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A Ultima quinzena serviu para os indices S&P 500 e Nasdaqg 100 renovarem maximos historicos. De resto, a performance das
bolsas foi irregular com o DAX a destacar-se dos restantes pares europeus. Agenda de resultados dominou o flow empresarial
mas foi a subida das yields a 10 anos norte-americanas na Ultima semana a condicionar o sentimento, isto porque a Fed parece
ter posto de lado uma eventual descida dos juros nos EUA. A Reserva Federal manteve 0s juros no intervalo entre 2,25% e
2,50%. Os bons dados de emprego e das encomendas as fabricas em solo norte-americano também suportaram subida das
yields. O Banco de Inglaterra deixou a taxa de juro de referéncia nos 0,75%, mas a revisdo em alta das proje¢cdes econdémicas
para o Reino Unido acabou por surpreender.

Europa Fecho 2 sem. YTD Mundo Fecho 25em. YTD Outros Fecho 25em. YTD
DX 1241275 1,56%  17.56% SEP 500 294564 1.40% 17.50% MSCl Emergentes 108277 -0.89% 12,1%
PS120 53719,50 0,3M% 13,70% Dow Jones 2650495 01% 1362% Crude 61,94 -3,22% 36,4%
Euro Soxx 381,71 038%  16.20% MASDAG 100 784573 203%  2395% Euro-Dolar 1,119  -044% -2,2%
CAC &0 5548, 84 05T% 17,28% Nikdkei 225 2225873 0,25% 11,21% Libra-Ewro 1,1743 1,58% 5,51%
Footsie 100 738064 -1,06%  9,70% Hang Seng 2008155 0,3%% 16,39% Uz 10v 2.53% -3pbs  -15.92pbs
IBEX 35 9409 60 -1,80%  10,18% Shanghai WTEA -588% 2343% Bund 10Y 0,03% Opbs =21 Gpbs

Perspetivas

Europa mais ativa na earnings season, inflacdo nos EUA também em destaque

A semana arranca com a difusdo dos indicadores de atividade terciaria para a Zona Euro. Depois de um alivio do ritmo de
contracdo da atividade industrial, espera-se um abrandamento do ritmo de expansdo em abril. A Comissédo Europeia divulga no
dia 7 o seu boletim econdmico, na sessdo em que também sé&o divulgadas as encomendas as fabricas alemas para o més de
mar¢o, um importante barémetro para a economia. A primeira estimativa do PIB alemao para o 1°trimestre chega-nos no dia 15.
No dia 10 chegam-nos os dados de inflacdo dos EUA, esperando-se uma aceleracao dos 1,9% para os 2,1% em abril. Na
agenda de resultados contamos com um maior flow europeu: Siemens, Deutsche Telekom, UniCredit, BMW e AB InBev séo
algumas das cotadas em destaque. Em Portugal teremos as contas da NOS, Corticeira Amorim, EDP Renovaveis no dia 8. BCP,
Navigator (ambos dia 9), Semapa, Sonae SGPS e EDP também marcam presenca. Em Wall Street a earnings season comeca a
chegar ao fim, destacando-se as contas da Walt Disney (dia 8), Walmart (dia 15) e Cisco (dia 16). A ndo esquecer 0s possiveis
desenvolvimentos em torno das negociages comerciais entre a China e os EUA.

Saiba mais sobre os Principais Mercados Financeiros em Mercados,
na area de Poupancas e Investimentos do site do Millennium bcp.

Fonte: Millennium investment banking

RECOMENDACOES E PRICE TARGETS

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgfes e Precos-Alvo



g OS50 Beetuyt izl Sosito LP25:PH S0 LB1 LIS LREC LTS L AR LDt

Corticeira Amonm 10,72 12,60 175% [12 18 1298 0,0% 0,0% 1.7%
CTT 2542 3,31 30,3% [3,344] 1 4 1 B -3,2% 0.0% 3.9%
Sonae Capital 0,91 1,35 478% [1.34;135 3 0 0 3 375% 0.0% 81%
Altr 6,96 8,06 15,8% [76:.856) 3 3 1 7 0.0% -4.8% 10,3%
Semapa 14,48 2163 484% [202.233) 4 1 0 5 0,0% 0,0% 34%
Jeronimo Martins 14,575 15,04 3,2% [135;16] 16 8 3 27 0.4% 3,2% 2.2%
Sonae 0,99 132 335% 125,137 8 0 0 8 24% 0.5% 45%
REN 253 258 18% [245;2758) 2 8 3 13 1.7% 0.4% 6,8%
NOS 5,955 6,39 7.3% [6.6.8] 0 5 2 17 1,3% 0,6% 59%
EDP 3328 3,58 75% [328;384] 9 ) 2 20 0.9% 1.7% 5,7%
BCP 0,2564 0,31 197% [027;033] 6 4 1 11 0.0% 0.0% 0.8%
Galp Energia 1495 16,24 86% [1531,1743] 8 10 5 23 -21% 05% 24%
Ibersol 798 11,57 449% [11.15,118] 3 0 0 3 10,0% -16% 1,3%
F. Ramada Ny 8,60 11,7% 8.6, 8.6] 0 1 0 1 0,0% 0,0% 78%
Mota-Engil 2312 3,25 406% [288,383] 3 0 0 3 B6.7% 0.0% 32%
EDP Renovaveis 879 9,06 3,1% 835,89 10 & 0 16 0,7% 4.9% 0.8%
Navigalor 3,836 539 40,5% [5.1.58] B 0 0 B 0.5% 0,0% 6,6%

(P25;P75) - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, exclui pre¢cos-alvos extremos:

#B, #H, #S - Numero de recomendacgdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT - variagdo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagao de estimativas de resultados por agao nas ultimas 4 semanas

DY: calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe anuncio

DY baseada em dividendo estimado nos casos em que ndo existe ainda devidendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Em resultado da sua politica de identificacéo e gestdo de conflitos de interesses, o Millennium bcp ndo elabora recomendacgfes
de investimento sobre o titulo BCP e que se destinem a canais de distribuicdo ou ao publico. Assim sendo, apresentamos abaixo,

algumas recomendacdes provenientes de Entidades Externas, sobre a acdo BCP:

Alteracdo mais

Nota mais

Instituicdo Analista recente recente Recomendagéao Price Target
JP Morgan Sofie Peterzens 12 mar. 19 12 mar. 19 Overweight €0,30
Deutsche Bank Ignacio Ulargui 11 mar. 19 11 mar. 19 Buy €0,32
Axia Jonas Floriani 16 mai. 18 22 fev. 19 Buy €0,44
Goldman Sachs José Abad 8 mar. 18 22 fev. 19 Neutral €0,30
Autonomous Gabor Kemeny 14 fev. 18 22 fev. 19 Buy €0,34
BBVA Alfredo Alonso 18 jun. 18 22 fev. 19 Market perform €0,26
JBCapitalMarkets Maksym Mishyn 24 jan. 19 22 fev. 19 Buy €0,35
Mediobanca Noemi Peruch 13 nov. 18 22 fev. 19 Neutral €0,27
Jefferies Benéi:n%;greéan' 18 jan. 19 22 fev. 19 Underperform €0,22
KBW Hugo Cruz 10 jan. 19 21 fev. 19 Outperform €0,33
CaixaBank BPI Carlos Peixoto 13 fev. 19 13 fev. 19 Neutral €0,28
Fidentiis Mario Ropero 5 abr. 18 5 abr. 18 Neutral €0,29-€0,30
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DESTAQUE

Margens de lucro sob pressao

Acreditamos que a atividade econdémica global deve abrandar este ano para um nivel mais préximo das taxas de crescimento
potencial. O que significa isto para os lucros e margens das empresas, especialmente a medida que os EUA entram na fase final
da sua expansao?

A desaceleracdo do crescimento econdémico lanca uma sombra sobre as margens de lucro das empresas. A compresséo de
margem potencial e o crescimento mais lento do PIB podem agravar-se este ano numa recesséao de ganhos globais liderada
pelos EUA.

Parte do declinio é explicado pelos efeitos de base desfavoraveis dos cortes de impostos empresariais do ano passado. Contudo,
outros fatores macroecondmicos sugerem também que as margens de lucro dos EUA devem contrair-se no decorrer de 2019.

Ao fechar a época de resultados do quarto trimestre de 2018, algumas projecdes de ganhos de 2019 foram revistas para
velocidade de estagnacédo - sobretudo nos EUA em relagdo a Europa - mesmo com estimativas ascendentes e previsdes de
consenso ainda mais otimistas.

A compresséo de ciclo tardio nas margens limita as pressdes inflacionarias e permite que os bancos centrais sejam pacientes na
sua normalizagdo de politica. Mas a queda na rentabilidade também reduz os incentivos para investir e contratar. Na nossa
opinido, o loop de feedback bidirecional entre o ciclo e as margens sugere que havera uma queda nas margens neste ano e,
potencialmente, uma recessdo de ganhos imediatos. As estimativas de consenso atuais parecem muito altas, deixando
potencialmente as valorizacdes patrimoniais e os mercados de crédito expostos.

Historicamente, as margens de lucro cairam dos seus picos na fase final do ciclo econémico. Isto pode soar contra-intuitivo: os
manuais sugerem que as empresas tém mais poder de precificagdo quando a economia opera a uma capacidade maxima ou
acima dela e a inflagdo aumenta. Mas sob concorréncia imperfeita, as empresas tendem a desistir do poder de precificagdo para
ganhar ou defender a participacdo de mercado. A disposicdo de desistir do poder de precificacao refletird provavelmente os
custos de ajuste quer no capital quer no trabalho.

A teoria mostra que quanto mais monopolistas os mercados se tornam, mais as empresas tendem a usar margens para defender
a participacdo de mercado quando o crescimento da receita comeca a desacelerar. Quanto mais as margens caem, menores Sao
as pressodes inflacionarias - ampliando possivelmente ainda mais a expanséo econdémica.

O estagio do ciclo também é importante: durante a maior parte do ciclo de negécios, as margens movem-se com o hiato do
produto. As margens de lucro expandem-se na fase intermediaria, a medida que o hiato do produto converge para zero e a
capacidade total é alcancada. Mas no estégio de ciclo tardio, as margens movem-se na dire¢éo oposta do hiato do produto.
Quanto mais a economia sobreaquece, mais baixas sdo as margens. Durante o ciclo tardio, os custos tendem a subir mais
rapidamente a medida que o crescimento da receita se reduz, sobrecarregando o aumento da inflacdo dos precos da producao.



As nossas estimativas mostram que as margens cairdo provavelmente este ano. Muito disto deve-se ao aumento da utilizacéo da
capacidade total - o estagio do ciclo de negdcios - que esperamos que aumente ainda mais em 2019. Juntamente com o
aumento dos custos unitarios do trabalho, isto compensara o aumento projetado do deflator do PIB, uma medida de inflagédo de
precos.

Criamos, na BlackRock, uma nova ferramenta para acompanhar os ganhos do mercado desenvolvido (DM). O nosso novo
monitorizador de ganhos aproveita o conjunto existente de indicadores macroeconémicos, incluindo o nosso GPS de crescimento
e inflagcdo, comércio a tempo inteiro e contributos adicionais.

A maioria dos contributos no nosso monitorizador esta a apontar para baixo. O nosso GPS de Crescimento esta a diminuir,
enquanto a aproximagao dos custos unitarios de mao-de-obra aumentou, a medida que o crescimento dos salarios nominais
superou a produtividade. No entanto, 0 maior impulsionador da contencao de lucros do G3 é o nosso monitorizador de comércio
global - os ganhos de DM sé&o sensiveis ao ciclo global de fabrico e comércio.

O que seria necessario para que 0 nosso monitorizador de ganhos aumentasse? Precisariamos de ver uma recuperagao no
crescimento do comércio global anualizado para cerca de 3,5% dos niveis atuais préximos a -5%. Acreditamos que isto é
possivel. Um risco positivo real para as nossas perspetivas é que os estimulos na China e na Europa podem desencadear uma
recuperacdo da economia global na segunda metade do ano. Qualquer recuperag¢do desse tipo no crescimento global pode mais
do que compensar a queda nas margens no final do ciclo.

As nossas estimativas para as margens de lucro e crescimento nominal dos EUA - implicitas no nosso GPS de Crescimento -
apontam para uma queda de 1% nos lucros dos dados das contas nacionais em 2019 e um pouco abaixo de zero para os lucros
antes dos impostos do S&P 500. Os efeitos de calendario da acelera¢éo de ganhos de 2018 significam que o crescimento dos
lucros proximo de zero este ano exigiria alguns trimestres de declinios trimestrais.

BLACKROCK’

RANKING DE FUNDOS

TOP 5 RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Classe de
Fundos Rendibilidade risco
1° Janus Henderson Capital Funds plc Global Technology Fund Class A$acc 27,05% 6
2° Fidelity Funds Global Health Care Fund A Acc EUR 20,46% 5
3° JPMorgan Investment Funds US Select Equity Fund A (acc) EUR 20,45% 6
4°  JPMorgan Investment Funds US Select Equity Fund A (acc) USD 20,05% 6
5° IMGA Accdes América 19,00% 6

TOP 5 SUBSCRICOES
SEMANA DE 29/04/2019 a 03/05/2019
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IMGA Euro Taxa Variavel

IMGA Alocacgéo Conservadora
IMGA Alocagédo Moderada

UBS (LUX) SF Balanced Eur N Acc
IMGA Alocacao Dinamica

Medidas de Rendibilidade e Risco, calculadas em Euros, sendo a data final 03/05/2019 e a data inicial a mesma um ano antes. As rendibilidades divulgadas representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de risco que varia entre
1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas caso o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo em referéncia.

O investimento em fundos ndo dispensa a consulta das Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores, do Prospeto e das Condicdes Particulares de Distribuicdo (quando
aplicaveis), disponiveis neste site e na CMVM.

Fonte: Morningstar

RANKING DE CERTIFICADOS

TOP RENDIBILIDADE
ULTIMOS 12 MESES

Os mais rentaveis

NASDAQ 100 18,1%
MSCI WORLD Price Eur 12,3%
S&P 500 12,0%
DOW JONES 10,8%
UTILITIES 4,3%

TOP 5 NEGOCIAGCAO
SEMANA DE 29/04/2019 a 03/05/2019
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Certificados

MSCI WORLD PRICE EUR
S&P 500 EUR

EURO STOXX 50

S&P 500

NASDAQ

Os menos rentaveis
BANCA

PRATA

IBEX35

MSCI Emerging Markets
BRENT

-22,3%
-8,9%
-6,3%
-4,8%
-3,8%
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DECLARAGOES ("DISCLOSURES")
DIVULGAGAO DE RECOMENDAGOES DE INVESTIMENTO

1. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
2. O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

3. Recomendagdbes:

« Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;

« Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
« Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
« Vender, significa menos de -10% retorno absoluto.

4. Em termos gerais, o0 periodo de avaliacao incluido neste relatério, € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.
5. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).
6.Habitualmente, atualizamos as nossas valoriza¢des entre 3 e 9 meses:

7. O Millennium BCP proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente equiparadas de deterem agfes das
empresas por eles cobertas.

8. O Millennium BCP pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9. O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as empresas mencionadas neste relatério.

10. As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem vé&o receber nenhuma compensagéo por fornecerem uma
recomendagao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacao.

Este relatério ndo tem qualquer destinatario especifico.

11. Os analistas do Millennium BCP néo participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparacdo e/ou colocagdo do ofertas publicas de titulos
emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

12. A remuneracgdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.
13. O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente & 82 fase do processo de privatizacéo.

15. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.

16. Um membro do Conselho de Administracéo e da Comisséo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da empresa EDP -
Energias de Portugal, S.A..



17. Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l. (“Oferente” no langamento
da oferta publica de aquisicao das agOes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em dezembro 2013.

19. O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner" relativamente a operacgdo de oferta de 34 300 000 acdes ordinarias da
Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o anuncio divulgado no dia 25 de fevereiro de 2014.

20. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader” para integrar o consoércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em fevereiro 2014.

21. O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acdes, langada pela José de Mello SA, através de um accelerated
bookbuilding, relativo a alienacéo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22. Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emissao de obrigagdes a cinco anos da EDP Finance
BV, no montante de EUR 650.000.000.

23. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como "Joint Bookruner" na Oferta
Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como "Co-leader" para integrar o consorcio da Oferta Publica de Venda da REN realizada em junho de 2014.

25. O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos "Bookrunners & Mandated Lead Arrangers" na concessao de uma linha de crédito no montante de
€3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissao de instrumentos de divida no montante de €500.000.000
(maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27. O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista "Eurobond" 7 anos no montante
de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28. O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador Global” da oferta
publica de subscrigdo de acdes Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29. Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%).

Recomendagio abr-19 mar19 dez18 jun18 dezA7 dez16 dez15 dez14 dez13 dez42 dez-11 dez-10 dez09 dez08 dez07 dez06 dez05 dez04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 7T 68% T9% 63% OS4% 4% 3IMe W% 63%
Marites 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  23% 12% 1% 7% 15% 4% 2% 11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%  18% % M 0% T 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% % TH 4% 4% 0% W% 6% 8% 0%
SemRecom/SobRevisdo  100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 0% 4% 1% M% NM%  42% 1% 16% 2%  25%
Varniagao 35% 100% -144% 26% 152% -119% 107% -268% 160% 2% -28% 0% 33% SH1%  16% 0% 13% na
P&l 20 5331 5207 4731 5529 5388 4678 5313 4709 BSSE  SGR0 MM ToEE MM 831 13019 1183 8819 Tel0

30. A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endereco www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada aos Clientes quando
assim solicitado.

Prevencdes ("Disclaimer")

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omisses que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacg@es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatério. As opinides aqui
expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses.
Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este
relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade
por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagédo da informacéao referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reprodugado total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Este e-mail é apenas informativo, por favor néo responda para este endereco. Para obter esclarecimentos adicionais, sobre este ou qualquer outro assunto, ou
efetuar sugestdes, e para que o possamos servir melhor e mais eficazmente, sugerimos que visite o site do Millennium bcp ou ligue para o nimero de telefone 707
50 24 24.

Se ligar para 707 50 24 24 a partir da rede fixa terd um custo maximo de 0.10 € por minuto; se optar por nos ligar a partir da rede mével o custo maximo por minuto
sera de 0.25 €. A estes valores acresce o respetivo IVA.

Estes e-mails ndo permitem o acesso direto ao site do Millennium bcp, n&o incluem atalhos (links)*, nem s&o utilizados para lhe solicitar quaisquer
elementos identificativos, nomeadamente codigos de acesso. Se receber um e-mail, aparentemente com origem no Millennium bcp, gue ndo esteja de



acordo com esta informagao, ndo responda, apague-o e comunique, de imediato, este facto para: mensagens.fraudulentas[@]millenniumbcp .pt

Se néo pretende receber emails do tema em epigrafe, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas[@]e-mail.millenniumbcp.pt com o assunto
"Remover".

Se nédo pretende receber mais emails publicitarios do Millennium bcp, envie um email para a caixa newsletter.remover.campanhas[@]e-mail.millenniumbcp.pt com o
assunto "Remover tudo".

Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta com Sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 4.725.000.000,00 Euros, matriculada na
Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva 501 525 882.

* Alguns servicos de e-mail assumem, automaticamente, links em certas palavras, sem qualquer responsabilidade por parte do Millennium bcp.
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