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INFLAGCAO DIMINUIU, APESAR DA SUBIDA DOS PRECOS DOS SERVICOS

[— Em abril, a taxa de inflacdo em Portugal, medida pelo indice Harmonizado de Precos
0 [I:I:I no Consumidor (IHPC), acentuou a sua trajetéria de diminuicdo, ao passar de 8,0%

para 6,9%, em termos homaoélogos. Apesar da evolugao favoravel da inflagcao, observou-se
um comportamento divergente entre bens e servicos. Enquanto que o ritmo de
crescimento dos pregos dos bens registou uma diminuigcao expressiva (de 9,1% para 6,3%),
beneficiando da queda dos precos da energia e da reducao, ainda que moderada, do
contributo da componente de alimentagao, os precos dos servicos aumentaram 7,2%, o
gue corresponde a um maximo histoérico, determinado pela subida de 15,8% dos precos
dos servicos de alojamento e restauracdo. Com efeito, a taxa de inflacdo subjacente(, que
exclui energia e outras componentes mais volateis, passou de 59% para 6,4%, situando-se
muito préximo do maximo de 6,5% observado em setembro de 2022.

Ol Nos préximos meses devera continuar a observar-se uma trajetéria de reducédo da
inflacdo para valores mais préximos da média histérica, beneficiando de efeitos

| estatisticos favoraveis nas componentes de energia, e de uma tendéncia de estabilizacao
dos precos do servigos, num quadro de maior moderacao da atividade econdmica.

TAXA DE INFLAQAO EM PORTUGAL TAXA DE INFLAQAO NA AREA DO EURO
(taxa de variacao homologa) (abril 2023, taxa de variagdo homologa)
18 18 Letonia | 15,0
Eslovaquia 14,0
Lituania 13,3
12 12 Estonia 13,2
Austria 9,5
Eslovénia 9,2
6 6 Croacia 8,9
[talia 8,7
Alemanha 7,6
0 0 Area do Euro 7,0
Franca 6,9
Portugal j— 6,9
6 6 Malta 6,4
Irlanda 6,3
abr/03 abr/08 abr/13 abr/18 abr/23 Finlandia 6.3
Inflagdo total (IHPC) paises Bca',x‘?s 58
Inflagdo subjacente crz?grli 3455
——Inflacio de itens essenciais Espanha e 3.8

Bélgica mmmm 3.3
Luxemburgo s 2,7

Fonte: Datastream, Millennium bcp

0 A inflagao subjacente exclui a inflacdo de energia, bens alimentares ndo processados, alcool e tabaco.
@ Ainflacdo de itens essenciais € calculada como média ponderada dos pregos dos produtos alimentares, habitagcdo, salde e educacéo.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagao privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operacdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas acdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagcdo deste documento ou do seu conteudo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reproducdo total ou parcial deste documento nao é permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢cdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTOS PARA A TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA DA INFLAGAO EM ABRIL 2023 (p.p.)

Total (IHPC)
Bens (57,7)
Servicos (42,3)

6,9
3,7
3,1

Prod. aliment. e bebidas nao alc. (20,6)
Restauracao e alojamento (14,2)
Transportes (exc. combustiveis) (10,8)
Qutros bens e servicos (9,7)

Mobiliario e artigos de decoracao (7)
Saude (6,2)

Vestuario e calcado (5,8)

Habitac¢ao e agua (4,8)

Lazer e entretenimento (4,7)
Combustiveis para transportes (3,6)
Bebidas alc. e tabaco (3,4)
Electricidade (3)
Comunicagoes (2,8)
Educacao (1,7)

Gas (1,4)

Outros combustiveis (0,2)

INFLAGAO ENERGETICA
(taxa de variagcao homologa)
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—Taxa de inflagcdo energética (%, tvh)
——Precgo do petrdleo em euros (%, tvh)

(taxa de variagcao homologa)
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——[ndice de precos no produtor

18

( INFLAGAO E SALARIOS )
(taxa de variagcao homaologa)
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Inflagdo de servigos

3)
——Indice de massa salarial (mm3m)

) GERSPETIVAS DE EVOLUGAO DOS PREgos)
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——Empresas - préximos 3 meses )
Consumidores - proximos 12 meses

() O indice de massa salarial é calculado como uma média ponderada dos indices salariais dos setores de indUstria, construgao e servigos.

4 A varidvel perspetiva de evolugao do preco das empresas nos proximos 3 meses € calculada como uma média ponderada da perspetiva de
evolugao dos pregos nos préximos 3 meses de empresas dos setores de indUstria, construgdo e servigos.

Fonte: Datastream, calculos préprios Millennium bcp
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