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O PIB PORTUGUÊS DEVERÁ TER PERMANECIDO EM CONTRAÇÃO NO 4º TRIMESTRE 

(1) O carry-over corresponde à taxa de crescimento do PIB
no conjunto do ano, assumindo que o valor do PIB se
manteria constante nos trimestres que faltam para
completar o ano. No caso de se tratar do 4ºT, corresponde
ao crescimento no ano seguinte, assumindo que o valor do
PIB se manteria constante ao longo do ano.

Fonte: Datastream; Millennium bcp

De acordo com a nossa previsão, a taxa de crescimento do PIB português no quarto
trimestre de 2023, que será divulgada pelo INE a 30 de janeiro, deverá apresentar uma
variação em cadeia de -0,1%, o que representa uma queda adicional da atividade, após a
contração de 0,2% observada no terceiro trimestre de 2023. Em termos homólogos, espera-se
uma desaceleração da taxa de crescimento do PIB de 1,9% para 1,2%.

EVOLUÇÃO DO PIB PORTUGUÊS

A queda da atividade deverá continuar a dever-se à fragilidade da procura externa, ainda
que de forma menos acentuada que no trimestre anterior, em que o contributo da
procura externa líquida para o crescimento do PIB foi de -1,5 pontos percentuais. Por sua vez,
o consumo privado deverá ter continuado a beneficiar da descida da taxa de inflação, a par
com as perspetivas de redução das taxas de juro, o que se deverá traduzir num contributo
positivo para o PIB ligeiramente superior ao observado no terceiro trimestre. No que respeita
ao investimento, a sua evolução deverá continuar a ser marginalmente positiva, à
semelhança dos trimestres anteriores, num quadro de execução moderada dos fundos
europeus e de incerteza económica. Caso esta previsão se materialize, o crescimento do
PIB no conjunto do ano de 2023 deverá situar-se em 2,1%, em linha com as previsões
apresentadas pelas principais instituições domésticas e supranacionais.

PREVISÃO DO PIB – MILLENNIUM BCP
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PIB - taxa variação trimestral
PIB - taxa variação homóloga

(p)

Taxa de variação 4ºT 23 - Previsão Mbcp 3ºT 23

Trimestral (tvt) -0,1 -0,2

Homóloga (tvh) 1,2 1,9

Carry-over  (1) -0,2 2,1

Taxa de variação 2023 - Previsão Mbcp 2022

Anual (tva) 2,1 6,8
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