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DISCLAIMER

« Este documento nao representa uma oferta de valores mobiliarios para venda
nos Estados Unidos, Canada, Australia, Japao ou em qualquer outra
jurisdicao. Nao podem ser vendidas ou oferecidas accoes nos Estados Unidos
a nao ser que as mesmas estejam registadas de acordo com o “US Securities
Act” de 1933 ou se encontrem isentas de tal registo. Qualquer oferta publica
de valores mobiliarios efectuada nos Estados Unidos, Canada, Australia ou
Japao teria que ser efectuada por meio de um prospecto com informacao
detalhada sobre a empresa e sua gestao, incluindo as Demonstracoes
Financeiras.

e A informacao constante neste documento foi preparada de acordo com as
normas internacionais de relato financeiro (‘IFRS’) do Grupo BCP no ambito
da preparacao das demonstracoes financeiras consolidadas, de acordo com o
Regulamento (CE) 1606/2002.

« Os nUmeros apresentados nao constituem qualquer tipo de compromisso por
parte do BCP em relacao a resultados futuros.

e Os valores dos primeiros seis meses de 2010 e 2011 foram objecto de uma
revisao limitada efectuado pelos Auditores Externos.
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Sintese do 1° semestre de 2011

Lancamento e conclusdao de um aumento de capital em trés fases no montante de 1,37
mil milhdes de euros, permitindo reforcar o racio core tier | para 8,5% no 1° semestre
de 2011

Continuacao do processo de desalavancagem: crédito a clientes desce 4,8% enquanto
que os recursos de clientes de balanco crescem 5,8%, reduzindo o gap comercial * em
6,6 mil milhdes de euros entre Junho de 2010 e Junho de 2011

Resultados liquidos acumulados de 88,4 milhdes de euros, representando uma descida
de 45,8% numa base anual

Melhoria dos proveitos base: margem financeira sobe 14,6% e comissdes mantém-se
estaveis, com as comissdes bancarias a subirem 3,9%

Contencdo de custos: custos operacionais caem 3,5% numa base anual, -4,3% em
Portugal e -2,3% nas operacdes internacionais

Reforco das dotacdes para imparidades em +46,3% no 1° semestre de 2011

Aumento expressivo do contributo das operacdes internacionais para os resultados, de
25,3 milhdes de euros no 1° semestre de 2010 para 64,4 milhdes de euros no 1°
semestre de 2011

* Gap comercial: Crédito bruto - Recursos de Balanco 3
Nota: Recursos e crédito bruto encontram-se ajustados de uma operacao de Repo, no montante de 2.256 milhdes de euros, a data de 30 de Junho de 2011



Destaques do 1° semestre de 2011

Core Tier | Gap comercial *

(Mil milhées de euros)

................. »
i
29,2
) 26,6
= I I 25.1 24.1 ]
Jun 10 Jun 11 Jun 10 Set 10 Dez 10 Mar 11 Jun 11
* Método padrao
Imparidade de crédito de balanco Activos elegiveis em bancos centrais e repos
(Milhées de euros) (Mil milhées de euros)

em % do

crédito bruto
2.936

total 20,1
2.256 16,5
7.3 9,0
B ..ulB

Jun 10 Jun 11 Dez07 Dez08 Jun09 Jun10 Jun 11

Gap comercial: Crédito bruto - Recursos de Balanco 4
Nota: Recursos e crédito bruto encontram-se ajustados de uma operacao de Repo, no montante de 2.256 milhdes de euros, a data de 30 de Junho de 2011



Destaques do 1° semestre de 2011

Resultado liquido

(Milhées de euros)
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(liquido de recuperacées)
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Demonstracao de resultados

(Milhées de euros)

Margem financeira
Comissoes
Resultados em oper. financeiras

Dividendos, equiv. patrimonial e outros proveitos

Produto bancario

Custos com o pessoal

Outros gastos administrativos
Amortizacoes do exercicio
Custos operacionais

Result. antes de imparid. e provisdes

Imparidade do crédito (lig. recuperacoes)
Outras imparidades e provisoes

Impostos e int. que nao controlam
Resultado liquido

1510 1511 A%
705,0 807,7  14,6%
405,0 41,1 -1,0%
314,6 21,00 -93,3%
63,1 35,3 -44,0%

1.487,6 1.265,2 \1%
424,2 #17,6  -1,6%
301,1 2840  -5,7%
51,6 47,9  -7,0%
776,9 749,5  -3,5%
710,7 515,6  -27,4%
384,2 562,1  46,3%
114,2 42 -96,3%
49,1 139,1  <-100%
163,2 88,4 -45,8%

Consolidado

inclui impacto de
venda de crédito
de -26 milhoes de
euros e do mark-
to-market da
divida publica
portuguesa
registada na
carteira de
negociacao de -141
milhoes de euros

inclui impacto da
contribuicao
especifica sobre o
sector bancario de
-16 milhdes de
euros




Crescimento dos proveitos base e reducao de custos

Milhoes de euros .
( ) Consolidado

Proveitos base * Custos operacionais

1510 1511 1510 1511

* Inclui margem financeira e comissoes
Nota: os custos com pessoal no 1T11 incluem 31,4 milhdes de euros de anulacao de provisdes relacionadas com pensoes de reforma de anteriores membros do Conselho de Administracao Executivo e 7
inclui no 2T11 3,4 milhdes de euros de custos com reformas antecipadas



Aumento expressivo da margem financeira em Portugal e nas operacdes
internacionais nhuma base anual

(Milhées de euros) Resultados consolidados 1511

. . Margem financeira 807,7
Margem financeira Comissdes 401,1
- Resultados em oper. financeiras 21,0
Consolidado Dividendos, equiv. patrimonial e outros proveitos 35,3
Produto bancario 1.265,2
Custos com o pessoal 417,6
+ [0) )
14’64’ Outros gastos administrativos 284,0
Amortizacdes do exercicio 47,9
Cust ionai T 749,5
807,7 ustos operacionais
705.0 Result. antes de imparid. e prov. 515,6
, it Al
Imparidade do crédito (lig. recuperagoes) 562,1
Outras imparidades e provisoes 4,2
Impostos e int. que nao controlam -139,1
Resultado liquido 88,4
386.8 425,1 401,6  406,1
340,6 364,4 Y
140,0
129.0129.2 133,7 141,2 [ 148,1
1510 1511 2107 2352 2531 2851 2603 258,0
Taxa de
(o) 0,
_margem 1,61% 1,77% 1T10  2T10  3T10  4T10  1T11  2T11
financeira
- Operacoes internacionais Portugal




Crescimento das comissdes bancarias

(Milhées de euros) Resultados consolidados 1511

i Margem financeira 807,7
Comlssoes Comissoes 401,1
. Resultados em oper. financeiras 21,0
Consolidado Dividendos, equiv. patrimonial e outros proveitos 35,3
Produto bancario 1.265,2
- [0)

1 ’(M’ Custos com o pessoal 417,6
__________________________________ Outros gastos administrativos 284,0
v Amortizacdes do exercicio 47,9
405,0 Custos operacionais 749,5
Result. antes de imparid. e prov. ﬂ
Imparidade do crédito (lig. recuperagoes) 562,1
Outras imparidades e provisdes 4,2
Impostos e int. que nao controlam -139,1
Resultado liquido 88,4

+3,9% 336,6

202,2  202,8 196,83 2098 4954 2057

58,9

1510 1511

1T10 2710 37110  4T10 1T11 2711

P Comissdes relacionadas com o mercado

I Comissdes bancarias B Opcracoes internacionais [ Portugal
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Custos controlados

(Milhées de euros)

Custos operacionais

Consolidado
-3,5%
é
-7,0%
-5,7%
4242 -1,6%

1510 1511

Amortizacoes
P Outros gastos administrativos

I Custos com pessoal

Resultados consolidados 1511

Margem financeira 807,7
Comissoes 401,1
Resultados em oper. financeiras 21,0
Dividendos, equiv. patrimonial e outros proveitos 35,3
Produto bancario 1.265,2
Custos com o pessoal 417,6
QOutros gastos administrativos 284,0
Amortizacdes do exercicio 47,9
Custos operacionais 749,5
Result. antes de imparid. e prov. 515,6
Imparidade do crédito (lig. recuperagoes) 562,1
Outras imparidades e provisdes 4,2
Impostos e int. que nao controlam -139,1
Resultado liquido 88,4
382,2 3946 4065 4199 393,3

356,2

158,6

1T10 2710 3T10 4710 1T11
- Operacoes internacionais - Portugal

144, 1

2711

Nota: os custos com pessoal no 1T11 incluem 31,4 milhdes de euros de anulacdo de provisdes relacionadas com pensdes de reforma de anteriores membros do Conselho de Administracdo Executivo e m 10

inclui no 2T11 3,4 milhdes de euros de custos com reformas antecipadas



Crescimento dos recursos de clientes e reducao do crédito alinhado com o ciclo

econdmico e com a politica de desalavancagem

(Milhées de euros) Consolidado
Recursos de clientes Crédito a clientes (bruto)
+1,5% -4,8%
......................................... ’
78.176 '
. 74.390
+3,3%
30.930
Recursos -5,3%
de
> Balanco <
+5,8% -10,4%
Jun 10 Jun 11* Jun 10 Jun 11*
Fora de balanco Crédito a habitacao
Outros recursos de clientes de balanco Crédito ao consumo
B Depositos B C cdito a empresas

* Recursos e crédito bruto encontram-se ajustados de uma operacao de Repo, no montante de 2.256 milhdes de euros, a data de 30 de Junho de 2011



Recursos de clientes estaveis, com aumento dos recursos de balanco e evolucao
do crédito alinhado com o ciclo econémico e politica de desalavancagem

(Milhées de euros)

Recursos de clientes Crédito a clientes (bruto)
6,8%
$0,4%
......................................... .’ v
61.040
49.922 50.110 56.863
15.465 % 92,215
Recursos -10,6%
de
>~ Balanco <
-11,6%
+5,3% ’
Jun 10 Jun 11 * Jun 10 Jun 117
Fora de balanco Crédito a habitacao
Outros recursos de clientes de balanco Crédito ao consumo
B Depositos B C cdito a empresas

* Recursos e crédito bruto encontram-se ajustados de uma operacao de Repo, no montante de 2.256 milhdes de euros, a data de 30 de Junho de 2011 m 12



Liquidez em Portugal

Estrutura de financiamento

m Depdsitos e

26,6 24,5 230 v equivalentes
’ 22,0 BCE
. . . . o

Capitais proprios

Jun 10 Set 10 Dez 10 Mar 11 Jun 11

Reducdo do gap comercial com diminuigdo de crédito Depésitos s@o a principal fonte de financiamento
e aumento dos recursos de clientes de balan¢o
Evolucao da utilizacao liquida do BCE Necessidades de refinanciamento de MLP

4,8

15,8
14,3 13,9 14,2
11,3 4,3 4,0
3,3

2,2
’ 1.3 1,6

2,6 2,6 1,0 ’

BN 0.2 0.2 03

Dez 08 Dez 09 Jun 10 Jul 10 Dez 10 Mar 11 Jun 11 2009 2010 1S11:2511 2012 2013 2014 2015 2016 2017>2018
A utilizacdo do BCE mantém-se ao mesmo nivel dos ..apesar do pagamento de praticamente toda a divida de 2011. Necessidades
trimestres anteriores... anuais de refinanciamento futuras sdo menores que no passado

* calculado com crédito bruto e recursos de clientes de balango (depdsitos e débitos para com clientes titulados)
** inclui recompra de divida propria no valor de €0,2 mil milhdes
Nota: Recursos e crédito bruto encontram-se ajustados de uma operagéao de Repo, no montante de 2.256 milhdes de euros, a data de 30 de Junho de 2011
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Racio Core Tier | atinge 8,5% e Tier |1 9,3%

Racio de solvabilidade Consolidado

Core Tier |

5,6% 6,7

Jun 10 Mar 11 Jun 11

Tier | 8. 6% 9,2%

Jun 10 Mar 11 Jun 11
Padrao IRB IRB

RWA (M€) 62.359 58.400 58.432

Racio total

Nota: O Banco de Portugal autorizou a utilizacdo dos métodos de Notacao Interna (IRB) para o calculo de requisito de fundos proprios no risco de crédito, com efeitos a 31 de Dezembro de 2010.

Foram consideradas estimativas proprias das probabilidades de incumprimento e das perdas dado o incumprimento (IRB Advanced) para as exposicoes de retalho sobre pequenas empresas e

colateralizadas por bens imdveis, residenciais ou comerciais, e estimativas proprias para as probabilidades de incumprimento (IRB Foundation) para as carteiras de empresas, em Portugal, m
14

excluindo as do segmento de promocao imobiliaria e do sistema de rating simplificado. No 1° semestre de 2009, o Banco recebeu autorizacdo do Banco de Portugal para a utilizacdo do método
avancado (modelo interno) para o risco genérico de mercado e para a utilizacdo do método padrao para o risco operacional



Resultado das operacdes em Africa

(Milhées de euros)
Resultado liquido das operacoes

em Africa
Angola

+54,5%
..................... >

151

9,8 )
- [ ]
1510 1511

1510 1511

1510 1511




Resultado das operacdes europeias

(Milhées de euros)
Resultado liquido das operacoes

europeias *

: Polonia
- .

1510 1T11

1510 1511

HE
(@)
S
M-
o
Q

I I Roménia

- . T W

_10’2 _13’1 '10,1

1510 1511 1510 1511

* As operacdes europeias incluem Poldnia, Grécia e Roménia



Principais Prémios em 2011

Portugal

“Melhor Banco em Portugal”

Marca Millennium bcp distinguida como a mais valiosa entre a banca privada
em Portugal

Millennium bcp e Médis distinguidas como Marcas de Exceléncia
"Best Private Bank" em Portugal

“Melhor Relatorio de Gestao em 2010”

“MicroFinance Recognition Award” na categoria Commitment to social and
financial transparency ao Microcrédito Millennium bcp

“Deal of the Year” de 2010” ao “Projecto ELOS”, do qual o Millennium bcp é
accionista e assessor financeiro

“Most Innovative Bank” em Portugal ao ActivoBank

“Marca de Confianca 2011” na categoria de Seguros de Saude a Medis

“Melhor Accao de Publicidade em Redes Sociais”

“Best Sustainability Deal 2010” ao Projecto Eo6lico Margonin, financiado em
regime de Project Finance pelo Bank Millennium na Polonia, tendo o
Millennium Investment Banking assumido o papel de consultor financeiro

EMEA Finance

Brand Finance

Superbrands Portugal

Euromoney

APCE

Microfinance

Euromoney

World Finance

Seleccdes do Readers Digest

Media & Marketing
EMEA Finance

“Melhor Grupo Bancario em Angola 2011”

“Melhor Banco em Angola”

World Finance

Euromoney




Destaques do 1° semestre de 2011

= Aumento de capital permitiu melhorar o racio de core tier | para 8,5%

Enfoque na liquidez: aumento dos recursos de balanco de clientes
(+5,8%) e reducao do crédito a clientes (-4,8%), melhorando o gap
comercial * em 6,6 mil milhoes de euros em base anual

Bons resultados das operacoes na Polonia, Angola e Mocambique, que no
seu conjunto crescem resultados em 50,8%

Proveitos base (margem financeira e comissoes) sobem 8,9% em termos
anuais, destacando-se a evolucao da margem financeira (+14,6%)

Continuacao da politica de optimizacao de custos, com uma reducao de
3,5% dos custos operacionais em termos anuais

Reforco das dotacoes para imparidades em 46,3%

* Gap comercial: Crédito bruto - Recursos de Balango
Nota: Recursos e crédito bruto encontram-se ajustados de uma operacao de Repo, no montante de 2.256 milhdes de euros, a data de 30 de Junho de 2011
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