Parecer relativo ao projeto de Fuséo por incorporacao das sociedades

Sadamora e Enerparcela no Banco Comercial Portugués, S.A.

1. Por comunicagio de 3 de outubro de 2018, e para os efeitos previstos no artigo 99.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais, foi solicitado 8 Comissdo de Auditoria parecer
sobre o projeto de fusdo por incorporagéo das sociedades Sadamora — Investimentos
Imobilidrios, S.A. (Sadamora) e Enerparcela — Empreendimentos Imobilidrios, S.A.
(Enerparcela) no Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP).

2. A operagdo em andlise mereceu parecer favordvel da Comissdo Executiva (CE) do
BCP, em reunifo realizada a 2 de outubro de 2018, com indicagdo de ser remetida ao

Conselho de Administragdo para aprovagao.

3. A operagio envolverd a fusdo mediante transferéncia global do patriménio das
Sociedades Sadamora e Enerparcela (Sociedades incorporadas) para o BCP (Sociedade
incorporante), com consequente extingdo das Sociedades incorporadas, nos termos do
mimero 1 e da alinea a) do mimero 4 do artigo 97.° e 116.°, ambos do Cédigo das

Sociedades Comerciais.

4. O presente projeto enquadra-se no processo de reestruturagdo e simplificagao de
estrutura das sociedades imobilidrias que integram o Grupo Banco Comercial
Portugués, e é justificado, no fundamental, por razdes de natureza regulamentar e
estratégica, relacionadas com a gestdo deste tipo de sociedades detidas pelo BCP, desde
2013, na sequéncia de processos de dagdo em cumprimento. O BCP detém, desde
entdo, a totalidade do capital social e dos direitos de voto da Enerparcela € da
Sadamora. Neste contexto, o objetivo da fusdo justifca-se com ganhos de eficiéncia
através da racionalizacdo de processos de governo societirio e das estruturas
operativas, de back office, e outras fungdes de suporte das respetivas 4reas de atividade,
bem assim como alcangar beneficios comerciais decorrentes de uma abordagem
integrada ao mercado. Assim, considera-se que o projeto de fusdo permitird potenciar

os resultados através de uma redug@o de custos por via de uma estrutura comum.
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5. Relativamente a presente operagdo, a Comissao de Auditoria analisou:

a) o projeto de fusdo;

b) os balangos individuais e o balango do Banco Comercial Portugués, S.A., ap6s a
fusao por incorporagio;

c) a forma de determinagio do valor de venda das agbes da Sadamora e da
Enerparcela;

d) o cronograma dos procedimentos de compra e venda da Sadamora e da
Enerparcela e subsequente fus@o por incorporacdo no BCP; e

e) o extrato certificado da ata da reunido em que a CE emitiu parecer favordvel a

operagao.

6. Com base na andlise dos elementos de suporte a operagdo; na aprovagdo da operacao
pelo Conselho de Administragio do BCP; e dado o cumprimento da legislagdo
relevante, a Comissdo de Auditoria emite parecer favordvel a operagdo de fusdo
referida em 1, sublinhando que os interesses dos acionistas da sociedade incorporante
ndo sdo afetados, por serem incorporadas sociedades que ja pertenciam total e
integralmente & sociedade incorporante.

7. Ficam em anexo ao presente parecer os documentos que lhe serviram de suporte.

Qeiras, 11 de outubro de 2018
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