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Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento

Imobilidrio, S.A.

Demonstracdes dos Resultados por natureza e do Rendimento integral

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Notas 2016 2015
(Euros) (Euros)

Resultado de servigos e comissdes 2 6.657.553 6.850.217
Outros proveitos / (custos) de exploragido (3.828) 6.867

Total de proveitos operacionais 6.653.725 6.857.084
Custos com o pessoal 3 (346.955) (1.281.762)
Outros gastos administrativos 4 (1.044.516) (1.030.278)
Depreciagdes do exercicio 8 (18.165) (18.818)

Total de custos operacionais (1.409.636) (2.330.858)
Resultado financeiro 5 5.275 15.690
Resultados de alienagdo de outros ativos - 6.276
Imparidade para outros ativos 10 (33.559) 349.295
Provisoes 11 - (219.709)
Resultado antes de impostos 5.282.923 4.418.606
Impostos sobre o rendimento 6 (344.945) (1.031.307)
Resultado liquido do exercicio 4.937.978 3.387.299
Outro rendimento integral
Desvios atuariais do exercicio 16 (560.328) (479.994)
Impostos 6 137.467 67.517
Total de outro rendimento integral que ndo ird ser
reclassificado para a demonstragdo dos resultados (422.861) (412.477)
Rendimento integral do exercicio 4.515.117 2.974.822
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Balancos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Notas 2016 2015
Ativo (Euros) (Euros)
Caixa e depdsitos bancdrios 7 4.805.308 4.598.490
Ativos tangiveis 8 35.680 11.727
Ativos por impostos correntes 9 650.103 161.787
Outros ativos 10 1.571.098 961.538
Total do ativo 7.062.189 5.733.542
Passivo
Outros passivos 12 413.664 551.565
Total do passivo 413.664 551.565
Capitais Proprios
Capital 13 1.500.000 1.500.000
Reserva legal 14 1.976.660 1.637.930
Reservas e resultados acumulados 14 (1.766.113) (1.343.252)
Resultado liquido do exercicio 4.937.978 3.387.299
Total dos capitais préprios 6.648.525 5.181.977
7.062.189 5.733.542
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento

Imobiliario, S.A.

Demonstracées dos fluxos de caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos

Comissdes recebidas

Pagamento de comissdes

Pagamentos a empregados e fornecedores
Outros recebimentos / (pagamentos)

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de atividades de investimento

(Aquisi¢do) / alienagdo de ativos tangiveis
Reforgo liquido de depdsitos a prazo

Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Pagamento de dividendos

Variacio liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa ¢ seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O CONTABILISTA CERTIFICADO

ST

Notas 2016 2015
(Euros) (Euros)

4,102 15.690

6.952.916 6.917.058

(305.941) (309.385)

(1.531.736) (2.345.140)

(1.127.217) (539.115)

3.992.124 3.739.108

(695.793) (1.595.705)

3.296.331 2.143.403

8 (42.118) 2.908

500.000 901.983

457.882 904.891

14 (3.048.569) (3.341.622)

(3.048.569) (3.341.622)

705.644 (293.328)

7 98.448 391.776

7 804.092 98.448

O GONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras
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Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento

Imobiliario, S.A.

Demonstracoes das alteracdes dos capitais préprios
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Aplicagdo dos resultados
Reforgo de reserva legal
Distribui¢do de dividendos

Perdas atuariais no exercicio

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Aplicagdo dos resultados
Reforgo de reserva legal
Distribui¢d@o de dividendos

Perdas atuariais no exercicio

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

O CONTABILISTA CERTIFICADO

s GBI

(Vulores em Euros)

Total dos Reservas e Resultado
capitais resultados liquido do
Notas préprios Capital Reservalegal acumulados exercicio

5.548.777 1.500.000 1.266.630 (930.775) 3.712.922
14 - - 371.300 - (371.300)
14 (3.341.622) - - - (3.341.622)
16 (412.477) - - (412.477) -
3.387.299 - - 3.387.299
5.181.977 1.500.000 1.637.930 (1.343.252) 3.387.299
14 - - 338.730 - (338.730)
14 (3.048.569) - - - (3.048.569)
16 (422.861) - (422.861) -
4.937.978 - - 4.937.978
6.648.525 1.500.000 1.976.660 (1.766.113) 4.937.978

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras



a)

Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2016

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacdo

A Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. (“Sociedade” ou “Interfundos™),
constituida por escritura piblica em 28 de setembro de 2006, com sede em Porto Salvo, é uma
sociedade financeira cujo objeto social consiste na administragdo, em representacdo dos participantes e
no interesse exclusivo destes, de um ou de mais fundos de investimento imobiliario, e em geral, o
exercicio de todas as atividades consentidas por lei as sociedades gestoras de fundos de investimento
imobilidrio.

Em 31 de dezembro de 2016, os fundos de investimento imobilidrio geridos pela Sociedade sdo
detalhados como segue:

Data de Constituicio

Fundos Abertos
AF Portfélio Imobilidrio 3 de novembro de 1991
Fundos Fechados
Fundos de Investimento
Imosotto Acumulagio (a) 30 de maio de 1995
Renda Predial 20 de dezembro de 1995
Imorenda (a) 24 de dezembro de 1996
Imopromogao 26 de janeiro de 2007
Predicaima 4 de julho de 2016
Fundos Especiais de Investimento
Gestdo Imobilidria (a) 12 de janeiro de 1991
Gestimo (a) 21 de novembro de 1995
Eminvest 7 de junho de 2005
Funsita (a) 26 de setembro de 2005
Fundipar (a) 17 de outubro de 2005
Imocott 23 de dezembro de 2005
Imoport (a) 23 de dezembro de 2005
BF Invest 26 de abril de 2006
I-Marope 11 de maio de 2006
Imofarma 16 de maio de 2006
Fimobes 19 de junho de 2006
Oceidnico 9 de novembro de 2006

Olimo 17 de novembro de 2006



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.

Fundos Fechados (continuacio)
Fundos Especiais de Investimento (continuagdo)

Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2016

Data de Constituicado

Imotur 27 de novembro de 2006
Oporto Capital 30 de novembro de 2006
Imoal 7 de dezembro de 2006
Multiusos Oriente (a) 27 de dezembro de 2006
Fundial (a) 28 de dezembro de 2006
Imoproperty 28 de dezembro de 2006
Fimmo 28 de dezembro de 2006
Inogi Capital 28 de dezembro de 2006
Patriménio 28 de dezembro de 2006
VillaFundo 29 de dezembro de 2006
DP Invest (a) 29 de dezembro de 2006
Ocednico II (a) 16 de margo de 2007
Intercapital (a) 12 de junho de 2007

Oceénico I1I
Sand Capital (a)

13 de novembro de 2007
22 de fevereiro de 2008

Stone Capital (a) 22 de fevereiro de 2008
Imovalue 3 de junho de 2008
Domus Capital 29 de agosto de 2008
R Invest 9 de margo de 2009
Neudelinveste 28 de maio de 2009
Grand Urban Investment Fund (a) 27 de abril de 2012
MR (a) 17 de dezembro de 2012

(a) - Fundos incluidos no perimetro de consolidagio do Grupo BCP.

Em 27 de julho de 2016, foi liquidado o Fundo Villafundo e em 29 de novembro de 2016, foi liquidado
o Fundo Olimo. A Sociedade assumiu a gestdo do fundo Predicaima em 4 de julho de 2016.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho de 2002, na sua transposicdo para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de fevereiro, € do Aviso n.® 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras
da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco
de Portugal que t&ém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro ('TFRS') em
vigor e adotadas pela Unifio Europeia, com exce¢@o das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n°
1/2005 e n® 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal (‘'NCAs"). As NCAs incluem as normas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (TASB') bem como as interpretacdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC') e pelos respetivos Orgaos
antecessores com excecdo dos aspetos ja referidos definidos nos Avisos n° 1/2005 e n° 4/2005 do Banco
de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o
atual regime (de acordo com o Aviso 3/95 do Banco de Portugal), ii) beneficios aos empregados, através
do estabelecimento de um perfiodo para diferimento do impato contabilistico decorrente da transigio
para os critérios da IAS 19 e iii) restricdo de aplicagdo de algumas op¢oes previstas nas IAS/IFRS.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em
1 de margo de 2017. As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Euros arredondados a unidade.

As demonstracGes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes e de

8 \w/l 4"



b)

c)

d)

Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de dezembro de 2016

acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplica¢@o do justo valor quando aplicével.
O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos € reconhecido ao valor presente dessa obrigagdo
liquido dos ativos do fundo.

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCAs requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experi€ncia histdrica e noutros fatores considerados razodveis de acordo
com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizag@o ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota 1 k).

A Sociedade € integralmente detida pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP) sendo as
demonstracdes financeiras agora apresentadas incluidas no seu perimetro de consolidagdo. Da mesma
forma, os fundos imobilidrios assinalados no inicio desta secgdo sdo detidos em mais de 50% pelo BCP
sendo igualmente incluidos no seu perimetro de consolidagéo.

~

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao
vigente.

Instrumentos financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuracgdo subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data de negociag@o (“trade date™), ou seja, na data em que a
Sociedade se compromete a adquirir o ativo e sdo classificados considerando a intengdo que lhes estd
subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Empréstimos e contas a receber

Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo
subsequentemente valorizados ao custo ou custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro
efetiva, sendo apresentados em balango deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam
associadas.

2) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui contas a

receber.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transac@o associados fazem parte da taxa de juro efetiva.

Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos foram transferidos ou a Sociedade nio mantém

controlo dos mesmos.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

=) 9
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h)

Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2016

As comissdes de gestdo constituem encargo dos fundos e correspondem a remuneragido da Sociedade
pela gestdo do patriménio dos Fundos de investimento imobilidrio. Para a generalidade dos Fundos a
comissdo € calculada mensalmente, por aplicagdo ao seu ativo ou ao seu patriménio liquido de uma taxa
definida nos respetivos regulamentos de gestao.

A comissdo de utilizag@o de rede corresponde & parte das comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade
aos Fundos de investimento imobilidrio abertos por si geridos que € paga ao Banco Comercial
Portugués, S.A. pela comercializa¢do, na sua rede comercial, das unidades de participagdo destes
fundos. A comissdo corresponde a 62% da comissdo de gestdo, liquida de comissGes a pagar a
consultores de investimento. A comissdo € calculada mensalmente e incide sobre o volume de unidades
de participacdo comercializadas, exceto quando as unidades de participagdo sejam colocadas em
clientes institucionais, caso em que a comissdo corresponde a 10% da comisséo de gestao.

Ativos tangiveis

Os Ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um
ativo separado apenas se for provdvel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para a
Sociedade. As despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo & medida que sdo
incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizages sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida ttil esperada:

Nimero de anos

Material de transporte 4

Sempre que exista uma indicagiio de que um ativo fixo tangivel possa se encontrar em situagio de perda
por imparidade, € efetuada uma estimativa do seu valor recuperével, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido contabilistico desse ativo exceda o seu valor recuperavel.

O valor recuperével € determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido de custos de
venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida qtil.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balan¢o com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem
a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transagdes podem

ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Em 31 de dezembro de 2016 ndo houve ativos e passivos financeiros compensados.

-

Beneficios a empregados



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2016

Plano de beneficios definidos

A Sociedade tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores e pensionistas, pensdes de reforma
por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia, nos termos do estabelecido
nas duas convengoes colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de
pensdes "Plano ACT" e "Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués",
os quais correspondem ao plano base das referidas convengdes colectivas (condi¢des previstas no
sistema de seguranga social privado do sector bancdrio para a constitui¢do do direito ao recebimento de
uma pensao).

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, a Sociedade tinha assumido a
responsabilidade, desde que verificadas determinadas condi¢gbes em cada exercicio, de atribuir
complementos de reforma aos seus colaboradores admitidos até 21 de Setembro de 2006 (Plano
Complementar). A Sociedade no final do exercicio de 2012 determinou a extin¢do (“corte””) do
beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, a Autoridade de Supervisio
de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”) aprovou formalmente esta alteracdo ao plano de beneficios da
Sociedade com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efectuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, a Sociedade procedeu igualmente a
liquidacdo da respectiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancéarios foram integrados no Regime Geral da
Seguranga Social, que passou a assegurar a protec¢do dos colaboradores nas eventualidades de
maternidade, paternidade, adopcio e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos
a protecgdo na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n° 1-A/2011, de 3 de Janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracdo o direito a pensdo dos empregados no ativo
passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta o
tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar
o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovacdo pelo Governo do Decreto-Lei n°® 127/2011, que veio a ser publicado em 31
de Dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de
Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranca
Social, das responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de
dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento
em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de atualizacdo 0%) na componente prevista no
Instrumento de Regulagdo Colectiva de Trabalho (“IRCT™) dos reformados e pensionistas. As
responsabilidades relativas as actualizagdes das pensdes, a beneficios complementares, as contribuigdes

para o SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de
sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituicdes.

A responsabilidade liquida da Sociedade com planos de reforma (planos de beneficio definido) €
estimada anualmente.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros
beneficios € calculada separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios
futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente € em periodos
passados. O beneficio € descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de
desconto correspondente a taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante a data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida € determinada apés a
deducio do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.
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Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras
31 de dezembro de 2016

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes € calculado pela Sociedade multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos
ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacgao das responsabilidades com
pensdes de reforma e atrds referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos
juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos ativos do
fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragio, nomeadamente (i) os ganhos e perdas actuariais, resultantes das
diferengas entre os pressupostos actuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos actuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por
contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

A Sociedade reconhece na sua demonstrag@o dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo
do servico corrente, (ii) o proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte
ocorridos no periodo. O proveito/custo liquido com o plano de pensdes € reconhecido como juros e
proveitos similares ou juros e custos similares consoante a sua natureza. Os encargos com reformas
antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do
empregado atingir os 65 anos de idade.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saide dos colaboradores na
situagcdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e descendentes por morte sdo igualmente
considerados no cdlculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pela Sociedade de acordo com um plano de
contribui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das
responsabilidades € de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal
no ativo.

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisao do ACT — Acordo Coletivo de
Trabalho entre o Grupo BCP e os sindicatos “Federacdo dos Sindicatos Independentes da Banca” e
“Federacdo Nacional do Sector Financeiro” que introduziu alteragdes no capitulo de Seguranga Social e
consequentemente no plano de pensdes financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP. O mesmo ja
se encontra publicado.

Relativamente ao “Sindicato dos Bancdrios do Norte” (“SBN”), que também esteve envolvido nas
negociagdes do novo ACT, ndo formalizou até 31 de dezembro de 2016 a aceitagdo as alteragdes ao
ACT e como tal o Banco ndo reconheceu nas suas contas de 2016 o impacto das altera¢des do ACT para
os colaboradores associados do SBN.

As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT foram as seguintes:

- Alteragdo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois
meses em 2016. Esta idade nido € fixa mas aumenta no inicio de cada ano civil um més. Assim, em 2017
a idade de reforma € 66 anos e 3 meses. Ficou acordado que a idade de reforma em cada ano, fixada

pela aplicagdo da regra acima referida, ndo pode ser superior em qualquer caso a idade normal de
reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social.

- Foi introduzida uma alteracdo na férmula de determinacio da contribuicdo da entidade empregadora
para os SAMS que deixa de ser uma percentagem da reforma e passa a ser um valor fixo (88 euros por
beneficidrio e 37,93 euros no caso de pensionistas). Este valor serd atualizado pela taxa de atualizagéo
da tabela salarial. Esta alteracdo ndo tem impacto nos participantes e beneficidrios, nem nas
contribui¢es nem respetivos beneficios.

- Foi introduzido um novo beneficio e reforma denominado Prémio fim de carreira. Na data de reforma
o participante tem direito a um capital igual a 1,5 vezes o valor da retribui¢do mensal auferida a data de
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reforma. Este beneficio substitui o Prémio de antiguidade que era atribuido durante a vida ativa. Este
beneficio por ser atribuido na data de reforma ou em caso de morte, € considerado um beneficio pds-
emprego pelo que passa a integrar as responsabilidades com reforma.

Plano de contribuicdo definida

Para os Planos de contribuicdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos
colaboradores da Sociedade sdo reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Em 31 de dezembro de 2016, a Sociedade tem 2 planos de contribuicdo definida. Um plano que abrange
os colaboradores que tenham sido admitidos até 1 de julho de 2009. Para este plano, designado nao
contributivo, serdo efectuadas contribuicdes da Sociedade anuais e iguais a 1% da remuneragio anual
paga aos colaboradores no ano anterior. As contribuigdes apenas serdo efectuadas caso sejam cumpridos
os seguintes requisitos: (i) o ROE do Grupo Banco Comercial Portugués seja igual ou superior a taxa
das obrigacdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou
resultados distribuiveis nas contas da Sociedade.

Um outro plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos ap6s 1 de julho de 2009. Para
este plano, designado contributivo, serdo efectuadas contribuicdes mensaise iguais a 1,5% da
remuneragdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pela Sociedade e quer pelos
préprios colaboradores.

Planos de remuneragdo com agoes
A data de 31 de dezembro de 2016 nio se encontra em vigor nenhum plano de remuneragdo com agdes.
Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragio fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador,
sempre que a mesma seja atribuida.

A remunerac@o varidvel atribuida aos colaboradores € registada por contrapartida de resultados no
exercicio a que dizem respeito.

Imposto sobre lucros

A Sociedade esta sujeita ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (IRC). Adicionalmente sdo registados impostos diferidos resultantes das diferencas
temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de
tributacio em IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser
pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo dos resultados, exceto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagio de ativos
financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributdvel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
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aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas
tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributdveis com
excegdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencgas
relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que néo seja provavel que se revertam no
futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provével a existéncia de lucros tributdveis
futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos
fiscais reportaveis).

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributagéo
dos Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos —
Gestio de Fundos de Investimentos Imobilidrio, S.A.

Na sequéncia dessa opgdo, o imposto corrente sobre o rendimento corresponde a quota-parte do imposto
apurado pelo grupo que incide sobre o lucro tributdvel estimado pela Interfundos — Gestdo de Fundos de
Investimento Imobilidrio, S.A., de acordo com as regras fiscais aprovadas a data de balanco no local da
sua sede.

Provisoes e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagd@o presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(i1) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) possa ser feita uma estimativa fidvel
do valor dessa obrigagio.

Nos casos em que o efeito do desconto € material, as provisdes correspondem ao valor atual dos
pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na propor¢io dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

A Sociedade regista um passivo contingente quando:

a) E uma obrigagdo possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd
confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob
controlo da Sociedade; ou

b) E uma obrigacdo presente que decorra de acontecimentos passados mas que ndo € reconhecida

porque:

i) Nio € provdvel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos seja exigido para
liquidar a obrigacdo; ou

ii) A quantia da obrigagio ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.
Os passivos contingentes identificados s3o objeto de divulgacdo, a menos que seja remota a

possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos.

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

14 ~J



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de dezembro de 2016

Os principios contabilisticos seguidos estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que
requerem que o Conselho Administragéo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma
a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e
Jjulgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos
paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os
resultados reportados da Sociedade e a sua divulgagao.

Considerando que em algumas situacGes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relacdio ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes
financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira da Sociedade € das suas operagdes em
todos os aspetos materialmente relevantes.

Os assuntos analisados de seguida sdao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo t€m intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam
ser mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transagdes e cdlculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pela Sociedade pode ser corrigido pela administragdo fiscal
portuguesa no prazo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedug@o ou utilizado
crédito de imposto, em que o prazo de caducidade € o do exercicio desse direito. O Conselho de
Administragdo da Sociedade considera que eventuais corregdes, resultantes principalmente de
diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal, ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das

demonstragdes financeiras.

Pensées e outros beneficios a empregados

A determinag@o das responsabilidades pelo pagamento de pensées requer a utilizagiio de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagdo de proje¢des atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteracGes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

2. Resultado de servigos e comissoes

g



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras

31 de dezembro de 2016
O valor desta rubrica é composto por:
2016 2015
Euros Euros
Servicos e comissées recebidas
Comissdes de gestdo 6.962.990 7.158.306
Comissdes de subscricdo e resgate - 191
6.962.990 7.158.497
Servicos e comissées pagas
Comissdes de utilizagdo de rede (304.073) (306.631)
Outras comissdes (1.364) (1.649)
(305.437) (308.280)
6.657.553 6.850.217

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica Servigos e comissdes recebidas —
Comissdes de gestdo refere-se a comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, enquanto Entidade
responsavel pela gestdo dos fundos de investimento imobilidrios, apresentados na nota 1 a).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a ribrica Comissdes de utilizacdo de rede
corresponde ao montante relativo a comissdes pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A. pela

comercializag@o na sua rede comercial, de unidades de participa¢do de fundos de investimento abertos e
geridos pela Sociedade.

Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2016 2015

Euros Euros
Remuneracgdes 998.811 985.572
Encargos sociais obrigatdrios (700.517) 240.041
Encargos sociais facultativos 48.661 56.149
346.955 1.281.762

O montante agregado das remuneragdes pagas a membros do Conselho de Administracdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 foram suportadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A. (“BCP”), de
acordo com a politica de remuneragdes fixada para as sociedades em relagdo de dominio ou de Grupo
com o BCP e conforme deliberagdo da Assembleia Geral da Sociedade.

A rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui um proveito no montante de Euros 1.009.238 relativo a
beneficios pés-emprego (2015: proveito no montante de Euros 32.887), dos quais um proveito de Euros
857.339 decorrentes das alteragdes ao Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) e um proveito de Euros
115.631 respeitante a processos de reformas antecipadas.

A rubrica Remuneragées inclui ainda o proveito no montante de Euros 71.309 (2015: custo no montante
de Euros 23.124) relativo a prémios de antiguidade, conforme referido na nota 16.

O nimero médio de colaboradores ao servigo nos exercicios de 2016 e 2015 distribuido por grandes

categorias profissionais, foi o seguinte:
]6 " j’



G*L_

)

Diregido
Especificas / Técnicas
Outras fungdes

Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica € composto por:

Avengas e honordrios

Rendas e alugueres

Agua, energia e combustiveis
Contencioso

Conservagdo e reparagio
Seguros

Publicidade

Deslocagdes, estadas e representacdes
Material de consumo corrente
Comunicag¢io

Outros servigos especializados
Outros fornecimentos e servigos

Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
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2016 2015
10 9
11 11
3 3
24 23
2016 2015
Euros Euros
267.927 245.704
25.951 21.449
12.395 11.600
4.898 7.488
7.661 6.491
4.016 4.297
3.970 -
1.972 3.547
1.400 2.335
1.610 1.399
709.764 723.177
2.952 2.791
1.044.516 1.030.278

A rubrica Rendas e alugueres regista o montante de Euros 25.951 (2015: Euros 21.449), correspondente
a rendas pagas sobre renting de viaturas utilizadas pela Sociedade.

A rubrica Outros servicos especializados inclui: (i) o montante de Euros 130.147 (2015: Euros 152.428)
relativo a custos com cedéncia de pessoal; (ii) o montante de Euros 420.837 (2015: Euros 451.073),
relativo a servicos de apoio na area operativa e informdtica prestados pela Millennium bcp — Prestagao
de Servicos, A.C.E., e (iii) servicos prestados pelo Revisor Oficial de Contas, no dmbito das suas
fungdes de revisdo oficial de contas, bem como outros servigos, conforme segue:

Revisdo Legal de Contas
Outros servicos de garantia de fiabilidade
Outros servigos (a)

2016 2015
Euros Euros
13.000 10.300
- 2.440
1.800 9.740
14.800 22.480

(a) - Tendo em consideragdo a data de inicio de fun¢Ges em 2 de maio de 2016, esta rubrica inclui Euros 900, o qual respeita a

servi¢os de consultadoria fiscal.

A Sociedade é contraparte de contratos de locagdo operacional. Os pagamentos efetuados no ambito
desses contratos de locagdo sdo reconhecidos nos resultados no decurso da vida itil do contrato. Os
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pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locagdo operacional ndo revogdveis, por
maturidade, sdo os seguintes:

2016 2015
Viaturas Viaturas
Euros Euros
Até 1 ano 15.883 22.365
1 ano até 5 anos 27.547 22.978
Mais de 5 anos - 2.450
43.430 47.793

Resultado financeiro

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, esta nibrica diz respeito essencialmente a
juros de depdsitos bancdrios que a Sociedade detém junto do Banco Comercial Portugués, S.A., (nota
17).

Impostos sobre o rendimento

O encargo com impostos sobre rendimento nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015,
foi reconhecido como segue:

2016 2015
Euros Euros
Resultados (344.945) (1.031.307)
Reservas (a) 137.467 67.517
(207.478) (963.790)

(a) — O encargo de imposto reconhecido em reservas resulta do reconhecimento de perdas atuariais do exercicio (nota 16).

18
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2016 2015
Euros Euros

Resultado antes de impostos 5.282.923 4.418.606
Taxa de imposto corrente (a) 24,65% 24,48%
Imposto esperado (1.302.145) (1.081.744)
Reducdo de imparidade tributada - 56.026
Anulacio de gastos com prémio

de antiguidade 17.576 -
Imputacao do resultado do Millennium

bep Prestacido se Servicos, ACE 1.654 1.818

Outros acréscimos e dedugdes para

efeitos do apuramento do lucro tributavel 444 (1.331)
Efeito da diferenca de taxa de imposto

e do imposto diferido ndo reconhecido

anteriormente 3.008 5.826
Corre¢des de exercicios anteriores (23.727) 391
Tributagdo auténoma (19.281) (12.293)
Impacto do regime especial de tributagéo

dos grupos de sociedades 971.526 -

(6,53%) (344.945) (23,34%) (1.031.307)

a) Taxa aplicdvel ao resultado antes de impostos.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributagédo
dos Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades, no qual se inclui a Interfundos —
Gestio de Fundos de Investimentos Imobilidrio, S.A..

No ambito da tributagio neste regime, o Grupo BCP optou por considerar que os efeitos do apuramento
da matéria coletdvel de acordo com RETGS sdo refletidos no apuramento do imposto corrente do
exercicio de cada uma das sociedades do Grupo, o que inclui o efeito no apuramento do imposto
corrente do exercicio por se utilizar prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo, de acordo com
as regras fiscais aprovadas a data de balango no local da sua sede.

Em 2016, a aplicagio do RETGS no apuramento do imposto do exercicio da Sociedade originou um
impacto positivo de Euros 977.526.

7. Caixa e depositos bancérios

) .
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 esta ribrica € composta por:
2016 2015
Euros Euros
Dep6sitos a ordem 804.092 98.448
Depésitos a prazo 4.001.216 4.500.042
4.805.308 4.598.490

A data de 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica Depésitos A ordem corresponde a depésito 4 ordem
junto do Banco Comercial Portugués, S.A. (nota 17).

A data de 31 de dezembro de 2016, os depésitos a prazo correspondem a um depésito a prazo efetuado
junto do Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Euros 4.000.000 com vencimento em 8 de
maio de 2017 acrescido de juros periodificados no montante de Euros 1.216. A data de 31 de dezembro
de 2015, correspondem a um depdsito a prazo (com vencimento em margo de 2016) efetuado junto do
Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de Euros 4.500.000 acrescido de juros periodificados no
montante de Euros.

Tendo em consideragio a maturidade do depdsito e a estratégia da utilizacdo destas verbas pela

Sociedade estes dep6sitos ndo fazem parte da rubrica de Caixa e seus equivalentes para efeitos de
apresentacdo da demonstracio dos fluxos de caixa.

Ativos tangiveis

O valor desta rubrica € composto por:

2016 2015
Euros Euros
Valor bruto
Material de transporte 76.438 34.320
76.438 34.320
Amortizagdes acumuladas
Relativas a exercicios anteriores (22.593) (17.832)
Relativas ao exercicio corrente (18.165) 4.761)
(40.758) (22.593)
35.680 11.727

Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

sdo analisados como segue:
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Saldo em
Saldo em Aquisi¢des/ 31 de
1 de janeiro Dotacgées dezembro
Euros Euros Euros
Custo
Material de transporte 34.320 42.118 76.438
Amortizagées Acumuladas
Material de transporte (22.593) (18.165) (40.758)
11.727 23.953 35.680

Os movimentos na rubrica de Ativos tangiveis durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
s@o analisados como segue:

Saldo em Aquisicdes / Saldo em
1 de janeiro Dotacdes Alienacdes 31 de dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo
Material de transporte 51.285 - (16.965) 34.320
Amortizagdes Acumuladas
Material de transporte (17.832) (18.818) 14.057 (22.593)
33453 (18.818) (2.908) 11.727

9. Ativos por impostos correntes

A data de 31 de dezembro de 2016, a rubrica de ativos por impostos correntes inclui o montante de
Euros 655.366 referente a IRC a recuperar (Euros 161.787 em 31 de dezembro de 2015).

10. Outros ativos

Esta rubrica € analisada como se segue:

2016 2015
Euros Euros
Devedores 322.976 434.557
Beneficios pés-emprego (nota 16) 657.780 84.587
Outros proveitos a receber 618.344 608.270
Outras imobilizagdes financeiras 750 750
Contas diversas 169.769 65.455
1.769.619 1.193.619
Imparidade para outros ativos (198.521) (232.080)
1.571.098 961.539

A data de 31 de dezembro de 2016 a rubrica Devedores, inclui o montante vencido de Euros 268.192
(2015: Euros 355.960) referente a comissdes de gestio a receber dos Fundos de Investimento
Imobilidrios geridos pela Sociedade no 4mbito da sua atividade (nota 17).
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A rubrica Beneficios pés-emprego no montante devedor de Euros 657.780 (2015: Euros 84.587) ¢é
relativo ao excesso do valor dos ativos do fundo de pensdes sobre o montante estimado das
responsabilidades com pensdes, conforme nota 16.

A data de 31 de dezembro de 2016, a rubrica Outros proveitos a receber no montante de Euros 618.344
(2015: Euros 608.270) corresponde as comissdes de gestdo de dezembro de 2016 devidas pelos fundos e
que aguardam faturacdo (nota 17).

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras cujo montante ascende a Euros 750, € representativo de
0,2% do capital da Millennium bcp — Prestacio de Servigos, A.C.E..

A rubrica Imparidade para outros ativos no montante de Euros 198,521 (2015: Euros 232,080) resulta de
comissdes de gestdo que aguardam recebimento por parte de fundos de investimento imobilidrios
geridos pela Sociedade. A movimentacdo desta rubrica € analisada como segue:

2016 2015

Euros Euros
Saldo em 1 de janeiro 232.080 132.785
Dotacio do exercicio - 349.295
Reposicdo do exercicio (33.559) -
Utilizagdo de imparidade - (250.000)
Saldo em 31 de dezembro 198.521 232.080

Provisoes

As provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéncias
relacionadas com riscos inerentes a atividade da Sociedade, sendo revistas em cada data de reporte de
forma a refletir a melhor estimativa do montante e respetiva probabilidade de pagamento.

Em 31 de dezembro de 2014, o montante de Euros 219.709 dizia respeito a provisdo constituida em
dezembro de 2011 para fazer face a uma contingéncia fiscal relativa a uma operacdo de Imposto sobre o
Valor Acrescentado registada no Fundo Imofer gerido pela Interfundos. Uma vez que a Autoridade
Tributdria considerou o processo extinto foi efectuada a reversdo desta provisio durante o exercicio de

2015.

Outros passivos

Esta rubrica € analisada como segue: /1
W
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2016 2015
Euros Euros
Credores

Fornecedores 12.185 61.349
Outros credores 6.265 4,933
Setor Piblico e Administrativo 52.800 38.335
Férias e subsidio de férias a pagar 183.861 171.126
Outros custos a pagar 157.603 275.378
Contas diversas 950 445
413.664 551.566

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 90.005 (2015: Euros 207.277) relativo a
responsabilidades com o prémio de antiguidade, conforme referido na nota 16.

Capital

O capital social no montante de Euros 1.500.000 da Sociedade encontra-se integralmente subscrito e
realizado, sendo representado por 1.500.000 a¢des com o valor nominal de Euro 1 cada.

Reserva legal e reservas e resultados acumulados

Esta rubrica € analisada como segue:

2016 2015
Euros Euros
Reserva legal 1.976.660 1.637.930
Reservas e resultados acumulados
Outro rendimento integral
Desvios atuariais (2.261.969) (1.701.641)
Efeito fiscal 275.123 137.656
(1.986.846) (1.563.985)
Qutras reservas e resultados acumulados 220.733 220.733
(1.766.113) (1.343.252)

Nos termos da legislagdio portuguesa, a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal em pelo
menos 5% dos lucros liquidos anuais, até que esta represente 20% do capital social, ndo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicacdo de resultados aprovada
na Assembleia Geral de Acionistas do dia 31 de margo de 2016, a Sociedade reforcou a sua reserva
legal no montante de Euros 338.730.

Conforme deliberagcdo aprovada na Assembleia Geral de Acionistas 31 de margo de 2016, a Sociedade
distribuiu 0o montante de Euros 3.048.569 (2015: Euros 3.341.622) relativo a dividendos que
correspondem a Euros 2,03 (2015: Euros 2,23) por acio.

Ativos sob gestao

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o valor liquido global dos fundos de investimento imobilidrios
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31 de dezembro de 2016
2016 2015
Euros Euros
Fundos Abertos
Fundos de Investimento
AF Portf6lio Imobilidrio 251.028.697 242.798.518
Fundos Fechados
Imosotto Acumulagao 118.035.529 106.023.004
Renda Predial 162.851.150 162.683.819
Imorenda 137.070.879 134.615.976
Imopromogio 38.377.665 35.548.446
Predicaima 30.726.289 -
Fundos Especiais de Investimento

Gestdo Imobilidria 6.746.680 7.355.310
Gestimo 10.159.194 17.471.758
Eminvest 12.752.555 22.449.817
Funsita 9.781.849 18.542.538
Fundipar 35.721.097 38.363.306
Imocott 8.529.859 8.611.886
Imoport 39.240.060 52.312.703
BF Invest 3.290.829 3.341.499
[-Marope 3.621.173 3.727.962
Imofarma 63.793.053 60.510.143
Fimobes 5.140.960 4910617
Ocefinico 7.901.696 6.765.912
Olimo - 42.498.854
Imotur 26.492.529 22.739.110
Oporto Capital 1.212.521 8.409.252
Imoal 8.861.339 6.968.192
Multiusos Oriente 71.432.441 73.641.818
Fundial 14.476.733 17.322.512
Imoproperty 8.147.564 7.686.932
Fimmo 26.550.664 26.706.258
Inogi Capital 11.768.068 12.115.096
Patriménio 6.618.191 9.204.392
VillaFundo - (127.044)
DP Invest 7.443.550 7.950.342
Ocednico II 90.932.890 92.422.484
Intercapital 5.440.059 6.010.172
Ocefnico IMI 5.043.903 5.313.241
Sand Capital 12.964.769 12.763.872
Stone Capital 12.963.579 12.762.646
Imovalue 4.773.335 4.681.415
Domus Capital 4.731.742 5.099.170
R Invest 4,768.898 4.857.748
Neudelinveste 5.052.882 6.394.861
MR 396.293 4.149.581
Grand Urban Investment Fund 43.250.916 44.279.208

1.324.092.082 1.359.883.326

16. Beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo
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A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por
velhice e por invalidez e outras responsabilidades, conforme referido na nota 1 h). As responsabilidades
da Sociedade estdo, essencialmente, cobertas através do Fundo de Pensdes do Banco Comercial
Portugués, gerido pela Ocidental Pensoes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A..

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o nimero de participantes abrangidos por este plano de pensées de
reforma era o seguinte:

2016 2015

Niimero de participantes
Pessoal no ativo 23 22

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 h), as responsabilidades da Sociedade por
pensoes de reforma e outros beneficios e respetivas coberturas, em 31 de dezembro de 2016 e 2015,
calculadas com base no método “Projected Unit Credit”, € analisada como segue:

2016 2015
Euros Euros
Responsabilidades por beneficios projetados
Pessoal no ativo 4.009.931 4.359.234
4.009.931 4.359.234
Valor do Fundo 4.667.711) (4.443.821)
(Ativos)/Passivos liquidos em balanco (nota 10) (657.780) (84.587)
Perdas / (Ganhos) atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral 2.261.969 1.701.641

Em 31 de dezembro de 2016, as responsabilidades por beneficios projetados incluem Euros 58.076, que
correspondem a responsabilidades extra-fundo e como tal ndo estdo abrangidas pelo Fundo de pensdes.
Em 31 de dezembro de 2016, estas respeitam a responsabilidades com o Prémio fim de carreira, que
resultou das alteragdes realizadas no final de 2016 no ACT.

A evolugdo das responsabilidades por beneficios projetados € analisada como segue:

1l
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31 de dezembro de 2016
2016 2015
Responsabilidades e
beneficios pos Extra-fundo
emprego Outros Total Total
Euros Euros Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro 4.359.234 - 4.359.234 3.995.356
Custo normal (41.108) - (41.108) (38.234)
Custo dos juros 108.978 - 108.978 99.881
(Ganhos) e perdas atuariais
Nio decorrente da alteracdo de
pressupostos 81.926 - 81.926 266.528
Resultantes da alteragéo de
pressupostos 159.361 - 159.361 -
Programas de reformas antecipadas (115.631) - (115.631) -
Contribuigges dos colaboradores 40.064 - 40.064 35.703
Alteragdes ao Acordo Coletivo
Trabalho (ACT) (915.415) 58.076 (857.339) -
Transferéncias de outros planos 274.446 - 274.446 -
Saldo a 31 de dezembro 3.951.855 58.076 4.009.931 4.359.234

As responsabilidades com beneficios pés-emprego incluem o valor das responsabilidades com
Beneficios de Saide que, em 31 de dezembro de 2016, ascendem a Euros 234.658 (31 de dezembro de
2015: Euros 321.835).

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT - Acordo Coletivo de
Trabalho entre o Grupo BCP e os sindicatos “Federacdo dos Sindicatos Independentes da Banca” e
“Federac@io Nacional do Sector Financeiro”. Os novos ACT ji foram publicados pelo Ministério do
Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego.

O “Sindicato dos Bancarios do Norte” (“SBN”), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo
ACT, ndo formalizou até 31 de dezembro de 2016 a aceitacdo as alteracdes ao ACT e como tal o Banco
ndo reconheceu nas suas contas de 2016 o impacto das alteracdes do ACT para os colaboradores
associados do SBN.

As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT originaram um proveito de Euros 928.648 (dos quais
Euros 71.309 ndo correspondem a beneficios pés-emprego) e podem ser descritos conforme se segue:

- Alterag@o da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois
meses em 2016. Esta idade nédo € fixa mas aumenta no inicio de cada ano civil um més. Assim, em 2017
a idade de reforma € 66 anos € 3 meses. Ficou acordado que a idade de reforma em cada ano, fixada
pela aplicacdo da regra acima referida, ndo pode ser superior em qualquer caso a idade normal de
reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social. Para efeitos do calculo atuarial, foi
considerado um aumento progressivo da idade da reforma até aos 67 anos e 2 meses.

- Foi introduzida uma altera¢do na férmula de determinacdo da contribuigcdo da entidade empregadora
para os SAMS que deixa de ser uma percentagem da reforma e passa a ser um valor fixo (88 euros por
beneficidrio e 37,93 no caso de pensionistas). Este valor sera atualizado pela taxa de atualizacdo da
tabela salarial. Esta alteracdo ndo tem impacto nos participantes e beneficidrios, tanto ao nivel das suas
contribui¢des como nos respetivos beneficios.

- Foi introduzido um novo beneficio de reforma denominado prémio fim de carreira. Na data de reforma
o participante tem direito a um capital igual a 1,5 vezes o valor da retribuicdo mensal auferida a data de
reforma. Este beneficio substitui o Prémio de antiguidade que era atribuido durante a vida ativa. Este
beneficio por ser atribuido na data de reforma ou em caso de morte, € considerado um beneficio pds-
emprego pelo que passa a integrar as responsabilidades com reforma. Em 31 de dezembro de 2016 este
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beneficio ainda ndo estava incluido no contrato constitutivo do Fundo de pensdes e como tal foi
considerado como Extra-fundo.

A evolugdo do valor dos ativos do Fundo € analisada conforme segue:

2016 2015

Euros Euros
Saldo a 1 de janeiro 4.443.821 4.027.050
Rendimento esperado dos ativos 104.138 94.534
Ganhos e (perdas) atuariais (319.041) (213.466)
Contribuigdes para o Fundo 124.283 500.000
Contribuigdes de colaboradores 40.064 35.703
Transferéncia de/(para) outros fundos 274.446 -
Saldo a 31 de dezembro 4.667.711 4.443.821

Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pensdes, total e cotadas em mercado ativo,
sdo analisados como segue:

2016 2015
Ativos com Ativos com
preco de preco de
Carteira  mercado em Carteira mercado em
total mercado ativo Remanescente total mercado ativo Remanescente
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Agdes 785.986 632.469 153.517 918.601 709.196 209.405
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo 2.012.908 1.774.441 238.467 1.852.718 1.846.339 6.379
Unidades de participagio em
fundos mobilidrios 387.409 - 387.409 174.101 79.145 94.956
Unidades de participagio em
fundos imobilidrios 364.055 - 364.055 337.975 - 337975
Iméveis 422311 - 422311 425279 - 425279
Aplicagdes em Bancos e outros 695.042 - 695.042 735.147 - 735.147

4.667.711 2.406.910 2.260.801 4.443 821 2.634.680 1.809.141

A rubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo de Pensdes e
utilizados pela Sociedade que, em 31 de dezembro de 2016, ascendem a Euros 421.291 (2015: Euros
424.319).

A rubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por
empresas do Banco que, em 31 de dezembro de 2016, ascendem a Euros 421.291 (31 de dezembro de
2015: Euros 424.319), sendo de destacar um conjunto de iméveis denominado “Taguspark”, cujo valor
contabilistico em 31 dezembro de 2016 ascende a Euros 402.312 Este valor contabilistico foi apurado
tendo por base avaliagGes realizadas por peritos avaliadores independentes realizadas em 2016, cujos
pressupostos incluem a expectativa do Banco de renovar o atual contrato de arrendamento.

=)
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As rubricas Titulos de rendimento varidvel e Titulos de rendimento fixo incluem titulos emitidos pelo
Grupo BCP que sdo analisados como segue:

2016 2015

Euroes Euros
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 194.167 184.678
Aplicagdes em Bancos 525.534 749.973
719.701 934.651

A evolucdo dos (ativos) /responsabilidades liquidas em balango, € analisada como segue:

(Ativos) / Passivos

2016 2015
Saldo a 1 de janeiro (84.587) (31.694)
Custo normal (41.108) (38.234)
Custo dos juros 108.978 99.881
Custos com programas de
reformas antecipadas (115.631) -
(Ganhos) e perdas atuariais (104.138) (94.534)
Rendimento do Fundo 319.041 213.466
Desvio entre responsabilidades
esperadas e efectivas 81.926 266.528
Resultante de alteragdes de
pressupostos 159.361 -
Contribui¢des para o Fundo (124.283) (500.000)
Alteragdes relativas acordo Coletivo Trabalho (ACT) (nota 3)
Alteracao da data da reforma (816.296) -
Alteragdo da contribuicdo para o SAMS (99.119) -
Prémio fim de carreira 58.076 -
Saldo a 31 de dezembro (657.780) (84.587)

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de dezembro de 2016, a Sociedade contabilizou,
como proveito com beneficios pés-emprego o montante de Euros 1.009.238 (2015: proveito no
montante de Euros 32.887), cuja andlise € apresentada como segue:

2016 2015

Euros Euros
Custo dos servigos correntes (41.108) (38.234)

Custo / (Proveito) liquido dos juros

no saldo de cobertura das responsabilidades 12.789 12.583
Despesas de administracdo do Plano (7.949) (7.236)
Custo com reformas antecipadas (nota 3) (115.631) -
Alteracdes ao Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) (857.339) -
(1.009.238) (32.887)

As contribuigdes efetuadas ao Fundo de Pensdes pela Sociedade foram em dinheiro.
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Ap6s a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de inflagio
e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das caracteristicas demograficas dos seus
colaboradores, a Sociedade utilizou os seguintes pressupostos atuariais para o cdlculo das

responsabilidades com pensdes:

2016 2015
Taxa de crescimento salarial 0:25% aiciat1o Oiodpaicatil 1%
0,75% apéds 2019 apoés 2017
. . 0% até 2019 0% até 2017  0,5%
Taxa de crescimento das pensdes 0,5% apés 2019 ap6s 2017
Taxa de desconto / taxa de rendimento do Fundo 2,10% 2,50%
Tébuas de mortalidade
Homens (a) TV 88/90 TV 73/77 -2 anos
Mulheres (b) TV 88/90 -3 anos TV 88/90 -3 anos
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de 'turnover' 0% 0%
Idade normal de reforma (c) 66 anos e 2 meses 65 anos
Taxa de crescimento do salario total 1,75% 1%
Taxa de revalorizag@o saldrios Pensdo Seguranca Social 1% 0,5%

a) No exercicio de 2016, foi alterada a tdbua de mortalidade da populagido masculina que passou da TV 73/77-2 anos paraa TV
88/90, o que tem implicito um aumento da esperanga média de vida da populagdo masculina.

b) A tdbua de mortalidade considerada para as mulheres corresponde 2 TV 88/90 ajustada em menos 3 anos (0 que tem
implicito um aumento da esperanca média de vida face a que seria considerada em fungdo da sua idade efetiva.

c) A idade de reforma € varidvel. Em 2016 € 66 anos e 2 meses e ird aumentar 1 més por cada ano civil. Esta idade ndo pode ser
superior a idade normal de reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). A idade normal de reforma no
RGSS € varidvel e depende da evolugio da esperanca média de vida aos 65 anos. Para efeitos da estimativa utilizou-se como
pressuposto que o incremento da esperanga de vida, nos anos futuros, serd de um ano em cada 10 anos. No entanto fixou-se
como maximo a idade de 67 anos e 2 meses.

Os pressupostos de base utilizados no cdlculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo
com os requisitos definidos pela IAS 19. Nido sdo considerados decrementos de invalidez no cilculo das
responsabilidades.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades do
fundo de pensdes do Banco foi determinada em 31 de dezembro de 2016, com base numa anilise
efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigacGes - de elevada qualidade
(baixo risco), maturidades diversas (adequadas ao prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo)
e denominadas em Euros — respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes.

Em 31 de dezembro de 2015, o Banco utilizou uma taxa de desconto de 2,5% para medir a sua
responsabilidade relativamente aos planos de pensdes com beneficios definidos dos seus colaboradores
e administradores.

Nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2016, a taxa de desconto foi
reduzida em 0,4%, para 2,1% (face a 31 de dezembro de 2015), tendo em conta a redugéo do nivel das
taxas de juro de mercado relevantes neste contexto.

A Sociedade face a actual tendéncia de evolucido dos saldrios e a situacdo econdémica a esta data,

determinou uma taxa de crescimento dos salarios progressiva de 0,25% até 2019 e 0,75% a partir de
2019 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0% at€ 2019 e de 0,5% a partir de 2019.

.
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As perdas atuariais liquidas do periodo no montante de Euros 560.328 (2015: Euros 479.994) sao
relativas a diferenca entre os pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e os valores
efetivamente verificados e sdo analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas atuariais

2016 2015
% Euros % Euros
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas:
Outros 81.926 266.528
Alteragdes de pressupostos:
Taxa de desconto 454.657 -
Taxa de crescimento salarial e
taxa de crescimento do saldrio
total para efeitos da
Seguranga Social (329.823) -
Tébua de mortalidade 40.102 -
Outras alteragdes * (5.575)
Rendimento dos Fundos -2,62% 319.041 -0,76% 213.466
560.328 479.994

* Alteragdo na metodologia de determinagdo idade reforma regime geral da Seguranga Social.

A andlise de sensibilidade a variacdo de pressupostos, com referéncia a 31 de dezembro de 2016 e 2015,
é a seguinte:

2016 2015
Impacto das alteracoes dos Impacto das alteracdes dos
pressupostos financeiros pressupostos financeiros
-0,25% +0,25 % -0,25% T +0,25%
Euros Euros Euros Euros
Taxa de desconto 278.186 (259.584) 265.360 (247.327)
Taxa de crescimento dos saldrios (163.236) 168.936 (129.253) 134.873
Taxa de crescimento das pensdes (138.834) 144.878 (159.460) 165.149

Impacto das alteragdes de Impacto das alteragdes de
pressupostos demogrificos pressupostos demogrificos

-1 ano + 1 ano -1 ano + 1 ano
Euros Euros Euros Euros
Alteragao da tibua de mortalidade 126.850 (128.736) 119.848 (120.742)

-
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Os custos com os beneficios de saiide tém impacto no custo com pensdes. Considerando este impacto
procedemos a uma andlise de sensibilidade a uma variagcdo de 1% no valor do beneficio de saide, no
valor dos custos e das responsabilidades, cujo impacto € analisado como segue:

Variacao positiva de 1% Variacio negativa de 1%
2016 2015 2016 2015
Euros Euros Euros Euros
Impacto no custo com pensdes 91 127 1) (127)
Impacto nas responsabilidades 2.347 3.218 (2.347) (3.218)

Em 31 de dezembro de 2016, o ACT deixou de incluir o prémio de antiguidade sendo substituido pelo
premio final de carreira, que € considerado como beneficio pds-emprego e como tal estd a ser
considerado no cédlculo das responsabilidades com reformas (extra-fundo), tal como apresentado

anteriormente.

Em 31 de dezembro de 2016, as responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade ascendem
a Euros 90.005 (31 de dezembro de 2015: Euros 207.277), estando relacionadas com pagamentos ainda
a incorrer com referéncia a data em que deixou de ser considerado beneficio, nos termos previstos na
nova reducdo do ACT (nota 12).

O custo do exercicio referente a 2016 e a 2015 para o prémio de antiguidade € o seguinte:

2016 2015

Euros Euros
Custo dos servigos correntes 8.472 8.941
Custo dos juros 4.604 4916
(Ganhos) e perdas atuariais (84.385) 9.267
(71.309) 23.124

17. Partes relacionadas

Remuneracdes a membros do Conselho de Administracdo

O montante agregado das remuneracGes pagas a membros do Conselho de Administracdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foram suportadas pelo Banco Comercial Portugués, de acordo
com a politica de remuneragdes fixada para as sociedades em relacdo de dominio ou de Grupo com o
BCP, e conforme deliberacdo da Assembleia Geral da Sociedade.

Fundo Pensdes

Durante o exercicio ndo se verificaram quaisquer transagdes entre a Sociedade e o Fundo de Pensdes.
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Saldos e transagdes com partes relacionadas

A data de 31 de dezembro de 2016, os saldos e transagSes com partes relacionadas sio os seguintes:

Balanco
Ativo Demonstracio de resultados
Servicos  Servigos Outros
Caixae e comissdes e comissdes gastos Resultado
depdsitos bancdrios Devedores  recebidas pagas  administrativos financeiro
(nota7) (nota 10) (nota 2) (nota 2) (nota 4) (nota 5)
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S.A. 4.805.308 - - (304.073) - 5.275
Millennium bep - Prestacio de servigos, A.C.E - 18.196 - - (420.837) -
Fundos abertos
Portf6lio Imobildrio - 240490  2.823.010 - - -
Fundos fechados
BF Invest - 4.000 48.000 - - -
Domus Capital - 4.500 54.000 - - -
DP Invest - 4.500 54.000 - - -
Eminvest - 4.000 49.135 - - -
Fimmo - 11.147 133.605 - - -
Fimobes - 2.800 37.200 - - -
Fundial - 5.667 74.106 - - -
Fundipar - 8.467 102.801 - - -
Funsita - 4.000 61.339 - - -
Gestdo Imobilidria - 1.125 14.320 - - -
Gestimo - 1.694 31.537 - - -
Grand Urban - 10.892 132.187 - - -
I Marope - 4.000 48.000 - - -
Imoal - 4.606 54.717 - - -
Imocott - 4.000 48.000 - - -
Imofarma - 8.056 96.128 - - -
Imoport - 10.626 139.829 - - -
Imopromogio - 43.220 488.832 - - -
Imoproperty - 4.500 54.158 - - -
Imorenda - 35.713 429.890 - - -
Imosotto Acumulagio - 59.538 227.345 - - )
Imotur - 4.149 39.970 - - -
Imovalue - 4.500 54.000 - - -
Inogi Capital - 4.000 48.000 - - -
Intercapital - 4.500 54.000 - - -
MR - 5.000 60.000 - - -
Multiusos Oriente - 9.210 113.376 - - -
Neudelinveste - 4.500 54.241 - - -
Oceanico - 5.215 66.608 - - -
Oceanico I1 - 15.476 186.273 - - -
Oceanico III - 4.298 51.587 - - -
Olimo - - 101.175 - - -
Oporto Capital - 4.000 48.000 - - -
Patriménio - 4.500 59.636 - - -
Predicaima - 6.139 38.361 - - -
R Invest - 3.825 49.275 - - -
Renda Predial - 50919 610.255 - - -
Sand Capital - 5.286 62.698 - - -
Stone Capital - 5.286 62.696 - - -
Villafundo - - 700 - - -

4.805.308 636.540  6.962.990  (304.073) (420.837)  5.275
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A data de 31 de dezembro de 2015, os saldos e transagdes com partes relacionadas sio os seguintes:

Balanco
Ativo Demonstracio de resultados
Servicos  Servigos Outros
Caixae ¢ comissdes e comissdes gastos Resultado
depbsitos bancdrios Devedores  recebidas pagas  administrativos financeiro
(nota 7) (nota 10) (nota 2) (nota 2) (nota 4) (nota 5)
Euros Euros Euros Euros Euros Euros
Banco Comercial Portugués, S.A. 4.598.490 - - (306.631) - 15.690
Millennium bcp - Prestagio de servigos, A.C.E - 20.624 - - (451.073) -
Fundos abertos
Portfdlio Imobildrio - 232.611 2.797.949 - - -
Fundos fechados
BF Invest - 4,000 48.000 - - -
Domus Capital - 4.500 54.000 - - -
DP Invest - 4.500 54.000 - - -
Eminvest - 4.679 56.407 - - -
Fimmo - 8.887 106.986 - - -
Fimobes - 2.800 33.600 - - -
Fundial - 6.342 77.361 - - -
Fundipar - 8.798 93.125 - - -
Funsita - 5.782 71.132 - - -
Gestdo Imobilidria - 1.226 15.150 - - -
Gestimo - 2913 36.165 - - -
Grand Urban - 11.075 132.334 - - -
I Marope - 4.000 48.000 - - -
Imoal - 4.500 57.398 - - -
Imocott - 4.000 48.000 - - -
Imofarma - 7.145 85.482 - - -
Imonor - - 12.000 - - -
Imoport - 12.194 152.987 - - -
Imopromogio - 40.048 473.964 - - -
Imoproperty - 4.500 45.631 - - -
Imorenda - 35.074 501.581 - - -
Imosotto Acumulacio - 53.077 225.300 - - -
Imotur - 3.358 35.522 - - -
Imovalue - 4.500 54.000 - - -
Inogi Capital - 4.000 48.000 - - -
Intercapital - 4.500 54.000 - - -
Lapa Propertie - - 9.000 - - -
MR - 5.000 60.000 - - -
Multiusos Oriente - 10.780 138.010 - - -
Neudelinveste - 5.074 64.617 - - -
Oceanico - 5.904 73.795 - - -
Oceanico Il - 15.566 187.316 - - -
Oceanico III - 4316 51.878 - - -
Olimo - 9.217 108.825 - - -
Oporto Capital - 2.107 23213 - - -
Patriménio - 5.425 70.333 - - -
R Invest - 4.500 54.000 - - -
Renda Predial - 50.866 666.680 - - -
Sand Capital - 5.203 61.233 - - -
Stone Capital - 5.203 61.232 - - -
Villafundo - 100 110.100 - - -

4.598.490 628.894 7.158.306  (306.631) (451.073)  15.690

== 1
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18. Gestao de riscos

A gestdo dos riscos de negécio da Sociedade € efetuada de forma centralizada no Grupo Banco
Comercial Portugués. O acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito,
mercados, liquidez e operacional, € efetuado de acordo com os principios gerais de gestdo e controlo de
riscos definidos pelo Conselho de Administracio do Banco Comercial Portugués, tendo a
responsabilidade pela implementacéo das politicas de risco, sido concentrada numa estrutura transversal
a todas as entidades da Sociedade e totalmente independente das dreas sujeitas aos riscos — “Risk
Office”.

19. Solvabilidade

Os fundos préprios da Sociedade sdo apurados de acordo com as normas regulamentares apliciveis,
nomeadamente a Directiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.° 575/2013 aprovados pelo Parlamento
Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2013.

De acordo com a metodologia da CRD IV/CRR

Os fundos préprios, apurados de acordo com a Directiva 2013/36/EU e o Regulamento (EU) n.°
575/2013 aprovados pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e Aviso do Banco de
Portugal n.° 6/2013, incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier I) e fundos préprios de nivel 2 (tier 2).
O tier 1 compreende os fundos préprios principais de nivel 1 (common equity tier 1 — CET1) e os
fundos préprios adicionais de nivel 1.

Os valores de fundos préprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as
metodologias anteriormente referidas sdo os seguintes:

2016 2015
Euros Euros
Fundos Proprios Base
Capital realizado 1.500.000 1.500.000
Reservas 111.667 294.678
Total 1.611.667 1.794.678
Fundos Préprios Nivel 1 1.611.667 1.794.678
Fundos Proprios Nivel 2 - -
Fundos Proprios Totais 1.611.667 1.794.678
Requisitos de Fundos Proprios 582.715 616.487
Rdcio de Capital
Common Equity Tier 1 22% 23%
Tier 1 22% 23%
Tier 2 - -
Total 22% 23%

/j\(
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De acordo com o Decreto-Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, quando o valor liquido global das carteiras
sob gestdo das sociedades gestoras de fundos de investimento mobili4rio e sociedades gestoras de
fundos de investimento imobilidrio exceder Euros 250.000.000, as mesmas sio obrigadas a constituir
um montante suplementar de fundos préprios igual a 0,02% do montante em que o valor liquido global
das carteiras sob gestao exceda tal montante.

Caso os fundos préprios das sociedades gestoras de fundos de investimento mobilidrio ou das
sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio apresentem um montante inferior a (euro)
125 000 ou previsto no n° 1 do artigo 71° do Decreto-Lei n°® 16/2015, de 24 de fevereiro, o Banco de
Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado, pode conceder um prazo razodvel para a
retificacdo da situag@o ou para a cessacdo da atividade se as circunstincias o justificarem.

A soma do capital inicial com o montante suplementar de fundos préprios exigidos ndo pode ser
superior a Euros 10.000.000.

Independentemente do montante dos requisitos referidos nos niimeros anteriores, os fundos préprios das
sociedades gestoras ndao podem ser inferiores ao montante previsto no n.° 1 do artigo 97.° do

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho, ou seja pelo
menos correspondente a um quarto das despesas gerais fixas do ano anterior.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que a
Sociedade aplicou na elaborac@o das suas demonstragdes financeiras, sdo as seguintes:

Normas, interpretacoes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia
t€m aplicacdo obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016:

Emenda a IAS 19 — Beneficios dos empregados — Contribuicoes de empregados (Aplicdvel na Unido
Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1-Fev-15)

Clarifica em que circunstincias as contribui¢des dos empregados para planos de beneficios pods-
emprego constituem uma reducdo do custo com beneficios de curto prazo.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2010-2012) (Aplicdvel na Unido
Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1-Fev-15)

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 2 -
Pagamentos com base em agdes: defini¢do de vesting condition; IFRS 3 — Concentracédo de atividades
empresariais: contabilizacdo de pagamentos contingentes; IFRS 8 - Segmentos operacionais:
divulgacdes relacionadas com o julgamento aplicado em relagdio a agregacdo de segmentos e
clarificagio sobre a necessidade de reconciliagdo do total de ativos por segmento com o valor de ativos
nas demonstragdes financeiras; IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 38 — Ativos intangiveis:
necessidade de reavaliag@o proporcional de amortizagdes acumuladas no caso de reavaliagdo de ativos
fixos; e IAS 24 — Divulgacdes de partes relacionadas: define que uma entidade que preste servigos de
gestdo a2 Empresa ou & sua empresa-mie € considerada uma parte relacionada; e IFRS 13 — Justo valor:
clarificagdes relativas & mensuragio de contas a receber ou a pagar de curto prazo.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2012-2014) (Aplicdvel na Unido
Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1-Jan-16)

Estes melhoramentos envolvem a clarificacio de alguns aspetos relacionados com: IFRS 5 — Ativos ndo
correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas: introduz orientagdes de como
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proceder no caso de alteragbes quanto ao método expectdvel de realizagdo (venda ou distribuicdo aos
acionistas); IFRS 7 — Instrumentos financeiros: divulgacdes: clarifica os impactos de contratos de
acompanhamento de ativos no ambito das divulgacSes associadas a envolvimento continuado de ativos
desreconhecidos, e isenta as demonstragdes financeiras intercalares das divulgacdes exigidas
relativamente a compensacdo de ativos e passivos financeiros; IAS 19 — Beneficios dos empregados:
define que a taxa a utilizar para efeitos de desconto de beneficios definidos devera ser determinada com
referéncia as obrigacdes de alta qualidade de empresas que tenham sido emitidas na moeda em que os
beneficios serdo liquidados; e IAS 34 — Relato financeiro intercalar: clarificacdo sobre os
procedimentos a adotar quando a informagdo estd disponivel em outros documentos emitidos em
conjunto com as demonstracdes financeiras intercalares.

Emenda a IFRS 11 — Acordos conjuntos — Contabilizacdo de aquisi¢des de interesses em acordos
conjuntos (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1-Jan-16)

Esta emenda estd relacionada com a aquisi¢cdo de interesses em operagdes conjuntas. Estabelece a
obrigatoriedade de aplicacdo da IFRS 3 quando a operagado conjunta adquirida constituir uma atividade
empresarial de acordo com a IFRS 3. Quando a operacdo conjunta em questdo n@o constituir uma
atividade empresarial, deverd a transac@o ser registada como uma aquisi¢do de ativos. Esta alteracdo
tem aplicacdo prospetiva para novas aquisi¢des de interesses.

Emenda a norma IAS 1 — Apresentacdo de demonstracdes financeiras — “Disclosure Iniciative”
(Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1-Jan-16)

Esta emenda vem clarificar alguns aspetos relacionados com a iniciativa de divulgacdes,
designadamente: (i) a entidade ndo devera dificultar a inteligibilidade das demonstracGes financeiras
através da agregacio de itens materiais com itens imateriais ou através da agregagdo de itens materiais
com naturezas distintas; (ii) as divulgacGes especificamente requeridas pelas IFRS apenas tém de ser
dadas se a informacdo em causa for material; (iii) as linhas das demonstragdes financeiras especificadas
pela IAS 1 podem ser agregadas ou desagregadas, conforme tal for mais relevante para os objetivos do
relato financeiro; (iv) a parte do outro rendimento integral resultante da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial em associadas e acordos conjuntos deve ser apresentada separadamente dos
restantes elementos do outro rendimento integral segregando igualmente os itens que poderdo vir a ser
reclassificados para resultados dos que ndo serdo reclassificados; (v) a estrutura das notas deve ser
flexivel, devendo estas respeitar a seguinte ordem:

e uma declaragio de cumprimento com as IFRS na primeira sec¢ao das notas;
e uma descri¢ao das politicas contabilisticas relevantes na segunda seccio;
e informagdo de suporte aos itens da face das demonstragdes financeiras na terceira seccio; e

outra informacdo na quarta sec¢io.

Emenda a IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 38 — Ativos intangiveis — Métodos de depreciacio
aceitdveis (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés 1-Jan-16)

Esta emenda estabelece a presun¢do (que pode ser refutada) de que o rédito ndo € uma base apropriada
para amortizar um ativo intangivel e proibe o uso do rédito como base de amortizagdo de ativos fixos
tangiveis. A presuncdo estabelecida para amortizagdo de ativos intangiveis s6 poderd ser refutada
quanto o ativo intangivel € expresso em funcdo do rendimento gerado ou quando a utilizagcdo dos
beneficios econdmicos estd altamente correlacionada com a receita gerada.

Emenda a IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 41 — Agricultura — Plantas de produgdo (Aplicdvel na
Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1-Jan-16)

Esta emenda vem excluir as plantas que produzem frutos ou outros componentes destinados a colheita
e/ou remogdo do 4mbito de aplicacdo da IAS 41, passando as mesmas a estar abrangidas pela IAS 16.
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Emenda a IAS 27 — Aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras
separadas (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1-Jan-16)

Esta emenda vem introduzir a possibilidade de mensuragido dos interesses em subsididrias, acordos
conjuntos e associadas em demonstragGes financeiras separadas pelo método da equivaléncia
patrimonial, para além dos métodos de mensuragdo atualmente existentes. Esta alteragdo aplica-se
retrospetivamente.

Emendas a IFRS 10 — Demonstragdes financeiras consolidadas, IFRS 12 - Divulgagdes sobre
participagées noutras entidades e IAS 28 — Investimentos em associadas e entidades conjuntamente
controladas (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés 1-Jan-16)

Estas emendas contemplam a clarifica¢do de diversos aspetos relacionados com a aplicagdo da excegdo
de consolidagdo por parte de entidades de investimento.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras da Sociedade no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, decorrente da adocdo das normas, interpretacdes, emendas e revisdes

acima referidas.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes gue irdo entrar em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios
econémicos futuros, foram, até a data de aprovagido destas demonstragdes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (2009) e emendas posteriores (Aplicdvel na Unido Europeia nos
exercicios iniciados em ou apds 1-Jan-18)

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente a
classificagdo e mensuragéo de ativos e passivos financeiros, 2 metodologia de célculo de imparidade e a
aplicagdo das regras de contabilidade de cobertura.

IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em
ou apds 1-Jan-18)

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em principios e assente
num modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com clientes, substituindo as normas IAS 18 —
Rédito, IAS 11 — Contratos de construgio; IFRIC 13 - Programas de fidelizag¢@o; IFRIC 15 — Acordos
para a construgdo de imé6veis; IFRIC 18 — Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 —
Rédito - Transagoes de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

Normas, interpretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios
econémicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas demonstragcdes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

IFRS 14 — Ativos regulados

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte de entidades que adotem pela primeira vez
as IFRS aplicdveis a ativos regulados.

IFRS 16 — Locagdes

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuracdo de locagdes, substituindo a
IAS 17 - LocagGes. A norma define um unico modelo de contabilizacdo de contratos de locagio que
ﬂ,jesulta no reconhecimento pelo locatério de ativos e passivos para todos os contratos de locagdo, exceto
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para as locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de
valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar as locagdes entre operacionais ou financeiras,
sendo que A IFRS 16 ndo implicara alteragdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS
17.

Emendas a IFRS 10 — Demonstragées financeiras consolidadas e IAS 28 — Investimentos em associadas
e empreendimentos conjuntos

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as referidas normas, relacionado com a venda
ou com a contribuicio de ativos entre o investidor e a associada ou entre o investidor e o
empreendimento conjunto.

Emendas a IAS 12 — Imposto sobre o rendimento

Estas emendas vém clarificar as condi¢des de reconhecimento e mensuragdo de ativos por impostos
resultantes de perdas ndo realizadas.

Emendas a IAS 7 — Demonstragédo de fluxos de caixa

Estas emendas vém introduzir divulgacdes adicionais relacionadas com os fluxos de caixa de atividades
de financiamento.

Emendas a IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagdes na norma com vista a eliminar a possibilidade de
surgirem interpretacdes divergentes de varios t6picos.

Emendas a IFRS 2 — Pagamentos com base em a¢des

Estas emendas vém introduzir diversas clarificagbes na norma relacionadas com: (i) o registo de
transacdes de pagamentos com base em acgdes que sdo liquidadas com caixa; (ii) o registo de
modificagdes em transa¢des de pagamentos com base em acdes (de liquidadas em caixa para liquidadas
com instrumentos de capital préprio); (iii) a classificacio de transagdes com carateristicas de liquidagéo
compensada.

Emendas a IFRS 4 — Contratos de seguro
Estas emendas proporcionam orientagdes sobre a aplicagdo da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9.
Emendas a IAS 40 — Propriedades de investimento

Estas emendas clarificam que a mudanca de classificacdo de ou para propriedade de investimento
apenas deve ser feita quando existern evidéncias de uma alteragdo no uso do ativo.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016)

Estes melhoramentos envolvem a clarificagdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 — Adogao
pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro: elimina algumas isenc¢des de curto
prazo; IFRS 12 — Divulgacdo de interesses noutras entidades: clarifica o &mbito da norma quanto a sua
aplicagdo a interesses classificados como detidos para venda ou detidos para distribui¢do ao abrigo da
IFRS 5; IAS 28 — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos: introduz clarificagdes
sobre a mensuragdo a justo valor por resultados de investimentos em associadas ou joint ventures
detidos por sociedades de capital de risco ou por fundos de investimento.
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IFRIC 22 — Transacdes em moeda estrangeira e adiantamentos
Esta interpretacdo vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento
diferido como a data da transacgdo para efeitos da determinagdo da taxa de cAmbio do reconhecimento do

rédito.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Eventos subsequentes

Nido ocorrem outros fatores ou eventos subsequentes a data do balango que requerem julgamentos ou
divulgacgdes adicionais.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

De acordo com as normas legais e estatutarias, o
Conselho de Administracao da Interfundos - Gestao de
Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.
(“Interfundos” ou “Sociedade”), vem apresentar ao
Acionista Unico, as Autoridades Supervisoras e ao
Publico em Geral o Relatorio e Contas relativo ao

exercicio de 2016.

CARATERIZAGAO DA ATIVIDADE

A Interfundos tinha sob gestao, a 31 de dezembro de
2016, 39 Organismos de Investimento Imobiliario (Oll),
correspondentes a 1.324 milhdes de euros de ativos
liquidos sob gestao, que compara com 1.360 milhdes
de euros registados em igual periodo de 2015,
evidenciando face ao periodo homoélogo um
decréscimo de 3% no volume de ativos geridos pela
Sociedade Gestora. Este patrimonio assegura a
Interfundos a lideranga da indUstria dos Organismos de
Investimento Imobiliario, com uma quota de mercado

de 13%.

A Interfundos prosseguiu a estratégia de refor¢o da
sustentabilidade financeira dos Oll e de criacao de
condicoes de liquidez para os Participantes tendo para
o efeito realizado, respetivamente, quatro operagoes
de aumento de capital (Oll Oceanico Ill, Oll Imosotto,
Oll Grand Urban e Oll Oceanico Il) e cinco operagées
de reducao de capital (Oll Eminvest, Oll Funsita, Oll

Imoport, Oll Gestimo e Oll Predicaima).

Na sequéncia de deliberacées dos respetivos
Participantes e atendendo a que o seu término
ocorreria em 2016, procedeu-se a prorrogacao do
prazo de duracao de treze OIl (Imopromogao,
Multiusos Oriente, Imorenda, Fundial, Oceanico lI, DP
Invest, Imotur, Inogi Capital, Fimmo, Fimobes,

Oceanico, Patrimonio e Imoal),

Interfundos

gestio de fundos de investimento Imobiflidrio

No decorrer do ano de 2016, foi assumida a gestao do
Oll Predicaima e foram liquidados o Oll Villafundo e o
Oll Olimo.

Na persecu¢ao da sua estratégia a Interfundos
promoveu um conjunto de iniciativas, salientando-se,
no que respeita ao Contrato de Reabilitacao Urbana do
Quarteirao de D. Jodo | - imovel propriedade dos Oll
AF Portfélio Imobiliario e Imopromocao, a adjudicacdo
da gestao e fiscalizacao da empreitada de escavacao,
contencao periférica e estrutura interior e a
adjudicacdo da elaboragdo dos projetos de
especialidades de engenharia e da arquitetura. Foi
ainda emitido o alvara de licenciamento de operagao

de loteamento do referido quarteirao.

No ambito do processo de conformagdo ao novo
quadro legal e regulamentar resultante da entrada em
vigor do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo prosseguiu 0 acompanhamento do processo de
nova autorizagado e registo para a Sociedade Gestora
junto do Banco de Portugal e de novo registo para a
Sociedade Gestora junto da CMVM.

Foi repetido o exercicio transversal de atualizacao dos
valores  patrimoniais  tributarios de  imoveis
pertencentes as carteiras dos Oll e as sociedades
imobiliarias por estes detidas, para imoveis com VPT
superior a quinhentos mil euros. Realizou-se ainda
exercicio transversal com vista a analisar da
viabilidade de atribui¢do de isencao/suspensao de
tributacao em IMI e em Imposto de Selo (verba 28 da
Tabela Geral do Imposto do Selo) a iméveis destinados

a revenda.

O valor sob gestdao dos Organismos de Investimento
Imobiliario em atividade em Portugal apresentou um
decréscimo de 5% para 10.018 milhdes de euros em 31

de dezembro de 2016, face a 10.597 milhoes de euros



em 31 de dezembro de 2015, tendo o nimero total de
Oll decrescido para 230 Oll.

Em 2016, as vendas globais dos 39 Oll sob gestao
ascenderam a 100 milhdes de euros, correspondentes

a um total de 268 imoveis.
CARATERIZAGCAO DO MERCADO IMOBILIARIO
A retoma da economia portuguesa consolidou-se ao

longo de 2016,

financiamento bancario menores, da manutencao do

beneficiando de custos de

preco do petréleo em patamares mais baixos do que
em anos anteriores, do crescimento continuado da
economia europeia e do muito forte desempenho da

atividade turistica.

De acordo com as projecoes do FMI, o PIB devera ter
crescido 1,3% em 2016, abaixo dos 1,6% registados em
2015. Esta ligeira perda de dinamismo da atividade
econémica decorreu essencialmente da perda de vigor
do investimento, num contexto de aumento de
incerteza interna e externa, a que se somou a menor
robustez das exportacoes de bens, afetadas pela
fragqueza da procura dos mercados emergentes dirigida

as empresas exportadoras nacionais.

0O mercado imobilidrio consolidou, em 2016, os sinais
de grande vitalidade revelados nos anos mais
recentes. Apesar de alguma instabilidade provocada
pelas alteragoes de carater legal e fiscal anunciadas,
nem todas implementadas, o facto é que a confiancga
no mercado imobiliario, numa perspetiva de retorno
versus risco, revelou dinamismo e resiliéncia,
consubstanciado fundamentalmente nos seguintes

aspetos:

e o0 investimento imobiliario comercial, com as
vields a niveis minimos, revelou algum

andamento mas continua a despertar o
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apetite por parte de investidores
internacionais. Os valores globais alcancados
em 2016 apontam para um volume de
operacgoes no valor de 1,3 milhdes de euros;

e em resultado do crescimento muito
significativo da procura e consequente subida
dos precos de venda, a reabilitagdo urbana
proporcionou o regresso ao mercado dos
promotores imobiliarios nacionais, em especial
nos segmentos residenciais dirigidos aos
segmentos alto e luxo;

* impulsionado pelo elevado crescimento que o
turismo apresenta, o alojamento local

consolidou-se como uma sustentada

alternativa a insuficiente oferta apresentada
pelo setor hoteleiro e revela-se motor de uma
elevada dinamica do mercado, centrado nos
centros urbanos mas ja nao so circunscritos a
Lisboa e ao Porto;

e 0 mercado de retalho em localizagées prime
continua a despertar o interesse de novos
operadores e cadeias internacionais. O
segmento da restauracao, através de novos
conceitos e suportado pela excelente
performance do turismo, apresenta um
dinamismo nunca antes revelado;

e ao nivel dos servicos, em especial nos centros
urbanos de Lisboa e Porto, o mercado revela
uma procura crescente por parte das
empresas. Os niveis de renda apresentam
tendéncia crescente em resultado da

insuficiente oferta de espagos modernos, de

maior dimensao e bem localizados.

PERSPETIVAS PARA 2017

Em 2017, a tendéncia de recuperacdo da atividade
devera manter-se suportada pela aceleragao das

exportacbes, bem como pela recuperacao do
2



investimento, que devera beneficiar do novo quadro
de financiamento europeu, do qual se destaca o
programa Portugal 2020. Em contraste, o consumo
privado devera abrandar, refletindo o aumento
modesto do rendimento disponivel das familias e a
necessidade de estas reporem as respetivas taxas de

poupanc¢a em niveis mais prudentes.

O risco de perturbagdes politicas na Europa, bem
como a possibilidade de ocorréncia de uma corregao
significativa nos mercados financeiros constituem as
principais fontes de incerteza face ao panorama de
reforgo da progressiva recuperacao da economia

nacional.

As perspetivas para 2017 apontam para uma
consolidacao do mercado imaobiliario suportado pelo
investimento, reabilitacdo urbana e turismo. A
promogcao imobiliaria destinada a habitacao
residencial podera assistir a um novo impulso, em
especial a confirmar-se o reforco do apoio do setor

financeiro aos agentes econdmicos.

A Interfundos prosseguira a sua atividade centrada na
gestao do seu portfolio de ativos reforcada pelo
momento de mercado, com enfoque:
e no investimento na requalificacao e
modernizagao, em ordem a satisfacao de uma
procura caraterizada por critérios mais
exigentes do ponto de vista da utilizacao do
espaco, por parte das empresas e
arrendatarios;
¢ na reabilitacdo seletiva, visando a alteracao
do uso dos ativos que em resultado da sua
localizacao apresentem potencial de
valorizagdo numa logica de desinvestimento
com colocagao no mercado residencial;

s na estabilizagao e licenciamento dos grandes

projetos imobiliarios em ordem a sua
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comercializacado e desinvestimento em
alternativa ao seu desenvolvimento;

e no acompanhamento proximo junto de
arrendatarios e mercado, na perspetiva de
valorizacdo dos ativos por via da reducdo dos
custos de manutencdo e aumento do seu

rendimento.
ESTRUTURA SOCIETARIA

As acbes representativas do capital social da
Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A., no valor de 1.500.000 euros sdo,
desde 31 de Dezembro de 2008, integralmente detidas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A., em resultado
da fusdo por incorporacdao da BCP Participagoes
Financeiras, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda (BCP PF)
no Banco

Comercial Portugués, S.A., ocorrida nessa data,
mediante transferéncia global do patrimonio da

sociedade incorporada (BCP PF) para o Banco.
EVOLUGAO DOS RESULTADOS

O Lucro Liquido da Interfundos em 2016 ascendeu a
4,938 milhares de euros, o que corresponde a um
acréscimo de 46% face ao valor apurado em periodo
homologo. Este desempenho € maioritariamente
atribuivel a evolugéo favoravel dos custos operacionais

e dos impostos correntes.

A evolugao negativa das comissdes liquidas &
justificada pelo decréscimo de 3% nas comissdes
recebidas, parcialmente compensado pela redugao de
comissdes pagas, fundamentalmente em resultado da
realizacao de diversas operagoes de reducao de

capital de montantes elevados e da liquidagao de dois

’D\f
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Os custos operacionais registaram um decréscimo de
40% (921 milhares de euros), decorrente da reducao de
73% em Custos com Pessoal, fundamentalmente dos
encargos sociais obrigatorios, na sequéncia dos efeitos
das alteragoes da data de reforma, do SAMS, da
reversao dos custos de reestruturacido e da alteragao

da atribuicao dos prémios de fim de carreira.

O racio de eficiéncia registou uma evolucio favoravel
de 33,9% para 21,2%, fruto da evolucao favoravel dos

custos operacionais.

ESTRUTURAS E PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

A Sociedade adotou a estrutura societaria a seguir

indicada:

e Mesa da Assembleia Geral
s Conselho de Administracao, Conselho Fiscal e
ROC

O Conselho Fiscal aguarda autorizacdo do Banco de

Portugal para o exercicio das respetivas fungoes.

Em 2016 a Sociedade procedeu a contratagao de novo
Revisor Oficial de Contas tendo a escolha recaido
sobre a Deloitte & Associados, SROC, S.A..

REMUNERAGOES PAGAS A ORGAOS DE GESTAO E
FISCALIZACAO

No ano de 2016 e de acordo com a politica de
remuneracoes fixada para as sociedades em relacao de
dominio ou de Grupo com o BCP, nao foram pagas pela
Sociedade, conforme deliberacao da respetiva
Assembleia Geral quaisquer remuneragdes aos

membros do Conselho de Administracao.

1L /;\«
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Em 2016 nao foram pagas quaisquer remuneragoes aos
membros do Conselho Fiscal, na medida em que ainda
se encontra em curso o processo de pedido de
autorizacdo para o exercicio de fungdes em orgao de
fiscalizacao de Instituicao de Crédito junto do Banco
de Portugal, nos termos do disposto no artigo 30.°-B
do Regime Geral das Instituicées de Crédito e
Sociedades Financeiras, condicdo necessaria para o

inicio do exercicio das respetivas fungées.

Para 2016 (a), os honorarios por servigos prestados
pelo Revisor Oficial de Contas - Deloitte & Associados,

SROC, S.A., foram os seguintes:

e Servicos de Revisao Legal de Contas: 13.000
euros

e Outros servi¢os: 900 euros

(a) Tendo em consideracao a data de inicio de fungoes

em 2 de maio de 2016.

PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS DE 2016

O Conselho de Administracao considerando as
necessidades de capitais proprios face a evolugao
prevista do volume de ativos sob gestao, enquadradas
pelos minimos legais que regulam a relacdo entre
aqueles fatores, propdoe nos termos do disposto na
alinea f) do nimero 5 do artigo 66 do Codigo das
Sociedades Comerciais, e considerando o limite legal
imposto para a reserva legal, a seguinte aplicacao do
resultado apurado no exercicio de 2016 no montante
de 4.937.978,87 euros:

(a) para Reserva Legal 493.800,00 euros
(b) para Distribuicao de Dividendos 4.444.178,87 euros



REFERENCIAS

Ao concluir o Relatorio relativo a atividade
desenvolvida em 2016, o Conselho de Administracao
manifesta o seu reconhecimento pela cooperagao
dispensada no ambito das suas atribuicdes, as
entidades e pessoas que mais contribuiram para a

realizagao dos objetivos estabelecidos:

As Autoridades Monetarias e Financeiras,
designadamente o Ministério das Finangas, o Banco de
Portugal e a Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios, pela colaboragdo e apoio sempre

manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confianga que a sua
preferéncia  demonstra, dirigimos 0s  nossos
agradecimentos, comprometendo-nos a procurar
continuadamente, dar as respostas que satisfacam as

suas necessidades.

Ao Acionista Unico, pelo seu apoio constante e pelo
acompanhamento interessado na atividade da

Sociedade.

Ao Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas, pela
atitude participativa e construtiva que sempre

manifestaram.

Aos Colaboradores, pelo empenho, motivacao,
disponibilidade e competéncia profissional que sempre
demonstraram, contribuindo para a consecucgao plena

dos nossos objetivos.

Interfundos
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Porto Salvo, 1 de marco de 2017

O Conselho de Administracao

L=t

Miguel Maya Dias Pinheiro

(Presidente)

W

José Maria de Oliveira da Cunha
(Vogal)

José Benito Garcia
(Vogal)
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRA(;ﬁES FINANCEIRAS
Opinidao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas da Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A. (Sociedade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um
total de 7.062.189 euros e um total de capital préprio de 6.648.525 euros, incluindo um resultado liquido de
4.937.978 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas e do rendimento integral, a demonstracdo
das alteragGes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e
as notas anexas as demonstrag@es financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigao financeira da Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento
Imobilidrio, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal (NCA).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Outras matérias

Em 31 de dezembro de 2016 a Sociedade é responséavel pela gestdo de trinta e nove fundos de investimento
imobilidrio (Fundos). As demonstragdes financeiras destes Fundos a essa data foram examinadas por outra
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, cujos Relatdrios de Auditoria datados de 26 de janeiro de 2017,
27 de margo de 2017 e 6 de abril de 2017 incluem reservas em cinco Fundos, énfases em cinco Fundos e
relativamente a dez Fundos referem a existéncia de incertezas materiais sobre a continuidade. As reservas
estdo relacionadas com a valorizagdo de participagdes financeiras e imdveis e as énfases referem-se a
situagdes de incerteza quanto a continuidade das operagdes (trés situagdes), ao incumprimento dos limites
de composigdo de patriménio (uma situagdo) e ao facto do valor pelo qual os imdveis se encontram
registados estar dependente da concretizagdo futura dos pressupostos utilizados nas respetivas avaliacdes
imobilidrias (trés situagdes). O Conselho de Administracdo analisou as situacdes em causa, tendo concluido
que ndo implicam qualquer contingéncia para a Sociedade. A nossa opinido, no que se refere ao potencial
impacto nas contas da Sociedade de eventuais situagdes ao nivel dos Fundos, baseia-se essencialmente na
leitura dos Relatérios de Auditoria da respetiva Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e nas
representagdes sobre esta matéria do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora.

Na sequéncia da entrada em vigor da Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro (alterada pelo Decreto-Lei
124/2015, de 7 de julho), que instituiu 0 novo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo
(RGOIC), foi nomeado em Assembleia Geral de 28 de abril de 2016 o Conselho Fiscal da Sociedade para
exercer as fungdes de 6rgdo de fiscalizagdo até ao final do triénio em curso (2015 a 2017), as quais eram até
essa data asseguradas por um Fiscal Unico. No entanto, até a data desta Certificagdo Legal das Contas, o
Conselho Fiscal (cujas responsabilidades incluem a supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da
informacgao financeira da Sociedade) ainda ndo iniciou o exercicio das suas fungGes dado estar a aguardar as
autorizagdes necessarias do Banco de Portugal para o efeito.

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2015 foram auditadas por outra
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, cuja Certificagdo Legal das Contas, datada de 18 de margo de
2016, ndo inclui reservas ou énfases. 4_

“Deloitte” refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada de responsabilidade limitada do Reino Unido (DTTL), ou a uma ou mais Sociedades
da sua rede de firmas membro e respetivas Sociedades relacionadas. A DTTL e cada uma das firmas membro da sua rede sdo Sociedades legais separadas e
independentes. A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) ndo presta servigos a clientes. Aceda a www.deloitte.com/pt/about para saber mais sobre a nossa
rede global de firmas membro.

Tipo: Sociedade Andnima | NIPC e Matricula: 501776311 | Capital social: € 500.000 | Sede: Av. Eng. Duarte Pacheco, 7, 1070-100 Lisboa | Escritério no Porto:
Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 - 139, 4150-146 Porto
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Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragées financeiras
O 6rgédo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordocom as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (NCA);

- elaboragdo do relatério de gest@o nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ouerro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

- avaliacd@o da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informacdo
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como
um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo garante que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distorcdes
podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracgdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamosos riscos de distorgdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo se detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
se detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou desrespeito do controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Sociedade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contelido global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacOes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagfes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdaoapropriada;

- comunicamos com o 6rgdo de gestdo, entre outros assuntos, o &mbito, o calenddrio planeado e as
conclus@es significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a mesma.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de
gestao com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em

vigor, a informagdo financeira nele constante é concordante com as demonstracdes financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento da Sociedade, ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Lisboa, 9 de maio de 2017
Lol s

Deloitte & Associadds, 'SROC S.A.
Representada por Paulo Alexandre de S& Fernandes, ROC




Livro de Actas da Assembleia Geral 4 :

INTERFUNDOS - Gestéo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. /
Sede: Av Jose Malhoa, n.” 27, Lisboa

Matriculada na C R C. do Lisboa, com o numero unico de matricula e identificagdo fiscal 507 552 881

5 - Podem ser efetuados adiantamentos sobre os lucros no decurso do exercicio, nos termos

e com os limites da lei.

APC /QL— Qm ¢ 1//
Ata N.° 20

---------- No dia 31 de marg¢o de 2017, ouvidos os membros do Conselho de Administragéo e
o Revisor Oficial de Contas da sociedade Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento
Imobili4rio, S.A. (Interfundos), com sede social na Av. Prof. Dr. Cavaco Silva, Parque das
Tecnologias, Edificio 3, Porto Salvo, Oeiras, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa com o niimero tinico de matricula e de identificagéo fiscal 507.552.881
e o capital social de 1.500.000 euros, a senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral,
em representag@o do acionista unico Banco Comercial Portugués, S.A., encontrando-se para
o efeito devidamente mandatada, deliberou por escrito e nos termos do artigo 54.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais, por ndo estarem reunidas as condi¢des necessdrias para
deliberar sobre a Ordem de Trabalhos a seguir transcrita, adiar, para o dia 23 de junho do
corrente ano, a tomada de deliberag@o sobre os pontos que integram a mesma: -----------------

---------- 1.° Deliberar sobre o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2016. ------------
---------- 2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagéo de resultados.
---------- 3.° Proceder a apreciagdo geral da administrac@o e fiscalizagdo da sociedade. --------
---------- 4.° Deliberar sobre a politica de remuneragio da Interfundos.
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagido no livro de atas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no jé citado artigo 54.°

do Cédigo das Sociedades Comerciais.

APc/g____» ¢ — 23w/
AtaN.°21

---------- No dia 23 de junho de 2017, depois de ouvidos o Conselho de Administraggo e o
Revisor Oficial de Contas da Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio,
S.A. (“Interfundos”), com sede social na Av. Prof. Dr. Cavaco Silva, Parque das
Tecnologias, Edificio 3, Porto Salvo, Oeiras, matriculada na Conservatéria do Registo

Comercial de Lisboa com o mimero tnico de matricula e de identificagéo fiscal 507.552.881
e o capital social de 1.500.000 euros, a senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral,
em representacdo do Banco Comercial Portugués, S.A., acionista tnico da sociedade,
estando devidamente mandatada para o efeito, deliberou por escrito e nos termos do artigo
54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais:
---------- 1.° Aprovar o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2016.

---------- 2.° Aprovar a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de
Administracao, que era do seguinte teor:

---------- “Propde-se nos termos do disposto na alinea f) do nimero 5 do artigo 66.° do
Cddigo das Sociedades Comerciais, e considerando o limite legal imposto para a reserva
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legal, a seguinte aplicacdo do resultado apurado no exercicio de 2016 no montante de
4.937.978,87 euros:
---------- a) para Reserva Legal 493.800,00 euros;
---------- b) para Distribuicao de Dividendos: 4.444.178,87 euros”.
---------- 3.° Aprovar um voto de confianga e de louvor a atividade desenvolvida pelos
6rgaos da administragio e fiscalizagio da sociedade e por cada um dos respetivos membros.
---------- 4° Na sequéncia do Oficio do Banco de Portugal, CRI/2016/00021801 de
06.07.2016, aprovar a nova politica de remuneragé@o da Sociedade:
“POLITICA DE REMUNERACAO

1. ENQUADRAMENTO
---------- A INTERFUNDOS - Gestdqo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
(“Sociedade” ou “INTERFUNDOS”), com sede na Avenida Professor Dr. Cavaco Silva,
Parque das Tecnologias, Edificio 3, freguesia de Porto Salvo, concelho de Oeiras, com
1.500.000,00 euros de capital social, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de

Lisboa, com nimero tinico de matricula e de identificacdo fiscal 507.552.881, nos termos e
para os efeitos do disposto no artigo 78.° e Anexo I do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo (“RGOIC”), aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro,
adota a presente Politica de Remuneragio (“Politica™).

---------- A Politica apresenta um conjunto de principios, regras e procedimentos destinadas a
fixar os critérios, a periodicidade e os responsiveis pela avaliagio do desempenho dos
membros dos 6rgdos de administragio e fiscalizagéo e dos colaboradores da instituigdo, bem
como a forma, a estrutura e as condigcdes de pagamento da remuneragdo devida aos mesmos,
incluindo a decorrente do processo de avaliagdo de desempenho.
---------- Nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 78.° do RGOIC, a Sociedade deve
estabelecer e aplicar politicas de remuneragdo que sejam consentineas € promovam uma

gestdo sélida e eficaz dos riscos e ndo encorajem a assungio de riscos incompativeis com os
perfis de risco e os documentos constitutivos dos organismos de investimento coletivo
(“OIC”) sob gestdo, ponderada a dimens@o, organizagido interna, natureza, dmbito € a
complexidade das atividades da INTERFUNDOS.
---------- Ademais, a Politica deve ser compativel com a estratégia empresarial e os objetivos,
valores e interesses da INTERFUNDOS e dos OIC por si geridos e respetivos investidores. -

---------- Nao obstante as especificidades emergentes dos normativos aplicdveis a
INTERFUNDOS, os principios e procedimentos adiante definidos observam, com as
necessérias adaptagdes, a Politica de Remuneragio dos Membros dos Orgios de
Administracgo e Fiscalizagdo do Banco Comercial Portugués, S.A. (“BCP”) e a Politica de
Remuneragdo dos Colaboradores do Grupo Banco Comercial Portugués (“Grupo BCP”),
posto que o capital da Sociedade € detido a 100% pelo BCP.
2. AMBITO
---------- A Politica, que abrange as remuneracGes e demais beneficios retributivos, é
aplicével aos Membros do Conselho de Administragio, aos Membros do Conselho Fiscal, ao
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Revisor Oficial de Contas, aos responsiveis pela assungio de riscos e fungées de controlo e
aos Colaboradores cuja remuneragdo total os coloque no mesmo escaldo de remuneragio das
categorias anteriores, desde que a respetiva atividade profissional tenha um impacto material
no perfil de risco dos OIC sob gestdo.
3. CONFLITOS DE INTERESSES
---------- A Sociedade dispée de uma Politica de Identificagdo, Prevencgiio e Gestdio de
Conflitos de Interesses, aprovada, em 22 de fevereiro de 2017, pelo Conselho de
Administrag@o.
---------- Sem prejuizo de outros procedimentos que o 6rgdo social competente entenda

conveniente implementar ou que decorram de norma legal de caréter injuntivo, os membros
dos 6rgdos sociais estdo impedidos de votar em deliberagdes que incidam sobre a prépria

remuneracao ou atribuigio de quaisquer outros beneficios.
---------- Ademais, € aplicdvel a Sociedade o disposto no Cédigo de Conduta do Grupo BCP
sobre a matéria, bem como os normativos internos do Grupo BCP que se mostrem
aplicéveis.
4. REMUNERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
A — MEMBROS NAO EXECUTIVOS NAO INDEPENDENTES
(a) A remuneragdo dos Membros ndo executivos do Conselho de Administragio
consiste apenas numa componente fixa, paga 12 (doze) vezes ao ano, cujo(s)
montante(s) e modalidade(s) de pagamento € definido pelo Consetho de
Remunerages e Avaliagdes (“CRA”).

B — MEMBROS NAO EXECUTIVOS INDEPENDENTES
A remuneragdo dos Membros ndo executivos independentes compreende apenas uma
componente fixa, paga 12 (doze) vezes ao ano, cujo(s) montante(s) e modalidade(s) de
pagamento € definido pelo CRA.

C - MEMBROS EXECUTIVOS
(a) A remuneragdo dos Membros executivos do Conselho de Administragio
compreende uma componente fixa, paga 14 (catorze) vezes ao ano, € uma
componente varidvel que nao excederd 10% dos lucros do exercicio; ------------------

(b) A componente fixa da remuneragio ¢ determinada tendo em conta a avaliagio de

desempenho e as referéncias do mercado, salvaguardadas as diferentes
especificidades e dimensdes;
(c) A determinagdo do montante total da componente varidvel da remuneragdo resulta

da combinagiio da avaliagdo individual de desempenho, que deve considerar
critérios de natureza financeira e ndo financeira, com os resultados globais da
Sociedade;
(d) A avaliagio do desempenho processa-se num quadro plurianual apropriado 2
duragio dos OIC geridos pela INTERFUNDOS, assegurando-se que o processo de
avaliagdo € baseado no desempenho de longo prazo e que o pagamento das
componentes de remuneracdo dele dependente é repartido ao longo de um periodo
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que tem em conta a politica de reembolso dos OIC geridos pela INTERFUNDOS e

os respetivos riscos de investimento;
(e) Nao pode ser concedida remuneragao varidvel garantida;
(f) A INTERFUNDOS estabeleceu ricios apropriados entre a componente fixa e
varidvel da remuneragdo total do Membro do Conselho de Administragio,

representando a componente fixa uma proporgdo suficientemente elevada da
remuneragio total, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica totalmente flexivel
relativa a componente varidvel da remunerag@o, incluindo a possibilidade de nao
pagamento da mesma. Foi ainda definido que a componente varidvel da
remuneragio ndo excederd 10% dos lucros do exercicio;
(g) A aferi¢do do desempenho utilizada para calcular a parcela varidvel da remunerag@o
prevé ajustamentos considerando os vdrios tipos de riscos, atuais e futuros; ----------

(h) O pagamento de uma parte substancial, correspondente a pelo menos 40 % da
parcela varidvel da remuneracio, € diferido por um periodo adequado de 3 anos que
corresponde ao periodo dos mandatos;

(i) O direito ao pagamento da componente varidvel da remuneragdo sujeita a

diferimento € atribuido numa base proporcional ao longo do periodo de diferimento.

60 % desse montante deve ser pago de modo diferido;
() A componente varidvel da remuneragdo, incluindo a parte diferida dessa
remuneragio, s deve constituir um direito adquirido ou ser paga se for sustentavel
a luz da situag@o financeira da Sociedade e fundamentada a luz do desempenho do
Membro do Conselho de Administragdo em questao;

(k) Sem prejuizo da legislagdo laboral ou civil aplicédvel, a componente varidvel da
remuneragao deve ser alterada caso o desempenho da INTERFUNDOS ou do OIC
regrida ou seja negativo em consequéncia de factos ou atos que os administradores
nao pudessem impedir ou prevenir, tendo em conta tanto a remunerag¢ao atual como
as redugbes no pagamento de montantes cujo direito ao recebimento ji se tenha
constituido, inclusive por meio de regimes de agravamento (malus) ou de
recuperacgao (clawback);

(I) As regras anteriormente previstas ndo podem ser afastadas, designadamente através
da utilizagdo de qualquer mecanismo de cobertura de risco tendente a atenuar os
efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as modalidades de remuneragdo ou
através do pagamento da componente varidvel da remunerac@o por intermédio de

entidades instrumentais ou outros métodos com efeito equivalente.

5. REMUNERACAO DO CONSELHO FISCAL / REVISOR OFICIAL DE CONTAS
(@) A remuneragio dos Membros do Conselho Fiscal consiste apenas numa
componente fixa, paga 3 (tr€s) vezes ao ano, cujo(s) montante(s) € modalidade(s) de
pagamento € definido pelo CRA;




Livro de Actas da Assembleia Geral 4

INTERFUNDOS - Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. Z
Sede: Av. José Malhoa, n° 27, Lisboa

Matriculada na C R .C. do Lisboa, com o numero unico de matricula e identificagdo fiscal 507 552 881

(b) O Revisor Oficial de Contas é remunerado em montante fixo, determinado em linha
com os critérios € préticas utilizadas nas demais sociedades do Grupo BCP,
ponderada a dimensdo do negécio e do mercado em Portugal.

6. REMUNERACAO DOS COLABORADORES

(a) A remuneragdo dos colaboradores responsédveis pelas fungGes geral de riscos,

controlo de cumprimento (Compliance Officer) e auditoria interna é definida pelo
Grupo BCP, nos termos da Politica de Remuneragio dos Colaboradores do Grupo
BCP;
(b) A remuneragdo dos Colaboradores indicados na alinea a) depende apenas da

realizagdo dos objetivos associados as respetivas fungGes, independentemente do

desempenho da unidade de estrutura.
7. BENEFiCIOS
---------- Atendendo a que os membros do Conselho de Administragio com fungdes
executivas tém contrato de trabalho com o BCP, ainda que atualmente suspenso, beneficiam
das vantagens resultantes da regulamentag@o coletiva aplicével aos Colaboradores.------------
8. CESSACAO DE FUNCOES
---------- Nao foram convencionadas limitagGes estatutdrias & indemnizagéio por cessag@o

antecipada de funcées.
---------- Com vista a ndo incentivar comportamentos desadequados, os pagamentos
relacionados com a cessagdo antecipada do exercicio de fungbes devem refletir o
desempenho verificado no decurso das mesmas, observadas as normas legais e de
contratagio coletiva aplicéveis.
9. FISCALIZACAO E REVISAO
---------- Em conformidade com o previsto na alinea b) do n.° 1 do Anexo I aoc RGOIC, o
Conselho Fiscal da INTERFUNDOS aprova e revé periodicamente os principios gerais da
Politica e € responsavel pela fiscalizag@o da sua implementacio.
---------- Contudo, a implementacdo da Politica deverd ser sujeita a uma andlise interna
centralizada e independente, com uma periodicidade minima anual, tendo como objetivo a
verificagdo do cumprimento das politicas/procedimentos de remuneragdo adotados pelo
Conselho Fiscal.
---------- Compete ao CRA formular juizos informados e independentes sobre a Politica e
préticas de remuneragio e sobre os incentivos criados para efeitos da gestdo de riscos. Em
adicdo, o CRA ¢ responsivel pela preparagdo das decisdes relativas 4 remuneragio,

incluindo as decisGes que devam ser tomadas pelo Conselho Fiscal.

---------- No processo de defini¢do da Politica devem participar pessoas com independéncia
funcional e capacidade técnica adequada, incluindo pessoas que integrem as unidades de
estrutura responséveis pelas fungdes de controlo e, sempre que necessério, de recursos
humanos, assim como peritos externos, de forma a evitar conflitos de interesses e a permitir
a formagdo de um juizo de valor independente sobre a adequagdo da politica de
remuneragdo, incluindo os seus efeitos sobre a gestdo de riscos, capital e liquidez da
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instituicdo.
---------- O CRA ¢é composto por membros do Conselho de Administragdo que ndo
desempenhem funcgées executivas na INTERFUNDOS.
10. APLICACAO
---------- Ap6s aprovagao pela Assembleia Geral, a Politica € de aplicagdo imediata.”. --------
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagdo no livro de atas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagﬁo ao disposto no jé citado artigo 54.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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