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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

O Fundo Monetario internacional (FMI) prevé uma aceleracdo da economia mundial em 2017
(3,5%), refletindo a recente melhoria dos indicadores de atividade na generalidade das
principais economias. Nao obstante, o ritmo de expansdo dos paises desenvolvidos devera
manter-se moderado, possivelmente devido a reducao do seu nivel de crescimento potencial.
O FMI considera que o seu cenario esta sujeito a um conjunto de riscos descendentes,
nomeadamente aqueles que decorrem da possibilidade de recrudescimento do protecionismo

no comeércio internacional.

Apesar da evolucao favoravel da economia europeia e da estabilizacdo do euro face as
principais divisas internacionais, o BCE decidiu nao efetuar qualquer alteracio ao sentido da
politica monetaria que definiu em margo, por considerar que a recuperacéo da atividade e da
inflacao ainda carece de confirmagao. Nos EUA, o enfraquecimento do perfil de crescimento e
a estabilizacao da inflagao ndo obstaram a continuagéo do processo de lenta normalizacao da
politica monetaria da Reserva Federal, que elevou a sua taxa de referéncia em junho, pela
segunda vez este ano, para 1,25%.

A expectativa de crescimento sustentado da economia mundial, a dissipacdo dos riscos em
torno dos paises exportadores de matérias-primas e a manutencio de condigbes monetarias
extremamente acomodaticias contribuiram para formar um contexto favoravel para os

mercados financeiros, que se traduziu na apreciacdo da generalidade das classes de ativos e

na queda dos niveis de volatilidade para patamares minimos. Na vertente acionista, & de

destacar a valorizacéo dos principais indices norte-americanos para maximos historicos. No
dominio das taxas de juro, a estabilizagdo do preco do petréleo teve como consequéncia a
mitigacao das pressoes inflacionistas, o que permitiu a estabilizacao das yields dos titulos de
divida publica dos paises de menor risco, como a Alemanha e os EUA, apos as fortes subidas
registadas na segunda metade de 2016, sobretudo para os prazos mais longos. No que
concerne ao mercado monetario interbancario do euro, a manutencéo da politica de injecio
de generosos volumes de liquidez por parte do BCE manteve as taxas Euribor em terreno
negativo em todos os prazos.

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica, nos trés primeiros meses de 2017, o PIB
portugués cresceu 2,8% em termos homoélogos, claramente acima da expansio de 2,0%
observada no trimestre anterior. O aumento do ritmo da atividade econémica traduziu a forte
aceleracao do investimento, bem como o aumento material do contributo da procura externa
liquida. A evolugao favoravel destas duas componentes mais do que compensou a significativa
perda de vigor do consumo, tanto no setor plblico, como no privado. Neste contexto de maior
dinamismo, o FMI reviu em alta as suas previsdes para o crescimento da economia portuguesa
para 2017 para 2,5%, valor que excede significativamente o observado no ano transato (1,4%).
" A melhoria inequivoca das perspetivas de evolugao da atividade, bem como a boa execucio

orcamental e a dissipacao dos riscos relativos a condicdo financeira do sistema bancario, em
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conjunto com um quadro de maior estabilidade dos mercados financeiros internacionais,
determinaram uma valorizag¢do do indice acionista nacional em torno de 10% no primeiro
semestre e uma diminuicao expressiva dos prémios de risco dos titulos de divida publica e

privada.



RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestacao de informacao rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administracao apresentar as Autoridades, ao
acionista, aos clientes e ao publico em geral, o Relatorio de Gestao e as Contas do primeiro
semestre de 2017 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (BIl).

Durante o primeiro semestre de 2017, o Banco Comercial Portugués, S.A. - Sociedade Aberta

(BCP), manteve-se como Unico acionista do Banco de Investimento Imobiliario.

As demonstragdes financeiras individuais intercalares do BIl, para o periodo findo em 30 de
junho de 2017, foram elaboradas nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de
julho, e de acordo com o modelo de reporte determinado pelo Banco de Portugal (Aviso do
Banco de Portugal n.° 5/2015), na sequéncia da transposicao para a ordem juridica
portuguesa da Diretiva n.° 2003/51/CE, de 18 de junho, do Parlamento Europeu e do Conselho

nas versoes atualmente vigentes.

Na sequéncia da decisao tomada pelo 6rgao de Administracao do BCP, e conforme referido no
Relatorio de Gestéo do exercicio de 2007, a producao de crédito a promogao imobiliaria e de
crédito a habitacao passou, a partir de finais de julho de 2006, a ser contabilizada nos livros
do BCP.

Em conformidade, a atividade do Bll no primeiro semestre de 2017 consistiu na gestao da
carteira de crédito a habitagcao e a promogao imobiliaria constituida até finais de julho de
2006, e na libertacao de “tranches” pontuais nos produtos de crédito a promocao imobiliaria
ao abrigo de contratos anteriormente firmados com os clientes.

Em termos de indicadores patrimoniais, em 30 de junho de 2017, o ativo total do Bll ascendeu
a 2.401,1 milhdes de euros e o crédito a clientes (liquido) situou-se em 1.389,0 milhdes de

euros.

A carteira de crédito (bruto) totalizou 1.483,9 milhdes de euros em 30 de junho de 2017,
registando um decréscimo de 5,9% quando comparado com o montante relevado em 31 de
dezembro de 2016, traduzindo a auséncia de contabilizacao de novas operagdes de crédito,
acima mencionada. A estrutura da carteira de crédito a clientes manteve padroes
semelhantes aos registados em 31 de dezembro de 2016, com o crédito a habitacao a
representar 87% do total da carteira de crédito.

A qualidade da carteira de crédito do Bli, avaliada pela propor¢ao de crédito vencido ha mais
de 90 dias no crédito total situou-se em 10,4% em 30 de junho de 2017 (10,2% no final do ano
de 2016), tendo o racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias evoluido de 62,4%

em 31 de dezembro de 2016 para 61,6% no final do primeiro semestre de 2017.

No decurso do primeiro semestre de 2017, o Bll diminuiu a carteira de ativos financeiros

disponiveis para venda em 916,3 milhdes de euros, refletindo essencialmente as alienacdes ao



BCP de obrigacoes emitidas pelas empresas CP, Metropolitano de Lisboa e REFER, realizada no

més de fevereiro, e de Obrigacdes do Tesouro (OT), realizada no més de junho.

O resultado liquido do BII registou um lucro de 16,7 milhdes de euros no primeiro semestre de
2017, o que compara com um resultado negativo de 16,5 milhdes de euros no periodo
homologo de 2016. Esta evolucdo foi essencialmente determinada pelo aumento dos
resultados em operagdes financeiras (+24,7 milhdes de euros), os quais incluem ganhos
resultantes da venda de titulos ao BCP (+16,3 milhdes de euros), operagées de cobertura
(+4,3 milhoes de euros) e maiores ganhos em operagdes cambiais (+4,1 milhoes de euros), e
pelo menor nivel de imparidades do crédito, liquidas de recuperagdes (-22,3 milhdes de
euros). Por outro lado, o resultado liquido foi penalizado pelo aumento da imparidade de
outros ativos e outras provisoes (+2,6 milhdoes de euros) e pelo aumento dos impostos

diferidos (+10,8 mllhoes de euros).

A evolucao da margem financeira, de 9,8 milhoes de euros no primeiro semestre de 2016 para
8,1 milhdes de euros no mesmo periodo de 2017, reflete os menores juros obtidos no crédito
a clientes e o aumento verificado no custo de financiamento, nomeadamente com juros de
depositos de instituicdes de crédito, nao obstante o aumento do rendimento da carteira de

ativos financeiros.

Os resultados de servigos e comissdes totalizaram 1,8 milhdes de euros no primeiro semestre
de 2017, comparando favoravelmente com os 0,6 milhoes de euros contabilizados nos
primeiros seis meses de 2016, refletindo a diminuicao de 1,1 milhdes de euros de custos com
comissdes por utilizacdo da rede do BCP na angariacao de negdcio de crédito a promocéao
imobiliaria. ' '

Os resultados em operagoes financeiras totalizaram 28,8 milhdes de euros nos primeiros seis
meses de 2017 (4,1 milhdes de euros em igual periodo de 2016), os quais incorporam a
alienacao de titulos ao BCP (16,3 milhdes de euros), nomeadamente de obrigagcdes emitidas
pelas empresas CP, Metropolitano de Lisboa e REFER (4,2 milhdes de euros) e de titulos de
divida publica portuguesa (12,1 milhées de euros), os ganhos em operagdes cambiais (9,1

milhoes de euros) e os resultados com derivados de cobertura (2,7 milhdes de euros).

Os outros proveitos / (custos) de exploragao, que incorporam os custos relacionados com a
contribuicdo sobre o setor bancario (3,0 milhdes de euros), com a contribuicao para o fundo
de resolucao (0,8 milhées de euros) e a contribuicao para o fundo europeu de resolucao (1,1
milhdes de euros), foram negativos em 3,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2017,
comparando positivamente com o montante, também negativo, de 4,1 milhdes de euros
relevados em igual periodo de 2016, devido principalmente a alienacdo de ativos (+0,9
milhoes de euros) e ao aumento de ganhos em locacao financeira (+0,3 milhdes de euros), ndo

obstante o aumento das contribuicdes obrigatorias (+1,0 milhdes de euros).

Os custos operacionais ascenderam a 1,3 milhdes de euros no primeiro semestre de 2017,
evidenciando um registo ao mesmo nivel do verificado no periodo homélogo de 2016.

Excluindo o efeito dos itens especificos (um proveito de 179,3 mil euros que inclui alteragoes
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das condi¢oes do plano de pensdes, nomeadamente da contribuicao para o SAMS, decorrentes
da revisdao, em 2016, do ACT do Millennium bcp) o acréscimo de 161,7 mil euros dos custos
operacionais traduz aumentos de 11,9 mil euros (+140,5%) nos custos com o pessoal e de

149,8 mil euros (+11,8%) nos outros gastos administrativos.

A imparidade do crédito liquida de recuperagdes registou um valor de 5,2 milhdes de euros no
primeiro semestre de 2017, face a um valor de 27,5 milhdes de euros no periodo homoélogo de
2016. O custo do risco, medido pela proporcao das dotacoes para imparidade do crédito
(liquidas de recuperagdes) em funcao da carteira de crédito, situou-se em 70 pontos base

(p.b.) no primeiro semestre de 2017 (323 p.b. no primeiro semestre de 2016).

As outras imparidades e provisdes apuradas no primeiro semestre de 2017 situaram-se em 5,1
milhdes de euros, que comparam com os 2,5 milhGes de euros contabilizados no periodo .
homologo do ano anterior, influenciadas essencialmente pelo reforco das imparidades para
outros ativos (+3,0 milhées de euros), nao obstante a diminuicao do nivel de provisées para
garantias prestadas (-0,5 milhoes de euros).

A data de 30 de junho de 2017, a exposicao liquida no balanco do Bll a divida soberana

portuguesa era de 570 milhdes de euros.

O BIl ndo possui, em carteira, investimentos materiais em produtos financeiros complexos,
contudo realiza operagcoes com derivados, fundamentalmente, para efetuar coberturas de
riscos relacionados com a atividade corrente do Banco, compreendendo essencialmente a

cobertura do risco de taxa de juro.

O BIl efetuou uma operagao de titularizacao (securitizacao) de crédito a particulares em
2003, no ambito da Magellan n.° 2. As securitizagoes de crédito sao usadas como instrumentos

de gestao da liquidez e de capital, servindo esta o financiamento da atividade do BIl.

O racio total de capital do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., em 30 de junho de 2017,

calculado de acordo com a CRD IV/CRR, phased-in, situou-se em 27,0%.

Lisboa, 26 de julho de 2017
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Declara-se que, tanto quanto & do conhecimento dos abaixo assinados, as demonstracoes
financeiras do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., (“BlIl” ou “Banco”), as quais
compreendem (i) o balanco em 30 de junho de 2017, (ii) as demonstracoes dos resultados dos
seis meses findos em 30 de junho de 2017, (iii) os mapas das alteracoes no capital proprio e
dos fluxos de caixa para os seis meses findos em 30 de junho de 2017, (iv) um resumo das
politicas contabilisticas significativas e (v) as notas explicativas, traduzem uma imagem
verdadeira e apropriada da situacao financeira do Banco em 30 de junho de 2017, dos
resultados das suas operacoes e das alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa
relativos ao periqdo de seis meses findo em 30 de junho de 2017, de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Uniao Europeia (“IFRS”).

As demonstracées financeiras do Banco, referentes a 30 de junho de 2017, foram aprovadas

pelo Conselho de Administracao em 26 de julho de 2017.

Mais se declara que o relatorio de gestao do BII, relativo ao periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2017, expoe fielmente a evolucao dos negocios, o desempenho e a situacao do
Banco, e contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com gue 0s mMesmos se

confrontam.

Lisboa, 26 de julho de 2016

Miguel de Campos Pereira de Braganca

Horqp Gans A

Jov/ge Nénuel Machado de Sousa Gois
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Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

Demonstragées Financeiras Intercalares Condensadas

30 de junho de
2017
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstraciio Intercalar Condensada dos Resultados
para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

30 junho 30 junho
Nqtas 2017 2016
(Milhares de Euros)
Juros e proveitos equiparados 3 17.767 17.213
Juros e custos equiparados 3 (9.698) (7.423)
Margem financeira 8.069 9.790
Resultados de servigos e comissdes 4 1795 613
Resultados em operagdes de negociagio e de cobertura 5 12476 4121
Resultados em ativos financeiros disponiveis
para venda 6 16.303 -
Outros proveitos / (custos) de exploragdo 7 (4.830) (4.068)
Total de proveitos operacionais 33.813 10.456
Custos com o pessoal 8 (159) 8
Outros gastos administrativos 9 1414 1.265
Total de custos operacionais 1.255 1.273
Resultado operacional antes de provisdes e imparidades 32,558 9.183
Imparidade do crédito 10 (5.179) (27.490)
Imparidade de outros ativos 19e22 (4.165) (1.190)
Outras provisdes 11 (948) (1.331)
Resultado operacional 22.266 (20.828)
Resultados de alienagdo de outros ativos 12 888 (36)
Resultado antes de impostos 23154 (20.864)
Impostos
Diferidos 21 (6.471) 4353
Resultado liquido do periodo 16.683 (16.511)
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAC
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Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras intercalares condensadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracéo Intercalar Condensada dos Resultados
para o periodo de 3 meses compreendido entre 1 de abril e 30 de junho de 2017 e de 2016

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Resultados de servigos e comissdes
Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura
Resultados em ativos financeiros disponiveis
para venda
Outros proveitos / (custos) de exploragio

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Qutros gastos administrativos

Total de custos operacionais

Resultado operacional antes de provisdes e imparidades

Imparidade do crédito
Imparidade de outros ativos
Outras provisdes

Resultado operactonal

Resultados de alienagiio de outros ativos

Resultado antes de impostos
Impostos
Diferidos

Lucro liquido do periodo

O CONTABILISTA CERTIFICADO

" ZAWN

2" Trimestre

2" Trimestre

2017 2016

{Milhares de Euros)

8.753 9.902
(4.360) (3.678)
4393 6.224

914 33
7.788 927
12.085 -
(4.708) (4.000)
20472 3.184
(163) 3
688 642
525 645
19.947 2539
(1.599) (24.070)
(1.789) 217
(664) (2.137)
15.895 23.451)
650 274
16.545 (23.177)
(4.836) 5.687
11.709 (17.490)

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras intercalares condensadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracdo Intercalar Condensada do Rendimento Integral

para os perfodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

Resultado liquido do periodo

7,

ltens que poderdo vir a ser reclassificados para a agdo dos 1
Reservas de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda
Impostos

Ativos financeiros disponiveis para venda

1,

Itens que ndo irdo ser reclassificados para a du agdo dosr

(Perdas) / Ganhos atuariats do periodo
Valor Bruto

Impostos

Outro rendimento integral do periodo depois de impostos

Total do rendimento integral do periodo

Notas

31

34

30 junho 30 junho
2017 2016

(Milhares de Euros)

16.683 (16.511)
36.798 (41.618)
(9.104) 11444
27.694 (30.174)
121 (259)
(18) 59
103 (200)
27.797 (30.374)
44 480 (46.885)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragges financeiras intercalares condensadas
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio Intercalar Condensada do Rendimento Integral

para o periodo de 3 meses compreendido entre 1 de abril e 30 de junho de 2017 e de 2016

2" Trimestre 2" Trimestre
2017 2016

(Milhares de Euros)

Resultado liquido do periodo 11.709 (17.490)
ltens que poderdo vir a ser r ificadus para a de agdo de resultad:
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda 29.726 (13.045)
Impostos
Ativos financeiros disponiveis para venda (7.354) 3587
22372 (9.458)
ltens que ndo irdo ser reclassificados para a d agdo de resultad,
(Perdas) / Ganhos atuaniais do periodo
Valor Bruto 121 (259)
Impostos (18) 59
103 (200)
Outro rendimento integral do periodo depois de impostos 22475 (9.658)
Total do rendimento integral do periodo 34.184 (27.148)

Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras intercalares condensadas
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balango Condensado em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016

Ativo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes de crédito
Creditos a clientes

Ativos financeiros detidos para negociagio
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros detidos até 4 maturidade
Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros ativos tangiveis

Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Total do Ativo

Passivo

Recursos de instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Préprios

Capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido do periodo

Total dos Capitais Proprios

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Vb

Notas
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31
31

30 junho 31 dezembro
2017 2016
(Milhares de Euros)
169.509 168.880
30.660 -
1.388.962 1.476.905
18 45.877
571.769 1.488.094
28614 28.558
133.729 138318
264 335
64.446 80.039
13.162 14.639
2.401.133 3.441.645
2038031 3.060.119
1 1
9.163 429
9.740 16791
6.930 5981
35.009 85014
- 13.742
32.609 19.538
2131483 3201615
17.500 17.500
(11.164) (38.858)
246.631 244 875
16.683 16.513
269 650 240.030
2.401.133 3.441.645

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras intercalares condensadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa
para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 ¢ 2016

30 junho 30 junho
2017 2016

(Milhares de Euros)

Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 17.584 14,632
Comissdes recebidas 2388 1.847
Recebimentos por prestagdo de servigos 1.028 126
Pagamento de juros (6.136) (7.579)
Pagamento de comissdes (135) (1.138)
Recuperagio de empréstimos previamente abatidos 4 53
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores 7.156 (6.541)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (13.706) -
8183 1.400
Diminmugdo - (aumento) de ativos operacionais:
Fundos (adiantados) / recebidos de instituigdes de crédito (30.660) -
Depositos com instituigdes financeiras do Grupo 755 1.900
Fundos (adiantados) / recebidos de clientes 82.333 60.066
Titulos negocidveis a curto prazo 2713 (1.578)
Aumento - (diminuigdo) nos passivos operacionais:
Debitos para com instituigdes de crédito — a prazo (1.025.654) 388.860
(962.330) 450 648

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda

e detidos até a maturidade 9.894 8.976
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda 1.268.780 -
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda (350.024) (515.266)
Diminui¢do / (aumento) em outras contas do ativo 81.220 21.751

1.009.870 (484.539)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Reembolso de divida subordinada (50.000) -
Dividendos pagos (nota 31) (14.860) (23.400)
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passive 17.949 22.561
(46.911) (839)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 629 (34.730)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 168.880 194.815
Outros investimentos de curto prazo (nota 13) 169.509 160.085
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 169.509 160.085

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras intercalares condensadas {A



Saldos em 31 de dezembro de 2015 (reexpressos)

Outro rendimento integral
Perdas atuanais no periodo (nota 34)
Reservas de justo valor (nota 31)
Resultado liquido do periodo

Total do rendimento integral do periodo
Constituigdo de reservas:

Reserva legal
Dividendos distribuidos
Aplicagido de resultados

Saldos em 30 de junho de 2016

Outro rendimento integral
Perdas atuaniais no periodo (nota 34)
Reservas de justo valor (nota 31)
Resultado liquido do periodo

Total do rendimento integral do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Outro rendimento integral
Ganho atuartais no periodo (nota 34)
Reservas de justo valor (nota 31)
Resultado liquido do periodo

Total do rendimento integral do periodo
Transferéncia de reservas:
Reserva legal (nota 30)
Dividendos distnbuidos (nota 31)
Aplicagio de resultados

Saldos em 30 de junho de 2017

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragdes das alteragdes dos Capitais Préprios
para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Milhares de Euros)
Total dos Reservas Resultado
Capitais legais e Reservas de justo Resultados liquido
Préprios Capital estatutirias valor acumulados do periodo
277511 17.500 8018 (8.716) 253.197 7.512
(200) - - - (200) -
(30.174) - - (30.174) - -
(16.511) - - - (16.511)
(46.885) - - (30.174) (200) (16.511)
- - 2.603 - - (2.603)
(23.400) - - - - (23.400)
3 - - - (18.491) 18.491
207.226 17.500 10621 (38.890) 234.506 (16.511)
(252) - - - (252) -
32 - - 32 - -
33.024 - - - - 33.024
32 804 - - 32 (252) 33.024
240.030 17.500 10.621 (38.858) 234.254 16.513
103 - - - 103 4
27.694 - - 27.694 - b
16.683 - - - - 16.683
44.480 - - 27694 103 16.683
- - 1.651 - - (1.651)
(14.860) - - - - (14.860)
- - - - 2 (3]
269.650 17.500 12.272 (11.164) 234.359 16.683

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras intercalares condensadas
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1. Politicas contabilisticas

a) Buses de apresentacdo

O Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (‘BIl' ou 'Banco’) ¢ um Banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de dezembro de 1992
Iniciou a sua atividade em 15 de abril de 1993.

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagdes de crédito imobiliario, nomeadamente crédito a habitagfio e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projetos imobilidrios. Atualmente o Banco tem uma produgdo residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios
adicionais a clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Banco sdo transferidos para o Banco Comercial Portugués,
S A, sendo recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de anganagdo celebrados com essa instituigdo

As demonstragdes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco para os seis meses findo em junho de 2017 € 2016. As
demonstragdes financeiras do BII, sdo consolidadas nas demonstragdes financeiras do Banco Comercial Portugués S.A., ultimate parent company do
Banco.

A partir de 1 de janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 5/2015, de 30 de dezembro, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras
individuais do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido
Europeia (‘'UE"), as quais ja eram utilizadas na preparagdo e apresentagdo das suas demonstragdes financeiras consolidadas desde 2005.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso do Banco de
Portugal n.° 1/2005, as demonstragdes financeiras do Banco sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2017. As IFRS incluem as normas emitidas pelo IASB bem como as interpretagdes
emitidas pelo IFRIC e pelos respetivos orgdos antecessores. As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo do Banco em 26 de julho de 2017. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Euros, arredondadas ao milhar mais
proximo

As demonstragdes financeiras do Banco para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data. As demonstragdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2017 ndo incluem toda a informagao a divulgar nas demonstrag¢des financeiras anuais completas

O Banco adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrnigatona para os exercicios que se tniciaram em ou apos 1 de janeiro de 2017

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros
disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e ativos e
passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico. Ativos ndo correntes detidos para venda sdo registados ao menor do seu
valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de beneficios definidos € reconhecido ao valor
presente dessa obrigagdo liquido dos ativos do fundo.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas € o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
sdo baseados na expenéncia historica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizagio ndo € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados
na nota | w)

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente, exceto quando expressamente indicado
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b) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco para os quais ndo existe uma intengo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram;, ou (ii) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e ¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Banco consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparnidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apos o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, podera ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, € quando
estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise individual; e (ii) analise coletiva.
1} Andlise indidual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais ¢ determinada através de uma analise da exposicdo total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significativo, o Banco avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objetiva de impanidade. Na
determinagdo das perdas por imparidade em termos individuais sao considerados, entre outros, os seguintes fatores

- a exposigdo total de cada cliente junto do Banco e a existéncia de crédito vencido,

- a viabilidade econdmico-financeira do negocio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro,
- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada credito;

- a deterioragdo significativa no rating do cliente;

- 0 patrimonio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados;

= 0 montante e os prazos de recuperagdo estimados

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagdo do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro efetiva original
de cada contrato ¢ o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
impandade ¢ apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada
corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade

Os creditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes,
as quais sdo avaliadas coletivamente.

{11} Andlise coletiva
As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:

- para grupos homogencos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (IBNR) em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os seguintes aspetos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento das atuais envolventes econémica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas historicas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificago.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sio revistos regularmente pelo Banco.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objetivo
de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos, Esta analise permite ao Banco o reconhecimento de perdas cuja identificagdo, em termos
individuais, s6 ocorrera em periodos futuros.

A anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada quando nao existem perspetivas realistas de recuperagdo dos créditos, numa perspetiva econdmica, e para
creditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizago dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas
correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis
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¢) Instrumentos Financeiros

(1) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagdo (“trude date™), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir o ativo e sdo
classificados considerando a intengdo que lhes esta subjacente de acordo com as categonas descritas seguidamente.

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
la) Ativos e passivos financeires detidos para negociagdo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou
agdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros
no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de
negociagdo. Os dividendos associados a agdes destas carteiras sdo registados na rubrica "Resultados em operagdes de negociagdo € de cobertura”

Os juros de instrumentos de divida s@o reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica "Ativos financeiros detidos para negociagdo”, sendo os denvados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica "Passivos financeiros detidos para negociagao".

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou agdes, sdo classificados como
disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos
inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo
valor s3o registadas por contrapartida da Rubrica "Reservas de justo valor" até ao momento em que sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de
imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados
reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda“ da demonstragdo de resultados
Os juros de instrumentos de divida s3o reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo o prémio ou desconto, quando aplicavel
Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atnbuido o direito ao seu recebimento.

3) Ativos finunceiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros, ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Banco tem a
intengdo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro ¢ calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sio reconhecidas em resultados quando identificadas

Qualquer reclassificagdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada préxima da maturidade obrigard o Banco a
reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o Banco ficara durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer
ativo financeiro nesta categoria.

4} Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros s3o todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetdrio, depdsitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre outros

Estes passivos financeiros s3o inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Os custos de transag3o associados
fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros sdo reconhecidos na margem financeira pelo metodo da taxa de juro efetiva.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas na rubnca "Resultados em operagdes de negociagdo
e de cobertura” no momento em que ocorrem.

(11) Imparidade

Em cada data de balango ¢ efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento
inicial, tais como: (1) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse
evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo
significativa e o periodo de 1 ano € assumido como uma desvalorizago continuada do justo valor abaixo de custo de aquisigdo.
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Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢do € o justo
valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apos o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade ¢
revertida por contrapartida de resultados. A recuperagio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda ¢ registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversao por contrapartida de
resultados)

Empréstimo de titulos e transagées com acordo de recompra
(1) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica
da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empreéstimo de titulos ¢ reconhecido como um passive financeiro. Os titulos obtidos através de acordos
de empréstimo de titulos nio sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como ativo sobre clientes ou
instituigdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de emprestimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operagées e sdo incluidos em Juros
¢ proveitos ou custos equiparados (margem financeira).

(1) Acordos de recompra

O Banco realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente
definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos em balango. Os montantes pagos sdo
reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagdes em instituigdes de crédito. Os valores a receber sio colaterizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos
através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sao reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem.
Os recebimentos da venda de investimentos sao considerados como depositos de clientes ou de outras instituigdes de crédito.

A diferenca entre as condigdes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das operagdes e ¢ registada em juros e proveitos ou
custos equiparados.

Contabilidude de cobertura

(1) Contabilidude de cobertura

O Banco designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resultantes de atividades de financiamento e
de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagdo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor ¢ os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagio sdo reconhecidos de acordo com o modelo de
contabilidade de cobertura adotado pelo Banco. Uma relagdo de cobertura existe quando

- 4 data de inicio da relagdo existe documentagdo formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- 8 cobertura ¢ avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relagio & cobertura de uma transagio prevista, esta ¢ altamente provavel e apresenta uma exposi¢do a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em ultima
andlise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado ¢ utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetarios ativos ou passivos, ndo ¢ aplicado qualquer
modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado € reconhecido em resultados do periodo, assim como as variagdes do
risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(11) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos a cobrir no que diz respeilo ao risco coberto. Se a relagio
de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variagdes do risco de taxa de juro
associado ao item de cobertura até a data da descontinuagdo da cobertura, sio amortizados por resultados pelo periodo remanescente do item coberto

(1) Cobertura de fluxos de caixa
As vaniagdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capitais proprios - reservas de fluxos de
caixa na parte efetiva das relagdes de cobertura. As variagdes de Justo valor da parcela inefetiva das relagdes de cobertura sdo reconhecidas por contrapartida de

resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sio reclassificados para resultados nos periodos em que o elemento coberto afeta resultados.
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No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou ¢ alienado, ou quando a relagao de cobertura deixa
de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relagdo de cobertura é revogada, a relagdo de cobertura é descontinuada prospectivamente. Desta
forma, as vanagdes de justo valor do derivado, acumuladas em capitais proprios até i data da descontinuagdo da cobertura, podem ser:

- diferidas pelo prazo remanescente do elemento coberto, ou,
- reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o elemento coberto se ter extinguido

No caso da descontinuagdo de uma relagdio de cobertura de uma transagdo futura, as vartagdes de justo valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-

se ai reconhecidas até que a transa¢do futura seja reconhecida em resultados. Quando jd ndo ¢ expectavel que a transagdo ocorra, os ganhos ou perdas
acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos imediatamente em resultados

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Banco ndo tinha coberturas de fluxos de caixa
(1v) Efetividade de cobertura

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim, o Banco executa testes
prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efetividade das
relagdes de cobertura, mostrando que as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no elemento coberto no que diz
respeito ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Desreconhecimento

O Banco desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas

pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Banco ndo mantém controlo dos mesmos

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital apenas se (a) o instrumento ndo incluir qualquer obrigagdo contratual de entregar dinheiro
ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigdes que sejam
potencialmente desfavoraveis para o emitente e (b) se o instrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital proprio do proprio emitente € um nao
derivado que ndo inclui qualquer obrigagdo contratual para o emitente de entregar um nimero varidvel dos seus préprios instrumentos de capital proprio, ou um
derivado que sera liquidado apenas pelo emitente trocando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo financeiro por um nimero fixo dos seus proprios
instrumentos de capital proprio

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade ap6s a dedugdo de todos os seus
passivos.

Os custos de transagdo diretamente atnibuiveis a emissdo de instrumentos de capital s3o registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transacdo

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento ¢é estabelecido e deduzidos ao capital proprio
Investimentos em subsididrias ¢ associadas

Os investimentos em subsidiarias sdo contabilizados nas demonstragdes financeiras individuais do Banco ao seu custo histdrico deduzido de quaisquer perdas
por imparidade

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de secuntizagdo) controladas pelo Banco. O Banco controla uma entidade quando esta
exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder
que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto)

Em junho de 2017, o Banco ndo detém investimentos em empresas subsidianas

Imparidade

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas ¢ avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de impandade. As
perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperdvel dos investimentos em subsidiarias ou associadas e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas s3o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se
verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos
ativos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
descontados, considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negocio

[
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i) Atvos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes e grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de
ativos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda ¢ muito provavel. Para que a venda seja altamente provivel, o Banco deve estar empenhado num
plano para vender o ativo, e deve ter sido iniciado um programa ativo para localizar um comprador e concluir o plano. O ativo deve ser ativamente publicitado
para venda a um prego que seja razoavel em relagdo ao seu justo valor corrente. Além disso, deve esperar-se que a venda se qualifique para reconhecimento
como venda concluida até um ano a partir da data da classificagdo, exceto conforme permitido pelo paragrafo 9 da IFRS § e as agdes necessarias para concluir o
plano devem indicar a improbabilidade de alteragdes significativas no plano ou de o plano ser retirado.

O Banco também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda € muito provavel. Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos
para venda, a mensuragdo de todos os ativos ndo correntes e todos 0s ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda ¢ efetuada de acordo com as
IFRS aplicaveis. Apos a sua reclassificagdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o seu Justo valor deduzido dos custos
de venda,

O Banco classifica igualmente em ativos nio correntes detidos para venda os imoveis detidos por recuperagdo de crédito, que se encontram mensurados
inictalmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou
arrematacio judicial do bem

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes efetuadas por peritos
avaliadores extemnos, de acordo com a periodicidade definida no normativo do Banco.

A mensuragdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido dos custos de venda, ndo
sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sio registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do periodo

Locacao financeira

=

1

De acordo com o definido na IAS 17, as locagdes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos os riscos e
recompensas associados a propriedade do bem para o locatario. As restantes locagdes sdo classificadas como operacionais. A classificagdo das locagdes ¢é feita
em fungdo da substincia e ndo da forma do contrato

Na ética do locatario os contratos de locagdo financeira sio registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que ¢
equivalente ao valor atual das rendas de locagdio vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdio imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo

Na ética do locador os ativos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locagdo financeira. As rendas sao constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro
reflete uma taxa de retomo periodica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador

Os ativos recebidos decorrentes da resolugo de contratos de locagdo financeira e que cumpram com a definigdo de ativos detidos para venda ndo classificados
nessa categoria, sdo mensurados de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1i).

k

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de Jjuros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva, Os juros A taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis
para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde  taxa que desconta os pag s ou recebi s futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, o Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), nio considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagdo,
exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sao determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais sdo registados por contrapartida de resultados, até que seja atingido o limite de cobertura por garantias reais,
no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagdo, e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo 0s mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da IAS 18, que a sua recuperagdo € remota. Quando uma insuficiéncia de cobertura resulta
de uma variagdo no valor da avaliagdo das garantias subjacentes, o Banco apenas regista o abate dos juros, sendo registada imparidade para o montante de juros
remanescente,
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Para os instrumentos financeiros derivados, com exce¢do daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociagdo e cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro € reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados
(margem financeira)

Reconhecimento de proveitos resultuntes de SErVIgos € comissocs

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no exercicio a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento ¢ efetuado quando o referido servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo registados na
margem financeira

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura, Resultados em ativos financeiros disponiveis para

venda ¢ Resultados em ativos financeiros detidos até & maturidude)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto €, vanagoes de justo
valor e juros de derivados de negociagdo, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das
alienagdes de ativos financeiros disponiveis para venda. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura € dos itens cobertos, quando
aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas

Outros ativos tungiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sao reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios economicos futuros para o Banco. As despesas
com manutengdo e reparagio so reconhecidas como custo & medida que sao incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada:

Numero de anos
Equipamento 4al2
Qutras imobilizagdes 3

Sempre que exista um indicio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, € efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida
uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperdvel. O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o
seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
espera vir a obter com o uso continuado do ativo € da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por impanidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio
Ativos intangiveis
Software

O Banco regista em ativos intangiveis 0s custos associados ao soffware adquindo a entidades terceiras e procede & sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
util estimado em 3 anos. O Banco nio capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de soffware.

Cuixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando: i) o Banco tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido, e ii) o Banco pretenda liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar
simultaneamente o passivo, Considerando as atuais opera¢des do Banco, ndo sdo efetuadas quaisquer compensa¢des de montante matenial. No caso de
ocorrerem reclassificagdes de quantias comparativas, € divulgado o disposto da IAS 141 a) a natureza da reclassificagdo, b) a quantia de cada item (ou classe
de itens) reclassificado(s) e c) o motivo da reclassificagdo

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Banco néo realizou offsetting de ativos e passivos financeiros

e
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r) Transagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cAmbio em vigor na data da transago. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional  taxa de cimbio em vigor na data de balanco. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo historico sdo
convertidos para a moeda funcional & taxa de cimbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sio
convertidos para a moeda funcional a taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor ¢ determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excegdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios a empregados
Plano de beneficios defindos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués".

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Banco tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condigdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O
Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte”) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o Instituto
se Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi
efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente a liquidagdo da respetiva
responsabilidade. A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passou a assegurar a
protecdo dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adogdo € ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a
protegdo na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de Jjaneiro).

A taxa contributiva foi de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituigdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito a pensdo dos empregados no ativo
passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de Jjaneiro de 2011 até a
idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho

Na sequéncia da aprovagdo pelo Governo do Decreto-Lei n® 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre 0 Govemno, a Associagdo Portuguesa de Bancos ¢ os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011,

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam 4s pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho (IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades
relativas as atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares a pensdo assumidas pela Seguranga Social, as contribuigdes para 0 SAMS sobre as pensdes
de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e 4 pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituigdes

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisio do ACT — Acordo Coletivo de Trabalho entre o Grupo BCP e dois sindicatos representativos
dos trabalhadores do Grupo que introduziu alteragdes no capitulo de Seguranga Social e consequentemente no plano de pensdes financiado pelo Fundo de
Pensdes do Grupo BCP. O novo ACT ja se encontra publicado pelo Ministério do Trabatho no Boletim do Trabalho e do Emprego.

O “Sindicato dos Bancarios do Norte” (“SBN™), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo ACT, s6 formalizou a aceitagdo as alteragdes ao ACT
em abril de 2017 e como tal o Banco s6 reconheceu nas suas contas de 2017 o impacto das alteragdes do ACT para os colaboradores associados do SBN.

As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT foram a alteragdo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois meses
em 2016, a alteragdo na formula de determinaggo da contribuigdo da entidade empregadora para os SAMS e foi introduzido um novo beneficio e reforma
denominado Prémio fim de carreira que substitui o Prémio de antiguidade (nota 34).

As alteragdes acima descritas foram enquadradas pelo Grupo como uma alteragdo do plano de pensdes nos termos previstos na IAS 19, como tal tiveram
impacto no valor atual das responsabilidades com servigos prestados e reconhecidos na demonstragdo de resultados do exercicio, na rubrica "Custos com o
Pessoal”.

A responsabilidade liquida do Banco com planos de reforma e outros beneficios (planos de beneficio definido) ¢ estimada semestralmente, com referéncia a 31
de dezembro € 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuagdes de mercado significativas, ou eventos pontuais significativos, tais como alteragdes no
plano, cortes ou liquidagdes desde a tltima estimativa. As responsabilidades com servigos passados sdo calculadas utilizando o método “Unit Credit Projected™
€ pressupostos atuanais considerados adequados (nota34).

As responsabilidades com pensdes sdo calculadas pelo atudrio responsavel, que se encontra certificado pela Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundo de
Pensoes (ASF).



Y

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Intercalares Condensadas
30 de junho de 2017

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado
de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente A taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante a data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida ¢ determinada apés a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensoes

A responsabilidade extra-fundo respeita a complementos de pensdo atribuidos a diversos colaboradores no dmbito dos processos de negociagdo de reformas com
o objetivo de os incentivar a aderir aos programas de redugao de pessoal.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes € calculado pelo Banco multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagdo das responsabilidades com
pensdes de reforma e atris referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (1) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferengas entre os pressupostos atuariais utilizados € os
valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuanais e (i1) os ganhos e perdas decorrentes da diferenga
entre o rendimento esperado dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto e os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital
préprio na rubrica de outro rendimento integral

O Banco reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i1) o proveito/custo liquido de juros
com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (1v) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no
periodo. Os valores a reconhecer na demonstragdo de resultados sdo reconhecidos como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com reformas
antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade da reforma

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma s3o igualmente considerados no calculo das responsabilidades

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pelo Banco de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do
fundo. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no ativo

Plunos de remuneragdo com agoes

A data de 30 de junho de 2017 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com agdes.

Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida
A remuneragdo variavel atribuida aos colaboradores ¢é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito

Em 30 de junho de 2017 € 31 de dezembro de 2016, o Banco nio tinha colaboradores ao seu servigo

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados impostos
diferidos resultantes das diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos difendos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragio dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao resultado tributdvel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substanciaimente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores

Os impostos diferidos sdo calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas
de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem
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Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com excegdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos ¢ passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas com
Investimentos em subsidiarias na medida em que nio seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executivel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; ¢ (ii) 0s ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

No exercicio de 2016, o Banco integrou o perimetro de um grupo de sociedades tributadas de acordo com o Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de
Sociedades (“RETGS"), em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, do qual o Banco Comercial Portugués, S.A. é a sociedade dominante,

No dmbito da tributagdo neste regime o Grupo optou por considerar que os efeitos do apuramento do lucro tributavel de acordo com RETGS sio refletidos no
apuramento do imposto corrente do exercicio de cada uma das entidades, o que inclui o efeito no apuramento do imposto corrente do exercicio por se utilizar
prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo BCP.

Relato por segmentos

O Grupo adotou o [FRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgagdo da informagao financeira por segmentos operacionais. Um segmento de negocio
€ uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades de negécio de que pode obter reditos ou gastos; (ii) cujos resultados operacionais sao regularmente
fevistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para efeitos de tomada de decisdes sobre imputagdo de recursos ao segmento
e avaliagdo do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagdo financeira distinta,

Considerando que as demonstragdes financeiras do Banco sdo apresentadas conjuntamente com as do Grupo & luz do paragrafo 4 da IFRS 8, o Banco esta
dispensado de apresentar informago relativa aos segmentos

Provisies, passivos ¢ ativos caontingentes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagio presente (legal ou decorrente de priticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iit) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do
valor dessa obrigagio

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios defimidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo expectavel, ao resultado mais
provivel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto € material, as provisdes
correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco assoctado  obrigagdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgio dos
pagamentos que ndo sejam provaveis

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

Pussivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados na nota 38 sempre que a possibilidade de existir uma saida de
recursos englobando beneficios economicos ndo seja remota.

Os principais passivos contingentes estdo enquadrados na norma IAS 37: (1) Obrigagdes consideradas como possiveis, por eventos passados e que a sua
confirmagdo apenas podera ser observada ou ndo através de eventos futuros incertos e ndo totalmente controlaveis pelo Banco, ou (ii) Obrigagdes presentes
decorrentes de eventos passados mas ndo é provavel que seja exigido um pagamento para liquidar tais obrigagdes ou o valor dessas obrigagdes ndo seja
fiavelmente mensuravel.

O Banco regista um passivo contingente quando:

(a) E uma obrigagdo possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo do Banco; ou

(b) E uma obrigagdo presente que decorra de acontecimentos passados mas que nio é reconhecida porque:

(1) Nio ¢ provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos seja exigido para liquidar a obrigagdo; ou

{if) A quantia da obrigagdio ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sdo objeto de divulgagao, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios
econdmicos.

(
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Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provével a existéncia de um influxo economico futuro
de recursos

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As [FRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagado
dos principios contabilisticos pelo Banco sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de meihorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Banco ¢ a sua divulgagio

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico altemativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo Banco podenam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragio
considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Banco e das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengao de sugerir
que outras altemativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponivers para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalonzagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Banco avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano ¢ assumido como uma desvalorizagdo continuada do
Jjusto valor abaixo de custo de aquisigdo

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Banco efetua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b). O
processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagdo, as
taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento

Metodologias alternativas e a utilizagio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor ¢ baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia ¢ determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor. Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
Jjulgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam orniginar resultados financeiros diferentes daqueles reportados

Investimentos detidos até & maturidade

O Banco classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a
maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Banco avalia a sua intengdo e capacidade de deter estes investimentos até 4 matundade. Caso o Banco ndo detenha estes
investimentos até a maturidade, exceto em circunstincias especificas - por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da matundade — € requerida a
reclassificagdo de toda a carteira para ativos financeiros disponivets para venda, com a sua consequente mensuragio ao justo valor e nfio ao custo amortizado. Os
ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma analise e decisdo do Banco. A utilizagdo de metodologias
e pressupostos diferentes dos usados nos calculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados

fo
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Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e
célculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negocios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de impostos sobre os lucros, comentes e diferidos, reconhecidos no periodo

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da analise de recuperabilidade dos impostos diferidos, na qual o Banco considera projegdes de lucros
tributaveis futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos 4 matéria coletavel e a sua
Interpretagdo da legislagdo fiscal. Desta forma, a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos depende da concretizagdo da estratégia do Conselho de
Administragdo do Banco, nomeadamente da capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados e da interpretagdo da legislagao fiscal.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco pode ser corrigido pela administrago fiscal portuguesa no prazo de quatro anos, exceto no caso de ter
sido efetuada qualquer dedugdo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade ¢ o do exercicio desse direito. O Conselho de Administragdo
considera que eventuais corregdes, resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislagdo fiscal, ndo terdo efeito materialmente relevante ao
nivel das demonstragdes financeiras.

Pensaes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensoes, requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, tal como a taxa de desconto e a taxa de
crescimento das pensdes e dos salarios, incluindo a utilizagdo de projegdes atuariais e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades
do plano de pensdes.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades do fundo de penses do Banco é determinada com base numa
analise efetuada sobre os yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigagdes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades diversas (adequadas ao
prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros — respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes.

Imparidade dos Ativos ndo correntes detidos para venda (imovei s)

Os imoveis registados na carteira de ativos ndo correntes detidos para venda sdo sujeitos a avaliagdes imobilidrias penodicas, efetuadas por peritos
independentes, desde o seu registo e até ao seu desreconhecimento, a realizar numa base imovel a imovel, de acordo com as circunstincias em que cada imovel
se encontra ¢ de forma consistente com a estratégia de alienagdo. A preparagdo destas avaliagdes envolve a utilizagdo de varios pressupostos. Diferentes
pressupostos ou a sua alteragdo poderdo afetar o valor reconhecido destes ativos

Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data da demonstragdo da posigdio financeira que proporcionem informagio adicional sobre situagdes existentes a essa data sdo
refletidos nas demonstragdes financeiras do Banco

Os eventos ocorridos apos a data da demonstragdo da posi¢do financeira que proporcionem informagdo sobre situagdes ocorridas apos essa data, se
significativas, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.
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2. Margem financeira e resultados em operacdes de negociaciio e em ativos financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgagdo desagregada da margem financeira e resultados em operagdes financeiras e em ativos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 5 e 6. Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos em cada uma destas rubricas, pelo que o requisito de divulgagdo,
tal como apresentado, evidencia a contribui¢do das diferentes atividades de negocio para a margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo e em ativos
financeiros disponiveis para venda

A analise conjunta destas rubricas € apresentada como segue:

jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Margem financeira (nota 3) 8.069 9.790
Resultados em operagdes de negociagdo (nota 5) 12.476 4.121
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda (nota 6) 16.303 -
36.848 13.911
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000

Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 7.702 8246
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 9.666 8714
Juros de ativos financeiros detidos até 4 maturidade 225 251
Juros de depésitos e outras aplicagdes 174 2
17.767 17.213

Juros e custos equiparados

Juros de depasitos e outros recursos 9232 6.895
Juros de passivos subordinados 466 528
9.698 7.423
Margem financeira 8.069 9.790

No primeiro semestre de 2017, a rubrica Juros de crédito, inclwi o montante de Euros 162.000 (30 de yunho 2016: Euros 154 000), relativo a comissdes e outros
proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva

No primeiro semestre de 2017, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui o montante de Euros 2.595.000 (30 de junho 2016: Euros 752.000) relativo a
proveitos de clientes com sinais de imparidade.

4. Resultado de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000

Servigos e comissoes recebidas:
Por garantias prestadas 796 657
Por servigos bancarios prestados 385 398
Outras comissdes 747 736
1928 1.791

Servigos e comissoes pagas:

Por garantias recebidas 118 107
Por servigos bancarios prestados por terceiros 1 1
Outras comissdes 14 1.070
133 1.178
Resultados liquidos de servigos e comissdes 1.795 613

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Outras comissdes incliui, em 30 de junho de 2017, o montante de Euros 732.000 (30 de junho de 2016: Euros 723.000)
relativo a comissdes pela angariagdo de negdcio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S A.
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A rubrica Servigos e comissdes pagas - Outras comissdes inclui, em 30 de Jjunho de 2017, o montante de Euros 0 (30 de junho 2016: Euros 1.057.000) relativo a

comissoes de utilizagdo de rede pagas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

S. Resultados em operacdes de negociagiio e de cobertura

O valor desta rubrica ¢ composto por

Lucros em operagies de negociagdo:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
OQutros instrumentos financeiros derivados
Derivados de cobertura
Instrumentos cobertos
Cedéncia de ativos
Outras operagdes

Prejuizos em operagoes de negociagdo:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Outros instrumentos financeiros derivados
Derivados de cobertura
Instrumentos cobertos
Outras operagdes

Resultados liquidos em operagdes de negociagdo

6. Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Lucros em operagdes com ativos
Sfinanceiros disponiveis para vendu
Rendimento fixo

jun2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
93978 53.730
- 328
23.609 2.866
590 20.844
651 650
1 -
118.829 78.418
84 865 48682
4 143
20.342 25472
1.141 -
1 <
106.353 74.297
12.476 4.121
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
16.303 -
16.303 -

Em 30 de junho de 2017, a rubrica Lucros em operagdes com ativos financeiros disponiveis para venda, correspondem a mais-valias obtidas na venda de titulos e
Obrigagdes de Tesouro ao Banco Comercial Portugués, S.A.. inico acionista da Sociedade.
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7. Outros proveitos / (custos) de exploraciio
O valor desta rubrica é composto por:
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Proveitos
Prestagdo de servigos 32 30
Outros proveitos de exploragio 364 65
396 95
Custos
Impostos 355 294
Donativos e quotizagdes 16 16
Contnibuigdo especifica sobre o Setor Bancario 2984 2.566
Contribuigdo especifica para o Fundo de Resolugdo 785 427
Contribuigdo especifica para o Fundo Unico de Resolugao 1.077 858
Outros custos de exploragdo 9 2
5226 4.163
(4.830) (4.068)

A rubrica Contribuigdo especifica sobre o setor Bancario ¢ estimada de acordo com o disposto na Lei n.® 55-A/2010. A determinagdo do montante a pagar incide
sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos proprios de base (7ier /) e dos fundos proprios complementares (7ier 2) e os depositos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; € (1) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados

A rubrica Contribuigdo para o Fundo de Resolugdo corresponde a contribuigdes periddicas obrigatorias para o Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.”
24/2013. As contnibuigdes periddicas sdo calculadas de acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano, determinada pelo Banco de Portugal, por instrugio,
pedendo ser ajustada em fungdo do perfil de risco da instituigdo, sobre a base de incidéncia objetiva das referidas contribuigdes. As contribuigdes periddicas
incidem sobre o passivo das instituigdes participantes do Fundo, definido nos termos do artigo 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que
integram os fundos proprios de base e complementares e dos depésitos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depésitos.

A rubrica Contribuigdo para o Fundo Unico de Resolugdio corresponde a contribuigo anual ex-ante efetuada pelo Banco para suportar a aplicagio de medidas de
resolugdio a nivel da Unido Europeia. O Fundo Unico de Resolugdo foi estabelecido pelo Regulamento (UE) N ° 806/2014 (o “Regulamento do Fundo™). O Fundo
Unico de Resolugio ¢ financiado por contribuigdes ex-ante efetuadas anualmente a nivel individual por todas as instituigdes de crédito no seio da Unido Banciria,
As contribuigdes para o Fundo Unico de Resolugdo tomam em consideragdo o nivel-alvo anual bem como a dimensdo e o perfil de risco das instituigdes

Ao apurar as contribuigdes ex-ante, o Fundo Unico de Resolugao aplica a metodologia disposta no Regulamento Delegado (UE) N.° 2015/63 da Comissao e no
Regulamento (UE) N.° 806/2014 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho. A contribui¢do anual para o Fundo é baseada no passivo das instituigdes, excluindo os
fundes proprios e depdsitos cobertos e considerando ajustamentos decorrentes de derivados e passivos intra-grupo, e num fator de ajustamento pelo risco que
depende do perfil de nisco da instituigdo.

De acordo com o artigo 67° (4) do Regulamento do Fundo € com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizagdo das contribuigdes para o Fundo
Unico de Resolugio, as contribuigdes ex-ante sdo recolhidas pelas autoridades de resolugdo nacionais e transferidas para o Fundo Unico de Resolugdo até ao dia 30
de junho de cada ano.

No primeiro semestre de 2017, o Banco procedeu a entrega de Euros 1.077.000 ao Fundo Unico de Resolugdo. O valor total da contribuigio imputavel ao Banco
ascendeu a Euros 1.267.000, tendo o Banco optado por constituir um compromisso ievogavel de pagamento pela diferenca, e foi apurada pelo Conselho Unico de
Resolugdo de acordo com a metodologia estabelecida no Regulamento Delegado (U.E.) n® 2015/63 da Comissdo de 21 de outubro de 2014 e com as condi¢des
previstas no Regulamento de Execugdo (U E.) 2015/81 do Conselho de 19 de dezembro de 2014
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8. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Remunera¢des
Encargos sociais obrigatorios
Fundo de Pensées (nota 34)
Custo / (proveito) dos juros
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)

Outros encargos sociais obrigatérios

Encarpos sociais facultativos

30 de junho de 2017
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
3 3
[ 8
(123) -
(117) 8
1 (4)
(116) 4
(46) 1
(159) 8

No primeiro semestre de 2017 e no exercicio de 2016 ndo foram pagas pelo Banco remuneragdes a membros do Conselho de Administragio nem foram suportados
custos com pensdes e outros encargos. Adicionalmente, n3o foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importincias a titulo de

remuneragdo variavel.

9. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Agua, energia e combustiveis
Publicidade

Conservagdo e reparagdo

Estudos e consultas

Outsourcing e trabalho independente
Outros servigos especializados
Seguros

Contencioso

Outros fomecimentos e servigos

10. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotagdo do periodo
Reversdo do periodo
Recuperagdes de crédito e de juros

jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
6 2
- 1
171 106
79 109
611 627
127 99
18 12
224 198
178 111
1414 1.265
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
9.020 27.668
(3.837) (125)
) (53)
5.179 27.490

A rubrica Imparidade de crédito regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme

descrito na nota 1 b),

4l
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Euros '000

1.195

136

30 de junho de 2017
11. Outras provisdes
O valor desta rubrica ¢ composto por:
jun 2017
Euros '000
Provisdes para garantias ¢ outros compromissos
Dotagao do periodo T40
Outras provisoes para riscos ¢ encargos
Dotagao do periodo 208
948

1.331

12. Resultados de alienagdo de outros ativos

Os resultados de alienagio de outros ativos referem-se a mats valias liquidas de menos-valias na venda de iméveis detidos pelo Banco e classificados como ativos

ndo correntes detidos para venda.
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13. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

A rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crédito diz respeito a contas de depositos a ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugués

14. Aplicagdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes em outras instituigées de crédito no pais 30.660 -
30.660 -

A rubrica Aplicagdes em outras instituigdes de crédito no pais, refere-se na sua totalidade a operagdes realizadas com o Banco Comercial Portugués, S.A .

15, Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 1.246.425 1.325.737
Credito com outras garantias 10.385 11.443
Crédito sem garantias 12.341 14.313
Crédito sobre o estrangeiro 34.769 36.635
Capital em locagdo 23.111 20.608

1.327.031 1.408.736
Credito vencido - menos de 90 dias 2884 7.501
Crédito vencido - mais de 90 dias 153.936 161.466

1.483.851 1.577.703
Imparidade para riscos de crédito (94.889) (100.798)

1.388.962 1.476.905

No contexto da melhoria continua das divulgagdes apresentadas no anexo as demonstragdes financeiras, os critérios de apresentagdo do crédito por tipologia de
colateral foram revistos em 2016 de forma a assegurar uma maior consisténcia com a informagdo utilizada pelo Banco na gestdo do risco de crédito.

O crédito a clientes concedido pelo Banco diz respeito na sua maior parte a crédito a habitagdo, concedido a clientes particulares e crédito a promogao imobiliaria em
que os fluxos de caixa gerados pelos projetos imobilidrios financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagdo dos montantes de crédito.

Em 30 de junho de 2017, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 1.017.585.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.013.910.000) relativo a créditos
afetos ao patriménio autonomo das obrigagdes hipotecarias emitidas pelo Banco.

Durante o primeiro semestre de 2017, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. ndo celebrou operagdes de cessdo de créditos com o Banco Comercial Portugués,
(31 de dezembro 2016: Euros 0).

Durante o primeiro semestre de 2017, o Banco de Investimento Imobiliario, S A. celebrou operagdes de cessao de créditos com entidades fora do Grupo. Os ganhos e
perdas apurados como resultado de operagdes foram registados em “Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura” (nota 5)

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), o Banco efetua a anulagdo contabilistica dos créditos vencidos provisionados a 100% que, apos uma
analise econémica, sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperagio.
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A anilise do crédito a clientes, por tipo de operagdo, ¢ a seguinte:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Empréstimos 3.568 3734
Crédito imobiliario 1.300.352 1.384.394
Capital em locagdo 23.111 20.608
1.327.031 1408736
Crédito vencido - menos de 90 dias 2884 7.501
Crédito vencido - mais de 90 dias 153.936 161.466
1.483.851 1.577.703
Imparidade para riscos de crédito (94.889) (100.798)
1.388.962 1.476.905
A andlise do crédito a clientes, por setor de atividade, ¢ a seguinte
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Ya Euros '000 Yo
Agricultura e silvicultura 17.600 1,19% 17.559 1,11%
Alimentagdo, bebidas e tabaco 48 0,00% 48 0,00%
Maquinas, equipam. ¢ metalurg base 7 0,00% - 0,00%
Eletricidade e gas 20 0,00% - 0,00%
Construgiio 95811 6,46% 108.533 6,88%
Comércio a retalho 1.119 0,08% 1.007 0,06%
Comércio por grosso 1.442 0,10% 1.520 0,10%
Restaurantes e Hoteis 3.863 0,26% 8.478 0,54%
Transportes 152 0,01% 153 0,01%
Telecomunicagdes 110 0,01% 111 0,01%
Servigos
Intermediagdo financeira 10.759 0,73% 10978 0,70%
Atividades imobilidrias 27.781 1,87% 30325 1,92%
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 1.084 0,07% 1.131 0,07%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 187 0,01% 147 0,01%
Educagio 152 0,01% 157 0,01%
Saude e atividades de servigos coletivos 83 0,01% 87 0,01%
Atividades artisticas, de espetdculos, desportivas e recreativas 131 0,01% 135 0,01%
Outros servigos 451 0,03% 458 0,03%
Credito ao consumo 29.379 1,98% 33.576 2,13%
Credito Hipotecdrio 1.293.113 87,13% 1.362.700 86,36%
Outras atividades nacionais 3 0,00% 3 0,00%
Qutras atividades internacionais 557 0,04% 597 0,04%
1.483.852 100,00% 1.577.703 100,00%
Imparidade para riscos de crédito (94.889) (100.798)

1.388.963 1.476.905

A carteira de crédito do Grupo que inclui, para além do crédito a clientes, as garantias e os avales prestados, dividida entre crédito com e sem sinais de imparidade, €
apresentada como segue

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito total 1.777.482 1.880.209
Crédito com sinais de imparidade
Indvidualmente significativos
Valor bruto 172 851 181.105
Imparidade (56.231) (54.286)
116.620 126 819
Andlise coletiva
Valor bruto 196.743 225.665
Impandade (43.391) (50.498)
153.352 175.167
Crédito sem sinais de imparidade 1.407.888 1.473.439
Imparidade (IBNR) (684) (692)
1.677.176 1.774.733




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Intercalares Condensadas
30 de junho de 2017

A carteira de crédito total apresentada no quadro acima inclui o crédito concedido a clientes no montante de Euros 1.483.852.000 (31 de dezembro 2016: Euros:
1.577.703.000) e as garantias e avales prestados (nota 31), no montante de Euros 293.631.000 (31 de dezembro de 2016; Euros 302.506.000).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b) incluindo a provisio para
Garantias e outros compromissos (nota 26) ne montante de Euros 5.418.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 4.678.000).

A analise da exposigdo coberta por colaterais associados a carteira de crédito sobre clientes, considerando o seu justo valor, é apresentada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito com sinats de imparidade
Individualmente significativos
Titulos e outros ativos financeiros 767 767
Imoveis residenciais 73.392 74.672
Outros imoveis 26.551 27.566
Outras garantias 10.359 12.853
111.069 115,858
Andlise coletiva
Titulos e outros ativos financeiros 281 274
Imdveis residenciais 157.776 180.284
Outros imoveis 1.497 1914
Outras garantias 985 1.308
160.539 183.780
Crédito sem sinats de imparidade
Titulos € outros ativos financeiros 213 229
Imoveis residenciais 1.140.494 1.201.739
Outros imoveis 4120 1.548
Outras garantias 1.893 2182
1,146,720 1.205.698
1418328 1.505.336

As rubricas Outras garantias incluem penhores, bens objeto de operagdes de locagdo financeira ¢ garantias pessoais, entre outros. Considerando a politica de gestdo
de risco do Grupo (nota 36), os montantes apresentados nio incluem o Justo valor das garantias pessoais prestadas por clientes com notagdo de risco mais baixa.
Quando consideradas, o justo valor das garantias pessoais corresponde ao montante garantido

O Banco utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigagdo do risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a
hipotecas sobre imoveis residenciais no dmbito de operagdes de crédito a habitagdo e hipotecas sobre outros tipos de iméveis no dmbito de outras operagdes de
crédito. De forma a refletir o valor de mercado dos mesmos, a valorizagdo destes colaterais ¢ revista regularmente com base em avaliagdes efetuadas por entidades
avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliagdo que reflitam a tendéncia de evolugdo do mercado para o tipo de
imével e a drea geografica respetiva. Os colaterais financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo
aplicados determinados coeficientes de desvalorizagdo de forma a refletir a sua volatilidade. Tendo em conta o atual momento dos mercados imobihario e financeiro,
o Banco continua a negociar o reforgo de colaterais fisicos e financeiros com os seus clientes.

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagdo financeira:

jun 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Valor bruto 25395 23019
Juros ainda ndo devidos (2.284) (2.411)
Valor liquido 23.111 20.608

Em relagdo 4 locagdo operacional, o Banco nio apresenta contratos relevantes como Locador

A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagdo formal com os clientes e consequentemente constitui¢do de novo financiamento
em substituigdo dos anteriores. A reestruturagdo pode resultar de um reforgo de garantias e/ou liquidagdo de parte do crédito e implicar uma prorrogagdo de
vencimentos ou alteragdo de taxa de juro. A andlise da componente vincenda destes créditos, por setores de atividade, € a seguinte

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Credito Hipotecario 385 464
385 464
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Os créditos renegociados sdo ainda objeto de uma analise de imparidade que resulta da reavaliagdo da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas

condigdes contratuais, atualizada a taxa de juro original efetiva tomando ainda em consideragdo os novos colaterais apresentados.

O montante de imparidade associado ds exposigdes acima apresentadas ascende a Euros 82 000 (31 de dezembro de 2016: Euros 91.000).

A andlise do crédito vencido por setores de atividade, € a seguinte

Agricultura e silvicultura

Alimentagdo, bebidas e tabaco

Maquinas, equipam. e metalurg base

Construgio

Comeércio a retalho

Comércio por grosso

Restaurantes e Hoteis

Telecomunicagdes

Servigos
Intermediagdo financeira
Atividades imobilidrias
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares
Atividades administrativas e dos servigos de apoio
Educagio
Saude e atividades de servigos coletivos
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas
Outros servigos

Credito ao consumo

Credito Hipotecario

Outras atividades nacionais

A analise do crédito vencido por tipo de crédito, é a seguinte

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagao

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue

Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:

Saldo em 1 de janeiro
Transferéncias

Dotagdo do periodo
Reversdo do periodo
Utilizagdo de imparidade

Saldo no fim do periodo

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
17.587 17.546
48 1
7 -
68.779 73634
765 709
1.282 1.353
2547 2649
69 69
4610 4612
232574 23.405
926 915
110 67
1 -
9 9
1 -
332 333
13.075 16.575
24.095 27.090
3 ]
156.820 168.967
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
121113 127.983
3.345 2997
30.163 35732
1013 968
1.186 1.287
156.820 168.967
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
100.798 114,138
- 72
9.020 27.668
(3.837) (125)
(11.092) (5.133)
94 889 136.620

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente & sua contabilizagdo e essa diminuigdo pode ser relacionada objetivamente com um

evento que tenha ocorrido apos o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso ¢ anulada por contrapartida de resultados

{ 4

G



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Intercalares Condensadas

30 de junho de 2017
A analise da imparidade por setores de atividade, ¢ a seguinte:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 8312 6.889
Alimentagdo, bebidas e tabaco 1 3
Maquinas, equipam. e metalurg base 1 -
Construgido 39.552 40.996
Comércio a retalho 274 213
Comercio por grosso 706 687
Restaurantes e Hoteis 364 865
Transportes 1 1
Telecomunicagdes 1 1
Servigos
Intermediagdo financeira 3338 2278
Atividades imobilidrias 9.101 8715
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 460 444
Atividades administrativas e dos servios de apoio 113 64
Educagdo 3 4
Saude e atividades de servigos coletivos 8 8
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas 1 1
Outros servigos 145 125
Credito ao consumo 9274 12213
Credito Hipotecario 23232 27.289
Outras atividades nacionais 2 2
94.889 100.798
A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como segue:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 79.902 82912
Crédito com outras garantias 2926 2.560
Crédito sem garantias 10.253 13.510
Crédito sobre o estrangeiro 523 545
Capital em locagdo 1.285 1.271
94,889 100.798
A anulagdo de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por setor de atividade, € a seguinte
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Construgdo 482 609
Comércio a retalho 106 -
Comércio por grosso 94 -
Restaurantes e Hoteis 11 -
Transportes - 27
Servigos
Intermediagdo financeira 69 7
Atividades imobiliarias 250 336
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 69 80
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas - 75
Outros servigos - 88
Credito ao consumo 9.025 3.460
Credito Hipotecanio 986 451
11.092 5.133

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b}, a anulagao contabilistica dos créditos € efetuada, quando ndo existem perspetivas realisticas de
recuperagdo dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis.

1
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A anulagdo de crédito por utilizagdo da respetiva provisdo, analisada por tipo de crédito, € a seguinte:

jun 2017 jun 2016
Euros ‘000 Euros '000
Crédito com garantias reais - 949
Crédito sem garantias 10988 4077
Capital em locagiio 104 107
11.092 5.133
A recuperacdo de créditos e de juros, analisada por setores de atividade, ¢ a seguinte:
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Servigos
Atividades imobilianas 1 .
Credito ao consumo 3 53
53
A recuperagdo de créditos e de juros, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 4 53
4 53
16. Ativos financeiros detidos para negociaciio e Ativos financeiros disponiveis para venda
A rubrica é analisada como segue
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Ativos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 570.127 1.049.109
De outros emissores 1.401 438742
571.528 1.487.851
Agoes e outros titulos de rendimento varidvel
Unidades de participagdo 241 243
571.769 1.488.094
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de negociagio 18 45877
571.787 1.533.971

Conforme disposto na I[FRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de valorizagdo descritos na nota 33. Ndo existiram, durante
os periodos, transferéncias significativas entre niveis de valorizagdo

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Dernivados de negociagdo corresponde ao justo valor dos swaps de moeda em carteira.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 ¢) 2). Conforme referido na nota 31, a reserva
de justo valor liquida de impostos € de montante negativo de Euros 11.164.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 38 858.000)
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A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda, é a seguinte:
jun 2017
Custo amortizado Ajustamento de
Custo liquido Reserva cobertura
amortizado Imparidade de imparidade justo valor de justo valor Total
Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 569.477 - 569.477 (15.145) 15.795 570.127
Obrigagdes de outros emissores
Estrangeiros 1427 (326) 1.101 300 - 1401
1427 (326) 1.101 300 - 1.401
570.904 (326) 570.578 (14.845) 15.795 571.528
Titulos de rendimento varigvel:
Unidades de participagio 238 (8) 230 11 - 241
238 (8) 230 11 - 241
571.142 (334) 570.808 (14.834) 15.795 571.769
A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda, é a seguinte:
dez 2016
Custo amortizado Ajustamento de
Custo liquido Reserva cobertura
amortizado Imparidade de imparidade justo valor de justo valor Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores piblicos
Nacionais 1.089.171 - 1.089.171 (56.407) 16.345 1.049.109
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 432.876 - 432.876 4.466 437342
Estrangeiros 1426 (326) 1.100 300 - 1.400
1.523473 (326) 1.523.147 (51.641) 16.345 1.487.851
Titulos de rendimento variivel:
Unidades de participagio 244 (10) 234 9 243
244 (10) 234 9 - 243
1.523.717 (336) 1.523.381 (51.632) 16.345 1.488.094
A anilise dos ativos financeiros disponiveis para venda, por maturidade, é a seguinte:
jun 2017
Inferiora trés  Entre trés meses Entre um e Superior a
meses € um ano cinco anos cinco anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais - 177 170 569.780 - 570.127
Obrigagdes de outros emissores
Estrangeiros - - - 1.401 - 1.401
- 177 170 571.181 - 571.528
Titulos de rendimento varidvel:
Unidades de participagio - - - - 241 241
- - - - 2 241
- 177 170 571.181 241 571.769
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A anilise dos ativos financeiros disponiveis para venda, por maturidade, ¢ a seguinte

dez 2016
Inferior a trés  Entre trés meses Entre um e Superior a
meses eum ano cinco anos cinco anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emssores publicos
Nacionais - 178 499.276 549.655 - 1.049.109
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - - - 437342 - 437342
Estrangetros - - = 1.400 - 1.400
- 178 499.276 988.397 - 1.487.851
Titulos de rendimento varidvel:
Unidades de participagdo - - - - 243 243
- - - - 243 243
- 178 499.276 988.397 243 1.488.094
17. Derivados de cobertura
Esta rubrica ¢ analisada como segue
jun 2017 dez 2016
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Instrumentos de cobertura
Swaps - 9.740 - 16.791
- 9.740 - 16.791

Em 30 de junho de 2017, as relagdes que seguem o modelo de cobertura de justo valor registaram inefetividade no periodo em anélise no montante positivo de Euros
2.716.000 (31 de dezembro de 2016: montante negativo Euros 953.000) (nota 5)

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades, € a seguinte

jun 2017
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
meses eum ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Denvados de taxa de juro
Mercado de balcdo
Swaps de taxa de juro - - 385.000 385.000 - 9.740
A andlise da carteira de derivados de cobertura por matundades, ¢ a seguinte
dez 2016
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Denivados de taxa de juro
Mercado de balcdo
Swaps de taxa de juro - - 500.000 500.000 - 16.791
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18. Ativos financeiros detidos até 2 maturidade

A rubrica de Ativos financeiros detidos até 4 maturidade é analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 28614 28.558
28.614 28.558

A rubrica Ativos financeiros detidos até 4 maturidade respeita a obrigagdes emitidas pelo Banco Comercial Portugués, S A.

A carteira de Ativos financeiros detidos até 4 maturidade é analisada como segue:

jun 2017
Valor Valor Justo
Data de nominal balanco valor
Denominagiio Pais vencimento Taxa de juro Euros '000 Euros '000 Euros '000
De outros emissores:
BCP Orig. Subordinadas ago 2020 Portugal ago 2020 1,290% 131 131 120
BCP Orig. Subordinadas jun 2020 Portugal jun 2020 0,960% 1.503 1.499 1.379
Ob. Cx SUB 1 Serie 2008-2018 Portugal set 2018 1,430% 21.199 21.148 20.837
Ob. Cx SUB 2 Serie 2008-2018 Portugal out 2018 1,430% 5.853 5.836 5.746
28.686 28.614 28.082
A andlise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, ¢ a seguinte:
jun 2017
Inferior a trés Entre trés meses Entre um e Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - . 28614 - 28614
A carteira de Ativos financeiros detidos at¢ 4 maturidade é analisada como sepue
dez 2016
Valor Valor Justo
Data de nominal balango valor
Denominagio Pais vencimento Taxa de juro Euros '000 Euros '000 Euros '000
De outros emissores:
BCP Orig. Subordinadas ago 2020 Portugal ago 2020 1,290% 131 131 112
BCP Orig. Subordinadas jun 2020 Portugal jun 2020 0,960% 1.503 1.499 1.284
Ob. Cx SUB 1 Serie 2008-2018 Portugal set 2018 1,430% 21.199 21.104 19.875
Ob. Cx SUB 2 Serie 2008-2018 Portugal out 2018 1,430% 5.853 5.824 5477
28.686 28.558 26.748
A analise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, ¢ a seguinte:
dez 2016
Inferior a trés Entre trés meses Entre um e Superior a
meses € um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - - 28.558 - 28.558
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A anilise por setor da atividade da carteira de Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluidos na rubrica Ativos financeiros detidos até a maturidade, ¢ a

seguinte:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Servigos 28.614 28.558
28614 28.558
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19. Ativos niio correntes detidos para venda

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imoveis
Ativos resultantes da resolugio
de contratos de crédito sobre clientes
Equipamentos
Outros ativos
Imparidade
Imavets
Ativos resultantes da resolugio
de contratos de crédito sobre clientes
Equipamentos

30 de junho de 2017
jun 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
147.906 148.378
78 78
5.150 6.359
(19.327) (16.419)
(78) (78)
133.729 138318

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 i).

A rubrica Imaveis e outros ativos resultantes da resolugdio de contratos de crédito sobre clientes
locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do contrato de da
nome do Banco; ou (ii) resolugdo de contratos de locagdo financeira.

Os referidos ativos estdo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tendo o Banco uma estratégia para a sua alienagio de acordo com a caracteristica de
cada ativo. No entanto, face as atuais condi¢des de mercado, nio foi possivel, em algumas situagdes, concretizar essas alienagdes no prazo esperado. A estratégia de
alienagao consubstancia-se na procura ativa de compradores, na divulgagdo ac mercado dos ativos em venda tendo o Grupo um site onde divulga os referidos imoveis,
passando por estabelecer parcerias com as sociedades de Mediagdo com mais apeténcia para o produto que a cada momento o Banco dispde para venda. Os pregos sio
periodicamente analisados e ajustados com vista a permanente adequagdo ao mercado.

A referida rubrica inclui imoveis para os quais foram ji celebrados contratos-

Euros 2.858.000).

Os movimentos da imparidade para ativos nio correntes detidos para venda sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Dotagdo do periodo
Utilizagdo de imparidade
Saldo em 30 de junho

20. Outros ativos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue

Equipamento
Mobtliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranga

Amortizagies acumuladas
Relativas a periodos anteriores

» decorrente de (i) dagdo simples, com opgio de recompra ou com
¢do ou promessa de dagdo e respetiva procuragio irrevogavel emitida pelo cliente em

promessa de compra e venda no montante de Euros 4.746 000 (31 de dezembro 2016:

jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
16.497 14.520
4.171 25
(1.263) (597)
19.405 13.948
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
2342 2344
90 90
872 872
361 361
102 102
3.767 3.769
(3.767) (3.769)
(3.767) (3.769)
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18 1.

Os ativos e passivos por impostos diferidos, sio analisados como segue

jun 2017 dez 2016
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Imparidade do crédito 52.629 - 52.629 59.560 - 59.560
Beneficios a empregados 1322 - 1.322 1.373 - 1373
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Ativos intangiveis 39 - 39 39 - 39
Perdas por impandade 9.683 - 9.683 9244 - 9244
Beneficios a empregados 44 - 44 307 265 42
Ativos financeiros disponiveis
para venda 3670 - 3.670 12.774 - 12774
Outros 270 3.211 (2.941) 218 3211 (2.993)
Totais brutos 67.657 3211 64.446 83.515 3476 80.039
Compensagdo entre impostos
diferidos ativos e passivos (3.211) (3211 - (3.476) (3.476) -
Totais liquidos 64.446 - 64.446 80.039 - 80.039

(a) Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos

A Assembleia Geral Extraordinania do Banco que teve lugar no dia 15 de outubro de 2014 aprovou a adesdo do Banco ao Regime especial aplicavel aos ativos por
impostos diferidos, aprovado pela Lei n.” 61/2014, de 26 de agosto, aplicavel aos gastos e variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagio
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais do sujeito passive relativas ao ultimo
periodo de tributagdo anterior aquela data e a parte dos gastos e variagdes patrimoniais negativas que lhes estejam associados. Nos termos da Lei n ” 23/2016, de 19 de
agosto, este regime especial ndo € aplicavel aos gastos e as variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagfio que se iniciem em ou apds | de
Janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados

A Let n° 6172014, de 26 agosto, prevé um enquadramento opcional e com possibilidade de renuncia subsequente, nos termos do qual, em certas situagdes (as de
resultado liquido negativo nas contas individuais anuais ou de liquidagdo por dissolugdo voluntaria, insolvéncia decretada judicialmente ou revogagdo da respetiva
autonizagdo), havera conversdo em créditos tributarios dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugdo de gastos e de dedugdes de valor de
ativos resultantes de perdas por imparidade em créditos e de beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados. Neste caso, devera ser constituida uma reserva
especial correspondente a 110% do seu montante, a qual implica a constituigdo simultinea de direitos de conversdo atribuiveis ao Estado de valor equivalente, direitos
esses que podem ser adquinidos pelos acionistas mediante pagamento ao Estado desse mesmo valor. Os créditos tributarios poderdo ser compensados com dividas
tributanas dos beneficidrios (ou de entidade com sede em Portugal do mesmo perimetro de consolidagdo prudencial) ou reembolsaveis pelo Estado. Por for¢a do
regime descrito, a recuperagdo dos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo regime opcional aprovado pela Lei n.” 61/2014, de 26 de agosto, ndo esta dependente
de lucros futuros

O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela Portaria n.” 259/2015, de 4 de outubro, sobre o controlo e utilizagdo dos créditos tributarios, e pela Portania
n.° 293-A/2016, de 18 de novembro, que estabelece as condigdes e procedimentos para a aquisi¢do por parte dos acionistas dos refendos direitos do Estado. De acordo
com esta legislagdo, entre outros aspetos, os referidos direitos estdo sujeitos a um direito de aquisigdo por parte dos acionistas na data de criagdo dos direitos do
Estado, exercivel em periodos que serdo estabelecidos pelo Conselho de Administragdo até 10 anos apos a data da respetiva criagdo, devendo o banco emitente
depositar em nome do Estado o montante do prego correspondente a totalidade dos direitos emitidos, no prazo de 3 meses a contar da data da respetiva criagdo,
antecipada e independentemente da respetiva aquisicdo. Tal deposito sera resgatado quando e na medida em que os direitos do Estadosejam adquiridos pelos
acionistas, ou exercidos pelo Estado.

Os impostos diferidos sdio calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em wigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango. Os ativos e passivos por impostos difenidos sdo apresentados pelo seu valor
liquido sempre que, nos termos da legislagdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos cofrentes com passivos por impostos corentes e sempre que os
impostos difenidos estejam relacionados com o mesmo imposto

A taxa de imposto corrente para o Banco ¢ analisada como segue

Descrigiio jun 2017 dez 2016
Taxa de IRC 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual (sobre o lucro tributavel)
De mais de 1.500 000 até 7 500 000 3,0% 3,0%
De mais de 7.500.000 até 35.000.000 5,0% 5,0%
Mais de 35.000.000 7.0% 7,0%
Taxa média de impostos diferidos 24,74% 24,74%
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A taxa dos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais ¢ de 21% (31 de dezembro de 2016: 21%).
A taxa média dos impostos diferidos associados a diferengas temporarias é de 24,74% (31 de dezembro de 2016: 24,74%)

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais em Portugal ¢ de 5 anos para os prejuizos de 2012 e 2013 e de 12 anos para os prejuizos de 2014, 2015 ¢ 2016

O Banco reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaligdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a expectativa de lucros tributaveis futuros. Nio
existem impostos diferidos ndo reconhecidos.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. aderiu a0 Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades,
no qual se inclui o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A.

Aspetos a destacar relativos ao exercicio de 2016

Na sequéncia da publicagio do Aviso 5/2015 do Banco de Portugal, as entidades que apresentavam as suas demonstragdes financeiras em Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (NCA) passaram a aplicar as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Unido Europeta, incluindo
entre outras, as demonstragdes financeiras individuais do Banco.

Na sequéncia desta alteragdo, nas demonstragdes financeiras individuais do Banco a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza
andloga passou a estar sujeita ao registo de perdas por imparidade calculadas de acordo com os requisitos previstos na Nonna Intemacional de Contabilidade 39
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (IAS 39), em substituigio do registo de provisdes para risco especifico e para riscos gerais de crédito e para
risco-pais, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95.

O Decreto Regulamentar n° 5/2016, de 18 de novembro (Decreto Regulamentar), veio estabelecer os limites maximos das perdas por impandade e outras corregdes de
valor para risco especifico de crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributivel em sede de IRC no exercicio de 2016, Este Decreto Regulamentar
estabelece que o Aviso do Banco de Portugal n° 3/95 (Aviso que era relevante para a determinagdo de provisdes para crédito nas demonstragdes financeiras
apresentadas em NCA) deve ser considerado para efeitos de apuramento dos limites maximos das perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais em 2016, Esta
metodologia foi também aplicada para o tratamento dos ajustamentos de transi¢do relativos a imparidades do crédito das entidades que apresentavam anteriormente as
suas demonstragdes financeiras em NCA.

Adicionalmente, o Decreto Regulamentar inclui uma norma transitoria que prevé a possibilidade de a diferenga positiva entre o valor das provisdes para crédito
constituidas a 1 de janeiro de 2016 ao abrigo do Aviso do Banco de Portugal n.* 3/95 ¢ as perdas por imparidade registadas a | de Jjaneiro de 2016 referentes aos
mesmos créditos ser considerada no apuramento do lucro tributavel de 2016 apenas na parte que exceda os prejuizos fiscais gerados em periodos de tributagio
iniciados em ou apds | de janeiro de 2012 e niio utilizados. O Banco ndo possui prejuizos fiscais iniciados em ou apos | de janeiro de 2012 e ainda nio utilizados. O
Banco optou por aplicar a referida norma transitoria.

Andlise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Conforme referido na politica contabilistica 1 w), e de acordoe com os requisitos definidos na IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por
base a expetativa do Banco quanto a sua recuperabilidade. A recuperabilidade dos impostos diferidos depende da concretizagdo da estratégia do Conselho de
Administragdo do Banco, nomeadamente da geragdo dos resultados tributaveis estimados e da sua interpretagio da legislago fiscal. Eventuais alteragdes nos
pressupostos utilizados na estimativa de lucros futuros ou na legislagdo fiscal podem ter impactos relevantes nos ativos por impostos diferidos

A avaliagdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos foi efetuada tendo por base as respetivas demonstragdes financeiras previsionais, preparadas no
dmbito do processo orgamental para 2017, e que suportam os resultados tributaveis futuros previstos, tendo em consideragio o enquadramento macroeconomico e
competitivo, a0 mesmo tempo que incorporam as prioridades estratégicas do Banco.

Para efeitos da estimativa de lucros tributaveis para os periodos de 2017 e seguintes, foram considerados os principais pressupostos seguintes:

- Na auséncia de regras especificas relativamente ao regime fiscal para a imparidade do crédito e garantias para os periodos de tributagdo iniciados em ou apos | de
Janeiro de 2017, foi considerada a aproximagdo entre as regras fiscais e as regras contabilisticas subjacentes a um anteprojeto da proposta de lei que altera o artigo 28.°
C do Cédigo do IRC, assumindo-se para os efeitos agui relevantes que as dotages anuais de imparidade do crédito resultantes de analise individual sio integralmente
dedutiveis a partir de 2017, que as dotagdes anuais de imparidade do crédito resultantes de analise coletiva sio dedutiveis em 75%, e que o saldo das perdas por
imparidade do crédito ndo aceites fiscalmente até 31 de dezembro de 2016 & aceite fiscalmente no periodo de 15 anos, considerando as percentagens crescentes
referidas no anteprojeto em causa;

- As dedugdes relacionadas com imparidade de ativos financeiros foram projetadas em funcdo do destino (venda ou liquidagdo) e da data estimada das respetivas
operagdes, As dedugdes relativas a beneficios de empregados foram projetadas com base nos respetivos pagamentos estimados ou planos de dedugio, de acordo com
informagdo fornecida pelo atuario do fundo de pensdes
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O impacto do impostos sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situagio liquida do Banco ¢é analisado como segue

jun 2017 jun 2016
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
periodo transitados periodo transitados
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Imparidade do crédito (6.931) - 1.640 (37.230)
Beneficios a empregados (51) - 22) 17
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Perdas por imparidade 439 - 583 39.423
Beneficios a empregados 2 - - -
Ativos financeiros disponiveis
para venda - (9.104) - 11.445
Prejuizos fiscais reportaveis 18 (18) 2.152 (2.152)
Outros 52 - - -
(6.471) (9.122) 4.353 11.503
Impostos correntes
Relativos ao periodo - - - -
Corregdes de periodos anteriores - - - -
(6.471) (9.122) 4353 11.503

(a) Impostos difendos associados a gastos e a vanagdes patrimoniais negativas abrangidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos (anexo a
Lei n.” 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Le1 n.® 23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo € aplicavel aos gastos e as vanagdes patrimoniais negativas
contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciou em ou apos 1 de janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos difendos a estes associados.

A reconcihiagdo entre a taxa nominal de impostos e a taxa efetiva de imposto ¢ analisada como segue:

jun 2017 jun 2016

Euros '000 Euros '000
Resultado antes de impostos 23.154 (20.864)
Taxa de imposto corrente 24,74% 27,50%
Imposto esperado (5.728) 5738
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel (2) (5)
Efeito das diferengas de taxa de imposto e de imposto diferido

ndo reconhecido anteriormente 3) (666)

Imparidade ndo dedutivel - (66)
Contribui¢do sobre o setor bancino (738) (706)
Corregdes de periodos anteriores - 58
Total do imposto sobre o rendimento (6.471) 4353
Taxa efetiva 27,95% 20,90%
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22. Qutros ativos
Esta rubrica é analisada como segue:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Devedores:
Associadas - 26
Recursos conta caugio
Outros devedores 10.224 11.859
Qutros impostos a recuperar 660 389
Bonificagdes a receber 659 525
Outras imobilizagdes financeiras 8 8
Qutros proveitos a receber 369 808
Despesas antecipadas 266 265
Contas diversas 984 773
13.170 14.653
Imparidade de outros ativos (8) (14)
13.162 14.639

Em 30 de junho de 2017 a Rubrica Devedores - Outros devedores, inclui o montante de Euros 8522 000 (31 de dezembro de 2016: Euros 9.277.000), relativos a
constituigdo de reservas minimas de caixa. Em 30 de Junho de 2017, esta rubrica ainda inclui o montante de Euros 1.315.000 relativos a valores a receber no Ambito de
venda de créditos (31 de dezembro de 2016: Euros 2.192.000).

Os movimentos da imparidade para outros ativos sio analisados como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 14 2235
Dotagdo do periodo - 1.165
Reversio do periodo (6) (C))]
Utilizagdo de impandade - (3.382)
Saldo no fim do periodo 8 14

A rubrica Bonificagdes a receber representa o valor das comparticipagdes a receber da Diregdo Geral do Tesouro, relativas ao crédito a habitagdo concedido em
regime bonificado

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participagdo de 2% detida no Millennium bep - Prestagdo de Servigos, A C E., no valor de Euros 7.500 (2016:
Euros 7.500).

Em 30 de junho de 2017 a rubrica Despesas antecipadas inclui o montante de Euros 203.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 225.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecario de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco

23. Recursos de instituigdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Recursos de Bancos Centrais
Banco de Portugal - 770.000
Recursos de outras instituigdes de crédito no pais
Operagdes de venda com acordo de recompra 693.770 848.044
Outros recursos 390.020 343674
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro 954.241 1.098 401
2.038.031 3.060.119

A rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito no pais - Outros recursos inclui depositos do Banco Comercial Portugués, S.A. e de outras entidades do Grupo,
sendo todos eles geradores de juros. A rubrica Recursos de institui¢des de crédito no estrangeiro corresponde a depésitos de outras entidades do Grupo (nota 35).
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A rubnica Recursos de outras instituigdes de crédito no pais - Operagdes de venda com acordo de recompra, corresponde a operagdes de reporte com o Banco

Comercial Portugués, S.A. efetuadas em mercado monetdrio, sendo um instrumento para gestdo de tesourana do Banco

A rubrica Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro regista depaositos nas seguintes moedas

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
EUR 85.487 101.154
Usb 864 962 987.312
Outras moedas 3.792 9935
954 241 1.098 401
A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 1.305.281 1.254 865
3 meses até 6 meses 5917 134.646
6 meses até | ano 6.218 776.282
1 ano até 5 anos 720.755 894.326
2.038.031 3.060.119
24. Recursos de clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Depositos para com clientes
Outros débitos 1 1

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depositos, tem por finalidade garantir o reembolso de depositos constituidos nas Institmigdes Financeiras. Os critérios a que

obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.” [1/94 do Banco de Portugal

25. Passivos financeiros detidos para negociagio

Esta rubrica é analisada como segue

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Swaps 9.163 429
9.163 429

Conforme disposto na [FRS 13, os instrumentos financeiros estio mensurados de acordo com os niveis de valorizagiio descritos na nota 32

Em 30 de junho de 2017, a rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo comresponde ao justo valor dos swaps de taxa de juro em carteira no montante de
Euros 73.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 87.000) e ao justo valor dos swaps de moeda em carteira no montante de Euros 9.090.000 (31 de dezembro de 2016

Euros 342.000)
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A analise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades, é a seguinte:

41

jun 2017
Nocionais (prazo r ente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a Ative
meses e um ano um ano Total (nota 15) Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - - 34337 34337 - 73
- - 34.337 34.337 - 73
Derivados de moeda:
Mercado de balcio;
Swaps de moeda 861.089 - - 861.089 18 9.090
861.089 - - 861.089 18 9.090
Derivados de crédito:
Mercado de balcio:
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcio 861.089 - 34.799 895.888 18 9.163
861.089 - 34.799 895.888 18 9.163
A analise da carteira de derivados de negociagio por maturidades, é a seguinte:
dez 2016
Nocionais (prazo r ente) Justo valor
Inferior a tris Entre trés meses Superior a Ativo
meses e um ano um ano Total (nota 15) Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000
Derivados de taxa de juro
Mercado de baleio
Swaps de taxa de juro - - 36.383 36.383 - 87
- - 36.383 36.383 - 87
Derivados de moeda:
Mercado de balcio
Swaps de moeda 174.082 800.683 - 974.765 45.877 342
174.082 800.683 - 974.765 45.877 342
Derivados de crédito
Mercado de balcio:
Outros Derivados de Crédilo (venda) - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em;
Mercado de balcio 174.082 800.683 36.845 1.011.610 45.877 429
174.082 800.683 36.845 1011610 45.877 429
26. Provisdes
Esta rubrica ¢ analisada como seguc:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Provisdo para garantias e outros compromissos 5418 4.678
Outras provisdes para riscos e encargos 1.512 1.303
6.930 5.981
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Os movimentos da Provisdo para garantias e outros compromissos sdo analisados como segue:

jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 4678 3.068
Dotagdo do periodo 740 1.195
Saldo no fim do periodo 5418 4.263
Os movimentos nas Outras provisdes para riscos ¢ encargos sio analisados como segue:
jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 1.304 8815
Dotagdio do periodo 208 136
Saldo no fim do periodo 1.512 8.951
27. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Empréstimos subordinados 35.009 85.014
As emissdes de obngagdes sdo analisadas como segue
jun 2017
Valor Yalor
Data de Data de nominal balango
Denominacio emissiio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagides perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BI1/99 setembro, 1999 Perpétuas Eunbor 3 m + 2% 15000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro, 2005 Perpétuas Ver referéncia (11) 20.000 20.000
35.000
Periodificagies 9
35.009
Referéncias : (1) - Euribor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)

(in) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)

-\
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As emissdes de obrigagdes sdo analisadas como segue:
dez 2016
Valor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominagio emissiio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagies ndo perpétuas
Empréstimo Subordinado jun 07 / jun 17 Jjunho, 2007 junho, 2017 Ver referéncia (i) 50.000 50.000
50.000
Obrigacdes perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BI1/99 setembro, 1999 Perpétuas Euribor 3 m + 2% 15.000 15.000
Emprestimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro, 2005 Perpétuas Ver referéncia (ii) 20.000 20.000
35.000
Periodificagoes 14
85014
Referéncias : () - Eunbor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)

(1) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)
Outros passivos

Esta rubrica € analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 13.803 117
Empresas Grupo BCP - 2525
Recursos conta caugdo 17.870 15.190
Outros credores 377 225
Setor Publico Administrativo 99 189
Outras exigibilidades 13 13
Outros cuslos administrativos a pagar 100 95
Receitas antecipadas 230 210
Contas diversas 117 974
32.609 19.538

A rubrica "Outras exigibilidades" inclui em 30 de junho de 2017, o montante de Euros 13.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 13.000) relativo a bonificagdes a
devolver a Diregdo Geral do Tesouro.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Credores - Empresas Grupo BCP", inclui o montante de Euros 2.508.000 a pagar ao BCP no ambito de uma operagio de
venda de créditos comuns.

A rubrica "Credores - Recursos conta caugdo” inclui em 30 de Junho de 2017, o montante de Euros 17.870.000 (3! de dezembro de 2016° Euros 15.190 000}
respeitante a uma conta caugdo prestada no dmbito de operagdes de venda com acordo de recompra.

Capital

O capital social do Banco no montante de Euros 17.500.000, é representado por 17.500.000 agées de valor nominal de 1 Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo acionista inico Banco Comercial Portugués, S. A

Reserva legal

Nos termos da legislagdo Portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social,
nio podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicagio de resultados do exercicio de 2015, aprovada em Assembleia Geral de
Acionistas em 31 de margo de 2016, o Banco reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 2.603.000. De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados do
exercicio de 2016, aprovada em Assembleia Geral de Acionistas em 22 de maio de 2017, o Banco reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 1.651.000

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deverio reforar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 20% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da atividade economica
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31. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubnica ¢ analisada como segue

Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor

Reservas de justo valor liquidas de impostos

Perdas atuanais
Valor bruto
Imposto
Reserva legal
Outras reservas e resultados acumulados

Reservas e resultados acumulados

A vanagiio da rubnca Reserva legal é analisada na nota 30

No primeiro semestre de 2017, o Banco distribuiu dividendos ao BCP no montante de Euros 14.860.000, conforme a proposta de aplicagdo de resultados do exercicio

30 de junho de 2017
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
(14.834) (51.632)
3.670 12.774
(11.164) (38.858)
(1.541) (1.662)
318 336
12272 10.621
235.582 235580
246.631 244 875

de 2016, aprovada em Assembleia Geral de Acionistas em 22 de maio de 2017,

No exercicio de 2016, o Banco distribuiu dividendos ao BCP no montante de Euros 23 400.000, conforme a proposta de aplicagdc de resultados do exercicio de 2015,
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas em 31 de margo de 2016

A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda ¢ apresentada de seguida

Custo amortizado dos ativos financeiros
disponiveis para venda
Reservas de justo valor
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
na reserva de justo valor
Valor de mercado dos Ativos financeiros
disponiveis para venda

jun 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
586.603 1539.726
(14.834) (51.632)
571.769 1.488.094

A movimentagdo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda, é apresentada como segue:

Saldo em Saldo em
1 janeiro Reavaliagiio 30 junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000
OT 3.85% 05/15.04.2021 (358) 358 -
OT 4.35PCT 07/16.10.2017 2 n 1
OT 4.75 PCT 09/14.062019 621 (621) -
OT 4.8 PCT 10/15.06.2020 (807) 811 4
OT 5.65 PCT 13/15.02.2024 (55.865) 40.715 (15.150)
CP COMBOIOS PT 09/16.10.2019 2871 (2.871) -
METROPOLITANO LISBOA 09/04 02.19 575 (575) -
REFER 5875 PCT 09/18.02.2019 1.020 (1.020) -
MBS Magellan M Series 2 Class E 300 - 300
Fundo Inv. Imob. Fech Arrend Hab 9 2 11
(51.632) 36.798 (14.834)
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A movimentagdo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda, ¢ apresentada como segue;

Saldo em Saldo em
1 janeiro Reavaliaciio 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000

OT 3.85% 05/15.04.2021 - (358) (358)

OT 435 PCT 07/16.102017 3 n 2

OT 4.75 PCT 09/14.06.2019 - 621 621
OT 4.8 PCT 10/15.06.2020 - (807) (807)
OT 5.65 PCT 13/15.02.2024 (12.027) (43.838) (55.865)

CP COMBOIOS PT 09/16.10.2019 - 2.871 2.871

METROPOLITANO LISBOA 09/04.02.19 - 575 575

REFER 5.875 PCT 09/18.02.2019 - 1.020 1.020

MBS Magellan M Series 2 Class E - 300 300

Fundo Inv. Imob. Fech Arrend Hab. 2 7 9
(12.022) {39.610) (51.632)

32. Garantias e outros compromissos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000

Garantias e avales prestados (nota 14) 293.631 302.506

Garantias e avales recebidos 654.626 709.115

Compromissos perante terceiros 21.122 15430

Compromissos assumidos por terceiros 355.483 400.599

Valores recebidos em depasito 32425 34578

Valores depositados na Central de Valores 1.485.614 2.364.239

Em 20 de outubro de 2003, o Grupo transferiu uma pool de créditos a habitagdo detida pelo Banco Comercial Portugués, S A. e pelo Banco de Investimento

Imobiliario, S.A. para a SPE "Magellan Mortgages No. 2 PLC". O Banco reconhece na rubrica "Valores recebidos em depésito” os créditos associados a esta operagio
de secunitizagio

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sio analisados como sepue;

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Garantias ¢ avales prestados:
Garantias e avales 286.493 295311
Fiangas e indemnizagdes 7.138 7.195
293.631 302.506
Compronnssos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de Depésitos 19.540 13.769
Linhas de crédito irrevogaveis 2 12
Outros compromissos irrevogaveis 106 106
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 1474 1.543
21.122 15.430

As Garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Banco presta uma garantia em relagdo a crédito concedido a um cliente
por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas
operagdes ndo representam necessariamente fluxos de saida de caixa. As responsabilidades estimadas sio registadas na Rubrica Provisées (nota 26)

As cartas de crédito e os créditos documentarios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades terceiras no ambito de transagdes comerciais
com o estrangeiro, financiando o envio das mercadorias adquiridas. Desta forma, o risco de crédito destas transagdes encontra-se limitado, uma vez que se encontram
colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sdo geralmente de curta duragio.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados a
carteira de crédito, nomeadamente quanto a anilise da evidéncia objetiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica 1 b). A exposigdo maxima de
crédito € representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na eventualidade de
incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais

Os Compromissos irrevogaveis constituem partes nio utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas ¢ particulares. Muitas destas operagdes tém
duragdo fixa e uma taxa de juro vaniavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de Jjuro é limitado.

Q
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33. Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragio de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as atuais condigdes da politica de pricing do Banco

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizados no modelo de avaliagio, que necessariamente incorporam algum grau de
subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no eatanto, fatores de natureza prospetiva, como por
exemplo, a evolugdo futura de negocio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico do Banco

De seguida, sdo apresentados os princtpais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango € uma razoavel estimativa do seu justo valor.
Aplicagaes em Instituigdes de Crédito e Depositos de Intituigaes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os refenidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Esta atualizagdo ¢ efetuada com como referido com base
na taxa de mercado prevalecente para o prazo de cada fluxo de caixa adicionado do spread médio da produgio dos 3 meses mais recentes do mesmo.

Para os elementos com sinais de imparidade o valor liquido de impandade destas operages é considerado como uma estimativa razoavel do fair value destes
considerando a avaliagio economica que é realizada no apuramento desta impandade

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condigdes praticadas pelo Banco em 1dénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A
taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano). Em
Jjunho de 2017, a taxa média de desconto foi de 0,32% para os depositos e de 0,27% em dezembro de 2016

Ativos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados) e Ativos financeiros disponiveis para
venda

Estes instrumentos financeiros estio contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdo de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis,
Caso estas ndo existam, calculo do justo valor assenta na utilizagio de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
Justo valor, utihizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados
de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respetivos

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteudos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sio obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por metodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas
na projegdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis
Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negocio

Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o nsco de crédito e o risco
de liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos

Derivados de cobertura ¢ de negociagdo

Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados “ao balcdo”, aplicam-se os
métodos numénicos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagio de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro apliciveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado s3o apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteidos financeiros - Rewters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sio obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetano interbancario. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolagdo adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na
projegio dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes
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Crédutos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos com sinais de imparidade o valor liquido
de imparidade destas operagdes ¢ considerado como uma estimativa razoavel do fair value destes considerando a avaliagdo economica que é realizada no apuramento
desta impandade. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflete as taxas atuais do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de
taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este foi calculado através da média da produgdo dos ultimos trés meses do ano. A taxa média de
desconto fot de 3,49% em junho de 2017 e de 3,30% em dezembro de 2016. Os cilculos efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida ¢ Débutos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira sio semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razoavel estimativa do seu justo valor

Titulos de divida emittdos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se encontra refletido em balango. Nos instrumentos que
sdo de taxa fixa e para os quais o Banco adota contabilisticamente uma politica de hedging-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de Juro ja se
encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideragio as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos
numéncos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais do Grupo.

Como referéncia onginal utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é
representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos de mercado
sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagdo junto dos Clientes ndo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
fepresenta a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respetivo na rede comercial
propria

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos proprios
foi de 0,00% (31 de dezembro de 2016: 0,01%) para passivos subordinados

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de junho de 2017, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de juro
das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD e GBP utilizadas para a determinagdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do Banco

Moedas
EUR USD GBP

1 dia -0,42% 1,39% 0,24%

7 dias -0,42% 1,40% 0,25%

1 més -0,42% 1,41% 027%

2 meses -0,39% 1,45% 0,36%
3 meses -0,38% 1,52% 0,40%
6 meses -0,30% 1,66% 0,57%
9 meses 0,23% 1,75% 0,68%
1 ano -0,23% 1,43% 0,78%

2 anos -0,13% 1,59% 0,69%
3 anos 0,00% 1,71% 0,80%
5 anos 0,28% 1,91% 0,99%
7 anos 0,54% 2,07% 1,15%
10 anos 0,90% 2,24% 1,35%
15 anos 1,28% 2,39% 1,55%
20 anos 1,45% 247% 1,62%
30 anos 1,54% 2,50% 1,61%

-

A
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 30 de junho de 2017, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores

jun 2017
Ao justo valor Ao justo valor Custo Valor Justo
através de resultados através de reservas amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Dispomibilidades em outras
instituigdes de credito - - 169.509 169.509 169.509
Crédito a clientes - - 1.388.962 1.388.962 1258313
Ativos financeiros detidos para
negociagdo 18 - - 18 I8
Ativos financeiros disponiveis para
venda - 571.769 - 571.769 571.769
Ativos financeiros detidos
ate a maturidade - - 28614 28614 28.082
18 571.769 1.617.745 2.189.532 2.058.351
Recursos de instituigdes
de crédito - - 2.038.031 2038031 2.065.441
Recursos de clientes - - 1 1 1
Passivos financeiros detidos para
negociagio 9.163 - - 9.163 9.163
Passivos subordinados - - 35.009 35.009 34.933
9.163 - 2.073.041 2.082.204 2.109.538

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

dez 2016
Ao justo valor Ao justo valor Custo Valor Justo
através de resultados através de reservas amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - - 168.880 168 880 168.880
Crédito a clientes - - 1.476.905 1.476.905 1.336.128
Ativos financeiros detidos para
negociagio 45877 - - 45877 45877
Ativos financeiros disponiveis para
venda - 1.488 094 - 1.488.094 1.488.094
Ativos financeiros detidos
até a maturidade - - 28.558 28.558 26,748
45877 1.488.094 1.674.343 3208314 3.065.727
Recursos de instituigdes
de crédito - - 3.060.119 3.060.119 3.110.389
Recursos de clientes - - 1 1 1
Passivos financeiros detidos para
negociagdo 429 - - 429 429
Passivos subordinados - - 85014 85.014 83.618
429 - 3.145.134 3.145.563 3.194 437
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O Banco procedeu i classificagdo dos instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor de acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.
O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nas cotagdes registadas em mercado ativo e liquido, considerando-se que um mercado é ativo e

liquido sempre que os seus intervenientes efetuam transagdes de forma regular conferindo liquidez aos instrumentos negociados.

Quando se verificar a ndo existéncia de transagdes que, de forma regular confiram liquidez aos instrumentos negociados, sio utilizados métodos e técnicas
valorimétricas para determinar o justo valor dos instrumentos financeiros

Nivel | - Com cotagio em mercado ativo

Nesta categoria s3o englobados para além dos instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado, as obrigagdes e unidades de participagdes em fundos
de investimento valorizados com base em pregos divulgados através de sistemas de negociagio.

A classificagdo do justo valor de nivel 1 é utilizada quando

1) - Existe cotagdo didria executavel firme para os instrumentos financeiros em causa, ou;
i) - Existe cotagdo disponivel em sistemas de informagio de mercado que agreguem multiplos pregos de diversos intervenientes, ou,
i1i) - Os instrumentos financeiros tenham sido classificados no nivel 1, em pelo menos, 90% dos dias de negociagdo no ano (a data de valorizagio).

Nivel 2 —meétodos e técnicas de valorizagio baseadas em dados de mercado

Os instrumentos financeiros, sempre que se constate inexisténcia de transagdes regulares em mercado ativo e liquido (nivel 1), sdo classificados no nivel 2, de acordo
com as seguintes regras

i) - Nao serem cumpridos as regras definidas para o nivel 1, ou,
1) - Serem valorizados com base em métodos e técnicas valorimétricas que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (curvas de taxas de juro ou taxas
de cimbio, curvas de crédito, etc.)

No nivel 2 estdo incluidos instrumentos financeiros derivados negociados em mercado de balcdo, contratados com contrapartes com as quais o Banco mantém acordos
de troca de colateral (contratos ISDA com Credi Support Annex - CSA), designadamente com MTA (mimimum transfer amount ) bastante reduzidos, que contribui
para que o risco de credito de contraparte sgja fortemente mitigado, pelo que a componente de CVA (Credit Value Adjustment ) ndo é significativa

Nivel 3 - métodos e técnicas de valorizagio baseadas em dados niio observiveis em mercado

Ndo sendo cumpridos os critérios de nivel 1 ou nivel 2, os instrumentos financeiros devem ser classificados no nivel 3, bem como em situagdes em que o justo valor
dos instrumentos financeiros, resultar da utilizagio de informagdo ndo observivel em mercado, tais como:

- Instrumentos financeiros niio enquadrados no nivel | e que sejam valorizados com recurso a métodos e técnicas de avaliagdo sem que sejam conhecidos ou exista
consenso sobre os cntérios a utilizar, nomeadamente

i) - Sdo valorizados por recurso a analise comparativa de pregos de instrumentos financeiros com perfil de nisco e retorno, tipologia, senioridade ou outros fatores
similares, observaveis em mercado ativo e liquido;

if) - Sdo valorizados com base na realizagio de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de performance das operagdes subjacentes (e.g, taxas de probabilidade
de default dos ativos subjacentes, taxas de delinquéncia, evolugdo dos ratings, etc.);

1) - Sdo valorizados com base no NAV (Net Asset Value ) divulgado pelas entidades gestoras de fundos de investimento mobilidrio/imobiliario/outros nio cotados em
mercado regulamentado.

- No nivel 3 estdo incluidos os instrumentos financeiros derivados negociados em mercado de balcio, que tenham sido contratados com contrapartes com as quais o

Banco ndo mantém acordos de troca de colateral (CSA’s), situagdo em que os ajustamentos de nisco de crédito sio determinados com recurso a dados ndo observaveis
de mercado (v.g. ratmgs internos, probabilidades de default determinadas por modelos internos, etc.)
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O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores com referéncia a 30 de junho
de 2017:

jun 2017
Técnicas de valorizagiio
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras
nstituigdes de crédito 169.509 - - 169.509
Crédito a clientes - - 1258313 1258313
Ativos financeiros detidos para
negociagio - 18 - 18
Ativos financeiros disponiveis para
venda 570.369 - 1.400 571.769
Ativos financeiros detidos
até a matundade - 28.082 - 28.082
739.878 28.100 1.259.713 2.027.691
Recursos de instituigdes
de crédito - - 2065441 2.065441
Recursos de clientes - - I 1
Passivos financeiros detidos para
negoclagio - 9.163 - 9.163
Passivos subordinados - 34.933 - 34933
- 44.096 2.065.442 2.109.538

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores com referéncia a 31 de
dezembro de 2016

dez 2016
Técnicas de valorizaciio
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito 168 880 - - 168.880
Crédito a clientes - - 1.336.128 1.336.128
Ativos financeiros detidos para
negociagdo . 45877 - 45877
Ativos financeiros disponiveis para
venda 1.486.694 - 1.400 1.488.094
Ativos financeiros detidos
até d matunidade - 26.748 - 26.748
1.655.574 72625 1.337.528 3.065.727
Recursos de instituigdes
de crédito - - 3.110.389 3.110.389
Recursos de clientes - - 1 1
Passivos financeiros detidos para
negociagio - 429 - 429
Passivos subordinados - 83618 - 83.618
- 84.047 3.110.390 3.194 437

Em 30 de junho de 2017, o justo valor dos ativos ndo correntes detidos para venda ascende a Euros 153.383.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 154 344 000) e
enquadra-se no nivel 3 da hierarquia de justo valor da [FRS13. Nio ocorreram transferéncias entre hierarquias de justo valor no primeiro semestre de 2017 e no
exercicio de 2016.

O justo valor destes ativos ¢ determinado com base em avaliagdes realizadas por peritos avahadores independentes, as quais incorporam pressupostos acerca da
evolugdo do mercado imobiliario, melhor uso do imovel e, quando aplicavel, expectativas quanto ao desenvolvimento de projetos imobilidrios.

As avaliagdes tém por base metodologias geralmente aceites no mercado imobilidrio, nomeadamente os métodos comparativo de mercado, de rendimento e método do
custo, os quais sdo selecionados pelos avaliadores em fungdo das caracteristicas especificas de cada ativo
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34. Beneficios pas-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, conforme referido na

politica contabilistica 1 s).

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o nimero de participantes do Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués abrangidos pelo plano de pensdes

de reforma e outros beneficios ¢ o seguinte:

jun 2017 dez 2016
Niimero de participantes
Reformados e Pensionistas 8 8
Ex-Participantes Direitos Adquindos 40 41
48 49

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 s), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e outros beneficios e respetivas coberturas, em 30
de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, calculadas com base no método de crédito das unidades projetadas, € analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 2495 2.527
Ex-Participantes Direitos Adquindos 1.693 1.959
4.188 4486
Valor do Fundo (4.189) (4.232)
(Ativos)/Passivos liquidos em balango (1)) 254
Deswvios atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral 7.334 7455

Em 30 de junho de 2017, as responsabilidades por beneficios projetados incluem Euros 670.000 (31 de dezembro de 2016 Euros 680.000) que correspondem a
responsabilidades extra-fundo e como tal nio estdo abrangidas pelo Fundo de pensdes. Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, estas responsabilidades
correspondem ao Prémio fim de carreira, que resultou das alteragdes realizadas no final de 2016 no ACT

A evolugiio das responsabilidades por beneficios projetados ¢ analisada conforme segue

Saldo a | de janeiro

Custo dos juros

(Ganhos) e perdas atuariais

Pagamentos

Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)
Transferéncia para outros Planos

jun 2017 dez 2016
Responsabilidades
beneficios
pés-emprego Extra-Fundo Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
3.806 680 4486 5.657
40 6 46 138
Nio decorrentes de alteragiio de pressupostos (14) - (14) (131)
Resultantes de alteragdes de pressupostos - - - 365
(43) an (60) (126)
(123) - (123) (39)
(147) - (147) (1.378)
3.519 669 4.188 4486

Saldo a 30 de junho

Em 30 de junho de 2017 o valor das pensdes pagas pelo fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-Fundo, ascendeu a Euros 43.000 (31 de dezembro de

2016: Euros 92.000)

As responsabilidades com beneficios pos-emprego incluem o valor das responsabilidades com Beneficios de saide que em 30 de junho de 2017 ascendem a Euros
199.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 192 000)
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No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT — Acordo Coletivo de Trabalho entre o Grupo BCP e os sindicatos “Federagdo dos
Sindicatos Independentes da Banca” e “Federagio Nacional do Setor Financeiro”. O “Sindicato dos Bancarios do Norte” (“SBN"), que também esteve envolvido nas
negociagdes do novo ACT, so formalizou a aceitagdo as alteragdes ao ACT em abril de 2017 e como tal o Banco s6 reconheceu nas suas contas de 2017 o impacto das
alteragdes do ACT para os colaboradores associados do SBN

Os novos ACT ja foram todos publicados pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego

As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT foram as seguintes

- Alteragio da 1dade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dots meses em 2016. Esta idade ndo ¢ fixa mas aumenta no inicio de
cada ano civil um més. Assim, em 2017 a idade de reforma € 66 anos e 3 meses. Ficou acordado que a idade de reforma em cada ano, fixada pela aplicagdo da regra

acima refenida, ndo pode ser superior em qualquer caso 4 idade normal de reforma em vigor no Regime Geral de Seguranga Social. Para efeitos do calculo atuarial, foi
considerado um aumento progressivo da idade da reforma até aos 67 anos e 2 meses.

- Foi introduzida uma alteragdo na fornmula de determinagdo da contnbuigio da entidade empregadora para os SAMS que deixa de ser uma percentagem da reforma e
passa a ser um valor fixo (88 euros por beneficidrio e 37,93 no caso de pensionistas). Este valor sera atualizado pela taxa de atuahizagio da tabela salarial. Esta

alteragdo nio tem impacto nos participantes e beneficidnos, tanto ao nivel das suas contribuigdes como nos respetivos beneficios

A evolugdo do valor dos ativos do Fundo durante o primeiro semestre de 2017 e o exercicio de 2016 ¢ analisado como segue

jun 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 4232 5.719
Rendimento estimado dos Ativos com base na taxa de desconto 40 131
Ganhos e (perdas) atuanais 107 (257)
Contribuigdes para o Fundo - 109
Pagamentos (43) 92)
Transferéncia para outros Planos (147) (1.378)
Saldo no fim do periodo 4.189 4232

Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue

jun 2017 dez 2016
Ativos com prego Ativos com preco
de mercado em de mercado em
Carteira total mercado ativo Remanescente Carteira total mercado ativo Remanescente
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euroes '000 Euros '000 Euros '000
Agdes 560 434 126 713 573 140
Obrigagoes e outros titulos
de rendimento fixo 1.657 1.652 5 1.825 1.608 217
Unidades de participagdo em
fundos mobiliarios 713 - 713 351 - 351
Unidades de participagio em
fundos imobiharios 344 - 344 330 - 330
Imoveis 372 - 372 383 - 383
Aplicagdes em Bancos e outros 543 - 543 630 - 630
4.189 2.086 2.103 4232 2.181 2.051

A rubrica Imovets inclui os imoveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utihizados por empresas do Grupo que, em 30 de junho de 2017, ascendem a
Euros 371.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 382.000).

As rubricas que incluem ativos emitidos por empresas do Grupo BCP sdo analisados como segue

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros ‘000
Obrigagées e outros titulos de rendimento fixo 171 176
Aplicagdes em Bancos e outros 420 477
591 653
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A evolugdo dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balango ¢ analisada como segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 254 (62)
Reconhecidos na Demonstragdo de resultados:
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura
das responsabilidades 6 8
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) (123) (39)
Reconhecidos na Demonstragio do Rendimento Integral:
(Ganhos) e perdas atuartais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos
Desvio entre o rendimento estimado € o rendimento efetivo do Fundo (107) 257
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas (14) (131)
Resultantes de alteragdes de pressupostos - 364
Contribuigdes para o Fundo - (109)
Pagamentos (17 (34)
Saldo no fim do periodo ) 254
A analise das contribuigdes efectuadas ao Fundo pelo Banco é apresentada como segue:
jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Dinheiro - 109
- 109

No dmbito da IAS 19, a estimativa das contribuigdes a efetuar pelo Grupo e pelos colaboradores em 2017 para o Plano de Beneficio Definido ascendem a Euros 0 e
Euros 1.000, respetivamente.

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 30 de junho de 2017 e 2016, o Banco contabilizou o seguinte custo com pensdes de reforma e outros beneficios:

jun 2017 jun 2016
Euros '000 Euros '000
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura
das responsabilidades 6 4
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) (123) -
Custo do periodo (117) 4

Apos a analise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de inflagio e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como
das caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Banco utilizou os seguintes pressupostos atuariais para o calculo das responsabilidades com pensoes de
reforma:

jun 2017 dez 2016
0,25% até 2019 0,25% até 2019
Taxa de crescimento salarial 0,75% apds 2019 0,75% apos 2019
0% até 2019 0% até 2019
Taxa de crescimento das pensies 0,5% apds 2019 0,5% apds 2019
Taxa de rendimento do Fundo 2,10% 2,10%
Taxa de desconto 2,10% 2,10%
Tabuas de mortalidade
Homens (a) TV 88/90 TV 88/90
Mulheres (b) TV 88/90-3anos TV 88/90 - 3 anos
Taxa de invalidez Nio aplicada Nao aplicada
Taxa de 'turnover Nao aplicada Nio aplicada
Idade normal de Reforma (c) 66 anos € 3 meses 66 anos e 2 meses
Taxa de crescimento do salario total para efeitos da Seguranga Social 1,75% 2%
Taxa de revalorizagdo dos salarios/pensdes da Seguranga Social 1% 1.0%
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(a) No exercicio de 2016, foi alterada a tabua de mortalidade da populagdo masculina que passou da TV 73/77-2 anos para a TV 88/90, o que tem implicito um
aumento da esperanca média de vida da populagdo masculina

(b) A tabua de mortalidade considerada para as mulheres corresponde a TV 88/90 ajustada em menos 3 anos (o que tem 1mplicito um aumento da esperanga média de
wida face i que senia considerada em fungio da sua idade efetiva

(c) A idade de reforma é vaniavel. Em 2017 ¢ 66 anos e 3 meses e ird aumentar | més por cada ano civil. Esta idade ndo pode ser superior a idade normal de reforma
em vigor no Regime Geral de Seguranga Social (RGSS). A i1dade normal de reforma no RGSS é variavel e depende da evolugdo da esperanga media de vida aos 65
anos. Para efeitos da estimativa utilizou-se como pressuposto que o incremento da esperanga de vida, nos anos futuros, sera de um ano em cada 10 anos. No entanto,
como calculo atuarial fixou-se como méximo a idade de 67 anos e 2 meses

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor atuanial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos defimdos pela IAS 19. Ndo sdo considerados
decrementos de invalidez no calculo das responsabilidades

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco foi determinada em 31 de dezembro
de 2016 com base na analise efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigagdes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades
diversas (adequadas ao prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros - respeitantes a um leque diversificado e representativo de
emitentes.

Em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Banco utilizou uma taxa de desconto de 2,1%, para medir a sua responsabilidade relativamente aos planos das
pensdes com beneficios definidos

O Banco face 4 atual tendéncia de evolugio dos salarios e a situagdo economica a esta data, determinou uma taxa de crescimento dos salarios progressiva de 0,25% até
2019 € 0,75% a partir de 2019 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0,00% até 2019 e de 0,50% a partir de 2019.

De acordo com as exigéncias da IAS 19, de aplicagdo obrigatona para os exercicios que se iniciam em 1 de janeiro de 2013, a taxa de rendimento do fundo
considerada no calculo do valor atual das responsabilidades, corresponde i taxa de desconto.

Os ganhos atuanais liquidss do periodo no montante de Euros 121.000 (31 de dezembro de 2016: perdas atuariais de Euros 490.000) sdo relativas as alteragdes de
pressupostos atuariais no periodo de 2016 e a diferenca entre os pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e sio
analisados conforme segue

(Ganhos)/Perdas atuariais
jun 2017 dez 2016
Yo Euros '000 Yo Euros '000

Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas (14) (131)
Alteragdes de pressupostos:
Taxa de desconto - 335
Taxa de crescimento salarial e taxa de
crescimento do salario total para efeitos da

Seguranca Social - 1
Taxa de crescimento das pensdes - 33)
Tabua de mortalidade - 61

Rendimento dos Fundos 3,52% (107) -2,62% 257

(121) 490

A alteragiio do pressuposto relativo a taxa de crescimento dos salarios inclui o efeito da alteragdo da taxa de crescimento do salario pensionavel e a alteragdo da taxa
de crescimento do salario total, utilizado para efeitos do calculo de responsabilidade a assumir pela Seguranca Social.

Em 30 de junho de 2017, os ganhos atuaniais ndo decorrentes da alteragdo dos pressupostos ascendem a Euros 14.000 (31 de dezembro 2016 Euros 131.000).
A anilise de sensibilidade & variagdo de pressupostos, € a seguinte

Impacto da alteraciio de pressupostos financeiros

jun 2017 dez 2016
-0,25% 0,25% -0,25% 0,25%
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Taxa de Desconto 206 (193) 229 (213)
Taxa de Crescimento das Pensdes (195) 97 (156) 198

Impacto da alteraciio de pressupostos demograficos
jun 2017 dez 2016
-1ano +1ano -1 ano + 1 ano
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Alteragdo da Tabua de Mortalidade 124 (124) 79 (135)
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As sensibilidades apresentadas foram determinadas com base na aplicagdo das mesmas condigdes a toda populagdo, isto €, considera-se que os filiados do Sindicato
dos Bancarios do Norte tém o mesmo plano que os restantes. Considera-se que esta simplificagdo ndo afeta materialmente a analise

No decurso do primeiro semestre de 2017 e no exercicio de 2016, procedeu-se a uma analise de sensibilidade a uma vaniagdo positiva e a uma negativa de um ponto
percentual no valor dos custos com os beneficios de saiide cujo impacto ¢ analisado como segue:

Variaciio positiva de 1% Variaciio negativa de 1%
jun 2017 dez 2016 jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impacto nas responsabilidades 2 2 ) 2)

Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas do Banco as empresas subsidiarias e associadas do Grupo Banco Comercial Portugués, bem como
o Fundo de Pensdes, os membros do Conselho de Administragdo e os elementos chave de gestdo. Sdo considerados elementos chave de gestio os diretores de 1° linha.
Para além dos membros do Conselho de Administragdo e dos elementos chave de gestdo foram igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sio
proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestdo exercem influéncia significativa.

O Banco concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No dmbito dos dois acordos coletivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo BCP, sio
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagdo interna para cada tipo de operagdo, com base em

propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagio aos membros do Conselho de Administragdo e seus familiares diretos nio foram concedidos creditos, nem apresentavam exposigdo crediticia, a data de 30
de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016.

Remuncragdes aos membros do Conselho de Admmistragdo e restantes elementos chave da gestdo

No primeiro semestre de 2017 ¢ no exercicio de 2016 ndo foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administragdo nem foram suportados
custos com pensdes e outros encargos.

Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importincias a titulo de remuneragio variavel
Transagies com o Fundo de Pensoes

Durante o primeiro semestre de 2017 e no exercicio de 2016 foram efetuadas contribuigdes em dinheiro para o Fundo de Pensdes. Nio ocorreram operagdes de
compra e de venda de ativos com o Fundo de Pensdes.

A data de 30 de junho de 2017, os débitos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue

jun 2017
Ativos Ativos Ativos
Financeiros Financeiros Financeiros
Disponibilidade detidos detidos disponiveis Outros
s em ICs Aplicagdes em ICs  até a maturidade  para negociagio para venda ativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial
Portugués, S A. 168.837 30.660 28614 18 - 8.891 237.020
Magellan
Mortgages No. 2 PLC - - - - 1.726 - 1.726
168.837 30.660 28614 18 1.726 8.891 238.746
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A data de 31 de dezembro de 2016, os débitos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sao analisados como segue

dez 2016
Ativos Ativos Ativos
Financeiros Financeiros Financeiros
Disponibilidades detidos detidos disponiveis Outros
em ICs até a maturidade  para negociagiio para venda ativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A 168.799 28.558 45877 - 10.085 253319
Magellan Mortgages No 2 PLC - - - 726 - 1.726
168.799 28.558 45.877 726 10.085 255.045
A data de 30 de junho de 2017, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:
jun 2017
Passivos
Depésitos Passivos financeiros
de instituigdes Financeiros detidos p/ Passivos Outros
de crédito {Derivados) negociagiio Subordinados passivos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A 341.599 - - - - 341.599
Banco Comercial Portugués, S A 742.190 9.740 9152 35.009 31.541 827632
BCP Finance Bank Ltd 501.760 - - - - 501.760
Millennium bep Bank & Trust 452 481 - - - - 452 481
Millennium bep - Prestagdo
de Servigos, ACE - - - - 40 40
2.038.030 9.740 9.152 35,009 31,581 2.123512
A data de 31 de dezembro de 2016, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sio analisados como segue:
dez 2016
Passivos
Depésitos Passivos financeiros
de instituicdes Financeiros detidos p/ Passivos Outros
de crédito (Derivados) negociacio Subordinados passives Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A 341,595 - - - - 341,595
Banco Comercial Portugués, S A. 850.123 16.791 429 85014 17715 970.072
BCP Finance Bank Ltd 534.037 - - - - 534037
Millennium bep Bank & Trust 564.364 - - - - 564.364
Millennium bep - Prestagdo
de Servigos, A CE - - - - 26 26
2290119 16.791 429 85014 17.741 2.410.094
A data de 30 de junho de 2017, os proveitos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, sao analisados como segue
jun 2017
Proveitos
Juros e Proveitos Comissdes em operagdes
equiparados proveito financeiras Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S A 354 1394 23609 25357
Magellan Mortgages No. 2 PLC 56 18 - 74
410 1412 23.609 25431
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A data de 30 de junho de 2016, os proveitos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

jun 2016
Proveitos
Juros e Proveitos Comissdes em operagdes
equiparados proveito financeiras Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S A. 192 1.233 3.194 4619
Magellan Mortgages No. 2 PLC 110 2] - 131
302 1.254 3.194 4.750

A data de 30 de junho de 2017, os custos suportados pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

jun 2017
QOutros Prejuizos
Juros ¢ Custos Comissdes custos de em operagdes Outros gastos
equiparados custo exploragiio financeiras administratives Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A. 452 57 - - - 509
Banco Comercial Portugués, S A. 1271 62 16 20.346 - 21.695
BCP Finance Bank Ltd 4339 - - - - 4.339
Millennium bep Bank & Trust 3.636 - - - - 3636
Millennium bep - Prestagio
de Servigos, ACE - - - - 191 191
9.698 119 16 20.346 191 30.370
A data de 30 de junho de 2016, os custos suportados pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:
jun 2016
Prejuizos
Juros e Custos Comissdes em operacdes Outros gastos
equiparados custo financeiras administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A 626 57 - - 683
Banco Comercial Portugués, S A. 590 1.097 25.615 - 27.302
BCP Finance Bank Ltd 2487 - - 2487
Millennium bep Bank & Trust 3462 - - - 3.462
Millennium bep - Prestagio
de Servigos, ACE. - - - 176 176
7.165 1.154 25615 176 34.110
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36. Gestiio de riscos

Atendendo a estrutura do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. e a sua insergdo no Grupo BCP, a gestdo de riscos ¢ efetuada pelo Grupo. Atualmente o Banco
tem uma produgdo residual, registando apenas as operagdes que derivam de apoios adicionais a clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos
angariados pelo Banco sdo transferidos para o BCP.

O Banco esta sujeito a niscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo ¢ efetuada de
forma centralizada em coordenagdo com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negocio.

A politica de gestdo de nisco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagdo do perfil de risco/retomo por linha de negocio

Neste &mbito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez ¢ operacional
— a que se encontra sujeita a atividade do Banco.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante,
se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes

Mercado — O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de
cambio) e/ou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respetivas
volatilidades.

Liquidez - O nsco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagdo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional - Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragdo do Banco Comercial Portugués ¢ responsavel pela defini¢do da politica de risco incluindo-se, neste dmbito, a aprovagao dos
principios e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagdo do capital
econdmico as linhas de negdcio

O Conselho de Administragdo do Banco Comercial Portugués, através da Comissdo de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de
sistemas de gestdo de risco ao nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta da Comissdo Executiva do Banco Comercial Portugugs, o
nivel de tolerdncia ao risco aceitavel para o Grupo

O Comité de Risco do Banco Comercial Portugués ¢ responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo
compativeis com os objetivos e estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade

O Chief Risk Officer ¢é responsavel pelo controlo dos riscos em todas as entidades do Grupo, pela identificagdo dos riscos aos quais esta exposta a atividade do
Grupo e pela proposta de medidas destinadas a melhorar o controlo de riscos. O Chief Risk Officer também assegura que os riscos sdo acompanhados numa base
global e que existe alinhamento de conceitos, praticas e objetivos na gestao de risco

Apesar de o Banco nio ter um Comité de Risco proprio, todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua
atuagdo pelos principios e orientagdes estabelecidos centralmente pela Comissdo de Risco, estando as principais subsidiarias dotadas de estruturas do Risk Office
dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a respetiva atividade. Em cada subsididria relevante foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a
responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk Officer do Grupo

O Group Head of Compliance é responsavel pela implementagdo de sistemas de controlo do cumprimento de obrigagdes legais e dos deveres a que o Banco se
encontre sujeito e, bem assim, pela prevengdo, monitorizagdo e reporte de riscos nos processos organizacionais, que incluem, entre outros, a prevengdo e repressao
do branqueamento de capitais e o combate ao financiamento do terrorismo, a prevengdo do conflito de interesses, as matérias conexas com o abuso de mercado e o
cumprimento dos deveres de informagio junto de clientes

Modelo de gestao e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificagdo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes areas de gestdo

- Negociagdo: contempla as posigdes cujo objetivo é a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posigdes sdo ativamente geridas,
transaciondveis sem restrigdes e podem ser precisa e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados de atividades de vendas;

- Financiamento: Operagdes de financiamento do grupo em mercado, inclui tanto operagdes em mercado institucional e monetario (e eventuais coberturas de risco),
mas ndo operagdes de financiamento estrutural (como por exemplo divida subordinada),

- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até a sua maturidade, durante um periodo alargado de tempo, que ndo sejam transacionaveis em mercados
liquidos, ou quaisquer outros que sejam detidos com outro proposito que ndo o de ganhos de curto prazo. Inclui também qualquer operagdo de cobertura de risco
associada aos mesmos;

- Comercial: Inclui todas as operagdes (ativas e passivas) realizadas na prossecugdo da atividade comercial do grupo com os seus clientes;
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- ALM: representa a fungdo de gestdo de Ativos e Passivos, inclui as operagdes decididas pelo CALCO na gestao do risco global do grupo e centraliza as operagdes
de transferéncia de risco entre as restantes dreas;

- Estrutural: inclui os elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sdo diretamente relaciondveis com nenhuma das outras areas, incluido as
operagdes de financiamento estrutural do grupo, capital e itens fixos de balango

Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes € na avaliagdo rigorosa do nivel de protegdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema anico de notagio de risco, a Rating Master Scale , baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagiio dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Ruting Master Scale permite também
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados na situagdo de incumprimento.

Todos os modelos de rating scoring usados no Banco foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale .

O conceito de nivel de protegdo ¢ um elemento fulcral na avaliagio da eficicia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagdo do
crédito mais ativa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido.

No quadro seguinte apresenta-se a informagdio relativa a exposigdo do Banco (posigdo em risco original) ao risco de crédito:

Posiciio em risco original

jun 2017 dez 2016
Rubricas de risco Euros '000 Euros '000
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 570.341 1.305.122
Outras Instituigdes de Crédito 485.845 511,782
Clientes de retalho e empresas 1.494.714 1.810.093
QOutros elementos 233.541 222.162
2.784.441 3.849.159

Nota: exposigdes brutas de imparidade e amontizagdes, em conformidade com o perimetro de consolidagao prudencial
a) Colaterais ¢ Garantias

Na avalia¢do do risco de uma operagdo ou conjunto de operagdes, sdo levados em consideragio os elementos de mitigagdo do risco de crédito a elas associados, de
acordo com regras e procedimentos intermos que cumprem os requisitos definidos na regulamentagdo em vigor, refletindo também a experiéncia das areas de
recuperagdo de crédito e o parecer da Diregdo Juridica no que respeita ao carater vinculativo dos varios instrumentos de mitigagdo

Os colaterais e as garantias relevantes podem ser agrupados nas seguintes categorias:

- colaterais financeiros, colaterais imobilidrios ou outros colaterais;

- valores a receber,

- garantias on first demand , emitidas por bancos ou outras entidades com Grau de risco 7 ou melhor na Rating MasterScale
- avales pessoais, quando os avalistas se encontrarem classificados com Grau de risco 7 ou melhor,

- derivados de crédito.

Os colaterais financeiros aceites sdo os transacionados numa bolsa reconhecida, isto é, num mercado secundério organizado, liquido e transparente, com pregos
publicos de compra e venda, localizado em paises da Unido Europeia, Estados Unidos da América, Japdo, Canada, Hong Kong ou Suiga.

Neste contexto, importa referir que as agdes do Banco ndo sdo aceites como colaterais financeiros de novas operagdes de crédito, sendo aceites unicamente no
ambito de reforgo de garantias em operagées de crédito ja existentes ou no mbito de processos de reestruturagdo associados a recuperagio de créditos.

Relativamente a garantias ¢ derivados de crédito aplica-se o principio da substituigdo do Grau de risco do cliente pelo Grau de risco do prestador de protecdo
(desde que o grau de risco deste ultimo seja melhor que o do primeiro) quando:

- existam avales do Estado, garantias de institui¢des financeiras ou de Sociedades de Garantia Mutua;

- sejam prestados avales pessoais ou fiangas (ou, no caso das operagdes de Leasing, exista um contratante aderente),

- a mitigacdo se efetive por meio de derivados de crédito.

E atribuido um nivel intemo de protegdo a todas as operagdes de crédito no momento da decisdo de concessdo, levando em consideragdo o montante de crédito € o
valor e tipo dos colaterais envolvidos. O nivel de protegdo comesponde a avaliagdo da redugdo da perda em caso de incumprimento subjacente aos vérios tipos de

colateral, considerando a relagdo entre o valor de mercado dos colaterais e o montante de exposigio associado.

No caso dos colaterais financeiros, procede-se ao ajustamento do valor da protegdo através da aplicagdo de um conjunto de haircuts, de modo a refletir a
volatilidade do prego dos instrumentos financeiros.

No caso de hipotecas sobre imoveis, a avaliagdo inicial do valor dos iméveis é feita durante o processo de analise e decisdo de crédito.
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Para efeitos do calculo da imparidade ha que distinguir trés componentes em fungdo do risco da exposicdo dos clientes e da existéncia - ou ndo - de evidéncia
objetiva de imparidade:

- Analise individual de imparidade para os clientes de elevada €xposi¢do e risco,

- Analise coletiva de clientes em default ou considerados de risco elevado, nao abrangidos pela analise individual,

- Analise coletiva de clientes que ndo estejam em default, ndo sejam de risco elevado, nem tenham sido considerados com sinais objetivos de imparidade, como
fesultado da analise individual (componente designada por IBNR - Incurred But Not Reported ).

Sao objeto de andlise individual os Clientes que se encontrem numa das seguintes condi¢des:
lientes em default

1) Clientes em contencioso ou em insolvéncia desde que a exposigdo total dos clientes do grupo nessas situagdes ultrapasse 1 milhdo de euros;
i) Clientes integrados em grupos com exposigdo superior a 5 milhdes de euros, desde que tenham grau de risco “157,

Clientes que ndo em defuult com sinais de imparnidade

i) Clientes integrados em grupos com exposigdo superior a 5 milhdes de euros, desde que tenham grau de risco “147,

Grupos ou Clientes sem sinais de imparidade

1v) Outros clientes pertencentes a grupos nas condigdes acima;

v) Grupos ou clientes com exposigio superior a 5 milhdes de euros, desde que uma empresa tenha créditos reestruturados e grau de risco “137,

vi) Grupos ou clientes com exposigdo superior a 10 milhdes de euros, desde que verifiquem um conjunto de indicios previamente fixados (soff signs ),
vii) Grupos ou Clientes, ndo incluidos nos pontos anteriores, com exposi¢do superior a 25 milhdes de euros

Serdlo também sujeitos 4 andlise individual os clientes que ndo verificam os critérios definidos anteriormente, mas que:
1) Tenham imparidade atribuida na ltima revisdo com base em analise individual, ou

11) De acordo com informagdo recente, mostram uma degradacio significativa dos niveis de risco; ou

1ii) Sejam Veiculos Especiais de Investimento (SPV).

A analise individual contempla os seguintes procedimentos

- Para os clientes sem sinais de imparidade, analise de um conjunto de indicios de dificuldades financeiras de modo a determinar se o cliente tem sinais objetivos
de imparidade,

- Para os clientes com sinais de imparidade ou para os quais a andlise anterior tenha conduzido & conclusio de que o cliente tem sinais objetivos de imparidade,
determinagdo da perda.

Os clientes analisados individualmente so submetidos a um processo regular de atribuigdo de uma expectativa de recuperagdo da totalidade da sua exposigio e do
prazo previsto para essa recuperagdo, devendo o valor da imparidade de cada cliente ser suportado, essencialmente, nas perspetivas de recebimento de ativos
monetérios, financeiros ou fisicos, e no prazo previsto para esses recebimentos.

Este processo regular é realizado pelas dreas do Banco com responsabilidade pela recuperagdo dos clientes ou pela Direcdo de Crédito, que possuem os elementos
relevantes para o calculo da imparidade, incluindo nomeadamente:

- dados econdmico-financeiros, tendo por base as demonstragdes financeiras mais recentes do cliente,

- dados de natureza qualitativa, que caracterizem a situago do cliente, nomeadamente relativos a viabilidade econémica do negécio,
- fluxos de caixa previsionais para os clientes analisados numa perspetiva de continuidade;

- experiéncia crediticia do cliente junto do Banco e do Sistema Financeiro

Cada uma das unidades acima referidas é responsével por atribuir uma expectativa e um prazo de recuperago as exposigdes relativas aos clientes sujeitos a analise
individual, que devem ser transmitidas ao Risk Office no ambito do processo regular de recolha de informagao, acompanhadas por justificagdo detalhada da

tmparidade proposta.

O Risk Office é responsavel pela revisio da informagado recolhida e pelo esclarecimento de todas as inconsisténcias identificadas, cabendo-lhe a decisdo final sobre
a tmparidade do cliente

Para efeitos da andlise individual, assume especial relevancia a informagdo sobre colaterais e garantias, muito em especial em empresas do setor imobiliario e
naqueles casos em que a viabilidade econdmica do negdcio se afigure reduzida

No tratamento dos colaterais, o Banco assume uma postura conservadora, materializada na introdugio de haircuts, de forma a incorporar o risco de desvalonizagdo
dos ativos, dos custos inerentes 4 venda e a manuteng¢ao e dos tempos necessdrios para a respetiva venda.

Para cada cliente, a imparidade ¢ obtida através da diferenga entre a respetiva exposigdo e o somatério dos cash-flows esperados relativos as diversas operades,
atualizados segundo a taxa de juro efetiva de cada operagdo.

Os créditos que ndo sdo analisados individualmente sdo agrupados tendo em conta as suas caracteristicas de risco, calculando-se a imparidade com base em
populagdes homogéneas, assumindo-se um periodo de reconhecimento da perda de um ano

Para o calculo da imparidade por populagio homogénea ¢ usada a seguinte formula: Imparidade Coletiva=EAD * PD * LGD

em que EAD representa a exposi¢do de crédito do cliente, PD representa a probabilidade de um cliente entrar em defuult no periodo de reconhecimento da perda e
LGD representa a perda associada a um cliente em default tendo em conta o tempo de permanéncia em default . 4 :
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Quer essas avaliagdes iniciais quer as respetivas revisdes de valor sdo efetuadas com recurso a peritos avaliadores externos encontrando-se o respetivo processo de
analise e ratificagdo centralizado na Unidade de Avalia¢des, independentemente das areas—cliente.

Em qualquer caso, sdo objeto de relatério escrito, em formato digital padronizado, baseado num conjunto de métodos pré-definidos e alinhados com as praticas do
setor — de rendimento, custo e reposigdo e/ou comparativo de mercado —, relevando o valor obtido quer para efeitos de valor de mercado quer para efeitos de
garantia hipotecaria, em fungdo do tipo de imével em causa. As avaliagdes sdo objeto de declaragdo/certificagdo do perito avaliador desde o ano de 2008, conforme
exigido pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007, cabendo a Unidade de Avaliagdes a sua ratificagdo.

Relativamente aos imoveis destinados a habitagdo, apos a avaliagdo inicial e em conformidade com o estabelecido nos Avisos do Banco de Portugal n.® 5/2006 e
n.% 5/2007, o Banco procede 4 verificagdo dos valores respetivos através de indices de mercado. Caso o indice seja inferior a 0,9 0 Banco procede a revisdo do valor
do bem, por um dos trés métodos:

i) - desvalorizagdo do bem por aplicagdo direta do indice, se o valor em divida ndo exceder 70% do valor do colateral assim revisto,
i) - revisdo baseada nas avaliagdes recentes, geograficamente proximas, certificada por perito interno,
iii) - revisdo do valor dos imdveis por peritos avaliadores externos, em fungdo do valor da operagdo de crédito, e de acordo com as normas estabelecidas

Para todos os iméveis ndo-habitacionais, o Banco procede igualmente as verificagdes de valor por indices de mercado e a revisdo dos respetivos valores com as
periodicidades minimas previstas no Aviso n.° 52007 do Banco de Portugal, no caso de escritonos, armazeéns e instalagdes industnais.

Para todos os iméveis (habitacionais ou ndo-habitacionais) para os quais as respetivas verificagdes de valor resultam numa desvalorizagdo significativa do valor dos
imoveis {superior a 10%), € levada a cabo, subsequentemente, a revisdo de valor dos mesmos, por perito avaliador.

Para os restantes imoveis (terrenos, espagos comerciais ou prédios rusticos, por exemplo) ndo estdo disponiveis indices de mercado que permitam levar a cabo as
verificagdes de valor, apds as avaliagdes iniciais. Assim, para estes casos € de acordo com as periodicidades minimas previstas para as verificagdes e revisdes de
valor deste tipo de iméveis, sdo feitas revisdes de valor por avaliadores externos.

Os indices atualmente utilizados sdo fornecidos ao Banco por uma entidade externa especializada que ha mais de uma década recolhe e trata os dados nos quais se
baseia a respetiva elaboragdo.

No caso de colaterais financeiros, o seu valor de mercado ¢ atualizado diaria e automaticamente, através da ligagdo informatica existente entre o sistema de gestdo
de colaterais e a informagdo dos mercados financeiros relevantes.

b) Graus de Risco

A concessdo de crédito fundamenta-se na prévia classificagdo de risco dos clienies, para além da avaliagdo rigorosa do nivel de protegdo proporcionado pelos
colaterais subjacentes. Com este objetivo, é utilizado um sistema unico de notagdo de risco, a Rating MasterScale, baseada na Probabilidade de Incumprimento
("D~ Probability of Default) esperada, permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado.
A Ratmg MusterScale permite também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, 0s que estio
classificados em Defuult . Todos os sistemas e modelos de rating utlizados no Grupo foram devidamente calibrados para a Ruting MasterScale.

Com o objetivo de avaliar adequadamente os riscos de crédito, o Grupo definiu um conjunto de macrossegmentos € segmentos que sdo tratados através de
diferentes sistemas e modelos de rating e permitem relacionar o grau de risco interno e a PD dos clientes, assegurando uma avaliagdo de risco que entra em linha de
conta com as caracteristicas especificas dos clientes, em termos dos respetivos perfis de risco

A avaliagdo feita por estes sistemas e modelos de rating resulta nos graus de risco da MasterScale, com quinze graus, dos quais os trés ultimos correspondem a
situagdes de degradagdo relevante da qualidade crediticia dos clientes e se designam por “graus de risco processuais™: 13, 14 e 15 a que correspondem, por esta
ordem, situagdes de crescente gravidade em termos de incumprimento, sendo o grau de risco 15 sinonimo de Default.

Os graus de risco ndo processuais sdo atribuidos pelos sistemas de rating com modelos de decisdo automatica ou pela Diregdo de Rating - unidade independente
das areas e orgdos de analise e decisdo de crédito - e sdo revistos/atualizados periodicamente ou sempre que ocorram eventos que o justifiquem.

Os modelos que se integram nos diversos sistemas de rating s3o regularmente sujeitos a validagdo, sendo a mesma levada a cabo pelo Gabinete de
Acompanhamento e Validagdo de Modelos, 6rgdo independente das unidades responsaveis pelo desenvolvimento e manutengdo dos modelos de rating .

As conclusdes das validagdes por parte do Gabinete de Acompanhamento ¢ Validagdo de Modelos, bem como as respetivas recomendagdes e propostas para
alteragao e/ou melhoria, sdo analisadas e ratificadas por um Comité de Validagdo especifico, cuja composigio varia em fungdo do tipo de modelo analisado. As
propostas de alteragdo a modelos originadas nos Comités de Validagdo sio submetidas para aprovagdo ao Comité de Risco.

¢) Imparidade ¢ Incobrdveis

O processo de calculo da imparidade de crédito integra os principios gerais definidos pelo IAS 39 e as orientagdes emanadas pelo Banco de Portugal atraves da
Carta-Circular 2/2014/DSP, de modo a alinhar o processo de calculo utilizado no Grupo com as melhores praticas intermacionais neste dominio.

Este processo baseia-se, na medida do possivel, nos conceitos e nos dados utilizados para efeitos da determinagdo dos requisitos de capital de acordo com a
metodologia IRB, de modo a maximizar as sinergias entre os dois processos.
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Na determinagdo das PD, as populagdes homogéneas resultam da combinagdo dos segutntes fatores:
- Segmento para efeitos de andlise de risco do cliente (de acordo com o comrespondente modelo de rating),
- Bucket de risco, de acordo com a situagdo atual do cliente (aos diversos buckets correspondem diferentes probabilidades de entrada em defaudt).

Na determinagdo das LGD, as populagdes homogéneas sdo definidas pelos seguintes fatores
- Segmento do cliente,

- Tempo decorrido desde o defuudt ;e

- Valor do LTV (Loan to Value ) para as exposigdes colateralizadas por bens iméveis

A abordagem seguida para estimagdo das LGD baseia-se fundamentalmente nas seguintes componentes

- definicdo a priori dos diferentes cendrios de recuperagio;,

- informagdo histérica sobre os processos de recuperagdo, nomeadamente, quanto as perdas verificadas e as probabilidades de cada um dos cenarios de
recuperagio,

- custos (diretos e indiretos) envolvidos nos processos de recuperagdo,

- taxa de desconto que ¢ usada para atualizar todos os fluxos financeiros para a data do defuult

- colaterais associados as operagdes de crédito

Refira-se que os critérios que servem de base a definigdo das populagdes homogéneas atras referidas estdo alinhados com os que sdo utilizados nos requisitos de
capital (IRB)

Os resultados do processo de calculo de imparidade sdo objeto de contabilizagdo. A anulagdo contabilistica dos créditos ¢ efetuada quando ndo existem perspetivas
realistas de recuperagdo. Assim, quando um crédito atinge 100% de imparidade, deve ser ponderada a sua classificagdo como incobravel. No entanto, mesmo que
um crédito ndo tenha ainda uma imparidade de 100%, pode também ser classificado como incobrivel, desde que ndo existam expetativas de recuperagio. E
importante salientar que todos os procedimentos e metodologias descritos se encontram consagrados em normativos aprovados superionmente e relativos ao
processo de imparidade, a concessdo, acompanhamento e recupera¢do do crédito e ao tratamento de crédito em incumprimento.

Em 30 de junho 2017, os quadros seguintes incluem o detathe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos imoveis recebidos em dagfo, por tipo de ativo €
por antiguidade:

jun 2017
Ativos resultantes da
resoluciio de contratos de
crédito sobre clientes

Valor de Valor
Niimero avaliagiio contabilistico

Ativo de iméveis Euros '000 Euros '000
Terreno

Urbano 338 36.996 32.684

Rural 7 41 31
Edificios em desenvolvimento

Comerciais 13 657 354

Habitagdo 213 17.509 16.180
Edificios construidos

Comerciais 169 11.407 10.208

Habitagdo 1451 81623 69.122
Total 2.191 148.233 128.579

jun 2017
Tempo decorrido desde a dacao/execucio
>=] ano e >=2.5 anos e
<1 ano <2,5 anos <5 anos >=5 anos Total

Ativo Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Terreno

Urbano 6018 1917 16 248 8501 32.684

Rural 1 14 2 14 31
Edificios em desenvolvimento

Comerciais 63 - - 291 354

Habitagdo 1.619 7.072 1.857 5.632 16.180
Edificios construidos

Comerciais 3.349 3916 1233 1.710 10.208

Habitagdo 38.620 16.565 8115 5.822 69.122
Total 49.670 29.484 27.455 21,970 128.579
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Em 31 de dezembro 2016, os quadros seguintes incluem o detalhe do Justo valor e do valor liquido contabilistico dos iméveis recebidos em dagdo, por tipo de ativo
€ por antiguidade

dez 2016
Ativos resultantes da
resolugiio de contratos de
crédito sobre clientes

Valor de Valor
Numero avaliaciio contabilistico

Ativo de iméveis Euros '000 Euros '000
Terreno

Urbano 376 42,593 38379

Rural 6 37 30
Edificios construidos

Comerciais 178 11.979 10.053

Habitagdo 1.661 92.086 82.309

Outros 9 1.290 1.188
Total 2.230 147.985 131.959

dez 2016
Tempo decorrido desde a dagfio/execuciio
>=] ano e >=2,5 anos e
<1 ano <2,5 anos <5 anos >=5 anos Total

Ativo Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Terreno

Urbano 6.072 9375 14.264 8 668 38379

Rural 13 - 14 3 30

Comerciais 3.905 3575 812 1.761 10.053

Habitagdo 39.467 20487 9.479 12.876 82.309

Outros 1.188 - - - 1.188
Total 50.645 33.437 24.569 23.308 131.959

Riscos de Mercado

O Banco, no controlo do risco de mercado assumido nas diversas areas de gestdo (de acordo com a definigdio anterior) utiliza uma medida integrada de risco que
engloba os principais componentes de risco de mercado identificados pelo Grupo: nisco genérico, risco especifico, risco ndo linear e risco de commaodities
(mercadorias).

A medida utilizada na avaliagao do risco genérico de mercado ¢ o VaR (Vulue at Risk). O calculo do VaR ¢ efetuado com base na aproximagdo analitica definida
na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics , sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias uteis e um nivel de significincia de 99%. A
estimagdo da volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo ¢ efetuada utilizando uma aproximagdo historica (¢cqually weighted ) com um periodo
de observagdo de um ano.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagao do risco especifico existente devido a deten¢do de titulos (obnigacdes e agdes) e cuja performance esteja diretamente
ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptagdes, este modelo segue o stundurd regulamentar.

Sdo ainda utilizadas medidas compl para os re; tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de op¢des ndo coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confianga de 99% e uma medida stundard para o risco de commodities

Estas medidas sao integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposto conservador de correlagdo perfeita entre os diversos tipos de risco.

Sdo apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posigdes das areas com responsabilidade na tomada e gestdo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagdo existente entre as diferentes carteiras

De modo a assegurar que o modelo de VaR adotado é adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting , realizado numa base diaria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante o primeiro semestre de 2017 ¢ o exercicio de 2016 para a carteira de negociagdo:

jun 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Risco Genérico ( VaR ) 134 526
Risco Global 134 526
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A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancdria € feita através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado todos
0s meses, para o universo de operagdes que integram o balango do Banco

Para esta andlise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados é efetuada a respetiva
projegdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados

A agregacdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gups de taxa de juro
por prazo de repricing .

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda ¢ calculada pela diferenga entre o valor atual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocagdes paralelas da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econdmico da carteira bancaria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Banco tem posig¢des mais significativas:

jun 2017 Euros '000
Moeda - 200 pb -100 pb + 100 pb +200 pb
EUR 3.096 3.063 2.168 4433
usb (610) (381) 371 733
TOTAL 2487 2.682 2.539 5.166
dez 2016 Euros '000
Moeda -200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR (1.821) (1.831) (10.477) (20.615)
usb (876) (630) 615 1215
TOTAL (2.696) (2.461) (9.862) (19.400)

O Banco realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posigdes de risco associada a carteira de
operagdes pertencentes as areas comercial e estrutural

Risco de Liquidez

A avaliagdo do nsco de liquidez do Banco € feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposigdo

A evolugdo da situagdo de liquidez do Banco para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efetuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades méximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6 dia,
considerando as proje¢des de cash-flows para periodos de, respetivamente, 3 dias e 3 meses

O calculo destes indicadores ¢ feito adicionando a posigdo de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respetivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas areas de mercados, incluindo-se neste mbito as operagdes realizadas com
clientes das redes Corporate € Private que pela sua dimensdo s3o obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado ¢ adicionado o
montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos dias
do periodo em analise

Paralelamente, ¢ efetuado o apuramento regular da evolugdo da posi¢do de liquidez do Banco, identificando-se todos os fatores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta analise ¢ submetida & apreciagdo do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam a
manutengdo de condigdes de financiamento adequadas & prossecugdo da atividade.

Complementarmente, o controlo da exposi¢do ao risco de liquidez é da responsabilidade da Comissao de Riscos do Grupo. Este controlo é reforgado com a
execucdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco € a assegurar que o Grupo, ¢ cada uma das suas subsididrias, cumpre as suas
obrigacdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizados para suportar o plano de contingéncia de liquidez e as tomadas de decisdes de
gestdo sobre esta matéria

A gestdo financeira do Banco continuou ao longo do primeiro semestre de 2017 a contribuir para a manutengdo de uma posi¢do confortavel de liquidez do Grupo

A contribuigdo do BII para a carteira de ativos descontdveis do Banco junto do BCE (dentro e fora da pool de politica monetaria) era no final do primeiro semestre
de 2017 de Euros 620.055.000, menos Euros 715.810.000 do que no final de 2016, em linha com a redugdo do respetivo endividamento

Os ativos integrados na "pool " de politica monetaria do Banco Central Europeu, liquidos de haircuts , sdo analisados como se segue:

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Banco Central Europeu 466.708 970.442
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Com referéncia a 30 de junho de 2017, 0 montante descontado junto do Banco Central Europeu era nulo (31 de dezembro de 2016: Euros 770.000.000),

Risco Operacional

A abordagem & gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-tu-end. A gestdo dos processos € da
competéncia dos Process Owners , primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforgo da performance no mbito dos seus processos. Os Process
Owners siio responsaveis por manter atualizada toda a documentagdo relevante respeitante aos processos, assegurar a efetiva adequagdo dos controlos existentes,
através de supervisio direta ou por delegagdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment ,
detetar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as agdes de mitigagdo para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Banco, destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistematica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da analise historica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sdo
identificados os processos de maior risco e langadas as agdes de mitigagdo para as exposigdes criticas

Solvabilidade

Os fundos proprios do Banco sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente, de acordo com a Diretiva 2013/36/EU e o
Regulamento (EU) n.” 575/2013 aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) e 0 Aviso do Banco de Portugal n. 6/2013.

Os fundos praprios incluem os fundos proprios de nivel 1 (tier 1) e fundos proprios de nivel 2 (tier 2). O tier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel
1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos proprios adicionais de nivel 1.

O common equity tier 1 inclui: i) o capital realizado, os prémios de emissdo e as reservas e os resultados retidos; ii) e as dedugdes relacionadas com as agdes
proprias e os ativos intangiveis. Procede-se 4 dedugdo dos impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por um lado, e consideram-se as dedugdes
relacionadas com os impostos diferidos ativos de diferengas temporarias que dependam da rendibilidade futura do Banco e com as participagdes em instituigdes
financeiras superiores a 10%, por outro, neste caso pelo montante que exceda os limites maximos de 10% e 15% do common equity tier 1, quando analisados de
forma individual e agregada, respetivamente.

O Banco de Investimento Imobilidrio ndo possui fundos proprios adicionais de nivel 1.
O tier 2 integra a divida subordinada nas condigdes estabelecidas pelo Regulamento (EU) n® 575/2013.

A legislagdo em vigor contempla um periodo de transigio entre os requisitos de fundos proprios apurados de acordo com a legislagdo nacional, até 31 de dezembro
de 2013, e os calculados de acordo com a legislagdo comunitaria por forma a fasear quer a exclusdo de elementos anteriormente considerados (phase-out ) quer a
inclusdo de novos elementos (phase-in ). O periodo de transigio faseado prolongar-se-a até ao final de 2017 para a maioria dos elementos, com excegdo da dedugdo
relacionada com os impostos diferidos gerados anteriormente a | de janeiro de 2014 e com a divida subordinada e instrumentos hibridos nio elegiveis de acordo
com a nova regulamentagdo, cujo periodo se estende até ao final de 2023 e 2021, respetivamente,

De acordo com o quadro regulamentar em vigor, as institwigdes devem reportar ricios common equity tier 1, trer | e total nio inferiores a 7%, 8,5% e 10,5%,
respetivamente, incluindo um conservation buffer de 2,5%, mas beneficiando de um periodo transitorio que decorrerd até ao final de 2018.

O Banco de Investimento Imobilidrio utiliza as metodologias baseadas em modelos de notagdes internas (IRB) no célculo dos requisitos de capital para riscos de

crédito e contraparte quer para uma componente relevante da carteira de crédito de habitagdo e promogdo imobiliaria. O Banco utiliza o método avangado (modelo
interno) para cobertura do risco genérico de mercado e o método standard para cobertura do risco operacional.
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Os valores dos fundos proprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com as metodologias da CRD [V anteriormente referidas s3o os seguintes:

38. Contingéncias

Fundo de Resolugdo

Capital

Reservas e resultados Retidos
Ajustamentos regulamentares a fundos

proprios principais de nivel 1
Fundos Proprios principais Nivel |
Fundos Proprios de Nivel 1

Divida subordinada
Outros

Fundos Proprios de Nivel 2

Fundos Proprios Totais

RWA
Risco de crédito
Risco de mercado
Risco operacional

CVA

Total

Ricios de capital
Common Equity Tier |
Tier 1
Tier 2

Total

Medida de resolucdo do Banco Espirito Santo, S.A.

jun 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000

17.500 17.500
235467 207.670
(22.606) 11.406
230.361 236.576
230.361 236.576
14.478 17.978
(6.273) (9.804)
8.205 8.174
238.566 244.750
799.007 874.830
11.576 84.302
52610 52610
21.519 164.056
884.712 1.175.798

26,0% 20,1%

26,0% 20,1%

0,9% 0,7%

27,0% 20,8%

Em 3 de agosto de 2014, com o intuito de salvaguardar a estabilidade do sistema financeiro, o Banco de Portugal, aplicou uma medida de resolugdo ao Banco
Espirito Santo, S.A. (BES) nos termos do disposto na alinea b) do n° 1 do artigo 145° C do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), na modalidade de transferéncia parcial de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para um banco de transigdo, o Novo Banco,
S.A. (Novo Banco), constituido por deliberagdo do Banco de Portugal dessa mesma data. No dmbito deste processo o Fundo de Resolugdo realizou uma entrada de
capital no Novo Banco no montante de Euros 4.900 milhdes, passando a ser o tinico acionista.

Neste contexto, o Fundo de Resolugdo contraiu empréstimos no montante de Euros 4.600 milhdes, dos quais Euros 3.900 milhdes concedidos pelo Estado e Euros
700 milhdes concedidos por um conjunto de instituigdes crédito de entre as quais o Banco

Conforme anunciado a 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal transferiu para o Fundo de Resolugdo as responsabilidades emergentes dos “eventuais efeitos

negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolugao, de que resultem responsabilidades ou contingéncias”.

A 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolugdo declarou que iria analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicagdo do relatério sobre os resultados
do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de recuperagdo de crédito para cada classe de credores no cenario hipotético de um processo
de insolvéncia normal do BES a 3 de agosto de 2014

Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a venficar, no encerramento da liquidagdo do BES, que os credores cujos créditos ndo tenham sido transferidos para o
Novo Banco, assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente assumiriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento

imediatamente anterior ao da aplica¢do da medida de resolugio, esses credores tém direito a receber a diferenga do Fundo de Resolugdo

Adicionalmente, na sequéncia deste processo, existe um conjunto relevante de processos judiciais em curso contra o Fundo de Resolugdo, o Novo Banco e o Banco

de Portugal.

Em 20 de fevereiro de 2017, o Banco de Portugal comunicou que decidiu selecionar o potencial investidor Lone Star para uma fase definitiva de negociagdes, em

condi¢des de exclusividade, com vista a finalizagdo dos termos em que podera realizar-se a venda do Fundo de Resolugdo no Novo Banco, S A

Em 31 de margo de 2017, o Banco de Portugal efetuou um comunicado sobre o processo de venda do Novo Banco, em que refere o seguinte

“O Banco de Portugal selecionou hoje a Lone Star para concluir a operagiio de venda do Novo Banco tendo o Fundo de Resolugdo assinado os documentos
contratuais da operagéo.

66

'¢



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Intercalares Condensadas
30 de junho de 2017

Nos termos do acorde, a Lone Star ira realizar injegdes de capital no Novo Banco no montante total de Euros 1,000 milhdes, dos quais Euros 750 milhdes no
momento da conclusdo da operagdo e Euros 250 milhdes no prazo de até 3 anos.

Por via da inje¢do de capital a realizar, a Lone Star passara a deter 75% do capital social do Novo Banco e o Fundo de Resolugdo mantera 25% do capital.

As condigdes acordadas incluem ainda a existéncia de um mecanismo de capitalizagiio contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugdo, enquanto acionista,
se compromete a realizar injegdes de capital no caso de se materializarem certas condigdes cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de um conjunto
delimitado de ativos do Novo Banco e ii) com a evolugdo dos niveis de capitalizagdo do banco

As eventuais injecdes de capital a realizar nos termos deste mecanismo contingente beneficiam de uma almofada de capital resultante da injegdo a realizar nos
termos da operagdo e estdo sujeitas a um limite maximo absoluto.

As condigdes acordadas preveem também mecanismos de salvaguarda dos interesses do Fundo de Resolugdo, de alinhamento de incentivos e de fiscalizagdo, ndo
obstante as limitagdes decorentes da aplicagdo das regras de auxilios de Estado.

A conclusdo da operagdo de venda encontra-se dependente da obtengdo das usuais autorizagdes regulatdrias (incluindo por parte do Banco Central Europeu ¢ da
Comissdo Europeia) e ainda da realizagdo de um exercicio de gestdo de passivos, sujeito a adesdo dos obrigacionistas, que ird abranger as obrigagdes ndo
subordinadas do Novo Banco e que, através da oferta de novas obrigagdes, permita gerar pelo menos Euros 500 milhdes de fundos praprios elegiveis para o
computo do racio CETI1. ”

Conforme publicado no Jomal Oficial da Unido Europeia, de 18 de Jutho de 2017, a Comissdo Europeia comunicou a sua ndo oposi¢io a uma concentragio
notificada no ambito do processo de venda do Novo Banco & Lone Star/Nani Holdings. No comunicado de 10 de julho, a Comissao Europeia divulgou a sua
aprovagio 4 operagdo de compra pela Lone Star sujeita, todavia a aprovagio da operagdo no dmbito das regras de auxilio de Estado, envolvendo a definigao do
plano de restruturagao para assegurar a viabilidade de longo prazo do Novo Banco.

A imprensa refere que se mantém negociagdes com obrigacionistas relativamente ao exercicio de gestdo de passivos e segundo afirmagdes recentes do Senhor
Secretario de Estado adjunto e das Finangas, o Govemo prevé concluir o processo de venda do Novo Banco até novembro deste ano.

Medida de resolucdo do Banif -~ Banco Internacional do Funchal S.A.

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou declarar que o Banif se encontrava «em risco ou em situagdo de
insolvéncian e iniciar um processo de resolugdo urgente da instituigdo na modalidade de alienagdio parcial ou total da sua atividade, o qual culminou com a
alienagéio em 20 de dezembro de 2015 ao Banco Santander Totta S.A. (BST) dos direitos e obnigagdes, constituindo ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e
ativos sob gestdo, do Banif

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alicnagio foram transferidos para um veiculo de gestdo de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado
especificamente para o efeito, 0 qual tem como acionista inico o Fundo de Resolugio. Para o efeito, a Oitante procedeu a emissdo de obrigagdes representativas de
divida, no montante de Euros 746 milhdes, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de Resolugdio € uma contragarantia pelo Estado Portugués, relativamente a
qual a Oitante ja procedeu a um reembolso antecipado parcial no valor de Euros 90 milhdes,

A operagdo envolveu um apoio piblico, do qual Euros 489 milhdes pelo Fundo de Resolugdo. Os Euros 489 milhdes assumidos pelo Fundo de Resolugdo foram
financiados através de um contrato mittuo concedido pelo Estado

Em comunicado de 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolugdo anunciou ter procedido ao reembolso parcial antecipado, no valor de Euros 136 milhdes, do
empréstimo obtido junto do Estado em dezembro de 2015 para o financiamento das medidas de resolucdo aplicadas ao Banif. Este montante corresponde 4 receita
da contribuigdo cobrada, até 31 de dezembro de 2015, junto das instituigdes abrangidas pelo Regulamento do Mecanismo Unico de Resolugdo que nido foi

transferida para o Fundo Unico de Resolugdo. Este montante sera pago ao Fundo Unico de Resolugdo pelas instituigdes de crédito que se encontra abrangidas por
este regime ao longo de um periodo de 8 anos, iniciado em 2016,

Aspetos gerais

Na sequéncia das medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif, o Fundo de Resolugo detinha a data de 31 de dezembro de 2016 a totalidade do capital
sacial do Novo Banco e da Oitante, posigdo que se cré inalterada a data de 30 de Jjunho de 2017,

No dmbito da aplicagao destas medidas, o Fundo de Resolugao contraiu empréstimos e assumiu um conjunto de passivos contingentes, entre os quais

- Efeitos da aplicagao do principio de que nenhum credor da instituigdo de crédito sob resolugdo pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso
essa instituigao tivesse entrado em liquidagio.

- Efeitos negativos decorrentes do processo de resolugao de que resultem responsabilidades ou contingéncias adicionais para o Novo Banco, S.A. que tém que ser
neutralizados pelo Fundo de Resolugio.

- Processos judiciais contra o Fundo de Resolugio.

- Garantia prestada as obrigagdes emitidas pela Oitante S A no montante total de Euros 746 milhdes, relativamente 4 qual a Oitante, S.A. procedeu ao reembolso
antecipado no valor de Euros 90 milhdes. Esta garantia esta contragarantida pelo Estado Portugués
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Para reembolsar os empréstimos obtidos e para fazer face a outras responsabilidades que possa vir a assumir, o Fundo de Resolugdo dispde essencialmente de
receitas provenientes das contribuigdes, iniciais e periodicas, das instituigdes participantes (incluindo o Banco) e da contribuigdo sobre o setor bancario instituidas
pela Lei n.° 55-A/2010. Esta ainda prevista a possibilidade do membro do Governo responsavel pela area das finangas determinar, por portaria, que as instituigdes
participantes efetuem contnbuigdes especiais, nas situagdes previstas na legislagdo aplicivel, nomeadamente na eventualidade do Fundo de Resolugdo ndo dispor
de recursos proprios para o cumprimento das suas obngagdes

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n” 24/2013, de 19 de fevereiro, que estabelece o método de determinagdo das contribuigdes iniciais, periodicas e especials
para o Fundo de Resolugdo, previstas no RGICSF., o Banco tem vindo desde 2013 a proceder as contribuigdes obrigatorias, conforme disposto no referido diploma.

No dia 3 de novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos termos da qual se esclarece que a contribuigdo periddica para o FR deve ser
reconhecida como custo no momento da ocorréncia do acontecimento que cria a obrigagdo de pagamento da contribuigdo, isto ¢, no ultimo dia do més de abril de
cada ano, conforme estipula o artigo 9.° do Decreto-Lei citado, encontrando-se assim o Banco a reconhecer como custo a contribui¢do no ano em que a mesma se
toma devida

O FR emitiu em 15 de novembro de 2015 um comunicado no qual esclarece *...que ndo é previsivel que o Fundo de Resolugao venha a propor a criagdo de uma
contribuigdo especial para financiamento da medida de resolugdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A,, (‘BES’). A eventual cobranga de uma contribui¢do
especial afigura-se, desta forma, remota.”

O regime previsto no Decreto-Lei n ° 24/2013 estabelece que o Banco de Portugal fixa, por instrugdo, a taxa a aplicar em cada ano sobre a base de incidéncia
objetiva das contribuigdes periddicas. A instrugdo do Banco de Portugal n° 21/2016, publicada a 26 de dezembro, fixa a taxa base a vigorar em 2017 para a
determinagdo das contribuigdes peniddicas para o FR em 0,0291%

Assim, no primeiro semestre de 2017, o Banco efetuou contribuigdes periddicas para o Fundo de Resolugdo no montante de Euros 785.000. O montante relativo a
contnbuigdo sobre o setor bancario, para o primeiro semestre de 2017, foi de Euros 2.984 000. Estas contribuigdes foram reconhecidas como custo nos meses de
abril e junho, de acordo com a IFRIC n° 21 - Taxas

No dmbito da constitui¢go do Fundo Unico de Resolugdo europeu (‘FUR’), o Banco efetuou em 2015, uma contribuigdo inicial no valor de Euros 521.000. No
contexto do Acordo Intergovernamental relativo a transferéncia de mutualizagdo das contribuigdes para o FUR, este montante ndo foi transferido para o FUR mas
utilizado para o cumprimento de obrigagdes do FR resultantes da aplicagdo de medidas de resolugdo anterior & data de aplicagdo do Acordo. Este montante tera de
ser reposto ao longo de um periodo de 8 anos (iniciado em 2016) através das contribuigdes periddicas para o FUR. O valor total da contribuigdo relativa ao ano de
2016 imputdvel ao Banco foi de Euros 1.010.000, do qual o Banco procedeu a entrega de Euros 858.000 € o remanescente constituido sob a forma de compromisso
irrevogavel de pagamento, conforme a nota 7. No primeiro semestre de 2017, o Banco procedeu 4 entrega de Euros 1.077.000 ao Fundo Unico de Resolugdo. O
valor total da contribuigdo imputavel ao Banco ascendeu a Euros 1.267.000, tendo o Banco optado por constituir um compromisso imevogavel de pagamento pela
diferen¢a O FUR ndo cobre as situagdes em curso, a 31 de dezembro de 2015, junto do Fundo de Resolugdo Nacional.

Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugdo anunciou ter acordado com o Ministério das Finangas a revisdo do empréstimo de
Euros 3.900.000.000 originalmente concedido pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para financiamento da medida de resolugdo aplicada ao BES. De
acordo com o Fundo de Resolugdo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir as suas obrigagoes
através das suas receitas regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugdo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das
Finangas anunciou igualmente que aumentos de responsabilidades decorrentes de materializagdo de contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da
maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforgo contributivo exigido ao setor bancirio nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 21 de margo de 2017

- Foram alteradas as condi¢des dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de resolugao aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. € ao
Banif — Banco Intemacional do Funchal, S.A. Estes empréstimos ascendem a 4.953 milhdes de euros, dos quais 4253 milhdes de euros concedidos pelo Estado e
700 milhdes de euros concedidos por um conjunto de bancos

- “Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizagdo das receitas
do Fundo de Resolugdio. O prazo de vencimento sera ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as suas
obrigagdes com base em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias. As
responsabilidades emergentes dos contratos obtidos pelo Fundo de Resolugdo junto do Estado e dos bancos na sequéncia das medidas de resolugdo do BES e do
Banif concorrem em pari passu entre si.

- “A revisdo das condigdes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibno financeiro do Fundo de Resolugao™.

- “As novas condigdes permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo de Resolugdo, bem como a respetiva remuneragdo, sem
necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribui¢des extraordinarias por parte do setor bancano”

Na presente data ndo € possivel estimar os efeitos no Fundo de Resolugdo decorrentes: (1) da alienagdo parcial da participagdo no Novo Banco nos termos do
comunicado do Banco de Portugal de 31 de margo de 2017, (i1) da aplicagdo do principio de que nenhum credor da institui¢do de crédito sob resolugdo pode
assumir um prejuizo maior do que aquele que assumina caso essa instituigdo tivesse entrado em hquidagfo; (ii1) de responsabilidades ou contingéncias adicionais
para 0 Novo Banco, S.A. que tém que ser neutralizados pelo Fundo de Resolugdo, (iv) dos processos judiciais contra o Fundo de Resolugdo, incluindo o
denominado processo dos lesados do BES), € (v) da garantia prestada s obrigagdes emitidas pela Oitante

68



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstrages Financeiras Intercalares Condensadas
30 de junho de 2017

Nao obstante a possibilidade prevista na legislagdo aplicavel de cobranga de contribuigdes especiais, atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no
que diz respeito a renegociagdo das condi¢des dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo Estado e por um conjunto de bancos, no qual o Banco se
inclui, e aos comunicados piiblicos efetuados pelo Fundo de Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que referem que essa possibilidade ndo sera
utilizada, as demonstragdes financeiras em 30 de junho de 2017 refletem a expectativa do Conselho de Administragdo do Banco de que ndo serdo exigidas as
institui¢des participantes no Fundo de Resolugdo contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias para financiar as medidas de
resolugdo aplicadas ao BES ¢ ao Banif. Eventuais alteragdes relativamente a esta matéria podem ter implicagdes relevantes nas futuras demonstragdes financeiras
do Banco.

O Banco foi objeto de inspegdes tributdrias relativas aos exercicios até 2014. Em resultado das Inspegdes em causa, foram efetuadas corregoes pela administragio
fiscal, decorrentes da diferente interpretagdo de algumas normas fiscais. O principal impacto dessas corregdes ocorreu, no caso de IRC, ao nivel da diferenga
positiva entre o valor patrimonial tributario definitivo dos iméveis alienados e o valor constante do contrato de alienagdo. As liquidagdes adicionais/corregdes
efetuadas pela administragdo fiscal foram na sua maioria objeto de contestagdo pela via administrativa e/ou judicial

O Banco registou provisdes ou passivos por impostos diferidos no montante que considera adequado para fazer face s corregdes de imposto ou dos prejuizos
fiscais de que foi objeto, bem como as contingéncias referentes aos exercicios ainda ndo revistos pela administragdo fiscal

69

i



gusta, 84, 1100-053 Lisboa, o Capital Social de 17.500.000 euros, matriculada
nomero unico de matrictla e de identificacao fiscal 502 924 047

na Conservatorfa do Registo Comercial do Lisboa sob o

BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A., com sede na Rua Auf

Banco de investimento

imobiliario

DECLARACAO

Nos termos e para os efeitos do n° 4 do Artigo 8.° (Informacao auditada) do
Codigo dos Valores Mobiliarios, declara-se que as informacoes relativas ao 1°
semestre de 2017 do Banco de investimento Imobiliario, S.A. nio foram

sujeitas quer a auditoria, quer a revisao.

Lisboa, 26 de julho de 2017
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