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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

Enquadramento Econémico Mundial

De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), em 2017, a economia mundial devera
ter-se expandido 3,7%, o que corresponde a taxa de crescimento mais elevada desde 2011.

A aceleracao da atividade foi comum a generalidade das economias. Entre as desenvolvidas,
destaca-se o desempenho melhor que o esperado dos EUA e da area do euro, que registaram
taxas de crescimento de 2,3% e 2,5% respetivamente. No caso dos EUA, a expansao da procura
agregada foi suportada sobretudo pela recuperacao do investimento nao-residencial,
enquanto na area do euro o enquadramento externo favoravel beneficiou as exportagdes,
permitindo compensar o abrandamento do ritmo de crescimento do consumo e do
investimento fixo. No plano das economias emergentes, salienta-se a recuperacdo da
atividade no Brasil, que cresceu 1,0% apos dois anos de recessao, e a auséncia de sinais de
desaceleracao do PIB da China, cuja taxa de crescimento se manteve em niveis proximos de
7,0% (6,9%).

Em 2018, o FMI antevé que o atual ciclo de expansdo da atividade econémica ganhe um
impeto adicional, alicercado no aumento do investimento, em particular nos paises
desenvolvidos. Assim sendo, a taxa de crescimento do PIB mundial devera passar de 3,7%, em
2017, para 3,9%, em 2018. Os principais fatores de incerteza que poderao obstar a
concretizacao deste cenario residem na possibilidade de uma correcdo nos mercados
financeiros globais, no agravamento do protecionismo e na intensificacdo dos riscos geo-
politicos.

Mercados Financeiros Globais

O ano de 2017 foi particularmente favoravel para os mercados financeiros, com valorizagdes
expressivas das principais classes de ativos e niveis de volatilidade surpreendentemente
baixos. Nos EUA, as expetativas animadoras quanto aos efeitos da politica econémica da nova
administracao propulsionaram os indices acionistas para maximos histéricos, enquanto na
Europa, o euro destacou-se pela robustez e transversalidade da sua aprecia¢do, num quadro
econdémico mais sélido do que o observado nos anos precedentes. Os ativos financeiros dos
mercados emergentes também evoluiram de modo muito satisfatério, por um lado, devido a
depreciag@o generalizada do délar americano e, por outro lado, devido a intensificacdo da
trajetéria de recuperacao do setor das matérias-primas, em particular do petréleo.

A improvavel combinacao de aceleragao do crescimento mundial com auséncia de pressdes
inflacionistas permitiu aos principais bancos centrais reduzir de modo muito ligeiro o grau de
acomodacdo da politica monetaria global. A Reserva Federal dos EUA continuou a proceder a
lenta normalizacao das taxas de juro, elevando a sua taxa diretora durante 2017 de 0,75%
para 1,50%, para além de ter dado inicio ao processo de reducao do seu balango, através da



venda gradual dos titulos de divida acumulados desde 2009 ac abrigo da estratégia de
quantitative easing. Por seu turno, o Banco Central Europeu (BCE) anunciou a extensao do seu
programa de compra de divida publica e privada até setembro de 2018, mas reduziu os
montantes de compras mensais de titulos, tendo mantido todas as suas taxas diretoras aos
niveis a que se encontravam no final de 2016.

Perspetivas para a economia portuguesa

Em 2017, o PIB portugués cresceu 2,7%, o que corresponde a uma forte aceleracio face aos
1,6% observados em 2016. O desempenho da economia portuguesa beneficiou do vigor da
procura externa, quer em termos de bens, quer em termos da atividade turistica, bem como
do aumento da confianga dos agentes econémicos nacionais, num quadro de reducao das
taxas de juro, de crescente dinamismo do mercado de trabalho e de progressos ao nivel do

controlo das finangas publicas.

A melhoria da condicéo economica e financeira de Portugal possibilitou a subida da notacdo
de crédito da republica portuguesa por parte de duas das principais agéncias de rating para a
categoria de investimento, o que, a par com a manutenc¢do do programa de compra de divida
publica do BCE, contribuiu para a redugdo expressiva dos prémios de risco implicitos nas
obrigagdes do tesouro portugués durante 2017, com repercussdes positivas nas condicdes de
acesso aos mercados de capitais dos emitentes nacionais.

Em 2018, o processo de consolidacdo da recuperacdo da economia portuguesa devera
prosseguir, alicercado no dinamismo das exportacbes e na retoma progressiva do
investimento, enquanto o consumo privado devera evoluir de forma mais moderada, em
virtude dos baixos niveis da taxa de poupanga.



RELATORIO DE GESTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestacdo de informagéo rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administracdo apresentar as Autoridades, ao
acionista, aos clientes e ao publico em geral, o Relatério de Gestdo e as Contas do exercicio
de 2017 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (“Bll”).

No exercicio de 2017, o Banco Comercial Portugués, S.A. - Sociedade Aberta (BCP), manteve-

se como Unico acionista do Banco de Investimento Imobiliario.

A partir de 1 de janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 5/2015, de 30 de
dezembro, do Banco de Portugal, as demonstragées financeiras individuais do Bll passaram a
ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal
como adotadas pela Unido Europeia, as quais ja eram utilizadas na preparagdo e apresentacado

das suas demonstracgdes financeiras consolidadas desde 2005.

Na sequéncia da decisdo tomada pelo 6rgdo de Administragdo do BCP, e conforme referido no
Relatorio de Gestdo do exercicio de 2007, a producdo de crédito a promogao imobiliaria e de
crédito a habitagao passou, a partir de finais de julho de 2006, a ser contabilizada nos livros
do BCP.

Em conformidade, a atividade do Bll no ano de 2017 consistiu na gestao da carteira de crédito
a habitagdo e a promogao imobiliaria constituida até finais de julho de 2006, e na libertagdo
de “tranches” pontuais nos produtos de crédito a promogao imobiliaria ao abrigo de contratos

anteriormente firmados com os clientes.

Em termos de indicadores patrimoniais, em 31 de dezembro de 2017, o ativo total do BIl
ascendeu a 2.435,9 milhdes de euros e o crédito a clientes (liquido) situou-se em 1.289,2
milhdes de euros.

Em 31 de dezembro de 2017, a carteira de crédito (bruto) cifrou-se em 1.367,9 milhdes de
euros, registando um decréscimo de 13,3% quando comparado com o montante relevado em
igual data do ano anterior, traduzindo a auséncia de contabilizagdo de novas operagoes de
crédito, acima mencionada. A estrutura da carteira de crédito a clientes manteve padrdes
semelhantes aos registados em anos anteriores, com o crédito hipotecario a representar
89,0% (2016: 86,4%) do total da carteira de crédito (bruto).

A qualidade da carteira de crédito do Bll, avaliada pela propor¢édo de crédito vencido ha mais
de 90 dias no crédito total situou-se em 8,4% em 31 de dezembro de 2017 (2016: 10,2%),
tendo o respetivo racio de cobertura' evoluido de 62,4%, em 31 de dezembro de 2016, para
68,1% no final do exercicio de 2017.

! Racio entre a imparidade total para crédito concedido e o montante de crédito vencido ha mais de 90
dias.
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Em 31 de dezembro de 2017, a carteira de Ativos financeiros disponiveis para venda diminuiu
893 milhdes de euros, face a 31 de dezembro de 2016, refletindo essencialmente as
operagdes de alienaga@o de Obrigagcdes do Tesouro (OT’s), realizadas em junho e novembro de
2017.

0 resultado liquido do BII registou um lucro de 25,5 milhdes de euros em 2017, o que compara
com um resultado positivo de 16,5 milhdes de euros no ano anterior. Esta evolugdo favoravel
foi essencialmente determinada pelo aumento verificado no produto bancario, ndo obstante a
variagao dos impostos correntes e diferidos, influenciada pela adesao no exercicio de 2016 ao
Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (“RETGS”).

A evolucado da margem financeira, que diminuiu 7,3 milhdes de euros em 2017 face ao valor
de 22,8 milhdes de euros registados em 2016, reflete o efeito do menor nivel de juros obtido
no crédito a clientes, bem como o decréscimo registado na remuneracdo da carteira de
titulos, parcialmente compensados pela redugdo verificada no custo do wholesale funding.

Os resultados de servicos e comissdes cifraram-se em 2,2 milh6es de euros em 2017,
comparando com 3,5 milhdes de euros contabilizados no exercicio de 2016. Esta evolugdo
encontra-se influenciada pelo aumento de 1,4 milhdes de euros das comissdes a pagar ao BCP
relacionadas com os protocolos de colaboragéo pela utilizagdo das redes do BCP.

Os resultados em operagdes financeiras evoluiram favoravelmente de 1,0 milhdo de euros em
2016 para 42,8 milhées de euros no exercicio de 2017, refletindo essencialmente os
resultados obtidos com a alienagdo de titulos, nomeadamente de obrigacdes de empresas e
de titulos de divida publica portuguesa, incluindo os resultados com os contratos de derivados
de cobertura associados.

Em 2017 os outros proveitos de exploracao liquidos (que agregam os outros proveitos, liquidos
de outros custos de exploragao e os resultados de alienagao de outros ativos) foram negativos
em 4,5 milhdes de euros, comparando com o montante, também negativo, de 3,5 milhdes de
euros relevados em 2016. Os outros proveitos de exploragédo liquidos incorporam os custos
relacionados com a Contribuicdo especifica sobre o Setor Bancario (3,0 milhées de euros),
com a contribuicdo para o Fundo de Resolugdo (0,8 milhdes de euros) e com a contribuicio
para o Fundo Unico de Resolucao (1,1 milhées de euros).

Os custos operacionais diminuiram 38,7% face aos 2,6 milhdes de euros registados em 2016,
ascendendo a 1,6 milhdes de euros em 2017. Esta evolugdo foi, no essencial, determinada
pela diminuicdo dos outros gastos administrativos, influenciada pela classificacdo de alguns
desses gastos na rubrica de outros proveitos de exploragao liquidos (1,1 milhdes de euros).

A imparidade do crédito (liquida de recuperagdes) registou um decréscimo de 16,1 milhdes de
euros face ao valor de 14,2 milhdées de euros contabilizados em 2016, traduzindo-se numa
recuperacdo liquida de 1,9 milhdes de euros. Assim, o custo do risco, medido pela proporcéo
das dotagbes para imparidade do crédito (liquidas de reversdes e de recuperagbes) em funcéo
da carteira de crédito (bruto), situou-se em -14 pontos base (p.b.) em 31 de dezembro de
2017 (90 p.b. em 31 de dezembro de 2016).



As outras imparidades e provisdes, liquidas de reversoes, registadas em 2017, cifraram-se em
22,6 milhdes de euros, que comparam com 7,0 mithdes de euros contabilizados no ano
anterior, influenciadas, fundamentalmente, pelo maior nivel de imparidades e provisées para
ativos ndo correntes detidos para venda de 10,7 milhdes de euros, para garantias e outros
compromissos de 1,2 milhdes de euros e para outros riscos e encargos de 4,9 milhdes de
euros, parcialmente compensado pelo menor nivel de imparidade para outros ativos em 1,2
milhdes de euros.

O BIl nao possui, em carteira, investimentos materiais em produtos financeiros complexos,
contudo, realiza operagées com derivados, fundamentalmente, para efetuar coberturas de
riscos relacionados com a atividade corrente do Banco, compreendendo essencialmente a

cobertura do risco de taxa de juro.

O BIl tem efetuado, ao longo dos anos, operagdes de titularizagao (securitizagbes) de crédito
a particulares. As securitizagbes de crédito sdo usadas como instrumentos de gestdo da
liquidez e de capital, tendo como objetivos o financiamento da atividade do BIl e, em
determinadas circunstancias, a libertacao de capital.

O récio total de capital do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., em 31 de dezembro de
2017, calculado de acordo com a CRD IV/CRR, situou-se em 27,7% (20,8% em 31 de dezembro
de 2016).

De acordo com a politica de remuneragdes e regalias estabelecidas para os colaboradores do
Grupo Banco Comercial Portugués, a remuneragao e outros beneficios sdo fixados em razao da
experiéncia, senioridade e categoria profissional dos colaboradores, independentemente das
funcoes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar.

0 Banco de Investimento Imobiliario, S.A. adotou a estrutura societaria a seguir indicada:
* Mesa da Assembleia Geral

* Conselho de Administragao

* Conselho Fiscal e ROC

* Comissao de Remuneracgdes

No que respeita as praticas de governo societario, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A.
segue as adotadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade que detém diretamente a
totalidade do seu capital social, estando as praticas regulatorias seguidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A. no ambito do Governo da Sociedade descritas no Relatdrio sobre o
Governo da Sociedade daquele Banco, disponivel para consulta no sitio
www.millenniumbcep.pt, documento que foi elaborado com respeito pelas normas legais e
regulamentares em vigor, nomeadamente o Cédigo das Sociedades Comerciais.

No exercicio de 2017 nao foram pagas, pelo Bll, remuneracées fixas ou variaveis a qualquer
dos membros do drgao de administragdo em exercicio de funcbes, nem foram suportados
custos com pensfes e outros encargos, bem como nao foram concedidos créditos, sob

qualquer forma. No exercicio de 2017, nao foram pagas remuneragdes aos membros da Mesa



da Assembleia Geral. Neste mesmo exercicio, foi pago aos membros do Conselho Fiscal o
montante de 8.733,33 euros e ao Revisor Oficial de Contas o montante de 59.500,00 euros,
referente aos servi¢os de revisao legal de contas e outros servigos de garantia de fiabilidade.

Em 2017 o Bll ndo teve colaboradores afetos a sua atividade.

Considerando:

O resultado do exercicio de 2017 apurado nas contas do Banco de Investimento Imobilidrio,
S.A. e as disposicoes legais relativas a reserva legal;

propde-se:

Nos termos da alinea f) do n.° 5 do artigo 66.°, e para efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo
376.°, ambos do Codigo das Sociedades Comerciais, que aos resultados do exercicio de 2017
do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., no montante de 25.495.301,11 euros, seja dada a
seguinte aplicacao;

(i) 2.549.530,11 euros para reforco da reserva legal;
(ii) 22.945.000,00 euros para dividendos aos acionistas;

(ii) 771,00 euros para resultados transitados.

Lisboa, 23 de margo de 2018

%Mcb %/

Miguel de Campos Pereira de Braganca
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ANEXO 1

(De acordo com o disposto no artigo 447° do Cadigo das Sociedades Comerciais)



Informacdo sobre as acdes e obrigacdes que cada membro dos Orgios de Administracéo e

Fiscalizagdo, respetivo cénjuge e descendentes menores detém na sociedade ou em sociedade

com as quais esta esteja em relagao de dominio ou de grupo:

Natureza do Negécio e Quantidade de

Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.” Titulos a Data d
¢ & Valores Mobiliarios Negociados Preco
unitirio em
Membros dos Orgios Sociais, Dirigentes e Pessoas Aquisi¢oes - . euros
" H N 314122017 | 31-12-2016 Alienagdes Data
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias ")
Presidente do Conselho de Administracio
Miguel de Campos Pereira de Braganga Agdes BCP 365.968 22.873 343.095 03-02-2017| 0,094
(*) No ambito do aumento de capital ocorrido em fevereiro de 2017.
Natureza do Negécio tidade de
Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.° Titulos a Data de g N i Prego
Valores Mobiliarios Negociados
unitirio em
Membros dos Orgaos Sociais, Dirigentes e Pessoas 1122017 | 31-12-2016 isicB Al . Cata euros
-12- -12- i agdes
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias Agpisicies ok
Vogal do Consetho de Administracio
Jorge Manuel Machado de Sousa Géis 0 0
Natureza do Negocio ntidade de
Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.° Titulos a Data de 7 = egOf . e Prego
Valores Mobilidrios Negociados
unitario em
Membros dos Orgaos Sociais, Dirigentes e Pessoas 31-12:3017 | 36:42-2016 o1l i ¥ 5 euros
Estreit Relacionadas Com Estas Categorias -12- 12 Aquisicoes | Alienagoes ta
Vogal do Conselho de Administracéo
Maria do Carmo Passos Coetho Ribeiro Agoes BCP 22.016 22.016
Natureza do Negécio tidade de
Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.° Titulos a Data de eadcio:e Quants Preco
Valores Mobiliarios Negociados
unitdrio em
Membros dos Orgdos Sociais, Dirigentes e Pessoas 122007 | 31122016 isgutsica Al B G euros
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias s ) R 2ss
Presidente do Conselho Fiscal
Carlos Manuel Teixeira de Moraes Rocha Acoes BCP 6.633 6.633
Natureza do Negocio tidade d
Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.” Titulos a Data de ego't.: X e Quan i - Preco
Valores Mobiliarios Negociados
unitario em
Membros dos Orgdos Sociais, Dirigentes e Pessoas 525017 | 31é12:30%6 | Acuisic e . i euros
R 12 "
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias s T
Vogal do Conselho Fiscal
Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira 0 0
{continua)

< r



(continuagao}

Natureza do Negécio e Quantidade de
Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.° Titulos a Data de
: Valores Mobilidrios Negociados Prego
unitdrio em
Membros dos Orgdos Sociais, Dirigentes e Pessoas e o euros (™)
) 31-12:2017 | 31-12-2016 | Aquisigbes | Alienagoes Data
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias
Vogal do Conselho Fiscal
Candido de Jesus Bernardino 0 0
Pessoas Estreitamente Relacionadas Com Categorias
Anteriores
Alcina Conceigido Pires F. Dias Bernardino Acdes BCP o 266 266 23-01-2017 1,058
{**) o preco unitario das transagdes de 23/01/2017 inclui a contraprestagio recebida por alienagdo de direitos de subscrigao.
Natureza do Negdcio e Quantidade de
Acionistas/Obrigacionistas Titulo N.° Titulos a Data de ! " - . Preco
Valores Mobiliarios Negociados
unitario em
Membros dos Orgios Sociais, Dirigentes e Pessoas = i R euros
31-12-2017 | 31-12-2016 | Aquisicdes | Alienagdes Data
Estreitamente Relacionadas Com Estas Categorias
Vogal Suglente do Conselho Fiscal
Jodo Jose Carvatho Pereira 0 0
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio dos Resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Resultados de servigos e comissdes
Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura
Resultados em ativos financeiros disponiveis
para venda
Outros proveitos / (custos) de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos

Total de custos operacionais

Resultado operacional antes de provisdes e imparidades

Imparidade do crédito
Imparidade de outros ativos
Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagdo de outros ativos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado liquido do exercicio

O CONTABILISTA CERTIFICADO

& P

Notas 2017 20

16

(Milhares de Euros)

3 30921 40.340
3 (15.431) (17.509)
15.490 22 831
2218 3.495
5 (1.152) 969
43.986 4
7 (5.533) (4.185)
55.009 23.110
8 (148) (20)
9 1.738 2615
1.590 2.595
53.419 20515
10 1.949 (14.168)
19e22 (13.948) (4.392)
1 (8.693) (2.628)
32727 (673)
12 1.055 732
33.782 59
20 (622 (17.783)
21 (7.665) 34237
25.495 16513

0 CONSELHO DEfADMINISTRACAO

/ZWZ‘

5 Ao (\,

Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes financeiras



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balango em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Notas 2017 2016
(Milhares de Euros)

Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 13 277.470 168.880
Aplicagdes em instituigdes de crédito 14 15970 -
Créditos a clientes 15 1.289.244 1.476.905
Ativos financeiros detidos para negociagdo 16 - 45.877
Ativos financeiros disponiveis para venda 16 595.098 1.488.094
Derivados de cobertura 17 2427 -
Ativos financeiros detidos até a maturidade 18 28.672 28.558
Ativos ndo correntes detidos para venda 19 144.567 138318
Outros ativos tangiveis 20 - -
Ativos por impostos correntes 21 10.014 335
Ativos por impostos diferidos 21 58138 80.039
Outros ativos 22 14.299 14.639

Total do Ativo 2.435.899 3.441.645
Passive
Recursos de instituigdes de crédito 23 2.032.040 3.060.119
Recursos de clientes 24 1 1
Passivos financeiros detidos para negociagdo 25 482 429
Derivados de cobertura 17 - 16.791
Provisdes 26 14.674 5.981
Passivos subordinados 27 35.011 85.014
Passivos por impostos correntes 21 - 13.742
Outros passivos 28 59.595 19.538

Total do Passivo 2.141.803 3.201.615
Capitais Prdprios
Capital 29 17.500 17.500
Reservas de justo valor 31 4.446 (38.858)
Reservas e resultados acumulados 31 246.655 244 875
Resultado liquido do exercicio 25.495 16.513

Total dos Capitais Proprios 294.096 240.030

2.435.899 3.441.645
O CONTABILISTA CERTIFICADO [¢] CONSELHE DE ADMINISTRAGAQ
o “M--
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Para ser lido com as notas anexas is demonstragdes financeiras



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Demonstraciio do Rendimento Integral

Notas
Resultado liquido do exercicio
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstragdo dos resultados
Reservas de justo valor - Ativos financeiros disponiveis para venda
Valor Bruto 3]
Impostos
Itens que ndo irdo ser reclassificados para a de agdo dos resultad,
(Perdas) / Ganhos atuariais do exercicio
Valor Bruto 34
Impostos

Outro rendimento integral do periodo depois de impostos

Total do rendimento integral do exercicio

Para ser lido com as notas anexas as demonstrag¢des financeiras

2017

2016

(Milhares de Euros)

25.495 16513
57.540 (39.610)

(14.236) 9.468
43.304 (30.142)
127 (490)

8 38
127 (452)
43431 (30.594)
68.926 (14.081)




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016

2017 2016

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 30.592 30.825
Comissdes recebidas 4336 3.418
Recebimentos por prestagio de servigos 1.656 6.117
Pagamento de juros {20.903) (14.730)
Pagamento de comissdes (1.740) (187)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 18 62
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (3.672) (7.347)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (24.043) 10.520
(13.756) 28.678
Diminuigio ' (aumento) de ativos operacionais:
Fundos (adiantados) / recebidos de instituigdes de crédito (15.970) -
Depositos com instituigdes financeiras do Grupo 3.017 1.593
Fundos (adiantados) / recebidos de clientes 189.003 162.359
Titulos negociaveis a curto prazo (16.165) (976)
Aumento  (diminui¢do) nos passivos operacionats:
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo (1.022.610) 766.130
(876.481) 957.784

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda

e detidos até 4 maturidade 15.188 20.186
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda 1.296.463 -
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda (350.024) (953.283)
Diminuigiio / (aumento) em outras contas do ativo 37.906 (14.383)

999.533 (947.480)

Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Reembolso de divida subordinada (50.000) -
Dividendos pagos (nota 31) (14.860) (23.400)
Aumento / (diminui¢do) noutras contas de passivo 50.398 (12.839)

(14.462) (36.239)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 108.590 (25.935)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 168.880 194 815
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (nota 13) 277.470 168.880
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 277.470 168.880

Para ser lido com as notas anexas 4s demonstragdes financeiras



Saldos em 31 de dezembro de 2015
(reexpresso) (nota 40)

Outro rendimento integral
Perdas atuariais no exercicio (nota 34)
Reservas de justo valor (nota 31)
Resultado liquido do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio
Aplicagdo de resultados:
Reserva legal (nota 30)
Dividendos distribuidos
Transferéncia para resultados acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Outro rendimento integral
Ganhos atuariais no exercicio (nota 34)
Reservas de justo valor (nota 31)

Resultado liquido do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio
Aplicagdo de resuitados:
Reserva legal (nota 30)
Dividendos distribuidos (nota 31)

Tead Tad

Transferéncia para r

Saldos em 31 de dezembro de 2017

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracdes das alteragdes dos Capitais Préprios
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Milhares de Euros)
Total dos Reservas Resultado
Capitais legais e Reservas de justo Resultados liquido
Préoprios Capital estatutdrias valor acumulados do exercicio
277.511 17.500 8.018 (8.716) 253.197 7512
(452) - - - (452) -
(30.142) - - (30.142) - H
16.513 - - - - 16.513
(14.081) - - (30.142) (452) 16.513
- - 2.603 - - (2.603)
(23.400) - - - - (23.400)
o b - - (18.491) 18491
240.030 17.500 10.621 (38.858) 234 254 16513
127 - - - 127 -
43.304 - - 43.304 - 5
25495 - - - - 25495
68.926 - - 43.304 127 25495
- - 1.651 - - (1.651)
(14.860) - - - - (14.860)
h - = - 2 )
294.096 17.500 12.272 4.446 234383 25495

Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes financeiras

-



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

1. Politicas contabilisticas

a) Buses de apresentagdo

O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (BII' ou 'Banco’) ¢ um Banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de dezembro de 1992.
Iniciou a sua atividade em 15 de abril de 1993,

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagdes de crédito imobilidrio, nomeadamente crédito a habitagdo e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projetos imobilidrios. Atualmente o Banco tem uma produgfo residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios
adicionais a clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Banco sdo transferidos para o Banco Comercial Portugués,
S.A., sendo recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagdo celebrados com essa instituigdo.

As demonstragoes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e
2016. As demonstragdes financeiras do BII sdo consolidadas nas demonstragdes financeiras do Banco Comercial Portugués S.A., ultimate parent company
do Banco.

As demonstragdes financeiras do Banco até 31 de dezembro de 2015, inclusive, eram preparadas e apresentadas em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

As Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal tinham como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro
('IFRS') em vigor e adotadas pela Unido Europeia, com exce¢do das matérias definidas nos n.° 2° e 3° do Aviso n.° 1/2005 e n° 2 do Aviso n° 4/2005 do
Banco de Portugal ('NCA's'). As NCA's incluiam as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ('IASB') bem como as interpretagdes
emitidas pelo International Fmancial Reporting Interpretations Committee (IFRIC') e pelos respetivos 6rgdos antecessores com excegdo dos aspetos ja
referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual
se era utilizado o disposto no Aviso 3/95 do Banco de Portugal; (ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periedo para diferimento
do impacto contabilistico decorrente da transi¢do para os critérios daIAS 19 e iii) restrig3o de aplicagdo de algumas opgdes previstas nas [AS/IFRS.

A partir de 1 de janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 5/2015, de 30 de dezembro, do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras
do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Intemnacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia
('UE"), as quais ja eram utilizadas na preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo BCP desde 2005.

Na sequéncia desta alteragio, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza analoga passou a estar sujeita a
constituigdo de perdas por imparidade, calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Internacional de Contabilidade 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (IAS 39), em substituigdo do registo de provisdes para riscos especificos e para riscos gerais de crédito e para
risco-pais, nos termos do Aviso n.” 3/95, de 30 de junho, do Banco de Portugal. Deste modo, o Banco aplicou retrospetivamente a nova politica nas suas
demonstragdes financeiras do exercicio de 2016 (reexpressdo), com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado, ou seja, 1 de janeiro de 2015.
Neste sentido, as Alteragdes nos Capitais Proprios do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram reexpressos, conforme apresentado em maior
detalhe na nota 40

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.” 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso do Banco de
Portugal n° 1/2005, as demonstragdes financeiras do Banco sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio de 2016 inclusive. As IFRS incluem as normas emitidas pelo IASB bem como as
interpretagdes emitidas pelo IFRIC e pelos respetivos 6rgdos antecessores. As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo do Banco em 23 de margo de 2018, As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de Euros, arredondadas ao
milhar mais préximo.

As demonstragdes financeiras do Banco para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data

O Banco adotou as [FRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatoria para os exercicios que se iniciaram em ou apds | de janeiro de 2017

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros
disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e ativos e
passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico. Ativos ndo correntes detidos para venda sdo registados ao menor do seu
valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor
presente das responsabilidades passadas com pensdes liguido dos ativos do fundo.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdio considerados significativos sdo apresentados
na nota | w).

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo vigente, exceto quando expressamente indicado.
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b) Crédito u clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco para os quais ndo existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes

O desreconhecimento destes ativos no balango ocome nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (ii) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade

Imparidade

A politica do Banco consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apbs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, podera ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando
estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fidvel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) andlise individual; e (i1) analise coletiva
(1) Andlise individual

A avaliag@o da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais ¢ determinada através de uma anilise da exposigdo total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significativo, o Banco avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na
determinagao das perdas por imparidade em termos individuais s3o considerados, entre outros, os seguintes fatores:

- a exposi¢do total de cada cliente junto do Banco e a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econémico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- a deterioragdo significativa no rating do cliente,

- 0 patrimoénio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados;

- 0 montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagao do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados 4 taxa de juro efetiva original
de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
imparidade ¢ apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de juro efetiva anual, aplicével no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes,
as quais sdo avaliadas coletivamente.

(ii) Andlise coletiva
As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos, ou
- em relagdo a perdas incommidas mas ndo identificadas (IBNR) em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os seguintes aspetos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento das atuais envolventes economica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas historicas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Banco.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade s3o agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objetivo
de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta anilise permite ao Banco o reconhecimento de perdas cuja identificagdo, em termos
individuais, s6 ocorrera em periodos futuros.

A anulagdo contabilistica dos créditos ¢ efetuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperagdo dos créditos, numa perspetiva econémica, € para
créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas
correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis
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¢} Instrumentos Financeiros
(1) Classificugdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

Os ativos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagdo ("tradv date™), ou seja, na data em que o Banco se compromete a adquirir o ativo e sdo
classificados considerando a intengdo que lhes esta subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente.

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
la) Ativos e passivos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou
agdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrio recente de tomada de lucros
no curto prazo ou que se enquadrem na definigfo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de
negociagdo. Os dividendos associados a agdes destas carteiras sdo registados na rubrica "Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura”.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica “Ativos financeiros detidos para negociagdo”, sendo os derivados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica "Passivos financeiros detidos para negociagao”.

2) Atvos financetros disponivels para venda

Os ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou ag¢des, sdo classificados como
disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda s3o reconhecidos
inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados s transagdes e posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo
valor sdo registadas por contrapartida da rubrica "Reservas de justo valor". Na alienagdo dos ativos financeiros disponiveis para venda ou caso seja determinada
imparidade, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados em ativos financeiros
disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros ativos financeiros” da demonstragdo de resultados, respetivamente. Os juros de instrumentos de divida sdo
reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo o prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em
resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento

3) Auvos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros, ndo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade fixa, para os quais o Banco tem a
intengdo e capacidade de manter até & maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro ¢ calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados quando identificadas

Qualquer reclassificagdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada proxima da maturidade, ou restantes possibilidades
definidas na LAS 39, obrigard o Banco a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros dispeniveis para venda e o Banco ficara durante dois
anos impossibilitado de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario, depositos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Os custos de transagdo associados
fazem parte da taxa de juro efetiva, Os juros sdo reconhecidos na margem financeira pelo método da taxa de juro efetiva.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas na rubrica "Resultados em operagdes de negociagdo
e de cobertura” no momento em que ocorrem.

(i} Imparidade

Em cada data de balango ¢ efetuada uma avaliagio da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse
evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital € considerada uma desvalorizagdo
significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisigao.
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Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigdo e 0 justo
valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperagio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda ¢ registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (ndo existindo reversdo por contrapartida de
resultados).

Empréstimo de titulos e transagdes com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balango e sio reavaliados de acordo com a politica contabilistica
da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos
de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como ativo sobre clientes ou
instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operagdes e sdo incluidos em juros
€ proveitos ou custos equiparados (margem financeira).

(i) Acordos de recompra

O Banco realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente
definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura, a um prego previamente definido, ndo sdo reconhecidos em
balango. Os montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagdes em instituigdes de crédito. Os valores a receber sdo colateralizados pelos
titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo considerados como depésitos de clientes ou de outras instituigdes
de crédito.

A diferenca entre as condigdes de compra/venda e as de revenda/recompra ¢ periodificada durante o periodo das operagdes e ¢ registada em juros e proveitos ou
custos equiparados

Contabilidade de cobertura

(1) Contabilidade de cobertura

O Banco designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resultantes de atividades de financiamento e
de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sio registados como de negociagdo

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo sdo reconhecidos de acordo com o modelo de
contabilidade de cobertura adotado pelo Banco. Uma relagdo de cobertura existe quando:

- & data de inicio da relagdo existe documentagdo formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura ¢ avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transagdo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposigao a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em tltima
andlise afetar os resultados

Quando um instrumento financeiro derivado ¢é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetarios ativos ou passivos, ndo ¢ aplicado qualquer
modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado ¢ reconhecido em resultados do periodo, assim como as variagdes do
risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(1) Cobertura de justo valor

As vanagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relagdo
de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variagdes do risco de taxa de juro
associado ao elemento coberto, até 4 data da descontinuagdo da cobertura, s3o amortizados por resultados pelo periodo remanescente do elemento coberto.

(1) Cobertura de fluxos de caixa
As vaniagdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capitais proprios - reservas de fluxos de
caixa na parte efetiva das relagdes de cobertura. As vaniagdes de justo valor da parcela inefetiva das relagdes de cobertura sdo reconhecidas por contrapartida de

resultados, no momento em que ocorrem

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para resuftados nos periodos em que o elemento coberto afeta resultados.
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No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou ¢ alienado, ou quando a relagio de cobertura deixa
de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relagdo de cobertura ¢ revogada, a relagdo de cobertura ¢ descontinuada prospectivamente. Desta
forma, as variagdes de justo valor do derivado, acumuladas em capitais proprios até a data da descontinuago da cobertura, podem ser.

- diferidas pelo prazo remanescente do elemento coberto, ou,
- reconhecidas de imediato em resultados do exercicio, no caso de o elemento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuagdo de uma relagdo de cobertura de uma transagdo futura, as variagdes de justo valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-
se ai reconhecidas até que a transagiio futura seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo € expectivel que a transagdo ocomra, os ganhos ou perdas
acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco ndo tinha coberturas de fluxos de caixa.
() Efetividade de cobertura

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim, o Banco executa testes
prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efetividade das
relagdes de cobertura, mostrando que as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no elemento coberto no que diz
respeito ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada ¢ reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Desreconhecimento

O Banco desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas

pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Banco ndo mantém controlo dos mesmos

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital proprio

Um instrumento financeiro emitido ¢ classificado como instrumento de capital apenas se (a) o instrumento ndo incluir qualquer obrigagao contratual de entregar
dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigdes que sejam
potencialmente desfavoraveis para o emitente e (b) se o instrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital proprio do proprio emitente € um nio
derivado que ndo inclui qualquer obrigagdo contratual para o emitente de entregar um numero varidvel dos seus proprios instrumentos de capital préprio, ou um
derivado que sera liquidado apenas pelo emitente trocando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo financeiro por um nimero fixo dos seus proprios
instrumentos de capital proprio.

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade apds a dedugdo de todos os seus
passivos.

Os custos de transagdo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transagdo.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando a obrigagdo para o seu pagamento ¢ estabelecida e deduzidos ao capital
proprio.

Investimentos em subsididrias e associadas

Os investimentos em subsididrias sdo contabilizados nas demonstragdes financeiras do Banco ao seu custo histérico deduzido de quaisquer perdas por
imparidade

Subsidirias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de secunitizagdo) controladas pelo Banco. O Banco controla uma entidade quando esta
exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retomos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder
que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto).

Em 31 de dezembro de 2017 € 2016, o Banco ndo detém investimentos em empresas subsidiarias.
Imparidude

O valor recuperavel dos investimentos em subsidiarias e associadas ¢ avaliado anualmente, com referéncia ao final do ano. As perdas de imparidade sdo
apuradas tendo por base a diferenca entre o valor recuperavel dos investimentos em subsidirias ou associadas e o seu valor contabilistico. As perdas por
imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do
montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperavel ¢ determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o justo valor
deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando
as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negocio.
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Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes e grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo ndo cormrente) sdo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os referidos ativos € passivos e os ativos ou grupos de
ativos estdo disponiveis para venda imediata, sujeita aos termos de venda habitualmente aplicéveis a este tipo de ativos, e a sua venda seja altamente provavel.
Para que a venda seja altamente provavel, o Banco deve estar empenhado num plano para vender o ativo, e deve ter sido iniciado um programa ativo para
localizar um comprador e concluir o plano. O ativo deve ser ativamente publicitado para venda a um prego que seja razodvel em relago ao seu justo valor
corrente. Além disso, deve esperar-se que a venda se qualifique para reconhecimento como venda concluida até um ano a partir da data da classificagdo, exceto,
conforme permitido pelo pardgrafo 9 da IFRS 5, que o Banco continue comprometido com o seu plano de vender o ativo e o atraso seja causado por
acontecimentos ou circunstancias fora do seu controlo

O Banco também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel. Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos
para venda, a mensurag3o de todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as
IFRS aplicéveis. Apds a sua reclassificagdo, estes ativos ou grupos de ativos s3o mensurados ao menor entre o seu custo € o seu justo valor deduzido dos custos
de venda.

Ativos resultantes da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes

O Banco classifica igualmente em ativos nao correntes detidos para venda os imdveis adquiridos por recuperacdo de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou
arrematagdo judicial do bem.

O justo valor destes ativos é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes
periodicamente efetuadas por peritos avaliadores extemos

A mensuragdo subsequente destes ativos € efetuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido dos custos de venda, ndo
sendo sujeitos a amortizagdo. As perdas por imparidade sdo registadas por contrapartida de resultados do periodo em que venha a resultar.

Locuagdo financeira

De acordo com o definido na IAS 17, as locagdes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos os riscos e
recompensas associados a propriedade do bem para o locatario. As restantes locagdes sdo classificadas como operacionais. A classificagdo das locagdes ¢ feita
em fungdo da substdncia e ndo da forma do contrato.

Na dtica do locatdrio os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo.

Na ética do locador os ativos detidos sob locagdo financeira s3o registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ac investimento liquido
de locagdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro
reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Os ativos recebidos decorrentes da resolugdo de contratos de locagdo financeira e que cumpram com a definigo de ativos detidos para venda sio classificados
nessa categoria e sdo mensurados de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1i).

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis
para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

A taxa de juro efetiva corresponde 4 taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, 0 Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transa¢do e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagdo,

exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por imparidade

Especificamente no que diz respeito 4 politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais sdo registados por contrapartida de resultados, até que seja atingido o limite de cobertura por garantias reais,
no pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperagdo; e
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- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantia real sdo anulados nas demonstragdes
financeiras do Banco, sendo os mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da IAS 18, que a sua recuperagio € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excegdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como "Resultados de operagdes de negociagdo e cobertura”. Para
derivados de cobertura do nisco de taxa de juro, a componente de juro é reconhecida em "Juros e proveitos equiparados” ou em “Juros e custos equiparados”
{margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultuntes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados ¢ efetuado no exercicio a que respeitam,
- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento ¢é efetuado quando o referido servigo esta concluido

Quando siio uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo registados na
margem financeira,

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operagaes de negociagdo e de cobertura, Resultados em ativos financeiros disponiveis para
venda ¢ Resultados em ativos financeiros detidos até a maturidade)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto ¢, variagdes de justo
valor e juros de derivados de negociagdo, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou menos valias das
alienagdes de ativos financeiros disponiveis para venda. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando
aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigdo, deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco. As despesas
com manutengdo e reparagio sdo reconhecidas como custo 4 medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida til esperada:

Nimero de anos
Equipamento 4al2
Outras imobilizagdes 3

Sempre que exista um indicio de que um ativo fixo tangivel possa ter impanidade, ¢ efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida
uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel. O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o
seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
espera vir a obter com o uso continuado do ativo ¢ da sua alienagao no final da vida atil.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
Ativos intungiveis
Software

O Banco regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
util estimado em 3 anos. O Banco ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de sofiware.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco ndo detém ativos intangiveis.
Cuixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sio compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando: i) o Banco tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido; e ii) o Banco pretenda liquidar numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar
simultaneamente o passivo. Considerando as atuais operagdes do Banco, ndo sdo efetuadas quaisquer compensagdes de montante matenial. No caso de
ocorrerem reclassificagdes de quantias comparativas, é divulgado o disposto da IAS 1.41: a) a natureza da reclassificagdo; b) a quantia de cada item (ou classe
de itens) reclassificado(s) e c) o motivo da reclassificagdo

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco ndo realizou offsetting de ativos e passivos financeiros.
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r) Transagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sao convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes da
conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo
convertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetdrios registados ao justo valor sdo
convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excegdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca € registada por contrapartida de capitais proprios

Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués".

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Banco tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condigdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O
Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte”) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o Instituto
de Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi
efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente a liquidagdo da respetiva
responsabilidade. A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passou a assegurar a
protegdo dos colaboradores nas eventualidades de matemidade, paternidade, adogdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a
protecéo na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro)

A taxa contributiva foi de 26,6% cabendo 23,6% 4 entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituigio da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito 4 pensdo dos empregados no ativo
passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a
idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessério para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Esta alteragdio conduziu a um decréscimo do valor atual dos beneficios totais reportados & idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensdes, estando esse
efeito a ser registado de forma linear durante o tempo médio de vida ativa até se atingir a idade normal de reforma. Este efeito encontra-se incluido na rubrica
"Custo dos servigos correntes”.

Na sequéncia da aprovagdo pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre 0 Governo, a Associagdo Portuguesa de Bancos ¢ os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam s pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagao Coletiva de Trabalho (IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades
relativas as atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares, ds contribuigdes para o SAMS sobre as pensoes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de
morte € 4 pensao de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituigdes

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisio do ACT - Acordo Coletivo de Trabalho entre o Grupo BCP e dois sindicatos representativos
dos trabalhadores do Grupo que introduziu alteragdes no capitulo de Seguranga Social e consequentemente no plano de pensées financiado pelo Fundo de
Pensdes do Grupo BCP. O novo ACT foi publicado pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego no dia 15 de fevereiro de 2017, tendo os
respetivos efeitos sido registados nas Demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016, para os colaboradores associados a estes dois sindicatos

A negociagdo com o “Sindicato dos Bancérios do Norte” (“SBN"), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo ACT, apenas ficou concluida em
abril de 2017 com a publicagdo no Boletim de Trabalho e Emprego, tendo sido registados os efeitos deste novo ACT nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2017, para os colaboradores associados do SBN,

As alteragdes mais relevantes ocorndas no ACT foram a alteragio da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois meses
em 2016 e a atualizagdo subsequente de mais um més por cada ano, no inicio de cada ano civil, ndo podendo em qualquer caso ser superior 4 que estiver em
vigor em cada momento no regime geral da Seguranga Sacial, a alteragdo na formula de determinagdo da contribuigdo da entidade empregadora para os SAMS e
foi introduzido um novo beneficio denominado Prémio fim de carreira que substitui o Prémio de antiguidade.

As alteragdes acima descritas foram enquadradas pelo Grupo como uma alteragdo do plano de pensdes nos termos previstos na IAS 19, como tal tiveram
impacto no valor atual das responsabilidades com servigos prestados e foram reconhecidas na demonstrago de resultados do exercicio, na rubrica "Custos com
o Pessoal”.

Em 2017, apés autonizagdo da ASF, foi alterado o contrato constitutivo do fundo de pensdes do Grupo BCP. Este processo teve como objetivos essenciais
incorporar no fundo de pensdes as alteragdes introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensdes as
responsabilidades que estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte exclusivamente
afeta ao financiamento das referidas responsabilidades, que no ambito do fundo se denominam Complemento Adicional. O beneficio Prémio de Fim de Carreira
passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no dmbito do plano base de reforma.
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A responsabilidade liquida do Banco com planos de reforma e outros beneficios (planos de beneficio definido) ¢ estimada semestralmente, com referéncia a 31
de dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuagdes de mercado significativas, ou eventos pontuais significativos, tais como alteragdes no
plano, cortes ou liquidagdes desde a ultima estimativa. As responsabilidades com servigos passados sdo calculadas utilizando o método “Unit Credit Projected”
€ pressupostos atuariais considerados adequados (nota 34).

As responsabilidades com pensdes sdo calculadas pelo atudrio responsavel, que se encontra certificado pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundo de
Pensdes (ASF).

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio ¢ descontado
de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente & taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante 4 data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apos a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

Em 31 de dezembro de 2016 a responsabilidade extra-fundo respeita a complementos de pensdo atribuidos a diversos colaboradores no @mbito dos processos de
negociagdo de reformas com o objetivo de os incentivar a aderir aos programas de redugdo de pessoal.

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes ¢ calculado pelo Banco multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacdo das responsabilidades com
pensdes de reforma e atris referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensdes de
reforma e o rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo das responsabilidades

Os ganhos e perdas de remensuragdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados € os
valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais € (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenga
entre o rendimento esperado dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto ¢ os valores obtidos, sdo reconhecidos por contrapartida de capital
propno na rubrica de outro rendimento integral

O Banco reconhece na sua demonstragio dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i1) o proveito/custo liquido de juros
com o plano de pensdes, (i) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou corte ocorridos no
periodo. Os valores a reconhecer na demonstragdo de resultados sdo reconhecidos como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com reformas
antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade da reforma

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo igualmente considerados no calculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pelo Banco de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do
fundo. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em pagamento € 95% para os servigos passados do pessoal no ativo.

Planos de remunceragdo com agies

A data de 31 de dezembro de 2017 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com agdes

Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocagio a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.
A remuneragdo variavel atribuida aos colaboradores ¢ registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco ndo tinha colaboradores ao seu servigo.

Impostos sobre lucros

O Banco esta sujeito ao regime estabelecido no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente s3o registados impostos
diferidos resultantes das diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma
probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa s3o posterionmente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao resultado tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades 4 data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se espera que venham
a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem
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Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com excegdo do goodwill nao dedutivel para efeitos fiscais,
das diferengas resultantes do reconhecimento inictal de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas
com investimentos em subsididrias na medida em que nio seja provével que se revertam no futuro

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis)

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributdveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

No exercicio de 2016, o Banco integrou o perimetro de um grupo de sociedades tributadas de acordo com o Regime Especial de Tributagao dos Grupos de
Sociedades (“RETGS”), em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, do qual o Banco Comercial Portugués, S.A. ¢ a sociedade dominante

No dmbito da tributagdo neste regime o Grupo optou por considerar que os efeitos do apuramento do lucro tributével de acordo com RETGS sio refletidos no
apuramento do imposto corrente do exercicio de cada uma das entidades, o que inclui o efeito no apuramento do imposto corrente do exercicio por se utilizar
prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo BCP.

Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgagdo da informagdo financeira por segmentos operacionais. Um segmento
operacional ¢ uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades de negécio de que pode obter réditos ou incorrer em gastos; (i) cujos resultados
operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para efeitos de imputagdo de recursos ao
segmento ¢ avaliagio do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagdo financeira distinta.

Atendendo 4 atividade desenvolvida pelo BlI, entendemos que as rubricas das demonstragdes financeiras refletem as componentes relevantes em termos de
relato por segmentos, pelo que ndo se inclui uma nota especifica para o efeito.

Provisies, passivos e ativos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de préticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigagio.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita 4 melhor estimativa do custo expectavel, ao resultado mais
provavel das agdes em curso e tendo em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto ¢ material, as provisdes

correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigago

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgdo dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo enquadrados na norma IAS 37 e divulgados sempre que a possibilidade de
existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos ndo seja remota.

O Banco regista um passivo contingente quando:

(a) E uma obrigagio possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou nio de um ou mais
acontecimentos futuros incertos néo totalmente sob controlo do Banco; ou

(b) E uma obrigagdo presente que decorra de acontecimentos passados mas que ndo é reconhecida porque:

(i) Néo ¢ provéavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigagdo; ou
(i) A quantia da obrigagdo n3o pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sdo objeto de divulgagdo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios
econdmicos
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Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provével a existéncia de um influxo econémico futuro
de recursos.

Estimativas comtabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagao
dos principios contabilisticos pelo Banco s3o analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Banco e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo,
considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Banco e das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir
que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

1) Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Banco avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo
valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizago significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do
Jjusto valor abaixo de custo de aquisigdo.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo, 0s quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

it) Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Banco efetua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b) O
processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas €
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagio, as
taxas de recuperagdo € as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

i) Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor ¢ baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagfio, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagio de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor. Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
Jjulgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

) Investimentos detidos até a maturidade

O Banco classifica alguns ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até &
maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo

No julgamento efetuado, o Banco avalia a sua intengdo e capacidade de deter estes investimentos até & maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes
investimentos até & maturidade, exceto em circunstincias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade - é requerida a
reclassificagdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado. Os
ativos detidos até 4 maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma andlise e decisdo do Banco. A utilizagdo de metodologias
e pressupostos diferentes dos usados nos célculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.
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v} Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efetuar determinadas interpretagdes ¢ estimativas. Existem diversas transagdes e
cdlculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negocios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

O lucro tnbutavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco pode ser comrigido pela administragdo fiscal portuguesa no prazo de quatro anos, exceto no caso de ter
sido efetuada qualquer dedugdo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito. O Conselho de Administragio
considera que eventuais corregdes, resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislagdo fiscal, ndo terdio efeito materialmente relevante ao
nivel das demonstragdes financeiras.

vi) Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projedes atuariais
€ outros fatores, tais como a taxa de desconto, a taxa de crescimento das pensdes e dos salarios e a tabua de mortalidade, que podem ter impacto nos custos € nas
responsabilidades do plano de pensdes.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagao das responsabilidades do fundo de pensoes do Banco ¢ determinada com base numa
andlise efetuada sobre os yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigagdes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades diversas (adequadas
ao prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros - respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes.

vii) Valorizagdo dos ativos ndo correntes detidos para venda (iméveis)

A valorizaglio destes ativos, e consequentemente as perdas por imparidade, encontra-se suportada em avaliagdes realizadas por peritos avaliadores
independentes, as quais incorporam diversos pressupostos nomeadamente acerca da evolugdo do mercado imobilidrio, melhor uso do imével, e quando aplicavel
expectativas quanto ao desenvolvimento de projetos imobilidrios, e considera ainda as intengdes do Banco sobre a comercializagdo destes ativos. Os
pressupostos utilizados nas avaliagdes destes imdveis tém impacto na sua valorizagdo e consequentemente na determinagdo da imparidade

Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data da demonstragdo da posigdo financeira que proporcionem informagdo adicional sobre situagdes existentes a essa data sdo
refletidos nas demonstragdes financeiras do Banco.

Os eventos ocomdos apés a data da demonstragio da posigdo financeira que proporcionem informagdo sobre situagdes ocorridas apos essa data, se
significativas, sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras
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2. Margem financeira e resultados em operacdes de negociaciio e em ativos financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e resultados em operagdes financeiras e em ativos financeiros disponiveis para venda,
conforme apresentado nas notas 3, 5 e 6. Uma atividade de negdcio especifica pode gerar impactos em cada uma destas rubricas, pelo que o requisito de divulgagao,
tal como apresentado, evidencia a contribuigdo das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo e em ativos
financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas ¢ apresentada como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Margem financeira (nota 3) 15.490 22.831
Resultados em operagdes de negocia¢do (nota 5) (1.152) 969
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda (nota 6) 43.986 =
58324 23.800
3. Margem financeira
O valor desta rubrica ¢ composto por:
2017 2016
Euros ‘000 Euros '000
Juros e provenos equiparados
Juros de crédito 15514 20.062
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 14.734 19.681
Juros de ativos financeiros detidos até a maturidade 449 488
Juros de depésitos e outras aplicagdes 224 109
30.921 40.340
Juros e custos equiparados
Juros de depositos e outros recursos (14.651) (16.492)
Juros de passivos subordinados (780) (1.017)
(15.431) (17.509)
Margem financeira 15.490 22.831

No exercicio de 2017, a rubrica Juros de crédito, inclui o montante de Euros 319.000 (31 de dezembro 2016: Euros 325.000), relativo a comissdes e outros proveitos
contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

No exercicio de 2017, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui o montante de Euros 3.599.000 (31 de dezembro 2016: Euros 6.809.000) relativo a proveitos
de clientes com sinais de imparidade.

4. Resultado de servigos ¢ comissdes

O valor desta rubrica é composto por

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Servigos ¢ comissoes recebidas:
Por garantias prestadas 1.603 1.457
Por servigos bancirios prestados 795 830
Outras comissoes 1.508 1.471
3.906 3.758
Servigos ¢ comissoes pagas:
Por garantias recebidas (247) (233)
Por servigos bancarios prestados por terceiros (€))] )
Qutras comissdes (1.440) (28)
(1.688) (263)
Resultados liquidos de servigos e comissaes 2218 3.495

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Outras comissdes inclui, em 31 de dezembro de 2017, o montante de Euros 1.472.000 (31 de dezembro de 2016; Euros
1.438.000) relativo a comissdes pela angariagdo de negécio cobradas ao Banco Comerctal Portugués, S.A.
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A rubrica Servigos e comissdes pagas - Outras comissdes inclui, em 31 de dezembro de 2017, o montante de Euros 1.413.000 relativo a comissdes de utilizagdo de
rede pagas ao Banco Comercial Portugués, S A. Em 2016, face a performance da carteira de crédito, nos termos do contrato celebrado com o BCP, nao houve lugar

ao pagamento de comissdes
5. Resultados em operagdes de negociacilo e de cobertura

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Lucros em operagdes de negociagdo:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Outros instrumentos financeiros derivados
Derivados de cobertura
Elementos cobertos
Cedéncia de ativos

Prejuizos em operagdes de negociagdo:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Outros instrumentos financeiros derivados
Derivados de cobertura
Elementos cobertos
Cedéncia de ativos

Resultados liquidos em operagdes de negociagdo

2017 2016
Euros '000 Euros '000

154 491 104.625

- 331

42.080 14.144

- 15.853

1.074 772
197.645 135.725
(140.550) (94.296)
(20) (355)
(40.137) (30.950)

(18.088) -
(2) (9.155)
(198.797) (134.756)
(1.152) 969

A rubrica Resultados em operagdes de negociagdo - Cedéncia de ativos corresponde a mais-valias liquidas na venda de créditos no montante de Euros 1.072.000

(2016: menos-valia de Euros 8 383.000), conforme referido na nota 15,

Em 31 de dezembro de 2017, as rubricas “Lucros em operagdes de negociagdo - Derivados de cobertura”, "Prejuizos em operagdes de negociagdo - Derivados de
cobertura” e "Prejuizos em operagdes de negociagdo - Elementos cobertos”, incluem uma perda liquida de Euros 17.026.000 na sequéncia da alienagdo de ativos
financeiros disponiveis para venda que se encontravam a ser alvo de contabilidade de cobertura que é compensada na rubrica "Resultados em ativos financeiros

disponiveis para venda” em 2017 (nota 6).
6. Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por.

Lucros em operagdes com ativos
Sfinanceiros disponiveis para venda
Rendimento fixo

2017 2016
Euros '000 Euros '000
43.986 -
43.986 -

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Lucros em operagdes com ativos financeiros disponiveis para venda, correspondem a mais-valias obtidas na venda de titulos

e Obnigagdes de Tesouro, realizadas a prego de mercado, ao Banco Comercial Portugués, S.A., nico acionista da Sociedade
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7. Outros proveitos / (custos) de exploraciio

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Proveitos
Prestagio de servigos 58 57
Outros proveitos de exploragao 525 599
583 656
Custos
Impostos (1.176) 921)
Donativos e quotizagdes (82) (32)
Contribuigiio especifica sobre o Setor Bancario (2.984) (2.566)
Contribuigdo especifica para o Fundo de Resolugdo (785) 427)
Contribuigdo especifica para o Fundo Unico de Resolugdo (1.077) (858)
Outros custos de exploragio (12) (37)
(6.116) (4.841)
(5.533) (4.185)

A rubrica Contribuigdo especifica sobre o setor Bancario ¢ estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A determinagdo do montante a pagar incide
sobre: (i) o passivo médio anual apurado em balango deduzido dos fundos proprios de base (T7er /') e dos fundos proprios complementares (Trer 2) e os depositos
abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depositos; e (i1) o valor nocional dos instrumentos financeiros derivados

A rubrica Contribui¢do para o Fundo de Resolugdo corresponde a contribuigdes periddicas obrigatorias para o Fundo, nos termos do disposto no Decreto-Lei n.°
24/2013. As contribuigdes periddicas sdo calculadas de acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano, determinada pelo Banco de Portugal, por instrugao,
podendo ser ajustada em fungio do perfil de nisco da instituigdo, sobre a base de incidéncia objetiva das referidas contribuigdes. As contribuigdes periddicas
incidem sobre o passivo das instituigdes participantes do Fundo, definido nos termos do artigo 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que
integram os fundos proprios de base e complementares e dos depésitos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos.

A rubrica Contribuigdo para o Fundo Unico de Resolugdo corresponde a contribuigdo anual ex-ante efetuada pelo Banco para suportar a aplicagdo de medidas de
resolugdo a nivel da Unidio Europeia. O Fundo Unico de Resolugao foi estabelecido pelo Regulamento (UE) N.° 806/2014 (o “Regulamento do Funde™). O Fundo
Unico de Resolugdo ¢ financiado por contribuigdes ex-ante efetuadas anualmente a nivel individual por todas as instituigdes de crédito no seio da Unido Bancaria.
As contribui¢des para o Fundo Unico de Resolugio tomam em consideragao o nivel-alvo anual bem como a dimensdo e o perfil de risco das instituigdes.

Ao apurar as contribuigdes ex-ante, o Fundo Unico de Resolugdo aplica a metodologia disposta no Regulamento Delegado (UE) N.° 2015/63 da Comissdo e no
Regulamento (UE) N.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho. A contribuigdo anual para o Fundo é baseada no passivo das instituigdes, excluindo os
fundos proprios e depositos cobertos e considerando ajustamentos decorrentes de derivados e passivos intra-grupo, € num fator de ajustamento pelo risco que
depende do perfil de risco da instituigdo.

De acordo com o artigo 67° (4) do Regulamento do Fundo e com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizagao das contribuigdes para o Fundo
Unico de Resolugdo, as contribuigdes ex-ante sdo recothidas pelas autoridades de resolugao nacionais e transferidas para o Fundo Unico de Resolugdo até ao dia 30
de junho de cada ano

No exercicio de 2017, o Banco procedeu 4 entrega de Euros 1.077.000 ao Fundo Unico de Resolugdo. O valor total da contribuigdo imputavel ao Banco ascendeu a
Euros 1.267.000, tendo o Banco optado por constituir um compromisso irrevogavel de pagamento pela diferenga, e foi apurada pelo Conselho Unico de Resolugdo
de acordo com a metodologia estabelecida no Regulamento Delegado (U.E.) n° 2015/63 da Comissdo de 21 de outubro de 2014 e com as condi¢des previstas no
Regulamento de Execugdo (U.E.) 2015/81 do Conselho de 19 de dezembro de 2014.
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8. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por

Remuneragdes
Encargos sociais obrigatorios
Fundo de Pensdes (nota 34)
Custo / (proveito) dos juros
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)

Outros encargos sociais obrigatorios

Encargos sociais facultativos

Nos exercicios de 2017 ¢ 2016 ndo foram pagas pelo Banco remuneragdes a membros do Consetho de Administragdo nem foram suportados custos com pensdes e
outros encargos. Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importancias a titulo de remuneragdo variave!

9. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

2017 2016
Euros '000 Euros '000
9 5
14 8
(123) (39)
(109) an
- 1
(109) 30)
(48) 5
(148) (20)

2017 2016
Euros '000 Euros '000

Agua, energia e combustiveis 10 4
Publicidade - 1
Conservagdo e reparagdo - 229
Estudos e consultas 149 223
Outsourcing e trabalho independente 1.036 1287
Outros servigos especializados 88 188
Seguros 35 27
Contencioso 420 406
Outros fornecimentos e servigos - 250

1.738 2615

A rubrica Outros servigos especializados inclui os honorarios (excluindo IVA) relativos a servigos prestados pelo Revisor Oficial de Contas do Banco no dmbito das
suas fungdes de revisdo legal de contas, bem como outros servigos, tendo em conta a data de inicio em 2 de maio de 2016, conforme segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Servigos de auditoria
Servigos de revisdo legal 27 27
Outros servigos de garantia de fiabilidade 33 19
Outros servigos I 2
60 48

-
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10. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido

Dotagdo do exercicio (nota 15)
Reversdo do exercicio (nota 15)
Recuperagdes de crédito e de juros

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

2017 2016
Euros '000 Euros '000
(8.897) (16.847)
10.828 2,618
18 61
1.949 (14.168)

A rubrica Imparidade de crédito regista a variagao da estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade,

conforme descrito na nota 1 b).

11. Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para garantias e outros compromissos (nota 26)

Dotagdo do exercicio

Outras provisdes para riscos ¢ encargos (nota 26}

Dotagao do exercicio
Reversdo do exercicio

12. Resultados de alienaciio de outros ativos

2017 2016
Euros '000 Euros '000
(2.766) (1.610)
(6.600) (1.018)
673 -
(8.693) (2.628)

Os resultados de alienagdo de outros ativos referem-se essencialmente a mais valias liquidas de menos-valias na venda de iméveis detidos pelo Banco e

classificados como ativos ndo correntes detidos para venda.
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Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de dezembro de 2017

13. Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

A rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crédito diz respeito a contas de depositos  ordem junto do Banco Comercial Portugués

14. Aplicacdes em instituicdes de crédito

A rubrica Aplicagdes em outras instituigdes de crédito no pais, refere-se na sua totalidade a operagdes realizadas com o Banco Comercial Portugués, S.A

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte

2016
Euros '000

2016
Euros '000

1.325.737
11.443
14.313
36.635
20.608

1.408.736
7.501
161.466

1.577.703
(100.798)

2017
Euros '000
Até 3 meses 15.970
15.970
15. Créditos a clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2017
Euros '000
Crédito com garantias reais 1.172.571
Crédito com outras garantias 9238
Crédito sem garantias 10.556
Crédito sobre o estrangeiro 33573
Capital em locago 22,725
1.248.663
Crédito vencido - menos de 90 dias 39
Crédito vencido - mais de 90 dias 115446
1.367.880
Imparidade para riscos de crédito (78.636)
1.289.244

1.476.905

Em 3§ de dezembro de 2017, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 983.259.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.013.910.000) relativo a
créditos afetos ao patriménio auténomo das obrigacdes hipotecdrias emitidas pelo Banco. Estas obrigagdes encontram-se integralmente recompradas pelo banco

Durante o exercicio de 2017, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. celebrou operagdes de cessdo de créditos com o Banco Comercial Portugués no montante de

Euros 97.000 (31 de dezembro 2016: Euros 0)

Durante os exercicios de 2017 e 2016, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. celebrou operagdes de cessdo de créditos com entidades fora do Grupo. Os ganhos
¢ perdas apurados como resultado de operagdes foram registados em "Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura” (nota 5).

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), o Banco efetua a anulagdo contabilistica dos créditos vencidos com imparidade de 100% que, apés uma
analise economica, sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperagio.
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31 de dezembro de 2017 -
A analise do crédito a clientes, por tipo de operagdo, € a seguinte:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Empréstimos 3.166 3.734
Crédito imobilidrio 1.222.772 1.384.394
Capital em locagio 22.725 20.608
1.248.663 1.408.736
Crédito vencido - menos de 90 dias 3771 7.501
Crédito vencido - mais de 90 dias 115.446 161.466
1.367.880 1.577.703
Imparidade para riscos de crédito (78.636) (100.798)
1.289.244 1.476.905
A analise do crédito a clientes, por setor de atividade, é a seguinte:
2017 2016
Euros '000 Yo Euros '000 Yo
Agricultura e silvicultura 12 0,00% 17.559 1,11%
Alimentagdo, bebidas e tabaco 47 0,00% 48 0,00%
Téxteis 48 0,00% - 0,00%
Magquinas, equipam. e metalurg.base 20 0,00% - 0,00%
Eletricidade e gis 19 0,00% - 0,00%
Construgio 69.371 5,07% 108.533 6,88%
Comércio a retalho 759 0,06% 1.007 0,06%
Comércio por grosso 1.401 0,10% 1.520 0,10%
Restaurantes e Hoteis 21.401 1,56% 8478 0,54%
Transportes 324 0,02% 153 0,01%
Telecomunicagdes 109 0,01% 111 0,01%
Servigos
Intermediagdo financeira 10.774 0,79% 10.978 0,70%
Atividades imobiliarias 17.227 1,26% 30.325 1,92%
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares 200 0,01% 1.131 0,07%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 155 0,01% 147 0,01%
Educagdo 146 0,01% 157 0,01%
Saude e atividades de servigos coletivos 162 0,01% 87 0,01%
Atividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas 128 0,01% 135 0,01%
Outros servigos 429 0,03% 458 0,03%
Credito ao consumo 27.325 2,00% 33.576 2,13%
Credito Hipotecario 1.217.261 89,01% 1.362.700 86,36%
Outras atividades nacionais - 0,00% 3 0,00%
Outras atividades internacionais 562 0,04% 597 0,04%
1.367.880 100,00% 1.577.703 100,00%
Imparidade para riscos de crédito (78.636) (100.798)

1.289.244 1.476.905

Sy
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A analise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em de 31 de dezembro de 2017, € a seguinte

2017
Crédito vincendo
Atél Dela A mais de Total Crédito
ano 5 anos 5 anos Crédito vincendo vencido Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura - - 12 12 - 12
Alimentagdo, bebidas e tabaco - - - - 47 47
Téxteis - - 48 48 - 48
Maquinas, equipam e metalurg base - - 13 13 7 20
Eletricidade e gas - - 19 19 - 19
Construgio 19.757 1.750 355 21.862 47.509 69.371
Comércio a retalho - 14 230 244 515 759
Comgércio por grosso - 19 135 154 1247 1.401
Restaurantes e Hoteis - - 1.262 1.262 20139 21.401
Transportes - - 324 324 - 324
Telecomunicagdes - - 40 40 69 109
Servigos -
Intermediagdo financeira 6.171 9 - 6.180 4.594 10.774
Atividades imobilidrias - 2703 2514 5217 12.010 17.227
Atividades de consultoria,
cientificas, técnicas e similares - - 200 200 - 200
Atividades administrativas e
dos servigos de apoio - - 53 53 102 155
Educagio - 36 110 146 - 146
Saude e atividades de servigos coletivos 1 24 137 162 - 162
Atividades artisticas, de espetaculos,
desportivas e recreativas - - 128 128 - 128
Outros servigos - 15 221 236 193 429
Credito ao consumo 119 440 14.947 15.506 11.819 27.325
Credito Hipotecario 469 19.716 1.176.110 1.196 295 20 966 1.217.261
Outras atividades internacionais 188 19 355 562 - 562
26.705 24.745 1.197.213 1.248.663 119.217 1367.880

A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em de 31 de dezembro de 2017, é a seguinte:

2017
Crédito vincendo
Atél Dela A mais de Total Crédito
ano 5 anos 5 anos Crédito vincendo vencido Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 26.352 19.019 1.127.200 1.172.571 74 430 1.247.001
Crédito com outras garantias 24 6 9.208 9238 4236 13.474
Crédito sem garantias 42 272 10.242 10.556 38872 49.428
Crédito sobre o estrangeiro 220 672 32,681 33573 956 34.529
Capital em locagdo 67 4.776 17.882 22.725 723 23.448
26.705 24.745 1.197.213 1.248.663 119.217 1.367.880

27
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A analise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, é a seguinte

2016
Crédito vincendo
Até 1 Dela A mais de Total Crédito
ano S anos S anos Crédito vincendo vencido Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - - 13 13 17.546 17.559
Alimentagdo, bebidas e tabaco - - 47 47 1 48
Construgto 6.267 26.696 1.936 34 899 73.634 108.533
Comércio a retalho - 11 287 298 709 1.007
Comércio por grosso - c 167 167 1.353 1.520
Restaurantes e Hoteis - 4523 1.306 5.829 2.649 8478
Transportes - - 153 153 - 153
Telecomunicagdes - - 42 42 69 11

Servigos -
Intermediagdo financeira 4078 2.288 - 6.366 4612 10.978
Atividades imobilidrias 4.876 - 2.044 6.920 23.405 30.325

Atividades de consultoria, -
cientificas, técnicas e similares - - 216 216 915 1.131

Atividades administrativas e -
dos servigos de apoio - - 80 80 67 147
Educagiio - 43 114 157 - 157
Saude e atividades de servigos coletivos - 30 48 78 9 87

Atividades artisticas, de espetaculos, -
desportivas e recreativas - - 135 135 - 135
Outros servigos - 21 103 124 334 458
Credito ao consumo 136 485 16.380 17.001 16.575 33576
Credito Hipotecario 349 15.686 1.319.579 1335614 27.086 1.362.700
Qutras atividades nacionais - - - - 3 3
Qutras atividades interacionais 201 25 371 597 - 597
15.907 49.808 1.343.021 1.408.736 168.967 1.577.703

A anilise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, ¢ a seguinte:

2016
Crédite vincendo
Até 1 Dela A mais de Total Crédito
ano 5 anos S anos Crédito vincendo vencido Total
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 14.670 48412 1.262.655 1.325.737 127.983 1.453.720
Crédito com outras garantias 29 24 11.390 11.443 2997 14.440
Credito sem garantias 1.000 169 13.144 14313 35732 50.045
Crédito sobre o estrangeiro 208 738 35.689 36.635 968 37.603
Capital em locagdo - 465 20.143 20608 1.287 21.895
15.907 49.808 1.343.021 1.408.736 168.967 1.577.703
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A carteira de crédito do Banco que inclui, para além do crédito a clientes, as garantias e os avales prestados, dividida entre crédito com e sem sinais de imparidade, ¢
apresentada como segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito total 1.670.398 1.880.209
Crédito com sinais de imparidade
Individualmente significativos
Valor bruto 119.399 181.105
Imparidade (51.465) (54.286)
67.934 126.819
Andlise coletiva
Valor bruto 163.552 225665
Imparidade (34.109) (50.498)
129.443 175.167
Crédito sem sinais de imparidade 1.387.447 1.473.439
Imparidade (IBNR) (506) (692)
1.584.318 1.774.733

A carteira de crédito total apresentada no quadro acima inclui o crédito concedido a clientes no montante de Euros 1.367 880.000 (31 de dezembro 2016: Euros
1.577.703.000) e as garantias e avales prestados (nota 32), no montante de Euros 302.518.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 302.506.000).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b) incluindo a provisao para
Garantias e outros compromissos (nota 26) no montante de Euros 7.444.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 4.678.000)

A anilise da exposigao coberta por colaterais associados 4 carteira de crédito sobre clientes, considerando o seu justo valor, ¢ apresentada como segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito com sinars de imparidade
Individualmente significativos
Titulos e outros ativos financeiros - 767
Iméveis residenciais 45.198 74.672
Outros imoveis 21.091 27.566
Outras garantias 11.204 12.853
77.493 115.858
Andlise coletiva
Titulos e outros ativos financeiros 280 274
Imaveis residenciais 130.546 180.284
Outros imoveis 1.190 1914
Outras garantias 629 1.308
132.645 183.780
Crédito sem sinais de imparidade
Titulos e outros ativos financeiros 209 229
Iméveis residenciais 1.109.007 1.201.739
Outros imdveis 4.865 1.548
Outras garantias 2256 2182
1.116 337 1.205.698
1.326.475 1.505.336

As rubricas Outras garantias incluem penhores, bens objeto de operagdes de locagdo financeira e garantias pessoais, entre outros. Considerando a politica de gestao
de risco do Grupo (nota 36), os montantes apresentados ndo incluem o justo valor das garantias pessoais prestadas por clientes com notagdo de risco mais baixa.
Quando consideradas, o justo valor das garantias pessoais corresponde ao montante garantido

O Banco utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigagdo do risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a
hipotecas sobre imdveis residenciais no dmbito de operagdes de crédito & habitago e hipotecas sobre outros tipos de imdveis no dmbito de outras operagdes de
crédito. De forma a refletir o valor de mercado dos mesmos, a valorizagdo destes colaterais € revista regularmente com base em avaliagdes efetuadas por entidades
avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliagdo que reflitam a tendéncia de evolugdo do mercado para o tipo de
imével e a drea geogrifica respetiva. Os colaterais financeiros sdo reavaliados com base nos valores de mercado dos respetivos ativos, quando disponiveis, sendo
aplicados determinados coeficientes de desvalorizagdo de forma a refletir a sua volatilidade Tendo em conta o atual momento dos mercados imobiliario e financeiro,
o Banco continua a negociar o reforgo de colaterais fisicos e financeiros com os seus clientes

=
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A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagdo financeira:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Valor bruto 24767 23.019
Juros ainda ndo devidos (2.042) (2411)
Valor liquido 22725 20.608

Em relagdo  locagdo operacional, o Banco ndo apresenta contratos relevantes como Locador.

A cartetra de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagio formal com os clientes e consequentemente constituigdo de novo financiamento
em substitui¢do dos anteriores. A reestruturagdo pode resultar de um reforgo de garantias e/ou liquidagdo de parte do crédito e implicar uma prorrogagdo de
vencimentos ou alteragdo de taxa de juro. A andlise da componente vincenda destes créditos, por setores de atividade, € a seguinte:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Credito Hipotecirio 448 464
448 464

Os créditos renegociados sao ainda objeto de uma anilise de imparidade que resulta da reavaliagdo da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes s novas
condigdes contratuais, atualizada 4 taxa de juro original efetiva tomando ainda em consideragdo os novos colaterais apresentados.

O montante de imparidade associado as exposi¢des acima apresentadas ascende a Euros 41.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 91.000).

Os movimentos da impandade para riscos de crédito sio analisados como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Imparidade para crédio vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de janeiro (a) 100.798 114.138
Transferéncias - 72
Dotagio do exercicio (nota 10) 8.897 16.847
Reversdo do exercicio (nota 10} (10.828) (2.618)
Utilizagdo de imparidade (20.231) (27.641)
Saldo no fim do exercicio 78.636 100.798

(a) Saldo em 1 de janeiro de 2016 ¢ apresentado reexpresso (nota 40).

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente & sua contabilizagdo e essa diminuigdo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apos o reconhecimento dessa perda, a redugdo de imparidade ¢ registada por contrapartida de resultados.

A analise da imparidade por setores de atividade, € a seguinte:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura - 6.889
Alimentagio, bebidas e tabaco 1 3
Maquinas, equipam. e metalurg.base 4 -
Construgio 32,581 40.996
Comércio a retalho 109 213
Comércio por grosso 680 687
Restaurantes e Hoteis 8648 865
Transportes 1 ]
Telecomunicagdes 1 i
Servigos
Intermediagao financeira 3346 2278
Atividades imobiliarias 8014 8715
Atividades de consultoria, cientificas, técnicas e similares - 444
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 107 64
Educagido 3 4
Satde e atividades de servigos coletivos - 8
Atividades artisticas, de espeticulos, desportivas e recreativas 1 1
Qutros servigos 109 125
Credito ao consumo 7.834 12213
Credito Hipotecario 17.197 27.289
Outras atividades nacionais - 2
78 636 100.798
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A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 49.840 82912
Crédito com outras garantias 12,631 2.560
Crédito sem garantias 15.059 13.510
Crédito sobre o estrangeiro 452 545
Capital em locagdo 654 1.271
78.636 100.798

O crédito com outras garantias inclui crédito com garantias pessoais

A anulagio de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por setor de atividade, é a seguinte:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Magquinas, equipam. € metalurg base ] 24
Construgido 896 11.438
Comércio a retalho 367 75
Comércio por grosso 122 39
Restaurantes e Hotets 115 432
Transportes - 41
Servigos
Intermediagdo financeira 84 7
Atividades imobiliarias 696 518
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 134 80
Saude e atividades de servigos coletivos 8 g
Atividades artisticas, de espetdculos, desportivas e recreativas - 75
Outros servigos 60 92
Credito ao consumo 15.637 12.654
Credito Hipotecério 2.112 2.166
20231 27.641

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulago contabilistica dos créditos é efetuada, quando nio existem perspetivas realisticas de
recuperagdo dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperaveis

A anulagdo de crédito por utilizagdo da respetiva provisdo, analisada por tipo de crédito, é a seguinte

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais - 949
Crédito sem garantias 19.718 26.581
Capital em locagdo 513 111
20231 27.641
A recuperagio de créditos e de juros, analisada por setores de atividade, é a seguinte
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Construgéo - 1
Servigos
Atividades imobilianas 1 -
Credito ao consumo 17 60
18 61
A recuperagio de créditos e de juros, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 18 61
18 61
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16. Ativos financeiros detidos para negociacio e Ativos financeiros disponiveis para venda

A rubrica ¢ analisada como segue:

Ativos financeiros disponiveis para venda

Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos
De outros emissores

Agdes e outros titulos de rendimento variavel

Unidades de participagao

Ativos financeiros detidos para negociagdo

Derivados de negociagdo

2017 2016

Euros '000 Euros '000
59.580 1.049.109
535274 438.742
594.854 1.487.851
244 243
595.098 1.488.094
- 45877
595 098 1.533.971

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os niveis de valorizagdo descritos na nota 33. Ndo existiram, durante
os periodos, transferéncias significativas entre niveis de valorizagao.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica Derivados de negociagio corresponde ao justo valor dos swaps de moeda em carteira.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 ¢) 2). Conforme referido na nota 31, a reserva
de justo valor liquida de impostos ¢ de montante positivo de Euros 4.446.000 (31 de dezembro de 2016: montante negativo de Euros 38.858.000).

A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda, € a seguinte:

Titulos de rendumento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Titudos de rendimento varidgvel:
Unidades de participagdo

A analise dos ativos financeiros disponiveis para venda, € a seguinte:

Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Titulos de rendimento varidvel:
Unidades de participagao

2017
Custo amortizado Ajustamento de Reserva
Custo liquido cobertura justo valor
amortizado Imparidade de imparidade de justo valor (nota 31) Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
56.434 - 56.434 - 3.146 59.580
533,405 533.405 (1.979) 2348 533.774
1.326 (226) 1.100 - 400 1.500
591.165 (226) 590.939 (1.979) 5.894 594.854
235 (5) 230 - 14 244
235 (5) 230 - 14 244
591.400 (231) 591.169 (1.979) 5.908 595.098

2016
Custo amortizado Ajustamento de Reserva
Custo liquido cobertura justo valor
amortizado Imparidade de imparidade de justo valor (nota 31) Total

Euros '000 Euros '000 Euraos '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
1.089.171 - 1.089.171 16.345 (56.407) 1.049.109
432.876 - 432876 - 4,466 437.342
1.426 (326) 1.100 - 300 1.400
1.523.473 (326) 1.523.147 16.345 (51.641) 1.487.851
244 (10) 234 - 9 243
244 (10) 234 - 9 243
1.523.717 (336) 1.523.381 16.345 (51.632) 1.488.094
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2017
Inferior a trés  Entre trés meses Entre um e Superior a
meses € um ano cinco anos cinco anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais - - 171 59.409 - 59.580
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - - 195 855 337919 - 533.774
Estrangeiros - - - 1.500 - 1.500
- - 196.026 398.828 - 594 854
Titulos de rendimento varidvel:
Unidades de participagdo - - - - 244 244
- - - - 244 244
- - 196.026 398.828 244 595.098
A andlise dos ativos financeiros disponiveis para venda, por maturidade, ¢ a seguinte:
2016
Inferior a trés  Entre trés meses Entre um e Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 178 499.276 549 655 - 1.049.109
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - - - 437342 - 437.342
Estrangeiros - - - 1.400 - 1.400
- 178 499.276 988.397 - 1.487.851
Titdos de rendimento varidvel:
Unidades de participagdo - - - - 243 243
- - s - 243 243
- 178 499.276 988.397 243 1.488.094

Os movimentos da imparidade da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de janeiro
Outros

Utilizagdo de impandade
Saldo em 31 de dezembro

2017 2016
Euros '000 Euros '000
336 643
(100) (307)
(3) -
231 336
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17, Derivados de cobertura

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2017 2016
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Instrumentos de cobertura
Swaps 2427 - - 16.791
2427 - - 16.791

Em 31 de dezembro de 2017, as relagdes que seguem o modelo de cobertura de justo valor registaram inefetividade no exercicio em andlise no montante positivo de

Euros 881.000 (31 de dezembro de 2016: montante negativo Euros 953.000) (nota 5).

A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades, € a seguinte:

2017
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - - 456.700 456.700 2427 -
A andlise da carteira de derivados de cobertura por matundades, ¢ a seguinte:
2016
Nocionais (prazo remancscente) Justo valor
Inferioratrés  Entre trés meses Superior a
meses ¢ um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - - 500.000 500.000 - 16.791
18. Ativos financeiros detidos até 4 maturidade
A rubrica de Ativos financeiros detidos até 4 maturidade ¢ analisada como segue:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 28.672 28.558
28.672 28.558
A rubrica Ativos financeiros detidos até a maturidade respeita a obrigagdes emitidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Em 31 de dezembro de 2017, a carteira de Ativos financeiros detidos até 4 maturidade ¢ analisada como segue:
2017
Valor Valor Justo
Data de nominal balango valor
Denominaciio Pafs vencimento Taxa de juro Euros '000 Euros '000 Euros '000
De outros emissores:
BCP Obrig. Subordinadas ago 2020 Portugal ago 2020 1,290% 131 131 125
BCP Obrig. Subordinadas jun 2020 Portugal jun 2020 0,960% 1.503 1.500 1.343
Ob. Cx SUB 1 Serie 2008-2018 Portugal set2018 1,430% 21.199 21.192 21.199
Ob. Cx SUB 2 Serie 2008-2018 Portugal out 2018 1,430% 5.853 5.849 5.846
28.686 28.672 28.513
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Em 31 de dezembro de 2017, a analise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, é a seguinte

2017
Inferior a trés Entre trés meses Entreume Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - - 28.672 - 28.672
Em 31 de dezembro de 2016, a carteira de Ativos financeiros detidos até & maturidade é analisada como segue:
2016
Valor Valor Justo
Data de nominal balanco valor
Denominacio Pais vencimento Taxa de juro Eures '000 Euros '000 Euros '000
De outros emissores:
BCP Obrig. Subordinadas ago 2020 Portugal ago 2020 1,290% 131 131 112
BCP Obrig. Subordinadas jun 2020 Portugal Jun 2020 0,960% 1503 1.499 1284
Ob. Cx SUB 1 Serie 2008-2018 Portugal set 2018 1,430% 21.199 21.104 19.875
Ob. Cx SUB 2 Serie 2008-2018 Portugal out 2018 1,430% 5.853 5.824 5477
28.686 28.558 26.748

Em 31 de dezembro de 2016, a anilise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, € a seguinte:

2016
Inferior a trés Entre trés meses Entreum e Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - - 28.558 - 28558

A analise por setor da atividade da carteira de Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluidos na rubrica Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, é a
seguinte

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Intermediagdo financeira 28.672 28.558
28672 28.558
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19. Ativos niio correntes detidos para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

31 de dezembro de 2017

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Imoveis
Ativos resultantes da resolugio
de contratos de crédito sobre clientes 167.632 148.378
Equipamentos 78 78
Outros ativos 4.603 6.359
Impandade
Imdveis
Ativos resultantes da resolugio
de contratos de crédito sobre clientes (27.668) (16.419)
Equipamentos (78) (78)
144.567 138318

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 1).

A rubrica Imovelis - Ativos resultantes da resolugio de contratos de crédito sobre clientes, inclui essencialmente imoéveis adquiridos através de processos de dagio em
cumprimento e arrematagdo judicial, sendo contabilizado no momento em que o Banco assume o controlo do ativo, o que habitualmente esta associado a transferéncia
de titularidade legal do mesmo. Na nota 36 é apresentada informagdo adicional sobre estes ativos.

O Banco tem uma estratégia para a sua alienagdo consistente com as caracteristicas de cada ativo bem como com a desagregacio das avaliagdes subjacentes No
entanto, face as atuais condigdes de mercado, ndo foi possivel, em algumas situagdes, concretizar essas alienagdes no prazo csperado. A estratégia de alienagdo
consubstancia-se na procura ativa de compradores através da divulga¢do ao mercado dos ativos em venda (tendo um site onde divulga os referidos iméveis) e por
contratos de venda com as sociedades de Mediagdo com mais apeténcia para o produto que a cada momento o Banco dispde para venda. Os pregos sdo periodicamente
analisados e ajustados com vista a permanente adequagdo ao mercado

O Banco solicita, regularmente, ao Banco de Portugal nos termos de artigo n® 114 do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, a prorrogagdo
do prazo da detengdo destes imoveis

A referida rubrica inclui imoveis para os quais foram ja celebrados contratos-promessa de compra e venda no montante de Euros 3.492 000 (31 de dezembro 2016
Euros 2.858.000), cuja imparidade associada ¢ de Euros 435.000 (31 de dezembro 2016: Euros 663.000), a qual foi calculada tendo em consideragdo o valor dos

respetivos contratos-promessa.

Os movimentos da imparidade para ativos niio correntes detidos para venda sdo analisados como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 16.497 14.520
Transferéncias - (72)
Dotagio do exercicio 13.956 3231
Utilizagdo de imparidade (2.707) (1.182)
Saldo em 31 de dezembro 27.746 16.497
20. Outros ativos tangiveis
Esta rubrica € analisada como segue:
2017 2016
Euros ‘000 Euros '000
Equipamento
Mobiliario 2.335 2344
Magquinas 90 90
Equipamento informatico 872 872
Instalagdes interiores 361 361
Equipamento de seguranga 102 102
Outros ativos tangiveis (1) -
3.759 3.769
Amortizagdes acumuladas
Relativas a exercicios anteriores (3.759) (3.769)
(3.759) (3.769)
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21. Imposto sobre o rendimento

Os ativos € passivos por impostos difendos, sdo analisados como segue:

2017 2016
Ative Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Impandade do crédito 50.863 - 50.863 59.560 - 59.560
Beneficios a empregados 1.308 - 1.308 1373 - 1373
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Ativos intangiveis 39 - 39 39 - 39
Perdas por imparidade 10.556 - 10.556 9.244 - 9.244
Beneficios a empregados 45 - 45 307 265 42
Ativos financeiros disponiveis
para venda - 1.462 (1.462) 12774 - 12,774
Outros - 3.211 (3.211) 218 3211 (2.993)
Totais brutos 62811 4.673 58.138 83.515 3476 80.039
Compensagdo entre impostos
difenidos ativos e passivos (4.673) (4.673) - (3.476) (3.476) -
Totais liquidos ; 58.138 - 58.138 80.039 - 80.039

(a) Regime Especial aplicavel aos Ativos por Impostos Diferidos

A Assembleia Geral Extraordiniria do Banco que teve lugar no dia 15 de outubro de 2014 aprovou a adesdo do Banco ao Regime especial aplicavel aos ativos por
impostos diferidos, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, aplicavel aos gastos e variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagao
que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais do sujeito passive relativas ao tltimo
periodo de tributagdo anterior iquela data e a parte dos gastos e variagdes patrimoniais negativas que lhes estejam associados. Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de
agosto, este regime especial ndo é aplicivel aos gastos ¢ as variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagio que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados.

A Lei n.° 61/2014, de 26 agosto, prevé um enquadramento opcional e com possibilidade de renincia subsequente, nos termos do qual, em certas situagdes (as de
resultado liquido negativo nas contas individuais anuais ou de liquidagdo por dissolugdo voluntaria, insolvéncia decretada judicialmente ou revogagio da respetiva
autorizagdo), haverd conversdo em créditos tributirios dos ativos por impostos difenidos que tenham resultado da nio dedugdo de gastos e de dedugdes de valor de
ativos resultantes de perdas por imparidade em créditos e de beneficios pos-emprego ou a longo prazo de empregados. Neste caso, devera ser constituida uma reserva
especial correspondente a 110% do seu montante, a qual implica a constituigo simultinea de direitos de conversdo atribuiveis ao Estado de valor equivalente, direitos
esses que podem ser adquiridos pelos acionistas mediante pagamento ao Estado desse mesmo valor. Os créditos tributarios poderdo ser compensados com dividas
tributdrias dos beneficidrios (ou de entidade com sede em Portugal do mesmo perimetro de consolidagdo prudencial) ou reembolsaveis pelo Estado. Por forga do
regime descrito, a recuperagdo dos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo regime opcional aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, ndo esta dependente
de lucros futuros.

O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela Portaria n.° 259/2016, de 4 de outubro, sobre o controlo e utilizagdo dos créditos tributarios, e pela Portaria
n.° 293-A/2016, de 18 de novembro, que estabelece as condigdes e procedimentos para a aquisigdo por parte dos acionistas dos referidos direitos do Estado. De acordo
com esta legislagdo, entre outros aspetos, os referidos direitos estdo sujeitos a um direito de aquisi¢do por parte dos acionistas na data de criagio dos direitos do
Estado, exercivel em periodos que serdo estabelecidos pelo Conselho de Administragdo até 10 anos apos a data da respetiva criagdo, devendo o banco emitente
depositar em nome do Estado o montante do prego correspondente 4 totalidade dos direitos emitidos, no prazo de 3 meses a contar da data da respetiva criagio,
antecipada e independentemente da respetiva aquisi¢do. Tal depdsito sera resgatado quando e na medida em que os direitos do Estados sejam adquiridos pelos
acionistas, ou exercidos pelo Estado.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango. Os ativos e passivos por impostos diferidos sao apresentados pelo seu valor
liquido sempre que, nos termos da legislagdo aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos corTentes e sempre que 0s
impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

A taxa de imposto corrente para o Banco ¢ analisada como segue:

Descrigiio 2017 2016

Taxa de IRC 21% 21%

Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual (sobre o lucro tributavel)

De mais de 1.500.000 até 7.500.000 3,0% 3,0%

De mais de 7.500.000 até 35.000.000 5,0% 5,0%

Mais de 35.000.000 (a) 7,0% 7,0%

37



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

(a) A Lein® 1142017, de 29 de dezembro (Lei do Orgamento do Estado para 2018), estabece o aumento da taxa de derrama estadual para a parcela do lucro tributavel
superior a Euros 35.000.000 de 7% para 9% para os periodos de tributagdo iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2018. Atendendo 4 expetativa de lucros tributaveis
futuros do Banco, a taxa média de ativos por impostos diferidos nio sofreu alteragio.

A taxa dos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais é de 21% (31 de dezembro de 2016: 21%).
A taxa média dos impostos diferidos associados a diferengas temporarias é de 24,74% (31 de dezembro de 2016: 24,74%).

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais em Portugal é de 5 anos para os prejuizos de 2012, 2013 € 2017 e de 12 anos para os prejuizos de 2014, 2015 e 2016.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. aderiu ao Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades (RETGS) para um grupo de sociedades,
no qual se inclui o0 Banco de Investimento Imobiliario, S.A..

No dmbito da tributagdo neste regime, o Grupo optou por considerar que para os efeitos do apuramento da matéria coletavel os efitos do RETGS sio refletidos no
apuramento do imposto corrente do exercicio de cada uma das sociedades do Grupo, de acorde com as regras fiscais aprovadas a data de balango local da sua sede.
Em 2017 a aplicagdo do RETGS no apuramento do imposto do exercicio do Banco originou um impacto favoravel de Euros 2.640.086 (31 de dezembro de 2016:
Euros 36.162.968).

Aspetos a destacar relativos aos exercicios de 2016 ¢ 2007

Na sequéncia da publicagio do Aviso 5/2015 do Banco de Portugal, as entidades que apresentavam as suas demonstragdes financeiras em Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (NCA) passaram a aplicar as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas na Unido Europeia.

No seguimento desta alteragdo, nas demonstragdes financeiras do Banco a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza analoga
passou a estar sujeita ao registo de perdas por imparidade calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Internacional de Contabilidade 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (IAS 39), em substituigdo do registo de provisdes para risco especifico e para riscos gerais de crédito e para risco-pais, nos
termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95.

O Decreto Regulamentar n.® 5/2016, de 18 de novembro (Decreto Regul ), veio estabelecer os limites maximos das perdas por imparidade e outras corregdes de
valor para risco especifico de crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tnibutivel em sede de IRC no exercicio de 2016. Este Decreto Regulamentar
estabelece que o Aviso do Banco de Portugal n° 3/95 (Aviso que era relevante para a determinagdo de provisdes para crédito nas demonstragdes financeiras
apresentadas em base NCA) deve ser considerado para efeitos de apuramento dos limites maximos das perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais em 2016.
Esta metodologia foi também aplicada para o tratamento dos ajustamentos de transi¢do relativos a imparidades do credito das entidades que apresentavam
anteriormente as suas demonstragdes financeiras em base NCA.

O referido Decreto Regulamentar inclui uma norma transitdna que preveé a possibilidade de a diferenga positiva entre o valor das provisées para crédito constituidas a
1 de janeiro de 2016 ao abrigo do Aviso do Banco de Portugal n.” 3/95 e as perdas por imparidade registadas a 1 de janeiro de 2016 referentes aos mesmos créditos ser
considerada no apuramento do lucro tributavel de 2016 apenas na parte que exceda os prejuizos fiscais gerados em periodos de tributagdo iniciados em ou apds | de
janeiro de 2012 e ndo utilizados. O Banco ndo possui prejuizos fiscais gerados em periodos de tnbutagdo iniciados em ou apos | de janeiro de 2012 ndo utilizados.

O Decreto Regulamentar n." 112017, de 28 de dezembro, veio estabelecer os limites maximos das perdas por tmparidade e outras corregdes de valor para risco
especifico de crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tnibutavel em sede de IRC no exercicio de 2017, Este Decreto Regulamentar estabelece que o
Aviso do Banco de Portugal n.® 3/95 (Aviso que era relevante para a determinagio de provisdes para crédito nas demonstragdes financeiras apresentadas em NCA)
deve ser considerado para efeitos de apuramento dos limites maximos das perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais em 2017.

Andlise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Conforme referido na politica contabilistica 1 w), e de acordo com os requisitos definidos na IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos tendo por
base a expetativa do Banco quanto & sua recuperabilidade. A recuperabilidade dos impostos diferidos depende da concretizagdo da estratégia do Conselho de
Administragdo do Banco, nomeadamente da geragdo dos resultados tributaveis estimados e da sua interpretagdo da legislagdo fiscal. Eventuais alteragdes nos
pressupostos utilizados na estimativa de lucros futuros ou na legislagdio fiscal podem ter impactos relevantes nos ativos por impostos diferidos.

A avaliagiio da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos foi efetuada tendo por base as respetivas demonstragdes financeiras previsionais, preparadas no
ambito do processo orgamental para 2017, e que suportam os resultados tributaveis futuros previstos, tendo em consideragdo o enquadramento macroeconomico e
competitivo, a0 mesmo tempo que incorporam as prioridades estratégicas do Banco

Para efeitos da estimativa de lucros tributaveis para os periodos de 2018 e seguintes, foram considerados os principais pressupostos seguintes:

- Na auséncia de regras especificas relativamente ao regime fiscal para a imparidade do crédito e garantias para os periodos de tributagdo iniciados em ou apos 1 de
janeiro de 2018, foram consideradas as regras fiscais que estiveram em vigor em 2015, 2016 e 2017, e que através de Decretos-Regulamentares publicados no final de
cada um dos referidos anos estabeleceram que o Aviso do Banco de Portugal n° 3/95 devia ser considerado para efeitos do apuramento dos limites maximos das

perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais;

- As dedugdes relacionadas com imparidade de ativos financeiros foram projetadas em fungdo do destino (venda ou liquidagiio) e da data estimada das respetivas
operagoes,

- As dedugdes relativas a beneficios de empregados foram projetadas com base nos respetivos pagamentos estimados ou planos de dedugdo, de acordo com informagdo
fornecida pelo atuano do fundo de pensdes.
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Adicionalmente, no ambito da analise da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos, o Banco preparou uma andlise de sensibilidade que considerou a
possibilidade de aprovagdo de um diploma com alteragdes ao tratamento fiscal das perdas por imparidades para crédito e garantias, em moldes idénticos aos previstos
numa proposta de alteragdo a Proposta de Lei do Orgamento do Estado para 2018. Esta proposta previa modificagdes aos artigos 28 °-A, 28 °-C e 39.° do Cadigo do
IRC, no sentido de uma aproximago entre as regras fiscais e as regras contabilisticas, e introduzia um periodo de transigdo de 19 anos com percentagens crescentes
para a dedutibilidade fiscal das perdas por imparidades do crédito e garantias nio aceites fiscalmente até 31 de dezembro de 2017 e que passassem a ser dedutiveis nos

termos das alteragdes previstas

De acordo com essa analise de sensibilidade, o Banco concluiu igualmente pela recuperabilidade da totalidade dos ativos por impostos diferidos registados em 31 de

dezembro de 2017

O impacto do imposto sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situago liquida do Banco é analisado como segue:

2017 2016
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
exercicio transitados exercicio transitados
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos:
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Imparidade do crédito (8.697) - (6.587) -
Beneficios a empregados (65) - (349) (98)
Impostos diferidos dependentes
de rendibihidade futura
Ativos intangiveis - - ) -
Perdas por impandade 1.312 - 42454 2,193
Beneficios a empregados 3 - 5 37
Ativos financeiros disponiveis
para venda - (14.236) - 9.467
Outros (218) - (1.282) -
(7.665) (14.236) 34237 11.599
Impostos correntes:
Relativos ao exercicio (622) - (11.648) (2.093)
Corregdes de exercicios anteriores - - (6.135) -
(622) - (17.783) (2.093)
(8.287) (14.236) 16.454 9.506

(a) Impostos diferidos associados a gastos e a variagdes patrimoniais negativas abrangidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos (anexo a
Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n.® 23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo é aplicavel aos gastos e as variagdes patrimoniais negativas
contabilizados nos periodos de tnbutagio que se iniciou em ou apos 1 de janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados

A reconciliagdo entre a taxa nominal de impostos e a taxa efetiva de imposto é analtsada como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000

Resultado antes de impostos 33.782 59
Taxa de imposto corrente 24,74% 24,74%
Imposto esperado (8.358) (15)
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel 30 1812
Efeito das diferengas de taxa de imposto e de imposto diferido

ndo reconhecido anterionmente (152) (12.603)
Impandade nio dedutivel (1.710) (2.186)
Contribuigdo sobre o setor bancano (738) (635)
Corregdes de exercicios anteriores - (6.082)
Impacto do Regime Especial de Tributagdio dos Grupos de Sociedades 2.641 36.163
Total do imposto sobre o rendimento (8.287) 16454
Taxa efetiva 24,53% 20,90%
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22. Outros atives
Esta rubrica é analisada como segue:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Devedores
Associadas - 26
Recursos conta caugdo
Outros devedores 7.525 11.859
QOutros impostos a recuperar 653 389
Bonificagdes a receber 243 525
Outras imobilizagdes financeiras 8 8
Outros proveitos a receber 370 808
Despesas antecipadas 229 265
Responsabilidades com beneficios pos-emprego (nota 34) 9 -
Contas diversas 5268 773
14.305 14.653
Imparidade de outros ativos (6) (14)
14.299 14.639

Em 31 de dezembro de 2017 a Rubrica Devedores - Outros devedores, inclui o montante de Euros 6.260.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 9.277.000), relativos a
constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Em 31 de dezembro de 2017, esta rubrica ainda inclui o montante de Euros 882.000 relativos a valores a receber no dmbito de venda de créditos (31 de dezembro de
2016: Euros 2.192.000).

A rubrica Bonificagdes a receber representa o valor das comparticipagdes a receber da Diregdo Geral do Tesouro, relativas ao crédito a habitagdo concedido em
regime bonificado.

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participagdo de 2% detida no Millennium bep - Prestagio de Servigos, A.C.E., no valor de Euros 7.500 (2016:
Euros 7.500).

Em 31 de dezembro de 2017 a rubrica Despesas antecipadas inclui o montante de Euros 183.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 225.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecario de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco.

Os movimentos da imparidade para outros ativos s3o analisados como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 14 2235
Dotagdo do exercicio - 1.165
Reversdo do exercicio (€3] @)
Utilizagdo de impandade - (3.382)
Saldo em 31 de dezembro 6 14
23. Recursos de institui¢des de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Recursos de Bancos Centrais
Banco de Portugal - 770.000
Recursos de outras institui¢des de crédito no pais
Operagdes de venda com acordo de recompra 379.705 848.044
QOutros recursos 866.645 343,674
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro 785.690 1.098.401
2.032.040 3.060.119

A rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito no pais - Outros recursos inclui depdsitos do Banco Activobank, S.A., sendo todos eles geradores de juros.

A rubrica Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro commesponde a depdsitos de outras entidades do Grupo (nota 35).
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A rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito no pais - Operagdes de venda com acordo de recompra, corresponde a operagdes de reporte com o Banco
Comercial Portugués, S. A efetuadas em mercado monetdrio, sendo um instrumento para gesto de tesouraria do Banco.

A rubrica Recursos de institwigdes de crédito no estrangeiro regista depositos nas seguintes moedas:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
EUR 599.599 101.154
UsD 182 888 987.312
Outras moedas 3.203 9935
785 690 1.098 401
A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 1.050.556 1.254 865
3 meses até 6 meses 11.299 134.646
6 meses até | ano 566.896 776.282
1 ano até 5 anos 403.289 894.326
2.032.040 3.060.119
24. Recursos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Depositos para com clientes
Outros debitos 1 1

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depésitos, tem por finalidade garantir o reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes Financeiras. Os critérios a que
obedecem os cilculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal

25. Passivos financeiros detidos para negociagio

Esta rubrica € analisada como segue:

2017 2016
Eures '000 Euros '000
Swaps 482 429
482 429
Conforme disposto na IFRS 13, os instr tos fi iros estdo ados de acordo com os niveis de valorizagdo descritos na nota 33

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo corresponde ao justo valor dos swaps de taxa de juro em carteira no montante de
Euros 62.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 87.000) e ao justo valor dos swaps de moeda em carteira no montante de Euros 420.000 (31 de dezembro de 2016
Euros 342.000)
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A analise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades, € a seguinte:

2017
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a Ativo
meses e umano um ano Total (nota 15) Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - - 32.045 32.045 - 62
- - 32.045 32.045 - 62
Derivados de moeda
Mercado de balcio:
Swaps de moeda 178.835 - - 178.835 - 420
178.835 - - 178.835 - 420
Derivados de crédito:
Mercado de balcio:
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 462 462 2 -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcao 178.835 - 32.507 211342 - 482
178.835 - 32.507 211.342 - 482
A analise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades, € a seguinte
2016
Nocionais (prazo r ente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a Ative
meses cumano um ano Total (nota 15) Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro
Mercado de balcdo:
Swaps de taxa de juro - - 36.383 36383 - 87
- - 36.383 36.383 - 87
Derivados de moeda:
Mercado de balcdo
Swaps de moeda 174.082 800.683 - 974.765 45877 342
174.082 800.683 - 974.765 45877 342
Derivados de crédito
Mercado de balcao:
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcio 174 082 800.683 36.845 1.011.610 45.877 429
174.082 800.683 36.845 1.011.610 45.877 429
26. Provisbes
Esta rubrica é analisada como segue:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Provisdo para garantias € outros Compromsssos 7.444 4678
Outras provisdes para riscos € encargos 7.230 1.303
14.674 5.981

Em 31 de dezembro de 2017 a rubrica "Outras provisdes para riscos e encargos” inclui o montante de Euros 6.600.000 relativo a contingéncias fiscais, conforme

descrito na nota 39.
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Os movimentos da Provisio para garantias e outros compromissos sdo analisados como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 4678 3.068
Dotagio do exercicio (nota 11) 2.766 1.610
Saldo em 31 de dezembro 7.444 4678
Os movimentos nas Outras provisées para riscos e encargos sio analisados como segue
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em | de janeiro 1.303 8.38is
Dotagdio do exercicio (nota 11) 6.600 1.018
Reversdo do exercicio (nota 11) (673) -
Utilizagdo de provisdes - (8.530)
Saldo em 31 de dezembro 7.230 1.303
27. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Empréstimos subordinados 35.011 85.014
Em 31 de dezembro de 2017, as emissdes de obrigagdes sdo analisadas como segue:
2017
Valor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominagiio emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BIL/99 setembro, 1999 Perpétuas Eunbor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro, 2005 Perpétuas Ver referéncia (i) 20.000 20.000
35.000
Periodificacies 11
35.011
Referéncias : (1) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)
Em 31 de dezembro de 2016, as emissdes de obrigagdes sdo analisadas como segue
2016
Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ndo perpétuas
Empréstimo Subordinado jun 07/ jun 17 Junho, 2007 Junho, 2017 Ver referéncia (i) 50.000 50.000
50.000
Obrigagdes perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BII/99 setembro, 1999 Perpétuas Eunbor 3m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro, 2005 Perpétuas Ver referéncia (i1) 20.000 20.000
35.000
Periodificagdes 14
85.014
Referéncias (1) - Euribor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)

(i) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)
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A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
3 meses a 6 meses - 50.000
Indeterminada 35.000 35.000
35.000 85.000
Penodificagdes 11 14
35011 85.014
28. Outros passivos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2017 2016
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 688 117
Empresas Grupo BCP 3473 2,525
Recursos conta caugio 51.990 15.190
Outros credores 347 225
Setor Publico Administrativo 228 189
Qutras exigibilidades - 13
Qutros custos administrativos a pagar 1.462 95
Receitas antecipadas 202 210
Contas diversas 1.205 974
59.595 19.538

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Credores - Empresas Grupo BCP", inclui o montante de Euros 2.508.000 a pagar ao BCP no ambito de uma operagio de venda
de créditos comuns.

Em 31 de dezembro de 2017, a rubrica "Credores - Recursos conta caugdo” no montante de Euros 51.990.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 15.190.000) respeita a
uma conta caugio prestada no dmbito de operagdes de venda com acordo de recompra.

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica "Outras exigibilidades" no montante de Euros 13.000 respeita a bonificagdes a devolver a Diregdo Geral do Tesouro

29. Capital
O capital social do Banco no montante de Euros 17.500.000, é representado por 17.500.000 agdes de valor nominal de | Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo acionista unico Banco Comercial Portugués, S.A..

30. Reserva legal
Nos termos da legislagdo Portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social,
ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados do exercicio de 2015, aprovada em Assembleia Geral de
Acionistas em 31 de margo de 2016, o Banco refor¢ou a sua reserva legal no montante de Euros 2.603.000. De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados do

exercicio de 2016, aprovada em Assembleia Geral de Acionistas em 22 de maio de 2017, o Banco reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 1.651.000

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagio vigente, deverdo reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 20% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da atividade econémica.
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31. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000

Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor (nota 16) 5908 (51.632)
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor (1.462) 12.774

Reservas de justo valor liquidas de impostos 4.446 (38.858)

Perdas atuariais

Valor bruto (nota 34) (1.535) (1.662)

Imposto 336 336
Reserva legal 12272 10.621
Outras reservas e resultados acumulados 235.582 235.580
Reservas e resultados acumulados 246.655 244 875

A variagio da rubrica Reserva legal é analisada na nota 30

No exercicio de 2017, o Banco distribuiu dividendos a0 BCP no montante de Euros 14.860.000, conforme a proposta de aplicagio de resultados do exercicio de 2016,
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas em 22 de maio de 2017

No exercicio de 2016, o Banco distribuiu dividendos a0 BCP no montante de Euros 23.400.000, conforme a proposta de aplicagdo de resultados do exercicio de 2015,
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas em 31 de margo de 2016

A movimentagdo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2017, é apresentada como segue

Ajustamento de

Saldo em cobertura Saldo em
1 janeiro Movimento de justo valer Alienagiio 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

OT 3.85% 05/15.04.2021 (358) 1.636 - (1.278) -
OT 4.35 PCT 07/16.10.2017 2 (€3] - - -
OT 4.75 PCT 09/14.06.2019 621 1.527 - (2.148) -
OT 4.8 PCT 10/15.06.2020 (807) 9.471 - (8.659) 5
OT 5.65 PCT 13/15.02.2024 (55.865) 70.231 16.345 (27.570) 3141
CP COMBOIOS PT 09/16.10.2019 2.871 (350) - (2.521) -
METROPOLITANO LISBOA 09/04.02.19 575 (184) - (391) -
REFER 5.875 PCT 09/18.02.2019 1.020 285 - (1.305) -
GALP ENERGIA SGPS 14/14.01.2021 - 69 - - 69
METRO LISBOA 4.799 07/07.12.2027 - 90 199 - 289
PARPUBLICA 3.75 PCT 14/05.07.2021 - 65 - (113) (48)
REFER 4.047 PCT 06/16.11.2026 - (115) 521 - 406
REFER 4.25% 06/13.12.2021 - 162 - - 162
REFER 4.675 PCT 09/16.10.2024 - 211 1.259 - 1.470
MBS Magellan M Series 2 Class E 300 100 - - 400
Fundo Inv. Imob. Fech Arrend Hab 9 5 - - 14

(51.632) 83.201 18.324 (43.985) 5.908
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A movimentagdo das reservas de justo valor em Ativos financeiros disponiveis para venda durante o exercicio de 2016, ¢ apresentada como segue:

Ajustamento de

Saldo em cobertura Saldo em
1 janeiro Movimento de justo valor 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
OT 3.85% 05/15.04.2021 - (358) - (358)
OT 4.35PCT 07/16.10.2017 3 m - 2
OT 4.75 PCT 09/14,06.2019 - 621 - 621
OT 48 PCT 10/15.062020 - (807) - (807)
OT 5.65 PCT 13/15.02.2024 (12.027) (52.039) (15.853) (55.865)
CP COMBOIOS PT 09/16.10.2019 - 2.871 - 2.871
METROPOLITANO LISBOA 09/04.02.19 - 575 - 575
REFER 5.875 PCT 09/18.02.2019 - 1.020 - 1.020
MBS Magellan M Series 2 Class E - 300 - 300
Fundo Inv. Imob. Fech Arrend Hab. 2 7 - 9
(12.022) (47.811) (15.853) (51.632)
32. Garantias e outros compromissos
Esta rubrica ¢ analisada como segue
2017 2016
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados (nota 15) 302518 302.506
Garantias e avales recebidos 576.303 709.115
Compromissos perante terceiros 16.421 15.430
Compromissos assurmdos por terceiros 293.128 400.599
Valores recebidos em deposito 30.037 34578
Valores depositados na Central de Valores 1.510.844 2.364.239

Em 20 de outubro de 2003, o Grupo transferiu uma pool de créditos a habitagdio detida pelo Banco Comercial Portugués, S.A. ¢ pelo Banco de Investimento
Imobiliario, S.A. para a SPE "Magellan Mortgages No. 2 PLC". O Banco reconhece na rubrica "Valores recebidos em deposito” os créditos associados a esta operagdo
de securitizagio.

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sio analisados como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Garantias ¢ avales prestados:
Garantias e avales 301.172 295311
Fiangas e indemnizagdes 1.346 7.195
302518 302.506
Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de Depositos 14.843 13.769
Linhas de crédito irrevogaveis 2 12
Outros compromissos irrevogaveis 106 106
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 1470 1.543
16.421 15.430

As Garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Banco presta uma garantia em relagdo a crédito concedido a um cliente
por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas
operagdes nio representam necessariamente fluxos de saida de caixa. As responsabilidades estimadas s3o registadas na rubrica "Provises” (nota 26)

Os instr tos fi iros contabilizados como Garantias e avales prestados estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagéo e controlo aplicados a carteira
de crédito, nomeadamente quanto a analise da evidéncia objetiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica 1 b). A exposigdo maxima de crédito é
representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na eventualidade de
incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Os Compromissos irrevogaveis — Contratos a Prazo de Depésitos, corresponde a operagdes de mercado monetario ja negociadas mas com data de inicio futura.
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33. Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragdo de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as atuais condigdes da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de
subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros Nio considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por
exemplo, a evolugdo futura de negocio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Banco

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Caixa ¢ Disponibithidades em ontras Instituigdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é considerado uma razoavel estimativa do seu justo valor

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito e Recursos de Intitui¢des de Crédito

O justo valor destes instr s fi iros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Esta atualizagdo é efetuada com base na taxa de mercado
prevalecente para o prazo de cada fluxo de caixa adicionado do spread médio da produgdo dos 3 meses mais recentes do mesmo.

Para os elementos com sinais de imparidade o valor liquido de imparidade destas operagdes é considerado como uma estimativa razoavel do fuir value destes
considerando a avaliagdo econoémica que é realizada no apuramento desta imparidade.

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condi¢des praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual. A
taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano). Em
dezembro de 2017, a taxa média de desconto foi de -0,05% para os depositos e de 0,27% em dezembro de 2016.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Para os créditos com sinais de imparidade o valor liquido
de imparidade destas operagdes ¢ considerado como uma estimativa razoavel do fair value destes considerando a avaliagio econémica que ¢é realizada no apuramento
desta imparidade. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado menetario ou do mercado de swaps de
taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este foi calculado através da média da produgdo dos ltimos trés meses do ano. A taxa média de
desconto foi de 3,50% em dezembro de 2017 e de 3,30% em dezembro de 2016. Os calculos efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira sdo semelhantes as praticadas 4 data de reporte, pelo que o seu valor de balango ¢é
considerado uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Em 31 de dezembro de 2017, as taxas médias de desconto para as rubricas Recursos de instituigdes de crédito e Créditos a clientes, detalhadas por moeda, sio
analisadas conforme segue:

Recursos
de instituigdes Crédito

de crédito a clientes
EUR -0,26% 3,50%
uUsD 2,01% na
GBP 0,84% na
CAD 1,78% na
AUD 1,86% na
NOK 0,91% na
ZAR 7,61% na
Taxa média de desconto -0,05% 3,50%
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Ativos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagdo {exceto derivados) e Ativos financeiros disponiveis para
venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdo de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez, determinados
de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos formecedores de conteudos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas
na projego dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicavers.
Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as

caracteristicas do instr to fi iro, utili e cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.
Atvos financeiros detidos até a maturidade

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco
de liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

Derivados de cobertura e de negociagdao
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor

No caso daqueles que siio cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdio de opgdes considerando variaveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, € sempre que necessario, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdio difundida pelos fornecedores de conteidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto praze sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetario interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolagdio adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na
projegio dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Titndos de divida emitidos ¢ Passivos subordimados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se encontra refletido em balango. Nos instrumentos que
sdo de taxa fixa e para os quais o Banco adota contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se
encontra registado.

Para o calculo do justo valor foram levadas em consideragio as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Gltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais do Grupo.
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Como referéncia oniginal utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é
representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos de mercado

sobre instrumentos equivalentes

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagdo junto dos Clientes ndo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e 0 que se obtém distribuindo o instrumento respetivo na rede comercial

propria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagées de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos préprios
foi de 0,11% (31 de dezembro de 2016: 0,01%) para passivos subordinados.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de

Jjuro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD e GBP utilizadas para a determinagdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros do Banco:

I dia

7 dias

1 més

2 meses
3 meses
6 meses
9 meses
1 ano

2 anos
3 anos
5 anos
7 anos
10 anos
15 anos
20 anos
30 anos

Moedas
EUR USD GBP
-0,43% 1,42% 0,47%
-0,43% 1,50% 0,51%
-0,42% 1,63% 0,50%
-0,39% 1,65% 0,56%
-0,38% 1,70% 0,61%
-0,32% 1,83% 0,72%
-0,27% 1,90% 0,81%
-0,26% 1,88% 0,88%
-0,15% 2,06% 0,78%
0,01% 2,15% 0,89%
0,31% 2,23% 1,03%
0,57% 2.30% 1,14%
0,89% 2.38% 1,27%
1,25% 2,47% 1,41%
1,42% 2,51% 1,46%
1,50% 2,52% 1,43%

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2017, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores

Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes
de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros disponiveis para
venda

Derivados de cobertura

Ativos financeiros detidos
até a matundade

Recursos de instituigdes
de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para
negociagio

Passivos subordinados

2017
Ao justo valor Ao justo valor Custo Valor Justo
através de resultados através de reservas amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- - 277470 277470 277470
- - 15.970 15970 15970
- - 1.289.244 1.289.244 1.166.389
- 595.098 - 595.098 595.098
2427 - - 2427 2427
- - 28.672 28672 28513
2427 595.098 1.611.356 2.208.881 2.085.867
- - 2.032.040 2.032.040 2044238
- - 1 1 1
482 - - 482 482
- - 35.011 35.011 34978
482 - 2.067.052 2.067.534 2.079.699
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

2016
Ao justo valor Ao justo valor Custo Valor Justo
através de resultados através de reservas amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Disponibilidades em outras

instituigdes de crédito - - 168.880 168.880 168.880
Crédito a clientes - - 1.476.905 1.476.905 1.336.128
Ativos financeiros detidos para

negociagio 45.877 - - 45877 45877
Ativos financeiros disponiveis para

venda - 1.488.094 - 1.488.094 1.488.094
Ativos financeiros detidos

até a maturidade - - 28.558 28.558 26.748

45.877 1.488.094 1.674.343 3.208314 3.065.727

Recursos de instituigdes

de crédito - - 3.060.119 3.060.119 3.110.389
Recursos de clientes - - 1 1 1
Passivos financeiros detidos para

negociagdo 429 - - 429 429
Derivados de cobertura 16.791 - - 16.791 16.791
Passivos subordinados - - 85014 85.014 83.618

17.220 - 3.145.134 3.162.354 3.211.228

O Banco procedeu a classificagdo dos instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor de acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

O justo valor dos instrumentos financeiros € determinado com base nas colagdes registadas em mercado ativo e liquido, considerando-se que um mercado ¢ ativo e
liquido sempre que os seus intervenicntes efetuam transagdes de forma regular conferindo liquidez aos instrumentos negociados.

Quando se verificar a ndo existéncia de transagdes que, de forma regular confiram liquidez aos instrumentos negociados, sdo utilizados métodos e técnicas
valorimétricas para determinar o justo valor dos instrumentos financeiros,

Nivel 1 — Com cotaciio em mercado ativo

Nesta categoria sio englobados para além dos instrumentos financeiros negociados em mercado regulamentado, as obrigagdes e unidades de participagdes em fundos
de investimento valonizados com base em pregos divulgados através de sistemas de negociagdo

A classificagdo do justo valor de nivel 1 é utilizada quando:
1) - Existe cotagdo diaria executave! firme para os instrumentos financeiros em causa, ou,

1) - Existe cotagdo disponivel em sistemas de informagdo de mercado que agreguem miltiplos pregos de diversos intervenientes, ou;
iit) - Os instrumentos financeiros tenham sido classificados no nivel 1, em pelo menos, 90% dos dias de negociagdo no ano (a data de valorizagio)

Nivel 2 - métodos e técnicas de valorizagio baseadas em dados de mercado

Os instrumentos financeiros, sempre que se constate inexisténcia de transagdes regulares em mercado ativo e liquido (nivel 1), sdo classificados no nivel 2, de acordo
com as seguintes regras

1) - Ndo serem cumpridos as regras definidas para o nivel 1, ou;

1) - Serem valorizados com base em métodos e técnicas valorimétricas que utilizam maionitariamente dados observaveis no mercado (curvas de taxas de juro ou taxas
de cambio, curvas de crédito, etc.).

No nivel 2 estdo incluidos instrumentos financeiros denivados negociados em mercado de balcdo, contratados com contrapartes com as quais o Banco mantém acordos

de troca de colateral (contratos ISDA com Credit Support Annex - CSA), designadamente com MTA (munimum transfer amount ) bastante reduzidos, que contribui
para que o risco de crédito de contraparte seja fortemente mitigado, pelo que a componente de CVA (Credit Value Adjustment ) ndo é significativa.

Nivel 3 - métodos e técnicas de valorizacdo baseadas em dados ndo observaveis em mercado

Nio sendo cumpridos os critérios de nivel 1 ou nivel 2, os instrumentos financeiros devem ser classificados no nivel 3, bem como em situagdes em que o justo valor
dos instrumentos financeiros resultar da utilizagdo de informagao ndo observavel em mercado, tais como

- Instrumentos financeiros ndo enquadrados no nivel 1 e que sejam valorizados com recurso a métodos e técnicas de avaliagdo sem que sejam conhecidos ou exista
consenso sobre os critérios a utilizar, nomeadamente:

i) - Sdo valorizados por recurso a andlise comparativa de pregos de instrumentos financeiros com perfil de risco e retorno, tipologia, senioridade ou outros fatores

similares, observaveis em mercado ativo e liquido,
50 & # L"(



Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes
de crédito

Crédito a clientes

Ativos financeiros disponiveis para
venda

Derivados de cobertura

Ativos financeiros detidos
até 4 matundade

Recursos de instituigdes
de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para
negociagdo

Passivos subordinados
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Recursos de clientes
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Derivados de cobertura
Passivos subordinados
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11) - Sdo valorizados com base na realizagdo de testes de imparidade, recorrendo a indicadores de performance das operagdes subjacentes (e.g. taxas de probabilidade
de default dos ativos subjacentes, taxas de delinquéncia, evolugdo dos ratings, etc ),

it) - Sdo valorizados com base no NAV (Ner 4sset Value ) divulgado pelas entidades gestoras de fundos de investimento mobiliario/imobiliario/outros ndo cotados em
mercado regulamentado

No nivel 3 estdo incluidos os instrumentos financeiros derivados negociados em mercado de balcdo, que tenham sido contratados com contrapartes com as quais o
Banco ndo mantém acordos de troca de colateral (CSA’s), e cuja a componente de dados ndo observaveis de mercado incorporada na valorizagio do CVA é
significativa no valor do derivado como um todo. Para afenr a significincia desta componente o Banco definiu um critério de relevincia quantitativo e efetuou uma
analise de sensibilidade qualitativa a componente de valorizagdo que engloba dados ndo observaveis de mercado.

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdio, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores com referéncia a 31 de
dezembro de 2017

2017
Técnicas de valorizaciio
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
277470 - - 277470
- 15.970 15.970
- - 1.166.389 1.166.389
593.598 - 1.500 595.098
- 2427 - 2427
- 28513 - 28513
871.068 30.940 1.183.859 2.085.867
- - 2.044 238 2.044.238
- - 1 1
. 482 - 482
- 34978 - 34978
- 35.460 2.044 239 2.079.699

O quadro seguinte resume, por niveis de valorizagdo, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores com referéncia a 31 de
dezembro de 2016

2016
Técnicas de valorizaciio
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
168.880 - 168.880
- - 1.336.128 1.336.128
- 45877 - 45877
1.486.694 - 1.400 1.488.094
. 26.748 - 26.748
1.655.574 72625 1.337.528 3.065.727
- - 3110389 3110389
- - 1 1
- 429 - 429
- 16.791 - 16.791
- 83618 - 83.618
- 100.838 3.110.390 3.211.228
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34. Beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, conforme referido na
politica contabilistica 1 s).

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o numero de participantes do Fundo de Pensées do Banco Comercial Portugués abrangidos pelo plano de pensdes de reforma e
outros beneficios é o seguinte:

2017 2016
Niimero de participantes
Reformados e Pensionistas 8 8
Ex-Participantes Direitos Adquiridos 40 41
48 49

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 s), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e outros beneficios e respetivas coberturas, em 31
de dezembro de 2017 e 2016, calculadas com base no método de crédito das umdades projetadas, é analisada como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 2475 2527
Ex-Participantes Direitos Adquiridos 1.710 1.959
4.185 4.486
Valor do Fundo (4.194) (4.232)
(Ativos)/Passivos liquidos em balango (nota 22) 9) 254
Desvios atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral 7328 7455

Em 2017, apds autorizagio da ASF, foi alterado o contrato constitutivo do fundo de pensdes do grupo BCP. Este processo teve como abjetivos essenciais incorporar no
fundo de pensdes as alteragdes introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma e também passar para o fundo de pensdes as responsabilidades que
estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte exclusivamente afeta ao financiamento das
referidas responsabilidades, que no dmbito do fundo se denominam Complemento Adicional, que em dezembro de 2017 ascendiam a Euros 662.000. O beneficio
Prémio de Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no dmbito do plano base de reforma

A evolugdo das responsabilidades por beneficios projetados é analisada conforme segue

2017 2016
Responsabilidades
beneficios
pés-emprego Extra-Fundo Total Total
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 3.806 680 4486 5.657
Custo dos juros 79 15 94 138
(Ganhos) e perdas atuariais
Nio decorrentes de alteragiio de pressupostos (35) - (35) (131)
Resultantes de alteragdes de pressupostos - - - 365
Pagamentos (98) 27) (125) (126)
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) (123) - (123) (39)
Transferéncia entre Planos (a) 556 (668) (112) (1.378)
Saldo a 31 de dezembro 4.185 - 4.185 4.486

(a) Tranferéncia de colaboradores para outras entidades do Grpo BCP

Em 31 de dezembro de 2017 o valor das pensdes pagas pelo fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-Fundo, ascendeu a Euros 98.000 (31 de dezembro
de 2016: Euros 92.000).

As responsabilidades com beneficios pos-emprego incluem o valor das responsabilidades com Beneficios de saide que em 31 de dezembro de 2017 ascendem a Euros
196.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 192.000).
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Alteracdes ao ACT

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT - Acordo Coletivo de Trabalho entre 6 Grupo BCP e os sindicatos “Federagdo dos
Sindicatos Independentes da Banca™ e “Federagdio Nacional do Setor Financeiro”, tendo os impactos sido registados em 2016. O “Sindicato dos Bancarios do Norte”
(“SBN"), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo ACT, s6 formalizou a aceitagdo as alteragdes ao ACT em abril de 2017 e como tal o Banco so
reconheceu nas suas contas de 2017 o impacto das alteragdes do ACT para os colaboradores associados do SBN.

Os novos ACT ja foram todos publicados pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do Emprego.

As alteragdes mais relevantes ocorndas no ACT foram as seguintes:

- Alteragdo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e dois meses em 2016. Esta idade ndo ¢ fixa mas aumenta no inicio de
cada ano civil um més. Assim, em 2017 a idade de reforma ¢ 66 anos e 3 meses. Ficou acordado que a idade de reforma em cada ano, fixada pela aplicagdo da regra
acima referida, ndo pode ser superior em qualquer caso & idade normal de reforma em vigor no Regime Geral de Seguranga Social. Para efeitos do calculo atuarial, foi
considerado um aumento progressivo da idade da reforma até aos 67 anos e 2 meses.

- Foi introduzida uma alteragdo na formula de determinagdo da contribuigdo da entidade empregadora para os SAMS que deixa de ser uma percentagem da reforma e

passa a ser um valor fixo (88 euros por beneficiario e 37,93 no caso de pensionistas). Este valor serd atualizado pela taxa de atualizagdo da tabela salarial Esta
alteragdo ndo tem impacto nos participantes e beneficidrios, tanto ao nivel das suas contribuigdes como nos respetivos beneficios.

A evolugdo do valor dos ativos do Fundo durante o exercicio de 2017 e 2016 ¢ analisado como segue:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 4232 5.719
Rendimento estimado dos Ativos com base na taxa de desconto 80 131
Ganhos e (perdas) atuartais 92 57
Contnibuigdes para o Fundo - 109
Pagamentos (98) (92)
Transferéncia entre Planos (112) (1.378)
Saldo no fim do exercicio 4.194 4232

Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue

2017

2016

Atives com prego
de mercado em

Ativos com preco
de mercado em

Carteira total mercado ative Remanescente Carteira total mercado ativo Remanescente
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Agdes 495 369 126 713 573 140
Obrigagdes e outros titulos
de rendimento fixo 1.409 1.403 6 1.825 1.608 217
Unidades de participagdo em
fundos mobiliarios 1.071 - 1.071 351 - 351
Unidades de participagdo em
fundos imobiliarios 350 - 350 330 - 330
Imdveis 337 - 337 383 - 383
Aplicagdes em Bancos e outros 532 - 532 630 - 630
4.194 1.772 2.422 4232 2181 2.051

A rubrica Iméveis inclui os imoveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de dezembro de 2017,
ascendem a Euros 336.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 382.000)

As rubricas que incluem ativos emitidos por empresas do Grupo BCP sdo analisados como segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - 176
Aplicagdes em Bancos e outros 433 477
433 653

53



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Notas as Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 2017

A evolugdo dos (ativos)responsabilidades liquidas em balango é analisada como segue:

Saldo a | de janeiro
Reconhecidos na Demonstragio de resultados:
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura
das responsabilidades
Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho {ACT)
Reconhecidos na Demonstragdo do Rendimento Integral:
{Ganhos) e perdas atuaniais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos

d

Desvio entre o rendi to estimado e o rendi

Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas
Resultantes de alteragdes de pressupostos
Contribuigdes para o Fundo
Pagamentos
Saldo no fim do exercicio

to efetivo do Fundo

A anilise das contribuigdes efetuadas ao Fundo pelo Banco é apresentada como segue

Dinheiro

No ambito da LAS 19, a estimativa das contribuigdes a efetuar pelo Grupo BCP e pelos colaboradores em 2018 para o Plano de Beneficio Definido ascendem a Euros 0

(2017: Euros 0).

Em conformidade com o disposto na 1AS 19, em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco contabilizou o seguinte custo com pensdes de reforma e outros beneficios:

Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura
das responsabilidades

Alteragdes Acordo Coletivo de Trabalho (ACT)

Custo / (proveito) do exercicio (nota 8)

Apos a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como
das caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Banco utilizou os seguintes pressupostos atuanais para o calculo das responsabilidades com pensées de

reforma:

Taxa de crescimento salarial

Taxa de crescimento das pensdes
Taxa de rendimento do Fundo
Taxa de desconto
Tabuas de mortalidade
Homens (a)
Mutlheres (b)
Taxa de invalidez
Taxa de ‘turnover’
Idade normal de Reforma (c)

Taxa de crescimento do salano total para efeitos da Seguranga Social

Taxa de revalorizagdo dos salarios/pensdes da Seguranga Social

2017 2016
Euros '000 Euros '000
254 (62)
14 8
(123) (39)
92) 257
35) a3n
- 364
- (109)
27 (34)
9) 254
2017 2016
Euros '000 Euros '000
- 109
- 109

2017 2016
Euros '000 Euros '000
14 8
(123) (39)
(109) (31)

2017 2016
0,25% até 2019 0,25% até 2019
0,75% apos 2019 0,75% apos 2019
0% até 2019 0% até 2019
0,5% apés 2019 0,5% apos 2019
2,1% 2,1%

2,1% 2,1%

TV 88/90 TV 88/90
TV 88/90-3anos TV 88/90 - 3 anos
Nao aplicada Nio aplicada
Nio aplicada Nio aplicada
66 anos e 3 meses 66 anos e 2 meses
2%, 2%

1% 1%
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(a) No exercicio de 2016, foi alterada a tdbua de mortalidade da populagio masculina que passou da TV 73/77-2 anos para a TV 88/90, o que tem implicito um
aumento da esperanga média de vida da populagio masculina

(b) A tabua de mortalidade considerada para as mulheres corresponde a TV 88/90 ajustada em menos 3 anos (o que tem implicito um aumento da esperanga média de
vida face a que sena considerada em fungio da sua 1dade efetiva)

(c) A idade de reforma ¢ variavel. Em 2017 € 66 anos e 3 meses e ird aumentar | més por cada ano civil. Esta idade ndio pode ser superior a idade normal de reforma
em vigor no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). A idade normal de reforma no RGSS é varidvel e depende da evolugdo da esperanga média de vida aos 65
anos. Para efeitos da estimativa utilizou-se como pressuposto que o incremento da esperanga de vida, nos anos futuros, sera de um ano em cada 10 anos. No entanto,
no calculo atuarial fixou-se como maximo a idade de 67 anos e 2 meses.

Os pressupostos de base utilizados no calculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Nio sio considerados
decrementos de invalidez no calculo das responsabilidades.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco foi determinada em 31 de dezembro
de 2017 e 2016 com base na anilise efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigagdes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades
diversas (adequadas ao prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros — respeitantes a um leque diversificado e representativo de
emitentes

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o Banco utilizou uma taxa de desconto de 2,1%, para medir a sua responsabilidade relativamente aos planos das pensdes com
beneficios definidos

O Banco face a atual tendéncia de evolugao dos saldrios e 4 situagiio economica a esta data, determinou uma taxa de crescimento dos saldrios progressiva de 0,25% até
2019 e 0,75% a partir de 2019 ¢ uma taxa de crescimento das pensdes de 0,00% até 2019 e de 0,50% a partir de 2019.

De acordo com as exigéncias da [AS 19, de aplicagdo obrigatoria para os exercicios que se iniciam em | de janeiro de 2013, a taxa de rendimento do fundo
considerada no calculo do valor atual das responsabilidades, corresponde a taxa de desconto.

Os ganhos atuariais liquidos do exercicio no montante de Euros 127.000 (31 de dezembro de 2016: perdas atuariais de Euros 490.000) sio relativos as alteragdes de
pressupostos atuariais, & diferenga entre os pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e a diferenga entre o
rendimento esperado do Fundo de acordo com a taxa de desconto e o rendimento efetivo do fundo. os ganhos atuariais liquidos do exercicio sdo apresentados
conforme segue

(Ganhos)/Perdas atuariais

2017 2016
Yo Euros '000 Yo Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas (35) (131)
Alteragdes de pressupostos:
Taxa de desconto - 335
Taxa de crescimento salarial e taxa de
crescimento do salario total para efeitos da
Seguranga Social - 1
Taxa de crescimento das pensdes - (33)
Tabua de mortahidade - 61
Desvio entre o rendimento esperado
e o rendimento do fundo 4,16% (92) -2,62% 257

(127) 490

Em 2016, a alteragdo do pressuposto relativo a taxa de crescimento dos salarios inclui o efeito da alteragdo da taxa de crescimento do salario pensionavel e a alteragdo

da taxa de crescimento do salario total, utilizado para efeitos do calculo de responsabilidade a assumir pela Seguranga Social

Em 31 de dezembro de 2017, os ganhos atuariais ndo decorrentes da alteragdo dos pressupostos ascendem a Euros 35.000 (31 de dezembro 2016: Euros 131 .000)

A anilise de sensibilidade a vanagio de pressupostos, é a seguinte

Impacto da alteraciio de pressupostos financeiros

2017 2016 (a)
-0,25% 0,25% -0,25% 0,25%
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Taxa de Desconto 205 (192) 229 (213)
Taxa de Crescimento das Pensdes (145) 175 (156) 198

Impacto da alteraciio de pressupostos demogrificos
2017 2016 (a)
-1ano + 1 ano -lano + 1 ano
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Alteragido da Tabua de Mortalidade 125 (126) 79 (135)
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{a) As sensibilidades apresentadas foram determinadas com base na aplicagio das mesmas condigdes a toda populagio, isto €, considera-se que os filiados do
Sindicato dos Bancarios do Norte tém o mesmo plano que os restantes. Considera-se que esta simplificagdo ndo afeta materialmente a analise.

Nos exercicios de 2017 e 2016, procedeu-se a uma analise de sensibilidade a uma variagfio positiva e a uma negativa de um ponto percentual no valor dos custos com
os beneficios de saide cujo impacto é analisado como segue:

Variagiio positiva de 1% Variagiio negativa de 1%
2017 2016 2017 2016
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impacto nas responsabilidades 2 2 ) 2)

Partes relacionadas

Conforme definido na IAS 24, sio consideradas partes relacionadas do Banco as empresas subsidianias e associadas do Grupo Banco Comercial Portugués, bem como
o Fundo de Pensdes, os membros do Conselho de Administragdo e os elementos chave de gestdo. Sdo considerados elementos chave de gestdo os diretores de 1° linha
Para além dos membros do Conselho de Administragio e dos elementos chave de gestdo foram igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes sdo
proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em cuja gestio exercem influéncia significativa.

O Banco concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No dmbito dos dois acordos coletivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abngo da politica social do Grupo BCP, sdo
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagiio interna para cada tipo de operagdo, com base em

propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagdio aos membros do Consellio de Administragiio e seus famihares diretos nio foram concedidos créditos, nem apresentavam exposicdo crediticia, a data de 31
de dezembro de 2017 e 2016.

Remuneragdes ans membros do Conscelho de Administragdo e restantes elementos chave da gestao

Nos exercicios de 2017 e 2016 nio foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administragdo nem foram suportados custos com pensdes e
outros encargos.

Adicionalmente, ndo foram atnbuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importdncias a titulo de remuneragiio vanavel.
Transagies com o Fundo de Penses

Durante o exercicio de 2016 foram efetuadas contribuigées em dinheiro pelo banco para o Fundo de Pensdes. Ndo ocorreram operagdes de compra e de venda de
ativos com o Fundo de Pensdes.

Algumas transagdes com o BCP resultam do facto do BII ndo ter acesso direto aos mercados. Assim, a data de 31 de dezembro de 2017, os créditos detidos pelo Banco
sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2017
Ativos Ativos
Financeiros Ativos Financeiros
Disponibilidade detidos Financeiros disponiveis Outros
s em ICs Aplicacdesem ICs  até & maturidade (Derivados) para venda ativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial
Portugués, S.A. 277461 15.970 28.672 2427 - 6.630 331.160
Magellan
Mortgages No. 2 PLC - - - - 1,726 - 1.726
277461 15.970 28.672 2427 1.726 6.630 332.886
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2016
Ativos Ativos Ativos
Financeiros Financeiros Financeiros
Disponibilidades detidos detidos disponiveis Outros
em ICs até 4 maturidade  para negociagio para venda ativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S A. 168.799 28.558 45.877 - 10.085 253319
Magellan Mortgages No. 2 PLC - - - 1.726 - 1.726
168.799 28.558 45.877 1.726 10.085 255045
A data de 31 de dezembro de 2017, os débitos assumidos pelo Banco perante empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue
2017
Passivos
Depésitos Passivos financeiros
de instituicdes Financeiros detidos p/ Passivos Outros
de crédito (Derivados) negociagiio Subordinados passivos Total
Euros '000 Euros '000 Euroes '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A 866.644 - - - - 866.644
Banco Comeracial Portugués, S.A 379.706 - 482 35011 56.838 472037
BCP Finance Bank Ltd 508.131 - - - - 508.131
Millennium bep Bank & Trust 277.559 - - - - 277.559
Millennium bep - Prestagdo
de Servigos, A.C.E - - - - 38 38
2.032.040 - 482 35.011 56.876 2.124 409
A data de 31 de dezembro de 2016, os débitos assumidos pelo Banco perante empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue
2016
Passivos
Depdsitos Passivos financeiros
de instituigdes Financeiros detidos p/ Passivos Outros
de crédito (Derivados) negociaciio Subordinados passivos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A 341595 - - - - 341.595
Banco Comercial Portugués, S A 850.123 16.791 419 85014 17.715 970.072
BCP Finance Bank Ltd 534.037 - - - - 534.037
Millennium bep Bank & Trust 564.364 - - - - 564364
Millennium bep - Prestagdo
de Servigos, A.CE. - - - - 26 26
2.290.119 16.791 429 85014 17.741 2.410.094

No exercicio de 2017, os proveitos do Banco com origem em transagdes efetuadas com empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue

Banco Comercial Portugués, S.A
Magellan Mortgages No. 2 PLC
Fundo Imobilidrio Funsita

2017
Proveitos
Juros e Proveitos Comissdes em operagdes
equiparados proveito financeiras Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
569 2.808 42.080 45.457
220 35 - 255
- 49 - 49
789 2.892 42.080 45.761
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No exercicto de 2016, os proveitos do Banco com origem em transagdes efetuadas com empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2016
Proveitos
Juros e Proveitos Comissdes em operagdes
equiparados proveito financeiras Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A 477 2.597 14475 17.549
Magellan Mortgages No. 2 PLC 260 40 - 300
737 2.637 14.475 17.849

No exercicio de 2017, os custos suportados pelo Banco com origem em transagdes efetuadas com empresas do Grupo BCP, sio analisados como segue:

2017
Outros Prejuizos
Juros e Custos Comissdes custos de em operagies Outros gastos
equiparados custo exploraciio financeiras administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A, 942 115 - - - 1.057
Banco Comercial Portugués, S A 2.103 1.549 16 40.157 (57 43.768
BCP Finance Bank Ltd 6.384 - - - - 6.384
Millennium bep Bank & Trust 6.002 - - - - 6.002
Millenmum bep - Prestagdo
de Servigos, ACE. - - - - 381 381
15.431 1.664 16 40.157 324 57.592
No exercicio de 2016, os custos suportados pelo Banco com origem em transagdes efetuadas com empresas do Grupo BCP, sio analisados como segue:
2016
Prejuizos
Juros e Custos Comissdes em operagdes Outros gastos
equiparados custo financeiras administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
ActivoBank S A 1.245 115 - - 1.360
Banco Comercial Portugués, S.A 2575 88 31304 - 33.967
BCP Finance Bank Ltd 6.438 - - - 6438
Millennium bep Bank & Trust 6.993 - - 6.993
Millennium bep - Prestagio
de Servigos, ACE. - - - 333 333
17.251 203 31.304 333 49.091

58



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstra¢des Financeiras
31 de dezembro de 2017

36. Gestiio de riscos

Atendendo 4 estrutura do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. e ao facto de estar integrado no Grupo BCP, a gestdo de riscos é efetuada pelo Grupo
Atualmente o Banco tem uma produgdo residual, registando apenas as operagdes que derivam de apoios adicionais a clientes existentes na carteira de crédito
Todos os novos contratos angariados pelo Banco sdo transferidos para o BCP.

O Banco estd sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo é efetuada de
forma centralizada em coordenagdo com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negécio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagdo do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste dmbito, assume uma particular relevincia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional
— a que se encontra sujeita a atividade do Banco.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante,
se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado ~ O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de
cambio) e/ou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respetivas
volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagdo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional ~ Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragdo do Banco Comercial Portugués ¢ responsavel pela definigdo da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagdo dos
principios € regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagdo do capital
econdmico as linhas de negécio

O Conselho de Administragdo do Banco Comercial Portugués, através da Comissdo de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de
sisternas de gestdo de risco ao nivel do Grupo e de cada entidade  Deve também aprovar, por proposta da Comissdo Executiva do Banco Comercial Portugués, o
nivel de tolerincia ao risco aceitavel para o Grupo.

O Comite de Risco do Banco Comercial Portugués ¢ responsivel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo
compativeis com os objetivos e estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade

O Chief Risk Officer ¢ responsavel pelo controlo dos riscos em todas as entidades do Grupo, pela identificagdo dos riscos aos quais esta exposta a atividade do
Grupo e pela proposta de medidas destinadas a melhorar o controlo de riscos. O Chief Risk Officer também assegura que os riscos sdo acompanhados numa base
global e que existe alinhamento de conceitos, praticas e objetivos na gestdo de risco.

Apesar de o Banco nao ter um Comité de Risco proprio, todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua
atuagdo pelos principios e orientagdes estabelecidos centralmente pela Comissdo de Risco, estando as principais subsidiarias dotadas de estruturas do Risk Office,
dimensionadas de acordo com os niscos inerentes a respetiva atividade. Em cada subsidiaria relevante foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a
responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk Officer do Grupo

O Group Head of Compliance é responsavel pela implementagdo de sistemas de controlo do cumprimento de obrigagdes legais e dos deveres a que o Banco se
encontre sujeito e, bem assim, pela prevengdo, monitorizagio e reporte de riscos nos processos organizacionais, que incluem, entre outros, a prevengio e repressao
do branqueamento de capitais € o combate ao financiamento do terrorismo, a prevengdo do conflito de interesses, as matérias conexas com o abuso de mercado e o
cumprimento dos deveres de informagdo junto de clientes.

Modelo de gestdo e controlo de risco

Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificagdo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes areas de gestdo:

- Negociagdo: contempla as posigdes cujo objetivo ¢ a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posigdes sdo ativamente geridas,
transacionaveis sem restri¢des e podem ser precisa e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados de atividades de vendas,

- Financiamento: Operagdes de financiamento do grupo em mercado, inclui tanto operagdes em mercado institucional e monetério (e eventuais coberturas de risco),
mas ndo operagdes de financiamento estrutural (como por exemplo divida subordinada),
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- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até 4 sua maturidade, durante um periodo alargado de tempo, que ndo sejam transacionaveis em mercados
liquidos, ou quaisquer outros que sejam detidos com outro propésito que ndo o de ganhos de curto prazo. Inclui também qualquer operagdo de cobertura de risco
associada aos mesmos,

- Comercial: Inclui todas as operagdes (ativas e passivas) realizadas na prossecugdo da atividade comercial do grupo com os seus clientes;

- ALM: representa a fungdo de gestdo de Ativos e Passivos, inclui as operagdes decididas pelo CALCO na gestao do risco global do grupo e centraliza as operagdes
de transferéncia de risco entre as restantes areas;

- Estrutural: inclui os elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo s3o diretamente relacionaveis com nenhuma das outras dreas, incluido as
operagdes de financiamento estrutural do grupo, capital e itens fixos de balango.

Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de protegdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema iinico de notagdo de risco, a Ratmg Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite também
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados na situagdo de incumprimento.

Todos os modelos de rating scoring usados no Banco foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale .

O conceito de nivel de protegdo é um elemento fulcral na avaliagdo da eficacia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagio do
crédito mais ativa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido.

No quadro seguinte apresenta-se a informagdo relativa a exposi¢ao do Banco (posigdo em risco original) ao risco de crédito:

Posicio em risco original

2017 2016
Rubricas de risco Euros '000 Euros '000
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 484 469 1.305.122
Outras Instituigdes de Crédito 582.797 511.782
Clientes de retalho e empresas 1.527.730 1.810.093
Outros elementos (*) 224.049 222,162
2.819.045 3.849.159

Nota: exposigdes brutas de imparidade ¢ amortizagdes, em conformidade com o perimetro de consolidagdo prudencial.

(*) Além de posi¢des em agies e organismos de investimento coletivo, a rubrica Outros elementos contém outros ativos sujeitos a risco de crédito em conformidade
com o art° 134 da CRR

a) Colaterais e Garantias

Na avaliagdo do risco de uma operagdo ou conjunto de opera¢des, sdo levados em consideragdo os elementos de mitigagao do risco de crédito a elas associados, de
acordo com regras e procedimentos intemos que cumprem os requisitos definidos na regulamentagdo em vigor, refletindo também a experiéncia das dreas de
recuperagdo de crédito e o parecer da Diregdo Juridica no que respeita ao carater vinculativo dos varios instrumentos de mitigacio.

Os colaterais e as garantias relevantes podem ser agrupados nas seguintes categornas

- colaterais financeiros, colaterais imobilidrios ou outros colaterais;

- valores a receber,

- garantias on first demand , emitidas por bancos ou outras entidades com Grau de risco 7 ou melhor na Ruting MasterScale
- avales pessoais, quando os avalistas se encontrarem classificados com Grau de risco 7 ou methor,

- derivados de crédito

Os colaterais financeiros aceites sio os transacionados numa bolsa reconhecida, isto €, num mercado secundario organizado, liquido e transparente, com pregos
publicos de compra e venda, localizado em paises da Unido Europeia, Estados Unidos da América, Japdo, Canadd, Hong Kong ou Suiga.

Neste contexto, importa referir que as agdes do Banco ndo sdo aceites como colaterais financeiros de novas operagdes de crédito, sendo aceites unicamente no
ambito de reforgo de garantias em operagdes de crédito ja existentes ou no dmbito de processos de reestruturagdo associados a recuperagdo de créditos.

Relativamente a garantias ¢ derivados de crédito aplica-se o principio da substituido do Grau de nisco do cliente pelo Grau de risco do prestador de protegdo
(desde que o grau de risco deste ultimo seja melhor que o do primeiro) quando:

- existam avales do Estado, garantias de instituigdes financeiras ou de Sociedades de Garantia Mutua,

- sejam prestados avales pessoais ou fiangas (ou, no caso das operagdes de Leasing, exista um contratante aderente),
- a mitigagdo se efetive por meio de derivados de crédito.
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E atribuido um nivel interno de protecdo a todas as operagdes de crédito no momento da decisdo de concessdo, levando em consideragdo o montante de crédito € o
valor e tipo dos colaterais envolvidos. O nivel de protegdo corresponde a avaliagdo da redugdo da perda em caso de incumprimento subjacente aos varios tipos de
colateral, considerando a relagao entre o valor de mercado dos colaterais ¢ 0 montante de exposigdo associado

No caso dos colaterais financeiros, procede-se ao ajustamento do valor da protegdo através da aplicagdio de um conjunto de haircuts, de modo a refletir a
volatilidade do prego dos instrumentos financeiros

No caso de hipotecas sobre imoveis, a avaliagao inicial do valor dos iméveis € feita durante o processo de anélise e decisdo de crédito.

Quer essas avaliagdes iniciais quer as respetivas revisoes de valor sdo efetuadas com recurso a peritos avaliadores externos encontrando-se o respetivo processo de
analise e ratificagdo centralizado na Unidade de Avaliagdes, independentemente das areas-cliente.

Em qualgquer caso, sdo objeto de relatério escrito, em formato digital padronizado, baseado num conjunto de métodos pré-definidos e alinhados com as praticas do
setor — de rendimento, custo e reposi¢do e/ou comparativo de mercado —, relevando o valor obtido quer para efeitos de valor de mercado quer para efeitos de
garantia hipotecdria, em fungdo do tipo de imovel em causa. As avaliagdes sdo objeto de declaragio/certificagdo do perito avaliador desde o ano de 2008, conforme
exigido pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2007, cabendo 4 Unidade de Avaliagdes a sua ratificagdo.

Relativamente aos iméveis destinados 4 habitagao, apds a avaliagdo inicial ¢ em conformidade com o estabelecido nos Avisos do Banco de Portugal n.° 5/2006 e
n.° 5/2007, o Banco procede 4 verificagdo dos valores respetivos através de indices de mercado. Caso o indice seja inferior a 0,9 o Banco procede a revisio do valor
do bem, por um dos trés métodos

i) - desvalorizagdo do bem por aplicagdo direta do indice, se o valor em divida ndo exceder 70% do valor do colateral assim revisto;
ii) - revisdo baseada nas avaliagdes recentes, geograficamente proximas, certificada por perito intemno;
iii) - revisdo do valor dos iméveis por pernitos avaliadores extemos, em fungdo do valor da operagio de crédito, e de acordo com as normas estabelecidas

Para todos os im¢veis nao-habitacionais, o Banco procede igualmente as verificagdes de valor por indices de mercado e & revisdo dos respetivos valores com as
periodicidades minimas previstas no Aviso n.° 5/2007 do Banco de Portugal, no caso de escritorios, armazéns e instalagdes industriais.

Para todos os imdveis (habitacionais ou ndo-habitacionais) para os quais as respetivas verificagdes de valor resultam numa desvalorizagdo significativa do valor dos
iméveis (superior a 10%), ¢ levada a cabo, subsequentemente, a revisdo de valor dos mesmos, por perito avaliador.

Para os restantes imoveis (terrenos, espagos comerciais ou prédios rusticos, por exemplo) ndo estdo disponiveis indices de mercado que permitam levar a cabo as
verificagdes de valor, apos as avaliagdes iniciais. Assim, para estes casos e de acordo com as periodicidades minimas previstas para as verificagdes e revisdes de
valor deste tipo de imdveis, sdo feitas revisdes de valor por avaliadores externos.

Os indices atualmente utilizados sdo fomecidos ao Banco por uma entidade externa especializada que ha mais de uma década recolhe e trata os dados nos quais se
baseia a respetiva elaboragdo.

No caso de colaterais financeiros, o seu valor de mercado ¢ atualizado diaria e automaticamente, através da ligagdo informatica existente entre o sistema de gestdo
de colaterais e a informagao dos mercados financeiros relevantes.

b) Graus de Risco

A concessdo de crédito fundamenta-se na prévia classificagdo de risco dos clientes, para além da avaliagdo rigorosa do nivel de protegdo proporcionado pelos
colaterais subjacentes. Com este objetivo, ¢ utilizado um sistema unico de notagdo de risco, a Rating MasterScale, baseada na Probabilidade de Incumprimento
(PD - Probability of Default ) esperada, permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagao do risco associado.
A Rating MasterScale permite também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagio da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo
classificados em Defuult . Todos os sistemas e modelos de rating utilizados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating MasterScale .

Com o objetivo de avaliar adequadamente os riscos de crédito, o Grupo definiu um conjunto de macrossegmentos e segmentos que sio tratados através de
diferentes sistemas e modelos de rating e permitem relacionar o grau de risco interno e a PD dos clientes, assegurando uma avaliagio de risco que entra em linha de
conta com as caracteristicas especificas dos clientes, em termos dos respetivos perfis de risco.

A avaliacio feita por estes sistemas e modelos de rating resulta nos graus de risco da MasterScale, com quinze graus, dos quais os trés tltimos correspondem a
situagdes de degradagdo relevante da qualidade crediticia dos clientes e se designam por “graus de risco processuais™ 13, 14 e 15 a que correspondem, por esta

ordem, situagdes de crescente gravidade em termos de incumprimento, sendo o grau de risco 15 sinénimo de Default.

Os graus de risco ndo processuais sdo atribuidos pelos sistemas de rating com modelos de decisdio automatica ou pela Diregdo de Rating - unidade independente
das dreas e rgdos de andlise e decisdo de crédito - e sdo revistos/atualizados periodicamente ou sempre que ocorram eventos que o justifiquem.

Os modelos que se integram nos diversos sistemas de rating sdo regularmente sujeitos a validagdo, sendo a mesma levada a cabo pelo Gabinete de
Acompanhamento e Validagdo de Modelos, 6rgao independente das unidades responsaveis pelo desenvolvimento e manutengdo dos modelos de rating
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As conclusdes das validagoes por parte do Gabinete de Acompanhamento e Validagdo de Modelos, bem como as respetivas recomendagdes e propostas para
alteragdo e/ou melhoria, sdo analisadas e ratificadas por um Comité de Validagdo especifico, cuja composi¢do varia em fungdo do tipo de modelo analisado. As
propostas de alteragdo a modelos originadas nos Comités de Validagao sdo submetidas para aprovagio ao Comité de Risco.

¢} Imparidade e Incobraveis

O processo de cilculo da imparidade de crédito integra os principios gerais definidos pelo IAS 39 e as orientagdes emanadas pelo Banco de Portugal através da
Carta-Circular 2/2014/DSP, de modo a alinhar o processo de calculo utilizado no Grupo com as melhores praticas intemacionais neste dominio.

Este processo baseia-se, na medida do possivel, nos conceitos e nos dados utilizados para efeitos da determinagdo dos requisitos de capital de acordo com a
metodologia IRB, de modo a maximizar as sinergias entre os dois processos.

Para efeitos do calculo da imparidade ha que distinguir trés componentes em fungdo do risco da exposigdo dos clientes e da existéncia - ou ndo - de evidéncia
objetiva de imparidade:

- Analise individual de imparidade para os clientes de elevada exposigdo e risco;

- Anilise coletiva de clientes em default ou considerados de risco elevado, ndo abrangidos pela analise individual,

- Anilise coletiva de clientes que nio estejam em default, ndo sejam de risco elevado, nem tenham sido considerados com sinais objetivos de imparidade, como
resultado da andlise individual (componente designada por IBNR - Incurred But Not Reported ).

Sdo objeto de andlise individual os Clientes que se encontrem numa das seguintes condigdes:
Clientes em defuult

1) Clientes em contencioso ou em insolvéncia desde que a exposigio total dos clientes do grupo nessas situagdes ultrapasse 1 milhdo de euros,
i) Clientes integrados em grupos com exposi¢do superior a 5 mithdes de euros, desde que tenham grau de risco “157,

Clientes que ndo em default com sinais de imparidade

i1i) Clientes integrados em grupos com exposigdo superior a 5 milhdes de euros, desde que tenham grau de risco “14”,

Grupos ou Clientes sem sinais de imparidade

iv) Outros clientes pertencentes a grupos nas condigdes acima,

v) Grupos ou clientes com exposigdo superior a 5 milhdes de euros, desde que uma empresa tenha créditos reestruturados e grau de risco “13”;

vi) Grupos ou clientes com exposi¢do superior a 10 milhdes de euros, desde que verifiquem um conjunto de indicios previamente fixados (soff signs ),
vii) Grupos ou Clientes, ndo incluidos nos pontos anteriores, com exposi¢do superior a 25 milhdes de euros

Serdo também sujeitos a andlise individual os clientes que ndo verificam os critérios definidos anteriormente, mas que:
1) Tenham imparidade atribuida na ultima revisdio com base em analise individual; ou

il) De acordo com informagdo recente, mostram uma degradagdo significativa dos niveis de risco, ou

iil) Sejam Veiculos Especiais de Investimento (SPV).

A analise individual contempla os seguintes procedimentos

- Para os clientes sem sinais de imparidade, analise de um conjunto de indicios de dificuldades financeiras de modo a determinar se o cliente tem sinais objetivos
de imparidade;

- Para os clientes com sinais de imparidade ou para os quais a analise anterior tenha conduzido a conclusao de que o cliente tem sinais objetivos de imparidade,
determinagdo da perda.

Os clientes analisados individualmente sdo submetidos a um processo regular de atribuigdo de uma expectativa de recuperagdo da totalidade da sua exposigdo e do
prazo previsto para essa recuperagdo, devendo o valor da imparidade de cada cliente ser suportado, essencialmente, nas perspetivas de recebimento de ativos
monetarios, financeiros ou fisicos, € no prazo previsto para esses recebimentos.

Este processo regular ¢ realizado pelas areas do Banco com responsabilidade pela recuperagdo dos clientes ou pela Diregdo de Crédito, que possuem os elementos
relevantes para o calculo da imparidade, incluindo nomeadamente:

- dados econdmico-financeiros, tendo por base as demonstragdes financeiras mais recentes do cliente;

- dados de natureza qualitativa, que caracterizem a situagao do cliente, nomeadamente relativos a viabilidade econémica do negdcio,
- fluxos de caixa previsionais para os clientes analisados numa perspetiva de continuidade;

- experiéncia crediticia do cliente junto do Banco e do Sistema Financeiro.

Cada uma das unidades acima refenidas ¢ responsavel por atribuir uma expectativa e um prazo de recuperagdo as exposi¢des relativas aos clientes sujeitos a analise
individual, que devem ser transmitidas ao Risk Office no dmbito do processo regular de recolha de informagdo, acompanhadas por justificagdo detalhada da
imparidade proposta
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O Risk Office é responsavel pela revisdo da informagao recolhida e pelo esclarecimento de todas as inconsisténcias identificadas, cabendo-lhe a decisao final sobre
a imparidade do cliente.

Para efeitos da analise individual, assume especial relevincia a informagéo sobre colaterais e garantias, muito em especial em empresas do setor imobiliario e
naqueles casos em que a viabilidade economica do negécio se afigure reduzida.

No tratamento dos colaterais, o Banco assume uma postura conservadora, materializada na introdugdo de haircuts, de forma a incorporar o risco de desvalorizago
dos ativos, dos custos inerentes 4 venda e 4 manutengdo e dos tempos necessarios para a respetiva venda.

Para cada cliente, a imparidade ¢ obtida através da diferenca entre a respetiva exposigdo € o somatdrio dos cash-flows esperados relativos is diversas operagdes,
atualizados segundo a taxa de juro efetiva de cada operagdo.

Os créditos que ndo sdo analisados individualmente sdo agrupados tendo em conta as suas caracteristicas de risco, calculando-se a imparidade com base em
populagdes homogéneas, assumindo-se um periodo de reconhecimento da perda de um ano

Para o calculo da imparidade por populagdo homogénea ¢ usada a seguinte formula: Imparidade Coletiva=EAD * PD * LGD

em que EAD representa a exposi¢do de crédito do cliente, PD representa a probabilidade de um cliente entrar em default no periodo de reconhecimento da perda e
LGD representa a perda associada a um cliente em default tendo em conta o tempo de permanéncia em defands .

Na determinagdo das PD, as populagdes homogéneas resultam da combinagdo dos seguintes fatores:
- Segmento para efeitos de analise de risco do cliente (de acordo com o correspondente modelo de rating ),
- Bucket de risco, de acordo com a situagdo atual do cliente (aos diversos buckets correspondem diferentes probabilidades de entrada em default)

Na determinagdo das LGD, as populagdes homogéneas sao definidas pelos seguintes fatores
- Segmento do cliente;

- Tempo decorrido desde o default ; e

- Valor do LTV (Loan to Value ) para as exposi¢des colateralizadas por bens iméveis,

A abordagem seguida para estimagao das LGD baseia-se fundamentalmente nas seguintes componentes:

- definigdo a priori dos diferentes cendrios de recuperagio;

- informagdo histérica sobre os processos de recuperagdo, nomeadamente, quanto as perdas verificadas e as probabilidades de cada um dos cenarios de
recuperagdo;

- custos (diretos e indiretos) envolvidos nos processos de recuperagio;,

- taxa de desconto que € usada para atualizar todos os fluxos financeiros para a data do defuult

- colaterais associados as operagdes de crédito.

Refira-se que os critérios que servem de base 4 definigdo das populagdes homogéneas atrés referidas estdo alinhados com os que sdo utilizados nos requisitos de
capital (IRB).

Os resultados do processo de calculo de imparidade s3o objeto de contabilizagdo. A anulago contabilistica dos créditos é efetuada quando ndo existem perspetivas
realistas de recuperagdo. Assim, quando um crédito atinge 100% de imparidade, deve ser ponderada a sua classificagdo como incobravel. No entanto, mesmo que
um crédito ndo tenha ainda uma imparidade de 100%, pode também ser classificado como incobravel, desde que ndo existam expetativas de recuperagdo. E
importante salientar que todos os procedimentos e metodologias descritos se encontram consagrados em normatives aprovados superiormente e relativos ac
processo de imparidade, 4 concessdo, acompanhamento ¢ recuperagdo do crédito e ao tratamento de crédito em incumprimento

Em 31 de dezembro 2017, os quadros seguintes incluem o detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos iméveis recebidos em dagdo, por tipo de ativo
e por antiguidade

2017
Ativos resultantes da
resolucdio de contratos de
crédito sobre clientes (nota 19)

Valor de Valor
avaliacfio contabilistico
Ativo Euroes '000 Euros '000
Terreno
Urbano 45993 42.811
Rural 34 31
Edificios em desenvolvimento
Comerciais 277 277
Habitagdo 19.184 18.507
Outros - -
Edificios construidos
Comerciais 11.821 10.698
Habitagdo 75315 67.640
Total 152.624 139.964
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2017
Tempo decorrido desde a dacfio/execuciio
>=] ano e >=2.5 anos e
Namero <| ano <2,5 anos <5 anos >=5 anos Total

Ativo de imoveis (*) Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Terreno

Urbano 266 23511 1.628 9.765 7.907 42811

Rural v} 1 14 2 14 31
Edificios em desenvolvimento

Comerciais 10 - - - 277 277

Habitagdo 237 - 7.169 4.020 7318 18.507
Edificios construidos

Comerciais 169 1.232 4.795 2.998 1.673 10.698

Habitagdo 1.384 28.245 25.740 7.372 6.283 67.640
Total 2.073 52989 39.346 24.157 23.472 139.964

{*) quantificado por fragdo autonoma

Em 31 de dezembro 2016, os quadros seguintes incluem o detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos imdveis recebidos em dagdo, por tipo de ativo
e por antiguidade:

2016
Ativos resultantes da

resolugiio de contratos de
crédito sobre clientes (nota 19)

Valor de Valor
avaliagiio contabilistico
Ativo Euros '000 Euros '000
Temeno
Urbano 42.593 38.379
Rural 37 30
Edtficios construidos
Comerciais 11.979 10.053
Habitagdo 92.086 82.309
Outros 1.290 1.188
Total 147.985 131.959
2016
Tempo decorrido desde a dacio/execucio
>=}] ano e >=2,5 anos e
Numero <1 ano <2,5 anos <5 anos >=5 anos Total
Ativo de iméveis (*) Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Terreno
Urbano 376 6.072 9.375 14.264 8.668 38379
Rural 6 13 - 14 3 30
Edificios construidos
Comerciais 178 3.905 3575 812 1.761 10.053
Habitagdo 1.661 39.467 20.487 9479 12.876 82.309
Qutros 9 1.188 - - - 1.188
Total 2230 50.645 33437 24.569 23.308 131.959

(*) quantificado por fragdo autonoma
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Riscos de Mercado

O Banco, no controlo do risco de mercado assumido nas diversas areas de gestdo (de acordo com a defini¢do anterior) utiliza uma medida integrada de risco que
engloba os principais componentes de risco de mercado identificados pelo Grupo: risco genérico, risco especifico, risco ndo linear e risco de commodities
(mercadorias).

A medida utilizada na avaliagdo do risco genérico de mercado é o VaR (Value at Risk). O cdlculo do VaR é efetuado com base na aproximagio analitica definida
na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias tteis e um nivel de significincia de 99%. A
estimagdo da volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo ¢ efetuada utilizando uma aproximagdo histérica (equally weighted ) com um periodo

de observa¢do de um ano

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido a detengdo de titulos (obrigagdes e agdes) e cuja performance esteja diretamente
ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptagdes, este modelo segue o standurd regulamentar.

Sao ainda utilizadas medidas complementares para os restantes tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de opgdes ndo coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confianga de 99% e uma medida standurd para o risco de commodities .

Estas medidas sdo integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposto conservador de correlagio perfeita entre os diversos tipos de risco

Sao apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posigdes das areas com responsabilidade na tomada e gesto de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagdo existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adotado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting , realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas em 31 de dezembro de 2017 e 2016 para a carteira de negociagéo:

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Risco Genérico ( VaR ) 94 526
Risco Global 94 526

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancdria é feita através de um processo de analise de sensibilidade ao risco, realizado todos
0s meses, para o universo de operagdes que integram o balango do Banco

Para esta analise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagao. Com base nestes dados ¢ efetuada a respetiva
projegdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados

A agregacdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda ¢ calculada pela diferenga entre o valor atual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocagdes paralelas da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econoémico da carteira bancaria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Banco tem posi¢des mais significativas:

2017 Euros '000
Moeda «200 pb (*) - 100 pb (*) + 100 pb +200 pb
EUR 4.641 4618 3105 6386
usb (315) (143) 139 274
TOTAL 4.326 4475 3.244 6.660
2016 Euros '000
Moeda -200 pb (*) - 100 pb (*) + 100 pb +200 pb
EUR (1.821) (1.831) (10.477) (20615)
UsD (876) (630) 615 1.215
TOTAL (2.696) (2.461) (9.862) (19.400)

(*) Cenrio, de descida de taxas, limitado a taxas ndo negativas (o que implica variagdes efetivas de menor amplitude que 100 pb, sobretudo nos prazos mais curtos).
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O Banco realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posigdes de risco associada a carteira de
operagdes pertencentes ds areas comercial e estrutural.

Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Banco ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposi¢o.

A evolugiio da situagdo de liquidez do Banco para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efetuada diariamente com base em dois indicadores
definidos intemamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6 dia,
considerando as projegdes de cash-flows para periodos de, respetivamente, 3 dias € 3 meses

O célculo destes indicadores ¢ feito adicionando a posigdo de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respetivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de opera¢des intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste dmbito as operagdes realizadas com
clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimensdo sdo obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é adicionado o
montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gup de liquidez acumulado em cada um dos dias
do periodo em anilise.

Paralelamente, ¢ efetuado o apuramento regular da evolugo da posigdo de liquidez do Banco, identificando-se todos os fatores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta analise ¢ submetida 4 apreciagdio do Capital and Assets and Liahilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam &
manutengdo de condigdes de financiamento adequadas a prossecugdo da atividade.

Complementarmente, o controlo da exposigdo ao risco de liquidez ¢ da responsabilidade da Comissdo de Riscos do Grupo. Este controlo ¢ reforcado com a
execugdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que 0 Grupo, e cada uma das suas subsididrias, cumpre as suas
obrigagdes num cenario de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizados para suportar o plano de contingéncia de liquidez e as tomadas de decisdes de
gestdo sobre esta matéria

A gestdo financeira do Banco continuou ao longo do exercicio de 2017 a contribuir para a manuten¢do de uma posi¢do confortavel de liquidez do Grupo. A
contribuigdo do BII para a carteira de ativos descontaveis do Banco junto do BCE (dentro e fora da pool de politica monetaria) era no final do exercicio de 2017 de

Euros 781.263.000, menos Euros 189.179.000 do que no final de 2016, em linha com a redugio do respetivo endividamento

Os ativos integrados na "pool " de politica monetaria do Banco Central Europeu, liquidos de haircuts , sio analisados como se segue

2017 2016
Euros '000 Euros '000
Banco Central Europeu 781.263 970.442

Com referéncia a 31 de dezembro de 2017, o montante descontado junto do Banco Central Europeu era nulo (31 de dezembro de 2016: Euros 770.000.000).
Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negocio e de suporte end-to-end. A gestdo dos processos é da
competéncia dos Process Qwners , primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforgo da performance no ambito dos seus processos. Os Process
Owners sdo responsaveis por manter atualizada toda a documentagdo relevante respeitante aos processos, assegurar a efetiva adequacio dos controlos existentes,
através de supervisdo direta ou por delegagdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment |
detetar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as agdes de mitigagdo para as exposigdes mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Banco, destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistematica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da andlise historica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sao
identificados os processos de maior risco e langadas as agdes de mitigagio para as exposigdes criticas.

Solvabilidade

Os fundos proprios do Banco sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente, de acordo com a Diretiva 2013/36/EU e o
Regulamento (EU) n.° 575/2013 aprovadas pelo Parlamento Europeu e pelo Conselho (CRD IV/CRR) € 0 Aviso do Banco de Portugal n. 6/2013.

Os fundos proprios incluem os fundos préprios de nivel 1 (t7er 1) e fundos proprios de nivel 2 (t7er 2). O tier 1 compreende os fundos proprios principais de nivel
1 (common equity tier 1 — CET1) e os fundos proprios adicionais de nivel 1.

O common equity tier 1 inclui: i) o capital realizado, os prémios de emissdo e as reservas e os resultados retidos, i1) e as dedugdes relacionadas com as agdes
proprias e os ativos intangiveis. Procede-se a dedugio dos impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por um lado, € consideram-se as dedugdes
relacionadas com os impostos diferidos ativos de diferengas tempordrias que dependam da rendibilidade futura do Banco € com as participagdes em instituigdes
financeiras superiores a 10%, por outro, neste caso pelo montante que exceda os limites maximos de 10% e 15% do common equity tier 1, quando analisados de
forma individual e agregada, respetivamente.
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O Banco de Investimento Imobiliario ndo possui fundos préprios adicionais de nivel 1
O tier 2 integra a divida subordinada nas condigdes estabelecidas pelo Regulamento (EU) n° 575/2013

A legislagdo em vigor contempla um periodo de transigdo entre os requisitos de fundos préprios apurados de acordo com a legislagdo nacional, até 31 de dezembro
de 2013, e os calculados de acordo com a legislagdo comunitania por forma a fasear quer a exclusdo de elementos anteriormente considerados (phase-out ) quer a
inclusdo de novos elementos (phase-in). O periodo de transigdo faseado prolongou-se até ao final de 2017 para a maioria dos elementos, com excegdo da dedugdo
relacionada com os impostos diferidos gerados anteriormente a 1 de janeiro de 2014 e com a divida subordinada e instrumentos hibridos ndo elegiveis de acordo
com a nova regulamentacao, cujo periodo se estende até ao final de 2023 e 2021, respetivamente.

De acordo com o quadro regulamentar em vigor, as instituigdes devem reportar racios common equity tier /, tier | e total ndo inferiores a 7%, 8,5% e 10,5%,
respetivamente, incluindo um conservation buffer de 2,5%, mas beneficiando de um periodo transitério que decorrera até ao final de 2018.

O Banco de Investimento Imobilidrio utiliza as metodologias baseadas em modelos de notagdes internas (IRB) no calculo dos requisitos de capital para riscos de

crédito e contraparte para uma componente relevante da carteira de crédito de habitagdo e promogo imobilidria. O Banco utiliza o método avangado (modelo
interno) para cobertura do risco genérico de mercado e o método standurd para cobertura do risco operacional.

Os valores dos fundos proprios e dos requisitos de fundos proprios apurados de acordo com as metodologias da CRD [V anteriormente referidas sdo os seguintes

2017 2016
Euros '000 Euros '000

Capital 17.500 17.500

Reservas e resultados Retidos 253.651 207.670

Ajustamentos regulamentares a fundos

préprios principais de nivel | (22.873) 11.406

Fundos Prdprios principais Nivel 1 248.278 236.576
Fundos Préprios de Nivel | 248278 236.576

Divida subordinada 12978 17.978

Outros (6.081) (9.804)
Fundos Proprios de Nivel 2 6.897 8.174
Fundos Proprios Totais 255.175 244.750
RWA

Risco de crédito 831.152 874.830

Risco de mercado 12.527 84302

Risco operacional 52921 52610
CVA 24 815 164.056
Total 921.4i5 1.175.798
Récios de capital

Common Equity Tier 1 26,9% 20,1%

Tier 1 26,9% 20,1%

Tier 2 0,7% 0,7%
Total 27,7% 20,8%

38. Normas contabilisticas recentemente emitidas

1- As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor no exercicio, sdo as seguintes:

Até a data de aprovagdo destas demonstrades financeiras, foram aprovadas (“endorsed ™) pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes,
emendas e revisdes, com aplicagao obrigatdria ao exercicio economico do Banco iniciado em 1 de janeiro de 2017

Emenda a IAS 12 - Reconhecimento de impostos diferidos ativos por perdas ndo realizadus
Esta emenda vem clarificar as condigdes de reconhecimento e mensuragdo de ativos por impostos resultantes de perdas ndo realizadas

Nio foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017 decomentes da adogdo das emendas a esta
norma.

Emenda a IAS 7 - Divulgagdes
Esta emenda vem introduzir divulgacdes adicionais relacionadas com os fluxos de caixa de atividades de financiamento

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragdes financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2017 decorrentes da adogdo das emendas a esta
norma

67



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

2- Normas, interpretagdes, emel evisdes que irdo entrar em vigor em exercicigs fut

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatéria em exercicios econémicos futuros, foram, até 4 data de aprovagdo destas
demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed ™) pela Unido Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2018)

Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e estabelece os novos requisitos relativamente  classificagio e mensuragio de ativos e passivos financeiros, a
metodologia de cilculo de imparidade e 4 aplicagiio das regras de contabilidade de cobertura,

A IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foi aprovada pela UE em novembro de 2016 e entra em vigor para os periedos que se iniciem em ou apds | de janeiro de
2018. A IFRS 9 ira substituir a IAS 39 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e ird estabelecer novas regras para a contabilizagdo dos
instrumentos financeiros apresentando significativas alteragdes sobretudo no que respeita aos requisitos de imparidade. Por esta razdo, ¢ uma norma que tem sido
sujeita a um detalhado e complexo processo de implementagio que tem envolvido todos os stakeholders chave, de forma a compreender os impactos e as alteragdes
nos processos, governance € estratégia de negdocio que pode implicar.

Os requisitos apresentados pela IFRS 9 sdo aplicados, na generalidade, retrospetivamente através do ajustamento do balango de abertura na data da aplicagdo
imicial

O Banco Comercial Portugués (‘Grupo’) tem estado a trabalhar neste processo desde 2016, tendo langado, neste dmbito, um projeto supervisionado por um
Steering Committee envolvendo membros da Comissdo Executiva que € responsavel pela tomada de decisdes chave relativas aos requisitos definidos pela IFRS 9 e
pela monitorizagdo do status do processo, de andlise e implementagdo desta nova norma. As principais dreas envolvidas neste projeto sdo o Risk-Office,
Planeamento, Tesouraria, Operagdes, Contabilidade, Diregdo de Crédito, Diregdo de Recuperagdo e Diregdo de Informatica (IT). O Gabinete de Validagdo de
Modelos, a Auditoria Interna e o Auditor Externo também estdo envolvidos no projeto nomeadamente na componente da sua validagio.

No que respeita ao processo de implementagdo da IFRS 9, o Grupo adotou um conjunto de procedimentos que atuam como fatores mitigadores do risco de um
projeto complexo

Instrumentos finuncewros IFRS 9

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versdo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS 9 entra em vigor para periodos que se iniciem em, ou apos, 1 de
Janeiro de 2018, com permissdo para adogdo antecipada, e vem substituir a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragiio.
Em outubro de 2017, o IASB emitiu o documento “Pagamentos Antecipados com Compensagdo Negativa” (modificagdes a IFRS 9). As modificagdes sdo efetivas

para periodos anuais que se iniciem em 1 de janeiro de 2019, com adogdo antecipada permitida

O Banco ird aplicar a IFRS 9, conforme emitida em julho de 2014 e adotar antecipadamente as modificagdes entretanto efetuadas a [FRS 9 no periodo que se inicia
em | de janeiro de 2018. De acordo com as avaliagdes preliminares efetuadas com base na informagdo disponivel nesta data, o impacto preliminar estimado

(excluindo os efeitos fiscais) da adogdo da IFRS 9 na situagdo patrimonial do Banco com referencia a 1 de janeiro de 2018 ndo ¢ significativo

Esta avaliagdio, embora preliminar, uma vez que o processo de transi¢do para a IFRS 9 ainda ndo se encontra finalizado, constitui a melhor expetativa do impacto
da adopgiio da norma nesta data. O impacto atual da adogdo da IFRS 9 a 1 de janeiro de 2018 pode vir a sofrer alteragdes, uma vez que:

-a IFRS 9 requer que o Banco reveja os seus processos contabilisticos € mecanismos de controlo interno revisdo essa que ndo se encontra ainda finalizada,

- apesar do Banco ter efetuado um paralelo no segundo semestre de 2017, as alteragdes nos sistemas informaticos e controlos associados ainda ndo atingiram um
estagio de maturidade avangado;

- 0 Banco ndo finalizou a validagdo dos controlos existentes no seu sistema de IT nem concluiu as mudangas na sua estrutura de Governo,

- 0 Banco encontra-se a afinar e finalizar os modelos de cdlculo da ECL (Expected Credit Loss ),

- as politicas, pressupostos, decisdes e métodos de cilculo estdo sujeitos a alteragdes até a publicagdo das demonstragdes financeiras auditadas para o exercicio de
2018, ¢

- atualmente verifica-se um vazio legal relativamente ao tratamento fiscal do ajustamento de transigdo para a IFRS9.

I - Classificacdo dos instrumentos financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo € mensuragio para ativos financeiros que reflete o modelo de negadcio utilizado na gestdo do ativo, bem
como as caracteristicas dos respetivos cash flows contratuais.

A [FRS 9 inclui trés categorias principais de classificag3o para ativos financeiros: ativos mensurados ao custo amortizado, ativos mensurados ao justo valor com
alteragdes no rendimento integral (FVOCI - Fair Value through Other Comprehensive Income ) e ativos mensurados ao justo valor com alteragdes em resultados
(FVTPL - Fair Value through Profit or Loss). Consequentemente, sdo eliminadas as categorias existentes na 1AS 39 de “Held 1o Maturity”, “Loans and
Receivables™, “Availuble for Sale™ e "Held for Tradmg "
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Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se cumprir, em simultineo, com as seguintes caracteristicas e se ndo for designado ao FVTPL por opgdo
(utilizagdo da Fuir Value Option)

- 0 ativo financeiro € detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal € a detengdo de ativos para recolha dos seus cash flows contratuais (HTC — Held 1o
collect), e

- 0s seus cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e cormespondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI — Solely
Payments of Principal and Interest ).

Um ativo financeiro é mensurado ao FVOCI se cumprir, simultaneamente, com as caracteristicas e ndo ford
Fuair Value Option)

do ao FVTPL por opgdo (utilizagdo da

& =4

- 0 ativo financeiro € detido num modelo de negocio em que o objetivo ¢ a recolha dos seus cash flows contratuais e a venda desse ativo financeiro (HTC and Sell
Held to collect and Sell ), e
- 0s cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociagdo, o Banco pode irrevogavelmente designa-lo ao FVOCI. Esta
designagdo ¢ efetuada numa base casuistica, investimento a investimento. Esta opgao esta disponivel para os instrumentos financeiros que cumpram a definigdo de
capital prevista na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na esfera do emitente seja
efetuada ao abrigo das excessdes previstas nos paragrafos 16A e 16D da [AS 32.

Todos os ativos financeiros que ndo sejam mensurados, de acordo com os critérios descritos anteriormente, ao custo amortizado ou a0 FVOCI, s3o mensurados ao
FVTPL. Adicionalmente, no reconhecimento inicial, o Banco pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que de outra forma cumpre os requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL, se a designagdo eliminar significativamente o mismatch contabilistico que de outra forma existiria
(Fair Value Option).

Um ativo financeiro ¢ classificado numa destas categorias no seu reconhecimento inicial. Ver o ponto (VII) abaixo, alusivo aos requisitos de transi¢do relativos a
classificagdo de ativos financeiros,

No ambito da IFRS 9, os derivados embutidos em ativos financeiros nio sdo separados para efeitos de classificacdo, pelo que um instrumento hibrido ¢ avaliado
como um todo.

Avaliacdo do Modelo de Negécio

O Banco procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliagdo do modelo de negécio no qual o instrumento financeiro ¢ detido, ao nivel do portfolio,
dado que esta abordagem reflete da melhor forma como ¢ que os ativos sdo geridos e como é que a informagdo € disponibilizada aos 6rgdos de gestio

Os ativos financeiros detidos para negociacdo e os ativos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por opgéo (Fair Value Option ) serdo mensurados ao FVTPL
em virtude de ndo serem detidos nem para a recolha de cash flows contratuais (HTC) nem para recolha de cash flows contratuais € venda desses ativos financeiros
(HTC and Sell).

Avaliagdo se os cash flows contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI)

Para efeitos desta avaliagdo, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento inicial. “Juro” é definido como a contrapartida pelo
valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado a0 montante em divida durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos
associados 4 atividade (ex. risco de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao recebimento de capital e juros, o Banco considerou os
termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagdo incluiu a andlise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar a
periodicidade e o montante dos cash flows de forma a que ndo cumpram a condigdo de SPPI

Avaliagdo do impacto
A norma terd impacto ao nivel da classificagdo e mensuragao dos ativos financeiros detidos a ! de janeiro de 2018 da seguinte forma:

- Ativos detidos para Negociagdo e Derivados detidos para gestdo de risco, que sdo classificados como “Held-for-Truding ™ ¢ mensurados ao FVTPL no ambito da
[AS 39, serdo mensurados ao FVTPL no dmbito da IFRS 9;

- Crédito a clientes e aplicagdes junto de Instituigdes Financeiras mensurados ao custo amortizado no dmbito da IAS 39 serdo na sua generalidade mensurados ao
custo amortizado no dmbito da IFRS 9;

- Investimentos em titulos detidos até a maturidade, mensurados ao custo amortizado no 4mbito da [AS 39, serdo também na sua generalidade mensurados ao custo
amortizado no dmbito da IFRS 9,

- Investimentos em titulos de divida que estdo classificados como detidos para venda no dmbito da IAS 39 podem, no dmbito da IFRS 9, ser mensurados ao custo
amortizado, FVOCI ou ao FVTPL, dependendo de certas circunstancias;

- Crédito a clientes e titulos de investimento que sdo mensurados ao justo valor (Fair Value Option ) no ambito da IAS 39 serdo mensurados ao FVTPL no dmbito
daIFRS 9,

- A maioria dos instrumentos de capital que sdo classificados como detidos para venda no ambito da IAS 39, serio mensurados a0 FVTPL no ambito da IFRS 9.
Contudo, alguns destes instrumentos de capital sdo detidos no dmbito de um investimento estratégico de longo prazo e serdo designados ao FVOC], a 1 de janeiro
de 2018.

Com base nesta analise e na estratégia definida ndo se estimam alteragdes materiais ao nivel do critério de mensuragdo associado aos ativos financeiros do Banco
com impacto na transi¢3o para a [FRS 9.
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I - Imparidade - Ativos Financeiros, Compromissos e Garantias Financeiras

A IFRS 9 substitui 0 modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo forward-looking de “perdas de crédito esperadas (ECL)", que considera as perdas
expectaveis ao longo da vida dos instrumentos financeiros. Desta forma, na determinagdo da ECL sdo tidos em consideragdo fatores macroeconomicos bem como
outra informagdo forward looking , cujas alteragdes impactam as perdas esperadas.

O novo modelo de imparidade é aplicavel ao seguinte conjunto de instrumentos do Banco, que ndo se encontram mensurados ao FVTPL:
- ativos financeiros classificados como instrumentos de divida,
- compromissos e garantias financeiras emitidas (para os quais a imparidade era calculada de acordo com a IAS 37 — Provisdes, Passivos e Ativos Contingentes).

No ambito da IFRS 9, ndo ¢ reconhecida imparidade em instrumentos de capital registados em FVOCI , sendo os respetivos ganhos/perdas acumuladas na reserva
de justo valor transferidos para Resultados transitados no momento da alienagdo.

Os instrumentos sujeitos a imparidade serdo divididos em trés estagios tendo em consideragio o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

- Estagio 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade refletird perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de reporte;

- Estagio 2 instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda
ndo existe evidéncia objetiva de imparidade, sendo reconhecidos os juros. Neste caso, a imparidade refletira as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos
de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento;

- Estagio 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objetiva de imparidade como resultado de eventos que resultaram em perdas, sendo reconhecidos os juros
Neste caso, o0 montante de imparidade refletira as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento.

Os requisitos de imparidade da IFRS 9 sdo complexos e requerem decisdes da Gestdo, estimativas e pressupostos, particularmente nas seguintes areas:

- avaliagdo da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de reconhecimento inicial (SICR); e
- incorporagdo de informagao forward-looking no célculo da ECL.

Cdleulo dus ECLs

As ECLs tratam-se de estimativas ponderadas de perdas de crédito que serdo determinadas da seguinte forma:

- Ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenga entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de caixa que o Banco
espera receber,

- Ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenga entre o valor bruto contabilistico € o valor atual dos fluxos de caixa estimados;

- Compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenga entre os fiuxos de caixa contratuais resultantes caso o compromisso seja realizado € os fluxos
de caixa que o Banco espera receber,

- Garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados menos os valores que o Banco espera recuperar

A IFRS 9 define os ativos financeiros com sinais de imparidade de forma semelhante aos ativos financeiros com imparidade de acordo com a LAS 39.

Definigdo de incumprimento (default)

No dmbito da IFRS 9, o Banco ira considerar os seus ativos financeiros como estando em incumprimento aplicando a mesma defini¢éo que ¢ aplicada para efeitos
regulamentares.

Um crédito, incluindo as componentes de capital, juros e despesas, considera-se em incumprimento quando se verifique o ndo cumprimento de uma obrigagao de
crédito contratualizada ou se tiver verificado a ultrapassagem de um limite autorizado e previamente comunicado ao cliente, tendo sido exigido ao cliente a sua
liquidagdo.

Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

No ambito da IFRS 9, de forma a determinar se ocorreu um aumento significativo no nisco de crédito (i.e. nsco de incumprimento) desde o momento de
reconhecimento inicial do instrumento financeiro, o Banco ira considerar informagdo relevante e que se encontre disponivel sem custos e/ou esforgo excessivo,
incluindo tanto informagao quantitativa e qualitativa como uma analise baseada no histérico do Banco, expert judgement e forward-looking .

No dmbito da IFRS 9, a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito devera ser realizada através da comparagdo entre:

- a PD lifetime remanescente no momento da data de reporte.
- aPD lifetime remanescente que tera sido estimada no momento inicial de reconhecimento da exposicao.

O Banco ira identificar a ocorréncia de um aumento significativo de risco de crédito para uma exposigdo através da comparagdo entre a PD a 12 meses atual e a PD
a 12 meses estimada no momento de reconhecimento do contrato, como uma proxy para a comparago entre os valores de PD lifetime remanescente atual € a PD

lifetime remanescente calculada no momento inicial do contrato

Como backstop , 0 Banco ira considerar que um aumento de risco de crédito ocorre sempre que um cliente tenha mais do que 15 dias de atraso
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O Banco ird monitorizar a eficdcia dos critérios utilizados para a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito, através de avaliagdes regulares de forma
a confirmar que

- 0s cnitérios sdo capazes de identificar aumentos significativos do risco de crédito antes da entrada da exposigdo em incumprimento,

- 0s critérios ndo se encontram alinhados com o momento em que o cliente verifica 15 dias de atraso;

- 0 tempo médio entre a identificagdo do aumento significativo de risco de crédito e o incumprimento ¢é razoavel;

- as exposigdes geralmente ndo transitam directamente do calculo da ECL a 12 meses para uma situagdo em que apresentam sinais de imparidade;
- ndo existe volatilidade injustificada no valor de imparidade de transferéncias entre o valor de ECL a 12 meses e o valor de ECL /ifetime

Graus de risco de crédito

De acordo com a gestdo atual do risco de crédito do Grupo cada cliente, e consequentemente as suas exposigdes, sdo alocados a um grau de risco da sua
muasterscale .

O Banco ira utilizar estes graus de risco como fator primordial na identificagdo do aumento de risco de crédito significativos no ambito da IFRS 9
Inputs na mensuragdo da ECL
Os principais inputs utilizados para a mensuragdo dos ECLs numa base coletiva, devem incluir as seguintes variaveis:

- Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);
- Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD); e
- Exposi¢ao dado o Incumprimento (Exposure at Default - EAD).

Estes parimetros serdo obtidos através de modelos estatisticos intemos, e outros dados historicos relevantes, tendo em conta modelos regulamentares j existentes €
ajustados de forma a refletir informagdo forward-looking .

As PDs sdo estimadas com base num determinado periodo historico, e serdo calculadas com base em modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em dados
internos compreendendo tanto fatores quantitativos como qualitativos. Caso exista uma alteragdo do grau de risco da contraparte ou da exposigdo, a estimativa da
PD associada ird também variar. As PDs serdo calculadas considerando a maturidade contratual das exposigdes.

Os graus de risco serdo um input de elevada relevdncia para a determinagdo das PDs associadas a cada exposigdo. O Banco iré recolher indicadores de performance
e default acerca das suas exposigdes de risco de crédito com analises por tipos de clientes e produtos.

A LGD ¢ a magnitude da perda que se espera que ocorTa caso a exposi¢do entre em incumprimento. O Banco estima os pardmetros de LGD com base no histérico
de taxas de recuperagdo apos a entrada em defaults das contrapartes. Os modelos de LGD consideram os colaterais associados, o setor de atividade da contraparte,
0 tempo em incumprimento, bem como os custos de recuperagdo. No caso de contratos garantidos por iméveis, é expectavel que os racios de LTV (loan-to-value
sejam um pardmetro de elevada relevdncia na determinagdo da LGD

A EAD representa a exposicdo esperada caso a exposigdo e/ou cliente entre em incumprimento. O Banco obtem os valores de EAD a partir da exposigio atual da
contraparte e de alteragdes potenciais ao respetivo valor atual em resultado das condigdes contratuais, incluindo amortizagdes e pagamentos antecipados. Para
compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD ira considerar tanto o valor de crédito utilizado como a expetativa do valor potencial futuro que podera ser
utilizado de acordo com o contrato.

Como descrito anteriormente, com excegdo dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por ndo apresentarem um aumento significativo do risco de
crédito, o Banco ird calcular o valor da ECL tendo em conta o risco de incumprimento durante o periodo méaximo de maturidade contratual do contrato, mesmo que,
para efeitos da gestdo do risco, seja considerado um periodo superior. O periodo contratual méximo serd considerado como o periodo até 4 data em que o Grupo
tem o direito de exigir 0 pagamento ou terminar 0 compromisso ou garantia.

Informagdo Forward-Looking

No dmbito da IFRS 9, o Banco ird incorporar informagdo forward-looking tanto na sua avaliagdo do aumento de risco significativo como na mensuragio da ECL. O
Banco projetou a evolugdo futura das variaveis macroeconomicas relevantes com base na avaliagio de especialistas intemnos e outros dados externos

HI - Classificagdo — Passivos Financeiros
A IFRS 9 mantém genericamente os requisitos existentes na IAS 39 no que conceme a classificagdo de Passivos Financeiros. Contudo, no dmbito da IAS 39 todas
as variagdes de justo valor de passivos financeiros designados ao FVTPL (Fuir Value Option) sdo reconhecidos nos resultados, enquanto no dmbito da IFRS 9

estas variagdes de justo valor serdo apresentadas da seguinte forma:

- o valor relativo  variagdo no justo valor atribuivel a variagdes do risco de crédito do passivo sera apresentado em OCI, ¢
- o restante valor da variagdo no justo valor sera apresentada em resultados
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1V. Desreconhecimento ¢ modificagdo de contratos

A IFRS 9 incorpora os requisitos da IAS 39 para o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros sem alteragdes significativas.
O Banco estima um impacto imaterial decorrente da adogao destes novos requisitos

V. Contahilidade de Cobertura

O Banco ndo estima impactos materialmente relevantes na transi¢do relacionados com a aplicagdo da contabilidade de cobertura,

V1. Divulgagoes

A IFRS 9 ira exigir um conjunto extenso de novas divulgagdes, nomeadamente no que respeita & contabilidade de cobertura, risco de crédito e ECLs, que serdo
apresentadas com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2018.

VI, Impacto estimado no rdcio de Capital

O Banco de Portugal emitiu orientagdes sobre os requisitos de transigdo no dmbito da implementagdo da IFRS 9. Estas orientagdes permitem optar entre duas
abordagens para o reconhecimento do impacto da adogo da norma no capital regulamentar:

- Periodo de transigdo do impacto total durante um periodo de 5 anos, com base nas seguintes percentagens: 95% em 2018, 85% em 2019, 70% em 2020, 50% em
2021 e 25% em 2022,

- Reconhecimento da totalidade do impacto no dia da adogdo.

O Banco decidiu adotar a primeira abordagem pelo que o impacto da adogdo da IFRS 9 no capital regulamentar do Banco sera faseado de acordo com as
disposigdes acima elencadas, nomeadamente no que toca ao impacto decorrente da aplicagdo dos novos requisitos de imparidade.

O reconhecimento integral do impacto da [FRS 9 no Banco de Investimento Imobilidrio ndo geraria um impacto estimado significativo no racio CET1 a 31 de
dezembro de 2017.

O impacto estimado da adogdo do periodo de transigdo no racio CET1 ndo ¢ significativo em 31 de dezembro de 2017.

VIl Transi¢do

As alteragdes de politicas contabilisticas resultantes da aplicagdo da IFRS 9 serio, genericamente, aplicadas de forma retrospetiva, com excegdo das que se seguem
- O Banco ira aplicar a exce¢do que permite a ndo reexpressdo da informagdio comparativa de periodos anteriores no que respeita a alteragdes de classificagdo e
mensuragdo (incluindo imparidade). As diferengas nos valores de balango de ativos e passivos financeiros resultantes da adogdo da IFRS 9 serdo reconhecidos em
Reservas e Resultados Transitados, a 1 de janeiro de 2018.

-A seguinte avaliagdo foi efetuada com base nos factos € circunstincias que existiam a data da aplicagdo inicial:

a) a determinagdo do modelo de negdcio no qual o ativo financeiro € detido,

b) a designagdo e revogagio de designagdes prévias de certos ativos e passivos financeiros designados ao FVTPL;

c) a designagdo de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociagdo como FVOCIL, e

d) para passivos financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option ), avaliar se a apresentagdo dos efeitos da variagdo no risco de crédito proprio dos passivos

financeiros em OClI, criaria ou aumentaria um mismatch contabilistico em resultados.

- Se um titulo de divida apresentar baixo risco de crédito a 1 de janeiro de 2018, o Banco determinard que o risco de crédito do ativo ndo aumentou
significativamente face ao reconhecimento inicial.

IFRS 15 Rédio de contratos com clientes (Aplicavel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em o apés 1 de janeiro de 2018)

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento do rédito baseada em principios e assente num modelo a aplicar a todos os contratos celebrados com
clientes, substituindo as normas IAS 18 - Rédito, [AS 11 — Contratos de construgdo; IFRIC 13 — Programas de fidelizagdo, [FRIC 15 - Acordos para a construgio
de imoveis; IFRIC 18 — Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes e SIC 31 — Rédito - Transagdes de troca direta envolvendo servigos de publicidade.

O Banco ndo antecipa impacto material na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 16 - Locugdes (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés | de janciro de 2019)

Esta norma vem introduzir os principios de reconhecimento e mensuragdo de locagdes, substituindo a IAS 17 — Locagdes. A norma define um {nico modelo de
contabilizagdo de contratos de locagao que resulta no reconhecimento pelo locatério de ativos e passivos para todos os contratos de locagao, exceto para as locagdes
com um perfodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os locadores continuardo a classificar as locagdes entre

operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo implicara alteragdes substanciais para tais entidades face ao definido na IAS 17.

O Banco nio antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras
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Clarificades sobre a IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2018)
Estas aiteragdes vém introduzir diversas clarificagdes na norma com vista a eliminar a possibilidade de surgirem interpretagdes divergentes de vérios topicos

Emenda & IFRS 4: Aplicagdo da IFRS 9, Instrumentos financeiros, com a IFRS 4, Contratos de seguros (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios miciados
em ou apos 1 de juneiro de 2018)

Esta emenda proporciona orientagdes sobre a aplicagdo da IFRS 4 em conjunto com a IFRS 9. A IFRS 4 ser4 substituida com a entrada em vigor da [FRS 17.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Banco em 2017, em virtude de a sua aplica¢do ndo ser ainda
obrigatoria.

3 - Normas, Interpretacdes, Emendas e Revisdes ainda ndo adotadas pela Unidio Europeia

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo obrigatoria em exercicios econémicos futuros, ndo foram, até a data de aprovagdo destas
demonstragdes financeiras, adotadas (“endorsed ™) pela Unido Europeia:

IFRS 17 - Contratos de Seguros (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em o apés 1 de janeiro de 2021)

Esta norma estabelece, para os contratos de seguros dentro do seu dmbito de aplicagdo, os principios para o seu reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo e
divulgagdo. Esta norma substitui a norma [FRS 4 - Contratos de Seguros.

Emenda a IFRS 2: Classificagdo ¢ medida das transagdes de pagamentos em agdes (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos | de
Janeiro de 2018)

Esta emenda vem introduzir diversas clarificagdes na norma relacionadas com: (i) o registo de transagdes de pagamentos com base em agdes que sdo liquidadas
com caixa; (if) o registo de modificagdes em transagdes de pagamentos com base em agdes (de liquidadas em caixa para liquidadas com instrumentos de capital
proprio); (iii) a classificagdo de transagdes com carateristicas de liquidagdo compensada.

Emenda & IAS 40: Transferéncias de propriedades de mvestimento (Aplicavel na Unido Eunropeta nos exercicios iniciados em ou apés 1 de janciro de 2018)

Esta emenda clarifica que a mudanga de classificagdo de ou para propriedade de investimento apenas deve ser feita quando existem evidéncias de uma alteragdo no
uso do ativo.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2014-2016) - (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apés 1 de
Janeiro de 2018 com excegdo das alteragdes a IFRS 12, cuja data de aplicagdo é 1 de janeiro 2017)

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 — Adogdo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro: elimina algumas isengdes de curto prazo, IFRS 12 - Divulgagdo de interesses noutras entidades: clarifica o ambito da norma quanto 4 sua aplicagdo a
interesses classificados como detidos para venda ou detidos para distribuigdo ao abrigo da IFRS 5, IAS 28 - Investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos: introduz clarificagdes sobre a mensuragao a justo valor por resultados de investimentos em associadas ou joint ventures detidos por sociedades de
capital de risco ou por fundos de investimento.

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2015-2017) - (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios miciados em ou apos 1 de
Janeiro de 2019)

Estes melhoramentos envolvem a clarificacdo de alguns aspetos relacionados com: IFRS 3 — Concentragdo de atividades empresariais: requer remensuragdo de
interesses anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo sobre uma participada sobre a qual anteriormente tinha controlo conjunto; IFRS 11 —
Empreendimentos conjuntos: clarifica que ndo deve haver remensuragdo de interesses anteriormente detidos quando uma entidade obtém controlo conjunto sobre
uma operagdo conjunta, IAS 12 - Impostos sobre o rendimento: clarifica que todas as consequéncias fiscais de dividendos devem ser registadas em resultados,
independentemente de como surge o imposto, IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos: clarifica que a parte do empréstimo diretamente relacionado com a
aquisigdo/construgdo de um ativo, em divida apés o correspondente ativo ter ficado pronto para o uso pretendido, ¢, para efeitos de determinagdo da taxa de
capitalizacdo, considerada parte integrante dos financiamentos genéricos da entidade

Emenda & IFRS 9: carateristicas de pagamentos antecipados com compensagdo negativa (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2019)

Esta emenda vem permitir que ativos financeiros com condigdes contratuais que preveem, na sua amorlizagdo antecipada, o pagamento de um montante
considerdvel por parte do credor, possam ser mensurados ao custo amortizado ou a justo valor por reservas (consoante o modelo de negécio), desde que: (1) na data
do reconhecimento inicial do ativo, o justo valor da componente da amortizagdo antecipada seja insignificante; e (ii) a possibilidade de compensagao negativa na
amontizagdo antecipada seja tnica razio para o ativo em causa ndo ser considerado um instrumento que contempla apenas pagamentos de capital € juros.
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Emenda & 1AS 28: Investimentos de longo prazo em assoctadas ¢ acordos conjuntos (Aplicdvel na Unido Europeia nos exercicios iniciados em ou apos | de
Janeiro de 2019)

Esta emenda vem clarificar que a IFRS 9 deve ser aplicada (incluindo os respetivos requisitos relacionados com imparidade) a investimentos em associadas €
acordos conjuntos quando o método da equivaléncia patrimonial ndo ¢ aplicado na mensuragdo dos mesmos.

IFFRIC 22 - Transagdes em moeda estrangeira incluindo adiantamentos para compra de ativos (Aphicdvel na Umdo Europeia nos exercicios iniciados em ou apos
1 de janeiro de 2018)

Esta interpretagio vem estabelecer a data do reconhecimento inicial do adiantamento ou do rendimento diferido como a data da transago para efeitos da
determinagdo da taxa de cambio do reconhecimento do redito.

IFRIC 23 - Incertezas no tratamento de imposto sobre o rendimento (Aplicdvel na Unido Furopeia nos excrcicios imciados em ou apos 1 de janeiro de 2019)

Esta interpretagdo vem dar orientagdes sobre a determinagdo do lucro tributavel, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das
taxas de imposto em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento.

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed ) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pelo Banco no exercicio findo em 31 de dezembro de
2017

Relativamente a estas normas e interpretagdes, emitidas pelo IASB mas ainda ndo aprovadas (“endorsed™) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura
adogdo das mesmas decorram impactos significativos para as demonstragdes financeiras anexas.

Passivos contingentes e outros compromissos

1. Fundy de Resolugdo

Medida de resolugao do Banco Espirito Santo, S.A.

Em 3 de agosto de 2014, com o intuito de salvaguardar a estabilidade do sistema financeiro, o Banco de Portugal, aplicou uma medida de resolugdo ao Banco
Espirito Santo, S.A. (BES) nos termos do disposto na alinea b) do n® 1 do artigo 145° C do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), na modalidade de transferéncia parcial de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais € ativos sob gestdo para um banco de transi¢do, o Novo Banco,
S.A. (Novo Banco), constituido por deliberagiio do Banco de Portugal dessa mesma data. No ambito deste processo o Fundo de Resolugao realizou uma entrada de
capital no Novo Banco no montante de Euros 4.900 milhdes, passando a ser o Unico acionista.

Neste contexto, o Fundo de Resolugdo contraiu empréstimos no montante de Euros 4.600 milhdes, dos quais Euros 3.900 milhdes concedidos pelo Estado e Euros
700 milhdes concedidos por um conjunto de instituigdes.

Conforme anunciado a 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal transferiu para o Fundo de Resolugdio as responsabilidades emergentes dos “eventuais
efeitos negativos de decisdes futuras, decorrentes do processo de resolugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias™.

A 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolugdo declarou que iria analisar e avaliar as diligéncias a tomar na sequéncia da publicagdo do relatério sobre os resultados
do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estimar o nivel de recuperagao de crédito para cada classe de credores no cenario hipotético de um processo
de insolvéncia normal do BES a 3 de agosto de 2014,

Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar, no encerramento da liquidagdo do BES, que os credores cujos créditos ndo tenham sido transferidos para o
Novo Banco, assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente teriam caso o BES tivesse entrado em processo de liquidagdo em momento imediatamente
anterior ao da aplicagdo da medida de resolugdo, esses credores tém direito a receber a diferenga do Fundo de Resolugio

Adicionalmente, na sequéncia deste processo, existe um conjunto relevante de agdes judiciais em curso contra o Fundo de Resolugdo.

Em 20 de fevereiro de 2017, o Banco de Portugal comunicou que decidiu selecionar o potencial investidor Lone Star para uma fase definitiva de negociagdes, em
condigdes de exclusividade, com vista 4 finalizagdo dos termos em que podera realizar-se a venda do Fundo de Resolugdo no Novo Banco, S A

Em 31 de margo de 2017, o Banco de Portugal efetuou um comunicado sobre o processo de venda do Novo Banco, onde refere:

“Q Banco de Portugal selecionou hoje a Lone Star para concluir a operagdo de venda do Novo Banco tendo o Fundo de Resolugdo assinado os documentos
contratuais da operago. Nos termos do acordo, a Lone Star ird realizar injegdes de capital no Novo Banco no montante total de Euros 1.000 milhges, dos quais
Euros 750 milhdes no momento da concluséo da operagdo e Euros 250 milhdes no prazo de até 3 anos. Por via da injegdo de capital a realizar, a Lone Star passard
a deter 75% do capital social do Novo Banco e o Fundo de Resolugao mantera 25% do capital.

As condigdes acordadas incluem ainda a existéncia de um mecanismo de capitalizagdo contingente, nos termos do qual o Fundo de Resolugdo, enquanto acionista,
se compromete a realizar injegdes de capital no caso de se materializarem certas condigdes cumulativas, relacionadas com: i) o desempenho de um conjunto
delimitado de ativos do Novo Banco e ii) com a evolugdo dos niveis de capitalizagdo do banco.

As eventuais injegdes de capital a realizar nos termos deste mecanismo contingente beneficiam de uma almofada de capital resultante da injecdo a realizar nos
termos da operagdo e estdo sujeitas a um limite maximo absoluto.

As condigdes acordadas preveem também mecanismos de salvaguarda dos interesses do Fundo de Resolugdo, de alinhamento de incentivos e de fiscalizagdo, ndo
obstante as limitagdes decorrentes da aplicagdo das regras de auxilios de Estado”.

No dia 7 de julho de 2017, a Comissao Europeia declarou a sua ndo oposigdo a esta operagdo de venda.
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No dia 18 de outubro de 2017, apés a resolugao do Consetho de Ministros n° 151-A/2017, de 2 de outubro de 2017, o Banco de Portugal comunicou a conclusio
da venda do Novo Banco & Lone Star mediante a injegdo pelo novo acionista de Euros 750 milhdes seguido de nova entrada de capital de Euros 250 mithdes a
concretizar até ao final do ano de 2017. Com esta operagao cessou o estatuto de banco de transigao do Novo Banco, cumprindo-se integralmente as finalidades que
presidiram 4 resolugdo do Banco Espirito Santo

A 26 de fevereiro de 2018 a Comissao Europeia divulgou a versdo ndo confidencial da sua decisdo de aprovagao do auxilio do Estado subjacente ao processo de
venda do Novo Banco. Nesse comunicado sao identificadas as trés medidas de suporte do Fundo de Resolugéo e do Estado que integram o acordo de venda e que
se encontram associadas a uma carteira de empréstimos de valor bruto em balango na ordem de Euros [10 - 20] (*) mil milhdes cujo grau de adequagdo da
cobertura é tido por incerto (**):

(i) Mecanismo de capital contingente, em que a Lone Star tem o direito de reclamar junto do Fundo de Resolugdo os custos de financiamento, as perdas e
provisionamento com os atives pertencentes a essa carteira, até um montante maximo de Euros 3,89 mil milhdes, subordinado ao preenchimento de diversas
condigdes, entre as quais uma redugdo do racio de capital CET1 para um valor inferior a (8% -13%) (*) (**),

(ii) Tomada firme pelo Fundo de Resolugdo de emissao de Tier 2 a realizar pelo Novo Banco, até ao montante de Euros 400 milhdes, na medida em que se afigure
necessario para a emissdo, montante que abate a0 mecanismo de capital contingente, limitando a exposi¢ao do Fundo de Resolugdo ao Novo Banco decorrente da
venda a Euros 3,89 mil milhges (**),

(iiif) O Estado portugués podera injetar capital no Novo Banco, sob algumas condigdes e via diferentes instrumentos, na eventualidade do ricio de capital total
atingir valores inferiores aos requisitos de capital definidos no dmbito do Supervisory Review and Evaluation Process (“SREP”) (**)

Nesta data, o Novo Banco ¢ detido pela Lone Star e Fundo de Resolugdo, com um percentagem do capital social de 75% e 25%, respetivamente.

Medida de resolucdo do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragio do Banco de Portugal deliberou declarar que o Banif se encontrava «em risco ou em situagdo de
insolvéncian e iniciar um processo de resolugo urgente da instituigio na modalidade de alienagdo parcial ou total da sua atividade, o qual culminou com a
alienagdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco Santander Totta S A. (BST) dos direitos e obrigagdes, constituindo ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais
¢ ativos sob gestdo, do Banif.

A maior parte dos ativos que ndo foram objeto de alienagdo foram transferidos para um veiculo de gestdo de ativos, denominado Oitante, S A. (Oitante), criado
especificamente para o efeito, o qual tem como acionista finico o Fundo de Resolugdo. Para o efeito, a Oitante procedeu 4 emissdo de obrigagdes representativas
de divida, no montante de Euros 746 milhdes, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundo de Resolugdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués,
relativamente a qual a Oitante ja procedeu a um reembolso antecipado parcial no valor de Euros 90 milhaes.

A operacéo envolveu, ainda, um apoio piiblico, do qual Euros 489 milhdes pelo Fundo de Resolugdo. Os Euros 489 milhdes assumidos pelo Fundo de Resolugio
foram financiados através de um contrato mutuo concedido pelo Estado.

Em comunicado de 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolugdo anunciou ter procedido ao reembolso parcial antecipado, no valor de Euros 136 milhdes, do
empréstimo obtido junto do Estado em dezembro de 2015 para o financiamento das medidas de resolugdo aplicadas ao Banif Este montante corresponde 4 receita
da contribuigdo cobrada, até 31 de dezembro de 2015, junto das instituigdes abrangidas pelo Regulamento do Mecanismo Unico de Resolugdo que ndo foi
transferida para o Fundo Unico de Resolugdo. Este montante seré pago ao Fundo Unico de Resolugdo pelas instituigdes de crédito que se encontra abrangidas por
este regime ao longo de um periodo de 8 anos, iniciado em 2016.

Responsabilidades ¢ financiamento do Fundo de Resolucdo

Na sequéncia das medidas de resolugao aplicadas ao BES e ao Banif e apos o acordo de venda do Novo Banco a Lone Star, o Fundo de Resolugdo detinha a data
de 31 de dezembro de 2017 a totalidade do capital social da Oitante, ¢ 25% do capital do Novo Banco mas sem os comrespondentes direitos de voto

No &mbito da aplicagdo destas medidas, o Fundo de Resolugao contraiu empréstimos e assumiu outras responsabilidades e passivos contingentes resultantes de

- Efeitos da aplicagao do principio de que nenhum credor da instituigdo de crédito sob resolugdo pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria
caso essa instituigdo tivesse entrado em liquidagdo;

- Efeitos negativos decorrentes do processo de resolugdo de que resultem responsabilidades ou contingéncias adicionais para o Novo Banco, S.A. que tém que ser
neutralizados pelo Fundo de Resolugdo;

- Processos judiciais contra o Fundo de Resolugdo;

- Garantia prestada s obrigagdes emitidas pela Oitante S.A. no montante total de Euros 746 milhdes, relativamente a qual a Oitante, S.A. procedeu ao reembolso
antecipado no valor de Euros 90 milhdes. Esta garantia esta contragarantida pelo Estado Portugués;

- Mecanismo de capital contingente, em que a Lone Star tem o direito de reclamar junto do Fundo de Resolugdo os custos de financiamento, as perdas e
provisionamento com 0s ativos periencentes a essa carteira, até um montante maximo de Euros 3,89 mil milhdes, subordinado ao preenchimento de diversas
condigdes, entre as quais uma redugfo do récio de capital CET! para um valor inferior a (8% -13%) (*) (**);

- Tomada firme pelo Fundo de Resolugao de emissao de Tier 2 a realizar pelo Novo Banco, até ao montante de Euros 400 milhdes, na medida em que se afigure
necessario para a emissdo, montante que abate a0 mecanismo de capital contingente, limitando a exposigdo do Fundo de Resolugdo ao Novo Banco decorrente da
venda a Euros 3,89 mil milhoes (**);

- O Estado portugués poderé injetar capital no Novo Banco, sob algumas condigdes e via diferentes instrumentos, na eventualidade do racio de capital total atingir
valores inferiores aos requisitos de capital definidos no dmbito do Supervisory Review and Evaluation Process (“SREP™) (**).

(*) Valor exato niio divulgado pela Comissdo Europela por motivos de confidencialidade
(**) Conforme referido na respetiva decisdo da Comiss3o Europera.
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Por comunicado piblico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugdo anunciou ter acordado com o Ministério das Finangas a revisio do empréstimo de
Euros 3.900 milhdes originalmente concedidos pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para financiamento da medida de resolugdo aplicada ao BES. De
acordo com o Fundo Resolugdo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a capacidade do Fundo de Resolugdo para cumprir as suas obrigagdes
através das suas receitas regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugdo esteja exposto. No mesmo dia, o Gabinete do Ministro das
Finangas anunciou igualmente que aumentos de responsabilidades decorrentes de materializagdo de contingéncias futuras, determinardo o ajustamento da
maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforgo contributivo exigido ao setor bancario nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 21 de margo de 2017:

- “Foram alteradas as condigdes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento das medidas de resolucao aplicadas ao Banco Espirito Santo, S A e ao
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A..” Estes empréstimos ascendem a Euros 4.953 milhdes, dos quais Euros 4.253 milhes concedidos pelo Estado e
Euros 700 milhdes concedidos por um conjunto de bancos".

- “Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizo da possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizagdo das receitas
do Fundo de Resolugdo. O prazo de vencimento sera ajustado em termos que garantam a capacidade do Fundo de Resolugio para cumprir integralmente as suas
obrigagdes com base em receitas regulares e sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribui¢des extraordinarias.” As
responsabilidades emergentes dos contratos obtidos pelo Fundo de Resolugdo junto do Estado ¢ de um sindicato bancario na sequéncia das medidas de resolugdo
do BES e do Banif concorrem em pari pussu entre si."

- “A revisdo das condigdes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo.”

- “As novas condigdes permitem que seja assegurado o pagamento integral das responsabilidades do Fundo de Resolugdo, bem como a respetiva remuneragdo,
sem necessidade de recurso a contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias por parte do setor bancano”.

Em 2 de outubro de 2017, por Resolugdo do Conselho de Ministros (Resolugdo n.° 151-A/2017), ficou autorizada a celebragdo pelo Estado Portugués, enquanto
garante Gltimo da estabilidade financeira, de um acordo-quadro com o Fundo de Resolugfio, com vista a disponibilizagdo de meios financeiros ao Fundo de
Resolugdo, se e quando se afigurar necessario, para a satisfagdo de obrigagdes contratuais que venham eventualmente a decorrer da operagdo de venda da
participagdo de 75 % do capital social do Novo Banco. Estd igualmente referido que o respetivo reembolso tera presente que um dos objetivos deste acordo-
quadro ¢ assegurar a estabilidade do esforgo contributivo que recai sobre o setor bancario, ou seja, sem necessidade de serem cobradas, aos participantes do Fundo
de Resolugdo, contribuigdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias

No Or¢amento do Estado para 2018 foi inscrita uma verba de Euros 850 milhdes a titulo de despesas excecionais para empréstimos a médio longo prazo para o
Fundo de Resolugio.

Em 31 de dezembro de 2016, os recursos proprios do Fundo de Resolugdo apresentavam um saldo negativo de Euros 4.760 milhdes, de acordo com as tltimas
contas publicadas com o Relatério ¢ contas do Fundo de Resolugdo aprovado pelo despacho n.° 913/17 de 26 de outubro de 2017, exarado pelo Secretdrio de
Estado Adjunto do Tesouro e das Finangas.

Para reembolsar os empréstimos obtidos e para fazer face a outras responsabilidades que possa vir a assumir, o Fundo de Resolugdo dispde essencialmente de
receitas provenientes das contribuigdes, iniciais e periddicas, das instituigdes participantes (incluindo o Banco) e da contribuigdo sobre o setor bancario instituida
pela Lei n.° 55-A/2010. Esta ainda prevista a possibilidade do membro do Govemno responsével pela area das finangas determinar, por portaria, que as instituigdes
participantes efetuem contribuigdes especiais, nas situagdes previstas na legislagdo aplicivel, nomeadamente na eventualidade do Fundo de Resolugéo ndo dispor
de recursos proprios para o cumprimento das suas obrigagdes.

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n® 24/2013, de 19 de fevereiro, que estabelece o método de determinagao das contribuigdes iniciais, periddicas € especiais
para o Fundo de Resolugdo, previstas no RGICSF, o Banco tem vindo desde 2013 a proceder ds contribuigdes obrigatorias, conforme disposto no referido
diploma.

No dia 3 de novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos termos da qual se esclarece que a contribuigio periddica para o FR deve ser
reconhecida como custo no momento da ocorréncia do acontecimento que cria a obrigagdo de pagamento da contribuigdo, isto ¢, no ultimo dia do més de abril de
cada ano, conforme estipula o artigo 9.” do Decreto-Lei citado, encontrando-se assim o Banco a reconhecer como custo a contribuigéo no ano em que a mesma se
torna devida

0 Fundo de Resolugdo emitiu em 15 de novembro de 2015 um comunicado no qual esclarece “...que nio ¢ previsivel que o Fundo de Resolugao venha a propor a
criagdo de uma contribuigdo especial para financiamento da medida de resolucdo aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A, (‘BES"). A eventual cobranga de uma
contribui¢do especial afigura-se, desta forma, remota.”

O regime previsto no Decreto-Lei n.° 24/2013 estabelece que o Banco de Portugal fixa, por instrugdo, a taxa a aplicar em cada ano sobre a base de incidéncia
objetiva das contribuigdes periddicas. A instrugdo do Banco de Portugal n.° 20/2017, publicada a 19 de dezembro de 2017, fixou a taxa base a vigorar em 2018
para a determinagdo das contribuigdes periddicas para o FR em 0,0459% face a taxa de 0,0291% que vigorou em 2017.

Assim, no exercicio de 2017, o Banco efetuou contribuigdes periddicas para o Fundo de Resolugdo no montante de Euros 785.000. O montante relativo 4
contribuigdo sobre o setor bancario, para o exercicio de 2017, foi de Euros 2.984.000. Estas contribuigdes foram reconhecidas como custo nos meses de abril e
junho, de acordo com a IFRIC n® 21 — Taxas

Na presente data ndo é possivel estimar os efeitos no Fundo de Resolugdo decorrentes: (i) da alienagdo parcial da participagdo no Novo Banco nos termos do
comunicado do Banco de Portugal de 18 de outubro de 2017 e da informagdo disponibilizada sobre esta matéria pela Comissdo Europeia nos termos anteriormente
descritos; (i1) da aplicagdo do principio de que nenhum credor da instituigdo de crédito sob resolugdo pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria
caso essa instituigdo tivesse entrado em liquidagdo, (iii) as responsabilidades ou contingéncias adicionais para o Novo Banco, S.A que tém que ser neutralizadas
pelo Fundo de Resolugdo; (iv) dos processos judiciais contra o Fundo de Resolugao, incluindo o denominado processo dos lesados do BES), e (v) da garantia
prestada as obrigagdes emitidas pela Oitante.

76



40,

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2017

Nio obstante a possibilidade prevista na legislagdo aplicavel de cobranga de contribuigdes especiais, atendendo aos desenvolvimentos no que diz respeito a
renegociagdo das condigdes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugdo pelo Estado e por um conjunto de bancos, e aos comunicados publicos efetuados
pelo Fundo de Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que referem que essa possibilidade nio sera utilizada, as demonstragdes financeiras em 31 de
dezembro de 2017 refletem a expectativa do Banco de que ndo serdo exigidas s instituigdes participantes no Fundo de Resolugdo contribuigdes especiais ou
qualquer outro tipo de contribuigdes extraordinarias para financiar as medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif

Eventuais alteragdes relativamente a esta matéria podem ter implicagdes relevantes nas futuras demonstragdes financeiras do Banco
2. Contingéncias fiscais

O Banco foi objeto de inspegdes tributdrias relativas aos exercicios até 2015. Em resultado das inspegdes em causa, foram efetuadas corregdes pela administragao
fiscal, decorrentes da diferente interpretagdo de algumas normas fiscais. O principal impacto dessas corregdes ocorreu, no caso de IRC, ao nivel da diferenca
positiva entre o valor patrimonial tributdrio definitivo dos iméveis alienados e o valor constante do contrato de alienagdo. As liquidagdes adicionais/comecdes
efetuadas pela administragdo fiscal foram na sua maioria objeto de contestagdo pela via administrativa e/ou judicial.

O Banco registou provisdes ou passivos por impostos diferidos no montante que considera adequado para fazer face s corregdes de imposto ou dos prejuizos
fiscais de que foi objeto, bem como as contingéncias referentes aos exercicios ainda nio revistos pela administragdo fiscal.

Comparabilidade da informagiio - impactoe da entrada em vigor do Aviso n" 5/2015 do Banco de Portugal em 2016

As demonstragdes financeiras do Banco até 31 de dezembro de 2015, inclusive, eram preparadas e apresentadas em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal. A partir de 1 de janeiro de 2016, na sequéncia da publicagdo do Aviso n.° 52015, de 30 de dezembro,
do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) tal como adotadas pela Unido Europeia, as quais ja eram utilizadas na preparagdo e apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo BCP desde 2005.

Na sequéncia desta alteragdo, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes de natureza analoga passou a estar sujeita 4 constituicio de
perdas por imparidade, calculadas de acordo com os requisitos previstos na Norma Intemacional de Contabilidade 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo (IAS 39), em substituigdo do registo de provisdes para niscos especificos e para riscos gerais de crédito e para risco-pais, nos
termos do Aviso n 3/95, de 30 de junho, do Banco de Portugal. Deste modo, nas demonstragdes financeiras do exercicio de 2016, o Banco aplicou
retrospetivamente a nova politica nas suas demonstragdes financeiras (reexpressdo), com referéncia ao primeiro periodo comparativo apresentado nas
demostragdes financeiras do exercicio de 2016, ou seja, 1 de janeiro de 2015

Neste sentido, o Balango em 31 de dezembro de 2015 e as Demonstragdes dos Resultados, do Rendimento Integral e de Alteragdes nos Capitais Proprios do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 apresentadas em anexo foram reexpressos, tendo o impacto desta reexpressao consistido num aumento dos capitais
proprios individuais do Banco em 1 de janeiro de 2015 no montante de Euros 128.140.000, numa redugdo do resultado liquido do exercicio de 2015 em Euros
18.513.000, num aumento dos capitais proprios individuais em 31 de dezembro de 2015 de Euros 109.627.000. Estes impactos sdo apresentados nos seguintes
quadros

31 dez 2015
(reexpresso) Reexpressao 31 dez 2015
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais € instituigdes de crédito 194.815 - 194 815
Credito a clientes 1.653.561 144.909 1.508.652
Carteira de titulos e derivados 629.845 - 629 845
Outros ativos 190.381 (40.646) 231.027
Total de ativo 2.668.602 104.263 2.564.339
Depésitos de instituigdes de credito 2.291.208 - 2.291.208
Débitos de clientes 1 - 1
Passivos financeiros detidos para negociagdo 1342 - 1342
Provisées 11882 (5.364) 17.246
Outros passivos 86.658 - 86.658
Total de passive 2.391.091 (5.364) 2.396.455
Capital proprio 17.500 - 17.500
Reservas e resultados acumulados 252499 128.140 124.359
Resultado do periodo 7512 (18.513) 26.025
Total de capitais proprios 277.511 109.627 167.884
Total de capitais préprios e passivo 2.668.602 104.263 2.564.339
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31 dez 2015
{reexpresso) Reexpressﬁo 31 dez 2015
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Margem financeira 17.185 7.800 9.385
Resultados de servigos e comissdes 1211 - 1211
Resultados em operagdes financeiras 4.639 {13.082) 17.721
Outros proveitos/custos de exploragio (4.802) (4.802)
Total de proveitos operacionais 18.233 (5.282) 23.515
Custos com o pessoal 45 - 45
Outros gastos administrativos 2.269 - 2.269
Total de custos operacionais 2314 - 2.314
Imparidade de crédito e outros ativos e outras provisdes (6.507) (20.232) 13.725
Resultado operacional 9.412 (25.514) 34.926
Resultado de alienagdo de subsididrias e outros ativos 2325 - 2.325
Resultado antes de impost 11.737 (25.514) 37.251
Impostos {4.225) 7.001 (11.226)
Resultado do periodo 7.512 (18.513) 26.025
Situaciio liguida (reexpresso)
Situacib liquida Outras variagdes  Resultado liquido  Situagfio liquida
31.12.2015 2015 2015 01.01.2015
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Valor anteriormente reportado (NCA's) 167.884 (8.321) 26.025 150.180
Impacto da entrada em vigor do Aviso
n.° 5/2015 do Banco de Portugal:
Imparidade para crédito 150.272 - (25.514) 175.786
Impostos diferidos (40.645) - 7.001 (47.646)
109.627 - (18.513) 128.140
Saldos em IFRS tal como adotadas pela
Unido Europeia (saldos reexpressos) 277.511 (8.321) 7512 278.320
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinidao

Auditédmos as demonstragdes financeiras anexas do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. ("Banco”), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 2.435.899 m.euros e um
total de capitais préprios de 294.096 m.euros, incluindo um resultado liquido de 25.495 m.euros), as
demonstragbes dos resultados, do rendimento integral, das alteracdes nos capitais préprios e dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posic@o financeira do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. em 31 de
dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia (IFRS).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas est@o descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragGes financeiras”. Somos independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formaco da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrigdo dos riscos de distor¢cdo material Sintese da resposta dada aos riscos de
mais significativos identificados distorgdo material mais significativos
identificados

Imparidade para o crédito a clientes (Notas 1.b), 1.w), 15 e 36 - Risco de crédito)

As perdas acumuladas por imparidade de e Andlise das atividades de controlo relevantes
crédito e provisGes para garantias e outros implementadas pelo Banco no processo de
compromissos registadas pelo Banco (“perdas identificagdo e apuramento das perdas por
por imparidade”) em 31 de dezembro de 2017 imparidade para a sua carteira de crédito.

ascendem a 78.636 m.euros e 7.444 m.euros,

respetivamente. ¢ Selegdo de uma amostra de clientes objeto de

andlise individual de imparidade pelo Banco, a qual
incluiu exposigdes que apresentavam carateristicas
indicativas de maior risco bem como exposicdes
selecionadas aleatoriamente.
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Descricdo dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgdao material mais significativos
identificados

Imparidade para o crédito a clientes (Notas 1.b),

1.w), 15 e 36 - Risco de crédito)

As perdas por imparidade representam a melhor
estimativa do 6rgdo de gestdo do Banco das
perdas incorridas na sua carteira de crédito na
data de referéncia das demonstracdes
financeiras. Estas perdas por imparidade sdo
determinadas através de andlise individual para
clientes de elevada exposicdo e risco e através
de analise coletiva para as exposigbes sujeitas a
analise individual para as quais ndo é atribuida
imparidade individual e para as restantes
exposi¢des que ndo sdo objeto de andlise
individual, conforme descrito na secgdo
“Politicas contabilisticas” das Notas as
demonstragdes financeiras.

A determinagdo das perdas por imparidade
através de analise individual tem inerente uma
forte componente julgamental por parte do
6rgdo de gestdo sobre a informacdo disponivel,
nomeadamente na identificagdo de indicios de
imparidade e na estimativa do valor atual do
montante que o Banco espera recuperar do
crédito, a qual incorpora também pressupostos
acerca de acontecimentos futuros que poderdo
ndo se concretizar da forma esperada e reflete
as intengdes do 6rgdo de gestdo em cada
momento quanto a gestdo e detencdo futura
dos créditos.

A imparidade determinada no &mbito da analise
coletiva baseia-se num modelo com alguma
complexidade, uma vez que considera no
célculo da imparidade diversas varidveis,
nomeadamente caracteristicas das operages,
valor dos colaterais e parédmetros de risco,
como a probabilidade de incumprimento e taxas
de recuperagao (loss given default).

Diferentes metodologias ou pressupostos
utilizados na analise de imparidade e diferentes
estratégias de recuperacdo condicionam a
estimativa dos fluxos de recuperagéo e o
momento previsto para o seu recebimento,
podendo ter impacto relevante na determinagéo
da imparidade.

Sendo uma area em que o 6rgdo de gestdo tem
de realizar estimativas que incorporam um
elevado grau de subjetividade ou alguma
complexidade (no caso da imparidade coletiva),
bem como a materialidade dos valores
envolvidos no contexto das demonstracoes
financeiras, a imparidade para o crédito a
clientes foi considerada uma matéria relevante
de auditoria.

o Para a amostra selecionada, analise da
razoabilidade da estimativa de perdas por
imparidade registada nas demonstracdes
financeiras com base na revisdo dos julgamentos
do Banco sobre a informacgdo disponivel quanto a
situacdo econdmica e financeira dos clientes,
valorizagdo dos colaterais que prestaram e
perspetivas sobre a evolugdo da sua atividade e
também das intengGes do 6rgdo de gestdo
relativas a gestdo e detencdo futura desses
créditos.

e Ao nivel da imparidade coletiva (i) entendimento
das principais caracteristicas do modelo de
imparidade e analise critica da razoabilidade das
metodologias utilizadas pelo Banco; (ii) analise
numa base de amostragem do calculo dos
parémetros de risco e da imparidade coletiva; e
(iii) validagdo numa base de amostragem dos
inputs utilizados no apuramento dos principais
parametros de risco e do valor dos colaterais
considerados na determinagdo das perdas por
imparidade.

» Revisdo das divulgagGes constantes das
demonstragdes financeiras relativamente a estas
matérias, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descricdo dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢do material mais significativos
identificados

Valorizagdo de iméveis classificados como ativos ndo correntes detidos para venda

(Notas 1.i), 1.w), 19 e 36 - Risco de crédito)

Em 31 de dezembro de 2017 o valor liquido
contabilistico dos iméveis classificados como
ativos ndo correntes detidos para venda
ascende a 139.964 m.euros, 0s quais sdo
registados ao menor entre o valor contabilistico
e o justo valor deduzido dos respetivos custos
de venda, conforme previsto no IFRS 5 - Ativos
ndo correntes detidos para venda e unidades
operacionais descontinuadas.

A valorizagdo destes ativos, e
consequentemente as perdas por imparidade,
registada nas contas do Banco em 31 de
dezembro de 2017, encontra-se suportada em
avaliagBes realizadas por peritos avaliadores
independentes, as quais incorporam diversos
pressupostos nomeadamente acerca da
evolugdo do mercado imobilidrio, melhor uso do
imoével, e expectativas quanto ao
desenvolvimento de projetos imobilidrios
quando aplicavel, e considera ainda as
intengbes do drgdo de gestdo do Banco quanto
a estratégia de comercializagdo destes ativos.

Os pressupostos utilizados na avaliacdo destes
imoveis tém impacto na sua valorizagio e
consequentemente na determinagéo da
imparidade.

Tendo em consideracgdo a relevancia destes
ativos nas demonstracgoes financeiras e a
componente julgamental incorporada na sua
valorizag&o, esta area foi definida como uma
matéria relevante de auditoria.

o Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco no processo de
valorizagdo de imoveis classificados como ativos
ndo correntes detidos para venda.

» Verificagdo, por amostragem, do registo dos
avaliadores externos junto da Comissdo do
Mercado de Valores Mobilidrios e andlise da sua
independéncia.

o Andlise da razoabilidade da valorizacdo registada
nas demonstragGes financeiras para uma amostra
selecionada de iméveis, com base nas avaliacdes
efetuadas pelos avaliadores externos que incluem a
metodologia e principais pressupostos utilizados,
realizagdo de reunides com os avaliadores externos
e entendimento da estratégia definida pelo Banco
para esses ativos.

¢ Revisdo das divulgagdes constantes das
demonstrag6es financeiras relacionadas com esta
matéria, tendo em considera¢do o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descrigdo dos riscos de distor¢cdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgao material mais significativos
identificados

Determinagéo do imposto sobre o rendimento (Notas 1.t), 1.w) e 21)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
o Banco reconheceu um custo liquido com
impostos sobre o rendimento no montante de
8.287 m.euros.

No apuramento do lucro tributdvel do Banco
com referéncia a 31 de dezembro de 2017, o
orgdo de gestdo considerou o seu entendimento
sobre a aplicagdo das regras previstas no
Regime Especial Aplicdvel aos Ativos por
Impostos Diferidos ("REAID”) aprovado pela Lei
n.%0 61/2014, de 26 de agosto.

Uma vez que a partir do periodo de tributagéo
iniciado em 1 de janeiro de 2016 o Banco
integra o perimetro de um grupo de sociedades
tributadas em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas de acordo
com o Regime Especial de Tributagdo dos
Grupos de Sociedades ("RETGS"), a
determinacdo do imposto sobre o rendimento
revestiu-se em 2017 de alguma complexidade
resultante da compatibilizagdo deste regime
com o REAID.

Por estes motivos, a determinagdo do imposto
sobre o rendimento foi definida como sendo
uma matéria relevante para a nossa auditoria.

¢ Andlise das atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco no @mbito da
determinagdo do imposto sobre o rendimento.

¢ Andlise da razoabilidade do apuramento do imposto
sobre o rendimento (corrente e diferido) efetuado
pelo Banco, tendo em consideracdo os impactos do
REAID e as especificidades resultantes da
conjugagao com a aplicagdo do RETGS.

» Revisdo das divulgagdes constantes das
demonstragdes financeiras relativamente a esta
matéria, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicavel.

Fundo de Resolugdo (Nota 39)

Na sequéncia das medidas de resolucdo
aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES) e
ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.
(Banif), o Fundo de Resolugdo detinha em 31 de
dezembro de 2016 a totalidade do capital social
do Novo Banco, S.A. (Novo Banco) e da Oitante,
S.A.

Neste dmbito o Fundo de Resolugdo contraiu
empréstimos junto do Estado e de um sindicato
bancério e assumiu passivos contingentes e
outras responsabilidades, incluindo as
relacionadas com a litigancia associada aos
processos de resolugdo.

e Anadlise das comunicagtes publicas do Fundo de
Resolucdo e do Gabinete do Ministro das Finangas
de 28 de setembro de 2016 e da comunicagdo
publica do Fundo de Resolucdo de 21 de margo de
2017, relativas as novas condigGes dos
empréstimos do Estado e do sindicato bancério ao
Fundo de Resolugdo e ao correspondente impacto
na sua sustentabilidade e equilibrio financeiro.

e Andlise do anuncio publico e do contetdo da
resolugdo aprovada pelo Conselho de Ministros de
2 de outubro de 2017, que autorizou a
celebragéo, pelo Estado Portugués, enquanto
garante ultimo da estabilidade financeira, de um
acordo-quadro com o Fundo de Resolugdo, com
vista a disponibilizagdo de meios financeiros ao
Fundo de Resolugdo, se e quando se afigurar
necessario, para a satisfagdo de obrigagbes
contratuais que venham eventualmente a
decorrer da operag¢do de venda da participagdo de
75% do capital social do Novo Banco.

« Andlise do acordo-quadro estabelecido entre o
Estado Portugués e o Fundo de Resolugdo.
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Descrigdo dos riscos de distorgiio material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgdo material mais significativos
identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 39)

Conforme divulgado no relatério e contas do
Fundo de Resolugdo do exercicio de 2016, apds
as Ultimas negociacdes ocorridas os
empréstimos que o Fundo de Resolugdo obteve
para financiamento das medidas de resolugdo
aplicadas ao BES e ao Banif (nomeadamente o
empréstimo concedido pelo Estado e o
empréstimo do sindicato bancério, cujos
montantes em 31 de dezembro de 2016
ascendiam a 4.253.000 m.euros e 700.000
m.euros, respetivamente) tém prazo de
vencimento em 31 de dezembro de 2046 e
estabelecem a possibilidade de ajustamento
desse prazo. O objetivo é garantir ao Fundo de
Resolugéo capacidade para cumprir
integralmente as suas obrigacdes com base em
receitas regulares e sem necessidade de recurso
a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo
de contribuigbes extraordindrias por parte do
setor bancario. Foi também consagrado o
tratamento pari passu das obrigactes do Fundo
de Resolugdo emergentes do contrato de mutuo
celebrado com o sindicato bancério e dos
contratos de empréstimo celebrados com o
Estado.

Em 31 de margo de 2017 o Banco de Portugal
comunicou ter selecionado a Lone Star para
concretizar a operagdo de venda de 75% do
capital social do Novo Banco, cuja conclusdo foi
comunicada pelo Fundo de Resolugdo em 18 de
outubro de 2017.

Em 2 de outubro de 2017 foi celebrado um
acordo-quadro entre o Estado Portugués e o
Fundo de Resolugdo com um limite anual de
850.000 m.euros, tendo em vista a
disponibilizacdo de meios financeiros ao Fundo
de Resolugdo, se e quando se afigurar
necessdrio, para a satisfagdo das obrigacdes
contratuais no &mbito da venda da participacdo
de 75% do capital social do Novo Banco acima
mencionada.

Este acordo-quadro refere igualmente que visa
assegurar a estabilidade do esforgo contributivo
que recai sobre o setor bancario, ou seja, sem
necessidade de serem cobradas aos
participantes do Fundo de Resolugdo
contribui¢Bes especiais ou qualquer outro tipo
de contribuicdo extraordinéria.

e Analise do comunicado publico do Fundo de
Resolucdo, datado de 18 de outubro de 2017,
referente & conclusdo da venda do Novo Banco a
Lone Star.

e Anadlise da comunicacdo pUblica do Fundo de
Resolucdo, de 28 de margo de 2018, referente ao
pagamento a efetuar pelo Fundo de Resolugdo ao
Novo Banco no @mbito da ativago do mecanismo
de capitalizagdo contingente previsto nos
contratos celebrados no @mbito da venda do Novo
Banco.

e Leitura do Ultimo Relatdrio e Contas disponivel do
Fundo de Resolugdo, que se refere ao exercicio de
2016.

e Revisdo do enquadramento contabilistico das
contribuigdes para o Fundo de Resolugdo.

* Revisdo das divulgagbes constantes nas
demonstragdes financeiras relativamente a esta
matéria, tendo em consideracdo o normativo
contabilistico aplicavel.
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Descricdo dos riscos de distorcdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢do material mais significativos
identificados

Fundo de Resolugdo (Nota 39)

Conforme acima referido, em 18 de outubro de
2017 foi concretizada a operacdo de venda de
75% do capital social do Novo Banco & Lone
Star, tendo o Fundo de Resolugdo mantido uma
participagdo de 25%. As condicdes acordadas
nesta operagdo incluem nomeadamente a
existéncia de um mecanismo de capitalizacdo
contingente, nos termos do qual o Fundo de
Resolugéo se compromete a realizar injecdes de
capital no Novo Banco até ao montante total
mdximo de 3.890.000 m.euros no caso de se
materializarem certas condicdes cumulativas.

Em margo de 2018, o referido mecanismo de
capitalizag8o contingente foi acionado pela
primeira vez pelo Novo Banco em 792.000
m.euros. O pagamento desse montante pelo
Fundo de Resolugdo serd realizado apds a
certificagdo legal das contas do Novo Banco e
apds um procedimento de verificacdo, a realizar
por entidade independente. Em consequéncia da
ativacdo do mecanismo de capitalizacdo
contingente, o Fundo de Resolugdo ird contrair
um empréstimo que estima nédo ultrapasse
450.000 m.euros, no &mbito do acordo-quadro
celebrado entre o Estado Portugués e o Fundo
de Resolugdo acima referido.

Para reembolsar os empréstimos contraidos e
para fazer face a outras responsabilidades ja
assumidas ou que ainda possa vir a assumir, o
Fundo de Resolug&o dispde essencialmente das
receitas provenientes das contribuicGes
periédicas das instituices participantes
(incluindo do Banco) e da contribuic&o sobre o
setor bancario. Estd ainda prevista a
possibilidade do membro do Governo
responsével pela area das financas determinar,
por portaria, que as instituigdes participantes
efetuem contribuigbes especiais nas situacbes
previstas na legislacdo aplicavel,
nomeadamente na eventualidade do Fundo de
Resolugdo néo dispor de recursos préprios para
0 cumprimento das suas obrigagges.

O custo com as contribuigbes periddicas e com a
contribuicdo sobre o setor bancdrio é registado
pelo Banco numa base anual, conforme previsto
na IFRIC 21 - “Taxas”.
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorcao material mais significativos
identificados

Fundo de Resolucdo (Nota 39)

As demonstragGes financeiras em 31 de
dezembro de 2017 refletem a expetativa do
orgdo de gestdo de que ndo serfio exigidas ao
Banco contribuigdes especiais ou qualquer outro
tipo de contribuigGes extraordinarias para
financiar as medidas de resolug&o aplicadas ao
BES e ao Banif ou qualquer outra
responsabilidade ou passivo contingente do
Fundo de Resolugdo no contexto das referidas
medidas.

Tendo em consideragdo as responsabilidades do
Fundo de Resolugéo e os seus efeitos na esfera
do Banco, e os julgamentos do 6rgdo de gestdo
conforme acima descrito, esta foi considerada
uma matéria relevante de auditoria.

Responsabilidades do 6rgédo de gestédo e do 6rgio de fiscalizacdo pelas demonstracodes financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordocom as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia (IFRS);

elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliag@o da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da
informacdo financeira do Banco.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo est&o isentas de distorgSes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢cdo material quando exista. As
distorcBes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstrages financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

-  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo se detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do
que o risco de n&o se detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou desrespeito do controlo interno;

-  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficécia do controlo interno do Banco;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgdo de gestso;

- concluimos sobre se o uso pelo érgdo de gestdo do pressuposto da continuidade foi apropriado e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe alguma incerteza material relacionadacom
acontecimentos ou condigBes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Banco
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulga¢Bes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as
suas atividades;

- avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetdo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transactes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdoapropriada;

- comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria,
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

-  das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstraces financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

- declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicével, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordéancia da informacdo constante do relatério de
gestdo com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestéo

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.9 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que, para os aspetos materiais, o relatério de gest&o foi preparado de acordo com os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informac&o financeira nele constante é concordante com
as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento do Banco, n3o identificdmos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artige 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

-  Fomos nomeados Revisores Oficiais de Contas do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 28 de abril de 2016, com efeitos a partir
de 2 de maio de 2016, para um mandato compreendido entre 2016 e 2018.

- O érgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da
nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracdes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificdmos qualquer distor¢do material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude.

-  Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos e entregdmos ao 6rgdo de fiscalizaco do Banco nesta mesma data.

-  Declaramos que n&o prestdmos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.9, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao
Banco durante a realizagdo da auditoria.

Lisboa, 19 de abril de 2018

b s

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Paulo Alexandre de Sa Fernandes, ROC




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
EXERCICIO DE 2017

Ao Exmo. Acionista do
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A.

Em conformidade com o estipulado na alinea g) do nimero 1 do artigo 4202 do Codigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, apresentar o Relatério da nossa ac¢ao fiscalizadora,
bem como o Parecer sobre o relatério de gestdo, e proposta de aplicagdo dos resultados
apresentados pelo Conselho de Administra¢do do Banco de Investimento Imobilirio, S.A.,
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Mediante contactos estabelecidos com o Conselho de Administragcdo, bem como de
esclarecimentos e informag6es recolhidas junto dos servicos competentes, informamo-nos
acerca da atividade desenvolvida pelo Banco e procedemos 3 verificacio da informacéo
financeira produzida ao fongo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, efetuando
as analises julgadas convenientes.

Averigudamos a observancia da lei e dos Estatutos do Banco, procedemos 3 verificacdo da
regularidade da escrituragdo contabilistica e da respetiva documentagdo de suporte,
verificdmos se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados pelo Banco
conduzem a uma correta avaliagdo do patriménio e dos resultados e levamos a cabo
outros procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

No dmbito das nossas fungbes, aprecidmos o Relatério de Gest3o, e as demonstragGes
financeiras relativas ao exercicio de 2017, apresentadas pelo Conselho de Administragdo
do Banco, que compreendem o Balanco em 31 de dezembro de 2017, a Demonstragdo dos
Resultados, a Demonstragdo do rendimento integral, a Demonstragdo das alteragdes dos
capitais proprios e a Demonstragio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o
correspondente anexo as Demonstra¢des Financeiras.

Foi-nos apresentado pela Deloitte e Associados, SROC, S.A. o Relatério Adicional ao Orgdo
de Fiscaliza¢do, o qual da cumprimento ao disposto no artigo 24.2 do Regime de
Supervisdo de Auditoria.

Acompanhamos a revisdo legal das contas e tomamos conhecimento da Certificacdo Legal
das Contas e Relatdrio de Auditoria emitida pela Deloitte & Associados, SROC, S.A., que
aqui damos por integralmente reproduzida, que n3o inclui reservas ou énfases, com cujos
termos concordamos.



Obtivemos do Conselho de Administragdo e seus representantes as informacgdes e os
esclarecimentos solicitados, concluindo que:

a) O relatdrio de gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situa¢do do Banco, em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutérias;

b) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados s3o adequados; e
c) As Demonstrages financeiras permitem uma adequada compreens3o da situagio
financeira e dos resultados do Banco.

Em resultado do trabalho desenvolvido, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual
do Banco aprove:

a) O Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2017;

b) A proposta de aplicacdo de resultados contida no mencionado Relatério de Gestdo.

Finalmente, salientamos e agradecemos a colaboragdo recebida do Conselho de
Administragdo do Banco e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 19 de abril de 2018

O Conselho Eiscal

Carlos Manuel Teixeira de Moraes Rocha
(Presidente)

—

Carlos Alexandre de Padua Corte-Real Pereira
(Vogal)

(O g L

Céandido de Jesus Bernardino
(Vogal)




do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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Ata N.° 51
---------- Aos 29 de margo de 2018, ouvidos o Conselho de Administragdo € o Conselho
Fiscal do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., com sede social sita na Rua Augusta
n.° 84, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o
nimero unico de matricula e de identificagdo fiscal 502.924.047 e o capital social de
17.500.000 euros, em representagdo do acionista Banco Comercial Portugués, S.A.,
encontrando-se para o efeito devidamente mandatada, deliberou por escrito e nos termos do
artigo 54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, por ndo estarem reunidas as condigoes
necessdrias para deliberar sobre a Ordem de Trabalhos a seguir transcrita, adiar, para o dia 24
de abril do corrente ano, a tomada de deliberagdo sobre os pontos que integram a mesma: ----

---------- 1.° Deliberar sobre o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2017; ------------

---------- 2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;
---------- 3.° Proceder a apreciag@o geral da administracao e fiscalizagio da sociedade; --------

---------- 4.° Deliberar sobre a declaragio relativa a politica de remuneragdo dos membros dos
6rgaos de administragdo e de fiscalizagdo.
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagdo no livro de atas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagao ao disposto no jé citado artigo 54.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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Ata N.° 52
---------- Aos 24 de abril de 2018, conforme aprovado em 29.03.2018, a senhora Dra. Ana
Isabel dos Santos de Pina Cabral, em representacdo da sociedade Banco Comercial
Portugués, S.A., acionista unico do Banco de Investimento Imobiliério, S.A., com sede social
sita na Rua Augusta n.° 84, em Lisboa, matriculado na Conservatéria do Registo Comercial
de Lisboa, com o mimero tnico de matricula e de identificagdo fiscal 502.924.047 e o capital
social de 17.500.000 euros, encontrando-se para o efeito devidamente mandatada, deliberou
por escrito e nos termos do artigo 54.° do Cédigo das Sociedades Comerciais: -------=-=-==-=---

---------- 1.° Aprovar o Relatério de Gestao ¢ as contas do exercicio de 2017,
---------- 2.° Aprovar a proposta do Conselho de Administragéo de aplicagao de resultados,

com o seguinte teor:
---------- “Nos termos da alinea f) do n.° 5 do artigo 66.°, e para efeitos da alinea b) do n.° 1
do artigo 376.°, ambos do Cédigo das Sociedades Comerciais, que aos resultados do
exercicio de 2017 do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., no montante de
25.495.301,11 euros, seja dada a seguinte aplicagdo:

(i) 2.549.530,11 euros para reforgo da reserva legal;
(ii) 22.945.000,00 euros para dividendos aos acionistas;
(iii) 771,00 euros para resultados transitados.”
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---------- 3.° Aprovar um voto de confianga e de louvor & atividade desenvolvida pelos'6rgéos
da administrag¢@o e de fiscalizacdo da sociedade e por cada um dos seus membros; ----<------

---------- 4.° Aprovar a declaragdo relativa a politica de remuneragdo dos membros dos érg@os
de administragdo e de fiscalizagdo que era do seguinte teor:
“POLITICA DE REMUNERACAO PARA O CONSELHO DE ADMINISTRACAO E
ORGAO DE FISCALIZACAO
---------- Considerando o disposto na Lei n.° 28/2009, de 19 de junho, a Comissdo de
Remuneragdes do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (“BII”), emite a seguinte
declarac@o sobre a politica de remuneragdo do Conselho de Administragdo, do Conselho
Fiscal e do Revisor Oficial de Contas:
A) REMUNERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
---------- A politica de remuneragiio do Orgdo de Administragio da sociedade Banco de
Investimento Imobilidrio, S.A. quanto aos administradores que s@o colaboradores do Grupo
BCP reproduz, com as necessérias adaptagdes, a politica de remunerac@o de Colaboradores
em cada momento em vigor no Banco Comercial Portugués, S.A.
---------- De acordo com a referida politica, a remuneracio e outros beneficios dos
Colaboradores, sdo fixados, em razdo da respetiva experiéncia, senioridade e categoria

profissional, independentemente das fungdes que, em cada momento, sejam chamados a

desempenhar.
---------- Os administradores, executivos ou ndo executivos, que ndo sejam colaboradores de
empresas do Grupo BCP serdo remunerados nos termos que vierem a ser aprovados pela
Comissd@o de Remuneragdes do BII ou estabelecidos no respetivo Contrato de Prestagdo de
Gestao, aprovado pela referida Comissao.
B) REMUNERACAO DO CONSELHO FISCAL E DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
---------- Em relagdo aos membros do Conselho Fiscal auferirdo uma remuneragio fixa, paga
3 vezes por ano, cujo montante serd definido em fungdo do que for deliberado por esta

Comissao com respeito pela politica de remuneragdes do Grupo nesta matéria. -----------------

---------- Pela natureza dos servigos prestados, a remuneragao devera ser totalmente fixa e em
dinheiro, ndo contendo qualquer componente varidvel e ndo dependendo do desempenho da
Sociedade ou do Grupo Financeiro em que esta se insere.
---------- Quanto a sociedade que exercer as fungées de Revisor Oficial de Contas, a respetiva

remuneracao deverd ser enquadrada no processo de negociagdo global para o Grupo BCP
promovido pelo préprio Banco Comercial Portugués, S.A.”.
---------- Mais decidiu transcrever de imediato as presentes deliberagdes no livro de atas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no ja citado artigo 54.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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