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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de Dezembr o de 2006



Relatdrio de Gestio do Conselho de Administracio

Exercicio de 2006

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestacdo de informagdo rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administracdo apresentar as Autoridades, ao
Accionista, aos Clientes e ao Piblico em geral, o Relatdrio de Gest&o e as Contas do Exercicio de
2006 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (BII).

Durante o exercicio de 2006, o Banco Comercial Portugués, S.A. — Sociedade Aberta (BCP),

manteve-se como Unico acdonista do Banco de Investimento Imobiliario.

Na sequéncia da decisdo tomada pelo Conselho de Administragdo Executivo do BCP no sentido de
proceder a integracdo por fusdo do BII no BCP, a partir de finais de Julho de 20086, a nova
produgdo de crédito a promogdo imobiliaria e de crédito a habitacdo passou a ser contabilizada
no BCP. Deste modo, o BCP passou a pagar ao BII uma comisséo pela utilizacdo da sua rede de

sucursals na captacdo de crédito.

Em 2006, em termos do crédito & habitagdo, o BII continuou a privilegiar os canais habituais de
angariacdo deste negdcio nas redes de agéncias com marca propria: os mediadores imobiliarios,

os mediadores de seguros e os consultores financeiros.

No crédito a promogdo imobilidria, o BII destacou-se como a instituicdo do Grupo Banco
Comercial Portugués que dinamizou e centralizou o crédito a construcBo concedido pelas redes
comercials, com forte especializacdo na analise e acompanhamento deste tipo de crédito dirigido

a empresas € a Empresarios em Nome Individual (ENI’s).

O mercado imobilidrio sofreu uma quebra acentuada em 2006, em grande parte fruto da reducio
da produgdo no sector da construgao, prolongando o periodo recessivo que este sector tem vindo

a atravessar desde 2001.
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Os indicadores da Direcgdo Geral do Tesouro disponiveis (relativos ao 3° trimestre de 2006),
revelam uma evolucdo desfavoravel do Crédito a Habitac8o, com quebras homdlogas, tanto em
nimero de empréstimos (-10%) como em valor (-2%), invertendo a tendéncia de crescimento
constante, em valor, registada desde finais de 2003, Esta evolugiio podera ser explicada pelo
agravamento das taxas de juro do crédito, com a Euribor a atingir o valor mais elevade dos

Ultimos cinco anos.

Durante o anc de 2006, as agéncias proprias do BII captaram 532,7 milhSes de euros de
empréstimos de crédito a habitacdo {dos quais 143,6 milhdes de euros foram ja contratados no
BCP), correspondentes a 9.690 contratos, o que compara com 605,7 milhes de euros e um total

de 11.579 contratos no ano anterior.

No negdcio do crédito & habitaclo, o BII fol confrontado com a crescente concorréncia dos
Bancos ‘tradicionais’ na utilizagdo de mediadores para captagice deste produto de crédito, com

campanhas agressivas ao nivel do ‘pricing’.

Durante todo o ano de 2006, o BII beneficiou das varias campanhas publicitarias multimedia e
com elevada notoriedade desenvolvidas pelo Millennium bep, dando énfase as prestacBes mais
baixas do mercado e a oferta das melhores solucBes para compra ou troca de casa. Durante o
Verdo, decorreu uma campanha dirigida a cidad8os estrangeiros ndo residentes com interesse
em adquirir em Portugal uma casa para férias ou a titulo de investimento.

Segundo a AECOPS — Assoclacio de Empresas de Construgdo e Obras Plblicas, o segmento
residencial do sector da construgdo evidenciou uma evolugio negativa durante o exercidio de
2006, com o agravamento das dificuldades no escoamento de fogos para habitac3o resultante do

baixo nivel da procura.

Apesar da evolucdo registada no sector da construgéo, o BII registou um excelente desempenho
nas novas contratacBes de Crédito & Promoc&o Imobilidria, face a 2005, tendo atingido um novo
recorde em montante contratado, evolugdo gque se justifica principalmente pelas competéncias e

especializa¢do acumuladas nesta vertente de negdécio.
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O BII contratou 1.097,4 milhdes de euros de crédito & promocgio imobilidria durante o ano em
andlise, correspondentes a 745 operagdes {dos quais 366,5 milhdes de eurcs, correspondentes a
153 operacBes foram ja escrituradas no BCP), o gue se traduziu num crescimento de 25% em
montante e uma reducdo de cerca de 1% em nimero em relagdo ac ano anterior, no qual foram

contratados 881,4 milhBes de euros correspandentes a 752 operagdes.

Apesar do controlo das imparidades de crédito vencido ter constituido um objective ao longo do
ano, a conmjuntura de recessdo sectorial nao permitiu reduzir o crédito em incumprimento para
valores abaixo dos registados no ano de 2005, tendo-se mesmo verificade um aumento de
crédito vencido de 7,6 milhdes de euros.

Num cendrio caracterizado por recessdo sectorial, a estratégia do BII pautou-se por medidas
restritivas na concessdo de novo crédito e pela aposta na resolucio rapida e eficaz do crédito em
incumprimento. Na sequéncia da politica de recuperagdo de crédito vencido adoptada pelo
Banco, o volume de imdveis recebidos em dacdo em pagamento aumentou 12,2 mithdes de

euros.

Em Dezembro de 2006, o BII apresentava um quadre de 102 colaboradores, menos 13 do que
em Dezembro de 2005 (115). A redugdo verificada no nimero de colaboradores deveu-se ao
processo de integracdo do BII no BCP. No segundo semestre foi concretizada a transferéncia da
Direcco de Contratagido e Operagies associada ao crédito & promogdo imobilidria para a
Direcgio de Operaces do BCP e a extingdo da Direcgdo de Coordenagdc das agéncias BII,
resultante da transfer@ncia da dependéncia funcional destas sucursais para a Direcgdo Comercial
do BCP.

No final do exercicio em anélise, o BII detinha 17 pontos de venda de crédito a habitacdo com

marca propria.

A carteira de crédito bruta do BII atingiu, no final de Dezembro de 2006, 4.779 milhdes de euros,
correspondentes a 63.25% contratos vivos, o que representou um expressivo crescimento de 5%
face a 2005, atendendo a que as novas contratagBes de crédito terminaram no final de Julho de
2006.



Do total da carteira de crédito do BII, 62% era constituida por empréstimos de crédito a
habitacdo, 37% por crédito a promotores imobilidrios, 0,5% por crédito comercial e 0,5% por
leasing imobilidrio.

As demonstracBes financeiras consolidadas do Grupo BII para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2006 foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) aprovadas pela Unido Europeia.

Em 31 de Dezembro de 2006, os Resultados liquidos consolidados do BII ascenderam a 24.686
mil euros e a rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) situou-se em 13,7%, tendo o Cash-flow

atingido 42.179 mil euros.

Em termos de indicadores patrimoniais, o Activo total e o Crédito sobre clientes atingiram 5.684
milhtes de euros e 4.746 milhdes de euros, respectivamente, em 31 de Dezembro 2006,

A Margem financeira ascendeu a 56.811 mil euros em 2006, o0 que representou um crescimento
de 3,1% face aos valores obtidos no exercicio anterior, fruto do efeito taxa de juro associado a
evolucio da Euribor e do crescimento em volume, mesmo condicionado com o término de novas

contratactes de crédito nos Gltimos 5 meses de 2006.

0O desempenho positivo do produto bancario (+6,6% face a 2005), bem como a significativa
redugdo dos custos operacionais (~10,8%), permitiram a evolugdo francamente favordvel do
indicador *cost to income’ no exercicio de 2006, com o valor de 35,5%, que compara com 42,5%
em 2005.

A redugdo no quadro de colaboradores de Banco, decorrente da ja referenciada integragdo do
negdcio no BCP, conjugada com a obtengdo de maior eficécia na gestdo dos custos associados a
recuperacdo dos créditos vencidos da promocdo Imobilidria, que passaram a estar centralizados
na DireccBo de Recuperagdo de Crédito do BCP, permitiram a ja referida evolugdo favoravel dos

custos operacionais do Banco.



O valor global das dotaces de imparidade de crédito liquido de recuperactes foi de 6.304 mil
euros {custa), em 2006. A percentagem de crédito vencido face ao crédito total cifrou-se em
0,82%. No final de Dezembro de 2006, a cobertura global do crédito vencido pelo saldo de
imparidade era de 185%.

O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. concluiv o exercicic de 2006 com um racio de

solvabilidade de 7,6% {(calculade segundo as Normas de Contabilidade Ajustadas, para reporte
em base individual).

Para efeitos do disposto na alinea b) do nimero um do artigo 376° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, propde-se a seguinte aplicacdo dos resultados liquidos do exercicio de 2006 do
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., no montante de Euros 24.277.985,11:

a) Euros 2,427.798,51 para reforco da reserva legal;
b) Euros 21.850.186,60 para resultados transitados.

lisboa, 19 de Janeiro de 2007

O Conselho de Administragdo
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio dos Resultados Consolidados
para anos findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

Notas 2006 2005

(Milhares de Euros)

Jures e proveitos equiparados 2 242.140 188.390
Juros e custos equiparados 2 (185.329) (£33,289)
Margem financeira 56.811 55.101
Resultados de servigos e comissdes 3 977 (4.855)
Resuitados em operagdes de negociaglo e de cobertura 4 (327) (1.388)
Qutros proveitos de exploragio 5 2.312 7417
Total de proveitos operacicaais 59,773 56.075
Cusios com o pessoal 6 7.235 8.399
Outros gastos administrativos 7 13.885 15.169
Amortizagdes do exercicio 8 135 243
Total de custos operacionais 21.245 23.811
38.528 32.264
Imparidade do crédito 9 {6.303) 2.175
Imparidade de outros activos 21 {5.288) (2.232)
Qutras provisdes 10 7.075 (1.984)
Resultado operacional 34.012 30.223
Resultados de alicnagdo de outros activos 11 (381} (519)
Resultado antes de impostos 33.631 29,704
Impostos
Correntes 12 {1.218) (5.957)
Diferidos 12 {1.727) (1.274)
Lucro do exercicio 24.680 22.473
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACA
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Para ser lido com as notas anexas 4s demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balan¢o Consolidado em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

Notas 2006 205

(Mithares de Euros)

Activo
Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais 13 6,920 6,965
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 14 17.223 4.152
Aplicagdes em instituigdes de crédito 15 664.242 507.385
Créditos a clientes 16 4.746.061 4.501.993
Activos financeiros detidos para negociagiio i7 678 860
Activos financeiros disponiveis para venda 7 179 185
Outros actives tangiveis I8 180 940
Activos intangiveis 19 - 9
Activos por impestos correntes 595 605
Aclivos por impostos diferidos 20 E0.461 12.188
QOutros activos 21 237.363 294.832
5.083.902 5.330.114
Passiva
Depdsitos de outras instituigdes de crédito 22 4.129.937 3.782.827
Depdsitos de clientes 23 65 65
Titulos de divida emitidos 24 1.200.833 1,199,833
Passivos financeiros detidos para negociagio 25 135 54
ProvisGes 26 19.498 26.573
Passivos subordinados 27 120.322 120.203
Passivos por imposios corFentes 2.184 5938
Qutros passivos 28 16.621 15.000
Total do Passive 5.489.595 5.154.493
Sitwacdo Liquida
Capital 29 157.000 157.000
Reservas e resultados acumulados 31 12.621 {3.852)
Lucro do exercicio 24.686 22.473
Total da Situagio Liguida 194,307 175.621
5.683.902 5330114
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ -
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Para ser [tdo com as notas anexas ds demonstragdes financeiras consolidadas
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO @\- 4

Demonstragio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para anos findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

2006 2005
{Mithares de Euros)

Fluxos de caiva de actividades operacionais

Juros recebidos 234.608 184.244
Comissdes recebidas 9.631 3.979
Recebimentos por prestagdio de servigos 7.368 3.755
Pagamento de juros (156.105) (136.166)
Pagamento de comissdes (12.357) {9.201)
Recuperagfio de empréstimos previamente abatidos 2.626 10.177
Pagamenios (de caixa} a empregados ¢ a fornecedores (16.714) (24.667)
69.057 32.121
Diminuicdo / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a instituigdes de crédito {136.721) 146.951
Depasitos detidos de acordo com fins de controlo monetério 45 14.771
Fundos adiantados a clientes (221.562) {683.904)
Titulos negocidveis a curto prazo {273) (1.602)
Aunmento / (diminui¢io) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituicdes de crédito — & vista (3.111) 3111
Débitos para com instituigbes de crédito — a prazo 350.114 711.779
Débitos para com clientes — & vista 9) (4}
Débitos para com clientes — a prazo 10 4
37.550 23227
Impostos sobre o rendimento {pagos) / recebidos (10.962) (74)
26,588 223.153
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Aquisicdio de investimentos em subsididrias e associadas - {150)
Turos recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 4 1.400
Venda de activos financeiros disponiveis para venda - 2
Compra de activos financeiros disponiveis para venda - (7
Compra de imobilizegdes - 185
Venda de imobilizacles 263 450
Aumento / (diminuicdo) em outras contas do activo {4.981) 4,308
{4.714) 6.188
Fliccos de caixa de actividades de financiamento
Emiss#o de divida subordinada - £0.000
Reembolso de divida subordinada - (67.380)
Reembolso de empréstimoes obrigacionistas - (224.459)
Dividendos pagos {6.000) -
Aumento / (diminuigdo) noutras contas de passivo e interesses minoritérios {2.803) (446)
(8.803) (232.285)
VYariagio liguida em caixa e seus equivalentes 13.07 {2.944)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 4.152 7.096
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (nota 14) 17.223 4.152

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Constituigiio de reservas:
Rescrva legal
Lucro do exercicio

Qutras reservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Censtitigdo de reservas:
Reserva legal
Dividendaos distribuidos

Lucro do exercicic

Saldes em 31 de Dezembro de 2006

BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Mapa de Alteragbes na Situaciio Liquida Conselidada
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ de 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Totat da Reservas Reservas livres
situngiio legais ¢ ¢ resitltados
liquidn Capital estalubirins acumulndos
153.121 157.008 3362 (7.241)
- - 1.287 (1.287)
22473 - - 22473
27 - - 27
17562 157,000 4.649 13.972
- - 2,195 {2.195)
(6.000) - - {5.000)
24,686 - - 24.686
194.307 157,600 6.844 30463

Para ser lido com as notas anexas &s demonsiracdes financeiras consolidadas
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Notas is Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006

1. Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

O Banco de Investimento Imobilidrio, $.A. (BII' ou Baneo) ¢ um banco de capitais privados, constituide em Portugal em 29 de Dezembro de [992. Inicion a sua
actividade em 15 de Abril de 1993 ¢ as demonstragdes financeiras agora apresentadas refleciem os resultados das operagdes do Banco ¢ das suas subsididrias
(em conjunto "Grupo™), para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 & 2005,

As demonstragéies financeiras consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pefo Conselho de Administrag@o do Banco no dia 19 de Janeiro de 2007. As
demonstragdes financeiras sAo apresentadas em euros, arredondadas ac milhar mais proxime,

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europex ¢ do Conselho de 19 de Julhe de 2002, na sua transposicdo para a lepislagio
Portuguesa através do Decreto Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo sdo preparadas de acordo com as Nermas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS) conforme endossadas pela Unifio Europeia (UE) a partir do
exercicio de 2005. As IFRS incluem os standards emitidos pelo Intemmational Accounting Standards Board (‘IASB’) bem como as interpretagdies emitidas pefo
Interraticnal Financial Reporting Interpretations Contmittee ('IFRIC'} e pelos respectivos orpios antecessores.

As demonstragges financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicie findo em 31 de Dezembro de 2006, foram preparadas em conformidade com as IFRS
% aprovadas pefa UE e em vigor nessa data,

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principic do custo historico, modificade pela aplicaglio do justo valor para os instrumentos
financeiras derivados, activos  passivos financeiros detidos para negociaghio ¢ activos financeiros disponiveis para venda excepso agueles para os quais o justo
valor ndo esté disponivel, Os activos e passivos que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sio apresentados ao justo valor
relativamente ao risco coberto. Os outros activos e passivos financeiros ¢ activos ¢ passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo
histdrico, Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda (‘disposal groups') siio registados ao menar do seu valor contabilistico ou justo
valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesia nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, em tedos os exercicios apresentados nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

A preparagifo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressuposlos
que afectam a aplicaglio das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveilas ¢ custos. As eslintativas € pressupostos associados s3o baseados na
experiéncia listorica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizag#o ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes gue reqsterem wm
maior indice de julgamento ou complexidade, ou pera as guais os pressupostos e estimativas sdo considerados sigaificativos, sdo apresentados na nota i x).

b) Bases de conselidagéo
Participagies financeiras em subsididrias

As participagies financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo siio consolidadas pelo método de consolidagio integral desde a data
em que o Grupo asseme o controlo sobre as suas actividades financeiras e operacional até ac momento em que esse controlo cessa, Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de
gerr a poiftica financeira e operacional de determinada empresa de formna a obter beneficios das suas actividades, mesme que a percentagem que detém sobre
05 seus capitais proprios seja inferior & 50%5.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses minoritarios excedem o interesse minoritdria no capital proprio dessa subsididria, o
excesso ¢ atribufvel a0 Grupo sendo os prejuizos registados em resultados ma medida em gue forems incorridos. Os fucros obtidos subsequentemente sio
reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses wminoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro
As demonstragdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro, sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como a

moeda da economia onde estas operam. Na consolidaghio, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro sfio registados pelo seu
contravafor esm Euros A taxa de cmbio oficiat em vigor na data de balango.



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas 4s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006

Relativamente ds participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidaglio integral, proporcional e equivaléncia
patrimonial, as diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdc em Eures da situagio patrimonial no inicio do ano € o seu valor convertido & taxa
de cdmbio em vigor ra data de balango, a que se reportam as conias consolidadas, devem ser relevadas por contrapartida de reservas congolidadas, As
diferengas cambiais resultantes dos instrunentos de cobertura relativamente s panicipagdes expressas em moeda estrangeira s#io anuladas de resultados do
exercicio no processo de consclidagiic, por contrapartida das diferengas cambiais registadas em relagio aquelas participagdes financeiras nas reservas.
Sempre que a cebertura nfio seja totalmente efectiva, a diferenga apurada ¢ registada por contrapartida de resulrados do exercicio.

Os resultados destas subsidiarias s¥o transpostos pelo sen contravalor em Euros, 2o cimbio aproximado com as taxas em vigor na data em que se efectuaram
as transacgdes. As diferengas cambiais resultantes da conversio em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cAmbio utilizadas na demonsiragdo
de resultados e as taxas de cimbio em vigor na data de balango, siio registadas em reservas.

Na alicnagio de participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro, as diferengas cambiais associadas 4 participagio financeira e 2
respecliva operagiio de cobertura e previamente registadas em reservas s#o reconhecidas em resultados.

Transacedes eliminadas em consolidagdo

Os saldos ¢ transacgdes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhes ¢ perdas ndo realizados resultantes dessas wansacgdes sdo anulados na preparagdo

das demonstragdes financeiras consolidadas, Os ganhos ¢ perdas nilo realizados de {ransacedes com associadas e enidades controladas conjuntamente sio
eliminados na extensdo da participagdio do Grupo nessas entidades.

¢} Crédito sobre cliemes

A fubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para o5 quais ndo existe uma intengo de venda no curto prazo, sendo o seu
registo efectuado na data em que os fundos sio disponibilizados acs clientes.

O desreconhecimento destes activos o balango ocorre nas seguintes situagbes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (ii} o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito sobre clientes ¢ recothecido inicialmente ao seu jusio valor, acrescido dos custos de transacgfio e & subsequentemente valorizado ao custo
amertizado, com base no método da taxa efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéneia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapantida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resuliados caso se verifique uma redugio do montante da
perda estimada, num periodo posterior,

Apos o reconhecimento inicial, um crédito on uma carteira de crédites sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de caracteristicas de risco
semellantes, poderd ser classificada come com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, € guando estes
tenham impacto no valor estimade dos fluxos de caixa futures do crédito ou cartcira de créditos sobre clientes, e cuja mensuragio possa ser estimada com
razoabilidade.

De acordo com a JAS 39 existem dois métodos para o célculo das perdas por imparidade: (i) andlise individual; e (i} analise colectiva.
(5} Andilise individal

A avaliagfio da existéacia de perdas por imparidade em termos individuais ¢ determinada através de uma andlise da exposigdo total de crédito caso a casg, Para
cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a exisiéncia de evidéncia cbjectiva de imparidade, Na
determinagdo das perdas por imparidade em termos individuais sfio considerados os seguinies factores;

- A exposicio total de cada clienie junto do Grupo e a existénciz de crédito vencido;

- A viabilidade econdmico-financeira do negéceio do cliente ¢ 2 sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servicos da dividano |
fitture;

- A existéncia, natureza € o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioragilo significativa no 'rating' do cliente;

- O patriménio do cliente em situagdes de liquidag@io ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e s prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sio calculadas através da comparagdo do valor actual dos fluxos de caixa fieturos esperados descontados A taxa efectiva original de
cada contrato ¢ o valor contabilistico de cadz crédito, sendo as perdas registadas por conirapantida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
imparidade ¢ apresentado no balango liquido das perdas de imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, & taxa de desconto utilizada
corresponde 4 taxa de juro efectiva anual, aplicdvel no periodo em que foi determinada a impazidade.

O caiculo do valor actual dos cash flows futuros esperados de um crédito comn garantias reais, corresponde aos cash flows que possam resuliar da recuperagio e
venda do colateral, deduzido dos custos increntes 4 sua recuperagio e venda.

Os créditos em que n#o seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sfo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente,
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(ii} Andlise colectiva
As perdas por imparidade baseadas na analise colectiva podem ser calculadas através de duas perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relago a perdas incorridas mas no identificadas ('IBNR') em créditos sujeitos 4 andlise individual de imparidade (ver pardgrafo (i) anterior};

As perdas por imparidade em termos colectivos sfio determinadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéncia sobre ¢ nivel das perdas histdricas; ¢
- pericdo estimado entre a ccorméneia da perda e a sua identificagiio.

A metodofogia ¢ o5 pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sio revistos regularmente pele Grupo de fonna a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para o5 quais niio foi identificada evidéncia abjectiva de finparidade, sio agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semelhantes com o objective de determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta andlise permite ao Grupe o reconhecimento de perdas
cuja identificaglio, em termos individuais, sG ocorrerd em pericdos futuros.

A anulagfic contabilfstica de créditos ¢ feita pela utilizagfio de perdas de imparidade quando estas correspondem 2 100% do valor dos créditos. As recuperagies
posteriores destes créditos s#o contabilizadas como dimiruigiio de perdas de imparidade no exercicio em que ocorram,

o) instrumentas Financeiros

(i) Classificagio

Qs instrumentos financeiros de negociag®o sio os instrumentos detidos pelo Grupe com o objectivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados
n%o designados como instrumentos de cobertura, As flutuagdies no justo valor dos referidos instrumentos sdo reconhecidas em resultados do exercicio. Os
derivados de nepociagiio com um justo valor positivo sfio incluides na rubrica activos financeiros detidos para negociagdio, sendo os derivados de negociagio
com justo valor negativo incluidos na rubrica passives financeiros detidos para negociagio.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfo activos financeiros que no se enquadram na definigiio de derivados e gue nfio sfio classificados como
investimentos detidos até 4 maturidade ou instrumentos financeiros de negociagdio. Os activos financeiros disponivels para venda incluem instrumentos de
capital e divida,

Os outros passivos financeiros sio todos os passivos financeiros que nio se encontram registados na categoria de passivos financeiros de negociago. Esta
categoria inclui tomadas em mereado monetirio, depdsitos de clientes e de eutras institui¢des financeiras, divida emitida, entre outros.

(ii} Data de reconhecimento
s activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data da realizagdo das operages.
(1ii} Actives e passivos financeiros de negociacdo

Os activos € passivos financeiros adquiridos cu emitidos com o objectivo de venda ot recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro
ou acgles, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados gue sfio geridos em conjunio € para 0§ quais existe evidéncia de um
modelo real recente de tomada de fucros no curto prazo ou que se enquadrem na definiclio de derivado {excepto no caso de um derivado que seja um
instrurrento de cobertura e eficaz) siio ciassificados como de negociagiio. Os activos e passivos [inanceiros de negociagio s3o reconhecidos inicialmente ao seu
jusio valor, com os custos ou proveitos associados ds transacgdes reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ae justo valor. Os custos e
proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor, periodificagiio de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos ra mibrica "Resultados
em operagdes de negociagdo e de cobertura” da demonstrago de resultados.

fiv} detives financeiros disponfvels para venda

Aclivos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupe, nomeadamente obrigagdes, titlulos do tesouro ou acgdes,
sio classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados como de negociagio ou detidos até 3 maturidade. Os activos financeiros
disponiveis para venda sdo recenhecidos inicialmente ac justo valor, incluindo os custos ou proveilos associados s iransacgdes. Para as obrigagdes, o custo é
amortizado por contrapartida de resultados com base na taxa de juso efectiva. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente mensurados ao
seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ac momento em que silo vendidos ou se encontram
sujeitos a perdas de imparidade. Na alienagio dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de
juste valor sdo reconhecidos na rubrica " Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” da demonstracdo de resultados, Os juros sio reconhecidos
com base na taxa de jure efectiva, considerando a vida il esperada do activo, Nas situagdes em que existe prémio on desconto associrdo 2os actives, o prémio
ou desconto é incluido ne cifculo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sio reconhecidos em resultados guando for atribuido o dizeito ao recebimeato.
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Em cada data de balaago é efectuada uma avaliagde da existéncia de uma evidéncia objectiva de imparidade nomeadasmente de um impacto adverso nos fluxos
de caixa futures estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fiavel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponfvel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisigo ¢ o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultades) & transferida de reservas e reconhecida na
demonstragiio de resultades. Caso, num periode subsequente, o justo valer dos instrzmeatos de divida classificados como disponéveis para venda aumentar ¢
esse aumento puder ser objectivamente associado um evento ocetrido apés o reconhecimente da perda por iteparidade na demonstragio de resultados, a perda
por imparidade ¢ revertida por contrapartida de resuitados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis
para venda quando se revertem s8o registadas por contrapartida de reservas,

Contabilidade de cobertura
) Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os
derivados que nlo se qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagio.

Os derivados de coberiura so registados ao seu justo valor ¢ os ganhos ou perdas s#o reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura
adoptado pele Grupo. Uma relagiio de cobertura existe quando:

- { data de inicio da relagio, existe documentagio formal da cobertura;

- 5¢ espera que a cobertura seja altamente eficaz;

- a cficdcia da coberiura pode ser fiavelimente mensurada;

- & cobertura ¢ avaliada numa base continug ¢ efectivamente deterninada como sendo altamente efectiva ao longo do periedo de relato financeiro, ¢

- em refago A cobertura de uma transacgfio prevista, esta tem de ser altamente provdvel ¢ tem de apresentar uma exposigio a variagdes nos fluxes de caixa que
poderia em Gltima analise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado ¢ utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementes monctdrios actives ou passivos, ndo é aplicado qualquer
madelo de contabilidade de cobertura e qualquer ganlhc ou perda associada ao derivado & reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variaghes
cambiais dos elementos monetdrios,

(i) Cobertura de justo valor

As variages do justo valor dos derivados gue sejam designados e que se qualifiguem come de cobertura de justo valor s#o registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as vadagdes de justo valor do activo, passivo ou gripoe de activos ¢ passives a cobrr no que diz respeito ao risco coberto, Se a
relagdc de cobertura deixa de cumprir o5 requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagiio do risco
coberto s3o amortizados pelo perlodo remanescente.

(i) Cobertura de fliuvos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados € que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa ¢ reconbecida em capitais
praprios. Os ganhos cu perdas da parcela inefectiva da relagio de cobertura é reconhecida por contrapartida de resultados, no memente em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para a demonstragfes de resubtados nos periodos em que o item coberto afecta resuliados.
Contudo, quando a transac¢fio prevista que se encontra coberta resulta no reconlecimento de um activo ou passivo nfio financeiro, os ganhos ou perdas
registados por contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos no custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou ¢ alienado, ou quando a relagde de cobertura deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura,
qualquer ganho ou perda acumulado registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais proprios até que a transacglo previsia seja reconhecida em
resultados, Quando ja ndo & expectivel que a transacgdio ocorra, os gathos ou perdas acurnulados registados por contrapartida de capitais proprios sio
recenhecidos imediatamente em resultados.

(i) Efectividade

Para que uma relaglio de cobertura seja classificada como tal, de acordo ¢com a [AS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade, Assim, o Grupo execula tesles
prospectivos na data de incepgdo e testes relrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alteragdes ne justo
valor do instrumento de cobertura sio cobertas por alteragties no item coberto ro gue diz respeito ao tisco coberto. Qualquer inefectividade apurada &
reconhecida em resultades no momento em gque ocotre.
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1v) Cobertura de wn hwvestimento liquido numa entidade esirangeirg

A cobertura de um investimento Hquido numa entidade estrangeira ¢ contabilizada de forma similar 4 cobertura de fluxos de caixa. Os ganlils e perdas
cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais préprios na parte efectiva da relagie de cobertura. A parte inefectiva ¢
reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhios e perdas cambiais acumulades relativos ao investimento e 4 respectiva operaglo de cobertura registados em
capitais proprios s4o transferidos para resuliados do exercicio no memento da venda da entidade estrangeira.

(vi} Derivados embntidos

Os derivados embutidos em insinumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdémices do derivado ndo estio

relacionados com os do instnsmento principal, desde que este niio esteja condabilizado ao justo vator com impacte em resuliados do exercicio. Os derivados
embutidos sao registados ao justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carieira de derivados de negociagio.

i Reclassificagdo entre categorias de insiramemos financeiros

Transferéncias de e para o portfolio de activos e passivos financeiros repistados ao justo valor airavés de resultados sio proibidas.

g Desreconhecimenio

O Grupo desreconliece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixe futuros o os activos foram transferidos. Quando ocorre uma
sransferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios des activos foram transferidos ou o
Grupo nic mantém controlo dos actives.

Q Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

h
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Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro ¢ classificado como instrumento de capital quando nito existe uma obrigagdo contratual da sua Yiquidaglo ser efectuada mediante a
entrega de dinkeiro ou de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, eviderciando um interesse resicual nos activos de uma
entidade apos a dedugiio de todos os seus passivos.

Qs custos de transacgdo directamente atribufveis 4 emissdo de instrunentos de capital sio registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugiio ao
valor da emissio. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital s3o registados no capital préprio, liguidos dos custos de
transac¢io.

As distribuigdes efectuadas por conta de instrumentos de capital s30 dedsuzidas ao capital proprie como dividendos quande declaradas.

As acgdes preferenciais sio classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opglio do Grupo e os dividendos sejam pagos pelo Grupo numa
base discriciendria,

==

Instrumentos ﬁnancei ros camposios

[nstrumentos financeiros que contenhan: wm passivo ¢ uma componenie de capital (obrigagdes convertiveis) slo classificados como instrumentos financeiros
compostos, Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os ternos da sua convers#io para acgdes ordinarias (numero de
acgdes) ndio podermn variar em fungdo de alteragoes do seu justo valor. A componente de passivo commespoade a0 valor actual dos reesmbolsos de capital e juros
futuros descontados 4 taxa de juro de mercado aplicivel a passivos similares que ndlo possuam opgde de conversdo. A componente de capital cotresponde 4
diferenga entre o valer recebido da emissdo e o valor atribuide ao passivo, Os juros reconhecidos sio caleulados utilizando a taxa de juro efectiva.

e J) Lecagdo financeira

Na dptica do locatdrio os coniratos de focaglo financeira sdo registados na data do set inicio como activo e passive pelo justo valor da propriedade locada, que
€ equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vircendas.

As rendas slio constituidas pelo encargo financeiro e pefa amortizagdo financeira do capital. Os encarpos financeiros sdo imputados acs perlodos durante o
prazo de locagio, a fim de produzir uma taxa de juro perigdica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo,

Na optica do locador os activos detidos sob locagdo financeira siio registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente 2o investimento
liquido de locagfo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizaglo financeira do capital,

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte wma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liguido remanescente do locador.
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k} Reconhecimento de juros

s resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sfo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando 0 métode da taxa efectiva,

A taxa de juro efectiva corresponde A taxa que descorta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
{ou, quando apropriado, por um periodo mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro,

Para a determinagdo da taxa de jure efectiva o Grupo procede 4 estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todes o0s termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado}, ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O cilculo inclui as comissdes
pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgfio e todos os prémios ou descontos directamente
relacionados com a transacgdo,

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados siio determinados com base na taxa de juro utilizade para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragio da perda por imparidade.

Para os instmamentos financeiros dervados, com excepcdo dagueles que forem classificados como de Insirurnentos de cobertura do risco de tana de jueo, a
compenente de jure das alteragdes ne seu justo valer ndo ¢ autenomizada, sendo classificada come resultades de operagdes de negeciacho ¢ cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu justo valor é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou
eat Juros e custos equiparados.

=

Reconhecimento de proveitos resuliantes de servicos e comissies

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sfo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando Ao abtidos 4 medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecitnento em resultados ¢ efectuado no perfodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento ¢ efectuado quande o referido servigo estd concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro siio registados na
margem financeira peto método da taxa de juro efectiva;

») Resultados de eperagdes financeiras (Resultados em operagdes de negociagdo ¢ de cobertura e Resultados de actives financeiros disponfveis para venda)
O Resultado de Operagdes Financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros classificados come de negociago (incluindo derivados e

derivados embutidos) e os respectivos juros e dividendos associados a estas carteiras, Inclui igualmente os resultados das operagdes da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda.

L
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Outros actives tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigio, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os
custos subsequentes s3o reconhecidos como wn activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Grupo, As
despesas com snanutengiio e reparagdo sde reconhecidas como custo 3 medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagiio dos exercicios,

QO Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou cireunstdncias indiciam que o valor contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenga,
caso ¢xista, reconhecida em resultadas.

As amortizagdes sdo caleuladas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida atil esperada:

Niimero de anos

Imdveis 50
Qbras em edificios ailieios 10
Equipamentc 4al2
Qutras imobilizagdes 3

o Activos intangiveis
Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo nio incorrest em quaisquer despesas de investipaghio e desenvolvimento.
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P} Aplicacdes por recuperagio de crédite

As aplicagdes por recuperasiio de crédito incluem imdveis resultantes da resolugio de coniratos de crédito sobre clientes. Estes activos s&o registados na
rubrica Outros Activos sendo & sua mensuragdo inicial efectuada pelo menor entre o sen justo valor e o valor contabilistico do crédito que [he deu origem.

Q justo valer ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectivel de venda obtido através de avaliages regulares
efectuadas pelo Gripo.

A mensutagdo subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico ¢ o correspondente justo valor actual, ado sendo sujeitos a
amortizagdo, Caso existam perdas niio realizadas, estas sfio registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

q) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos dn demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de batango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsites de natureza obrigatdria realizados junte de bancos centrais.
r} Offsenting

Os activos e passivos financeiros sio compensados e o valor liquido segistado no balango guando o Grupo tem um direite legal de compensar os valores
reconthecidos ¢ as transacgdes podem ser liquidadas pelo sen vator liquido.

kY
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5} Transacgdes em moeda esirangeira
As transacgdes em moeda estrangeira siio converiidas A taxa de cdmbio da data da transacgdo. Os activos e passivos menetirios denominados em moeda
estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, s3o convertidos 4 taxa de cdmbio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversic
sdo recorhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo menetdrios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, so convertides a taxa
de cimbio da data da transacgio. Activos e passivos ndc menetirios registados ao justo valor sio convertidos & taxa de cambio da data em que o justo valar foi
determinado.

1} Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por vethice e pensdes de reforma por invalidez nos tennos do
estabelecido no Acordo Colectivo de Frabalho do Sector Bancario (ACT).

Os beneficios previstos nios planos de pensdes sdo os abrangidos pelo *ACT ~ Acordo Colectivo de Trabatho do Sector Bancirio (ACT)Y', pelo ‘Plang ACTQ -
Acordo Colectivo dos Quadros (ACTQY ¢ pelo *Plano CCT - Contrato Colectivo de Trabatho da Actividade Seguradora (CCT)".

O Grupo agregou 0s diversos fundos de pensdes num finico fundo denominade de “Fundo de Pensdes do Grupo Bance Comercial Portugués”, nos tenmos do
qual, desde que verificadas determinadas condigdes em cada exercicie, poderiio ser atribuidos complementos de refonna aos colaboradores de tode o Grupo de
forma idéntica, salvaguardadas as especificidades dos instrumentos da regulamentagiio colectiva {Plano Complementar).

A responsabilidade l{iquida do Grupo com planos de reform:a (planos de beneficio definido) é estimada anuakinente, 4 data de fecho de contas.

O Grupo optou na data da transiglo pare as IFRS, | de Janeiro de 2004, pela aplicagdo retrospectiva da [AS 19, tendo efectuado o recdleulo das
responsabilidades com o fundo de penses ¢ dos respectivos ganhos e perdas actvariais, cnjo diferimento ¢ efectuado de acordo com o métode do corredor
definido nestz Norma. O clculo actuarial é efectuado com base no método de crédito da wnidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros
de acordo corm os pardmetros exigidos pela IAS 19

Os custos de servigo comrente € 0s custos de servigos passados em conjunto com o retorno esperado dos activos do plano deduzidos do unwiding’ dos passivos
do plano siio registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca pelo seu servige no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio ¢ descontado
de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a 1axa de desconto comespondente 4 taxa de obrigagdes de rating AAA com maturidade semelhante &
data do termo das obrigagdes do plano, A responsabilidade Iiquida é determinada apds a dedugiio do justo valor dos actives do Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que nllo de pensties, nomeadamente, os encargos de saide dos colaboradores na situago de reforma e beneficios atribuiveis ao cdnjuge e
descendentes por morte antes da refonna séic ipualmente considerados no cdleuio das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sfio registados por contrapartida de resultados no exercicio em que as
reformas antecipadas sdo aprovadas e comunicadas.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuarias ndio reconhecidas, que excedam i0 % do maior entre o valor actval das obrigagdes
definidas e o justo valor dos activos do Fundo, sio registadas por contsapartida de resultados pelo periodo de 20 anos correspondente & vida (il remangscente
estimada dos trabalhadores no activo.
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Os pagamentos aos fundos sfio efectuados anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a
selvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em pagamento e
95% para os servigos passados do pessoal no activo,

Plano de contribnigéio definida

Para o plano de contribuigo definids, aplicivel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel nos colaboradores do Grupo s&o
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas,

Distribuicdo de resultados pelos empregados

Compete ao Conselho de Administragio fixar os respectivos critérios de afocagdo a cada colaborador,

Os resultados atribuidos aos colaboradores sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito,
Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resuliados, incluesn o efeito dos {impostos correntes ¢ impostos diferidas. O imposto ¢ reconhecido na demonstragio de
resultados, excepto quaado relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostes diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavatiagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sio postericrmente reconhiecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Thes deram
origem.

Os impostos correntes corresponde ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do periodo, wiilizando 2 taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades & data de batango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periedos anteriores.

Os impostos diferidos sfo calculados, de acordo com o método do passivo cotn base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre 05 valores
contabilisticos dos activos e passivos  a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas cu substancialments aprovadas 3 data de balanco em cada
jurisdiclic € que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporédrias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo recenhecidos, quando € provivel a exisiéncia de fueros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

Relate por segmentos

Um segmento de negbeio ¢ um compenente identificdvel do Grupo, que se destina a fornecer um predute cu servigo individual cu um grupo de produtos ou
servigos relacionados,  que esteja sujeito & riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdeio,

Um segmento geografico é um componente identificivel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtes ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem
em ambientes econdémicos diferentes.

De acordo com a actividade desenvoivida pelo Grupo, os elemtentos de Balanco ¢ Demonstragiio de Resultados séo enqudraveis num tinico segmento de
negocio, "Banca comercial”, sendo totahimente desenvolvida no mercado nacional.

Provisdes

530 reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido
e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagio,

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunte de trataimentos contabilisticos que requeremn que o Censelho de Administragiio utilize o julgamento € faga as estimativas
necessdrizs de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo
dos principios contabilfsticos pelo Grupo sio analisadas como segue, no sentido de methorar o entendimento de come a sea aplicagio afecta os resultados
reportados do Grupo ¢ a sua divulgagio.

Considerando gue em algumas situagdes as nonnas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagio ao adoptado pelo Consetho de
Administragao, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um fratamento diferente fosse escolhido, O Conselho de Adminisiragio
considera que 05 critérios adoptados sAo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicéio financeira do Grupo ¢ das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonsiragdes financeiras ¢ nio tém
intengio de sugerir que outras alternativas ou estimativas s3o mais apropriadas,

i
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Imparidade das actives financeiros disponiveis para venda
O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponivels para venda quando existe uma desvalorizagie continuada ou de valor
significative no seu justo valor. A detenninagio de uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuade, o

Grupo avalia entre oudros factores, a volatilidade normal dos pregos dos activos financeiros

Adicionalmente, as avaliagdes s3o obiidas através de pregos de mercado ou de medelos de avaliagio os quais requerem a utilizagdo de detenninados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas ée justo valor,

Metodologias alternativas ¢ a utilizagdo de diferentes pressupostos ¢ estimativas, poderd resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Grupo,

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Grupo efecina uma revisio peritdica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referide na nota le).

O progesso de avaliaglio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas ¢
jutgamentos. Este processo inclui factores como a frequéncia de incumprimento, notages de risco, taxas de recuperagdo das perdas ¢ as estimativas quer dos

fluxos de caixa futures quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagZo de outros presstpostos ¢ estimativas podesiam resultar em niveis difercotes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo,

Justo valor dos instrumentas financeiros derivados

O justo valor ¢ baseado em pregos de colagdo em mercado, quando disponiveis, e na sua auséneia é determinado com base na utilizagio de pregos de
transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliaglo, baseadas em téenicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condig@es de mercado, o efeito do teinpo, a curve de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem

requerer a ulilizagio de pressuposlos ou julgamentos na estimativa do justo valor,

Consequentemente, a utilizaglio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos ra aplicacio de determinade modelo, poderia
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados,

Impaostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdigdes. Para detenninar o montante global de impostos sobre os lucros
foi necessario efectuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacgdes € clculos para os quais a determinagfo dos impostos a pagar é
incerto durante o cicle normal de negdcios.

Qutras interpretacdes e estimativas poderiam resuitar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecides no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a asribuigdo de rever o calculo da matéria colectavel efeciuado pelo Banco ¢ pelas suas subsididrias, durante um periodo de quatro
ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, € possivel que haja comecgdes 4 matéria colectivel, resultantes principalinente de diferencas
na interprefacio da legislagdo fiscal, No entanto, € convieglio do Conselho de Administragdo do Banco e das subsididrias residentes em Portugal, de que niio
havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Pensies e outros beneficios a empregados

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensBes requer a utifizagfo de pressupostes e estimativas, incluinde a utilizagio de projecgdes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimenios e outros factores que podem ter impacto nos custos ¢ nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacte significativo nos vatores determinados.
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2, Margem financeira

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de erédito 221312 166.807
Juros de tilos disponiveis para venda 4 1.399
Juros de depositos e outras aplicagdes 20.824 20,184
242,140 188.390
Juros e custos equiparacdos
Juros de depdsitos & oudros recursos 137.416 88.394
Juros de titulos emitidos 47913 42.849
Quiros juros ¢ custos equiparados - 1.546
185.329 133.289
Marpem firanceira 56,811 55.101 s,
3
ey
3. Resultados de servigos e comissies
O vator desta rubrica é composto por:
2006 2005
Euros "000 Euros '000
Servigos e comissdey recehidas:
Por garantias prestadas L.153 883
Por servigos bancdrios prestados 8.493 3.343
Outras comissdes 450 4
10.136 4.230
Servigos e comissies pagas:
Por parantias recebidas 65 66
Por servigos bancarios prestados por terceircs 12 23
Por operagdes realizadas com titulos 53 206
Qutras cotnissdes 9.02% 8.790
9.159 9.0835
Resultados liquidos de servigos e comisses 977 (4.855)
O valor da rubrica de Servigos e comissdes pagas — Outras comisses, inclui em 2006, o montante de Euros 7.815.000 {2005 Evros 7.112,000) referente as e }

comisses de utilizagdo da rede do Banco Cotnercial Portugués, S.A.

A rubrica Servicos e Comissdes recebidas - Por servigos bancdrios prestados inclui, em 2006 wm montante de Furos 3,422,000 referente a comissdes pela
angariagdo de negdeio cobradas ac Banco Comercial Portugués, S.A.
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4. Resultados em operagdes de negociagiio e de cobertura

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Lucros em operagdes financeiras de negociagdo
¢ de cobertira:
Operagdes cambiais 17 4G
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados zo justo valor através de resultados 625 -
Derivados de regociagio 9 6.257
651 6.303
Prejuizos em operogdes financeiras de negociagao
e de coberturea:
Operagses cambiais 71 R
Operagdes com instrumentos financeiros
vatorizados ao justo valor através de resultados S07 1.032
Derivados de negociagio - 5.397
Qutras operagdies - 1.430
H 978 7.891
- Resultados liquidos em operagdes de negociagdo
¢ de cobertura (327) (1.588)
3. OQutros proveitos de exploragiio
O valor desta ribrica & composto por:
2006 2005
Euros '060 Euros '000
Proveitos de exploragdo
Prestagdo de servigos 3.698 3.646
Reembotso de despesas 4 3
Outros 203 4.246
3.907 7.895
Custos de exploracdo
Impostos 554 129
Donativos e quotizagdes 50 2
Outros custos de exploragio 991 347
1.595 478

2312 7417
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6. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica & composto por:

2006 2005
Euros '000 Euros (00
Remuncragdes 4.268 4.667
Encargos sociais obrigatdrios 2624 3.554
Encargos sociais facuitativos 136 174
Qutros cuslos £57 4
7.235 8.399

Conforme referido ra nota 36, a rubrica Remuneragdes inclui, em 2006, o montante de Euros 748.000 (2005: Euros 1.448.000) relativo s responsabilidades dos
colaboradores reformados antecipadamente durante o exercicio, € Euros 1.184.000 (2605: Euros 1.490.000) relativa 2o custo com pensdes de reforma do exercicio,

O valor total de remuneragdes atrzbuidas a todos os Orgdos de Administragdo e Fiscalizagiio do Banco, no exercicio findo em 2006, registados na rubrica de Custos
com o pessoal, fei de Euros 461.000 (2005: Euros 553.000).

O efectivo médio de trabalhadores a0 servigo no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2006 2005
Partugal

Direcgdo 10 12
Enquadramento 2l 27
Especificas / Téenicas 30 24
Qutras fungdes 49 53

110 116

7. Qutros gastos administrativos
O valor desta rubrica é composto por:
2006 2005
Euros '060 Euros "000

Agua, energia & combustiveis 129 150
iviateriat de consumo corente 30 42
Rendas ¢ alugueres £142 1.246
Comunicagiies 38 72
Deslocagdes, estadias e representagdes 173 268
Publicidade 42 46
Conservagdo e reparagdo 155 125
Cartdes ¢ crédite imobiliddo 782 290
Estudos e consultas 123 155
Informaética 11 8
"Outsourcing' ¢ trabalho independente 975 £.008
QOutros servigos especializados 7.324 5459
Fornagio do pessoal 2 3
Seguros 148 255
Contencioso ¢ notariado 1.159 1.939
Transportes 5 3
Qutros fornecimentos ¢ servigos 1.627 1.489

13.885 15.169

St
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8. Amoriizacdes do exercicio

O valar desta rubrica ¢ composto por: ﬂ qé

2006 2003
Euros "600 Euros '000
Activos intangiveis:
‘Software' 9 24
Quiros activos tangivels:
imdveis 80 105
Equipamento
Mobiliario 21 71
Maquinas 2 5
Equipamento infermadtico - 1
Instalagdes interiores 8 10
Viaturas - 2]
Equipamento de seguranga 5 6
116 219
125 243

As movimentagdes das rubricas de Qutros activos tangiveis ¢ Activos intangiveis durante ¢ ano de 2006, sfo apresentadas nas notas 18 e 19, respectivamente.

9. Imparidzde do crédifo

O valor desta rubrica é composio por:

2006 2005
Euros "'000 Euros '000
Crédito concedido a clientes:
Crédito vencido e concedido
Dotagdo do exercicio 10.231 12,925
Reversio do exercicio 22) (4.923)
Recuperagdes de crédito e de juros {3.906) (10.177)
6.303 {2.175)

Durante o segundo semestre do ano, o Banco celebrou operagdes de cess@o de créditos com a Instrum Justitia € a Credit Suisse International, no dmbito da qual
foram cedidos créditos no montante total de Euros 6.633.000 e respectivas provisfies no montante de Euros 6.354.000, tendo sido gerada uma mats-valia de Euros
2,287,000, conforme referido na nota 16.

10, Qutras provisies

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2006 2005
Euros '000 Euros '000

Provisdes para paraitias ¢ QUITOS COTIPrOMissos

Dotagdo do exercicio 298 98
Outras provisdes para Fiscos ¢ encargos

DBotaglo do exercicio - 5.498

Reversfio do exercicio (7.373) (3.612)

(7.075) 1.984

11, Resultados de alienagiio de outros activos

Em 2086 ¢ 20035, os resultados de alienagdo de outros activos referem-se a mais e menos valias obtidas com a alienagiio de activos tangiveis do Banco.



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006

12, Impostos

O encargo com impostos sobre lucros no exercicio, € analisado como segue:

2006 2005
Eurgs 0100 Eurgs '000
[mposto corrente
de exercicio 6977 5.909
correcgdo de exercicios anteriores 241 48
7218 3.957
Imposio diferido
Diferencas temporirias 1332 {1.446)
Efeito de alteragdes de taxa 393 -
Prejuizes fiscais utilizados / (reconhecidos) - 2,720
1.727 1.274
8.943 7.231

O valor de imposto sobre Jucros ascende a Euros 8,945,000 (31 de Dezembro de 2005: Eures 7.231.000), o que representa wina taxa média de imposto de 26,6 %
do resultado consolidado antes de impostos (2003: 24,4%).

A diferenca entre a taxa nominal de irmposto sobre o rendimento a que a sociedade se enconira sujeita e a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos
considerados para efeitos da determinagdo da matéria colectivel, nos termos previsios na legislagio aplicavel.

O montante de Euros 1,332,000 (2005: valor negativo de Eures 1.446.000) registado na rubrica de Diferengas tempordrias inclui o reconhecimento de impostos
diferidos associados & responsabilidades com pensdes, cujo reconhecimento fiscal ¢ efectuado nos tenmos legalinente apliciveis ou na data do respectivo
pagamento, a instrumentos financeiros derivados ndo contratados nem {ransaccionados etn bolsa de valores, cujo reconheciimento para efeitos fiscais apenas ocorre
ne exercicio em que 0s respectivos resultados se considerem realizados ¢, bem assim, a reposi¢io, no exercicio, de provisdes fributadas em exercicios anteriores.

A rubrica Efeito de alteragdes de taxa no montante de Euros 395.000 corresponde 4 elteragiio da taxa de imposto diferido relativa a diferengas tempordrias e
prejuizos fiscais reportaveis de 27,5% para, 26,5% ¢ 25%, respectivamente, em resultado da aprovaglo da nova Lei das Finangas Locais.

A anilise dos principais ajustamenios efectuados ao resultade contabilistico para efeitos de determinaglio da matéria colectével e que assumem natureza temporiria
& apresentada como segue:

- Piferenca positiva entre 0 montante registado como custo ¢ o montasnte registado como proveito no que respeita ao reconhecimento contabilistico de instrumentos
financeiros derivados nfio contratados nem transaccionados em bolsa de valores, no montante de Euros 182.000 (2005: Euros 177.000), a qual ¢ objecta de
ajustamento no exercicio, em virtude do seu reconhecimento para efeitos fiscais apenas ocorrer no exercicio em que esses custos ou proveitos se considerem
realizados;

- Diferenga entee os encargos com seformas antecipadas registados em exercicios anteriores, na parte cujo custo & aceite para efeitos fiscais no exercicio ¢ as
dotagdes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes, num montante liguido a acrescer & matéria colectavel de
1.475.000 {2¢05: Euros 2.376.000);

- Reposiglo, no exercicio, de provisdes tributadas em exercicios anteriores, no tnontante de Euros: 7.372,000 {2005:Euros ),

Principais ajustamentos efectuados ao resuitado contabilistico para efeitos de determinagio da matéria colectdvel que assumem natureza permanente:

- Acréscimo para efeitos fiscais de correcgdes relacionadas com imobitizagbes corpéreas;

- Resultado apurado pelas sucursal financeira exterior instalada na Zona Franca da Madeira ndo considerado para a determinagio da matéria colectével dentro dos
limites previstos nz lei, por forca da isengfio temperdria aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, ro montante de Eures 3.031.000 (2005: Euros 3.326.000%;

- Dedugdo para efeitos de apuramento do lucro tributével comrespondente a menos-valias fiscais na alienagdo de bens do activo imobilizade, no montante de Eurps:
212.000 (2005: Euros 258.000).
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A reconciliagiio da taxa de imposto decorrente des efeitos permanentes antes referidos ¢ analisada como segue:

}»»g,, .

2005 25
) Euros '000 %o Euros 000
Lucro antes de impostos 33.631 20,704
Taxa de imposto corrente 27,5% (9.248) 27,5% {8.169)
Despesas nao dedutiveis (i) 0,3% (95) 0,3% {92}
Receitas isentas de imposto ou nie tributdveis (ii) -3,4% 1151 -3,7% i.111
Incentivos fiscais ndo reconbiecidos em resultados {iii) 0,0% 2 0,0% -
Efeito dos prejudzos fiscais wilizados 0,5% (174) 0.0% -
Efeitos de alteragfio de taxa nos impostes diferidos (iv) [,2% (395) 0,0% -
Correcgdo de anos anteriores (v) 0,5% (173) 0.2% {64)
Tributagdo auténoma e imposto suportade no
estrangeire (vi) 0.0% (13) 0.1% {an
26,650 {8.945) 24,4% {7.231)

Referéncias :

(f) - Corresponde essencialmente a imposto asseciado a correceides relacionadas com imobilizagdes corpéreas;
(ii) - Trata-se, essencialmente, do imposto associado aos seguintes proveites isentos de fributagio ou ndo tributéveis:
a) Resultado apurado pela Sucursal Financeira Exteriorda Zona Franca da Madeira isento de [RC, no montante de Evros 3.031.000

(Imposto: Eures 873.000);

b) Menos-valias fiscais relativas a imobilizado corpéreo, no montante de Euros 212.000 (Iinposto: Euros 58.000);

(iii} - Beneficios fiscais concedidos a criagdo de emprego para jovens.

(iv) - Corresponde 2 alteragdo da taxa de imposto diferido relative a diferencas temporarias € a prejuézos fiscais reportaveis de 27,5% para,
respectivamente, 26,5% e 25%, em resultade da aprovagio da nova Lei das Finangas Locais, cujo impacio ascenden a Euros 395.000;
(v) - Comrecedes de impostos sobre o rendimento nomeadamente, na sequéncia da finalizaglo de procedimentos da AdministragZo Fiscal

iniciados em exercicios anteriores;

(vi) - Corresponde 2 tributaglio auténoma, nos termos da lei, de despesas de representaclo e encargos com viaturas;

O montante de impostos diferidos em resultados em 2006 e 2005 ¢ atribuivel s seguintes rubricas:

Activos intangiveis

Perdas por imparidade
Pensdes de reforma
Derivados

Prejuizos fiscais reportdveis
Cutros

Impostos diferidos

2005 2005
Euros '000 Euros '00{}

56 (61)

54 541

446 653

{180} 49
- (2.720)

(2,103} 264
(1,727) (1.274)

A rubrica de Qutros inclui a reposi¢io de provisdes para riscos € encargos, no montante de Euros: 2.207.000 (31 de Dezembro de 2005:Euros ()
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13. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

15.

|2,

Esta rubrica é composta pelo saido junto do Banco de Portugal no montante de Euros 6,919,595 (2005: Euros 6.965.000).

O referido saldo visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depésitos e outras responsabilidades
efectivas. O regime de censtituicdo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Eurcpeu de Bancos Ceatrais da Zona do Euro, obriga 2
manutencdo de um salde em depdsite no Banco de Portugal, equivalente a 2% sobre 0 montante médio dos depésitos e outras respensabilidades, ac longe de

cada periodo de constitui¢io de reservas,

. Disponibilidades em outras instituites de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros "000 Euros '000
Em instituigdes de crédito no pais 9.358 30
Em instilui¢des de crédito no estrangeira 7.863 4.122
17.223 4.152

A rubrica Disponibilidades em Qutras Instituigdes de crédito - Em Instituigdes de crédito no pais diz respeito s contas de depbsitos 4 ordem das empresas
do Grupo junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

Aplicagbes em instituipbes de crédito

Fsta rubrica ¢ anatisada como segue:

2006 2005
Eures 000 Euros "000
Aplicagdes sobre cutras instituicdes de crédito no pais 300,090 140,018
Aplicagdes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro 364.152 367.367
664.242 507.383

A rubrica Aplicagdes sobre outras instituigdes de crédito no pais corresponde a aplicagdes junto do Banco Comercial Portugués, S,A.

A rubrica Apticagdies sobre outras instituigdes de crédito no estrangeiro inclui um depésito a prazo constituido pelo Bl - Sucursal Financeira Exterior {Madeira)
no BCP Bank & Trust Company {Cayman) Limited, pelo periodo de trés meses, renovével, actualmente remuserado 4 taxa de 5,566% no valor de Euros

348,984.000 (2005: Euros 348.984.000).

Esta rubrica inclui ainda um depdsito a prazo no valor de Euros 14.875.000, pelo periodo de trés meses, remunerado a taxa de 5,755%, constituido pelo BII -
Sucursal Financeira Exterior (Madeira), no BCP Bank & Trust Company {Cayman) Limited (2005; Euros 14.875.000).

A andlise desia mbrica pelo perfodo remanescente das operagfies € a sepuinte:

2006 2005
Euros '000 Eurgs '000
Até 3 meses 664.242 504.124
Mais de 6 meses - 3.261

£664.242 507.385

L
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16, Créditos a clientes

Esta rubrica € analisada come segue;

2006 2005
Eures '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 4.745.413 4.521.348
Crédito sobre o estrangeiro 8.523 323
Capital em locagdo 25.430 19.311

4,779.366 4.540.982
Crédito vencido - menos de 90 dias 3,891 4.670
Crédito vencido - mais de 90 dias 35.111 26.754

4.818.368 4.572.4006
Imparidade para riscos de crédito (72.307) (70.413)

4.746.061 4,501,993

Durante o segundo semesire do ano, o Banco celebrou operagdes de cessdo de créditos com a Insirum Justitia e a Credit Suisse International, no ambito da qual
foram cedidos créditos no montante total de Euros 6.633.000 e respectivas provisdes no montante de Euros 6.354,000, tendo sido gerada uma mais-valia de
Euros 2.217.000, conforme referido na nota 9.

Em 31 de Dezembro de 2006, o saldo do crédito sobre clientes, exciuindo o crédito vencido, inclui um montante de Euros 90.812.008 (31 de Dezembro de
2003: Euros 72.086.000), relativo a crédito vivo associado a vencido a mais de 90 dias.

A andlise do crédito sobre clientes, por tipo de operagfio, € a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Curio praze
Drescobertos em depositos 4 ordem 10 8
Meédio e longo prazo
Empréstitnos 485.886 434.151
Crédito imobilidrio 4.268.040 4.087.512
Capital em locagio 25.430 19.311
4.779.356 4.540.974
4,779,366 4.540.982
Crédito venrcido - menos de 90 dias 3.891 4,670
Crédito vencido - mais de 90 dias 35.111 26.754
4.818.368 4.572.406
Imparidade para riscos de crédito (72.307) (70.413}
4.746.061 4.501.993

A rubrica de Crédito vencido inclui os valores que na data de balango se encontravam efectivamente em mora, pelo que n#o consideram ¢ valor do erédito
vincendo total de clientes do Banco ndo sujeitos a imparidade colectiva ¢ que registavam crédito vencide, que em 31 de Dezembro de 2006 ascendia a Euros
39.089.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 7.28%.000).
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A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, & a seguinte:

2006 X004
Euros '000 Euros 000

Agricultura e silvicultura 1 “
Papel, artes graficas e editoras 55 65
Quimicas 3 4
Maquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base 383 432
Construgio 1.768.104 1.689.420
Coméreio a retalho 1.139 1.08%
Coméreio por grosso 408 475
Restaurantes ¢ hotéis 233 267
Transportes ¢ comunicagdes 10 -
Servicos 4,894 4,003
Crédito hipetecdric 3.022.975 2,874,653
QOutras actividades nacionais 163 189

4.818,368 4,572.406
Iparidade para riscos de crédito (72.307) (70,413}

4.746.061 4.301.9%3

A anélise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

Crédito sobre clicntes

Até 1 Dela A mais de
ano 3 anos 5 anos indeterminado Total
Euros ‘0604 Euros 000 Euraos '000 Euros '000 Euros '000
Agricuitura e sifvicultura - - - 1 1
Papel, artes préficas ¢ cditoras - 16 39 - 55
Quimicas - 1 2 - 3
Méquinas, equipamentes e metalurgicas de base 3 105 258 17 383
Constrigio §80.303 8438.949 41.810 17.042 1.788.104
Coméreio a retalho 4 153 374 608 1.139
Coméreio por grosso 3 té 284 5 408
Restaurantes e hotéis 2 64 157 10 233
Transportes e comunicages - - - 10 10
Servigos 5 211 515 4.163 4894
Creédito hipotecirio 12,643 13778 2,979,481 17.073 3.022.975
Outras actividades nacionats 8 24 38 73 163
802,971 863.417 3.022.978 39.002 4.818.368

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, parz o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, £ a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A mais de
ane 5 anos S anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros "'()0
Crédito com garantias reais 892913 862.687 2.989.766 38.100 4.783.466
Crédito sem garantias - . - 902 902
Crédito sobre o estrangeiro 33 40 8.497 - 8.570
Capital em locagio 25 690 24.713 - 25430

892,971 863417 3.022.978 39.002 4.818.368
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A analise do erédito vencido por sectores de actividade para o Grupo, € a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Agricultura g silvicultura 1 R
Méguinas, equipamentos e metaldrgicas de base 17 2
Construgiio 17.042 13.700
Comércio a retalho 608 465
Comércio por grosso 5 2
Restaurantes e hotéis 10 5
Transportes e coinunicagdes 10 -
Servigos 4.163 3.144
Crédito ao consumo - 1.809
Crédito hipotecdrio 17.073 12.214
Outras actividades nacionais 73 83
39.002 31.424
A andtise do crédito vencido por tipo de crédito para o Grupe, ¢ & seguinte:
2006 2005
Euros '000 Eurgs "0
Crédito com garantias reais 38.100 25890
Crédito com outras garantias - 3.995
Crédito sem garantias 902 509
Crédito sobre o estrangeiro - 30
39.002 31.424
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito s80 analisados como segue:
2006 2005
Euros '000 Euraos '000
Imparidade para crédito vencido ¢ outras
créditos concedidos:
Saldo em 1 de Janeiro 70413 77.544
Qutras transferéncias (2) (23)
Dotagio do exercicio 10.231 12.925
Reversdo do exercicio {22) (4.923}
Utilizagdo de imparidade (8.337) (15,110}
Diferengas canbiais 24 -
Saldo em 31 de Dezembro 72,307 70.413
72.307 70.413

£m conformidade com a politica do Grupo, os juros sobre crédito vencido hd mais de 30 dias, que nlo estejam cobertos por garantias reais, sio reconhecidos
como proveitos apenas quando recebidos.
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A andlise da imparidade por secteres de actividade pasa 0 Grupo, € a seguinte:

2006 2005
Euros '060 Euros 000

[ndistrias extractivas 5 -
Miquinas, equipamentos & metahirgicas de base 573 2
Construglo 17.925 14,473
Coméreio a retalho 330 E44
Comédreio por grosso 6 31
Restaurantes e hotéis 1t 39
Transportes & comunicagdes 4 -
Servigos 7.126 5,339
Crédito ac consumo 2,599 1,066
Crédito hipotecdrio 43,586 49.271
Qutras actividades nacionais 42 -
Outras actividades intemacionais - 48

72,307 70413

A imparidade por tipo de crédito £ analisada como segue: }
2006 2004
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 70,333 68,973
Crédito com outras garantias 15 60
Crédito sem parantias 1.959 L4118
Crédito sobre o estrangeiro - (38)

72.307 70.413

A anulagBo de crédito por utilizagdo de iinparidade, analisada por sector de actividade, é a seguinte;

2006 2005
Euros '000 Euros '000

Maquinas, equipamentos & metalirgicas de base 3 -
Construgio 2.867 10.719
Transpories e comunicagdes 384 -
Servigos - 1.351
Crédito ac consumo 745 460 -,
Crédito hipotecdrio 4.338 2.183 )

8.337 15.110

A anulagio contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizaclo de imparidade, quando esta, de acordo com a politica contabilistica referida na nota 1c), corresponda a
100% do valer do crédito. As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que ocorram, conforme nota 9.

A anulagdo de crédito por utilizaglo da respectiva provisdc, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 5,782 9.853
Crédito com outras garantias 121 406
Crédito sem garantias 2.434 4.802
Crédito sobre o estrangeiro - 49

8.337 15.1i0
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A recuperagdo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2006 ¢ 2005, analisada por sectores de actividade, é a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euros "000
Construgio 222 6.178
Coméreio por grosso - 6
Servigos . 983
Crédito ao consumo 297 23
Crédito hipotecdrio 3.387 2,983
3.906 10,177

A analise da recuperaglo de créditos e de juros, efectuada no decorrer de 2006 e 2005, apresentada por tipo de crédito, € a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Crédito com parantias reais 1.177 8398
Crédito com outras garantias 4 162
Crédito semn parantias 2,725 1.617
3.906 10,177

17. Activeos financeiros detidos para negociagdo e dispeniveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagdo € dispeniveis para venda € analisada como scgue:

2006 2005
Euros "000 Euros '000
Obrigagdes e outros titelos de rendimento fixo
De emissores piblicos nacionais 129 128
Acedes e oulros tilulos de rendimento varidvel
Unidades de participagio 50 57
179 185
Derivados de negociagdo 678 860
857 1.045

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica Activos financeiros disponiveis para venda - Obrigagdes ¢ outros titulos de rendimento fixo corresponde a
obrigagdes da Regifio Autdnoma da Madeira 1997, com maturidade em Jurtho de 2007, actuaimente remunerado 4 taxa de 3,091%.

Em 31 de Dezembro de 2006, a carteira de derivados de negociag¥o inclui swaps de taxa de juro no mercado de balcdo cujo valor nocional ascende a Euros
150.152.000 {31 de Dezembro de 2005: Euros 168.670,000), com prazos remanescentes superiores a um ano, cujos ‘fair values' do Activo e do Passivo s3o no
montante de Euros 678.080 {31 de Dezembro de 2005: Euros 860.000) e Euros £35.060 (31 de Dezembro de2005: Euros 54,000}, respectivamente.




. BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006

18. Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2005 2005
Euros '000 Euros '000
Imbveis 1.327 2,103
Equipamento
Mobiliario 2409 2413
Miquinas 198 198
Equipamento informitico 1.087 1.087
Instalagdes interiores 361 361
Viaturas 33 55
Equipamento de seguranga 110 110
5,525 6.329
Antortizagdes ¢ imparidade acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (116) (219)
Relativas a exercicios anteriores {5.229) (5.170)
(5.345) {5.38%)
180 G40

Os movimentos da tubrica Outros activos tangiveis durante o ano de 2006 s3o analisados como segue:

Saldo em Aquisighes Alienacdes Diferengas Saldo em
I Janeiro I Dotages f Abates Transferéncias cambinis 31 Dezembro
Euros '000 Eurss "0 Euros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros 040
Custor
Imdéveis 2,103 E {776) - - 1.327
Equipamesto

Mobilidric 2415 - (6) - - 2.409

Miquinas 198 - - - - 198

Equipamento informético 1.087 - - - - 1.087

Instalzgiies interiores 361 - - - - 361

Viatucas 55 - (22) - - 33

Equipamente de seguranga 110 - - - - 110

6.329 - (304) - - 5.525

Amartizagdes acumuladas:

Iméveis 1.267 80 (132) - - 1215 Y
Equipamento A

Muobilidrio 2364 21 (7} - - 2.378

Maquinas 190 2 - - - 192

Equipamento informatico 1.086 - - - - [.086

Instalagdies interiores 334 8 - - - 342

Viaturas 54 . 28) - - 33

Equipamento de seguranga 94 5 - - - 99

5,189 116 {160) - - 5.345




19. Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

Avctivos intangiveis

'Software’
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Amortizagdes acumiladas

Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores

2005 2005
Eurps '000 Euros '000
153 153
9 (24)
(144) {120}
(153) {144}
- 9

Os movimentos da mbrica Activos Intangiveis, durante o ano de 2006, s3o analisados como segue:

Cusfo:

'Software’

Antoriizagdes achmudadas:

'Software'

Saldo em Aquisi¢lcs Alienagies Diferengas Saldo em
1 Janciro / Dotacdes / Abates Transferéncias cambiais 31 Dezembro
Euros '000 Euros '0080 Eurgs '060 Euras '000 Euros "000 Eures "0
153 - - - 153
153 - - - 153
144 9 - - 153
144 9 - - 153

20. Activos por impostos diferidos

A rubrica Actives liquida de passivos por impostos diferidos, em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 31 de Dezembro de 20035, ¢ gerada por diferengas temporarias por
naturezs apresentadas comeo segue:

Activos intangiveis
Perdas por imparidade
Pensdes de refonma

Derivados
Quiros

Impostos diferidos liquidos

2006 2005
Activo Passive Activo Passivo
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000

56 - -
5,074 - 5.020
863 - 417

- 180 - 237
4,826 178 6.988

10.819 358 12,425 237
10.464 12,188

Os activos por impostos diferidos relativos a prejufzos fiscais reportiveis e crédito de imposto sio reconfiecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver
lueros tributéveis futaros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto € considerada ro apuramento de activos por impostos

diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos so apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislagdo aplicvel, o Grupo possa compensar

activos por impostos cormentes com passivos por impostos correates € sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com ¢ mesmo imposto.
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O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

Saldo em 1 de Janciro
Encargos do Exercicio

Saldo em 31 de Dezembro

21. Qutros actives

Esta rubrica ¢ aralisada come segue:

Devedores
Aplicag&es por recuperagdo de crédito e outros activos
Prestagdes suplementares ¢ outras
imobiliza¢&es financeiras
Valores a cobrar
Quiros impostos a recuperar
Bonificagdes a receber
Associadas
Juras e outros proveitos a receber
Contas diversas

[mparidade para outros activos

2006 2005
Euros "0 Euros '600
12.188 13.462
(L727) (1.274)
10.461 12.188
2006 20058
Euros '000 Euros "000
487 6.633
163.395 151.215
8 3
g 1t
207 -
69.421 105496
2,567 5
755 25
il.167 37.803
248.015 301.445
(10.652) {6.613)
237.363 294.832

A rubrica Bonificagdes a receber do Estado representa o valor das comparticipagdes a receber da Direcgio Geral do Tesouro, relativas 2o crédite concedido em
regime bonificado. A provislio constitufda para fazer face s contingéncias associadas aos montantes reclamados enconira-se constituida na rubrica Ouvtras

provisdes, conforme referido na nota 26.

A rubrica Aplicagdes por recuperagie de crédito & oulros activos refere-se a imdéveis resultantes da reselugfio de centratos de crédito sobre clientes.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, a rubrica Prestagdes suplementares e outras imchilizagdes financeiras refere-se & participagdo de 3%

detida na Millennium bep - Prestagdo de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500.

Em 31 de Dezembro de 2006 a rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 1.612.000 (31 de Dezenbro de 2005: Euros 1.806.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecirio de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco.

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica relativa is responsabilidades do Grupe com pensdes de reforma, inclufdas em contas diversas, sdo analisadas como segue:

Responsabilidade por beneficios projectados

Valor do fundo

Perdas actuariais
Corredor
Acima do Corredor

Dez 2006
Euros '000

(30,703}

9.588
{1.115)

1.026
5.269

6.295
5.180

O valor do corredor e perdas actuariais diferidos foram determinados em conformidade com a paolitica contabilistica na noia 1 1).

ot

S
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Os movimentos da imparidade para outros activos sflo analisados como sege:

2006 2005
Euros "000 Euros '060
Saldo em 1 de Fanziro 6,613 5.706
Dotagio do exercicio 3.288 2232
Utilizagdo de imparidade (1.24%) {1.325)
Saldo em 31 de Dezembro 10.652 6.613
22. Depdsitos de outras instituigdes de crédito
Esta rubrica ¢ analisada come segue:
2006 2005
Euros "000 Euros '000
Mercado Monetdrio Interbancirio 2413 9.150
Recursos de outras instituigdes de crédito no pais 4,127,524 3.770.566
’”} Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro - 3111
s
4.129.937 3.782.827

As Tubricas Mercado Monetério Interbancério e Recursos de outeas instituigdes de crédito no pais correspondem a aperagdes de crédito com o Banco Comercial
Portuguds, $.A., sendo tedas efas geradoras de juros.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagBes € a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Eurgs '000
Até 3 meses 1.409.539 610.057
3 meses até 6 meses 190.378 1.002.146
6 nieses até 1 ano 1.337.654 536.148
1 ang até 5 anos 601.193 1.042.233
Mais de 3 anos 591,173 592.243
4.120.937 3.782.827
' ‘3 23, Depdsitos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
2006 2005
Euras '000 Euros "000
Depositos de clientes
Depbsitos 3 ordem 51 60
Cutros débitos 14 5
G5 65

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituldo o Fundo de Garantia de Depésitos, cuje finatidade ¢ a parantia de reembotso de depdsitos
constituidos nas Institwigdes de Crédito. Os critérios a que obedecem os cafculos das conribuigdes anuais para o referido Fundo estdo fixados no Aviso n® 11/94 do
Banco de Portugal.
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24, Titulos de divida emitidos

Em 31 de Dezembro de 2006, as emissdes do Grupe, sdio analisadas como segue:

Yalor Yalor
Data de Data de nominal balang¢o

Denominagio emissde recmbolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
FRN's BIE Finance Company Setembro, 1996  Setembro, 2011 Eurdbor3m—+1,75% 349.159 349.159
Obr.Cx. BII 1997/2007 Fevereiro, 1997  Fevereiro, 2007 Euribor 3 m +0,25% 269.279 299.267
Obe.Cx, B /97 - 3 em, Série A Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor3m 99,760 $9.753
Obr.Cx. BUL/A7 -3 em. Séric B Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 99,753
Obr.Cx. BIL /97 - 3 em, Série € Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Eurbor3 m 99.760 99.753
Obr.Cx. BII 2003/2008 Agosto, 2003 Agosto, 2008 Euribor 3 m +0,35% 250.000 250.000
1.197.685
Periodificacbes 3.148
1,200,833

A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes é a seguinte:

2006 2005
Euros "600 Euros '000
Empréstimos obrigacionisias:
Alé 3 meses 299,267 -
3 meses até 5 anos 599159 549,279
Mais de 5 anos 299,259 648,439
1,197,685 1.197.718
Periodificacdes 3.148 2115
1.200.833 1.199.833

25, Passivos financeiros detidos para negociagio

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo na mentante de Euros 135.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 54.000) corresponde ao valor de mercado

de swaps de taxa de juro, conforme mencionado na nota 17,

26, Pravisiecs

Esta rubrica ¢ analisada como seguie:

2006 2005
Euros '000 Euros "000
Provisio para garantias € owiros Compromissos 1.137 839
Onitras provisdes 18,361 25.734
19.498 26.573
Os movimentos da Provisdo para garantias € outros compromissos sde analisades como segue:
2006 2005
Euros "D Euros 060
Saldo em 1 de Janeiro 839 741
Provisiio do exercicio 298 o8
Saldo em 31 de Dezembro 1.137 839

R

R—
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Os movimentos nas Quiras provisdes s3o analisados como segue:

Saldo em | de Janeiro
Dotagdo do exercicio
Reversiio do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro

2006 2005
Eures ‘000 Euros 060
25.734 23.848
- 5498
(7.373) {3.612)
18.361 25.734

A rubrica Outras provisdes inclui o montante de Euros 16.744.000 relativo & diferenga entre o valor das obrigagdes emitidas pelo Banco de Investimento Imobilidrio
para “funding” das operagdes de crédito 2 habitagio que ndo foram objecte da cisio mo dmbito da cisdo-fisgo do pairimonio efecirade em 2000 ¢ o seu fair value &

data de 31 de Dezembro de 2006,

A referida rubrica inclui ainda o montante dée Euros 1,218,000 relativo a provisies constituldas no dmbito do processo movido pela DGT no que respeila ds
bonificaglies a receber do Estado relativas zo crédito concedido em regime bonificado reclamades pelo Bango (31 de Dezembro de 2085: Euros 5.099.000). No

decurso do exercicio foram efectuadas reposigdes no montarte de Eures 3.881.000.

27, Passivos subordinados

St

Em 31 de Dezembro de 2006, as emissdes de passivos subordinados sdo analisadas como segue:

Yalor Yalor
Data de Data de nominal balanco
Denominagdo emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ndo perpéiuas
Obr. Cx. Subordinadas BIl 1998 Dezembro 1998 Dezembro 2008 Euribor 3 m + 0,5% 29,928 29.928
BII Ob. Sub 04/14 Dezembro 2004 Dezembro 2014 Ver referéncia (i) 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Dez 05 / Dez 15 Dezembro 2005 Dezembro 2015 Ver referéncia (ii) 40,000 40.000
84.928
Qbrigagies perpétuas
Obr. Cx, Subordinadas BII/99 Setembro 1999 Perpétuas Enzibor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo Dez 2603 Dezembro 2005 Perpétuas Ver referéncia (iii) 20.000 20.000
35.000
Periodificagbes 394
120.322
ERY Referéncias : (i) - Euribor 6 meses + 0,4% (0,9% a partir de Dezembro 2003)
’ } (ii} - Euribor 3 meses + 0,525% (1,025% a partit de Dezembro 2010}

(iii) « Euribor 3 meses + 1,15% (2,15% a partir de Dezembro 2015)




18,

29,

BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2006

A andlise dos passivos sabordinados pelo periodo remanescente das operagdes & a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euros 000
1 ano até 5 anos 29.928 29,928
Mais de 5 anos 55.000 55,000
Indeterminada 35.000 35.000
119.928 119,928
Periodificagdes 394 275
120.322 120.203
Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
2006 2005
Euros '000 Euros "000

Credores:
Fomecedores 40 19
Outros credores 232 490
Sector Piblico Adminisirativo 1,057 1.516
Quiros custos a pagar 3.169 2,038
Receitas antecipadas - -
Férias e subsidios de férias a pagar 933 609
Operagdes sobre titulos a liquidar - 1
Ouiras exigibilidades 8.37% 13.230
Contas diversas 2.820 197
16.621 19.000

A tubrica Qutras exigibilidades inclui em 31 de Dezembro de 2006, o montamte de Euros 8,370,000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 8.240.000) relativo a
bonificagdes a devolver 4 Direcpdio Geral do Tesoure.

A rubrica Quiros ¢ustos a pagar inclui, er 31 de Dezembro de 2006, o montante de Euros 1.859.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 1.905.000), referente 4s
comissdes de utilizagdio de rede ¢ o montante de Euros 422,000 (31 de Dezembro de 2085: Euros 419.000), referente & comissio de pestdo a papar ao Banco
Comercizl Portugués, S.A.

Capital

Em 24 de Novenbro de 1999, o Banco de Investimento [mobiliario, 8.A., procedew 4 redenominacfio das §2.000.000 acgdes representativas da totalidade do sen
capital social em Escudos para Euros, acompanhada do respective aumento por incorporagio de reservas, no montante de Euros [44.000.

Apds esta operaglio, 0 capital social do Banco de [nvestimento [mobilidrie, S.A., passon a ser de Euros 60.000.008, sendo representado por 12,000,080 acgdes de 5
Euros cada. Por escritura pablica procedeu-se 4 alteragio do valor nominal das acges representativas do capital social de Euros 5 para Euro 1, passande o capitat

social a ser representado por 60.000.000 acgdes de 1 Euro cada.

No decurse do ano 2000, e no dmbito do processo de cisZo-fusiio, referido na nota 26, o capital do Banco foi reduzido para Euros 50.000. Em simultaneo procedeu-
se & um aumento de capital no montante de Evros 94,450,000, sendo 50% subscritos pelo Banco Comercial Portugués, 5.A. e 50% pelo Banca Intesa, Spa.

O capital do Banco, em 31 de Dezembro de 2001, era de Euros 94,500,000 representaco por 94,500,000 ac¢des de 1 Euro cada.

No decurse do ano de 2002 o Banco aumenton o seu capitat social em 62.500.000 Euros mediante a emissio de 62,500,000 acgdes com valor unitario de Euro 1,
integralmente subscrito pelo accionista Banco Comercial Portuguds, 5.A.

() capital do Banco em 31 de Dezembro de 2006 ¢ de Euros 157.000.000 representado por 157.000.000 acg@es de 1 Eure cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, cujo accienista ¢ o Banco Comercial Portugués, S.A.

.
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30. Reserva legal

Nos termos da legisiagiio portuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anusis, até & concorréncia do capitat
social, nio podendo normalmente esta reserva ser distribuida,

As empresas do Grupo, de acordo com a legislaglo vigente, deverfio reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5% e 10% dos lucres
liquidos anuais, dependendo da sua actividade econdmica.

31, Resgervas ¢ resultados acumulados

Esta rubrica & analisada como segue:

2006 2005
Eurgsg 000 Euros ‘060
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 6.844 4,649
Outras reservas e resultados transitados 5,777 (8.501)
12621 (3.852)
ST A variaglio da rubrica Reserva legal € analisada na nota 30,
32, Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2006 2005
Euros '000 Euros '000
Giaraniias e avales prestados 113.511 83.858
Garantias e avales recebidos 802.330 8.126.278
Compromissos perante terceiros 2.671.060 822.651
Compromissos assumidos por terceiros 34.476 26.210
Valores recebidos em depésito 144,569 163.924
Outras contas extrapatrimoniais 8.998,563 8.697.186

Os montantes de garantias e avales prestados ¢ 03 compromissos perante terceiros sio analisados como segue:

2006 2005
Euros '000 Euros '000

______ Garantias e avales presiados:
3 Garantias ¢ avales 110.149 80.211
- Fiancas ¢ indemnizagoes 3.362 3,647
113.511 §3.858

Conipromissos perahie lerceiros:
Compromissos irrevogdveis

Contractos a praze de Depobsitos 1.750.0G0 -
Outros compromissos irrevopdveis 106 126

Comproinissos revogdveis
Linhas crédito revogdvels 920.894 822,525
2.671.000 822,651

Os instrumentos financeiros registados em contas de ordem estiio sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagio e controlo apiicados 4 carteira de crédito nio se
prevendo quaisquer perdas materais neslas operagdes.
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33. 'Fair value'

() justo valor tem como base os pregos de cotaglo de mercado, sempre que estes se enconirern dispontveis. Caso estes oo existam, como acontece em muitos dos
produtos colecados junto de clientes, o justo valor & estimado através de miodelos intemos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa,

A geraglo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comerciafizados ¢ feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto
utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado quer as actuais condigdes da politica de pricing da Sociedade,

Assim, 0 justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagfio, que necessariamente incorporam alpum grau de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
exemplo a evolugic futura de negocio.

Nestas cordigdes, os valores apresentados ndo pedem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico da Sociedade,

De seguida, s¥c apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades ent owtras Distituigdes de Crédito e Recursos de owras Instituicdes de Crédito:

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instnunentos financeiros, o valor de balango ¢ uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Aplicacies em Instituigdes de Cridito, Recursas em Mercado Monetdrio Iinerbancdrio e Activos com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, ¢ calculado com basc na actualizagio dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que 0s pagamentos de prestagdes ccorrem nas datas contratualmente definidas,

A taxa de desconto utilizada refiecte as actuais condigdes praticadas pela Sociedade em idénticos instrumentos para cada wn dos diferentes prazos de maturidade
residual.

Actives financeiros detidos para negociagdio, Passivos financeiros detidos para negociagde e Activos finonceiros disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valer. O justo valor tem como base os pregos de cotaglio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, o justo valor & estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de cash-flows.

No caso de acgdes ndio cotadas, estas encontram-se reconhecidas 2o custo historico sempre que nio exista disponivel um valor de mercado e ndo sejfa possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor,

Créditas a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instnunentos financeiros, ¢ caleulado com base na acinalizagie dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, Considera-se que os pagamentos de prestagdes, ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflecte as 1axas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogéreas deste tipo de instnamentos & com maturidade residual semellante. Os cdlenlos efectuados incorporam o
spread de risco de crédito,

Créditos a clientes sem maturidade definida e Dékitos & vista para com clicnies

Atendendo ao curto prazo desie tpo de instrumentos, as condigdes da carteira actual deste tipo de instrumentos sdo semelhantes &3 actualmente praticadas, pelo
que o seu valor de balanco é uma razodvel estimativa do seu justo valor,

e y
e
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Depdsitos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actalizagio dos cash-flows de capital ¢ juros esperados no fitturo para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas
actuais do Banco para este tipo de instramentos & com maturidade residual semelhante,

Titulos de divida emitides e Passivos subordinados

Parz estes instramentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que aindz nfio se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que 3o a
taxa fixa e para os quais o Banco adopta contabilisticamente uma politica de “hedge-accounting™, o justo valor relativamente a0 risco de taxa de juro jé se encontra
registado.

Para o cileulo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco faxa de juro ji registade. O justo valor tem como
base os pregos de cotagiio de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis, Caso estes niio existam, o justo valor ¢ estimado através de modelos internos
baseados em técnicas de desconto de eash-flows,

O quadre seguinte resume os principais ajustamentos aos valoses de balango dos activos e passives financeiros do Banco para os quais esses valores ndo
representem o seu justo valor:

2006
De Disponiveis Custo Valor Fair
Negociagio para venda amaortizado Outros Caontabilistico value
Euros '000 Euros '000 Euros 000 Euros '000 Euros "H{ Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - - 6.920 6.920 6.920
Disponibilidades em outras

instituigdes de crédito o - - - 17.223 17.223 17.223
AplicagBes em instimicses de crédit ' - - 664,242 - 664,242 657.131
Crédito a clientes . - - 4,746,061 - 4,745,061 4.906.118
Activos financeiros detides para

negociagio : : 678 - - “ 578 678
Activos financeiros dispeniveis para

venda - 179 - - 179 179

4678 179 5.410.303 24.143 5.435.303 5,598,249

Depésitos de outras instituigdes

de crédito - - 4,129.937 - 4.129.937 4.146.229
Depositos de clientes - - 45 - 65 65
Titulos de divida emitidos - - 1,200,833 - 1.200.833 1.217.78%
Passivos financeiros detidos para

negociacio 135 - - - £35 135
Passivos subordinados - - 120.322 . 120,322 128.422

135 - 5451.157 - 5,451.252 5.492.640
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2005
De Disponiveis Custo Valor Fair
Negociagdo para venda amortizado Qutras Contabilistico value
Euros '000 Euros '000 Eunros '000 Euros '000 Euros ‘000 Euros '000
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais - - - 6,965 6.965 6.965
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - - - 4.152 4.152 4,152
Aplicagdes em instituigdes de crédit - - 507.385 - 507.385 507.385
Crédito a clientes - “ 4.501.993 - 4.501.993 4.657.413
Activos financeiros detidos para
negociagio 860 B . - 360 360
Activos financeiros disponiveis para
venda “ 185 - - 185 185
860 185 5.009.578 11117 502,540 5.176.960
Depdsitos de outras instituigSes
de crédito - - 3.782.827 - 3.782.827 3.750.398
Depdsitos de clientes - - 65 B &5 05
Titulos de divida emitides B - 1.199.833 - [.199.835 1.282.312
Passivos financeiros detidos para
negociagho 54 - - - 54 54
Passives suberdinados - - 120,203 " 120.203 110.398
54 - 5.102.928 - 5,102.982 5.082.227

34, Pensjes de reforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por vellice e por invalidez, nos termos do estabelecido no Acorde
Colectivo de Trabalho do Sector Bancério (ACT).

As responsabilidades do Grupe sdo coberas através do Fundo de Pensdes Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, 5.A. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o niimero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

Nilmero de participantes

Reformados e Penstonistas

Pessoal no Activo

2006 2005
3 15
102 114
105 129

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 t), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2006 e 2005, calenladas com base o método de crédite das unidades projectadas, € analisada como segue:

2006 2005
Euros "000 Euros '000
Responsabilidade por beneficios projectados

Refermados ¢ Pensionistas 1.289 4457
Pessoal no Activo 8.969 10.255

10,258 £4.690
Responsabilidades com prémio de antiguidade 445 606
Valor do Fundo (9.588) (10.100)
Responsabilidades nio financiadas L3 5.196
Responsabitidades nio cobertas pelo Fundo de Penstes (ver nota 28) (994) {1.484)
Déficit de cobertura £21 3.712
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Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Reponsabilidades por beneficios projectzdos, inclut o montante de Euros 2.218.000 relativo a responsabilidades com
servigos passades com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo vator do Fundo.

Mo seguimento de deliberagio do Conselho de Administragio Executive datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava
previsto no Plano de Pensbes do Fundo de Pensdes do Grapo Banco Comercial Portugués ('Beneficio Defintdo”), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigo definida. No entanto, o5 colaboradores admitidos até 4 data da referida deliberagfo mantém os beneficios a que tinham diveito ao abrigo do sistema
anterior {'Beneficio Definido®), os quais serdo assegurados peta empresa do Grupo a que estejam contramaimente vinealados na data da reforma.

Nesta base, as empresas do Grupo procederdo, anualmente, 4 cobertura necessiria i garantia daquele beneficio. O montante correspondente serd deterrinado de
acordo com a avaliagdo actuariat efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

A evolugiio das responsabilidades por beneficios projectados durante o exercicio de 2006 ¢ analisada conforme segue:

2006 2008
Responsabilidades Extra-Fundo Total Total
de Pensdes Prémio sntiguidade Qutros Beneficios
Eures '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euras 000
Saldo a 1 de Janeiro 13.812 606 878 15.296 10,636
Custo normal 773 44 £5 832 664
Custo dos juros 651 27 41 719 553
5,
} {Ganhos) e perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragio de pressupostos (932) - {688) (1.620) 221
Resultantes de alteragles de pressupostos
Alteragiio da taxa de desconto - - - - 1572
Alteragdo das tébuas de mortalidade - - - - 690
Pagamentos {16) 7% (12) (100} (234)
Programas de reformas antecipadas 433 - 315 748 1.448
Contribuigdes dos colaboradores 109 - - 109 114
Cutros {5.121) (160) - (5.281) (368)
Saldoa 31 de Dezembro 9.70% 445 349 10,703 15.296
05 elementos que compdem o valor do activo do Fundo de Pensdes do Grupo BCP sio analisades como segue:
2006
Euros "000
Titulos de rendimeato varidvel 4.587
Titulos de rendimento fixe 3,280
[midveis 1.075
Catras 646
9.588
}

_“W}‘ 7/~wr
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A evolugio do valor dos actives do Fundo durante o exercicio de 2006 e 2005 é analisado como segue:

2006 2005
Euros "000 Euros '000
Saldo a | de Janeizo 10,100 7.105
Rendimenta esperado dos activos 635 428
Ganhos ¢ (perdas) actuariais {387) 135
Contribuigdes para o Fundo 4,262 2871
Pagamentos (16) {180}
Contribuigbes de colaboradores 109 114
Cutros (5.115) (373)
Saldo a 31 de Dezembro 9.588 10,180

A evolugio dos valores a pagar relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes e Extra-fundo em 2006 ¢ analisado como segue:

Excesso/(déficit) de cobertura

2006
Resp bilidad Exira-fundo Responsabitidades

de Pensiies Prémio antiguidade Qutros Beneficios Totais

Euros '000 Euras '000 Euros '(H00 Euros "000
Saldoa | de Janeiro 3.712 606 878 5,196
Custo normal 773 44 15 832
Custe dos jures 651 27 41 719
Custo com programas de reformnas antecipadas 433 - 315 148
Rendimento esperado dos activos (635) - - (635)
Ganhos e perdas actuariais

Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos (545) - (638) (1.233)

Contribuigdes para ¢ Fundo {4.262) - - (4.262)
Papamentos efectuados - (72} (12) (84)
Cutros {6) {160} N {166}
Saldo a 31 de Dezembro 121 445 549 1115

Ry

As contribuigBes efectuadas para o Fundo no montante de Euros 4.262.000 foram integralmente realizadas em acgbes & outros titulos,

Fm 31 de Dezembro de 2006, o valor das pensdes pagas pelo Fundo ascendeu 2 Eures 15,907,000,

Ern conformidade com o disposto na [AS 19, em 31 de Dezembro de 2006, as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor de corredor, sfo analisadas como segue:

Perdas actuariais

Acima do
Corredor Corredor
Euros ‘000 Euros "000
Valores em | de Janeiro de 2006 1.529 6.443
Ganhes e perdas achiariais
Nio decorrentes de alteracdes de pressupostos
Taxa de crescimento dos satirios - (939)
Taxa de crescimento das pensdes - 6
Rendimento do Fundo - 387
Outres - (658}
Amorizaggoe das perdas actuariais acima do corredor B (326}
Qutras variagbes - 117y
Variagio do corredor (503) 503
Valores em 31 de Dezembro de 2005 1,026 5.269
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Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no caleulo das responsabilidades e no valor do fundo, com referéneia a 31 de Dezembro de 2006, o valor
do corredor caleulado de acordo com o pardgrafo 92 da JAS 19 ascendia a Euros 1,026,000 (20065: Eures 1.525.000).

Com referéncia a 5[ de Dezembro de 2006, o5 ganhos & perdas actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros 5.269.000 (2005; Earos 6,443,000)
serd reconhecido em resultados do exercicio durante um periodo de 20 anos, tendo como base o saldo ne final do ano anterier, conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota 1 t).

Em 2006, o Grupo contabilizon, como custo com pensdes de reforma o montante de Euros 1.932.000 (2005: Eures 2.938.000). A andlise do custo do exercicio ¢
apresentada como segue;

2006 2005
Custo com pensdes Custo Prémio Custos Custos
¢ outros beneficios antiguidade Taotais Totais
Euraos "000 Euros '000 Euros "000 Euros 000
Custo dos servigos correntes 788 44 832 464
Custo dos juros 692 27 719 555
Rendimento esperado dos activos (635) - (635) (428)
Amortizagdo de ganhos ¢ perdas actuarjais 326 - 326 266
Custo com programas de reformas antecipadas 748 - 748 1.448
Qutros {58) - {58) 435
P Custo do exercicio 1.861 71 1,932 2,938

Apds a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagio ¢ da taxa de juro de longo praze para & Zona Euro, bem como das
caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Grupe manteve os pressupostos actuariais utilizades no cdleulo das responsabilidades com penstes de
reforma com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, A andlise comparativa dos pressupostos actaariais € apresentada como segue:

Fundoe Banco Comercial Portuguds

2006 2005

Taxa de crescimento salarial 2,75% 2,75%
Taxa de crescimento das pensties 1,75% 1,75%
Taxa de rendimento do Fundo 5,5% 5,5%
Taxa de desconto 4,75% 4,75%
Tébuas de mortalidade

Homens TV 73/77- 1 ano TV 7377 - 1l ano

Mulheres FV 88/90 TV 88/90
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de 'tumover’ 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de satde 6,5% 6,5%

Os pressupostos de base utilizades no cilculo do vater actuarial das responsabilidades est3o de acordo com os reguisitos definidos pela IAS 19.

Niio sfio considerados decrementos de invalidez no cdlcule das responsabilidades.

M
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35. Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normat das suas actividades a empresas do Grupo e a cutras partes relacionadas. No dmbito do Acordo Colectivo de
Trabalho Vertical (ACTV), que engloba substancialmente tados os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, o Grupe concede empréstimos a taxas de
juro que se encontram fixadas no ACTV para cada tipe de operagio com base em propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores, Por outro lade, apesar de
a politica do Grupo prever a ndo concessdo de empréstimos A Administragfio, o Grupo concede empréstimos a membros do Conselho de Administragio ¢ todos os
canpréstimos foram concedidos substancialmente nas mesmas condigdes a empréstimos semelhantes concedidos  data a outras entidades ¢ nfio apresentaram um
risco de incobrabilidade superior ao normal ou cutras caracteristicas desfavoréveis.

Os empréstimos concedidos a0s membros do Conselho de Administragiio & data de 31 de Dezembro de 2006 eram no montante de Euros 685.000 (31 de
Dezembro de 2005: Euros 472,000), representando 0,35% da Situag#o Liquida (31 de Dezembro de 2005: 0,27%). A maior parte destes empréstimos sifo contra-
garantidos por hipeteca ¢ destinam-se 4 aquisicio de habitagiio,

Remuneracdes a membros do Consetho de Adminisiragdo

O montante agregado das remuneragBes pagas a membros do Conselho de Administraglio Executivo para o exercicio firdo em 31 de Dezembro de 2006 era de

Euros 461.000 (3t de Dezembro de 2005: Euros 553.60C). Estes montantes ndo incluem contribuigSes para o fundo de pensdes, no montante de Euros £34.000
para o exercicio de 31 de Dezembro de 2006 (31 de Dezembro de 2005: Eusos 137.000).

36. BEmpresas subsidifrias e associadas do Grupo Banco Investimento Imobilifirie

Em 31 de Dezembro de 2006, as empresas subsididrias do Grupo Banco Investimento Imobitidrio incluidas na consefidaglio pelo método integral, foram as

seguintes:
Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade particip. particip.
Empresas subsididrias Sede social Moeda econdmica directa directa
BII Internacional, 8.G.P.S., Lda. Funchal 25.000 EUR Gestido de
participagies
sociais 100,00 100,00
BII Finance Company Limited Gearge Town 25.000 usD Financeira 100,08 -
BIl Investimentos Internatioral, S.A.  Luxemburgo 150.000 EUR Gestdo de fandos
de investimento
mobilidrios 99,99 99,99
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37. Gestiio de riscos

© Grupo Banco Comercial Portugués ("Grapo") estd sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua actividade. A gestio dos riscos das
diversas empresas do Grupo & efectuada pelo Grupo de forma centralizada ateadend 20s riscos especificos de cada negdeio.

A politica de gestdo de risco do Grapo visa a manutengiio, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais préprios ¢ a actividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagiio do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste imbito, assume uma particular relevinciz o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e
operacional — a que se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ac grau de incerteza dos retomas esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (¢ do sen
parante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de wm contrato em cumprir ¢om as suas obrigagdes.

Mercados — O conesito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdies de taxas (de
juro e de cimbio) efou dos pregos dos diferentes mstrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as corvelagles existentes entre eles, quer as
respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir com as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de vma degradagio das condigdes de financiamento (risco de financiamento) efou de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

e Operzcional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de fathas cu inadequagBes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, o
s ainda as perdas potenciais resultantes de eventos extemos.

Organizacdo Inierna

O Conselbo de Administragiio Executivo de Banco Comercial Portugués & responsivel pela definigiio da politica de risco incluindo-se, neste dmbito, a aprovagiio
dos principios ¢ regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestio dos mesmos, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagio do
capital econdmico as lirhas de negdeio.

O Conselho Geral ¢ de Supervisio, através da Comisséio de Anditoria ¢ Risco, assegura a existéacia de um controfo de risco adequado e de sistemas de gestdo de
risco ao nivel do Grupo e de cada entidade. Deve també&m aprovar por proposta do Conselho de Adininistragio Executivo do Banco Comercial Portugués, o nivel
de tolerancia ao risco aceitdvel para o Grupo.

A Comissio de Risco é responsdvel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos s3¢ compativeis com os objectivos ¢
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade. Esta Comisséio tem quatro sub-comissGes, a de Risco de Crédito, a de Mercados e Liquidez, a de
Risco Operacional e a de Acompanhamento do Funde de Pensdes.

O Risk-Office ¢ o responsdvel pela fungdio de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizagie global do risco e o
alinhamento de conceitos, priticas e objectivos. Deve também informar a Comissio de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propendo medidas para melhorar o
seu controlo ¢ implementando os limites aprovados.

Todas 25 eatidades incluidas no perimetro de consolidagio do Banco Comercial Porhegués regem a sia actuaglio pelos principios e decisdes tomadas centralmente
ao nivel das Sub-Comissdes dg risco, estando dotadas de estraturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a respectiva actividade. Em
cada subsididria foi instituida uma Comisséio de Controlo de Risco, com a responsabilidade do contrale da Fisco 2 nivel lecal, na qual participa o Risk-Office.

Modelo de gestdo e controle de risco
R Para efeitos de andlise de rendibilidade, quantificagio e controlo dos riscos, cada entidade est dividida nas seguintes reas de gestio:

- Negociago: contempla as posigSes cujo abjectivo & a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda on reavaliagio. Estas posigdes sio activamente geridas,
transacciondveis sem restrigdes e podem ser avaliadas frequente e precisamente, incluindo os titulos € derivados de actividades de vendas ¢ as carteiras especificas
do 'Asset and Liability Management Comittee (ALCO);

- Financiamento ¢ cobertura: agrupa os financiamentos institucionais de Grupo e actua como intermedidrio nas operagbes de cobertura efectuadas;

- Investimento: inclui todas as posigbes em titulos a deter até i sua maturidade ou durante um perjodo alargade de tempo ou que nio sgjam transacciondveis em

mezcados Iiquidos;
- Comercial; assume a actividade comercial com clientes;
- Estrutural: trata de elementos de balango on operagdies que, dada a sua 73, néio sio di te relaciondveis com nenhuma das oulras dreas.

A defini¢hio das dreas de gestio permite uma efectiva separaciio da gestio das carteiras de negociaglio ¢ banciria.

..
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Avaliaedno de Riscos
Risca de Crédite

A concesslio de crédito baseia-se na prévia classificago de risco dos clientes e na avaliagio rigerosa do nivel de pretecedio proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzide um sistema tnico de notagdo de risco, Rating Master Scale, baseada na probabilidade de default esperada, permitindo
uma maior capacidade discriminante na avaliaggo dos clientes e uma melhor hisrarquizagio do risco associado. A Rating Master Scale permite também identificar
os clientes que evidenciam sinais de degradagfio da capacidade crediticin e, em particular, os que estio classificados, no dmbito do novo Acorde de Basileiz ii, na
sitwagfo de default.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo estdo a ser devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi introduzide o conceite de nivel de protecgdo como elemento fisleral na avaliag3o da eficdcia do colateral na mitigagiio do risco de crédito, promovende wma
colateralizagiio do crédito mais activa e uma melhor adequagdo do pricing 2o risco incorrido.

O Grupo tem vindo a proceder a alteragdes significativas dos processos de decisfio, visando uma maior consisténcia e eficdcia nas decistes.
Foi, neste contexto, aprovado um novo Regulamento de Crédito, revendo ¢ integrando num dnico documente a regulamentagio em matéria de concessdo,
acompanhamento e recuperagio de crédito.

Para a quantificacio do risco de crédito a0 nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um medelo baseado numa abordagem actuarial, que permite obter a
distribuigio de probabilidade das perdas totals. Além da Probabilidade de Imcurprimento (PD) ¢ do montante da Perda dado o Incumprimento (LGD), come
poatos centrais, ¢ também considerada 2 incerteza associada ao desenvolvimento destes parfimetros, concrstizada pela introdugdo da respectiva volatilidade. Os
efeitos de diversificagio/concentraglio entre os sectores das carfeiras de crédito sfo quantificados pela introdugdo das respectivas correlagdes.

Riscos de Mercado

A principal medida wtilizada pelo Grupo na avaliagfo dos riscos de mercado é o VaR (Value at Risk). O céleulo do VaR é efectuado com base na aproximagio
analitica definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo caleulado considerando um horizonte temporal de [0 dias iteis e um intervalo de
confianga estatistico unitateral de 99%. No céferlo da volatilidade associada a cada vector de risco o modeto assume uma ponderaglio maior para as condigdes de
mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagdc as condigdes de mercado.

S$Zo apurados valores de capital em risco quer em base individual para cada uma das carteiras de posi¢8es das dreas com responsabilidade ra tomada e gestio de
riscos quer em termos consolidados considerando o efeito de diversificagio existente entre as diferentes carteiras.

De medo a assegurar que o modelo de VaR adoptade ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posigdes assumidas, encontra-s¢ instituldo um processo de
backtesting, realizade numa base diria, através do qual os indicadores de VaR s#io confroatados com os verificados.

Para acomparhar e limitar n tomada de posigdes em instrumentos em que os riscos de mercado ndo podem ser correctamente medidos pela metodologia de VaR
adoptada (aproximago paramétrica), tais como a exposigdo a riscos de opcionalidade, sao utilizados indicadores de risco apropriados.

A avaliagio do risco de taxa de jure originado por operagéies da carteira bancéria ¢ feita através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado
todos 0s meses, para o universo de aperagdes que integram ¢ balango consolidade do Grupo.

Para esta anélise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informac3o, Com base nestes dados ¢ efectuada a
respectiva projecelo dos fluxas de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregagio, para cada wma das moedas analisadas, dos fluxes de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo, permite detenminar os gap's de taxa de
juro por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de jure do balango em cada meeda é calculada pela diferenga entre o valor actual do mismatch de taxa de jure descontado s taxas
de juro de mercade ¢ o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando um deslocamento paralelo da curva de taxa de juro de mercado de + 100b.p.

O Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posigdes de risco associada 4 carteira de
operagdes perfencentes as dreas comercial e estrutural,

Risco de Liquidez

A avaliagiio do risco de iquidez do Grupo é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisiio, assim como outras métricas
internas para as quais se enconiram, igualmente, definidos limites de exposigho.

A evolugho da situaglio de liquidez do Grupo, para horizontes temperais de curto prazo (até 3 meses) € efectuada diariamente com base em dois indicadores
definidos intenamente, liquidez imediata ¢ liquidez trimestral, que medem as necessidades méaximas de tomada de fundos que podem ocorrer num sé dia,
considerando as projecgdes de cash-flows para perodos de, respectivamente, 3 dias e 3 meses.

N
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O cétculo destes indicadores ¢ feito adicionando 4 posigdo de Hquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
teraporal respectivo (3 dias ow 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste dmbito as operages realizadas
com: clientes das redes Corporate & Private que pela sua dimens3o sdo obsigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado € adicionado o
montante de activos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-s¢ o “'gap” de liquidez acumulado em cada um dos
dias do perindo em andlise.

Paralelamente, ¢ efectuado o apuramento regular da evolugio da posigdo de liquidez do Grupo, identificando todos os factores que justificam as variagbes
ocarridas, Esta andlise & submetida 4 apreciagdo da Sub-Comissdo de Riscos de Mercados e Liquidez, visando a tomada de decisdes que conduzam 4 manutengio
de condigBes de financiamento adequados A prossecugio da actividade.

Sdo efecmados mensalmente, stress tests de liquidez de forma a entender o perfit do risco de liquidez no Banco, assegurar que o Grupo ¢ cada uma das suas
subsididrias esth numa posigao de camprir com as suas obrigagdes na ocorséncia de uma situagdo de crise de liquidez € para contribuir para a preparacio do plano
de contingénciz de liquidez e decisdes de gestdo. Os stress tests implementados baseiam-s¢ numa andlise de sensibilidade a cenarios de stress, especificos, que
afectam apenas o Banco ou crises de mercado.

Risco Operacional

A abordagem i gestio do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio ¢ de suporte end-to-end. A pestZo dos precessos € da
competéneia de Process Owners, primeiros responséveis pela avaliagiio dos riseos ¢ pelo reforgo da performance no imbito dos seus processos. Os Process
Owrers siio responsaveis por manter actalizada toda a documentagiio relevante respeitante 20s processos, assegurar a efectiva adequagdio dos controlos existentes,
através de sapervisio directa ou por delegagdo nos departamentos respansdveis por esses controlos, coordenar ¢ participar nos exercicios de risk self assessment,
detectar e implementar as opertunidades de melhiorda, onde se incluem as acgBes de mitigaco para as exposigdes mais significativas,

Eniciou-se em 2006 o processo sistemdtico de recolha de perdas oparacionais, visando a crizgSo de mmna base de dados com mformagdo histérica que permita
identificar os processos de maior risco ¢ langar as acgdes de mitigaglio para reduzir as exposicdes criticas.

38, Normas contabilfsticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagBes recertemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor ¢ que o Grupo ainda nifo aplicou una elaboragdo das suas
demonstrages financeiras, podem ser analisadas como segue:

IFRIC 8 — Ambito da aplicagdo da IFRS 2

O International Financial Reporting Commitiee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 a IFRIC $ Ambito da aplicagdo da IFRS 2 e a sua aprovagiio pela
Comissdo Europeia foi em 8 de Setembro de 2006,

Esta interpretagdo clarifica gue a IFRS 2 Pagamento com Base em Acgdes se aplica 3s situagdes em que 2 entidade efectua pagamentos com base em acgdes por
um valor aparentemente nulo ou residual. A IFRIC & explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do instrumento de capital
atribuido ou das responsahilidades assumidas, esta siteagio indica, normalmente que outro beneficio foi ou ird ser recebido pelo que se aplica o IFRS 2.

Este IFRIC ¢ mandatério e aplicavel a periodos anuais que tiveram inicio em ou apés 1 de Maio de 2006.

O Grupo ndo espera vir a ter nenkum impacto material com a adopgao do IFRIC 8,

IFRIC % - Re-wvalingdo dos derivades embutidos

O Internationat Financiat Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Margo de 2006 a IFRIC 9 Re-avaliagio dos derivados embutidos ¢ a sua aprovacio pela
Comiss&o Furopeia foi em 8 de Setembro de 2006.

Esta interpretagfio clarifica que o momento de re-avaliagio da separagio dos derivados embutidos devera ser apenas quando existirern alteragdes aos préprios
contratos.

Este [FRIC ¢ mandatdrio e aplicivel a periodos anuais que tiveram inicio em ou apds 1 de Junho de 2006.
O Grapo ndo espera vir a ter renhusn impacto material com a adepedio do IFRIC 9,
IFRIC 10 - Reporte Financeiro Interino e fmparidade

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitin em 20 de Julho de 2006 a IFRIC 10 Reporte financeire intercalar e imparidade e estd prevista a sua
aprovagdo pela Comissaoe Europeia para o segundo trimestre de 2007,
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Este IFRIC profbe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos periodos interinos anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em instrumentos
de capital ou activos financeiros registados ao casto.

Este IFRIC & mandatéric para exercicios a partir de 2007 e a sua aplicagdo serd prospectiva para Goodwill, investimentes em instrumentos de capital ou activos
finarceiros registados ao custo, & partis da data primeira data de adopgfio da IAS 36 e IAS 39 pela primeira vez.

0 Grapo nilo esperz vie a ter neitham impacto matesial com a adopeiio do IFRIC 10,

IFRIC 11 - IFRS 2 — Transacgdes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a IFRIC 11 IFRS 2 - TransacgSes com Treasury shares e Grupo e estd
prevista a sua aprovagiio pela Comissio Europeia para o segundo trimestre de 2007. Este IFRIC abords dois assuntos distintos:

L. @) Contrates onde uma entidade atribui aos seus empregados diseitos a instrementos de capital, ¢ terd que optar em pagar em acgdes proprias ou teck que
adquirir instrumentos de capital de cutra entidade para satisfazer a suas obrigagdes perante os sens colaboradores;

b) Contratos onde aos colaboradores de uma entidade s¥o atribuidos direitos a instrumentos de capital dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com acgbes préprias que envolvem duas ou mais entidades do mesmo Grupo.

Este IFRIC £ mandatorio para exercicios a partir de 1 de Janeiro de 2007.

0 Grupo ndio espera vir a ter nenbun impacto com a adopgiio do JFRIC 11,

Aorrred;

IFRS 7 Instrumientos Financeires — Divulgagdes e compl wiar ae JAS 1 Ap? ¢do das d agdes fi iras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18 de Agosto de 2005 a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: DivulgagGes e adenda complementar ao
1AS 1 Apresentagdo das demonstragBes financeiras, A IFRS introduz novos requisitos para melhorar a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras sobre
o instrumentos financeiros. Substitui a IAS 30 Divitlgagdes nas demonstrages financeiras de bancos ¢ de instituigdes financeiras similares ¢ alguns dos requisitos
da JAS 32 Instrumentos financeiros: divalgagdo e apresentag3o. A adenda 4 IAS 1 introduz novos requisitos para divulgacSes sobre o capital da entidade.
Actualmente o Grupo estd a avaliar o impacte da adopgiio desta norma, ndo tendo ainda completado a sua andlise.

IFRS 8 — Segmentos operacionais

O Intermationat Accounting Standards Board (JASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 Segmentos operacionais ¢ estd prevista a sua aprovagio pela
Comissio Europeia para o segundo trimestre de 2007,

A IFRS § segmentos operacionais define a apresentago da informagdo sobre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas
geogrificas onde 2 entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportac a sua informag#o nas demonstragdes
financeiras anuais, & como consequéncia alterard a JAS 34 Reporte financeiro interino, no que respeita & informacio a ser seleccionada para reporte financeiro
interino, Uraa entidade tecd também que fazer uma descricdo sobre a informagdo apresentada por ssgmento nomeadamente resultados e operagdes, assim cento
uma breve descrigiio de como os segmentos sdo construidos.

Esta norma ¢ de apticagdo mandatéria para exercicios a comegar on a partir de 1 de Janeiro de 2009

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgfo desta nommna.

F
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA DAS CONTAS
CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

1. Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatério de
Auditoria sobre a informagfo financeira consolidada do exercicio findo em 31 Dezembro de
2006 do Grupo Banco de Investimento Imobiliario, incluida: no Relatério de Gestdo, no
Balango consolidado (que evidencia um total de 5.683.902 milhares de euros e um total de
situagdo liquida atribuivel ao Grupo de 194.307 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido atribuivel aos accionistas do Banco de 24.686 milhares de euros) e nas
Demonstragdes consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes na situagiio
liquida do exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informac&o financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administracio:

a) a preparagdo da informagio financeira consolidada, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas pela Unifo Europeia, que apresente
de forma verdadeira e apropriada a posi¢io financeira do conjunto das empresas incluidas
na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa
consolidados;

b) a informagdo financeira, que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) amanuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto
de empresas incluidas na consolidagfo, a sua posi¢do financeira ou os resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagio de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado na nossa
auditoria.
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AMBITO

5. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se a
informagdo financeira consolidada estd isenta de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto a referida auditoria incluiu:

- a verificagdo das demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidago e do
suporte das quantias ¢ divulgacgdes nelas constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparacao;

- a verificagdo das operagdes de consolida¢do e da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagiio da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a aprecia¢do sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstra¢des
financeiras consolidadas; e

- aapreciagdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

6. A nossa auditoria abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacfo financeira
consolidada, constante do Relatério de Gestio com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7. Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opinido.

OPINIAO

8. Em nossa opinido, a referida informagio financeira consolidada, apresenta de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira consolidada
do Grupo Banco de Investimento Imobiliario, em 31 de Dezembro de 2006, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme
adoptadas pela Unido Europeia, e a informag&o nelas constante é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

Lisboa, 22 de Janeiro de 2007

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por

Q::’_- - }J’ép‘-ﬁ‘ /‘D
Vitor Mariuel da Cunha Ribeirinho
(ROC1° 1081)




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2006

Exmos. Senhores Accionistas do
Banco de Investimento Imebilidrio, S.A.

Durante o exercicio de 2006 acompanhamos, nos termos legais e estatutarios, a gestéo e evolugéo
dos negdcios do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. tendo tomado conhecimento dos actos
de gest@io da Administracio do Banco, ¢ ainda verificamos os registos contabilisticos ¢ os
correspondentes documentos de suporte, em base de amostragem.

Como trabalho de fim de exercicio procedemos 4 verificagiio da correcgfio tanto das contas
individuais do Banco como das suas contas consolidadas, compreendendo as primeiras, o Balango
em 31 de Dezembro de 2006, a Demonstragdo de Resultados, fluxos de caixa e alteragdes dos
capitais proprios do exercicio findo nessa data e os respectivos Anexos, incluidas no Anexo as
Contas, ¢ as segundas, o Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2006, a Demonstragio dos
Resultados Consolidados, os fluxos de caixa consolidados e as alteragdes dos capitais proprios
consolidados para o exercicio entio findo e os ja referidos Anexos e ainda a Demonstragio de
Fluxos de Caixa consolidados.

Verificamos igualmente que os critérios valorimétricos adoptados na preparacdo das contas
individuais estdo de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal que tem como base a aplicagio das Normas Intemacionais de Relato Financeiro (“IFRS”)
em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepcdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do
Aviso n® 1/2005 e no n° 2° do Aviso 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA’s”), que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o resultado das suas operagdes e os
fluxos de caixa, bem como a adop¢fio de politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a
manuten¢do de um sistema de controlo intermo apropriado.

Do Conselho de Administragic ¢ seus representantes obtivemos as informagdes e os
esclarecimentos solicitados, o que nesta oportunidade agradecemos.

Ainda apreciamos, o Relatério sobre a Fiscalizagio Efectuada, referindo tanto as contas
individuais como as consolidadas, elaborado pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, e
tomamos conhecimento da sua Certificacio Legal das Contas Individuais e da sua Certificacio
Legal das Contas Consolidadas, ambas sem reservas, e com cujos teores concordamos.
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Analisamos o Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragdo, o qual esclarece da actividade
do Banco no exercicio, tanto numa optica individual como consolidada, e satisfaz os requisitos
legais e estatutarios.

Em conformidade com o exposto, somos de parecer que a Assembleia Geral do Banco de

Investimento Imobiliario, S.A. aprove:

a) O Relatdrio de Gestdo e as Contas do Banco, tanto individuais como consolidadas, em 31 de
Dezembro de 2006;

b) A proposta de aplicagiio de resultados contida no mencionado Relatério de Gestio;

c) A gestdo exercida pelo Conselho de Administragdo em 2006, bem como um voto de louvor,
pela eficiéncia com que geriu o Banco.
Lisboa, 22 de Janeiro de 2007

O Conselho Fiscal

Dr. Rui Manuel Parente Chancerelle de Machete
(Presidente)

Dr. José Afonso Git/ (Vogal) /

T
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KPMG & Associados — S.R.0.C., S.A.

representada por
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n° 1081)




KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000 _
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Exmo. Conselho de Administracdo do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

RELAT(')RIO'ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

1. O presente relatério é emitido nos termos do artigo 451° n® 2 do Cddigo das Sociedades
Comerciais e do artigo 52° n° 1 alinea a) do Decreto-Lei n® 487/99, de 16 de Novembro.

2. Procedemos a revisdo legal do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., incluindo o exame
das suas Contas individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria aprovadas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundidade considerada necesséria nas
circunstancias. Em consequéneia do exame efectuado emitimos, nesta data, a respectiva
Certificacdo Legal das Contas, sem reservas.

3. De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

(1)  Acompanhamento da gestdo do Banco, através da leitura das actas do Conselho de
Administragdo e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido solicitados
e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios.

(2) Apreciagdo das politicas contabilisticas do Banco quanto & sua adequagio e
consisténcia, nomeadamente quanto a provisdes e amortizages, reconhecimento ou
diferimento de custos e proveitos.

(3) Verificagdo da conformidade das contas individuais e consolidadas que compreendem
as primeiras, o Balango em 31 de Dezembro de 2006, as Demonstragdes dos resultados,
fluxos de caixa e alteracdes dos capitais proprios do ano entfio findo, bem como das
respectivas Notas, preparadas conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagio das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unifo
Europeia, com excepg¢do das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n® 1/2005 e no
n° 2° do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal (NCA’s”) e as segundas o Balango
Consolidado em 31 de Dezembro de 2006, a Demonstragio dos Resultados
Consolidados, os fluxos de caixa consolidados e as alteragdes dos capitais proprios
consolidados para o exercicio entdo findo e os Anexos e que foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unido Europeia.

(4) Verificagio da conformidade das Demonstragdes Financeiras com os registos
contabilisticos de suporte.

(5) Apreciagio do sistema de controlo interno existente no Banco, tendo sido efectuados os
testes de conformidade que consideramos apropriados. Estes testes nfo revelaram
deficiéncias no sistema de controlo interno.

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Capital Social: 511.700 Euros Conservatoria do registo
S.A., uma firma portuguesa membro da KPMG Pessoa Colectiva N° PT 502 161078  Comercial de Lisboa sob o
Internacional, uma cooperativa suiga. Inscrito na O.R.0.C. N° 189 n® 715, fls. 178 do Livro C -

Inscrito na C.M.V.M. N° 9093 23



(6)  Andlise da informagdo financeira divulgada, tendo sido efectuados os testes substantivos
seguintes, considerados adequados em fun¢3o da materialidade dos valores envolvidos.

Revisdo analitica da rubrica Créditos sobre clientes.
Andlise e teste das reconciliagdes bancarias preparadas pelo Banco.

Solicitagdo de confirmacdes directas e por escrito junto de Bancos, dos saldos
respectivos.

Analise dos outros Activos, outros Passivos e Contas de Regularizacio do Activo e
Passivo.

Andlise de adequagdo e consisténcia das politicas de depreciagio dos bens do
imobilizado, bem como das amortiza¢des do imobilizado incorpéreo.

Analise dos encargos a pagar registados nas contas do Passivo.

Anélise da situagdo fiscal do Banco e revisdo do célculo do montante estimado a
pagar com impostos sobre lucros.

Analise das vérias componentes dos custos e proveitos, perdas e ganhos, registados
no exercicio, com particular atengfo ao seu balanceamento, diferimento e acréscimo.

Analise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que o Banco se insere.

Analise da informagdo divulgada no Anexo das Contas.

4.  Apreciamos ainda a conformidade do Relatério de Gestdo do Conselho de Administragio com
as contas examinadas e verificamos que satisfaz os requisitos legais.

5. Solicitamos a Declaragio do Orgio de Gestdo prevista nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria de Contas.

6. Em consequéncia do trabalho efectuado, concluimos que néio existem aspectos requerendo a
atengdo do Exmo. Conselho de Administragio.

7. Nesta oportunidade agradecemos a excelente colaboragio recebida, no decurso do nosso

trabalho,

do Conselho de Administragdo, Directores e Pessoal do Banco.

Lisboa, 22 de Janeiro de 2007

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por
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Banco I nvestimento Imobiliario, S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembr o de 2006



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracio dos Resultados

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2605

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Resultados de scrvigos e comissdes

Resultados et operagdes de negociagdo ¢ de cobertura
QOutros proveitos de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
QCutros gastos administrativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Qutras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagiio de outros activos

Resultado antes de impostos
Empostos
Correntes
Diferidos

Laero do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas anexas is demonstragdes financeiras

Notas

LS )

[ A

23
11

2006

2005

{Mithares de Euros)

242.085 188.380
(185.761) (133.709)
36.324 54.671
3.000 3.400
(2.251) (5.064)
(266) (1.596)
2311 3.861
59.118 55212
7.235 8.399
13.841 15.154
125 243
21.20] 23.796
37.917 31.476
(5.710) 4,044
(5.288) {2.232)
6.481 {3.527)
33.400 29,761
(381) (519}
33.019 29,242
(7.078) {5.940)
(£,663) {1.349)
24,278 21.953
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIQ, S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

Notas 2006 2005
(Milhares de Euros)
Activa
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 14 6.920 6.965
Disponibilidades em outras instituigdes de erédito 15 15,723 3.350
Aplicagdes em instituigdes de crédito 16 664,242 504,106
Créditos a clientes 17 4.782.700 4.538.038
Activos financeiros detidos para negociagio 18 678 860
Activos financeiros disponiveis para venda 18 129 128
[nvestimentos em associadas 19 175 175
Cratros activos tangiveis 20 180 940
Activos intangiveis 21 - 9
Activos por impostos correntes 564 575
Aclivos por impostos diferidos 22 9,550 11.213
Quiros aclivos 23 236272 297.555
5.717.133 5.363.914

Passive
Depositos de outras instituigdes de crédito 24 4,479,191 4,128,910
Depositos de clientes 25 63 65
Titulos de divida emitidos 26 851.461 850,509
Passivos financeiros detidos para negociagio 27 135 54
Provisdes 28 51.51 57.992
Passivos subordinados 29 120.322 120.203
Passivos por inpostos cormentes 2,124 5.851
Qutros passivos 30 16.543 23.049

Total do Passivo 5,521,352 5,186.633
Situagdo Liquida
Capital 31 157.000 157.000
Reservas e resuftados acumulados 33 14,503 {1.672)
Lucro do exercicio 24.278 21.953

Total da Situagdo Liquida 195,781 177.281

5.717.133 5.363.914

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstracio dos Fluxos de Caixa
para os anes findos em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Fluxos de caive de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissdies recebidas

Recebimentos por prestagZo de servigos

Pagamento de jurcs

Pagamento de comissdes

Recuperagfo de empréstimos previamente abatidos
Pagamentos (de caixa) a empregados e a formecedores

Diminuigdo / faumenta) de activos operaciongis:
Fundos adiantados a instituigdes de erédito
Depasitos detidos de acordo com fins de controlo monetirio
Fundos adiantados a clientes
Titulos regocidvels a curto prazo

Auwmento / (diminuicdo) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo
Débitos para com: clientes — & vista
Débitos para com clientes - a prazo

Impaostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Aquisi¢#o de investimentos em subsididrias ¢ associadas
Dividendos recebidos

Juros recebidos de activos firanceiros disponiveis para venda
Venda de actives financeiros disponiveis para venda

Compra de activos financeiros disponiveis para venda
Compra de imobilizagdes

Venda de imobilizagdes

Aumento / (diminuigio) em outras contas do active

Fluxos de caiva de actividades de financicmento

Emissfio de divida subordinada

Reembolso de divida subordinada

Dividendos pagos

Aumento / (diminuigio) noutras contas de passive

Variagiio liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (nota 15)

Caixa e seus equivalentes no fimn do exercicio {nota 15}

2006 2005

{Milhares de Euros)

234.605 184.250
6.231 4,204
7.309 1.709

(156.525) {136.584)

(12.163) (8.618)
3,906 16177

(12.885) (29.310)

70.478 25,828
(160.000} 150,230
45 14771
(221.562} (684.978)
(273} {1.602)
350,114 711779
(9 4)
10 4
38.803 216.028
{10.878) (13)
27.925 215,935
3,000 (150)
4 3.400
- 1.399
- 2
- M
- (34)
263 450
{6.£21) (10.531)
(2.854) (5.471)
- 60.000
- {67.380)
(6.000) (224.459)
(6.698) 18.043
(12.698) (213,796}
12.373 (3.312)
3.350 6.662
15,723 3.350

Para ser Jido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Constituigdo de reservas:
Reserva legal

Lucro do excreicic

Qutras reservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Constituicio de reservas:
Reserva legal
Dividendos distribuidos
Lucro do exercicio
Amortizagdo do gjustamento de transigdo
1AS 19 (nota 33)
Qutras reservas

Satdos em 31 de Dezembro de 2006

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Mapa de Alteragdes na Situacde Liquida
parz os anos findos em 31 de Dezembire de 2006 ¢ de 2005

(Valeres expressos em milhares de Euros)

Total da Reservas Reservas livres
situagiio legais ¢ e resultados
liquida Capitnl estatutirias acumulados
155.022 157.00¢ 3.362 {5.340)
- - 1.287 (1.287)
21,953 - - 21,953
306 - - 306
177.281 157.00¢ 4.649 £5.632
- - 2,195 (2.193)
(6.000) - - (6.000)
24.278 - - 24,278
306 - - 306
(34) - - (B4)
195.781 157.000 6.844 31.937

Para ser lido com as notas anexas as demonstragbes Bnanceiras
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006

1. Politicas contabilisticas

a) Hases de apresentacde

O Banco de Investimento Imobilidrio, $.A. (BII ou Baneo) ¢ um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de Dezembro de 1992, Iniciou a sua
actividade em 15 de Abril de 1993 ¢ as demonstragGes financeiras agora apresentadas refleclem os resultados das operagdes do Banco, para os exercicios findos
em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005,

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Consclhe de Administragdo do Banco em 19 de Janeiro de 2007. As demonstraghes
financeiras sdo apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE} 1° 1606/2002 do Parlamento Europen ¢ do Consclhe de 19 de Julho de 2002, na sua transposigdo para a legislagXo
Portugucsa através do Decreto Lei n® 35/2008, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas
de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Bance de Portuga! que 1ém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro ([FRS' em vigor ¢
adoptadas pela Unifio Europeia, com excepedio das matérias definidas nos n° 2° e 3% do Aviso n® 172005 e n® 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal
('NCA'S). As NCA's incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB”) bem como as interpretagies emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") e pelos respeclives érgdos anlecessores com excepede dos aspectos J4 referidos definidos
nos Avisos n® 1/2005 ¢ n° 4/2005 do Bance de Portugal; i} valorimetria ¢ provisionamento do crédita concedido, relativamente ao qual s¢ manterd o actual
regime, ii) beneficios aos empregados, através do estebelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistice decorrente da transigio para os
critérios da JIAS 19 e jii) restrigdo de aplicagdo de algumas opglies previstas nas JASAFRS.

As demonstragies financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foram preparadas em conformidade com as NCA's emitidas pelo
Banco de Portugal & em vigor nessa data, considerando as normas disponiveis para adopgie antecipada nas demenstragdes financeiras para o exercicio findo em
31 de Dezembro de 2006,

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acorde com o principio do custo histérice, modificado pela aplicagdo do jusio valor para os instrumentos
financeires derivados, activos e passivos finaneeiros detidos para negociagdo e activos financeiros disponiveis para venda excepto aqueles para 05 guais o justo
valor ndo esta disponivel, Qs activos ¢ passivos que se encontram cobertos ne 3mbito da centabifidade de cobertura siio apresentados ae justo valor relativamente
ao risco coberto. Os outros activos ¢ passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizade o1 custo hisidrico, Activos ndo
correntes detidos para venda ¢ grupos detidos para venda {'disposal groups’} sfo repistados ao menor do sew vator contabilistico ou justo vater deduzido dos
respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os periodes apresentados nas demonstrages financeiras,

A preparagio das demonsiragdics financeiras anuais de acordo com as NCA's requer que o Conselho de Administrago formule julgamentos, estimativas e
pressipostos que afectam 2 aplicaghio das politicas contabilisticas e ¢ valor dos aclives, passivos, proveitos e custos. As estimalivas e pressupostos associados sfio
baseados na experiéneia historica ¢ noulros factores considerados razodveis de acordo com as cizcunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre os
valores dos activos e passivos ewjz valorizagiio niio & evidente através de outras fontes, Os resuitados reais podem diferic das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais o5 pressupostos ¢ estimativas sio considerados significativos, s@o apresentados na
nota  x).

b) Crédito sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pele Banco, para 0s quais nde existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o sen
registo efectuado na data em que os fundos sdo dispenibilizadaos aos clientes.

Q desrecorhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagbes: (i} os direitos contratuais do Banco expiram; ou (ii} o Banco transferiu
subslancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito scbre clientes é reconhecido inicialmente ao seu juste valor, acrescido dos custos de ransacgdic ¢ ¢ subsequentemente valorizado 2o custo amortizado,
com base no métode da taxa efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, §.A,
Notas 4s Demonstracdes Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2006

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica 1 2), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCAs pelo que, de acordo com o definido nes n° 2 e 3 do Avisa
n° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédig concedido maniém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado
pelo Banco nos exercicios anteriores, come seprie:

Provisde especifica para crédito concedido

A provisllo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagiio dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, € créditos objecto de
acordos de reestruttragio, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedug@o ao crédito concedido. A avatizglio desta
proviséio ¢ efectuada periodicamente pelo Banco tomando em consideragio a existéneia de garantias reais, o perfodo de incumprimento ¢ a actual situagdo

firanceira do cliente.

A provis#o especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugat através dos Avisos a° 3/95 de 30 de Sunho,
n® 7/00 de 27 de Outubro e n” 8/03 de 30 de Janeiro.

Provisdo para riscos gerais de erédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em quaiquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nZo foram

identificados como de risco especifico, encontrando-se registada ro passivo.

A provisio para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo com o disposto o Aviso n® 3/95 de 30 de Junho, Aviso n° 2/99 de 15 de Janeiro ¢ Aviso n°

8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal, iy
B §

i

Provisdo para risco pals

A provisio para risco pals ¢ constituida de acordo com o disposto o Avise 0° 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as
directrizes da Instrug#o N.° 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e instrugdes do Bance de Portupal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, ac
disposto no nimero 2.4 da referida Instrugdo.

Amidogdo contabilistica de créditos ("writie-offs)

A anulagdo contabilistica de créditos € feita pela wtilizagfio de provisdes para crédito quando estas, de acordo com os critérios definidos nesta politica,
correspondem a 100% do valor dos créditos. As recuperagdes posteriores destes créditos séo contabilizadas como proveitos no exercicio em que ocoam,

¢) Instrumentos Financeiros
(4} Classificagdo

Os instrumentos financeiros de negociagiio s3o os instrumentos detidos pelo Banco ¢om o objectivo pringipai de gerar lucro a curto prazo ¢ incluem derivados
ndo designades como instrumentos de cobertura. As flutuagdes no justo valor dos referidos instrumentos sdo recenhecidas em resultados do exercicio. Os
derivados de negociag#o com um justo valor positivo sZo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negeciacio, sendo os derivados de negociagdo
com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagio,

Qs activos financeivos disponiveis para venda sdo activos financeiros gue ndo se enguadram na definicio de dervados € que nio sfo classificados como
investimentos detidos até & maturidade oy instrumentos financeiros de negociaclo, Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrutnentos de
capital e divida.

Os outros passivos financeiros sio todos os passives financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros de negociagdo, Esta
cateporia inclui tormadas em mescado monetdrio, depésitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre cutros.

(&1} Data de reconhecimento

Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos na data de realizagfo das operagies.

(iti) Activos ¢ passivos financeiros de negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos cu emitidos com o objective de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titules do tesouro
ou acgdes, ou que fagam parte de uma carteira de instruseentes financeiros identificados que sdo geridos em conjunto ¢ parz 0s guais existe evidéncia de um
modelo real recente de tomada de lucros ro curto praze ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um
instrumnento de cobertura e eficaz) s¥o classificados como de negociaglio. Os activos e passivos financeiros de nepoeiagio sfo reconhecidos inicialmerte ao seu
juste vator, com 0% custos ou proveitos associados As transacedes reconfiecidos em resultados, ¢ posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e
proveitos subsequentes tesultantes das alteragdes do justo valor, periodificaglio de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos na rubrica "Resultados
em operagdes de negociagio e de cobertura” da demenstracio de resultados.
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(v} Activos finaneeiros dispenivels para venda

Activos financeiros disponiveis para venda delidos com ¢ objectivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes,
sdo classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados como de negociagdo ou detidos até 4 materidade. Os activos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo vajor, incluindo os custes ou proveitos associados as transacgdes, Para as obrigagdes, o custo é
ameortizado por contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeizos disponiveis para venda sdo postericomente mensurados ao
seu justo valor, As alteragdes no justo valor sfio registadas por contrapartida de reservas de justo valor até a0 momento em qiue siio vendidos ou se encontram
sujeitos a perdas de imparidade. Na alicnagio dos activos financeires disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de
justo valor sio reconhecidos na rubrica " Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da demonstragio de resultados. Os juros sdio reconhecidos
com base na taxa de juro cfectiva, considerando a vida Uil esperada do activo. Nas situagdes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o
prémio ou desconto ¢ incluide no cdlculo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sfo reconhecidos em resuitados quando for atribuido o direito 2o
recebimento.

Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliaglo da existéncia de uma evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um finpacto adverso nos fluxos
de caixa futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medide de forma fdvel,

Se for identificada imparidade nun activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre ¢ custo de aquisicio ¢ o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida de reservas ¢ reconhecida na
demeonstragdo de resultados. Caso, nun: periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e
esse aumento puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apos o reconhecimento da perda por imparidade na demonstragfo de resultados, a perda
por imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados. As perdas de imparidade teconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis
para venda no s3o revertidas por contrapartida de resuitados.

o) Cantabilidade de cobertura

it Contabilidade e cobertura

O Bance utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de jure ¢ cambial resultantes de actividades de financiamento e de
investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura siio registados como de negociagio.

Os derivados de cobertura sfio registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura
adaptado pelo Banco. Uma relagio de cobertura existe quando:

- & data de inicio da relaglio, existe documentagiio fonnal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente eficaz;

- a eficdcia da coberfura pode ser fiavelmente mensurada;

- 4 coberlura ¢ avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo zltamente efectiva ac lengo do periodo de relato financeiro; e

- em relago A cebertura de uma transaceio prevista, esta tem de ser altamente provdvel e tem de apresentar uma exposigio a variagdes nos fluxos
de caixa que poderia em Gltima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetirios activos ou passivos, ndo ¢ aplicado qualquer
modelo de contabilidade de cobertura ¢ qualquer ganho ou perda associada ao derivado é reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variagGes
cambiais dos elementos monetdrics.

(i) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados ¢ que se qualifiquemn como de cobertura de juste valor s3o registadas per contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do activo, passive ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto, Se a
refagio de cobertura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecides ra valorizagio do risco
coberto s3o amortizados pelo periodo remanescente.

(tii) Cobertra de flixos de caixa

A parte efectiva das variagSes de justo valor dos derivados designados e gue se qualificam como coberturas de fluxos de caixa ¢ reconhecida em capitais
préprios. Os ganhos cu perdas da parcela inefectiva da relaglio de cobertura € recorhecida por conteapartida de resultados, no momento em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais préprios sio reclassificados para as demonstrag@es de resultados nos peslodos em que o item coberdo afecta resultades,
Contude, quando a transacedo prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo nlo financeiro, os ganhos ou perdas
registados por contrapartida de capitais proprios sfio reconhecidos no custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de coberiura expira ou é alienado, ou quando a relagio de cobertura deixa de cumprir os ceitérios para contabilidade de cobertura,
qualquer ganho ou perda acumulade registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais proprios até que a transacgiio prevista seja reconbecida em
resultados. Quando ji ndo & expectivel que a transacgdo ocorra, 0§ ganhos ou perdas scumulados registados por conteapartida de capitais préprios so
reconhecidos imediatamente em resultados.
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(iv) Efectividade

Para que uma relagdo de cobertura sefa classificada como tal, de acordo com a 1AS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, ¢ Banco executa
testes prospectivos na data de incepeiio ¢ testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alterages no
justo valor do instrumento de cobertura s¥o cobertas por alteragbes no item coberto no gue diz respeito ao tisco coberte. Qualquer inefectividade apurada é
reconbiecida em resuliados o momento em que ocorre,

v} Cobertira de un investimento liquido numa enlidade estrangeira

A cobertura de um investimento liguido numa entidade estrangeira € contabilizada de forma similar 4 cobestura de fluxes de caixa. Os ganhos e perdas
cambiais resultantes do instrumenio de cobertura s¥o reconhecidos em capitais proprios na parte efectiva da relagdo de coberura. A parle inefectiva é
reconhecida em resultados do exercicio, Os ganhos e perdas cambinis acumulados registados em capitais proprios sdo transferidos para resultados do
exercicio no momento da venda da eatidade estrangeira,

{vi} Derivados embuiidos

Qs detivades embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos € beneficios econdmicos do derivado nio estdo
relacionados com 03 do instrumento prineipal, desde que este ndo esteja contabilizado ac justo valor com impacto em resultados do exercicio. Os derivados
embutidos siio registados ao justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carteira de negociagio,

Reclassificagdo entre eategorias de insirumentos financeiros

Transferéncias de e para activos ¢ passivos financeiros de negociagdo siio proibidas.

Desreconhecimento

O Banco desreconhece 05 activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa fiuturos ou os activos foram transferidos. Quando ocorte uma
transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substanciaimente todos os riscos € beneficios dos activos foram transferidos ou o
Banco nZo mantém controlo dos activos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos s#o cancelados o extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro ¢ classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagiio contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a
entrepa de dinheiro ou de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apds a dedugiio de todos 0s seus passivos,

Os custos de transacgdo directamente atribuiveis 4 emissfo de instrementos de capital sio registados por contrapastida do capital proprio como uma dedugio ao
valor da emissio. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdio registados no capital préprio, liguidos dos custos de
transacgio.

As distribuigdes efectuadas por conta de instrumentos de capital siio deduzidas ac capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sfio classificadas como capital quande: o reembolso ocorre apenas por opgdo do Banco e os dividendos sejam pagos pelo Banco numa
base discriciondria,

hLs‘rmmemosﬁnanceiros COMpOStos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo € wma componente de capital (obrigagdes convertiveis) s3o classificados como instrumentos financeiros
compostos. Para o3 instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversfio para acgdes ordindrias (adimero de
acgdes) niio podem variar em fung¥o de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo corresponde ao valor actuzl dos reembolsos de capital e juros
futuros descontados & taxa de juro de mercado aplicavel a passivos similares que no possuam opglio de conversdo. A componente de capital corresponde 3
diferenga entee o valor recebido da emiss3o ¢ o valor atribuide ao passivo. Os juros reconfiecidos sio caleulados utilizando & taxa de juro efectiva.

RNy
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Locagdo financeira

Na éptica do locatério os contratos de locagiio financeira sio registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagiio vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagko financeira do capital. Os encargos financeiros sfo imputados aos perfedos durante o
prazo de locagilo, a fim de produzir uma taxa de fuso peritdica constante sobre ¢ saldo remanescente do passive para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagiio financeira sdo registados ro batango como capital em locagdo pelo vafor equivatente ag investimento
liquido de locagio financeira,

As rendas siio constitufdas pelo proveito financeiro ¢ pefa amortizagiio financeira do capital,

0 reconhecimenta do resultado financeiro refiecte uma taxa de retorno pesiddica constante sobre o investimeato liquido remanescente do locadeor.

Reconhecimento de juros
Os resultados referentes a jures de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sfio reconhecidos nas rubricas de juros ¢
proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde 4 taxa que desconta 0s pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
{ou quando apropriado, por um periedo mais curto) para o valor liquido actual de balange do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagiio da taxz de jure efectiva o Banco procede A estimativa dos fluxos de caixa fieturos considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exempio opgdes de pagamento antecipado), nfio considerando eventuais perdas de imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacienados com a
transacgio,

No caso de activos financeiros ow grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sfio determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragiio da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgo daqueles que forem classificades como de instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componenie de juro das alteragdes no seu justo valor ndo & autonomizada, sendo classificada como resultados de operagdes de negociagiio ¢ cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juros das variagBes no seu justo valor é reconhecida em Juros ¢ proveitos equiparados ou em
Juros e custos equiparados,

Reconhecimento de proveitos resulfantes de servigos ¢ comissies

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os sepuintes critérios:

- quando sfio obtidos 4 medida que os servigos sZo prestados, o seu reconhecimento em resultados £ efectnado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagio de servicos o seu reconhecimento € efectuado quando o referido servico estd concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quando s3c uma pane integrante da taxa de juro efectiva de um instrumente financeiro sdio registados em
margem financeira pelo mélodo da taxa de juro efectiva;
Resultados de aperagdes financeiras (Resultados em operagdes de negoclagiio e de cobertura ¢ Resultados de activos financeiros disponiveis para veida)

O Resultado de Operagdies Financeiras registe os ganhos e perdas dos activos, passivos financeiros classificades como negociagiio (incluiado derivados e
derivados embutidos) ¢ o3 respectivos juros e dividendos associados 2 estas carteiras, Inclui igualmente os resultados das operagdies da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda.

Oulros activos langlvels

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisico, deduzido das respectivas amortizagdes acunuladas ¢ perdas de imparidade. Os
custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separade apenas se for provivel que deles resuliardo beneficios econdmicos futures para o Banco. As
despesas com manutengio e reparagdo s3o reconhecidas como custo & medida gue sfio incorridas de acorde com o principio da especializagio dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstdncias indiciam que o vator contabilistico excede o valor realizavel, sendo a diferenca,
¢as0 exista, reconhecida em resultados,

As amortizagdes s3o calcutadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os sepuintes periodos de vida iitil esperada:

Nimezro de anos

Iméveis 50
QObras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2

Qutras iinobilizagdes 3
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ni Aetives imtangiveis

Encargos comn projectos de investigag#o ¢ desenvolvimento
O Banco nie incorreu em quaisquer despesas de investigaciio ¢ desenvolvimento.
Os encargos com ¢ desenvolvimento de projectos s3o capitalizados e amortizados em 3 anos sempre que forem satisfeitos os seguintes requisitos:

~ 0 produtc / processo esteja claramente definide e 0s custos que the sio atribuiveis possam ser identificados separadamente;
—tenha sido demonstrada 2 exequibilidade t&enica do produto ou processo;

~ @ Conselho de Administraciic tenha indicado a intencdo de deservelver, comercializar ou utilizar o produto out processo,

- exista umna clara indicagfo de um mercado futuro para o produto ou processo, ol gue possa ser demonstrada a sua utilidade;
— existam recursos adequados para completar o projecto e comercializar o produto ou processo.

a) Aplicagiies por recuperagio de crédito

22

I

X

As aplicagdes por recuperagiio de crédito incluem iméveis resuitantes da resolugo de contratos de crédito sobre clientes. Estes activos siio registados na
mubrica Outros Activos sendo a suz mensuragio inicial efectuada pefo menor entre o seu justo valor e o valor contabilistico do crédito que the dew origem.

O justo valor € baseado no valer de mercado, sende este determinado com base no prego expectivel de venda obtido através de avalingBes regulares
efectuadas pelo Banco.

A mensuragdo subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o sen valor contabilistico e o correspondente justo valor actual, nfio sendo sujeitos a
amorizagdo. Caso existam perdas nfo realizadas, estas sfo repistadas como perdas de imparidade por contrapartida de resuttados do exercicio,

Caixa ¢ equivalenies de caiva

Para efeitos da demonstrag#o dos fluxes de caixa, a caixa e scus equivalenies englobam os valores registados no balange com maturidade inferior a trés meses
a contar da data de balango, onde se incluem a caixa ¢ as disponibilidades em outras instituigges de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

Offseiting

Os activos e passivos financeiros sio compensados e o valor liquido registado no balango guando o Banco tem um direito lepal de compensar os valores
reconhecidos e as transacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transacebes em moeda estrangeira

As transacgBes em moeda estrangeira sdo convertidas 3 taxa de cambio da data da transacgio. Os activos e passivos monetdrios denominados em moeda
estrangeira, que estio contabilizados ao custo histérico, sfio convertidos & taxa de cAmbio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversdo
sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetdrios denoininados et moeda estrangeira, registados ao custo histdrico, 530 convertidos 4 taxa
de cambio da data da transacglo, Activos e passivos ndo monetirios registados ao justo valor siio convertidos  taxa de cimbio da data em que o justo valor foi
determinado.

Beneficios a empregados
Plana de beneficios definidos

O Banco assumiu a responsabilidade de papar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice ¢ pensdes de reforma por invalidez nos termos do
estabelecido no Acordo Cotectivo de Trabalho do Sector Bancario (ACT).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdio os abrangidos pefo "ACT - Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancdrio (ACTY, pelo 'Piano ACTQ -
Acorda Colectivo dos Quadros (ACTQ) & pefo ‘Plano CCT - Contrato Colectivo de Trabalho da Actividade Seguradora (CCT)*,

O Banco agregou os diversos fardes de pensdes num tinico fundo denominado de “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués™, nos tennos do
qual, desde que verificadas determinadas condigdes em cada exercicio, pederdo ser atribuidos complementos de reforma aos colaboradores de 10do o Grupo de
forma idéntica, salvaguardadas as especificidades dos instrumtentos da regulamentagio cotectiva (Plano Complementar).

A responsabilidade do Banco com planos de reforma {planos de beneficio definido) ¢ estimada anualmente, & data de fecho de contas.

De acordo com o IFRS 1, o Banco optou pela aplicagio retrospectiva do JAS 19, tendo efectuado o recdlculo das responsabilidades com o fundo de pensdes e
dos respectivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento ¢é efectuado de acordo com o método do corredor definido nesta Norma. O cileulo actuarial é
efectuado com base no método de crédito da unidade projectada ¢ utitizando pressupostos actuariais e financeiros de acordo com o3 pardmetros exigidos pelo
T1AS 19. De acorde com o disposio no n® 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Poriugal, foi definido um periodo para diferimento do impacte contabilistico
decorrente da transiglio, com referéncia a 1 de Janeiro de 2005, para os critérios da [AS 19 aralisado como segue:

Ry



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras lndividuais )- k R
31 de Dezembro de 2006

J

Impostos sobre os fucros

Pasa detenninar o montante global de impostos sobre os bueros foi necessirio efectuar determinadas interpretacdes e estimativas, Existen diversas transacedes e
calculos para os quais a determinagiio dos finpostos a pagar ¢ incerto durante o ciclo nonnal de negteios,

Qutras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferides, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais 8 a atribuigiio de rever o cifculo da maréria cotectavel efectuado pelo Banco e pelas suas subsididrias, durante um periodo de quairo
ou seis anos, ne caso de haver prejuizos reportaveis. Desta fonma, € possivel que haja correcgdes & matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferengas
na interpretagfio da legistacdo fiscal. No entanto, ¢ convicgdo dos Conselhos de Administragio do Banco e das subsidiarias residentes em Portugal, de que niio

havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras,

Pensdes e outros heneficios a empregadas

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizaglio de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizaglio de projecgdes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos € outros factores que podem ter impacio nos custos ¢ nas responsabilidades do plane de pensdes,

Alteragdes a estes pressupostos poderiain ter um impacto significativo nos valores determinados.




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A,
Notas is Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006

2. Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euros "00 Euros ‘000
Jiros e proveltos equiparades
Juros de crédito 221,312 166,807
Jures de titules disponiveis para venda 4 1,399
Juras de depdsitos e culras aplicagbes 20,769 20,174
242.085 188.380
Juros e custos equiparados
Juras de depdsitos ¢ cutros recurses 154.281 104,557
Juros de titules emitidos 31.480 29,152
185.761 133.709
Margem financeira 56.324 54.671
3. Rendimentos de instrumentoes de capital
O valor desta rubrica ¢ compasto por:
2006 1005 : }
Euros '000 Euros '000 e
Rendimentas de instrumentos de capital 3.000 3.400
3.000 3.400
A Tubrica Rendimentos de instrumentos de capital corresponde & distribuico de dividendos do BII Investimentos Intematienal, Ltd., adquirido no decurso de
2005, conforme apresentado na nota 19.
4. Resultados de servigos e comissdes
O valor desta rubrica ¢ composto por:
2006 2005
Euros "00{ Euros "000
Servicos & comissies receblas:
Por garantias prestadas 1.153 883
Por servigos bancarios prestados 5.071 3.093
Outras comissiies 490 3
6.714 3.979
Servigos ¢ contissdes pagas:
Por garantias recebidas 65 66 .
Por servigos bancdrios prestados por terceiros 1 23 . }
Por operagdes realizadas com titulos - 206 e
Qutras comissaes 8.889 8,748
8.965 ©.043
Resultados liquidos de servigos ¢ comissdes {2.251) (5.064)

O valor da rubrica de Servigos ¢ comissfes pagas ~ Qutras comissSes, inclui em 31 de Dezembre de 2006, o montante de Euros 7.815.000 (31 de Dezembro de
2005: Euros 7.112.000) referente &s comissdes de utilizag#o da rede do Banco Comercial Portugués, S.A,

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Por servigos bancdrios prestados inclui em 2006 um montante de Euros 3,422,000 referente a comissdes pela
angariagdo de negacio cobradas ao Bance Comercial Portugués, S.A,
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5. Resultados em aperaces de negoctaciio ¢ te cabertura

O valor desta rubrica é composta por;

2006 2005
Euros '000 Euros '00
Lucros em operagdes financeiras de negociagio
e de cobertira:
OQperagbes cambiais 12 19
Operagdes com instrumnentos financeiros
valgrizados 2o justo valor através de resuitados 624 -
Derivados de cobertura 9 6.257
643 6.276
Prejuizos em operagbes fiuanceiras de negociacdo
e de coberinra:
Operagies cambiais 4 13
Operagdes com instruznentos financeiros
valorizados 2o justo valor através de resultados 967 1.032
Derivados de cobertura B 5.397
Qutras operagfies - 1430
ol 7.872
Resultados liguidos em operagdes de negociagio
¢ de cobertura (266) (1,596}
) j 6, Qutros proveites de exploragio
O valor desta rubrica ¢ composto por:
2006 2005
Euros "000 Euros 000
Proveitos de exploragiio
Prestagdo de servicos 3.6598 3.6456
Venda de cheques e outros 4 3
Qutros 204 636
3.903 4.335
Custos de explaragdo
Impostos 550 127
Denativos e quotizagdes 50 2
Qutros custoes de exploragdo 992 345
1,562 474
2311 3.861

.:"o%__‘,‘./'
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7. Custos com o pessoal

Q valor desta rubrica é composto por:

2006 2005
Euroes "000 Euros '000
Remuneragdes 4.268 4.667
Encargos sociais obrigatbrios 2624 3.554
Encargos seciais facultatives 186 174
Qutros custos 157 4
1.235 8.399

Conforme referido na notn 35, a rubrica Remuneragdes inclui, em 2006, o montante de Euros 748,000 (2005: Euros 1.448.000) relative 4s responsabilidades
dos colaboradores reformados antecipadamente durante o exereicio, ¢ Euros 1.184.000 (2605: Euros 1.490.000} relativo ao custo com penses de reforma do
exercicio.

O valor total de remuneragGes atribuidas a todos os Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo do Banco, no exercicio findo em 2006, registados na rubrica de
Custos com o pesseal, foi de Eures 461.000 (2005: Eures 553.000).

O efectivo médio de trabathadores ao servigo o Banco, distribuido por grandes categorias prefissionais, foi o seguinte:

2006 2005
Portugal R

Direcgdo 10 12 ’ _5
Enquadramento 21 27
Especificas / Técnicas 30 24
Qutras funges 49 53

110 116

8. Outros gastos administratives
© valor desta rubrica ¢ composto por:
2006 2065
Euros '000 Euros '000

Agua, energia e combustiveis 129 150
Materipl de consumo corrente 36 42
Rendas e alugueres 1.142 1.246
Comunicagbes 58 72
Deslocagdes, estadias e representagGes 173 268
Publicidade 42 46
Conservagdo e reparagio 155 125
Cartdes e crédite imobilidrie 182 2,901
Estudos e consulias 108 143
Informética H 3
Outsourcing ¢ trabalhe independente 975 1.008
Outros servigos especializados 7.307 5.456
Formagde do pessoal 2 3
Seguros 148 255
Contencioso 1157 1.939
Transportes 5 3
Outros farnegimentos ¢ servigos 1.625 1.489

13,841 15.854
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9. Amorlizagtes do exercicio

O valor desta rubrica € composto por:

Activos infangiveis:
‘Software'
Ourros activos tangiveis:
Imdveis
Equipamente
Mabilidrio
Maguinas
Equipamento informatico
Instatagdes inleriores
Viaturas
Equipamento de seguranga

2006 2005 ;
Euros '300 Euros '¢00
9 24
80 108
21 Hl
2 5
- 1
- 10
- 21
5 &
116 219
125 243

As movimentagies das rubticas de Qutros actives tangiveis e Activos intangiveis durante o ano de 2006, sio apresentadas nas notas 20 ¢ 21, respectivamente,

10. [mparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Cridite concedido o elientes:
Crédito vencido e concedido
Dotagdio do exercicic
Reversda do exercicic
Recuperagdes de crédito e de juros

2006 2005
Euros '000 LEuros '000
9.634 10.979
{18) (4.846)
(3.908) (10.177}
5719 (4.044)

Durante o segundo semesice do ano, o Banco celebrou operagdes de cessdo de erédito com a Instrum Justitia e a Credit Suisse International, o dmbite da qual
foram cedidos créditos no montante total de Euros 6.633.000 e respectivas provisdes no montante de Euros 6.354.000, tendo sido gerada sma mais-valia de Euros

2.217.000, conforme referido na nota 17.

11, Qutras provisdes

O valor desta rubrica é composto por;

Provistes para riscos de crédito
Dotagio do exercicio
Provisdes para risco pais
Reversdo do exercicio
Qutras provistes para riscos & encargos
Dotagdo do exercicie
Reversio do exercicio

2006 2005
Euros '000 Euros '000
895 2,044
(S5 (3
- 5.098
{1378 (3.612)
{6481} 3.527
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12. Resutindos de alienagio de oniros nctivos

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, os resultados de alienagdo de cutros activos referem-se a mais € menos valias oblidas com a alienagfio de activos tangiveis
do Banco.

13. Impostos

0 encargo com impostos sabre lucros no exercicio € analisado como segue:

2006 2005
Euros '000 Euros "000
Emposio corrente
do ane 6.836 5892
correcdo de periodos anteriores 242 48
1.078 5940
Imposto diferido
Diferengas temporarias 1.303 (1.371)
Efeito de alteragdes de taxa 360 -
Prejuizos fiscais utitizades / (reconhecidos) - 2,720
1.663 1.349 Y
y”j
8,741 7,286

O valor de imposto sobre lucros ascende a Euros 8.731.000 (2083: Eures 7.289.000), o que represenla uma taxa mddia de imposto de 26,3 % do resultado antes
de impostos (2005: 24,9%%).

A diferenga entre a taxa nontinal de imposto sobre o rendimento a que a sociedade s¢ encontra sujeita ¢ a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos
considerados para efeitos d2 determinacgo da matéria coleetavel, nos termos provisios na legislagdo aplicivel.

Q@ mentante de Eures 1,304,000 (2Z005: valor negativo de Euros 1.371.000) registado na rubrica de Diferengas tempordrias inclui o reconhecimento de impostos
diferidos associados a responsabilidades com pensBes, cujo reconhecimento fiscal & efectuade nos termos legalmente apticaveis ou na data do respestivo
pagamento, a instrumentos financeiros derivados nde contratados nem transaccionades em bolsa de valores, cujo reconhecimento para efeitos fiscais apenas ocorre
no exercicio em gue o5 respeclives resultados se considerem reatizados ¢, bem assim, 2 reposic8o, no exercicio, de provisdes imbutadas em exersicios anteriores.

A rubrica Efeilo de alteragdes de taxa no montante de Euros 360.000 corresponde & alteragio da taxa de imposto diferide relativa a diferencas temporirias
prejuizos fiscais reportavels de 27,5% para, 26,5% e 25%, respeclivaments, em sesultado da aprovagdo da nova Lei das Finangas Locais.

A anilise dos principais ajustamentos efectuados 20 resultado contabilistice para efeitos de determinagio da matéria colectivel e que assumem natureza temporaria
€ apresentada como segue:

- Diferenga posiliva entre o monlante registado como custo ¢ o mentante segistado como proveite no que respeita ao reconhecimento contabilistico de

instrumentos financeires derivados ndo contratados nem transaceionados em bolsa de valores, no montante de Euros [82.000 (2003: Eures 177.000), a qual é

chjecto de ajustamento no exercicio, em virtude do seu recenhecimento pare efeitos fiscais apenas ocorrer no exerciclo em que esses ¢Ustos ou proveites se

considerem realizados;

- Diferenga entre o5 encargos com reformas antesipadas registados e excercicios anteriores, na parte cujo custo ¢ aceite para efeitos fiscais no exercicio ¢ as
dotagiies do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes, num montante liquido a acrescer & matéria colectivel de }
1,475,000 (2005: Euros 2.376.000); —

- Reposigdo, no exercicio, de provisdes iributadas em exercicios anteriores, no montante de Euros: 7.372.008 (2005: Euros 0)

Principais ajustamentos efectuados ae resultado contabitistico para efzitos de determinagdo da matéria colective! que assumenm natureza permanente:

- Acréscimo para efeitos fiscais de correceBes relacionadas com imobilizagdes corpéreas;

- Resultade apurado pelas sucursal financeira exterior instalada na Zona Franca da Madeira ndo considerado para a detenminagio da matéria colectavel dentro dos
timites previstos na lei, por forga da isengiic tempordria aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 3.031.000 (2605: Eures 3.326.000);

- Dedugio para efeitos de apuramento do lucro tributavel corespondente a menos-valias fiscais na alicnagfio de bens do activo imobilizado, no montante de Euros:
212.000 (2005: Euros 258.000).
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A reconciliagdo da 1axa de imposte decorrente dos efeitos permanentes antes referidos é analisada como segue:

2006 2005
%o Euros '000 Yo Eitros "000
Lucro antes de impostos 33.019 29.242
Taxa de imposto corrente 27,5% (9.080) 27.5% {8.042)
Despesas ndo dedutiveis {i) 0,3% {95) 0,5% (154)
Receitas isentas de insposto ou nfio tributaveis (i} -3,1% 1.039 -3.4% 988
Incentivos fiscais nZo reconhecidos em resultados (iii) 0,0% 2 0,0% -
Efeito dos prejuizos fiseais utilizados 0,5% (174) 0,0% -
Efeitos de alteragio de taxa nos impostos diferides {iv) 1,1% (360) 0,0% -
Correcgio de anos anteriores (v) 0,2% {60) 0,2% (64)
Tributa¢do autonema e imposto suportado no
estrangeire (vi} 0,0% {13) 0,i% (17}
26,5% {8.741) 24,9% (7.289)

Referéneias

(i) - Carresponde essencialmente a imposio associado o correcgiies relzcionadas com imobilizagdes corpéreas;

(ii} - Trata-se, essencialmente, do imposto associado aos seguintes proveites isentos de tributaglio ou ndo tributaveis:
2) Resultado apurado pela Sucursal Financeira Exterior da Zona Franca da Madeira isente de IRC, no momante de Euros 3.031.000
(Imposto: Euros 873.000);

b} Menos-valias fiscais relativas  imaobilizade corpéreo, no montante de Euros 212.000 (Imposto: Euros 58.000);

{iii) « Beneficios fiscais concedidos & criagfio de emprego para jovens.

{iv) = Corresponde a alteragdo da taxa de imposto diferido relativo a diferengas tempordrias ¢ a prejuizos fiscais reportaveis de 27,5% para,
respectivamente, 26,5% e 25%, em resultado da aprovagdo da nova Lei das Finangas Locais, cujo impacto ascendeu & € 360.000;

{v) - Comecges de impostos sobre o rendimento nomeadamente, na sequéncia da finalizagio de procedimentos da Administragie Fiscal
iniciados em exercicios anterjores;

{vi} « Comesponde & tributagdo autdnoma, nos termos da lei, de despesas de representagie ¢ encargos com viaturas,

O meniante de impostos diferidos em resultados em 2006 & 2005 ¢ atribuivel 45 seguintes rubricas:

2006 2005
Euros '000 Euros "000
Activos intangiveis 56 (61}
Provisdes para riscos de erédito 97 562
Pensdes de reforma 467 557
Derivados 57 4%
Prejuizos fiscais reportaveis - (2.720)
Cutres {2.340} 264
Impostos diferidos {1.663) (1.349)

A rubrica de Qutros inclui a reposic3o de provisdes para riscos e encargos, ro montanie de Euros: 2.207.000 (31 de Dezembro de 2005; Eures 0)
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- 14, Caixa e dispenibilidades emn bancos cenirais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2008
Eures "00¢ Eures '000
Bancos centrais 6.920 §.963
6,920 6.965

Esta rubrica & composta pelo saldo junto do Banco de Portugal,

© referido saldo visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depésitos e outras responsabilidades
efectivas. O regime de constituicio de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga a
manutengio de um saldo em depésito ne Bance de Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médic dos depdsitos e outras responsabilidades, a0 lengo de
cada periodo de constituigio de reservas.

. Dispenibilidndes em outras institnicdes de crédile

Esta rubrica € analisada como segue:

2006 2005
Euros '000 Euros '600
Em nstituigdes de crédito no pais 9.327 -
Em institvigbes de erédito no estrangeire 6.395 3.350
153723 3,350

A rubrica Disponibilidades em Outras instituigdes de crédito - Em instituigdes de crédito no pais diz respeita as contas de depdsitos 4 ordem junto do Baneo
Comercial Portugués, S.A..

. Aplicagdes em instituigSes de crédito

Esta rubrica é analisada come segue:

2006 2005
LEuoros '000 Euros '000
AplicagGes em outras instituigies de crédito no pais 300.090 146.018
Aplicagdes em instituigdes de crédite no estrangeiro 364,152 364.088
664.242 504,306

A rubrica AplicagSes em outras instituigdes de crédito ne pais corresponde 2 aplicagies junto do Banco Comercial Portugués, $.A,

A rubrica AplicagGes em outras instituigies de crédito no estrangeiro inclui um depasito a prazo constituido pelo BII - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) no
BCP Bank & Trust Company {Cayman) Limited, pelo periodo de trés meses, renovivel, actualmente remurerado a taxa de 5,566% no valor de Euros
348.984.000 (31 de Dezembro de 2005 Euros 348.534.000).

Esta rubrica inclui ainda um depdsito a prazo no valer de Euros 14.875.000, pelo periode de irés meses, remunerado 4 taxa de 5,755%, constituido pelo BEH -
Sucursal Financeira Exterior (Madeira), no 8CP Bank & Trust Company (Cayman) Limited (31 de Dezembro de 2005; Euros 14.875.000).

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2006 2005
Euros '000 Euras '000

Até 3 meses 664.242 504.106

‘\\M_,./‘;
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t7, Créditos n clientes

Esia rubrica & analisada como seguce;

Crédito com garantias reais
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locago

Crédito vencidoe - menos de 90 dias
Crédito vencido « mais de 50 dias

Emparidade para riscos de crédito

2006 2005
Euros '000 Euros *000
4,745.366 4.521.348
8.571 323
25,430 19.311
4.779.367 4.550982
3.891 4.670
35.111 26,754
4.818.369 4,572,406
(35.669) (34.368)
4.782.700 4,538.038

Durante o segundo semestre do ano, o Banco celebrou operagdes de cessdo de eréditos com a Instrum Justitia e a Credit Suisse Intemational, no dmbito da qual
foram cedidos créditos no montante total de Euros 6.633.000 e respectivas provisdes no montante de Euros 6.354.000, tendo sido gerada uma mais-vatia de

Euros 2.217.000, conforme referido na notz 16,

A anilise do crédito sobre clientes, por tipo de operagdo, ¢ a seguinte:

Curto prazo

Descoberlos em depositos 4 ordem
Meédio ¢ longo praze

Empréstimes

Crédito imobilidrio

Capital em locagio

Crédito vencido - menos de 90 dias
Crédito vencido - mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

Y
J

2006 2005
Euros "0 Euros 008
16 3
485,887 434.151
4,268.04C 4.087.512
25430 19,511
4.779.357 4.540,974
4.779.367 4,540,982
3.891 4.670
35.111 26,754
4.818.369 4.572.406
(35.669} {34.368)
4.782.700 4.538.038

Em 31 de Dezembro de 2006, o saldo do crédite sobre clientes, excluinde o erédita vencido, inclui um montante de Euros 90.812.000 (31 de Dezembro de
2005; Euros 72.085.000), relativo a crédito vincendo associado a vencide a mais de 90 dias.

A rubrica de Crédito vencido inclui os valores que na data de balango se encontravam cfectivamente em mora, pelo que nio consideram o valor de crédito
vincendo total de clientes do Bance nio sujeitos 4 imparidade colectiva e que registavam crédito vencido, que em 31 de Dezembro de 2006 ascondia a Euros

39.089.000 (31 de Dezembro de 2005 Euros 7.289.600).
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A anilise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, & a seguinte:

2006 2005
Euras '000 Eutros "000

Aggiculura e silviculiura 1 .
Papel, artes graficas ¢ editoras 55 65
Quimicas 3 4
Maquinas, equipamenios ¢ metalirgicas de base 383 432
Construgio 1,788.103 1.689.420
Coméreio a retalho 1,139 1.089
Caomércio por grosso 408 475
Restaurantes ¢ hotdis 233 267
Transperles ¢ comunicagles 10 -
Servigos 4.894 4.003
Crédito a0 consumo - 1.80%
Crédito hipotecario 3.022975 2.874.653
Outras actividades nacionals 165 189

4.818.369 4.572,406
Imparidade parz riscos de crédito (15.669) {34.368)

4.782.700 4,538.038

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2306, é a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1 Deln A mais de
ano § anos 5 anos Indeterminado Total
Eures '000 Euros ‘000 Euros ‘008 Euaras "000 Euros ‘000
Agricultura e silvicullura - - - H 1
Papel, artes praficas e editoras . 16 39 . 35
Quimicas - 1 Z - 3
Maquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base 3 105 258 17 383
Canstrugio 880,302 848,949 41.810 17.042 1.788.103
Coméreio a retalho 4 153 374 608 1.139
Coméreio por grosso 3 11a 284 5 408
Restaurantes ¢ hotéis 2 64 157 10 233
Transportes e comunicagdes - - - 0 10
Servigos b 211 HE 4,163 4,894
Credito hipotecario 12.643 13.778 2.979.482 17.072 3.022.975
Quiras actividades nacionais 2 24 38 74 165
802571 863,417 3,022,979 39.002 4.818.36%

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade ¢ por tipo de erédito, para ¢ exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, & a seguinte:

Credito sobre clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos S anos Indeterminado Total
Euros '000 Euras '000 Eurcs '000 Euros '000 Euros '000
Crédilo com garantias reais §92913 862.687 2.989.766 38.i00 4.783.460
Crédito sem garantias - - - 902 902
Crédito sobre o estrangeiro 33 40 8.498 - 8.571
Capitat em lecagiio 25 G590 24.7115 - 25.430

892.971 863417 3.022.97% 39.002 4.818.369
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A anilise do crédita vencido por sectores de actividade para o Banco, é a seguinte.

{
2006 2005
Euros '000 Euros ‘004
Agricultura e silvicultura 1 -
Maguinas, equipamentos e metalirgicas de base 17 2
Construgiio 17.041 13,700
Comércio a retalho 508 465
Coméreio por grosso 5 2
Restaurantes e hotéis 16 5
Transportes e comunicagiies 10 -
Servigos 4.163 3144
Crédito ao consumo - 1,809
Crédito hipotecario 17.073 12.214
Qutras actividades nacionais 74 83
39,062 31.424
A andlise do erédito vencide por tipo de crédite para o Banco, € a seguinte:
2006 2008
Euros '600 Euros '000
Crédito com parantias reais 38,100 26,890
Crédito com outras garantias - 3.995
Crédito sem garantias 962 509
Crédito scbre o estrangeiro - 30
39,002 31.424
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sio analisados como segue:
2006 2005
Euros '000 Euras '000
Imparidade para crédito vericido ¢ ontros
erdditos concedidos:
Saldo em 1 de Janeire 34368 43.368
Qutras transferéncins - (23)
Dotaglo do exercicio 9.634 10979
Reversio do exercitio (18) (4.846)
Utilizagie de imparidade (8.338) (15.110)
Diferengas cambiais 23 -
Saldo em 31 de Dezembro 35.66% 34,368
35.669 34.368

Em conformidade com & politica do Banco, os jures sobre crédito vencido hd mais de 30 dias, que no estejam cobertos por garantias reais, sio reconhecidos
como proveitos apenas quando recebidos,

De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota 1 b), o Banco aplica nas suas demenstragbes financeiras as NCA's pelo que a valorimetria e

provisionamente do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Bance de Portugal. O valor da imparidade para riscos de crédito cumpre com
as exigéncias estabelecidas nas normas do Banco de Poriugal, fixadas pelos Avises n° 3/95 de 30 de Jughe, n° 7/00 de 27 de Qutubro ¢ n° 8/03 de 30 de Janeiro.

A andlise da imparidade por sectores de actividade para o Banco, € a seguinte:

2006 2005
Eurgs '000 Euros '000
Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base 1 1
Construgda 6,487 7.064
Comérele a retalhe 274 70
Comeércio por grosso - 15
Restaurantes e hotéis 5 1%
Transportes e comunicagdes 3 -
Servigos 2342 2.606
Credito ao consumo 2.010 520
Crédito hipotecario 24.493 24.049
Cultras actividades nacionais 54 -
Qutras actividades internacionais - 24

35.669 34.368




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2006

A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:

2006 2005
Euros '600 Euros '000
Crédito com garantias reais 35,178 33.665
Crédito com oulras garantias 23 20
Crédite sem garantias 468 674
35.66%9 34.368

A anulagiio de crédito por utilizagia de imparidade, analisada por sector de actividade, € a seguinte:

2006 2005
Euros "000 Eures '000

Agricultura ¢ sitvicultura - 2
Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base 3 -
Construgdo 2,867 10.719
Restavzantes ¢ hotéis - 395
Transpories e comunicaghes 384 -
Servigos - 1.351
Crédito ao consumo 145 460
Crédito hipotecirio 4.339 2.183

8338 15.110

A anuiagio contabifistica de crédito é feita pela utilizagio de imparidade, quando esta, de acorde com a politica contabilistica referida na nota 1b), corresponda a
100% do valor do crédito. As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que ocorram, conforme nota 10,

A anuiagio de crédite por utilizagiio da respectiva provisdo, analisada por tipo de erédito, ¢ a seguinte:

2006 2005
Euros "060 Euros '000
Crédito com garantias reats 5,783 ©.853
Crcdita com outras garantizs 121 406
Crédito sem garantias 2434 4.802
Credito sobre o estrangeira - 49
8.338 15,110

A recuperagiio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2006 e 2005, analisada par sectores de actividade, é a seguinte:

2006 2008
Eures '000 Eurps "000
Construgzo 222 6.178
Comércio por grosso - 6
Servigns - 985
Crédito ao consumo 297 25
Crédito hipotecdrio 3.387 2.983
3,906 10177

A andlise da recuperagio de créditos e de juros, efectuada no decorrer de 2005 e 2005, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte:

2006 2005
Euros ‘000 Euros '000
Crédito com garantias reais 1177 8.398
Crédito com outras garantias 4 162
Crédito sem garantias 2,725 1.617

3,905 10.177

-~
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18, Activos financeires detides para negocingiio ¢ disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negeciagdo ¢ disporiveis para venda ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros '000 Euras ‘000
Qbrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pablicos nacionais 129 128
Derivados de negociagdo 678 860
807 988
Nio Cetados 129 i28

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, a rubrica Activos financeiros detidos para venda corresponde 2 obrigages da Regide Autdnoma da Madeira 1997, com
maturidade em Junho de 2007, actuaimente remuncrade 3 taxa de 3,391%.

Em 31 de Dezembro de 2006, & carteira de derivados de negociagdo inclui swaps de taxa de juro no mercado de balcdo cujo valor nocicnal ascende a Euros
150,152.000 & um ‘credit default swap' cujo valor nocional ascende a Euros 2.800.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 168.670.000), com prazes
Temiancscentes superiores a um ano, cujos 'fair values' do Activo e do Passiva correspondem a de Furos 678,000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 860.000} &
Buros 135.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 54.000), respectivamente,

19, Tavestimentos e associadns

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros '000 Eurgs '000
Instituiges de crédite ndo residentes 25 25
Quiras empresas néio residentes 150 i50
175 175
Nio cotados 175 175
Q valor dos investimentos em associadas ¢ analisado como sepue;
2006 2005
Enros ‘000 Euros '000
BEH Investimentos Internacional, S.A. 150 150
Bil Internacionat, 8,GP.S., Lda 25 23
175 175

0 BII Internacional, 3.G.P.5., Lda, cuja actividade econdmica é a Gestdo de Participagdes Sociais, ¢ detida a 100% pelo Banco,

Em 30 de Novembre de 2005, o BII - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) adquiriu 29.999 acgies representativas de 99,99% do capital social de BIT
Iavestimentos Intemational, S.A., cuja actividade & a Gest3o de fundos de investimento mebilidrios, pelo prego unitirio de Euros 4,99.
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20, Qutros actives tnagiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
Euros ‘000 Earos '600
Imbveis £.327 2,103
Equipamento
Mabzlidrio 2,409 2435
Miquinas 198 198
Equipamento informitico 1.087 1.087
Instalagdes intericres 361 361
Viaturas 33 55
Equipamento de seguranga 119 110
5,525 6.329
Amortizagies e imparidade acunmidadas
Relativas ao exercicio carrente (1t6) {219)
Relativas a exercicios anteriores (5.229) {5.170)
{5.345) {5.389)
130 940

Os movimentos da rubrica Outros activas tangiveis duranie o ane de 2006 siio analisados como segue:

Salde em Aguisicies Alieracies Diferengas Salde em
1 Janeiro / Dotngdes } Abates TransferEncins cambinis 31 Dezembro
Euros '000 Euros "000 Euros "000 Euros 000 Euras '000 Euros ‘000
Crsto:
Imodveis 2103 - {776) - - 1,327
Equipamento
Mohilidrio 2415 - (6} - - 2.409
Méaquinas 198 - - - - 198
Equipamento informatico 1.087 - - - - 1.087
Instalagdes interiores 361 - - . . 361
Viaturas 55 - {22 - - 33
Equipamento de seguranga 110 - - - - 110
6.329 - (804} - - 3,528
Amortizagdes acimlodas:
[mdveis 1,267 3¢ (132) - - 1.213
Equipamento
Mobiliario 2.364 21 (7} - - 2378
Maquinas 190 2 . . - 192
Equipamento informatico 1,086 - - - - 1.086
Instalagdes interiores 334 8 - . - 142
Viaturas 54 - @2n - - 33
Equipamento de seguranga 94 5 . . - 99

5.38% 116 {160) - - 5.345

sy
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21. Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2006 2005
LEuros ‘000 Estras 000
Activos intangiveis
‘Software! 153 153
Amoriizagdes acumniadas
Relativas ao exercicio corrente [¢)] 24)
Relativas a exercicios anteriores (344} (120
{153} (144)
- 9
Os mavimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ane de 2005, sio analisados como segue:
Saldo em Aquisigbes Alienacées Diferencas Saldo em
t Jnneiro 1/ Dotages f Abates Transleréncias cnmbiais 31 Dezembro
Euros ‘000 Euros ‘000 Eurgs '000 LEuros '00{ Euros '000 Euros "000
Custo:
'Software’ 153 - - . 153
153 - - - 153
Amartizagies acunmladas:
‘Soflware' 144 2 - - 153
144 9 - - 153

22, Activos por impostes diferides

A rubrica Activos, liquida de passives, por impostos diferidos, em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 3] de Dezembro de 2005, € gerada por diferencas temperdrias da

seguinte natureza:

2006 2005
Active Passivo Active Passive
Euros '000 Euros ‘000 Euras 000 Euros '000

Activos intangiveis 56 - -
Provisdes para riscos de crédito 3,954 - 3.857
Pensdes de reforma 1.072 - 605

Derivados - 180 . 237
Qutros 4.827 179 6.988

$.909 359 11.450 237
11.213

Impostos diferides liquidos 6.550

i
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Os activos por impostos diferidos relativas a prejuizaos fiscais reportaveis ¢ crédita de imposto sdo reconhecidos quando exista uma expectativa razoavel de haver
lucros tributdveis futuros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto € considerada ne apuramento de activos por

impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sio apresentadas pela seu valor liquido sempre que nos termos da legislagdo aplicavel, o Grupo possa compensar
activos por impostos correntes com passivos por impostos correntes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

Saldo em # de Janeiro
Encargos do exercicio

Saldo em 3 de Dezembro

23. Outros actives

Esta rubrica € analisada como segue:

Bevedores
Aplicagdes por recuperagio de crédito e outres activos
Prestagdes suplementares ¢ outras
imobilizagdes financeiras
Valores a cobrar
Qutros impostos a recuperar
Bonificagbes a receber
Associadas
Qutros proveitos a receber
Contas diversas

Imparidade para oulros activos

A rubrica Bonificagdes a receber do Estado representa o valor das comparticipages a receber da Direcgiio Geral do Tesoure, relativas ac crédito concedido em

regime bonificado,

A rubriea Aplicagdes por recuperagiio de crédito e outros activos refere-se a iméveis resulinntes da resolugiio de contratos de erédilo sobre clientes.

Em 31 de Dezembro de 2006 ¢ 2005, a rubrica Prestagdes suplementares € outras imobilizagdes financeiras refere-se a participagiio de 3% detida na Millennium

bep - Prestagio de Servigos, A. C. E, no valor de Euros 7.500.

Esta rubrica inclui ainda as prestagdes suplementares de capital cfectuadas ao BII Intemacional, 5.G.P.8., Lda., no montante de Euros 23.000.

Em 3t de Dezembro de 2006 a rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 1.612.006 (31 de Bezembro de 2005; Euros 1.806.000), relativo a despesas com
sransferéncias de crédito hipotecirio de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco. Em 31 de Dezembro de 2005, esta rubrica incluia ainda o mentante

L

2006 2005
Euros ‘000 Eutres '000
11.213 12.562
(1.663) {1.349)
9,530 11.213
2006 2005
Euros '000 Euros '000
487 6,633
163.395 151.215
31 kH
8 11
07 -
69.421 105.486
2.567 5
483 -
10.323 40.777
246,924 304.168
(10.6532} (6.613)
236.272 207.555

de Euras 18.246.000 referentes a comissdes pagas a mediadores por angariagio de negécio.

Em 31 de Dezembro de 2006, as rubricas relativas as responsabilidedes do Banco com pensdes de reforma, inciuidas em Contas diversas, sfio analisadas como

segue:

Responsabilidade por beneficios projectados
Valor do fundo

Perdas actuariais
Comredor
Agima do Corredor

Dez 2006

Euros 000

(10.703)
9.588
(1.115)

1.026
3.269
6.205

3.180

p—y
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Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como seguc

2005
Euros ‘000

5.706
2232
(1.325)

6.613

2005
Eures '000

2,150
3.770.566
349.194

2006
Euros ‘000
Saldo em 1 de faneiro 6.613
Dotagdo do exercicie 5.288
Utilizagio de imparidade {1.249)
Saldo em 31 de Dezembro 10.652
24. Depositos de outras instituigdes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue;
2006
Euros '000
Mercade Monetrio Interbancério 2413
Recursos de cutras instituigSes de crédito no pais 4.127.524
Recursos de institniges de erédito no estrangeiro 349.254
4.479.191

4,128,910

As rubricas Mercado Monetério Interbancario ¢ Recursos de outras instituighes de crédito no pais correspondem a operagdes de crédite com o Banco Comercial

Portuguds, S.A., sendo todas ¢las geradoras de juros.

Em 31 de Dezembro de 2006 e de 2005, a rubrica Recursos de instituigBes de crédito no estrangeiro inclui o montante de Euros 348.984.000 referente a débitos para

com o BII Finance Company (Cayman), Ltd.

A andlise desta rubrica pelo periode remanescente das operagies & a seguinte:

Até 3 meses

3 meses até & meses
6 meses até | ano

| ano até 3 anos
Mais de 5 anos

25, Depdsitos de clientes

Esta subrica é analisada como segue:

Depésitos para com clientes
Depdsitos a ordem
Qutros débitos - até 3 meses

2006 2008
Euros '000 Euros 000
1.758.,793 956,140
150.378 1.002.146
1.337.654 536.148
601.193 1.042.232
550173 502 244
4.479.191 4,128.510
2006 2005
Euros '080 Euros '000

51 &0
14 5
65 65

MNos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituide o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade € a gorantia de reembolse de depésitos
censtituidos nas InstituigGes de Crédito. Os critérios a que obedecem os ciloulos das contribuigSes anuais para o referido Fundo estiio fixados no Aviso n® 11/94 do

Bance de Portugal.
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26. Titulos de divida emitides

Esta rubrica é analisada comao segue:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas 351,461 250,509
851.461 850.509
A rubrica Titules de divida emitida inclui empréstimos obrigacionistas.
Em 31 de Dezembro de 2006, as emissdes do Banco, sZo analisadas como segue:
Data de Data de
Denominagiio emissio reembolso Taxade juro
Empréstimos obrigacionistas:
Obrig, Caixa BII $7/07 Fevergiro, 1967 Fevereiro, 2007 Euvribor 3 m +3,25%
Obr.Cx. BIL /97 = 3* em. Séric A Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m
Obr.Cx. BH /97 - 3* em, Série B Dezembre, 1997  Dezembro, 2012 Euribor 3 m
Obr.Cx. BIL/97 - ¥ em. Série C  Dezembre, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m
Obr.Cx. BII 2003/2008 Agosto, 2003 Agosto, 2008 Euribor 3 m + §,35%
Periodificacdes
A analise desta rubrica pefo periodo remanescente das operages € a seguinte:
2006 2008
Euros *000 Euros '000
Ewmpprdstimos obrigacionisias:
Até 3 meses 299.267 -
3 meses até 5 anos 250,000 349.279
Mais de 5 anos 299.259 289.280
843.526 848.55¢%
Periodificagdes 2.935 1.95¢
§51.461 850.509

27. Passivos Ninanceiros detidos para negociagio

Esta rubrica no montante de Euros 135.000 (31 de Dezembro de 2005; Eures 54.000) corresponde ac valor de mercado de swaps de taxa de juro, conforme

mencionado na nota 18.

28, Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

Pravisdo para riscos gerais de crédito
Provistes para risco pais
Outras provisdes

2006 2008
Euros '000 Euros '000
33.540 32645
9 13
17.962 25.334
51511 57,992

Vator
rominal

Earos ‘000

299,279
99.760
99.760
99,760

250.000

Valor
balance

Euros ‘006

299.267
96,752
98,753
96,753

230000

348.526

2,935

851.461
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Os movimenlos das Provises para riscos gerais de crédito sde analisados come segue:

2006 20065
Euros '000 Euras 060
Provisdo genérica para crédita direcio
Saldo em 1 de Janeiro 31.806 29.860
Provisdio do exercicio 598 1.946
Saldo em 31 de Dezembro 32.404 31.806
Provisdo gendrica para crédita por assinatura
Saldo em 1 de Janeiro 839 744
Provisdo do exercicio 297 98
Seldo em 31 de Dezembro 1,136 836
33.540 32.645

A rubrica provisdo para riscos gerais de crédito £oi constituida de acordo com o disposto nos Avisos n® 3/95, n® 2/9% e n® 8/03 do Banco de Portugal, conforme
referido nanota 1 b).

Os movimentos nas Quiras provisSes sfo analisados como segue:

2006 2005
Euros '000 Euros ‘000
Salde em | de Janciro 25.334 23.848
Datapdo do exercicio - 5.098
Reversio do exercicio {7.372) {3.612)
Salde em 31 de Dezembro 17.962 25,334

A rubrica Outras provisées inclui o montante de Euros 16.744.000 relativos & diferenca entre o valor das obrigagdes emitidas pelo Bance de lnvestimento
Imobilidrio para "funding™ das operagdes de crédito & habiagdo que nio foram objecto de cisdo no dmbito da cisdio-fusia do patriménio cfectuada em 2000
e o sew fair value 4 data de 31 de Dezembro de 2066,

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 1.218.000 relativo a provisdo constituida no dmbito do precesso movido pela DGT no que respeita ds

bonificagies a receber do Estado relativas ao erédito concedido em regime bonificado reclamados pelo Banco (31 de Dezembro de 2005; Euros 5,099.000).
No decurso do exercicio foram efectuadas reposigSes no montante de Euros 3.881.000.
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29, Passivos subordinados

Em 31 de Dezembro de 2006, as cmissdes de passivos subordinados s@o analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balance
Denominagiio emissio reembolso Taxa de jurp Euras "008 Euros '000
Qbrigaedes ndo perpdinas
Obr. Cx. Suberdinadas B13 1998 Dezembro 1998 Dezembro 2008 Euribor 3 meses +0,5 29928 26.928
BIT Ob. Sub 04/14 Dezembro 2004 Dezembro 2014 Ver referéncia (i} 15.000 15.000
Empréstimo Suberdinado Dez 65/ Dez 15 Dezembro 2005 Dezembro 2045 Ver referéncia (ii) 40.000 40.000
£4,928
Obrigagdes perpéftas
Obr. Cx. Subordinadas BII/99 Setembro 1999 Perpétuas Buribor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo Dez 2005 Dezembre 2005 Perpéwas Ver referéncia (ili) 20,000 20.000
33.000
Periodificagies 394
120322
Referéncias (i) - Euribor & meses +0,4% (0,9% a partir de Dezembro 2003)

@) - Euribor 3 meses + 0,525% (1,025% a partir de Dezembro 2010)
{iii) - Euribor 3 meses + |,15% (2,15% a partir de Dezembro 2015)

A anilise dos passivos subordinados peto periode remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2006 2005
Kuros '000 Earos ‘000

| ano até 5 anos 29.928 29.928
Mais de 5 anos 55.000 55,060
Indeterminada 35.000 35,000
119928 11$.928

Perindificagdes 394 215
120.322 120.203

s
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30. Qutros pnssives

Esta rubrica ¢ analisada como scgue:

2006 2008
Euros '000 Euros ‘000

Credores:
Fornecedores 17 7
Qutros erederes 184 449
Sector Publico Administrativo 1.057 1.516
Qutros custos a pagar 3.162 2,932
Receitas antecipadas - 4.110
Férias ¢ subsidios de férins a pagar 933 G0%
Operagdes sobre titules a liquidar - |
Qutras exigibilidades 8.370 13.230
Contas diversas 2,820 195
16.543 23,049

A rubrica Ouiras exigibilidades inclui em 31 de Dezembro de 2006, o montante de Euros 8.370.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 8.240.000) relativo a
bonificagdes a devolver a Direcgio Geral do Tesouro.

A rubrica Qutros custos a pagar inclui, em 31 de Dezembro de 2006, o montante de Euros 1.859.000 (31 de Dezembro de 2005; Euros 1.905.000), referente as
comissdes de utilizagdn de rede e o montante de Euros 422.000 (31 de Dezembre de 2005: Euros 419.000), referente & comissio de gestdo a pagar ao Banco
Comercial Portiugués, S.A,

31. Capital, ac¢des preferencinis ¢ outros instrumentos de capital

Em 24 de Novembro de 1999, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., procedeu & redeneminagdo das 12.000.000 acgdes representativas da totalidade do seu
capital social em Escudos para Euros, acompanhada de respectivo aumento por incorporsagiio de reservas, no montante de Euros 44.000.

Apos esta operacio, o capital social do Banco de Investimento Imabilidrio, S.A., passou a ser de Euros 60.000.000, sendo representado por 12.000.000 acgBes de 5
Euros cada, Por escritura pitblica procedeu-se & alteragio do valor nominal das acsSes representativas do capital social de Euros 5 para Euro 1, passando o capital
social a ser representado por 60.000.000 acgGes de 1 Euro cada.

No decurso do ana 2000, ¢ no dmbito do processo de cisfio-fuséo, referido na nota 27, 0 capital do Banco foi reduzido para Euros 50.000. Em simulténeo procedew
se a umn aumento de capital no montante de Euros 94.450.000, sendo 50% subscritos pelo Banco Comercial Portugués, S.A. € 50% pelo Banca Intesg, Spa.

O capital do Banco, em 31 de Dezembro de 2001, era de Euros 94.500,000 represemado por 94,500,000 acgdes de 1 Euro cada.

No decurse do ano de 2002 o Banco aumentou o seu capital secial em 62.500.000 Euros mediante a emisso de 62,500,000 acgdes com valer unitirio de Euro 1,
integralmente subscrito pelo accionista Banco Comercial Portugués, S.A.

O capital do Banco em 31 de Dezembro de 2006 ¢ de Euros 157.000.000 representado por 157,000,000 acedes de | Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, sendo o accionista o Banco Cemercial Portugués, S.A.

32. Reserva legal

Nos termos da legislagio portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% das lucros anuais, até 4 concorréneia do capital
sociat, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida.
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33, Reservas ¢ resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segte:

2006 2005
Euros '000 Euros 000
Reservas ¢ resultados acumulados:
Reserva iegal 6.344 4.649
Qutras reservas ¢ resultades transitados 7.659 (6.321)
14,503 (1.672)

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Outras reservas ¢ resuitados acumulados inclui o montante de Buros 612,606 {31 de Dezembro de 2005: Euros 306.000)
relativo ao diferimento do impacto contabilistice decorrente da transigio para as NCA's, de acordo com o disposto no a° 2 do Aviso 4/2005 do Banca de Portugal,
conforme referido na politica contabilistica 1 ).

34. Conlas exirnpatrimoniais

Esta rubrica & analisada como segue:

2006 2005
Europs '000 Euros "000
Garantigs e avales prestados 462.669 433017
Garantias ¢ avales recebidos 802330 8.126.278
Compromissos perante tereeiros 2.671.000 822,651
Compromissos assurnidos por terceiros 84.476 26210
Yatores recebidos em depdsito 144.569 163,924
QCutras contas extrapatrimeriais 8.649.404 8.348.028

Os montantes de garantias ¢ avales presiados ¢ 08 compromissos peranie terceiras sie anatisados como segue:

2006 2005
Euros '000 Euros 000

Garantias ¢ avales prestados:
Garantzas ¢ avales 459307 429370
Fiangas e indemnizagoes 3.362 3.647
462,669 433.017

Campromissos perante ierceiros:
Compromissos irrevogaveis

Contractosa prazo de Depésitos 1.750.000 -
Qutros compromissos ircevogaveis 106 126

Compromissos revogdvels
Linhas crédito revegdveis 920,894 822.525
2.671.000 822.651

Os instrumentos financeiros regisiados em contas de ordem estio sujcitos aos mesmos procedimentos de aprovagiio ¢ controlo aplicados ao porifélio de crédito ndo
se prevendo quaisquer perdas materiais nestas operagdes.
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3%, 'Fair value'

O juste valor tem como base 05 pregos de cotegie de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndo existam, como acontece em muitos dos
produtos colacados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em téenicas de desconto de cash-flows,

A gengdo de cash-flows dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto wtifizadas
incerporam guer a curva de taxas de juro de mercado quer s actuais condigSes da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor chido ercontra-se influenciade pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagio, que necessariamente incorporam algum grau de
subjectividade, e reflecte exciusivamente o valor atribuido zos diferentes instrumentos finaneeiros. Ignora, ne eatanto, factores de naturezs prospectiva, como por
exemplo & evolugio futura de negdeto.

Nestas condigdes, 0s valores apresentados nio podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Banco,

De seguida, sflo apresentados os principais métodos € pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos ¢ passivos financeiros:

Caiva ¢ Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidocles em outras Instituigdes de Crédito e R de outras Instituigtes de Crédito;

Atendendo a0 praze extremamente curte associado a estes instrumentos financeiros, o velor de balango é uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Aplicagdes em Institaigdes de Crédito, Recursos em Mercado Monetdrio Inierbanedrio ¢ Actives com Acordos de Recompra

() justo valor destes instrumentos financeiros, £ calculado com base na actualizagio dos cash-flows de capital e juros esperados ne fururo pera o5 referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagSes acorrem nas datas contratuialmente definidas.

A 1xa de desconto utilizada reflecte as actuais condigBes praticadas pela Sociedade em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maruridade
residual.

Activos fi iros detidos para negociagéio, Passivos fi iros detidos para negociapdo e Actives financeiros disponiveis para venda
gociag J 14 po. par

Estes instrumentos financeiros estio contabilizades 2o justo valer. O justo valor em como base o5 pregos de cotaglio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, o justo valor & estimado através de modelos internos baseados em téonicas de desconto de cash-flows.

No caso de acgdes n¥o cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histérice sempre que nio exista dispanivel um valor de mereado e nio seja possivel
determinar com fisbilidade o seu justo valor.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos finznceiros, é calculade com base na actualizagio dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagbes, ocorrem nas datas contratualmente definidas, A txa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. Os cilculos efectuados incorporam o
spread de risco de crédito,

Criditos a cfientes seat matwridade definida e Débitos & vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes da carteira actual deste 1ipo de instramentos s&o semethantes ds actualmente praticadas, pelo
que o sen valor de balango é uma mzodvel estimativa do seu justo valor.

Depdsitos de clientes

O juste valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagio dos cash-flows de capital ¢ juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagles ocomrem nas datas contrawatmente definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas
actuais do Banco para este tipo de instrumentos ¢ com mamridade residual semelbhante,

Titrlos de divida emitidos e Passivos subordinades

Pam estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo se encontram reflectidas em balange. Os instumentos que
sdo a taxa fixa e para 05 quais ¢ Banco adopta contabilisticamente uma politica de “hedge-accounting”, o justo valor relativamente 2o risco de taxa de juro ji se
encontra registado.

Para o cilculo do justo valor foram levadas em consideraglio as outras componentes de risco, para além do risco taxa de juro ji registado. O justo valor tem
comeo base os pregos de cotaghio de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndio existam, o justo valor é estimado através de modelos
internos baseados em técnicas de desconto de cash-flows.

e
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O quadro seginte resume os principais ajustamentos aos valores de balango dos actives ¢ passives financeires do Banco para os quais esses valores nio
representem o seu justo valor:

2006
De Disponiveis Custo Yalor Fair
Negociacio para venda amortizado Cutros Contabilistico value
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "00 Euros '060 Euros '060
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - - 6.920 6,920 6.920
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - - - 15.723 15.723 15,723
AplicagBes em instituiges de crédit - - 664.242 - 664.242 667.131
Crédito a clientes - - 4,782,700 - 4,782,700 4.942.757
Activos financeires detidos para
negociagic 678 - - - 678 678
Activos financeiros disponiveis para
venda - 129 - - 129 126
578 129 5.44% 272.643 5,470,392 5.633.338
Drepdsitos de outeas instituigdes B :}
de crédito - - 4479161 . 4.479.191 4.495.483
Depésitos de clientes - - 65 - 45 65
Titulos de divida emitides - - 851461 - 851.461 846.511
Passivos financeires detidos para
negociagio 135 - - - 135 135
Passivos subordinados - - 120322 - 120322 128422
135 - 5451.039 - 5.451.174 5.470.916
2005
De Disponiveis Custo Valor Fair
Negociagio para venda amertizado Outros Contabilistico value
Euros '000 Euros '000 Eurgs '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Caixa € disponibilidades em
bancos centrais - - - §.965 6,965 6.965
Disponibitidades em cutras
instituigBes de crédite - - . 3.350 3.350 4,152
Aplicagdes em instituigBes de crédits - - 504,106 - 504,106 507.385
Crédito a clientes - - 4.538.038 - 4.538.038 4.693.458
Activos financeiros detidos para
negosiagio 860 - - - 860 350
Activos financeiros disponiveis para
venda - 128 - - 128 128
360 128 5.042.244 10.315 5,053,447 5,212.948
Drepositos de outras institaiges
de crédito - - 4,128,91¢ “ 4.£28.910 4.128.910
Depbsitos de clientes - - 45 - &5 65
Titulos de divida emitidos - - 350.509 - 850.509 840.005
Passivos financeiros detides para
negocizeio 54 - - - 54 54
Passivos subordinados - - 120.203 - 120.203 119348
54 - 5.009.687 - 5.096.741 5.088.432

N
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36. Pensdes de reforma

O Grupo assumiv a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice ¢ por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo
Colectivo de Trebalho do Sector Bancirio (ACT).

As responsabilidades do Grupo 530 cobertas através do Fundo de PensSes Bance Comercial Portuguds, perido pela PensbesGere - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, 5.A. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o niimero de participantes abrangidos por este plano de pensies de reforma era o seguinte:

2006 2005
Nimero de participanies
Reformados ¢ Pensionistas 3 15
Pessoul no Activo 162 114
105 129

D acorde com a politica contabilistica descrita ra nota [ s), as responsabilidades do Grupe por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2006 e 2005, calculadas com base no método de crédito das unidades projectadas, € analisada como segue:

2006 2005
Euros ‘000 Euros '060
Resp bitiddade por beneficios projectad

Reformados ¢ Pensionistas 1.289 4,457

Pessoal no Activo 8.969 10.233

10.258 14.690

PN Responsabilidades ¢/ Prémios de antguidade 445 606
v, Valor do Fundo (0.388) (10.100)
Responsabifidades n3o financiadas L.i15 5.196
Responsabilidades nio cobentas pelo Fundo de PensGes {994 (1.434)

Deficit de cobertusa 121 3.712

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Respensabilidades por beneficios projectados, inclui o montante de Euros 2.218.000 relativo a responsabilidades com
servigos passados com o Plano Complementar, que se encantram integralmente cobertas pelo valor do Fundo.

No seguimento de deliberagio do Conselho de Administragio Executivo datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava
previsto no Plano de Pensdes do Fundo de Pensbes do Grupo Banco Comercial Portugués (Beneficio Definido), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigZo definida, No entanto, os colaboradores admitidos até 4 data da referida deliberagio mantém os beneficios a que tinham direito a0 abrige do sistema
anterior (de beneficio definide), os quais serfio assegurados pela empresa do Grupo a que estgjam contratuzlmente vinculados na data da reforma.

Nesta base, as empresas do Grupo pracederifo, anualmente, 4 cobertura necessiria & garantia daquele beneficio. O montante correspondente serd determinado de
acordo com a avaliagio actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamente suplementar essegurado também em base anual,

L
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A evelugio das responsabilidades por beneficios projectades durante o exercicio de 2006 é analisada conforme segue:

2006 2005
Resp hilidades Extra-Fundo Total Total
de Pensfes Prémio antiguidade OQutros Beneficios
Eurgs '000 Euros '000 Euros '000 Eurps 040 Euros '000
Szldo a t de Janeiro 13.812 506 878 15.296 10,636
Custo nomzal 773 a4 15 832 664
Custo dos juros 651 27 41 719 553
{Ganhos} e perdas actuarials
Nio decorrentes de alteraglio de pressupostos {932) - (688) (1.620) 221
Resultantes de alteragdes de pressupestos
Alteragfic da taxa de desconto - - - - 1.572
Alteragiio das tdbuas de mortalidade - - - - 690
Pagamentos (16) 2) (2) (100) @34
Programas de reformas antecipadas 433 - 315 748 1.448
Centribui¢tes dos colaboradores 109 - - HO 114
Qutros {5.121) (160) - (5.281) (368)
Saldo a 31 de Dezembro 9.709 445 549 10.703 15.296

Os elementos que compidem o valor do activo do Fundo de Pensdes siio analiszdos como segue:

2006
Euros '000
Tiwlos de rendimento varidvet 4.587
Titulos de rendimento fixo 3.280
Imaveis 1.075
Outros 646
©.588

A evolugiio do valor dos activos do Funde durantes o5 exercicios de 2006 e 2005 ¢ analiszdo como segue:

2006 2005
Euros '000 Euros '000
Saldo a i de Janciro 10.100 7.105
Rendimente esperado dos actives 635 428
Ganhos e {perdas) actuarials (387} 135
ContribuigSes para o Fundo 4,262 2.371
Pagamentos efectuados (16) (130)
Contribuigdes de colaboradores 109 114
Cutres (5.115) (373
Saldo a 31 de Dezembro 9.588 10,100
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Apds a andlise dos indicadores de mercado, em pariicular as perspectivas de taxa de inflagfie & da taxa de jure de lengo prazo para & Zonz Euro, bem como das
caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Grupo manteve os pressupostos actuariais utilizados no cifeulo das responsabilidades com penstes de
reforma com referéncia a 31 de Dezembro de 2005. A andlise comparativa dos pressupostos actuariais ¢ apresentada como segue;

Fundo Banco Comercial Portugués

2008 2005

Taxa de cres¢imento salarial 2,75% 2,15%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 1,75%
Taxa de rendimento do Fundo 5.5% 5,5%
TFaxa de desconto 4,75% 4,75%
Thbuas de mortalidade

Homens TV 73/77- 1 ano EVTIAT-1amo

Mutheres TV 88/90 TV 88/90
TFaxa de invalidez 0% 0%
Taxa de "tumnover’ 0% o
Taxa dos custos com beneficios de saiide 6,5% 6,5%

Os pressupostos de base utilizados no calculo da valor actuarial das responsabilidades est3o de acordo cont 08 requisitos definidos pela IAS 19,

Nio s& considerados decrementos de invalidez no céleulo das responsabilidades.

37. Partes relacionadas

© Gnipo congede empréstimos no decurso nonmal das suas actividades a empresas do Grupo e & cutras partes relacionadas. No dmbito do Acordo Colective de
Trabalho Vertical (ACTV), gue engloba substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugel, o Grupo concede empréstimos a taxas de
jure que se encontram fixadas no ACTV para cada tipe de operaglio com base em propostas de crédito apresentadas pelos cofaboradores. Por outso Jado, apesar de
apoliticz do Grupo prever a rilo concesso de empréstimos i Administraglo, ¢ Grupo concede empréstimos a membros ¢o Conselho de Administragio Executive
e todos os empréstimos foram concedidos substancialmente nas condigles 2 empréstimos semelhantes concedidos & data a outras entidades ¢ ndo
apresentaram um risco de incobrebilidade superior ao normal ou outras caracteristicas desfavordveis.

Os empréstimos ¢oncedidos aos membros do Conselho de Administragio 4 data de 31 de Dezembro de 2006 eram no montante de Euros 685.000 (31 de
Dezembro de 2003; Buros 472,000), representando 0,35% da Situagio Liquida (31 de Dezembro de 2005: 0,27%). A maior parte destes empréstimos slo contra-
garantidos por hipoteca e desti e & aquisi¢ic de habitago,

Remuneragdes aos membros da Conselho de Adminisiragdo

O montante agregado das remunerngBes pagas a membros do Conselhe de Administragio Executivo para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 era de
Eurps 461.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 553.000). Estes montntes nio incluem centribuigties pars o fundo de pensfes, no montante de Euros £34.000
para o exercicio de 31 de Dezembro de 2006 {31 de Dezembro de 2003: Eures 137.000),

[N
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A evolugio dos valores a pagar relatives a responsabitidades coberias pele Fundo de Pensdes ¢ Extra-fundo em 2006 ¢ analisado como segue:

Excesso/{déncit) de cobertura

2006
Responsabilidades Extra-funde Responsabilidades
de Pensies Prémio antiguidade Outros Beneficios Totats
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '600
Saldo a 1 de Janeire 3.712 606 878 5196
Custo normal 773 44 15 832
Custo dos juros 653 27 41 719
Custo com progremas de reformas antecipadas 433 - 315 748
Rendimento esperado dos activos (635) - - (635)
Perdas actuagiais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos (545) - (688) (1.233)
Cortribuigdes pars o Fundo (4.262) - - (4.262)
Pagamentos efectuados - (72} (12} (84}
Qutros {5) {160} - (166)
Saldoa 31 de Dezembro 123 443 54% 1,115

As contribuigdes efecmadas para o Fundo no montante de Euros 4,262,000 foram integralmente realizadas em acpdes e outros tiutos.
Em 31 de Dexzembro de 2006, o valor das pensdes pagas pelo Funde ascendeu a Euros 15.907.000.

Em conformidade com o disposte na IAS 19, em 31 de Dezembre de 2006, as perdas achuariais diferidas, incluindo o valor do carredor, s30 analisadas como
segue:

Perdas actuariais
Acima do
Corredor Corredor
__Euros '000 Euros ‘000
Valores em | de Janeiro de 2006 1.529 6.443
Perdas actuariais
Nfo decorrentes de alteragBes de pressupostos
Taxa de crescimento dos saldrios - (939)
Taxa de crescimento das pensBes - &
Rendimento do Fundo - 387
~ Outros - (688)
Amortizegfio das perdas acruarials ncima do coedor - (326)
OutrasVariagdes - (117}
VYariagio do corredor {503} 503
Valores em 3t de Dezembro de 2006 1.026 5.26%

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no cdlculo das responsabilidades ¢ no valor do funde, com referéncia 2 31 de Dezembro de 2006, o valor
do corredor caleulzdo de acordo com o parigrafo 92 da IAS 19 ascendia 2 Euros 1.026.600 (2005: Euros 1.529.000).

Com referéneia a 31 de Dezembro de 2006, o5 ganhos ¢ perdas acnzariais acima do valor do corredor no montante de Buros 5,269.000 {2005: Eurcs 6.443.000)
serd reconhecido em resultados do exercicio durante um pesiode de 20 anos, tendo come base o saldo no final do ano anterior, conforme referido na politica
contabilistica descrita na note 1 s},

Em 2006, o Banco contabilizou, como custe com pensdes de reforma o ¢ de Euros 1,932.000 (2003; Euros 2.938.000), A andlise do custe do exercicio é
apresentada como segue:
2006 2005
Custo com pensies Custo Prémio Custos
e outros beneficios antiguidade Totais
Eurgs "000 Euros *000 Eurgs "0 Euros '000
Custo dos servigos comentes 788 44 832 664
Custo dos juros 692 27 719 353
Rendimento esperado dos activos {635} - (635) (428)
Ameortizagio de perdas actuariais 326 - 326 265
Custo com programas de reformas ansecipadas 748 - 748 1,448
Cutros (58) - {58} 435
Custo do exercicio 1,861 71 £.932 2.938
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38. Gestdio de riscos

O Grupo Banco Cemercial Portugués ("Grupo") eatd sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvelvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das
diversas empresas do Grupo é efectuada pelo Grapo de forma centralizada atendendo aos riscos especificos de cada negécio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagio entre 05 seus capitals proprios e a actividade desenvolvida,
assim gomo a correspendente avaliagio do perfil de risco/retorno por linha de negdeio,

Neste Ambito, assume uma particular relevincia o acomparhamente e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez ¢
operacional — a que se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado a0 grau de incesteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (¢ do sen
parante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Merzados — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas
(de juro e de cimbio) e/ou dos pregos dos diferentes instrumentes financeiros que a compdem, considerando quer as comelagdes existenies entre eles, quer as
respectivas volatilidades.

Liguidez — O risco de fiquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir com as suas abrigagdes no momento do respactiva vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagao das condigbes de financi y (risco de financi 3} efon de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operzcional ~ Comao risca opesacional entende-se a perda potencial resultante de falhas o inadequagBes nos processos intemos, nas pesseas ou 1os sistemas, oy
ainda as perdas p 3ais resul de externes.

Creanizagio Interna

0 Conselho de Administragdo Executiva do Bance Comercial Porfugués ¢ respensivel pela definigio da politica de risco incluindo-se, neste imbito, a aprovaglio
dos principlos ¢ regras de mais alto nivel que deverdio ser seguidas na gestio dos mesmos, assim como as linhas de orientaglio que deverio ditar a alocagio do
capital econdmica is linhas de negécio.

O Conselho Geral e de Supervisio, através da Comisso de Auditoria e Risco, assegura a existéneia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestie de
Tisco a0 nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar por proposta do Conselho de Administragio Executivo do Bance Comercial Portugués, o
nive! de tolerincia a0 risco aceitivel para o Grupe,

A Comissio de Risco é responsivel por acompanhar os nivels globais de risco incomridos, assegurando que os mesmos s3o compativeis com os objectivos e
estratégizs aprovadas pars o desenvelvimento da actividade. Esta Comissiio tem quatro sub-comissBes, a de Risco de Crédite, a de Mercades & Liguidez, a de
Risco Operacionzl e 2 de Acompanhamento do Fundo de PensGes.

0 Risk-Office € o responsive! pela fungio de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por fonna a garantir 2 monitorizagio global do risco € 0
alinkamento de conceitos, priticas e objectivos. Deve também informar a Comissio de Risco sobre  nivel de tisce do Grupo, propondo medidas para methorar o
seu centrolo e implementando os limites aprovados,

Todas as entidades incluidas no perimetro de conselidagio do Banco Comercial Pormigués regem a sua actuagio pelos principios e decises tomadas
centraimente a0 nivel das Sub-Comissdes de risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimenstonadas de acordo com os riscos inerentes 3 respectiva
actividade. Em cada subsididria foi instituida uma Comissic de Cortrolo de Risco, com a respensabilidade do controle do risco a nivel Jocal, na qual particiga o
Risk-(Hfice.

Modelo de gestdo e controlo de risce
Pasa efeitos de andlise de rendibilidade, quantificagdo e controlo dos riscos, cada entidade estd dividida nas seguintes dreas de gestio:

- Negociagio: contempla as posi¢des cujo objectivo & a obtengdo de ganhos a curto prazo atiavés de venda ou reavalinglo. Estas pesigdes slio activamente
geridas, transacciondves sem restrigdes e podem ser avaliadas frequente ¢ precisamente, incluindo os titulos e derivados de actividades de vendas ¢ as caneiras
especificas do ‘Asset and Liability Management Comiteee (ALCO);

- Financiamenio ¢ cobertura: agrupa os financiamentos institucionais do Grupo e actua como intermedidrio nas operagbes de cobertura efectuadas;

- Investimento; inclui todas as posigSes em titulos & deter a%é & sua mawuridade ou durante um periodo alargado de tempo ou que nfio sejam transacciondveis em
mercados iquidos;

- Comezcial: assume a actividade comercial com clientes;

- Estrutural; trata de e de balango ou op que, dada a sun natureza, nfio sio directsmente relacionaveis com nenhuma das cutras dreas,

¥

A defini¢io das 4reas e gestio permite uma efectiva separagio da gesto das carteiras de negociagio & banciria.
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Avafiagcdo de Riscos
Risco de Crédite

A concessio de cridito baseia-se na prévia classificaglio de risco dos clientes e na avaliagZo rigorosa do nivel de protecggo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentide foi introduzido um sistema dnico de notagio de risco, Rating Master Scale, baseada na probabilidade de default esperada, permitindo
uma maior capacidade discriminante na avalisgio dos clientes e uma methor hierarquizagic do risco associade. A Rating Master Scale permite também
idenificar o5 clientes que evidenciam sinais de degradagiio da capacidade crediticia o, em panicular, os que esto classificados, no dmbita do novo Acorde de
Bastleta EL na situacEo de default.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo esto a ser devidamente calibrados para o Rating Master Scale.

Foi intreduzide o conceito de nivel de protecglio como elemente fuleral pa avaliacio da tficheia do colateral na mitigagho do risce de crédito, promovendo uma
colateralizagio do crédito mais activa e uma melhor adequagio do pricing ao risco incorrido.

0 Grupo tem vindo a proceder & alteragBes significatives dos processos de decislio, visando uma maior consisténcia e eficicia nas decisdes.

Foi, neste contexto, aprovado um nove Regulamento de Crédito, revende e integrando mum dinice documente 2 Tegulamentagic em matéra de concessio,
acompanhamento e recuperagio de crédito,

Para a quantificagdo do risco de crédito o nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modsio baseado numa abordagem actuarial, que permite abter
a distribuiglio de probabilidade das perdas totais. Além da Probabilidade de Imcumprimento (PD) e do montante da Perda dado o incumprimento (LGD), como
pantos centrais, 4 também considerada a incerteza iada a0 desenvolvimento destes parimetros, concretizada pela inroduglo dn respestiva voletilidade. Os
efeitos de diversificagio/concentragiio entre os sectores das carteiras de crédito sio quantificados pela introdugfio das respectivas correlagles.

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagio dos riscos de mercado é o VaR (Value at Risk). O cilculo do VaR é efectuade com base ra aproximagio
analitica definida na metedologia desenvolvida pela RiskMetrics, sende calculado considerande ura horizente tempora! de 10 dias Gteis e um intervalo de
confianga estatistico unilateral de 99%. No clculo da volatilidade associada a cada vector de risco 0 modelo assume uma penderago maior para as condigdes de
mercado verificadas nos dizs mais recentes, garantindo assim uma mats correcta adequaglio as condigles de mercado.

5d0 apurados valores de capital em risco quer em base individuat para cada uma das carieiras de posigDes das reas com respensabilidade na temada e gestie de
riscos quer em termos consolidados considerando o efeito de diversificagfic existente entre as diferentes carteinas.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoprado é adequado para avaliar os tiscos envolvidos nas posigSes assumidas, encontra-se instinide um processo
de backeesting, realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.

Pare acompanhar e limitar a torada de posiglies em instrsmentos em que os riscos de mercado rde podem ser comectamente medidos pela metodologia de VaR
adoptada {aproximagio paramétrica), fais como a exposi¢io a riscos de opcicnalidade, s%o utifizados indicadores de risco apropriados.

A avaliagdo do risco de 1axa de juro originade por opemgéies da carteira bancéria é feita através de um processe de andlise de sensibilidade ao risco, realizado
todos o5 meses, par o universo de operagdes que integram o balango consolidado do Grupo.

Para esta anilise sio consideradas as carncteristices financeims dos contratos disponiveis nos sistemas de informagiio. Com base nestes dados € efectuada a
respectiva projecglio dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregagdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de czixa esperados em cada um dos intervalos de tempo, permite determinar os gap’s de taxa de
juro por prazo de repricing.

A sensibitidade ao fisco de taxa de juro do balango em cada moeda & calculada pela diferenga entre o valor actus} do mismeich de taxa de juro descontado &s
taxas de juro de mercedo e o valor descontado dos mesmos fluxos de eaixa simulando um deslocamento paralele da curva de taxa de juro de mercado de +
100b.p.

O Grupo realiza mensalmente operagdes de coberfurz com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posiBes de risco associada a caneira
de operagdes pertencentes as reas comercial ¢ estrutural,

Risco de Liquide:

A avaliagio do risco de liquidez do Grupo é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisio, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram, igualmente, definidos fimites de exposigio,

A evolugio dz situaglio de liquidez do Grupo, para horizontes temporais de curte prazo (até 3 meses) é efectuada diarjamente com base em dois indicadores
definidos internamente, fHquidez imediata ¢ liquidez simestral, que medem as necessidades méximas de tomada de fundos que podem ocomer num 56 dia,
considerando as projecgdes de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias e 3 meses.

e

o
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0 calculo destes indicadores ¢€ feito adicionando & posigio de liquidez do dia de andliss os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do hofzonte
temporal respeciivo (3 dias ou 3 meses) para ¢ conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste Ambito as operagbes realizadas
com clientes das redes Corporate e Private que pela suz dimensio s¥o obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado € adicionado o
mentante de actives considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o “gap” de liguidez acumulado em cada um dos
dias do periedo em andlise.

Paralelamente, € efectuado o apuramento reguler da evolugiio da posigie de liguidez do Grupo, identificando todos o5 factares que justificam as variagles
ocomidas. Esta andlise é submetda & apreciagio da Sub-Comissie de Riscos de Mercados ¢ Liquidez, visando 2 temada de decisdes que conduzam i
manutengia de condigles de financiamento adequados A prossecugio da actividade.

$do efectuados mensalmente, stress tests de liguidez de forma a entender o perfil do fisco de liquidez no Banco, assegurar que o Grupo ¢ cada uma das suas
subsididrins estd numa posigio de cumprir com as suas obrigagdes na ocorréncia de uma situagio de crse de liquidez ¢ para contribuir para a preparagio do
plano de contingéncia de liquidez e decisBes de gestio. Os strass tests implementados baseiam-se nurma andlise de sensibilidade a cendrios de stress, especificos,
que afectam apenas o Banco ou erises de mercado,

Risco Operacional

A abordagem & gestiio do risco operacional estd suportada pela estrutara de processos de negéelo ¢ de suporte end-to-end, A gestdo dos processos € da
competéncia de Process Owners, primeiros responsiveis pela avaliagio dos riscos e pelo reforgo da performance no dmbito dos seus processos. Os Process
Owners siio responsiveis por manter actualizada toda a decumentagdo relevante respeitante ao0s processos, assegurar & efectiva adequagio dos contsolos
existentes, através de supervisfio directa ou por delegago nos departamentos responsveis por esses conteolos, coordenar ¢ participar nos exercicios de risk self
agsessment, detectar ¢ implementar as oporunidades de melhoria, onde se incluem as acgdies de mitigaglio para as expesi¢ies mais significativas.

Iniciou-se em 2006 o processo sistemdtico de recolha de perdas operacionais, visando a criagio de uma base de dados com informagio histérica que permita
identificar o5 processos de maior risco & langar as acefes de mitigagdio para reduzir as exposigdes criticas.

39, Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas comabilisticas ¢ interpretagdes recentemente emitidas, mas que inda ndo entraram em vigor ¢ que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragio das suas
demonsiragBes financeiras, podem ser analisadas como segue;

IFRIC 8~ Ambito du aplicagio da IFRS 2

0 International Financial Reporfing Committee (EFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 1 IFRIC § Ambito da aplicagio da IFRS 2 ¢ a sua aprovagho pela
Comissdo Europeia fof em 8 de Setembre de 2006,

Esta interpretagiio clarifica que a IFRS 2 Pagamento com Base em AegGes se aplica s situagdes em que a entidade efectua pagamentos com base em acgies por
um valor aparentemente nule ou residual, A IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor gue o justo valor do instrumento de capital
atribuido oa das responsabilidades assumidas, esta sitaaglio indica, normalmente que outro beneficio foi ou ird ser recebido pelo que se aplica o TFRS 2.

Este IFRIC é mandatérie ¢ aplicivel a periodos anuais que tiveram infcio em ou apds 1 de Maio de 2006,

Q Grupo ndc espera vir & ter nenhum impacto material com a adepefio do IFRIC 8.

JFRIC 9 Recavaliagdo dos derivadoes ernbutidos

O International Financial Reporting Committee (IFREC), emitiu em 12 de Mar¢o de 2006 a IFRIC 9 Re-avaliagio des derivados embutidos e a sua aprovagio
pela Comissio Eurapeia foi em 8 de Setembro de 2006.

Esta interpretagho clarifica que o momento de re-avaliagio da separagic dos derivados embutidos devera ser apenas guando existirem alteragdes aos proprios
contratos.

Este IFRIC é mandatorio ¢ aplicivel a periodos anuais que tiveram inicio em ou apés 1 de Junho de 2006,
@ Grupo nfio espera vir a ter aenhum impacto material com a adopgo do IFRIC 2.
IFRIC 10 - Reporte Financeiro Interino e Imparidads

Q Internationat Financial Reporting Committee (IFREC) emitiu em 20 de Julha de 2006 a [FRIC 10 Reporte financeiro intercalar ¢ imparidade ¢ estd prevista a
sua aprovagdo pela Comissio Eurapeia para o segundo trimestre de 2007.
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Este TFRIC preibe a reversio das perdas per imparidade reconhecidas nos periodes interinos anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em
instramentos de capital cu activos financeiros registades ao custo.

Este IFRIC é mandatério para exercicios a partir de 2007 ¢ a sua aplicaglio sech prospectiva para Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos
financeiros registados ao custo, a partir da data primeir data de 2dopgdc da EAS 36 e IAS 39 pela primeira vez,

O Grupo nfo espera vir a ter nenhum impacte material com & adopgdo do IFRIC 10,

IFRIC 11 - IFRS 2 — Transacgdes com Treasury shares e Grupo

© International Financial Reporting Committee {IFRIC) emitiv ¢m 2 de Novembro de 2006 a [FRIC 11 TFRS 2 — Transasgdes com Treasury shares e Grapo ¢
esta prevista a sua aprovagiio pela Comissio Europeia para o segunde wimestre de 2007, Este IFRIC aborda dois assuntos distintos:

1. ) Contratos onde uma entidade airibui aos seus empregados direitos a instrumentos de capilal, ¢ terd que optar em pagar em acqdes proprizs ou terd que
adquirir instrumentos de capital de outra entidade para satisfazer a suas obrigagies perante os seus colaberadores;

b) Contratos onde aos colaboradores de uma entidade sfo awibuidos direitos a instnimentos de capite] dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com acgles proprias que envelvem duas ou mais entidades do mesmo Grupo.

Este IFREC ¢ mandatdric para exercicios a partir de 1 de Janeire de 2007,

O Grupe nie espera vir & fer nechum impacto com a adopgdo do IFRIC 11

IFRS 7 Instrumentos Financeiros — Divaigagdes e adenda compl ao IAS 1 Apr pdio das d agdes fi iras
O International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em 18 de Agosto de 2005 a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: DivulgagSes e adenda compl =
a0 TAS } Apresentagdo das demonstsagdes financeiras, A IFRS intreduz novos requisitos para melhorar a informagie divulgada nas demonstragdes financeiras H
sobre os instrumentos financeiros. Substitui 2 IAS 30 Divilgegles nas demonstregbes financeiras de bancos e de instituigBes financeiras similares ¢ alguns dos i’
requisites da JAS 32 Instrumentos financeiros: divulge¢iio e apresentagsio. A adenda & JAS 1 introduz noves requisites para divulgagGes sobre o capital da
entidade,
Actualmente o Grzpo estd a avaliar o impacto da adopgio desta nomma, nio tendo ainda completado a sua andlise.
IFRS 8 ~ Segmentos operacienals
O International Accounting Standards Board (LASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 Segmentos operacionais e esta prevista a sua aprovagio pela
ComissTo Eurepeia para o segundo trimestre de 2007,
A IFRS 8 segmentos operacionais define a apresentagio da informagdio sobre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servigos ¢ produtos, dreas
geograficas onde a entidade opera ¢ os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagfio nes demonstragfies
financeiras anuais, e como consequéncia alterard a IAS 34 Reporte firanceiro interino, to gue respeita 3 informagho a ser seleccionada para reporie financeire
H Uma entidade tedd também que fazer uma descri¢ho sobre a informagio ap da por y nomead resultados ¢ operagdes, assim como
uma breve descrigho de como 05 segmentos s¥o construides.
Esta notma ¢ de aplicagdo mandatdria parn exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009,
O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopglc desta norma.
)
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B Perivdo de
Rubricas diferimento
Responsabilidades com beneficios de saide e outras responsabilidades 7 anos v
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 5 anos
Reformas anéecipadas 5 anos /
Anulagdo de perdas actuariais diferidas relativa as responsabilidades com reformas antecipadas 5 ancs
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 5 anos
Excesso de amortizages de perdas actuariais de acordo com as nermas [ocais 5 anes

Os custos de servigo comrente ¢ os custos de servigos passados em conjunto com o retome esperade dos activos do plano deduzidos do ‘unwinding’ dos
passivos do plano siio registados por contrapartida de custos operacionais.

A respansabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plane através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada empregado deve receber em troca pelo seu servigo no perjodo corrente ¢ em pericdos passades, O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valor actual e o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser deduzide. A taxa de desconto aplicada
corresponde 4 taxa de obrigagdes de rating AAA com maturidade semelhante & data do termo das obrigagGes do plano. A responsabilidade liquida ¢
determinada ap6s a dedugio do justo valor dos activos do Fundo de Pensdes.

Qutros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, os encargos de satide dos colaboradores na sitwago de reforma ¢ beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da refonma sio igualmente considerades no calculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas € os respectivos ganhos e perdas actuariais sfo registados por contrapartida de resultados no exercicio em que
ot as reformas antecipadas sio aprovadas e comunicadas.

e

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuarias ndo reconhecidas, que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagdes
definidas e o justo vator dos activos do plano, sio registadas por contrapartida de resultados pele periodo de 20 anos correspondente 4 vida atil remanescente
estimada dos trabalbadores no activo,

Qs pagmmentos aos fundos sdo efectuados pelo Banco de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do funde,
incluindo a cobertura do Plano Complementar, O financiamento minimo das responsabilidades € de 100% para as pensdes em pagamento e $5% para os
servigos passados do pessoal no activo.

Plano de contribuigdo definida

Para o plano de contribuigZo definida, aplicivel ao Planc Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores <o Banco sio
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Planos de remunceragdo com acgdes

O programa de remuneragio com opgdes sobre aegdes (“stock options”) pernite aos colaboradores do Banco adquirir acgdes do Banco, O prece de exercicio
das opgdes ¢ igual ao prego de mercado das acgles na data de concessiio, O justo-valor das opgdes atribufdas, detenninado na “grant date”, £ reconhecido em
resultados, por contrapartida de capitais préprios, durante o periedo do direito de subscriciie (“vesting period™), tendo por base o seu valor de mercado
calculado na data de atribuigio.

Caso a opgdo venha a ser exercida, o Banco efectuard a aquisigiio das ac¢des no mercado para poceder 4 sua atribuicdo aos colaboradores.

Distribuiggo de resultados pelos empregados

Compete ao Conselhe de Administragio fixar os respectivos critérios de alocagdo a cada colaborador.

S

Os resultados atribuidos a cofaboradores sio registados por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.

I/

=

Imposto sobre fucros

Os impostos sobre lucros repistados em resuftados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto & reconhecide na demonstragio de
resulades, excepto quando refacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios.
Os impestos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagio de actives financeiros disponlveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos €m resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os gankos ¢ perdas que Ihes deram
origem.

Os impostos comentes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento ributdvel do periodo, wtilizando a taxa de imposto e vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades 4 data de batango e quaisquer ajustamentos a0s impostos de periodos anteriores,

Qs impostos diferidos sio calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas tempordsias entre os valores contabilisticos
dos activos ¢ passivos € a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango em cada jurisdicio e que
se espera vejam a ser aplicadas quando as diferengas temporédrias se reverierem.

Os activos por impostos diferidos sio reconhecidos, quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributéveis futuros que absorvam as diferencas
temporarizs dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas 45 Demonstragdes Financeiras [ndividuais
31 de Dezembro de 2006

u} Relata por segmentos

Um segmento de negdcio € um componente identificivel do Banco que se destina a fornecer um produto ou servigo individual o um grupo de produtos ou
servicos relacionados, e gue esteja sujeito a risces ¢ beneficios que sejans diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

U segmento geogrifico € um componente identificdvel do Banco, que se destina a fornecer um produte ou servigo individual ou um grupo de prodittos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, gue operem em
ambientes econdmicos diferentes,

De acordo com a natureza da actividade desenvolvida pelo Banco, os elementos do Balango ¢ da Demonstrag@o de Resultados sfo enquadriveis aum tnico
segmenio de negdcio, 'Banca Comercial', sendo totalmente desenvolvida nio mercado nacionak.

v Provisies

S8fio reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigag#o presente, legal ou construtiva, (if) sejs provavel que o seu pagamento venha a ser exigido
e (Eii) quando possa ser feita uma cstimativa fidvel do valor dessa obrigacdo,

x) Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas comabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contahilisticos que requerem que o Consellio de Administragio utilize o julgamento e faga as estimativas
necessarias de ferma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagio
dos principios contabilisticos pelo Banco sdo analisadas como segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua apficag#o afecta 08 resultados
reportados do Banco ¢ a sua divulgagdo,

Considerando que em algumas situagdes as aonnas contabilisticas permitern um tratamento contabilistico alternativo em relagio ao adoptado pelo Conselho de
Administragdio, os resultados reportados pelo Banco poderam ser diferentes caso um tratamento difercnte fosse escolhide, O Conselho de Administragio
considera que os critérios adoptados sdio apropriados € que as demenstragdes financeiras apresentam de fonma adequada a posicio financeira do Banco e das
suas operagdes em todos os aspectos materiaimente relevanies,

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s3o apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e nio tém
intenglio de sugerir que outras alternativas ou estimalivas sto mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda
O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagiic continuada ou de vator
significative no seu justo valor, A determinaclo de wma desvalorizagdio continuada ou de valor significativo requer juigamento. No julgamento efectuado, o

Banco avalia entre cutros factores, a volatitidade normal dos pregos das dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avalingSies sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliaglio os quais requerem a utilizag3o de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de juste valor.

Metodologias aiternativas e a utilizagBo de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com 0 consequente impacto nos resultados do Banco,

Perdas por imparidade em créditas sobre clientes
O Banco efectua uma revisio periédica da sua careira de erédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota [b).
O processo de avaliagio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida & sujeito a diversas estimativas e

julganientos, Este processo inclui factores como a frequéneia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagio das perdas ¢ as estimativas quer dos
fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento,

s

Metodologias alternativas ¢ a utilizagfio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequenie impacto nos resultados consolidados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em pregos de cotaglo em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia ¢ determinado com base na utifizagio de precos de
transacgdes recentes, semelhantes ¢ realizadas em condigdes de mercado ou coin base em metodologias de avaliagfio, baseadas em téenicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utilizagio de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor,

Consequentemente, a utilizagZo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagiio de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

INTRODUCAO

1. Nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio de
Auditoria sobre a informag@o financeira individual do exercicio findo em 31 Dezembro de
2006 do Banco de Imvestimento Imobiliario, S.A. (Banco) incluida: no Relatério de
Gestio, no Balango (que evidencia um total de 5.717.133 milhares de euros e um total de
situagdo liquida de 195.781 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
24.278 milhares de euros) e nas Demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa e das
alteragdes na situagdo liquida do exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas
explicativas.

2. As quantias das demonstragbes financeiras, bem como as da informacdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo:

a) a prepara¢do da informac@o financeira individual, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unifio Europeia, com excep¢do das matérias definidas nos n°s 2° e 3° do
Aviso n°® 1/2005 e no n°® 2° do Aviso n°® 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA’s™), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o
resultado das suas operacgdes e os fluxos de caixa;

b) a informagfo financeira, que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobilidrios;

¢) aadopcido de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) ainformacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do Banco,
a sua posi¢io financeira ou os resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacfio financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado na
nossa auditoria.

KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na
KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Capital Sociak 611.700 Euros Conservatbria do registo
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Internacional, uma cooperativa suiga. Inscrito na O.R.0.C. N° 189 n° 716, fis. 178 do Livio C -

Inscrito na C.M.V.M. N° 9093 213
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AMBITO

5.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto a
referida auditoria incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua
preparacio;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgac¢do, tendo em conta as circunstincias;

- a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta¢do das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciagdo se a informagdo financeira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

A nossa auditoria abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira,
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagio de contas.

Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

OPINIAO

8.

Em nossa opinido, a referida informagio financeira individual apresenta, de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco
de Investimento Imobiliario, S.A., em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas
operagdes € os fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas conforme definidas pelo Banco de Portugal, e a
informag@o nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 22 de Janeiro de 2007

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por
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Vitor Muel da Cunha Ribeirinho
(ROC n° 1081)
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---------- Aos 19 de Margo de 2007, pelas 10 horas, na respectiva sede sita na Rua do Ouro,
130, em Lisboa, encontrando-se presentes membros do Conselho de Administragio e do
Conselho Fiscal do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., matriculado na Conservatéria
do Registo Comercial de Lisboa, com o mimero tinico de matricula e de identificacfio fiscal
502.924.047 ¢ o capital social de 157.000.000 de euros, o Senhor Dr. Filipe de Jesus Pinhal,
Vice-Presidente do Conselho de Administragio Executivo do accionista tinico, Banco
Comercial Portugués, S.A., encontrando-se devidamente mandatado para o efeito, deliberou
por escrito e nos termos do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais: -----------=-=-=--

---------- 1. Aprovar o relatdrio de gestédo e as contas do exercicio de 2006, quer individuais,

quer consolidadas;
---------- 2. Aprovar a proposta do Conselho de Administragfio de aplicag8io de resultados que

era do seguinte teor:
---------- “Para efeitos do disposto na alinea b) do ntimero 1 do artigo 376° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, propde-se a seguinte aplicagio dos resultados liquidos do exercicio
de 2006 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., no montante de Euros 24.277.985,11: -

----------------- a) Euros 2.427.798,51 para reforgo da reserva legal;
----------------- b) Euros 21.850.186,60 para resultados transitados.”
---------- 3. Aprovar um voto de confianca e de louvor pela actividade desenvolvida pelos
orgdos de administragéo e fiscalizagfio da sociedade e por cada um dos respectivos membros;
---------- 4. Aprovar, tendo em consideragdio o novo regime da caucfo estabelecido no Codigo
das Sociedades Comerciais e bem assim exigéncias de funcionamento da sociedade, a
alteragdo do n.° 4 do artigo 10° e do artigo 20° do pacto social, nos termos a seguir indicados:
-------- “Artigo 10°
Remuneracdes, regime de previdéncia e caucio

| SR
2 e
3 — - -
4 — A caug8o dos Administradores é fixada em 250.000 euros.
CAPITULO V
Conselho de Administracéo
Artigo 20° - ----

----------Natureza ¢ composicio do Conselho ---
A Administracio do Banco serd exercida por um Conselho, composto por trés a nove
membros, eleitos pela Assembleia Geral por um periodo de trés anos e reelegiveis por uma

ou mais vezes.”
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---------- 5. Proceder & eleicio dos érgdos sociais para o triénio 2007/2009, como segue: —----
---------- Mesa da Assembleia Geral
----------------- Rui Manuel Parente Chancerelle de Machete (Presidente)
----------------- Alcides de Oliveira Costa (Vice- Presidente)
----------------- Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral (1° Secretério)
---------- Conselho de Administraciio
----------------- Paulo Jorge de Assungfo Rodrigues Teixeira Pinto (9T (57 17-) B ——
----------------- Filipe de Jesus Pinhal (Vice-Presidente) -
----------------- José Vitorino de Sousa Cardoso da Silva (Vogal)
----------------- Manuel Frederico Lupi Bello (Vogal)
---------- Conseiho Fiscal
----------------- Presidente : Luis Miguel Couceiro Pizarro Beleza -
----------------- Vogal: José Cardoso Rodrigues dos Anjos
----------------- Vogal: Jilio Henrique Costa de Moraes
----------------- Vogal Suplente: José Afonso Gil
----------------- Soc. Revisores Oficiais de Contas: KPMG & Associados, SROC, S.A, —~m-m--

---------- 6. Aprovar que, nos termos e para os efeitos do artigos 396° cada um dos
Administradores ora eleito caucione o exercicio das respectivas fungGes, no montante de
250.000 euros, por meio de contrato de seguro a favor dos titulares de indemnizagdes. -------

---------- 7. Aprovar que, nos termos e para os efeitos do artigo 399° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, 0s administradores ora eleiios, atenta a politica de remuneragGes
praticada pelo Grupo no qual a sociedade se insere, nfio aufiram qualquer remuneragfo pelo

exercicio das respectivas fungdes.
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagfio no livio de actas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no ja citado artigo 54° do
Codigo das Sociedades Comerciais.
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