Banco Investimento Imobiliario

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de Dezembro de
2007
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Relatorio de Gestédo do Conselho de Administracdo

Exercicio de 2007

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestaco de informacdo rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administragdo apresentar as Autoridades, ao
Accionista, aos Clientes e ao Pablico em geral, o Relatdrio de Gestdo e as Contas do Exercicio de
2007 do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (BII).

Durante o exercicio de 2007, o Banco Comercial Portugués, S.A. — Sociedade Aberta (BCP),

manteve-se como Unico accionista do Banco de Investimento Imobilidrio.

Na sequéncia da decisdo tomada pelo Conselho de Administracio Executivo do BCP no sentido de
proceder & integragdo por fusdo do BII no BCP e conforme comunicado no Relatdrio de Gestdo
do exercicio anterior, desde finais de Julho de 2006, que a produgiio de crédito & promocio
imobiliaria e de crédito a habitag&o passou a ser contabilizada no BCP. Deste modo, o BCP passou
a pagar ao BIl uma comissao pela utitizacdo da rede comercial na concess3o de crédito a

habitago, efectuada através das Lojas Millennium Habitac8o.

Nesse sentido, a actividade do BII no exercicio de 2007 limitou-se & gestfio da carteira de crédito
a habitacdo e promogéo imobilidria ja existente, ocorrendo apenas libertagdes de tranches
pontuais no produtos de crédito & promogdo imobilidria ao abrigo de contratos anteriormente
firmados com os clientes. Ao longo do exercicio de 2007, o BII financiou 162 milhdes de euros de
crédito a promogdo imabilidria, equivalentes a 144 reforgos de financiamentos ja anteriormente

contratados.

Apesar do controlo das imparidades de crédito vencido ter constituido um dos principais
objectivos ao longo do ano, a conjuntura de recessio sectorial, nomeadamente na area da
promog&o imobilidria, determinou uma evolugio desfavoravel no crédito vencido, que atingiu o
montante de 47,5 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2007, mais 21,7% do que o valor

registade no final do ano anterior.
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Em Dezembro de 2007, o BII apresentava um quadro de 72 colaboradores, menos 30 do que em
Dezembro de 2006 (102). Esta reducdo ficou a dever-se ao processo de integracio do negdcio do
BII no BCP, ja que no BII permaneceram apenas os colaboradores com fungBes comerciais no
crédito a habitacdo, que ficaram colocados nas sucursais Millennium Habitagdo e funcionalmente
dependentes das Direccdes Comerciais do BCP.

A carteira de crédito bruta do BII atingiu, em 31 de Dezembro de 2007, 4.204 milhdes de euros,
0 que representou um decréscimo de 12,8% face ao valor registado no final de Dezembro de
2006, fruto da ndo ocorréncia de novos contratos de crédito. Do total da carteira de crédito do
BII, 62% era constituida por empréstimos de crédito a habitacio e 38% por crédito a promotores

imobilidrios.

As demonstra¢des financeiras consolidadas do Grupo BII para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007 foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) aprovadas pela Unido Europeia.

Em 2007, os Resultados liquidos consolidados do BII ascenderam a 11.534 mil euros e a
rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) situou-se em 5,7%, tendo o Cash-flow atingido 40,047
mil euros. A redugdc verificada no resultado do exercicio de 2007, face ao exercicio anterior,
deveu-se ao redimensionamento do activo do Banco e a ocorréncia de um nivel de imparidade de
crédito e outras provisbes acima dos valores registados em 2006 (19 milhSes de euros de
imparidade, dos quais 7,5 milhdes de euros correspondem a contingéncias e 9,2 milhtes de
euros a imparidade de crédito).

Em termos de indicadores patrimoniais, em 31 de Dezembro de 2007, o Activo total e o Crédito
liquido sobre clientes atingiram 4.796 milhdes de euros e 4.138 milhdes de euros,

respectivamente.,

A Margem financeira ascendeu a 44.749 mil euros em 2007, o que representou um decréscimo
de 21% face aos valores obtidos no exercicio anterior, fruto do efeito de reducio da carteira de

crédito, do desajustamento temporal entre o ‘repricing’ das operacdes activas e passivas e ainda
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do impacto de algumas medidas de natureza regulamentar, determinando que o aumento da ——/Jj/éb
taxa de remuneracdo média dos passivos geradores de juros ndo fosse reflectida na mesma e

&
proporgao na carteira de crédito.

O desempenho positivo dos custos operacionais, que reduziram 40% face a 2006, permitiu a
evolucdio favordvel do indicador ‘cost to income’ no exercicio de 2007, que atingiu o valor de
25,8%, face a 35,8% apurados em 2006.

A reducdo no quadro de colaboradores do Banco, decorrente da ja referida integracdo do negdcio
no BCP, conjugada com a maior eficdcia na gestdo dos custos associados & recuperaciio dos
créditos vencidos da promogdo imobilidria, que passaram a estar centralizados na Direcgdio de
Recuperacdo de Crédito do BCP, permitiram a ja referida evolugio favoravel dos custos
operacionais do Banco. Por outro lado, o menor volume de negdcio permitiu a reducio dos

custos variaveis associados & concessio de novo crédito.

O valor global das dotagBes de imparidade de crédito liquido de recuperagbes foi de 9.240 mil
euros (custo) em 2007. A percentagem de crédito vencido superior a 90 dias face ao crédito total
cifrou-se em 1%. No final de Dezembro de 2007, a cobertura global do crédito vencido superior a
90 dias pelo saldo de imparidade era de 161%.

O Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. concluiu o exercicio de 2007 com um racio de
solvabilidade de 9,6% (calculado segundo as Normas de Contabilidade Ajustadas, para reporte
em base individual). Em Junho do ano em anélise, o BII emitiu um empréstimo subordinado no
montante de 50 milhGes de euros, o qual permitiu reforcar os fundos complementares e

consequentemente os fundos proprios do Banco.
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Para efeitos do disposto na alinea b) do ndmero um do artigo 376° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, propde-se que aos resultados liquidos do exercicio de 2007 do Banco de
Investimento Imobiliario, S.A., no montante de 8.461.663,73 euros, seja dada a seguinte

aplicacao:

a) 846.166,37 euros para reforco da reserva legal;
b) 7.615.497,36 euros para resultados transitados.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008
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O Conselho de Administracao /!
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstrac¢io dos Resultados Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Notas 2007 2006
{Milhares de Euros)
Juros e proveitos equiparados 2 281.422 242.140
Juros e custos equiparados 2 (236.673) (185.329)
Margem financeira 44,749 56.811
Resultados de servigos e comissdes 3 4.836 977
Resultados em operagoes de negociagio e de cobertura 4 (1.075) (327)
Outros proveitos de exploragio 5 730 2.312
Total de proveitos operacionais 49.240 59.773
Custos com o pessoal 6 3.061 1235
QOutros gastos administrativos 7 8.951 13.885
Amortizagdes do exercicio 8 88 125
Total de custos operacionais 12.700 21.245
36.540 38.528
Imparidade do crédito 9 (9.240) (6.303)
Imparidade de outros activos 21 (13.577) (5.288)
Qutras provisdes 10 3.800 7.075
Resultado operacional 175523 34.012
Resultados de alienagdo de outros activos 11 7 (381)
Resultado antes de impostos 17.530 33.631
Impostos
Correntes 12 (9.673) (7.218)
Diferidos 12 3.677 (1.727)
Lucro do exercicio 11.534 24.686
0 TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes [inanceiras consolidadas



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balanco Consolidado em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Active

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito

Créditos a clientes

Activos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros disponiveis para venda
Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Qutros activos

Passivo

Depositos de outras instituigdes de crédito
Depésitos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagio
Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Qutros passivos

Total do Passivo

Situagdo Liguida

Capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados

Lucro do exercicio

Total da Situagdo Liquida

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

13
14
15
16
17
17
18
19

29
3l
31

2007 2006

(Milhares de Euros)

6.906 6.920
12.084 17.223
424,882 664.242
4.137.888 4.746.061
- 678

184 179

92 180

587 595
14.138 10.461
199.463 237.363
4.796.224 5.683.902
3.491.331 4.129.937
49 65
900.984 1.200.833
264 135
15.203 19.498
170.023 120,322
3.984 2.184
8.546 16.621
4.590.384 5.489.595
157.000 157.000
(1) -

37.307 12,621
11.534 24.686
205.840 194.307
4.796.224 5.683.902

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas is demonstragdes financeiras consolidadas
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

2007 2406

(Milhares de Euros)
Fiuxos de caixa de actividaides operacionais

Juros recebidos 278.155 234,608
Comissdes recebidas 11.452 %.631
Recebimentos por prestagio de servigos 2,605 7.368
Pagamento de juros (234.096) (156.105)
Pagamento de comissdes (12.587) (12.357)
Recuperagdo de empréstimos previamente abaltidos 3412 2.626
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (14,042) (16.714)
34,899 69.057
Dimindcdo / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a institeigdes de crédito 239,465 (156.721)
Depdsitos defidos de acordo com fins de controlo monetirio 14 45
Fundos adiantados a clientes 593.115 (221.562)
Titulos negocidveis a curto prazo (1.066} {273)
Aumento / (diminuigdo) nos passivos operacionais:
Deébitos para com instituigBes de crédito — a vista - [CRIE)]
Diébitos para com instituigdes de crédito — a prazo (637.748) 350.114
Débitos para com clienles — 4 vista 3 &)
Déhitos para com clientes - a prazo (13) 10
228.663 37.550
Impostes sobre ¢ rendimento (pagos) / recebidos 7.866 (10.362)
236.529 26.588
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Juras recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 5 4
Venda de imobilizagdes 7 263
Aumento / (diminui¢iio) em outras contas do aclivo 14.940 (4.981)
14,952 (4.714)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Emissdio de divida subordinada 30.000 -
Reembolse de empréstimos obrigacionistas (299.27%) -
Dividendos pagos - (6.000)
Aumento / (diminuigio) noutras contas de passivo e interesses minoridarios (7.341) (2.803)
(256.620) (8.803)
Variagiio liquida em caixa ¢ seus equivalentes (5.139) 13.071
Caixa e seus equivalentes no inicie do exercicio 17.223 4,152
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (nota 14) 12,084 17,223

Para ser lido ¢com as nofas anexas &s demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

¥apa de Alteragdes na Situagiio Lignida Consolidada
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2066

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Reservas Reservas livres
situagiio tegais ¢ Reservas ¢ resultados
figuida Capital cstatutdrias justo valor acumulados
Saldos cin 31 de Dezembro de 2005 175621 157.000 4.649 - 13.972
Constiluiczo de reservas:

Reserva legal - - 2195 - {2,195)
Dividendos distribuidos (6.000) - - - £6.000)
Lucro do exercicie 24.686 - - - 24.686

Safdos em 31 de Dezembro de 2006 194.307 157.000 6,844 - 30.463
Constituigiio de reservas:

Reserva legal - - 2.428 - (2.428)
Lucro do exercicio 11.534 - - - 11.534 .
Reservas de jusie valor {1 - - (i) -

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 205840 157.000 9.272 [(}] 39,569

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Notas iis Demonstragdes Financeiras Conselidadas
31 de Dezembro de 2007

I. Politicas contabilisticas

aj Buses de apresentagdo

() Banco de Investimento Tmobilidrio, S.A. ('BIl' ou Banco) é um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de Dezembro de 1992, Iniciou a sua
actividade em 15 de Abril de 1993 e as demonstragies financeiras agora apresentadas reflectem os resuliados das operagGes do Banco e das suas subsididrias
(em conjunte "Grupoe"), para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006.

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragiio do Banco ne dia 11 de Fevereiro de 2008, As
demonstragdes financeiras siio apresentadas em euros, arredondadas o milhar mais proximo.

No dmbito do disposto no Regulamento {(CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua regulamentagio para a
legislagio Portuguesa através do Decreto Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragies financeiras
consolidadas do Grupo sio preparadas de acordo corn as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS" conforme endossadas pela UniZo Europeia (UE) a
partir do exercicio de 2005, As IFRS incluem os standards emitidos pelo International Accounting Standards Board ('TASBY) bem como as interpretagdes
emitidas pelo International Financial Reporzing Interpretations Commitiee (1FRIC) e pelos respectivos orgdos antecessores.

Na preparagdo das suas demonstragSes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Grupo adoptou o IFRS 7 Instnumentos Financeiros: Divulgagdes bem
como a IAS 1 {afterada) Apresentagio das demonstragdes financeiras — Requisitos de divalgacio de capital regulamentar. Estas normas, de aplicagdo obrigatdria
com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ac nivel das divulgagdes apresentadas, nio tendo tido qualquer efeito nos capitais proprios do Grupo. De
acordo com as disposicGes transitdrias destas normas, $3o apreseatados valores comparativos relativamente 4s novas divalgagdes exigidas.

Adictonalmente, o Grupo adoptou ainda em 2007 o IFRIC [0 Reporte financeiro interino e imparidade, A adopgiio destas interpretagdes ndo teve qualquer efeito
nas demenstragdes financeiras do Grupo.

As demonsiragdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, foram preparadas em conformidade com as TFRS
aprovadas pela UE e em vigor nessa data,

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, modificado pela aplicagio do justo valor para os instramentos
financeiros derivados, activos ¢ passivos financeiros detidos para negociagio e activos financeiros disponiveis para venda exceplo aqueles para os quais o justo
vator nfio estd disponivel. Os activos e passivos que se cncontram coberos no dmbito da contabilidade de cobertura s3o apresentados ac justo valor
relativamente ao risco coberto, quando aplicdvel, Os outros activos e passivos financeiros ¢ activos ¢ passivos ndo financeires sio registados ao custo amortizado
ou custo histdrico. Activos nio correntes detidos para venda ¢ grupos detidos para venda ("disposal groups”) sdo registades ao menor do scu valor contabilistico
ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a rodas as entidades do Grupo, em todos os exercicios apresentados nas
demonstracdes financeiras consolidadas,

A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Adminisiragio formule julgamentos, estimativas ¢ pressupostos
que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e cusios. As estimativas ¢ pressupostos associados s3o baseados na
experiéncia histérica ¢ noutros factores considerades razodveis de acordo com as circunstincias e formam 2 base para os julgamentos sobre os valores dos
actives ¢ passivos cuja valorizagio no é evidente através de outras fontes. Os resultados reais pedem diferir das estimativas, As questdes que requerem um
maioz indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos ¢ estimativas s3o considerados significativos, 5o apresentados na nota | x).

b) Bases de consolidagiio

Participacdes financeiras em subsididrios

As participagdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o contralo 3o cansolidadas pelo métode de consolidacdo integral desde a dan
em que ¢ Grape assume o contrelo sobre as suas actividades financeiras ¢ operacional até 2o momento em que esse controlo cessa. Presuime-se a existéneia de
controlo quande o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto, Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de
gerir a pofitica financeira ¢ operacional de determinada empresa de forma a obier beneficios das suas actividades, mesimo que a percentagem que detém sobre
os seus capitais préprios sefa inferior a 50%.

Quando as perdas acumnuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses minoritdrios excedem o interesse minoritirio no capital préprio dessa subsididria, o
excesso € atribuivel ao Grupe sendo os prejuizos registados cm resultados na medida em que forem incorridos. Os fucros obtidos subsequentemente sio
recenhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas & interesses minaritdnios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstra¢Ges financeiras das subsididrias ¢ associndas do Grupo residentes no estrangeiro, sio preparadas na sua moeds funcional, definida como a
moeda da economia onde estas operam. Na consolidagio, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro sfo registados pelo seu
coniravalor em Euros & taxa de cambio oficial em vigor na data de balango.
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007

Relativamente 4s panicipagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o méodo de consolidagdo imegral, proporcional e eguivaléncia
patrimonial, as diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversio em Euros da situago patrimonizal no inicio do ans e o seu valor convertido & taxa
de cimbio em vigor na data de balange, a que se reportam as comas consolidadas, devem ser relevadas por contrapartida de reservas consofidadas. As
diferencas cambiais resuliantes dos instrumentos de cobertura refativamente &s participagdes expressas em moeda estrangeira sfio anuladas de resultadas do
exercicio no processo de consolidagdo, por contrapartida das diferengas cambiais registadas em relagiio aquelas participagdes financeiras nas reservas.
Sempre que a cobertura nio seja totalimente efectiva, a diferenga apurada é registada por contrapartida de resuitados do exercicio.

Os resultados destas subsididrias sdo transpostes pelo seu contravaler em Euros, a0 cdmbio aproximado com: as taxas em vigor na data em que se efectuaram
as transacedes. As diferencas cambiais resuhantes da conversio em Euros dos resuliados do exercicio, entre as taxas de cimbio utilizadas na demonstragio
de resultados € as taxas de cambio em vigor na data de balango, sio registadas em reservas.

Na alienagdo de participagdes financeiras em subsididsias residentes no estrangeiro, as diferengas cambiais associadas 4 participagde financeira ¢ &
respectiva operagdo de cobertura e previamente registadas em reservas siio reconhecidas em resultades.

Transacgdes eliminodas em consolidacdo

Os saldos e transacedes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhos e perdas ndo realizados resuliantes dessas transacgdes sio anulados na
preparagio das demonstracdes financeiras consolidadas, Os ganhos ¢ perdas pfio realizados de transacgdes com associadas e entidades controladas
conjuntamente 3o eliminados na extensio da participagiio do Grupo nessas entidades.

Crédite sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para os quais ndo existe uma intengdo de venda no curte prazo, sendo o seu
registo efectuado na data em que os fundos s3o disponibilizados aos clientes.

O desrcconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes sitnagdes: (i) os direitos contrateais do Grupo expiram; ou (i) o Grupe transferiu
substancialmente todos 05 riscos € beneficios associados.

QO crédito sobre clientes ¢ reconhecide inicialmente ac seu justo valor, zcrescido dos custos de transacgdo e ¢ subsequentemente valorizado ao custo
amortizado, com base no método da taxa efectiva, sendo apresentado em balange deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A politica de Grupo consiste na avaliagio regular da exisiéneia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de ceédito. As perdas por imparidade
identificadas sio registadas por conirapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resuliados caso se verifique uma redugio do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apos ¢ reconhecimento inicial, um crédito eu uma carteira de eréditos sobre clientes, definida como um conjunio de créditos de caracteristicas de risco
semelhantes, poderd ser classificada como com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando estes
tenham impacto ne valor estimado dos fluxos de caixa futures do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, & cuja mensuragdio possa ser estimada com
razoabilidade.

De acordo com a TAS 39 existem deis métodos para o cilculo das perdas por imparidade: {i) anélise individual; e (ii) andlise colectiva.
(t) Andlise individual

A avaliagio da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais ¢ determinada através de uma andlise da exposigio total de crédito caso a caso. Para
cada crédite considesado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Na
determinacio das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados os seguintes factores:

- A exposigdo total de cada cliente junto do Grupo e a existéneia de erédito vencido;

- A viabilidade ccondmico-financeira do negécio do clicnie e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;
- A existéneia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterieragiio significativa no rating’ do cliente;

- O patriménio do clienze em situagdes de liquidagio ou faléneia;

- A existéneia de credores privitegiados;

- ( montante e os prazos de recuperagiio estimados.

As perdas por imparidade s3o calculadas através da comparagio do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados descentados 3 taxa efectiva original de
cada contrata ¢ o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com

imparidade € apresentado o balango liguido das perdas de imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada
corresponde  taxa de juro efectiva anual, aplicivel no periado em que foi determirada a imparidade.

O cileulo do valor actual dos cash flows futures esperados de um erédito com garantias reais, corresponde aos cash flows que possam resultar da recuperagiio ¢
venda do colateral, deduzido des custos inerentes 3 sua recuperagdo o venda.

Os créditos em que nilo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, s3o agrapados em casteiras com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes, as quais s3o avaliadas colectivamente.
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(i) Andlise colectiva
As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calceladas através de duas perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relagdo a perdas incorridas mas nio identificadas ('IBNR") em créditos sujeitos 4 andlise individual de imparidade (ver parigrafo (i) anterior);

As perdas por impasidade em termos colectives sdio determinadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéneia histdrica de perdas em carteiras de risco semethanie;
- conhecimento da envolvente econdémica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e
- periodo estimade entre a ccorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sio revistos regularmente pefo Grupo de forma a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas ¢ as perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade, sio agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semethantes comn o objectivo de determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta anilise permite a0 Grupo o reconhecimento de perdas
cuja identificagdo, em termos individuais, sé ocorrerd em periodos futuros.

A anulagdio contabilistica de créditos ¢ feita pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos. As recuperagdes
posteriores destes créditos sio contabilizadas come diminuigio de perdas de imparidade no exercicio em que ocorram.

Tnstriwmentos Finonceiros

(i) Classificacdio, reconfiecimento inicial e menswragio subsequente
I} Activos e passivos financeiros go justo valor através de resultados
Ta) Activos financeiros detidos pora negociagdo

Os activos e passives financeises adquiridos ou emitides com o objectivo de venda ou recompra 5o curto prazo, nomeadamente obrigacdes, titulos do wesouro
ou acgdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunio e para 0s quais existe evidéncia de um
medele real recente de tomada de lucros no curto praze ou que se enguadrem na definigio de derivado {excepte no caso de um derivade que seja um
instrumenio de cobertura ¢ eficaz) sio classificados como de negociagio,

Os derivados de negociagdo com um juste valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagiio, sendo os derivados de
negociagiio com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeivos detidos para negociagdo.

15} dctives ou passives financeiros ao fusto valor por decisdo da prépria entidade (*Fair Value Option®)

O Grupo adoptois o "Fair vafue option" para as emissdes, crédito ¢ depdsitos a prazo efectuados no decurso do exercicio de 2007 que contém derivados
embutidos ou com derivados de cabertura associados, As variagiies de risco de crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em "Fair Vatue Option"
encontra-s¢ divulgado na nota da rubrica "Resultados em operagdes de negociagio ¢ de cobertura®.

Os activos ¢ passivos financeiros ac justo valor através de resultados 5o reconhecidos inicialmente ao seu jusio valor, com 08 custos ou proveitos associados s
transacgies reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao juste valor. Os custos ¢ proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo
valor ¢ recebimento de dividendos séo reconhecidos na rubrica "Resultades em operagies de negociagdo ¢ de cobertura" da demonstracio de resultadas. A
periodificagio dos juros ¢ do prémio/desconto (quando aplicivel) ¢ reconhecida na margem financeira de acordo com a taxa efectiva de cada operagiio, assim
como dos derivados associadoes a instrumentos financeiros classificados em "Fair Value Option™.

2) Activos financeivos disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes,
sdo classificados como disponiveis para venda, excepto s¢ forem classificados como de negociagiio ou detidos até 3 maturidade. Os activos financeiros
disponiveis para venda sfo reconhecidos inicialmente ao Justo valor, incluindo os tustos ou proveitos associados as transacedes. Para as obrigagdes, o custo £
amortizade por contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis para venda sido posteriormente mensurados ao
sel justo valoz. As alteragdes no justo valor s3o registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que s3o vendidos ou se encontram
sujeitos a perdas de imparidade. Na alienaglio dos actives financeiros disponiveis para venda, es ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de
justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultades de activos financeires disponiveis para venda" da demonstragie de resultados, Os juros sie reconhecidos
corm base na taxa de juro efectiva, considerando a vida (til esperada do activoe. Nas situagdes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio
ou desconto ¢ incluido no caleulo da taxa de juro efectiva, Os dividendas s3o reconhiecidos em resultados quando for atribuido ¢ direite a0 recebimento.

3) Os outros passivos financeiros sio todos es passivos financeiros que niio se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através
de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetdrio, depdsitos de clientes e de cutras institeigdes financeiras, divida emitida, entre outros.
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(i) Impavidade

Em cada data de balango é efectuzda uma avaliagio da existéncia de uma evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos
de caixa futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (measurada como a diferenga entre o custo de aquisicio ¢ o
justo valor, excluinde perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas e reconhecida na
demonstragio de resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como dispeniveis para venda avmentar e
esse aumento puder ser objecitvamente associado sm evento ocorrido apds o reconheciments da perda por imparidade na demonsiragdo de resuliados, a perda
por imparidade ¢ revertida por comrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis
para vends quando se reveriem s3o registadas por contrapantida de reservas.

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeizos s3o tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmicos do derivado nio estio
relacionzdos com os do instrumento principal, desde que este ndio esteja contabilizado ao juste valor com impacto em resultados do exercicie. Os desivados
embutidos sio registados ao justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio ¢ apresentados na carteira de derivades de negociagio.

Conrabilidade de cobertury
i) Comabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os
derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sio registados como de negociagio.

Qs derivados de coberiura sio registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas siio reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura
adoptado pefo Grupo, Uma relagiio de cobertura existe quando:

- & data de inicio da relagio, existe documentagic formal da cobertura;

- 8¢ espera que a cobertura seja altamente eficaz;

- a eficécia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- 3 cobertura ¢ avaliada numa base continua e efectivamente detenminada como sendo altamente efectiva ao lengo do periodo de relato financeiro; ¢

- em refagdo 3 cobertura de uma transacgiio previsia, esta tem de ser altamente provivel e tem de apresentar uma exposi¢io a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em Gltima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado ¢ wiilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetarios activos ou passivos, nie ¢ zplicado qualquer
modelo de contabilidade de cobertura e qualquer ganho ou perda asseciada zo derivade ¢ reconhecida esm resultados do exercicio, assim como as variages
cambiais dos elementos monetdrios.

(il Cobermra de fusto valor

As variagdes do justo valor dos derivados que scjamn designados e gue se qualifiquera como de cobertura de justo valor s3o registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do active, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito 2o risco coberto. Se a
reiagio de cobertura deixa de camprir os requisitos da contabifidade de coberur, 0s ganhoes ou perdas acurmutados reconhecidos na valorizaglo do risco
coberto sio amortizados pelo periodo remanescente.

(iii} Cobertura de fluxos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa é reconhecida em capitais
praprios. Os ganhos ou perdas da parcela inefectiva da relagio de cobertura é reconhecida por conirapartida de resuliados, no momento em que ocorre,

Os valores acumutados em capitais prdprios sdo reclassificados para a demonstragdes de resultados nos periodos em que o ilem coberto afecta resultados.
Contudo, quzndoe a transacgdio prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo nio firanceiro, 05 ganhos ou perdas
repistados por contrapartida de capitais proprios sio recoshecidos no custo inicial do active ou passive.

Quando um instremento de cobertura expira ou ¢ alienado, ou quando a relagio de cobertura deixa de cumprir os critérics para contabilidade de cobertuea,
qualquer ganho ou perda acumulado registado em capitais préprios na data mantém-se em capitais proprios aié que a transacgdo previsia seja reconhecida em
resuitados. Quando jd ndo ¢ expectivel que a transacgdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios siio
reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade

Para que uma relagio de cobenura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade, Assim, 0 Grupo executa testes
prospectives na data de incepgdo e testes refrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balanco 2 efectividade, mostrando gue as alteragdes no justo
valor do instrumento de cobertura siio cobertas por zleragdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto, Qualquer inefectividade apurada ¢
reconhecida em resultados ne momento em que ocorre.
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(v} Cobertura de uni investimento liguido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira ¢ comabilizada de forma similar 3 cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas
cambiais resultantes do instrumento de coberlura sdo reconhecidos em capitais préprios na parte efectiva da relagio de cobertura, A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos ¢ perdas cambiais acumulados relativos ao investimento ¢ & respectiva operagdo de cobertura registados em
capitais proprios sdo transferidos para resuliados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeim.

Reclassificagio entre categorias de instetonenios financeivos

Transferéneias de e para o ponfdlio de actives ¢ passivaes financeieos registados ao justo valor ammavés de resaltados siio proibidas.

Desreconhiecinents

O Grupo desreconliece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocome uma
transferéneia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o
Grupo nde mantém conirelo dos activos.

0 Grupe precede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sio cancelados ou extintos.

Tnsirumentos de capital

Um instrumento financeiro ¢ classificado como instrumento de capital quando niio existe uma obrigagio contratual da sua liguidagiio ser efectuada mediante a
enirega de dinheiro ou de outro activo financeiro a tereciros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
enzidade apds a deducio de todos 03 seus passivos.

Os custos de transacgdo directamente atribuiveis 3 emissiio de instrumentos de capital sio registados por contrapartida do capital prdprio como uma dedugido ao
valor da emissdio. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transacgdo.

As diswribuigdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ae capital préprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferencials sdo classificadas come capital quando o reembolso ocorre apenas por opgio do Grupoe e os dividendos sejam pagos pelo Grupo numa
base discriciondria,

Tustrumentos financeivos compostos

Instrumentos financeiros gue contenham um passivo e uma componente de capital (obrigagdes convertiveis) sio clssificados como instrumentos financeiros
compostes, Para os instrumentos financeiros classificades como instrumentos compostos, o0s ermos da sua conversio para acg¢des ordindrias (nimero de
acgdes) ndo podem variar em fungdo de aheragdes do seu justo valor, A componente de passivo corresponde ao valer actual dos reembeolsos de capital e juros
futuras descentados 4 taxa de jure de mercado aplicivet a passivos similares que o possuam opglo de conversio. A componente de capital comesponde 3
diferenga enire o valor recebido da emissdo e o valor atribuido ao passivo, Qs juros reconhecidos sio caleudados utilizando a taxa de juro efectiva.

Locagdo fimiceivy

Na dptica do locatdric os contratos de lecagio financeira s3o registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
¢ equivalente a0 valor actual das rerdas de locagdo vincendas,

As rendas sdo constituidas pelo encarge financeiro e pela amortizagio financeira de capital. Os encargos financeiros s3o imputados aos pericdos durante o
prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica consiante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na dptica do locador os activos detides sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em locagio pelo valor equivalente ao invesiimento
liquido de locagdo financeira,

As rendas sio constituidas pelo proveito financeiro ¢ pefa amortizagio financeira do capital.

0 reconhecimento do resultado financeire reflecte uma taxa de retomo periodica constante sobre o investimento liguido remanescente do lecador.
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k) Reconhecimento de furos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros actives ¢ passivos mensurados ao custo amortizado s3o reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva,

A taxa de juro efectiva correspende 4 taxa que desconia os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriado, por wn perfodo mais curto}, para o valor liquide actual de balango do activo ou passivo {inanceiro.

Para a determinagle da taxa de juro efectiva o Grupo pracede & cstimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgies de pagamento antecipado), ndo considerando eveniuais perdas de imparidade, O cilculo inclui s comissies
pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da saxa de juro efectiva, custos de transacgdo ¢ todos os prémios ou descontos directamente
relacionados com a fransacgio,

No caso de activos financeiros ou grupos de actives financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados s3o determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de flexos de caixa futures na mensuragdo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgio dagueles que forem classificados como de instrumentos de cobertura do risco de taxa de jura, a
componente de juro das alteragdes no seu justo valor niio € autonomizada, sendo classificada como resultados de operagdes de negociagio e cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu justo valor & reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou
em Juros e custos cquiparados.

=

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos ¢ comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sio reconhecidos de acorde com os seguintes critérios:

- quande sio obtidos 4 medida que os servigos sio prestados, o seu reconhecimento em resultados é efectuado no perfodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o referido servigo esta concluide.

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes quando s3o uma parte integrante da laxa de juro efectiva de um instrumento financeiro s3o registados na
margern financeiza pelo método da taxa de juro efectiva;

ni) Reswltados de operagdes financeivas (Resultaclos em operagies de negociagdo e de cobertura e Resultados de actives finauceiros disponiveis para venda)
O Resultado de Operagties Financeiras regista os ganhos e perdas dos activos ¢ passivos financeiros classificados come de negociagio (incluindo derivados e

derivados embutidos) e os respectives juros ¢ dividendos associados a estas carfeiras. Inclui igualmente os resultados das operagdes da carteira de activos
financeiros disponiveis para venda, assim como as variagdes de justo valor dos derivados de cobertura ¢ dos items cobertos, guande aplicivel.

I}

<=

Outros activos tangiveis

Os outros actives tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigio, deduzido das respectivas amortizagdies acumuladas ¢ perdas de imparidade. Os
custos subsequentes siio reconhecidos como um activo separade apenas se for provavel que deles resuliario beneficios econdmicos futuros para o Grupa. As
despesas com manutengdio e reparago sdo reconhecidas como custo & medida que siio incorridas de acordo com o principio da especializagiio dos exercicios.

O Grupo pracede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o maioz entre o valor de uso ¢ o valor
reatizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizag@es sio calculadas pelo métedo das quotas constantes, de acordo cotn os seguintes periodos de vida ttil esperada:

Nimero de anos

[mdveis 50
Obras em edificios alheios 19
Equipamento 4al2
Qutras imobilizagdes 3

o) Activos intangiveis
Encargos com projecios de investigagdo ¢ desenvolvimenio

Q Cirupe nio incorreu em guaisquer despesas de investizaglo e desenvolvimento,
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Bt dplicacdes por recuperagdo de crédite
As aplicagdes por recuperagio de erédito incluem iméveis resultantes da resolugiio de contratos de crédito sobre clientes. Estes activos sio registados na

rubrica Qufros Activos sendo a sua mensuragdo inicial efectuada pefo menor eatre o seu justo valor e o valor contabilistico de crédito que lhe deu origem.

O justo valor € bascado no valer de mercado, sendo este determinado com base no prego expectivel de venda obtido através de avaliagdes repulares
efeciuadas pelo Grupo.

A mensuragdo subsequente destes activos ¢é efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor actual, ndo sendo sujeitos a
amortizagio. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resuliados do exercicio.

=

g) Caixa e equivelentes de caiva

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balange com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa ¢ as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsiios de natureza obrigatoria realizados junto de bancos centrais,
¥) Offsetting

Os aclivos ¢ passivos financeiros sio compensados ¢ o valor liquido registado ne balango quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores
reconhecidos ¢ as transacgdes podem ser fiquidadas pelo seu valor Hquido.

5} Transacedes em moeda estrangeira

2

As transacedes em moeda estrangeir s3o convertidas 4 taxa de c2mbio da data da transacgdo. Os actives ¢ passivos monetdios denominades em moeda
estrangeira, que estio conabilizados ao custo histdrico, sdo convertidos 4 taxa de cimbio da data de balange. As diferengas cambinis resultantes da conversiio
sdo reconhecidas em resubtados. Os activos e passivos ndo monetdrios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sio convertidos 2 taxa
de cambio da data da transacgdo. Activos e passivos nio monetirios registados ao justo valer siio convertidos 3 taxa de cimbio da data em que o justo valor foi
determinado,

1) Bencficios a empregudos
Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensies de seforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de
sobrevivéncia, nos termos do estabelecide nas duas convengdes colectivas de traballio que outergou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes
"Plano ACT" e "Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Bance Cemercial Postugués, os quais correspondem ao plano base das referidas convengdes
colectivas (condigdes previstas no sistema de seguranea sociat privado do sector bancério para a constituigiio do direito ao recebimento de uma pensio).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupe assumiu a responsabilidade, desde que verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo, tendo em conta s especificidades dos instrumentos da regulamentagio colectiva
e a situagdio previdencial de cada um (Plano Complementar).

A responsabilidade liquida de Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada anualmente, 4 data de fecho de contas.

O Grupo optou na data da transicdo para as [FRS, 1 de Janeiro de 2004, pela aplicagio retrospectiva da [AS 19, tendo efectuado o recdleulo das
responsabilidades com o fundo de pensdes e dos respeetivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento & efectuado de acordo com o métode do corredor
detinide nesta Norma, O cileuto actuarial € efectuado com base no método de erédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais ¢ Minanceires
de acordo com os pardmetros exigidos pela [AS 19,

i
b

Os custos de servigo corrente ¢ o custo dos juros resultante do 'unwiding’ dos passives do plano deduzidos do retomno esperado dos actives do plano siio
registados por comrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade fiquida do Grupo relativa zo plano de pensses de beneficio definido € calculada separadamente para cada plano atravds da estimativa do
valor de beneficios futuros gue cada colaborador deve receber em troca pele sew servige no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo zplicada a taxa de desconto correspondente i taxa de obrigagdes de alwa qualidade de sociedades
com matridade semeliante 4 data do termo das obrigagdes do plano. A responsabitidade liquida € determinada apds a dedugiio do justo valor dos activos do
Fundo de Pensbes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, os encargos de satde dos colaboradores na situzgio de reforma e beneficios atribuiveis ao cdnjuge ¢
descendentes por morte antes da reforma sio igualmente considerados no cifculo das resporsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sfio registados por contrapartida de resuhados ne exercicio em que as
reforinas antecipadas sio apravadas e comunicadas,

De acordo eam o método do corredor, os ganhos e perdas actuarias nfio reconhecidas, que excedam 10% do mator entre o valor actuai das obrigagdes
definidas e o justo valor dos actives do Fundo, sdio registadas por contrapartida de resultados pelo perindo de 20 anos correspondente 3 vida 0tél remanescente
estimada dos colaboradores no activo,
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Os pagamentos aos fundos sio efectuados anvalmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a
solvéncia do funde, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e
95% para os servigos passados do pessoal ne activo.

Plane de contribuiedo definida

Para o plano de contribuigio definida, aplicivel ao Plane Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sio
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Remuneragde varidvel paga aos colaboradores
Compete ao Conselho de Administragiio fixar os respectivos critérios de alocagio a cada colaborador.
A remuncragdo varidvel atribuida aos colaboradores & registada por contrapartida de resubtzdos no exercicio a que dizem respeito.
w) Iniposto sebre lucros
Qs impostos sobre [ucros registados em resultados, incluem o efeite dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragio de
resultados, excepto quando relacionado com itens gue sejam movimentacdos em capitais préarios, facto que implica o seu reconhecimento e capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaiiagdio de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura

de fluxos de caixa s3o posteriormente reconhectdos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

Os impestos comentes correspondem ac vaior esperado a pagar sobre o rendimento tributivel do periodo, utilizando a taxa de impesto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades & data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de perfodos anteriores.

Os impostos diferidos sZo caleulados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos actives ¢ passives e a sua base fiscal, utilizando as 1axas de imposto aprovadas ou substancizlmente aprovadas a datz de balango em cada
jurisdigiio e que se espera que venham 2 ser aplicadas quando as diferencas temporirias se reverterem.

Os activos por impostos diferides sdo reconhecidos, quando é provivel a existéncia de lucros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).

v) Relato par segmentos

Um segmente de negocio ¢ um componente identificivel do Grupo, que se destina a formecer s produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacienados, ¢ que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geogrifico ¢ um componente identificivel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que estea sujeite a riscos e beneficios que sefam diferencidveis de outros, que operem
em ambientes econdmicos diferentes.

De acordo com a actividade desenvelvida pelo Grupe, os elementos de Balango ¢ Demonstragio de Resultados sie enquadrdveis num tinico segmento de
uegdcio, "Banca comercial”, sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional.

w) Provisdes

Sio reconhecidas provisbies quaado (i) ¢ Grupo tem uma obrigaglo presente, kegal ou construtiva, {ii) seja provivel que o seu pagamento venha a ser exigido ) }
e (i) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdio.

X} Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas comtabilisticos

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem gue o Conselho de Administragiio utifize o julgemento e faga as estimativas
necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequade. As principais estimativas contabilisticas ¢ julgamentos utilizados na aplicagdo
dos principics contabilisticos pelo Grupo sio analisadas como scgue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afectz os resultados
reporiados do Grupo e a sua divulgagio,

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico ajternativo em relagic ao adopiado pelo Conselho de
Administragio, os resultades reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tsalamento diferente fosse escothido. O Conselho de Administragio
considera que os critérios adeptados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigiio financeira do Grupo e das
suas operagdes em todos o8 aspectos materialmente relevantes,

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o feitor no entendimento das demonstrages financeiras e niio 1ém
intengio de sugerir que ouiras alternativas ou estimativas sio mais apropriadas.
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Imparidade dos actives finunceiros disponivels para venda
O Grupo determina que existe imparidade nos scus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significative no seu justo valor. A determinagio de uma desvalorizagdo continuzda ou de valor significativo requer julgamento, No julgamento efectuado, o

Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos actives financeiros.

Adicionalmente, as avaliagbes sio obtidas através de precos de mercade on de modelos de avaliagio 0s quals requerem a utilizagdo de determinados
pressupostas ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagio de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com 0 consequente impacio nos resultados do Grupo.

Perdas por Imparidade em eréditos sobre clientes

O Grupo efectua uma revisio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, confonme referido na nota le).

O processo de avaliagio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui factores como a freguéneia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagio das perdas e as estimativas quer dos

fluxos de caixa futuros guer do momento do seu recebimento.

Metadobogias alternativas ¢ a wtilizagio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com ¢ consequente impacto nos resultados consolidados do Grapo,

JSusto valor dos instronentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em pregos de cotagiio em mercado, guando disponiveis, ¢ na sua auséncia é determinado com base na wtilizagio de pregos de
transacgdes recenies, semelhantes e realizadas em cendigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em téenicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade ¢ factores de volatilidade. Estas metodologias poden

requeser a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagfio de diferentes metodolegias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinade modelo, poderia
originar resuliados financeiros diferentes daqueies reportados,

Inpostos sobre os fucros

O Grupe encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre [ucros em diversas jurisdigdes. Para determinar o montante global de impestos sobre os lucros
foi necessaric efecivar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacgdes e cdleulos para os quais a determinagiio dos impostos a pagar é
incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os [ucros, correntes ¢ diferidos, reconhecidos no pericdo.

As Autoridades Fiscais Poruguesas 1ém a possibilidade de rever o célculo da maéria colectivel efectuado pele Banco e pelas suas subsididrias residentes,
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportiveis. Desta forma, € possivel que baja correcobes & matéria colectdvel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagio fiscal. Ne entanto, ¢ convicglio do Consclho de Administragdo do Banco ¢ das
subsididrias residentes em Porlugal, de que eventuais correcqdes 20s impostos sobre lucros nio t6m impacto materaial nas demonstragdes financeiras.

Pensdes ¢ outros beneficios a enipregados

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a wiilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a wsilizagdo de projecqdes
actuariais, rentabitidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto sigaificativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2007 2006
Euras '"100 Eurgs '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 252.600 221312
Juros de titulos disponiveis para venda 5 4
Huros de depositos e outras aplicagdes 28.817 20.824
281.422 242140
Jros e custos equiparados
Juros de depdsitos e outros recursos 182,490 137416
Juros de titulos emitidos 54,183 47.913
236.673 185.329
Margem financeira 44.149 56.811
3. Resultadaes de servigos ¢ comissics
O valor desta rubrica ¢ comnosto por:
2007 2006
Euros '000 Euros "000
Servigos e comissdes recebidas:
Por garantias prestadas 1.209 1,153
Por servigos bancirios prestados 7.483 8.493
Qutras comissdes 2,984 490
11.676 i0.136
Servigos e comissdes pagas:
Por garantias recebidus 49 63
Por servigos bancirios prestados por terceiros 4 12
Por operagdes realizadas com titulos 34 53
Outras comissdes 0.733 5.029
6.840 9.159
Resultados liquidos de servigos ¢ comissdes 1.836 977

O valor da rubrica de Servigos ¢ comissdes pagas - Outras comissdes, inclui em 2007, o montante de Euros 6.284.000 (2006: Euros 7.815.000) referente s
cornissbes de utilizagio da rede do Basco Comercial Portuguds, 5,4,

A rubrica Servigos ¢ Comisses recebidas - outras comissies prestadas inclui, em 2007 wn montanie de Euros 2.981.000 referente a comisstes pefa angariagio de
negodcio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

L—
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4. Resultados em operagdes de negociagio e de cobertura

O valor desta rubrica € composio por:

Lucros ent operagies finonceiras de negociagdo
¢ de cobertira;
Operagdes cambiuis
QOperapbes com instrumentos financeiros
valorizados 20 justo vafor através de resultados
Derivados de negociagio

Prefuizos em operagdes financeiras de negociagiio
e de cobertira:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros

valorizados ao justo vator através de resultados

Resultades liquidos em operagdes de negocingdo
¢ de cobertura

5. Qutros proveitos de exploragio

O valor desta rubrica € composto por:

Proveitos de exploragio
Prestagiio de servigos
Reembolso de despesas
Outros

Custoys de exploracio
hnpostos
Donativos & quotizagbes
Outros custos de exploragdo

2007 2006
Euros '000 Euros '000

23 17

483 623

- 9

506 651

32 71

1,549 907

1.581 978
{1.07%) (327)

2007 2006
Euros '000 Euros '000

1.262 3.698

3 4

1.877 205
3.144 3.907

535 334

49 50

1.830 991
2414 1.595

738 2.312
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6. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2087 1806
Furos "000 Eures '000
Remuneragdes 2.184 4.268
Encargos sociuis obrigatdrios 1.351 2624
Encargos sociais facultativos 126 186
Outros custos - 157
3.661 7.235

Conforme referido na neta 34, a rubrica Remuneragdes inclui, em 2007, o montante de Euros 109,000 (2006: Euros 748.000) relative ds respensabilidades dos
colaberadores reformados antecipadamente durante o exercicio, £ Euros 806.000 (2006: Eures 1.184,000) relativo ao custe com pensdes de reforma do exercicio.

O valor total de remuneragdes atribuidas a todos os Orglios de Administragdo ¢ Fiscalizagio do Banco, no exercicio findo em 2007, registados na rubrica de Custos
com o pessoal, foi de Euros 264.000 (2006: Evros 461.000).

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2007 2006
Direcgiio 3 10
Enquadramento 20 21
Especificas / Técnicas 22 30
Outras fungoes 28 49
73 110
7. Outros gastos administrativoes
O valor desta rubrica € composlo por:
2007 2006
Euros '000 Euros '000

Agpua, energia e combustiveis is 128
Material de consumo corrente 11 30
Rendas ¢ alugueres 578 142
Comunicagdes 58 38
Deslocagdes, estadias e represcntagdes 112 173
Publicidade 42 42
Conservagio e reparagfio 154 155
Cantdes ¢ crédito imobilidrio 1.225 782
Estudos ¢ consultas 168 123
Informatica 13 11
'Outsourcing' e trabalhe indepeadente 910 975
Outros servigos especializados 3.911 7.324
Formagdo do pessoal i 2
Seguros 155 148
Contencioso ¢ notariado 931 1.159
Transportes 3 5
Cutros fornecimentos ¢ servigos 564 1.627
8.951 13.883
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8. Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2007 2006
Euros "0H Fures '000
Activos intangiveis:
'Software' - 9
Chtras activos tangiveis:
Imoveis 60 80
Equipamenio
Mobiliirie [4 21
Miquinas 3 2
Instalagdes imeriores 7 8
Equipamento de seguranga 5
38 116
38 125

As movimentagdes das rubricas de Quiros actives tangiveis e Activos intangiveis durante o ano de 2007, siio apresentadas nas notas 18 e 19, respectivamente.

9. Imparidade do erédito

O valor desta rubrica & composto por:

2007 2006
Euros ‘(00 Euros '000
Crédito concedido a clientes;
Crédito concedido
Dotagic do exercicio 17.692 10.231
Reversio do exercicio {3.040) (22
Recuperagdes de crédito e de juros {3.412) (3.906)
0.240 §.303

A rubrica Imparidade do Crédito regisia a estimativa de perdas incorridas 4 data de fim de exercicio determinada de acordo eom a avaliagio da evidéncia objectiva
de imparidade, conforme descrito na nota Ic).

Durante o segundo semesire do ane, o Banco celebrou operugiics de cessiio de créditos com a Instrum Justitia ¢ a Lehman Brothers, no imbito da qual foram
cedidos eréditos no montante total de Euros 4,854,000 (2006: Euros 6.633.000) e respectivas provisdes no montante de Euros 4.128.000 (2006: Euros 6.354.000),
tenddo sido gerada wima mais-valia de Buros 1,482,000 {2006: Euros 2,217,000}, conforme referido na nota £6,

10, Qutras provisdes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2007 2006
Euros "000 Eures "000
ProvisGes pary garantias € cutros cormpromissos
Botagio do exercicio 1 298
Quitras provisdes pard riscos ¢ encargos
Reversio do exercicio {3.801) (7.373)
(3.800) (7.075)

11, Resultados de alieragiio de outros actives

Ermn 2007 ¢ 20006, os resuliados de alienagiio de outros aclives referem-se o mais e menos valias obtidas com a afienagiio de aclivos langiveis do Banco.
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12. Impostos

O encargo com impostos sobre lucros 1o exercicio, ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000

Impeste corrente
do exereicio 9476 6.977
correegdio de exercicios anteriores 197 241
9.673 1218

Imposto diferido
Diferengns temporarias (3.677) 1.332
Efeito de alteragbes de taxa - 395
(3.677) 1.727
3.996 8.9435

Q valor de imposto sobre lucros ascende a Euros 5.996.000 {2006: Euros 8.945.000), o quc representa uma taxa média de imposto de 34,2 % do resultado
consolidede antes de impostos (2006: 26,696).

A diferenca entre a taxa nominal de imposte sobre o rendimento 2 que a sociedade se encontra sujeita e a taxa efectiva média acima referida, resulia dos
ajustamentos considerados para efeitos da determinagdo da matéria colectével, nos termos previstos na legislagio aplicivel.

O montante negativo de Eures 3.677.000 (20606 Euros 1.332.000) registado na rubrica de Diferengas tempordrias inclui, no fundamental, impostos diferidos
associados o provises tributadas cujo reconhecimento fiscat ocorrerd nos exercictos futuros,

A undlise dos principais ajustamentos efectuados ae resullado contabitistice para efeites de determinagio da matéria colectivel e que assumem natureza temporiria
¢ apresentada come segue:

- Diferenca positiva entre o montante registado como custo ¢ o montante registado comeo proveilo ne que Tespeila ao reconhecimento para efeitos fiscais, no
exercicio, de instrumentos financeiros derivades nie contratados nem ransaccionados em bolsa de valores, no montante de Euros 678,600 (2006: Euros 182,000

- Diferenga entre os encargos com reformas antecipadas registados em exercicios anteriores, na parte cujo cuslo ¢ aceite para efeitos fiscais no exercicio e as
dotagdes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes, num montante liquido a deduzir 3 matéria colectivel de 30.000
(2006: valor negativo de Euros 1.475.000);

- Dotagdo liquida de provisdes tributadas, no momante de Euros: 12.586.000 (31 de Dezembro de 2006: Bures 7.372.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resuitado contabilistico para efeitos de determinagio da matéria colectivel que assumem natureza permanente:

- Dotaglio de provisdes nie dedutivels para cieitos fiscais, no montante de Furos 7.500.000 (2006: Euros 0);

- Resultado apurado pelas sucursal financeira exterior instalada na Zona Franca da Madein: 5o considerado para o determinugo da matéria colectivel dentro dos
limites previstos na lei, por forga da isenglio tempordria aplicivel até 31 de Dezembro de 201§, no montante de Euros 3.396.000 (2006: Evros 3.031.000);

.
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A reconciliagiio da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos ¢ analisada como segue:

2007 2006
Yo Euros '000 % Euros "000
Lucro antes de impostes 17.530 33.631
Taxa de imposto corrente 26,5% (4.645) 27,5% (9.248)
Despesas ndo dedutiveis () 18,3% (3.204) 0,3% {95)
Receitas isentas de imposto ou nilo tributdveis (it} -10,7%% 1.880 -3,4% 1.151
Incentivos fiscais ndio reconhecides em resultados (iii) 0,0% 2 0,0% 2
Efeito dos prejuizos fiscais utilizados 0,0% - 0,5% (E74)
Efeitos de alteragio de taxa nos impostos diferidos (iv) 0,0% - [,2% (395)
Correcgio de anos anteriares (v) 0,1% {22) 0,5% (E73)
Tributagio auténema e imposto suportado no
estrangeiro (vi} 0,0% (7 0,0% {13}
34,2% {5.996) 26,6% {8.943)

Referéncias:

(i} - Comesponde essencialmente a imposto relative u dotagies de provisdes niio dedutiveis para efeitos fiscais;

(ii) - Trata-se, essencialmente, do imposto relativo aos resuliado apurado pelz Sucursal Financeira Exterior da Zona Franca da Madeira isento
de IRC, no montante de Euros 3,396,000 (Jmposto: Euros 900.000);

(iii) - Benefivios [iscais concedidoes & cringilo de emprego para jovens.

(iv) - Corresponde, em 2006, 3 alteragio da taxa de imposto diferido relative a diferengas tempordrias ¢ a prejuizos fiscais
reportdveis de 27,5% pari, respectivamente, 26,5% e 25%, em resultado da aprovagio da nova Lei das Finangas Locais;

(v) - Comreegdes de impostos sobre o rendimento nomeadamente, na sequéncia da finalizagio de procedimentos da Administragiio Fiscal
iniciados em exercicios anteriores;

(vi) - Corresponde & tributagio auténoma, nes termos da lei, de despesas de representagiio ¢ cncargos com vinuras,

O montante de impostos diferidos em resultados em 2007 ¢ 2606 ¢ atribuivel a diferengas temporirias resultantes das segvintes rubricas:

2007 216
Euros ‘000 Euros 000
Activos intangiveis (143 36
Perdas por imparidade 4.474 54
Penstes de reforma 66 446
Derivados 180 (E80)
Ouitros {1.029) {2.103)
Impostos diferidos 3.677 (1.727)

A tubrica de Cutros inclui a reposiclio de provisdes para riscos ¢ encargos, no montante de Euros: 1.138.000 (2006: Evros 2.207.000).
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13. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

14,

15,

Esta rubrica ¢ composta pelo salde junto do Banco de Portugal no montante de Euros 6.906.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 6,920,000},

O referido saldo visa saiisfazer as exipéneias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabifidades
efectivas, O regime de constituigiio de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga a
manutengdo de um saldo em depdsito no Banco de Pertugal, equivalente 2 2% sabre o montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, ao longo de
cada periedo de constitnigio de reservas.

Disponihilidades em outras instituigies de erédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Eurogs '000 Euros '000
Em instituigdes de crédito no pafs 1188 8.358
Em instituigdes de crédito no estrangeiro 10.896 7.863

12.084 17.223

A rubzica Disponibilidades em Outras Institvigdes de crédito - Em Instituigdes de crédito no pais diz respeito is contas de depésitos 4 ordem das empresas
do Grupo junto do Banco Comercial Portugués, $.A,

Aplicagies em instituigdes de erédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Aplicagiies sobre outras instituigdes de crédito no pais 60.679 300.090
Aplicagbes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro 364,203 364.152
424.882 664,242

A rubrica Aplicagdes sobre outras institui¢des de crédito 1o pais correspende a aplicagdes junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Apticages sobre outras instituigdes de crédito no estrangeiro inclui um depdsito a prazo constituido pelo BII - Sucursal Financeira Exterior {Madeira)
no BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited, pele periode de trés meses, renovivel, acualmente remunerado 3 1axa de 6,624% no vaior de Eures
348.984.000 (3F de Dezembro de 2006: Euros 348.984.000),

Esta rubrica inclui ainda um depdsito a prazo no valor de Euros 14,875,000, pelo periodo de trés meses, remunerade 4 taxa de 6,847%, constituide pelo BII -
Sucursal Financeira Exterior (Madeira), no BCP Bank & Trust Company {Cayman) Limited (31 de Dezembro de 2006; Euros 14.875.000).

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes 6 a seguinte:

2007 2006
Euras '000 Euros '000
Até 3 meses 364.003 664,242
3 meses até | ano 60.879 -
424 8§82 564.242
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16, Créditos a clientes

Esia rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 4,124,135 4.745.413
Crédito sobre o estrangeiro 7.703 8.523
Capital em locagio 24,410 25.430
4,156,248 4.779.366
Crédito vencido - menos de 90 dias 06.694 3.891
Crédizo vencido - mais de 90 dias 40.787 35,111
4,203,729 4.818.308
Imparidade para riscos de erédito (65.841) (72.307)
4.137.888 4.746.061

O crédito a clientes concedido pelo Grupo diz respeito na sua maior parte a crédito 4 habitagdo, concedido a clicntes particulares, e crédito & promog&o
imobilifria, em que os fluxos de caixa geradas pelos projectos imobitidrios financiados representar a principal fonte de fundos para a amoriizagdo dos
montantes de crédito.

Durante o segundo semestre do ano, o Banco celebrou operagdes de cessdio de créditos com a Instrum Justitia ¢ a Lelunan Brothers, no &mbito da qual foram
cedidos créditos no montante total de Euros 4.894.000 (31 de Dezembra de 2006: Euros 6.633.000) ¢ respectivas provisdes no montante de Euros 4,128.000
{31 de Dezembro de 2006: Euros 6.334.000), tendo sido gerada uma mais-valia de Euros 1.482.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 2.2 7.000), conforme
referido nanota 9.

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Curto prazo
Crédito em conta corrente 9 -
Descobertos em depdsitos 3 ordem - 10
g 10
Médio e longo praze
Empréstimos 408.175 485.886
Crédito imobilidrie 3.723.654 4.268.040
Capital em focagio 24410 25,430
L } 4,156,239 4,779.330
4.156.248 4.779.366
Crédita vencido - menos de 90 dias 6,694 3.89§
Crédito vencido - mais de 90 dias 40.787 35,1114
4.203.729 4.818.368
Imparidade para riscos de crédito (65.841) {72.307)
4,137,888 4,746,061
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A analise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, ¢ a sepuinte:

Agriculura e silvicultura
Indiistrias extractivas

Madeita e cortiga

Papel, artes graficas ¢ editoras
Quimicas

Méquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base

Construgio

Coméreio a retalho

Coméreio por grosso
Restaurantes ¢ hotdis
Transportes ¢ comunicagdes
Servigos

Crédito an consumo

Crédito hipotecario

Outras actividades nacionais
Qurras actividades intemacionais

Imparidade para riscos de crédito

2007 2006
Euraos '000 Eurgs '006

34812 1
811 -

1.E35 -

988 55
10.274 3
20.340 383
663.239 1.788.104
16.584 1.139
2.882 408
25,622 233
351 10
788,792 4.894
32,720 -
2.586.257 3032975
16.063 [63
7.739 -
4.203.729 4.818.308
{65.841) {72.307)
4.137.888 4.746,061

A anilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade ¢ por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, ¢ a seguinte;

Agriculiura e sitviculura

Tndisirias extractivos

Madeira e cortiga

Papel, anes grificas ¢ editoras

Quimicas

Miquinas, equipamentos e metalirgicas de base

Construgdo

Comércio a retalho

Coméreio por grosso

Restaurantes ¢ hoéis

Trauspories e comunicacdes

Servigos

Crédito a0 consumo

Crédito hipotecirio

Gutras actividades nacienais

Outras actividades intemacionais

Crédito sobre clientes

Até ] Dela A mais de
ano 5 anos 5 anecs Indeterminado Total
Euros '000 Euros ‘000 Euros '000 Euros "}00 Euros '000
17.881 11.604 123 204 219312
113 694 - 4 31t
703 432 - - 1.135
988 - - . 983
[0.038 236 - - 10.274
19.702 186 48 604 20,540
332,583 294586 16.528 19.612 663,239
12.483 3.058 141 822 16.504
792 1.945 131 14 2.882
22.260 2.660 592 118 25,622
- 101 - 250 35
4067.910 343.885 30.891 6.106 788.792
9.242 5404 15.033 3.041 32.720
6.432 3.316 2,554,855 16.654 2.586.257
- 16.003 - 60 16.063
- - 7.73% - 7.739
841.127 689040 2.626.081 47.481 4,203,729
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A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, ¢ a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A mais de
ane 5 anos 5 anos Indeterminade Total
Euros "000 Euras '000 Euros '000 Euros "000 Euros "000
Crédito com garantiag reais 841.02% 688,133 2.594.931 47.120 4,171,255
Crédito com outras garantias - - - 32 32
Crédito sem garantias . - - 314 314
Crédito sobre o estrangeiro 51 18 1.634 15 7.718
Capital em locagio 55 839 23.516 - 24410
841.127 689.040 2.626.081 47.481 4.203.729

A carteira de crédito do Grupo dividida entre crédito com imparidade ¢ sem imparidade € analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Crédito sotat 4.317.329 4.931.879
Crédito com imparidade
individualmente significativos
Valor bruta 145.900 162,372
Imparidade 13.006 18.320
Valor liquido 132.894 144.052
Andlise paramétrica
Vator bruto 461.88% 487776
Imparidade 40.419 39.325
Valor liquido 421470 448.451
Crédito sem imparidade 3.709.540 4.28:1.731
fmparidade (EBNR) 13.554 15.799
4.250.350 4.858.435

A rubrica Crédito total inclui tanto o crédito directo concedide a clientes, como ¢ crédito indirecio.

As rubricas Imparidade e Imparidade {IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota | c).

No dmbito das operagdes de crédito imobilidrio, o Banco utiliza como instrumentos de mitigacdo do risco de crédito colaterais fisicos, correspondentes as
hipotecas sobre 0s Imdveis cuja aquisigdo ou consirugdo foi financiada. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sio reavaliados
regularmente com base em avaliages independentes efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da atilizaciio de coeficientes

de ponderagiio que reflectem a tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imével e a 4rea geografica respectiva.

A andlise do crédito vencide por sectozes de actividade para o Grupo, é a seguinte:

2007 2006
Eurgs '000 Euros '"000

Agricudiura e silvicultura 204 1
Inddstrias extractivas 4 -
Mdguinas, equipamentos ¢ metallrgicas de base 604 17
Constru¢io 19,612 17042
Comércio a retalho 822 608
Coméreio por grosso 14 5
Restaurantes ¢ hotéis 110 10
Transpories e cemunicagies 250 10
Servigos 6.106 4,163
Crédito ao consumo 3.04% -
Crédito hipotecirio 16.654 17.073
Outras actividades nacionais 60 73

47 481 35.002
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A andlise do crédito vencido por tipo de crédito para o Grupo, é a seguinte:

Crédite com garantias reats
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro

Os movimentos da imparidade para risces de crédito sdo analisados como segue:

Imparidade para crédito vencido e outros
crédites concedidos:

Saldo erm [ de Janetro
Outras ransferéncias
Dotagie do exercicio
Reversio do exercicio
Lhilizagdo de imparidade
Diferengas cambiais

Saldo em 31 de Dezembro

Em conformidade com a politica de Grupo, os jures sobre crédito vencido ha mais de 30 dias, gue ndo estejam cobertos por garantias reais, sio reconhecidos

como proveitos apenas quando recebidos.

2007 2006
Furos "000 Euros (0%
47120 3800
32 -
34 902
i5 -
47.481 39.002
2007 2006
Euros '000 Luros '000
72307 70413
- @
17.692 10.231
(5.040) 223
(19.121) (8.337)
3 24
63.841 72,307
65.841 72.307

A anilise da imparidade por sectores de actividade para o Grupo, é a seguinte;

Agricultura ¢ silviculiura
Inddstrias extractivas
Madeira e cortiga

Miquinas, equipamentos ¢ metaldrgicas de base
Construgio

Comdreie a retalho
Comeércic por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes ¢ comunicagbes
Servigos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecdrio

QOutras actividades nacionais

2007 2006
Euros '000 Euros "000
15 -
14 5
5 -
103 573
16.899 17.925
671 330
3 6
334 1
63 4
6.281 7.126
2.565 2599
38,790 43,586
38 42
G5.841 72.307
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A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:

2007 2006
Euros '008 Eures '000
Crédito com garantias reais 65.079 70333
Crédito com outras gasantias 36 13
Crédito sem garantias 710 1.959
Crédito sobre o estrangeiro 16 -
635.841 72.307

A anulagéio de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por sector de actividade, € a seguinte:

2007 2006
Euros "000 Eures '000

Madeira e cortiga g -
Miquinas, equipamentos ¢ metalizgicas de base - 3
Construgio 6.6019 2.867
Comércio a retalho 31 -
Restaurantes e hoteis 63 -
Transportes ¢ comunicagies 10 384
Servigos 2.344 -
Crédito ao consumo 2,190 745
Crédito hipotecdrio 7.805 4.338
Outras actividades internacionais 25 -

19.121 8.337

A anulagio contabilistica dos créditos ¢ efectuada, quando nie existe perspectivas realisticas de recuperagiio dos créditos ¢ para créditos colaterizados, quande
os fundos provenienies da realizagio dos colaterals ja foram recebidos, pela utilizagio de perdas de imparidade, quando estas corespondem a 100% do valor
dos créditos.

Se o valor de uma perda de imparidade decresce nem periodo subseguente i sua contabilizagio e essa diminuigio pode ser refacionada objectivamente com um
evenio que tenha ocorride apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso ¢ anulada por contrapantida de resultados.

A anulaciio de crédito por wtilizagdio da respectiva provisiio, analisada por tipe de crédito, ¢ a seguinte:

2007 2006
Luros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 17.565 5.782
E? Crédito com outras gatantias - 121
’ Crédito sem garantias 1.530 2434
Crédito sobre o estrangeiro 16 -
19.121 8.337

A recuperagio de créditos e de juros anufados no ano ou em anos anteriores, efectuada no decorrer de 2007 ¢ 2006, analisada por sectores de actividade, ¢ a

seguinte:
2007 2006
Euros ‘000 Euros 000
Censtrugdio 260 222
Servigos 932 .
Crédito ao consumo 63 297
Crédito hipotecério 2157 3.387
3.412 3.906
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A anilise da recuperagiio de créditos e de juros anulados no ano ou em anos anteriores, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, apresentada por tipo de crédito, ¢
a seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 1.882 1177
Crédito com oulras garantias - 4
Crédito sem garantias 1.530 2,725
3.412 3,906

17. Actives financeiros detidos para negoeiag¢do e disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagiio e disponiveis para venda é analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Qhbrigacies e outros titulos de rendimente fixo
Dre emissores piiblicos nacionais 134 129
Acgoes e outros titules de rendimento varidvel
Unidades de participagio S0 50
184 179
Derivados de negociagio - 678
184 857
Cotados [84 B
iNilo cotados - 179

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Activos financeiros detidos para venda corresponde a obrigagdes do Tesouro, com maturidade em Abril de 2011,
actualmente remunerado 3 taxa de 3,2%,.

Em 31 de Dezembro de 2007, as obrigagdes registadas na carteira de titalos do Banco encontram-s¢ classificadas na rubrica Actives financeiros dispeniveis para
venda.

Em 31 de Dezembro de 2007, a carteira de derivados de negociagio inclui swaps de taxa de juro no mercado de baledo cujo valor nocional ascende a Euros

117.913.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 150.152.000), com prazos remanescentes superiores a um ano, cujos 'fair value' do Activo ascende em 31 de
Dezembro de 2006 a Euros 678.000 e cujo 'fair value' do Passivo ascende a Buros 264,000 (31 de Dezembro de 2066: Euros 135.000), respectivamente,
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18, Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros "0 Euros '000
Imdveis 1.327 1.327
Equipumento
Mobiliarie 2409 2.409
Miquinas 93 198
Equipamente informitice 872 1.087
Instalagdes interioves 361 361
Viaturas 33 33
Equipamento de seguranga 116 110
5.205 5.525
Amortizagdes ¢ imparidade aewmdadas
Relativas ao exercicio corrente {38) (116}
Relativas a exercicios anteriores {5.023) {5,229}
(5.113) {5.345)
92 180
Os movimentos da rubrica Cutros aciivos tangiveis durante o ano de 2007 siio analisades come segue:
Saldo em Aquisigiics Alienagdes Biferengas Saldo em
1 Janeire / Dotagies ! Ahates Transferéncias cambiais 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Eures '000 Euras "000 Euras "(00 Euros "000
Custo:
Imobveis 1.327 - - - 1.327
Equiparmento
Mobilidrio 2,409 . - - 2.409
Maquinas 198 - (105) . 93
Equipamente informitico 1.087 - (215) - 372
Instalagdes interiores 361 - - - 361
Vizturas 33 - - - 33
Equipamento de seguranga 110 - - - 110
5,525 - (320) - 5.205
Amortizagdes acwmiladas;
Iméveis 1.215 G0 - - 1.275
Equipamento
Mobilidrio 2378 14 - - 2.392
Miguinas 192 3 (105} - 90
Equipamento informatico £.086 - {215} - 871
Instadacdes interiores 342 7 B - 349
Viaturas 33 - - - 33
Equipamento de seguranga 99 4 - - 103
5.345 58 (320) - 5.113
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19. Activos intangiveis

Esta rubrics é analisada como segue;

2007 2006
Euros '000 Luros 000
Activos intangivels
"Software’' 153 153
Amartizagoes acumudadas
Relativas ao exercicio corrente - )]
Relativas a exercicios anteriores (153) (144)
(133 {133)

20. Activos ¢ passivos por impostos diferidos

A rubrica Activos liquida de passivos por impostos diferidos, em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006, € gerada por diferengas tempordrias por natureza apresentudas

Como segue:
2007 2006
Activo Passivo Active Passivo
Euros '000 Euros '000 Euraos '000 Euroes '000

Activos intangivels 42 - 36 -
Perdas por imparidade 9.348 - 5.074 -
Pensbes de reforma 929 - 863 -
Derivados - - - 180
Ouiros 3.757 178 4.826 178

14,316 178 13.819 338
Impostos diferidos liquidos 14,138 10.461

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sio reconhecidos quando exista uma expectativa razedvel de haver
lucros tributdveis fuluros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto € considerada no apuramento de activos por impostos
diferidos,

Os activos e passivos por impestos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislagdo aplicdvel, o Grupo possa compensar
agtivos por iImpostos corTentes Com Passivos por impostos correntes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto,

QO movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liguidos ¢ apresentado como segue:

2007 2006
Euras '000 Euraos '000
Saldo em | de Janeire 10.461 12,188
Encargos do Exercicio 3.677 {1.727)
Salde em 31 de Dezembro 14.138 10.461
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21, Ouiros activos

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Devedores 19.532 487
Aplicagdes por recuperagiio de crédito e outros activos 138.173 163.395
Prestagdes suplementares ¢ owiras
imobilizacdes financeiras 8 8
Valores a cobrar 3 8
Qutres impostos a recuperar 353 207
Bonificagdes a receber 20,471 49,421
Associadas 9.569 2.567
Juros ¢ cutros proveitos a receber 979 755
Conzas diversas F1.672 11.167
220.764 248.015
Impartdade para outros activos (21,301} {10.652)
199.463 237.363

A mibrica Bonificagdes 2 receber do Estado representa o valor das comparticipagdes a receber da Direegio Geral do Tesoure, relativag ao crédito concedido em
regime bonificado. A provisdo constituida para fazer face ds contingéncias associadas aos montantes reclamados encontra-se constituida na rubrica Oulras
provisdes, conforme referido na nota 26,

A rubrica Aplicaghes por recuperagiio de crédito ¢ outros actives refere-se a imdveis resultantes da resolugiio de contratos de crédito sobre clientes.

Em 3 de Dezembro de 2007 & 3§ de Dezembro de 2000, a rubrica Prestagdes suplementares ¢ outras imobilizagdes fnanceiras refere-se A participagio de 3%
detida na Millenniom bep - Prestagio de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500,

Em 31 de Dezembro de 2007 as rubricns Contas diversas inclui o montante de Euros 1.259.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 1.612.000), relativo a despesas
com transferéncias de erédito hipotecario de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco,

Em 31 de Bezembro de 2047, o rubrica velativa aos custos diferidos do Grupo com pensdes de reforma, incluidas em contas diversas, sfio anafisadas como segue:

Dez 2007 Dex 2006
Euros '000 Euros "000
Responsabilidede por beneficios projectados (9.002) (10.703)
Valor do fundo 8.427 0.588
(575) (1.11%)
Perdas actuariais
Y Cosredor 200 1.026
" Acima do Corredor 5256 5369
6.156 6.293
5.581 5.180

{0 vator de corredor ¢ perdas actuariais diferidos foram deterninades em conformidade com a pelitica contabilistica na nota 1 ).
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Os movimentos da imparidade para outros activos sio analisados como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros "(00
Saldo em 1 de Jangiro 10.652 60.613
Dotagilo o exercivio 13.577 5288
Utilizagio de imparidade {2.928) (1.249)
Saldo em 31 de Dezembro 21.301 10.652
22, Depbsitos de outras instituicies de crédite
Esta rubrica ¢ analisada camo segue;
2007 2006
Euros '"000 Euros '000
Mercado Monetirio Interbancdrio . 2413
Recursos de outras instituiedes de crédito no pals 2.483.117 4,127,524 iy
Recursos de instituigbes de crédito no estrangeiro 1.003.214 - { o
3.491.331 4.129.937

As rubricas Mercado Moneldrio Interbancirio e Recursos de outras institipdes de crédito no pafs correspondem a operagdes de crédite com o Banco Comerciat
Portuguds, 5.A., sendo todas elas geradoras de juros.

A rubrica de Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro, comesponde a uma operagiio de crédito com o BCP Bank & Trust.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euraos '000
Até 3 meses 371.196 1.409.539
3 meses até 6 meses - 190.378
6 meses até 1 ano 1.530.135 1.337.654
| ano até 5§ anos 1.000.040 601,193
Mais de 5 anos 390,000 591.173
3.491.331 4,129,937
}
23. Depositos de clicntes
Esta rubrica ¢ snalisada como segue:
2007 106
Euros ‘000 Euros '000
Depbsitos de clientes
Depdsitos 4 ordem 48 51
Outros débitos | 14
49 45

Nos lennos da Portaria n° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constiluido o Fundo de Gurantia de Depositos, cuja finalidade ¢ a garantia de reembolso de depositos
constituides nas [nstitwicdes de Crédito. Os critérios a que obedecem os caleulos dus vontribuicbes anuais para o referido Fundo estdo fixados no Avise n® 11/04 do
Banco de Portugal.
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24. Titules de divida emitides

Em 3[ de Dezembro de 2007, as emisses do Grupo, siio unalisadas como segue:

Valor Yalor
Data de Data de nominal balango

Denominagito entissio reembolse Taxa de juro Euros '000 Euros '000
FRN’s BII Finance Company Setembro, 1996 Setembro, 2081 Euriber 3 m + 1,75% 349159 349.159
Obr.Cx. BIE /97 - 3° em. Séric A Dezembro, 1987  Dezembro, 2012 Euriber 3 m 99.760 90,759
Obr.Cx. BIF/97 - 3 em, Séric B Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99,760 99,759
Obr.Cx. BII /97 - 3 em, Série C  Dezembro, 1997  Dezembro, 2012 Eutribor 3 m 99.760 99.759
Obr.Cx. BIi 2003/2008 Agosto, 2003 Agosto, 2008 Euribor 3 m + 0,35% 250,000 249.920
898.356
Periodificagées 2.628
900.954

A unilise desia rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euroes '"000
Empréstimos obrigacionistas:
Até 3 meses - 299.207
3 meses até 1 ano 249.920 -
1 ane até 5 anos 6448.430 599.159
Mais de 5 anos - 299.259
898.336 1.197.685
Periedificagbes 2.628 3.148
900.984 1.200.833

25, Passivos financeiros detidos para negociagiio

A rubrica Passivos finsnceiros detides para negeciagdo no montante de Euros 264.00¢ (31 de Dezembro de 2006: Euros 135.000) carresponde uo valor de mercado

de swaps de taxa de jure, conforme mencionado na nota 7.

26. Provisdes

Esta rubriea ¢ malisada como segue:

2007 2006
Eures '000 Euros '000
Provisio para garantias ¢ oulres compromissos 1.138 i.137
Qutras provisoes 14.065 15.361
15.203 19.498
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(s movimentos da Provisiio para garantias ¢ outros compromissos sio analisados como segue:

Saldo em 1 de fanciro

Pravisiio do exercicio

Saldo em 3t de Dezembro

Os movimentos nas Outras provisdes sdo analisados como sepue;

Saldo em 1 de Janeiro
Reversio do exercicio

Utilizagiio de provisdes

Saldo em 31 de Dezembro

2007 2006
Lurogs '000 Euros '060
1.137 839
i 208
1.138 1.137
2007 2006
Euros '000 Euros 000
18.361 25.734
(3.801) (7.373)
(495) -
14.065 18.361

A tubrica Ouiras provisdes inclui o montante de Euros 12,973,000 (31 de Dezembro de 2G06: Euros £6.744.000) relativo 4 diferenga entre o valor das obrigagdes
cmitidas pelo Banco de Investimento Imobilidrio para "funding” das operagdes de crédito & habitagZo que ndo foram objecio da cisio mo dmbite da cisio-fusdo do
patriménio efectuado em 2006 ¢ o scu fair value A data de 31 de Dezembro de 2007.

A referida rubrica inclui ainda o mentante de Euros 693.000 relativo a provisdes constitsidas no dmbito do precesso movido pela DGT no que respeita 3s
benificagdes a receber do Estade relativas ao crédito concedido em regime bonificado reclamaslos pelo Banco (31 de Dezembro de 2006: Euvros 1.218.000). No
decurso do exercicio foram efectuadas utilizagdes ne montante de Euros 495,000,

27. Passivas subordinados

Em 31 de Dezembro de 2007, a5 emissdes de passivos subordinados slo analisadas como segue:

Valor Valor
Data de BPata de nominal halango
Deneminagio emissio reembelse Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Qbrigagdes ndio perpétuas
QObr. Cx. Subordinadas BIt 1998 Dezembroe 1998 Dezembro 2008 Euribor 3 m + 0,5% 19,928 29.907
BII Ob. Sub 04714 Dezembro 2004 Dezembro 2014 WVer referéncia (i) 15.000 14.969
Empréstimo Subordinade Dez 05/ Dez 15 Dezembro 2005 Dezembro 2015 Ver seferéncia (if) 40.00¢ 40.000
Empréstimo Subordinadoe Jun 07 / Jun §7 Junhe 2007 Junhe 2017 Ver referéneia (iii) 50.000 30.000

Qbrigagdes perpétuas

Obr. Cx. Subordinadas BIES9

Empréstimo Subordinado Perpétuc Dez 2005 Dezembro 2005 Perpéuas
Periodificagdes
Referéneias ¢ (i} - Euribor 6 meses + 0,4% {0,9% a pattir de Dezembro 2009)
{ii) - Euribor 3 meses + 0,523% (1,025% a pantir de Dezembro 2010)
(iii) - Euribor 3 meses + 0,45% (0,95% a partir de Dezembro 2012)
(iv) - Euribor 3 meses + [,15% (2,15% a partir de Dezembro 2015}

Setembro 1999

Perpétias

34

Eutibor 3 m + 2%
Ver referéncia (iv}

134.876

15.600 15.000

20.500 20.000

35.000

147

170.023
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A andlise dos passivos subordinados pele periodo remanescente dus operagdes & n seguinte:

2007 2006
Euros 000 Euros '000
Até 1 ano 29.907 -
I ano até § anos . 29,928
Mais de 5 anos 104.969 55,000
Indeterminada 35,000 35.060
169.876 115.928
Periodificagdes 147 394
170,023 120.322
28. Qutros passivos
Esta rubrica ¢ analisanda come segue;
007 2006
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedares 677 40
Qutros credores 8 232
Sector Piiblico Administrativo 854 1.057
OQulros custos a pagoer 1.675 3.169
Férias e subsidios de férias a pagar 664 933
Oultras exigibilidades 1.444 8.370
Contas diversas 3.224 2.820
§.546 16.621

A rubrica Qutras exigibilidades inclui em 31 de Dezembro de 2007, o montante de Euros 1,444,000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 8.370.0003 refativo a
bonificagdes a devolver i Direcgio Geral do Tesouro,

A rubrica Outros custos a pagar inclui, em 31 de Dezembro de 2047, o mentante de Eures 1.281.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 1.859.0003, referente as
comissdes de utilizagiio de rede,

Esta rubrica inclei ainda, cin 31 de Dezembro de 2006 o montanie de Euros 422,000, referente 4 comissilo de gestiio # pagar ao Banco Comercial Portugués,
S.A

29, Capital

O capital do Banco em 31 de Dezembro de 2066 ¢ de Euros 157.000.000 representado por 157.000.000 acgdes de 1 Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, cujo accionista é o Banco Comercial Portuguds, S.A.
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30, Reserva legal

Nos termos da legislagio portuguesu, o Banco deveri reforgar snualmenie a reserva legal com pelo menos 16% dos lucros anuais, até 3 concorréncia do capital
social, néio podendo normalmente esta reserva ser distribuida.

As empresas do Grupa, de acorde com a legislagdo vigente, deverdo reforgar anuakmente a reserva legal com umi percentagem minima entre 5% e 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da suz actividade econémica,

31. Rescrvas ¢ resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue;

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Reservas de justo valor: [¢}] -
Reservas e resuliados acurmulados:
Reserva legal 9272 6.844
Qutras reservas € resultados transitados 28,035 5777
37.307 12.621
A variuglio da rubrica Reserva legal ¢ unalisada na nota 30.
32, Garantias e outros compromissos
Esta rubrica € unalisada comeo seguc:
2007 2006
Eures "000 Euros '000
Garantias ¢ avales prestados 113.600 i13.511
Gaorantias ¢ avales recebidos 1.032.364 802.330
Compromissos perante terceiros 1.894.832 2.671.800
Compromissos assumidos por terceiros 185.957 34.476
Valores recebidos em depdsito 108.707 144.569
Quiras conlas extrapatrimoniais §.079.488 8.998.563

Os montantes de garantias e avales prestades ¢ os compromissos perante terceiros sdo anzlisados come segue:

2007 2006
LEuros ‘000 Euros '000

Garantivg e avales prestados:
Garantias e avales 111.674 110.149
Fiangas e indemnizagoes 1.926 3.362
113.600 113.511

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogiveis

Contratos 2 prazo de Depdsitos 1.250.00¢ 1.750.000
COutros compromissos imevogiveis 106 106

Compromissos revogiveis
Linhas crédito revogiveis 444,726 920.894
1.894.832 2.671.000

No dmbito da sua actividade normal o Grupo oferece detenminados predutos financeiros que tradicienalimente incleem instrumentos relacionados com crédito
registados em contas extrapatrimoniais e cujos riscos ndo se encontram partanto reflectidos totalmenle ou em parte nas demonstragdes financeiras consclidadas.
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As garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes refacionadas ou niio com crédito, em que o Grupo presta uma gurantia em telagiio u crédito
concedido o um cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantiag expirem sem terern sido
eXigidus, pelo que estas operagdes nip representam necessariamente fluxos de caixa de saida,

Compromissos irrevogdveis constituemn partes ndo wtilizadas de facilidades de crédito concedidas o empresas.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias ¢ oulros compromissos cstdo sujeilos a0s mesmos procedimentos de aprovagio e controlo aplicados i
carieira de erédito nomeadamente quanto i andlise da evidéncia objectiva de imparidade tal come descrito na pelitiva contabilistica lc). A exposicio méxima de
erédito ¢ representada pelo valor neminal que pederia ser perdido relativo aos passivos contingentes ¢ ouiros compromissos asswnidos pele Gripo na evensalidade

de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais,

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima deserito niio se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdes.

33, Justo Valor

O justo valor tem como base os pregos de cotagiio de mercado, sempre que estes se encontreim disponiveis. Caso estes niio existam, como acontece em muitos dos
produtos celocados junto de clientes, o justo valor ¢ estimado através de modelos intermos baseados em téenicas de desconto de fiuxos de caixa.

A geracio de fluxos de cuixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base as respectivas caracteristicas [inanceiras ¢ as taxas de desconto
utilizadas incorporam quer a curva de taxas de juro de mercado quer as actuais condigdes da potitica de pricing da Sociedade.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciade pelos parimetros utilizades no modelo de avaliagiio, que necessariamente incorporam algum grau de
S subjectividade, © reflecte exclusivamente o valer atribuido acs diferentes instrumentos financeivos. [gnora, no entanto, Rctores de natureza prospeetiva, como por
exemplo a evolugdo futura de negocio.

Nestas condigdes, os valores apresentados nio podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico da Sociedade.

De seguida, s3o apresentados os principais métodos ¢ pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos ¢ passivos financeiros:

Caixe ¢ Disponibilidades ent Bancos Centrais, Disponibilidades ewn outras Instituicaes de Crédito ¢ Recursos de ontras Instituigtes de Crédite:

Atendendo ae praze extremaments curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango € uma razodvel estimativa do seu justo vator.

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito, Recursos em Mercads Monetario Interbancirio e Activos com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, ¢ calculado com base na actualizagio dos cash-flows de capital e juros esperados no fuluro para os referidos
instrumentes, considerandoe que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconte utilizada reflecte as actuais condigdes praticadas pela Sociedade em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade
residual,

Activos financeires detidos para negociagdo, Possivos finemceiros detides para negociagdo ¢ Actives financeiros disponivels para venda

Estes instrumentos financeiros estlo comabilizados ao justo valor. O justo valor 1em como base os pregos de cotagiio de mercade, sempre que esles se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, ¢ justo valor é estimado através de modelos internos baseades em téenicas de desconto de cash-flows.

No caso de acgdes niio cotadas, estas enconiram-se reconhecidas ao custo histdrico sempre que ndo exista disponivel um valor de mercado e niio seja possivel
determinar com fiabilidude o seu justo valor.

S

Créditos a cliewes com maturidade definida

O juste valor destes instrumentos financeiros, € caleulado com base na actualizago dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes, ocorrem nas datas contratualmente definidas, A taxa de desconto wiilizada € a que reflecte as laxas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. Os cileulos efectuados incorporam o
spread de risce de crédito.

Créditos a clientes sem matwridade definida ¢ Débitos & visia para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes da carteira actual deste tipo de instrumentos siio semethantes ds actualmente praticadas, pelo
que o seu vaior de balango & wma razodvel estimativa do seu justo valor.
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Depdsitos de elientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, ¢ calculado com base na actwalizaglo dos cash-flews de capital € juros esperados no fuure para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratuzlmente definidas. A taxa de desconto utilizada é u que reflecte as taxas
actuais do Banco para este tipo de instramentos e com maturidade residual semelhante,

Titulos de divida emitidos ¢ Passivos subordinados

Para o cilculo do justo valor foram levadas em consideragio todas as compenentes de risco, O justo valor tem como base os pregos de cotagiio de mercado, sempre
que estes se encontrem disponiveis. Caso estes niio existam, o justo valar é estimado através de modelos internos buscados em téenicas de desconto de cash-flows.

O quadro seguinte resume os principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos financeiros do Banco para os quais esses valores ndo
representem a seu justo valor

0 quadro scguinte resume, para cada grupo de activos ¢ passivos financeiros do Grupo, os seus juslos valores:

2007
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado Outraos Contabilistico valor
Euros "000 Euros 000 Euras '000 Euros '000 Euros "000 Euros "000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - - 6.906 6.906 6.906
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - - - 12.084 12.084 12.084
Aplicagdes em instituigdes de erédit - - 424.§82 - 424.882 416.719
Crédito a clientes - - 4.137.888 - 4.137.888 4.367.424
Activos financeiros disponiveis para
venda - 184 - - 184 184
- 184 4.562.770 18.99¢ 4.581.944 4.813.317
Depasitos de outras institnigdes
de crédito - - 3.491.331 B 3.491.331 3,448,794
Depdsitos de clientes - - 40 . 49 49
Titulos de divida cmitidos - - 900.984 - 500.984 918,130
Passivos financeiros detidos para
negociagio 264 - - - 264 264
Passivos subordirados - B 170.023 - 170.023 [63.868
264 - 4,562,387 - 4.562.651 4.336.105
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2006
De Disponiveis Custe Yalor Justo
Negociagio para venda amortizado Outros Contabilistico valor
LEuros 000 Euros '000 Euras '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - - 6.920 6.920 6,920
Disponibilidades cm outras

instituigdes de crédito - - - 17.223 17.223 17,223
Aplicagdes em instituigdes de crédin “ - 664,242 " 664.242 667.131
Crédito a clientes - - 4,746,061 . 4,746,061 4.906,118
Activos financeiros detidos para

negociagio 678 - - - 678 678
Activos financeires dispeniveis para

venda - 179 - - 179 179

678 179 5.410.303 24,143 5.435.303 5.598.249

Depdsitos de outras instituiges

de crédito - - 4,129.937 - 4,129,937 4,146,229
Depositos de clientes - - 65 - 65 65
Titulos de divida emitidos - - 1.200.833 - 1.200.833 1.217.789
Passives financeires detidos para

negociagio 135 - - - 135 135
Passivos subordinados - - 120.322 - 120.322 128.422

135 - 5.451.157 - 5.451.292 5.492.640

34, Pensies de reforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdies de reforma por velhice & por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo
Colectivo de Trabalho do Sector Bancirio (ACT).

As responsabilidades do Grupo siio cobertas através do Funde dz Pensdes Banco Comercial Portugués, geride pela PensdiesGere - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, 8.A, Em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006, ¢ nimero de participantes abrangidos por este plano de pensées de referma era o seguinie:

2007 2006
Nithmero de participantes
Reformados e Pensionistas 4 3
Pessoai no Activo T4 102
74 [05

De acorde com a politica centabilistica deserits na nota 1 1), as responsubitidades do Grupe por pensdes de reforma ¢ respectivas coberturas, cm 31 de Dezembro
de 2007 e 2004, calcutadas com base no método de erédito das unidades projectadas, ¢ analisada como segue:

2007 2006
Luros '0)0 Euros '000
Responsabilidade por beneficios projectados
Refarmados e Pensionistas 1.481 1,289
Pessoal no Activo 7.521 8.969
9.002 10.258
Responsabilidades com prémio de antignidade 33t 445
Vador do Fundo (8.427) (9.588)
Responsabilidades nio financiadas 906 1.115
Responsabilidades niio cobertus pelo Fundo de Pensdes (907) (994)
{Excesso) / Déficit de cobertura {1 121
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Em 31 de Dezembre e 2007, a rubrica Repensabilidades por beneficios projectados, inclui o montante de Euros 2.003.000 (31 de Dezembro de 2006; Euros
2.218.000) relativo a responsabilidades com serviges passados com o Plano Complementar, que se encontram integraimente cobertas pelo valor do Fundo.

No scguimenio de deliberagiio do Conselhe de Administragio Executivo datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Referma que estava
previsto no Plano de Pensdes do Fundo de Pensies do Grupo Banco Comerciul Portugués (Beneficio Definido"), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigdo definida, No entante, os colaboradores admitidos até 4 data da referida deliberagio mantém os beneficios a que tinham direito zo abrigo do sistema
anterior (‘Beneficio Definido'), os quais serfio assegurados pela empresa do Grupo 2 que estejam contratuulmente vinculados na datz da reforma.

Nesta buse, us empresas do Grupo procederdo, anualmente, & coberturs necessiria i garantia daquele deneficio. O montante comrespondenie serd determinado de
acordo com a avaliagio actuarial efectuada em ¢ada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

A cvolugilo das responsabilidades por beneficios projectados durante o exercicio de 2007 € analisada conforme segue:

2007 2006
Responsabilidades Extra-Fundo
de Pensies Prémio antiguidade Qutros Beneficios Total Total
Eures '000 Euros '000 Euros "000 Euros '"000 Euros ‘000
Suldo a 1 de Janeiro 9,709 445 549 10.703 15.296
Custo normal 694 35 13 742 832
Custo dos juros 460 2i 25 506 719
Guanhos {perdas) actuariais
Nio decorrentes de alteragiio de pressupostos (364) - (48) (412) (1.620)
Resultantes de alteraglies de pressupostos il4 - 47 67 -
Pagamentes (36) (25) (25) (106) (100)
Programas de reformas antecipadas - - 109 109 743
Contribuigdes dos celaboradores 67 - - 67 109
QOutros {2.198) (i45) - {2.343) {5.28%)
Salde a 31 de Dezembro 8.426 EX] 376 9.333 10.703

Os elementos que compdem o valor do active do Fundo de Pensdes do Grupo BCP silo analisados como segue:

2007 2006
Euros 0100 Euros '000
Titzlos de rendimento varidvel 3255 4.587
Titulos de rendimento fixo 3.584 3280
lmoveis 962 1975
Qutros 626 546
8.427 9.588

As rubricas Titulos de rendimente varfivel e Tiwlos de rendimento fixo incluem titwlos emitidos por empresas do Grupo que siio anatisados como segue:

2007
Euros '000
Titulos de rendiraenzo variavel 338
Tilos de rendimento fixo 228
566
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A evelugiio do valor dos activos do Funde durante o exercicios de 2007 ¢ 2006 ¢ analisado como segue:

2007 2006
Euros 000 Euros '"000
Saldo u | de Juneiro 9.588 10.100
Rendimento esperado dos activos 532 635
Ganhos / (perdas) actuariais (447) (387
Contribuigdes para ¢ Fundo 041 4.262
Pagamentos (56} {16)
Coniribuigdes de colaboradores 67 109
Qutros (2.198) {5.115)
Saldo a 31 de Dezembro 8.427 0,588

A evolugiio dos valores a pagar relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes e Extra-fundo om 2007 & analisado como segue:

Excessof{déficit) de cobertura

2007 2006
Responsabilidades Extra-fundo
de Pensfies Prémioc antiguidade Outros Beneficios Total Total
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Saldo a | de Janeiro 12 445 549 11135 3,196
Custo normal 694 35 I3 742 832
Custo dos juros 460 21 25 306 719
Custo com programas de reformas antecipadas - - 139 165 748
Rendimento esperade dos activos (532) - - (532} (635)
Ganlos e perdas acivariais
Niio decorrentes de alteragdes de pressupostos 83 - (48) 35 (1.233)
Alterugiio de pressupostos 1i4 . @an 67 B
Contribuicdes para o Fundo (941) - - %41 (4.262)
Pagamentos efectuados - (25) (25) 50 {84)
Cutrog - (143) - {145) (166}
Saldo a 31 de Dezembro (1) 331 576 906 1115

As contribuigdes efectuadas para o Fundo no montante de Ewros 941.000 foram realizadas em dinheiro no montante de Euros §91.000 ¢ owiros 1iwlos, no montante
de Euros 30.000. Em 2006 as contribuigdes no montante de Euros 4.262.000 foram integralmente realizadas em acgdes e outros titulos,

Em 31 de Dezembro de 2007, o valor dus pensdes papas pelo Fundo ascendey a Buros 36.000.

Em conformidade com o disposto na TAS 19, em 31 de Dezembro de 2007, as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, siio analisadas como segue:

Perdas actuariais

Acima do
Corredor Corredor
Euros "000 Euros '000
Valores em | de Juneire de 2007 1.026 5.269
Ganhos ¢ perdas actuariais
Nie decorrentes de alteracdes de pressupostos “ 35
Resultantes de alieragdes de pressupostos - 67
Aunortizagdo das perdas actuariais acima do corredor - (265}
Ountras variagdes - 24
Variagio do corredor (126) 126
Valores em 31 de Dezembro de 2007 900 5,256

41



BANCO INVESTIMENTOQ IMOBILIARIO
MNotas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 20607

Considerando os gankos e perdas actuariais registados no célculo das responsabilidades e no valor do fuado, com referéneia a 31 de Dezembre de 2047, o vator
do corredor calculado de acordo com o pardgrafo 92 da IAS 19 ascendia a Euros 900,000 (31 de Dezembro de 2006; Euros 1.026.000).

Com referéncia a 31 de Dezembre de 2007, os ganhos e perdas actuariais acima do valor de corredor no montante de Euros 5.256.000 (31 de Dezembro de 2006:
Euros 5.269.000) serio reconhecidos em resuitados do exercicio durante um periodo de 20 anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior, conforme
referido na politica contabilistica descrita nu nota 1 0.

Em 2007, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de Euros 1,034,000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 1.932.000). A andlise do
custo do exercicio ¢ apresentada como segue:

2007 2006
Custo com pensiies Custo Prémio Custos Custos
e outros beneficios antiguidade Totais Tatais
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo dos servigos cormentes 707 15 742 832
Custo dos jures 485 pal 506 719
Rendimento esperndo dos activos (532) - (532} (635)
Amortizagho de ganhos ¢ perdas acluariais 265 - 265 326
Custo com programas de reformas antecipadas i09 - 109 748
Outros
Custo do exercicio - (145) (145) {58}

Custo do exercicio 1.034 {89} 945 1.932

Apos a analise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zena Euro, bem come das
caracleristicas demograficas dos scus coluboradores, o Grupe manieve os pressupostos actuariais ulilizados no cileuto das responsabilidades com pensdes de
reforma com referéncia a 31 de Dezembro de 2007. A anitlise comparativa dos pressupostos actuariais ¢ apresentuda como segue:

Fundo Bancoe Comercial Portuguds

2007 2006

Taxa de crescimento salarial 3,25% 2,75%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25% 1,73%
Taxa de rendimento do Fundo 5,59 5,5%
Taxa de desconto 5,25% 4,75%
Tibuas de mortalidade

Homens TV 73/77 - § ano TV 73/77- 1 ano

Mulheres TV 85/90 TV 8890
Taxa de invalidez % 0%
Taxa de 'tumaover 9% 0%
Taxa dos custos com beneficios de suide 6,5% 6,5%

Os pressupostos de base utilizados no cileulo do valor actarial das responsabilidades estio de acordo com os requisitos definidos pela 1AS 19, Nie sio
cansiderados decrementos de invalidez 5o calewlo das responrsabilidades,

As perdas actuartais do exercicio de 2007 de Evros 102.000 (31 de Dezembro de 2006: Ganhos actuarias de Euros 1.233.000) siio refativos  diferenga entre os
pressupostos uiilizados no cdleuto das responsabilidades e os valores efectivamente verificados ¢ siio analisados conforme segue:

2007
Euros "000
Taxa de crescimento dos salirios {345)
Rendimento dos Fundos 447
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Os custos com os beneficios de saide 1&m wm impacto significativo no custo com pensdes. Censiderando cste impacte procedeu-se a wma andlise de
sensibilidade a uma variagio positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2007} ¢ uma variugiio negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio
de 2007} de win ponto precentual no valor dos custos com ©s beneficios de saide, cujo impacio é analisado como segue:

Yariagdo Variagio
positiva de 1% negativa de 1%
{6,5% para 7,5%) (6,5% para 3,5%)
Euros '000 Euros {00

Impacie no custo com pensdes 3 (5)
Impacts nas respensubilidades 36 (56)

35, Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo e 4 ouiras partes relacionadas. No fmbito dos dois acordos colectivas
de trabalho que englobum substuncialmente todas os colaboradores dos buncos gue opermm em Portugal, bem como ao abrigo da pelitica social do Grupo, siio
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou cm regulamentagiio interna para cada tipo de operagdo, com base em
propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores,

Em relagio aos membros do Conselho de Administragle e seus familinres directos o crédito registado & data de 31 de Dezembro de 2007 ascendia a Euros
625.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 685.000), representando 0,31% da Siwagdo Liquida (31 de Dezembro de 2006; 0,35%). A maior parle destes
empréstimos siic contra-garantidos por hipoteca e destinam-se d aquisipdo de habitagiio,

Remuneragies a membros do Conselho de ddministraqdo

O montante agregado de encargos com as remuneragdes de membros do Conselho de Administragio registade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 foi
de Euros 264.600 (3t de Dezembro de 2006: Euros 461.000). Estes montantes ndo incluem contribuigdes para o fundo de pensdes, ne montante de Euros 79.000
pura o exercicio de 31 de Dezembro de 2007 (31 de Dezembro de 2006; Euros 134.000).

36. Empresas subsidifrias ¢ associadas do Grupo Banco Investimento Imobilidrio

Em 31 de Bezembro de 2007, as empresas subsididrias do Grupo Banco Investimento Imobilidrio incluidas na consolidagio pelo método integral, foram as

seguintes:
Grupo Banco
% de %% de
Capital Actividade particip. particip.
Empresas subsididrias Sede social Ioeda econdmica directa directa
BII Intemacional, S.G.P.S., Ldu. Funchat 25.000 EUR Gestio de
participagdes
socizis 100,00 100,00
B Finance Company Limited George Town 25,000 UsD Financeira 160,00 -
BII Investimentos International, S.A. - Luxemburgo 130,000 EUR Gestio de fundos
de investimento
mobilidrios 99,99 99,99
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37. Gestilo de riscos

O Grupo esti sufeito a riscos de diversa erdem no fimbito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversus empresas do Grupo ¢ efectunda
pelo Grapo de ferma centratizada atendendo uos riscos especificos de cada negdeio.

A pelitica de gestdo de risco do Grupo visa 2 manutenglo, em permanéncii, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a actividade desenvolvida,
assim como g correspondente svaliagiio do perfil de risco/retorno por linha de negdeio.

Neste ambito, assome wna particular relevincis o acompanhamento e contrelo dos principais tipes de riscos financeiros - crédito, mercados, liguidez e
operacional ~ 2 que se encontra sujeita a seiividade do Grupo.

Principais Tipoy de Risco

Crédito - O risco de crédito encontra-se associado 2o grau de incerteza dos retomos esperados, per incapacidade quer do fomador do empréstimo (e do seu
garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigugdes.

Mercado — O vonceito de risco de mescado seflecte 2 penda potencial que pode ser registada por wma determinada carteira em resuliado e alteracdes de taxas (de
jure e de cdmbio) ¢/ou dos pregos dos diferentes instrumentos #nanceiros gue a compdem, considerando quer us correlagdes existentes entre eles, quer as
respectivas volatilidades.

Liguidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupe cumprir com us suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagiio das condig@es de financiamento (risco de financiamento} ¢/ou de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de tiquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequages nos processos intemos, nas pessoas ol nos sistemas, on
ainda as perdas potenciais resultantes de evenios externos.

Organizacdo laterng

0 Conselhe de Administragio Executivo do Banco Comercial Portugués ¢ responsavel pela definiglo da pelitica de risco incluindo-se, neste imbito, a aprovagio
dos principios e regras de mais alto nivel que deverfio ser segnidas na gestio dos mesmos, assim comoe as linhas de orientagiio para alocagio do capital econémico
s dreas de negocic.

O Conselho Geral ¢ de Supervisiio, através da Comissiio de Auditoria e Risco, assegira a exisiéneda de win cantrole de risco adequado e de sistemas de gesiiio de
risco ue nivel do Grupe ¢ de cads entidade. Deve também aprovar, por proposta de Conselho de Administragio Executive do Banco Comercial Portugués, o aivel
de tolerdincia ao risco aceitivel para o Grupo.

A Comissdo de Risco ¢ responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incormridos, assegurando que os mesmes s#o compintiveis com os objectivos e
cstratégius aprovadas para o desenvolvimento dz actividade, Esta Comissdo tem quatro sub-comisses: a de Risco de Crédito, & de Riscos de Mercados e Liquidez,
a de Risco Operacional ¢ a de Acompanhamento do Fundo de Pensies.

O Risk-Office ¢ o responsdvel pela fungio de controlo de risco em todas as entidades do Grupo per forma a garantir o monitorizagiio global do tisco ¢ o
alinhamento de conceitos, praticas e objectivos. Deve também informar 2 Comissiio de Risco sobre o nivel de risce do Grupo, propondo medidas para melkorar o
seu controlo ¢ implementandeo os Himites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagiio do Banco Comercial Poruguds regem a sua actuagiio pelos principios e decisdes tomadas centralmente
a0 nivel das Sub-Comissdes de risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acorde com os riscos inerentes i respectivit actividade. Em
cada subsidiarta foi instituida uma Comissiio de Controlo de Risco, com a responsabilidude do controlo do risco a nivel locai, na qual participu o Risk-Office.

Modelo de gesido e controlo de risco
Para efeitos de andlise de rendibilidade, quantificagio e controlo dos riscos, cada entidade es1d dividida nas seguintes dreas de gestio:

-~ Negeciagio: contempla as posicdes cujo objectivo & u obtenglio de ganhos a curto prazo stravés de venda ou reavaliagio. Estas posigdes sio activamente geridas,
transaccioniveis sem restripdes ¢ podem ser avaliadas frequentemente ¢ de fonma precisa;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais e o mercado monetirio do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posigles em titulos a deter até & sua maturidade ou durante um perfode alargado de tempo o que nio sejam transacciondveis om
mercados liquidos;

- Comereial: assume a actividade comercial com Clientes;

- Estrutural: trata de clementos de balange ou operagGes que, dada a sua nalureza, nio sio directamente relacioniveis com nenhiuma das outras dreas.

- ALM: representa a fungiio de gestdo de Activos ¢ Passivos.

A delinigio das dreus de gestdio pernite uma segregacio efectiva na gesido das carieiras de negociagio e banciria,
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dvaliaedo de Riscos
Risco de Creédito

A concessio de crédito baseia-se na prévia classificagiio de risco dos clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de protecgdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema Gnico de notagiio de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitinde uma maier capacidade discriminante na avaliagfio dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite 1ambém
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagio da capacidade crediticita e, em particular, os que esido classificades, no dmbito do nove Acordo de
Basileia 11, na sitvacio de incumprimento,

Tedos os wodelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Seale,

Foi intreduzido o conceito de nivel de protecgiio como elemento fulersd na avaliaglio da eficicia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma
colaterlizagic do crédito mais activa e uma methor adequagiio do pricirg ao risco incorrido.

0 Grupa tem vindo a proceder a alieragdes significativas dos processos de decisiio, visundo uma maior consisténcia ¢ eficicia nas decisdes.

Para a quantificagio do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, ¢ Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permnite obter a
distribuigdo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dade o incumprimento {L.GD), como
pontos eentrais, & também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros, coneretizads pels introdugio da respectiva volatilidade. O3
cfeitos de diversificagio/concentragio entre os scetores das carieiras de crédito s3o quantificados pefa introdugio das respectivas correlagdes,

Riscos de Mercado

A principal medida wtilizada pelo Grupo na avaliagiic dos riscos de mercado ¢ o VaR (Value at Risk). O céleulo do VaR € efecwado com base na aproximagio
analitica definida na metodofogia desenvolvida pela RiskMeiries, sendo caleulado considerando win horizonte temporal de 18 dias tteis e um intervalo de
confianga estatistico unilsteral de 99%4. No cdleulo da volatilidade associada a cada vector de risco o modelo assume uma ponderagfio maior para us condigdes de

mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais corrects adeguacio is condigbes de mercado.

Utiliza-s¢ igualmente um modelo de avaliagiio do risco especifico existente devido 3 detengiio de titulos (obrigagéics e acedes) e de derivados cuja performance
esteja directamente ligada ae valor destes. Com as necessarias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar,

Em 31 de Dezembro de 2007, o "Generic Risk (VaR)' e o 'Specific Risk' (principais indicadores destus medidas ) sfio nules.

Siio apurados valores de capital em risce, quer em base individual para cada uma das carteiras de posigdes das dreas com responsabilidade na tomada e gestiio de
tisees, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagiio existente entre os diferentes carteirus.

De modo 2 assegurar que o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR siio confrontades com os verificados.

S8e ainda utilizadss duas eutras medidas complementares: uma medida standard para avaliaglo do risco especifico e uma medida do valor em risco afio-linear, a
99%, das opgdes.

Sto ainda wtilizadas duas cutras medidas complementares: uma medida de risco niio-linear, com um intervalo de confianga de 99% bem como wmz medida
standard para o risco de commodities,

A avaliagio do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancirin & feita através de um processe de andlise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para o universo de operagdes que integram ¢ balango consolidado do Grupa.

Pura csta andlise sdo consideradas as camacteristicas financeiras dos contmatos dispeniveis nos sistemnas de infornagiio. Com base nestes dados é efecizda o
respectiva projecedo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregagdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fuxos de caixa esperados em cads um dos intervalos de tempo, penmite determinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing,

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do bafango em cada moeda & caleulada pela diferenga entre o valor actual do mismateh de txa de jurc descontado ds taxas
de juro de mercado ¢ o valer descontado des mesimos fluxes de caixa simulando destocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.

Qs valeres apresentados no quadre abaixo evidenciams o impacto esperado no vator econémico da carteira banciria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos ¢m +-100 e +-200 pontos base em Euros que € a moeda onde o Grupo tem posigdes mais significativas:

2007 {Euraos "000)
Moeda ~ 200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 ph
EUR (1.428) (726) 745 1.504
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O Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posigdes de risco associada 3 carteira de
operagdes pertencentes 4s dreas comercial e estrutural,

Risco de Liguidez

A avalisgho do risco de liquidez do Grupo ¢é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Auvioridades de Supervisio, nssim come outras métricas
intemas para as quais se encomtram definidos, igualmente, limites de exposigio.

A evolugdo da situagio de liquidez do CGirupo, para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efectunda disriamente com base em dois indicadores
definidos internamenie - liquidez imediata ¢ liguidez trimestral, que medem as necessidades miximas de tomada de fundos que pedem ecorrer num so dia,
considerando as projecedes de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias ¢ 3 meses.

Q cilculo destes indicadores € feito adicionando & posigio de liguidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes interediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste Ambito as operagdes realizadas
com clientes das redes Corporate ¢ Private que pela sua dimensiio s#o obrigatoriamente cotadas pela Salz de Mercados. Ao valor assim caleulado ¢ adicionado o
montante de activos considerados altamente liguidos existenies na carieira de tiles do Banco, detenminando-se o gap de liquidez acumelado em cada um dos dias
do periodo em aniilise,

Paralelamente, & efecivade o apuramento regular da evolugiio da posigio de liquidez do Grupo, identificando-se todes os factores que justificam as variaces
ocorridas. Esta anilise ¢ submetida & apreciaglio de Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a temada de decisbes que conduzam 4
manutengiio de condigdes de financiamento adequadas 3 prossceugdo da actividade. Complementarmente, ¢ contrelo dz exposicio ao risco de liquidez ¢ da
responsabilidade da Sub-Comissio de Riscos e Mercado e Liquidez. Este conirole é reforgado com a execugdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o
perfil de risco do Banco e a assegurar que o Grupo, e cada uma das suas subsididrias, cumpre as suas obrigagdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes s3o
também wtitizados para suportar o plano de contingéneia de liquidez ¢ a temada de decisdes de gestio,

Riseo Operacional

A abordagem & gestio do risco eperacional estd suportadu pela estrutura de processos de negécio e de suporic end-to-end. A gestdo dos processos ¢ da
competénciz dos Precess Owners, primeiros responsdveis pela avaliagdo dos riscos ¢ pelo reforgo da performance no dmbito dos seus processos, Os Process
Owners sfio responsdveis por manter actualizada todu a documentagio relevante respeitante aos processos, assegurer a efectiva ndequagiio dos controlos existentes,
através de supervisio directa ou por delegagio nes departamentos responsiveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment,
detectar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as acpdes de mitigagio para as exposigdes mais significativas.

Deatro do modele de gestio do risco operacional implementade no Grupo destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistemitica as causas ¢ os cleitos associndos ao evento de perda detectado. A partir da andlise histérica dos eventos ocarmidos e das relagbes de causalidade s3o0

identificados os processos de maior risco ¢ langadas as acgbes de mitigagio para as exposigdes crilicas,

38. Solvabilidade

De acordo com as normas regulamentares em vigor os rdcies de capital em base consolidada ndo sfo exigidos pelo que a informagio em base consoliduda estd
considerada ao nivel dos ricios de capital culculados para o Grupo BCP,

39, Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas ¢ interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor ¢ que o Grupo sinda ndo aplicou na elaboragiio das suas
demonstragtes financeiras, podem ser analisadas como segue:

TAS T fAlteradn) - Apresemiagdo das DemonstragGes Financeivas

B
2

O International Accounting Standards Board (IASB) emitie em Sctembro de 2007, a FAS | - Apresentagio das Demonsiragdes Financeiras alterada com data
efectiva de aplicagdo obrigatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adepyie aniccipada permitida. A aprovagio por parte da Comissiio Europeia encontra-se
em anatise pelo Europesn Financial Reportling Advisory Group - EFRAG (EFRAG).

Alteragoes face 2o actual texto da 1AS 1:

- A apresentaclio da demonstragiio da posigio financeira (fermalmente balango) é requerida para o periodo corrente ¢ comparativo. De acordo com a TAS 1
akerads, a demonstragio da posigio financeir deverd ser fambém apresentada para o infcio do perfodo comparativo sempre que uma entidade reexpressc os
comparativos decorrente de uma alteragdo de politica contabitistica, de uma correcgfio de um erro, ou a de wma reclassificagio de um itemn nas demonstrapdes
finunceiras. Nesies casos, trés demonsiragdes da posigio financeira serfo spresentadas, comparativamente iis cutras duas demonstragdes requeridas.

- Na sequéncia das alteragdes impostas por esta norma os utilizaderes das demonstragdes financeiras poderio mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais
proprios do Grupo decorrentes de transacgGes com accionistas, enquanto accionistas {ex. dividendos, transucgdes com acedes praprias) ¢ transacedes com terceiras

partes, ficando estas resumnidas na demonstragio de “comprehensive income™.

O Grupo encontra-se i avalinr o impacto da adopeiio desta norma.
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TAS 23 (dfterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (JASB), emitiv em Marge de 2007, a 1AS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de
aplicagio obrigatéria et 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissio Europeia encontra-se em andlise
pelo Accounting Regulatory Committee {(ARC).

Esta norma define gue os custos de empréstimos ebtides directamente atribuiveis ae eusto de aquisiciio, construgiio ot produgio de um activo {activo elegivel) ¢
parte integrante do seu custo. Assim, 2 opglio de registar tais custos directamente nos resultados é eliminada,

O Grupe encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta nerma, nio esperando que dai resultemn impactos significativos.

IFRS 2 (dlterada) - Pagamento em Acgdes: Condicdes de aguisido

O International Accounting Standards Board (IASB}, emitiu e Janciro de 2008, a 1FRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigdes de aquisico, com data
efectiva de aplicagio obrigatdria em 1 de Janciro de 2009, sendo a sua adopgfio antecipada permitida. A aprovagio por parte ¢a Comissdo Europeia encontra-se em
anilise pelo EFRAG.

Esta alteragiio ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigdes de aquisigio dos direitos inerentes a um plano de pagamentes com base em ucgdes limitam-se a
condigdes de servigo ou de performance ¢ que (i) qualquer cancelumento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, 16m o mesmo tratamento
cantabilistico.

O Grupo encontria-se a avaliar o impacto da adopgiio desta norma.
IFRS 3 (Revista) - Concentracdes de Actividades empresariais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3 (Revista} - Concentragdes de Actividades cmpresariais, com data
efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida. A aprovagéio por parte da Comissio Europeia encontra-se em
anilise pelo EFRAG.

Os principais impactos das alteragGies a estas normas correspordem: (i) ao ttamento de aquisides parcinis, em que os interesses sem centrolo (antes
denominados de interesses ménoritdries) poderdo ser mensurados ae justo valer (0 que implica o reconhecimento total do goodwitl por contrapartida dos injeresses
sem controlo} ou como a parcela atribuivel do justo valor dos activos liquidos adquiridos {tal como actualmente requerido); (ii) nes step acquisition em que as
novas regras obrigam, aquando do cileulo do goodwill, 3 reavaliagiio, por contropartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse sem contrelo detido
previamente  aguisiciio tendente 4 obtengo de controle; (iif) ao registo dos custos dircetamente relacionados com uma aquisigiio de uma subsididria que passam a
ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragdo de estimativa ao longo do tempo passa o ser registada em resuliados e nlio
afecta o poodwill e (v) 4s alteragdes das percentagens de subsididring detidas que ndio resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como
movimentos de capitais proprios,

Adicionalmente, das alteragdes o 1AS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passar3o a ser awibuidas aos inlcresses sem controlo
(reconhecimento de interesses sem contrelo negativos) e que, aquando da alicnagio de vma subsididria, tendente & perda de controlo gualquer interesse sem
centrolo retido ¢ mensurado 20 justo valor determinado na data da alienagio.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgiio desta norma,

IFRS § — Segnentos Operacionais

O Intemnational Accounting Standards Board (JASB) emitiu em 30 de Novembro de 2606 a IFRS 8 - Segimentos operacionuis, tende sido aprovada pela Comissio
Europeia em 21 de Novembro de 2007. Esta norma é de aplicugiio obrigatéria para exercicios a comegar ou a partir de | de fanciro de 2009.

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a upresentagiio da informagio sobre sepmentos operacionuis de uma entidade e também sobre servigos ¢ produtos,
areas geogrificas onde a entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera reportar a suz informagio nas demonstraghes
financeiras anuais, e como consequéncia alterasa a IAS 34 - Reporie financeiro interino, no que respeita 4 informag3o a ser seleccionada para reperte finunceiro
interine. Uma entidade terd também que fazer uma descrigde sobre a informugiio apresentada por segmento nomezdamente resultados e operagdes, assim como
urna breve descrigio de como os segmentos sio construidos.

Q Grupo encontra-se # avaliar o impacto da adopgiio desta norma,

TFRIC T~ IFRS 2 — Transacgdes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Interpretations Committec (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a JFRIC 11 IFRS 2 - Transacedes com Treasury shares
¢ Grupo com data efectiva de aplicagio obrigatoria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

QIFRIC 11 vem esclurecer em que condiges os pagamentos com base em acgdes previstos ne IFRS 2, envelvendo ucgdes proprias ou acedes de outras entidades
do Grupo, deverdo ser classificados nas demonstragdes financeiras individunis das empresas do Grupe como sendo pagamentos com base em acgdes com

liquidagio fisica ou com liquidagiio financeira,

O Grupo encontra-se a avaliar 0 impacto du adopgiio desta norma.
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IFRIC 12 Cantratos de Concesséio de Servigos
O International Financial Reporting Interpretations Commitzee {IFRIC) emitiu em Julho de 2067, a IFRIC 12 - Coniratos de Concessiio de Servigos, com data
efectiva de aplicagio obrigatoria em | de Janeiro de 2608, sendo a sus adoppdc antecipada permitida, A aprovagie por parte da Comissiio Europeia encontra-se

em andlise pelo ARC.

O IFRIC 12 aplica-se o centratos de concesso de servigos pliblico-privados. Esta norma aplicar-se-a apenas a situagdes onde o concedente a} controla ou regula
s servicos prestados pelo operador, ¢ b) contrala os interesses residuais das infra-estrutoras, na maturidade do contrato,

A presente nerma nilo terd qualquer impacto ao nivel do Grupo.

IERIC 13 Programas de Fidelizagdo de Clientes

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee {IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13 Programas de Fidelizagio de Clientes, com data
efectiva de aplicaglo obrigatérin em 1 de Jutho de 2008, sendo a sva adopeio antecipada permitida. A aprovagiio por parte da Comissio Europeia encontra-se em

anilise pelo ARC.

Esta interpretagiio aplica-se a a programas de fidelizaglio de clientes, onde siio adjuticados créditos aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagio
de servigos e estes poderiio trocar esses créditos, no fuluro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto,

© Grupe eacontra-se a avaliar o impacto ¢a adopgiio desta norma.

TFRIC 14 143 19 - Limite de activos de beneficios definidos, vequisitos de financiamento minimos e sua interacgio

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Juthe de 2007, a IFRIC 14 1AS 19 - Limite de beneficios definidos e requisitos
de (nancizmento minimo ¢ sua interacglio, com data efectiva de aplicaglo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgio antecipada permitida. A
aprovagiio por parte da Comissdo Europeia encontra-se em aniilise pelo EFRAC,

Esta interpretagiio define as condigdes que deverm ser consideradas na avaliagde do reconhecimento de activos relacionados com planos de pensdes a luz dos
limites estabelecidos no pardgrafo 58 do 1AS 19, e discute a interacgio destas regras com 05 eventuais requisitos minimes de financiamente estabelecidos legal ou
contratualmente.

O Grupo encontra-se a avaliar o itnpacto da adopgio desta norma.

145 32 (Revista) - fustrumentos Financeivos! Apresentagdo — Instrumentos financeiros ramiveis ¢ obrigagies resultantes de liguidagdo

O Intemational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2088 a JAS 32 (Revista) - Instrumentos Financeiros: Apresentagio — Instrumentos
financeiros com opgdo de venda e obrigagdes resultantes de liquidagdo, que ¢ de aplicagdo obrigatdria a partir de | de Janeiro de 2009.

De acordo cem os requisitos acluais da [AS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ot outro activo financeiro em troca pela remissio ou
recompra <o instrumento financeiro, o instnunento é classificado cemo um passivo financeiro. Como resultado desta revisZo alguns instrumentos financeiros que
cumprem os requisitos da defini¢io de passivo financeiro serio classificados como instrumentos de capital uma vez que representam um interesse residual nos

aetivos liquidos de uma entidade,

Foi também efectuada uma alteragio a [AS | Apresentagio das Demonstragdes Financeiras para adicionar wm aovo requisite de apresentagiio dos instrumentos
financeiros remiveis e das obrigagdes resultuntes da liquidugiio.

O Grupe ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgilio destz normi.
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA

DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUCAO

| J8

Nos termos do Cddigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos o nosso Relatério de
Auditoria sobre a informagéo financeira consolidada do exercicio findo em 31 Dezembro de
2007 do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio, incluida: no Relatdrio de Gestdo, no
Balan¢o consolidado (que evidencia um total de 4.796.224 milhares de euros e um total de
situagd@o liquida atribuivel ao Grupo de 205.840 milhares de euros, incluindo um resultado
liquido atribuivel aos accionistas do Banco de 11.534 milhares de euros) e nas
Demonstragdes consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes na situagio
liquida do exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagado financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3, E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo da informagfo financeira consolidada, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, que apresente
de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas
na consolidagio, o resultado consolidado das suas operages ¢ os fluxos de caixa
consolidados;

b) a informagfo financeira, que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do conjunto
de empresas incluidas na consolidagdo, a sua posi¢ao financeira ou os resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos

documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Coédigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado na nossa
auditoria.

KPMG & Associados - SROC, 5.A. Matriculada na
KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficigis de Contas, Capital Social: 511.700 Euros Conservatéria do regista
S.A., uma firma portuguesa membro da KPMG Pessoa Colectiva N° PT 502 161 078 Comercial de Lisboa sob o
Internacional, uma cooperativa suica. Inscrito na 0.R.0.C. N° 189 n® 715, fls, 178 do Livio C -

Inscnto na C.M.V.M. N° 8093 23



H
p—

K

AMBITO

S.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se a
informagéo financeira consolidada estd isenta de distor¢des materialmente relevantes. Para
tanto a referida auditoria incluiu:

- a verificagio das demonstragBes financeiras das empresas incluidas na consolidaggo e do
suporte das quantias e divulgacdes nelas constantes e a avaliacfio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparacio;

- a verificag@io das operagSes de consolidagiio e da aplicagio do método da equivaléncia
patrimonial;

- a apreciagiio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstincias;

- averifica¢io da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagfio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagiio das demonstragdes
financeiras consolidadas; e

- a apreciagiio se a informagfo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

A nossa auditoria abrangeu ainda a verificagiio da concordincia da informacdio financeira
consolidada, constante do Relatdrio de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos,

Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitivel para a expressfio da
nossa opiniao.
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OPINIAO

8.  Em nossa opinido, a referida informacéo financeira consolidada, apresenta de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira consolidada
do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio, em 31 de Dezembro de 2007, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa referentes ao exercicio findo
naquela data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme
adoptadas pela Unido Europeia, e a informacéo nelas constante é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por

g '-;:L;Aa@

Vitor Manug?fa Cunha Ribeirinho
)

(ROCn° 10



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2007

Senhores Accionistas do
Banco de Investimento Imobiliério, S.A.

Durante o exercicio de 2007 acompanhdmos, nos termos legais e estatutarios, a gestfo e
evolucdo dos negoécios do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. tendo tomado
conhecimento dos actos de gestdo da Administra¢do do Banco, das informacdes do
Revisor Oficial de Contas e ainda verificimos os registos contabilisticos e os
respectivos documentos de suporte, em base de amostragem.

Como trabalho de fim de exercicio, procedemos a verificagfo da correcciio tanto das
contas individuais do Banco como das suas contas consolidadas, compreendendo as
primeiras o Balango em 31 de Dezembro de 2007. a Demonstracio de Resultados,
Fluxos de Caixa e Alteragdes dos Capitais Proprios do exercicio findo nessa data e os
respectivos anexos, incluidos no Anexo as Contas, e as segundas, o Balango
Consolidado em 31 de Dezembro de 2007, a Demonstragio de Resultados consolidados,
Fluxos de Caixa consolidados e Alteragdes dos Capitais Proprios consolidados para o
exercicio entdo findo e os ja referidos Anexos.

Verificdmos igualmente que os critérios valorimétricos adoptados na preparacio das
contas individuais estdo de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas
pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagdo das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (‘IFRS’) em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgio
das matérias definidas nos niimeros 2° ¢ 3° do Aviso n° 1/2005 e no n° 2° do Aviso n°
4/2005 (*“NCA’s”), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira do Banco, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutenciio de um sistema
de controlo interno apropriado.

Do Conselho de Administragdo e seus representantes obtivemos as informagdes e os
esclarecimentos solicitados, o que nesta oportunidade agradecemos.

Ainda aprecidmos o Relatoério sobre a Fiscalizagdo Efectuada, referindo tanto as contas
individuais como as consolidadas, elaborado pela Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, e tomamos conhecimento da sua Certifica¢do Legal das Contas Individuais ¢ da
sua Certificagdo Legal das Contas Consolidadas, ambas sem reserva, e com cujos teores
concordamos.
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Analisamos o Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragfo, o qual esclarece da
actividade do Banco no exercicio, tanto numa Optica individual como consolidada, e
satisfaz os requisitos legais e estatutarios.

Em conformidade com o exposto, somos de parecer que a Assembleia Geral do Banco
de Investimento Imobilidrio, S.A. aprove:

1. O Relatorio de Gestdo e as Contas do Banco, tanto individuais como
consolidadas, em 31 de Dezembro de 2007;

2. A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatério de
Gestdo;

3. A gestdo exercida pelo Conselho de Administracdo em 2007, bem como um
voto de louvor, pelo eficiéncia com que geriu o Banco.

Lisboa, 29 de Fevereiro de 2008

O Conselho Fiscal

’—an.( M l/(“/
Luis Miguel Couceiro Pizarro Beleza
(Presidente)

José Cardoso Rodrigues dos Anjos

(Vogal)
ﬂf/,fﬁvw /m

ilio Henrique Costa de Moraes
Vogal)
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Exmo. Conselho de Administragio do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

1.

RELATORIO'ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

O presente relatério é emitido nos termos da alinea a) do n° 1 do art® 52° do Decreto-Lei
n°® 487/99, de 16 de Novembro e demais legislagfo aplicavel.

Procedemos a revisdo legal do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., incluindo os
exames das suas Contas tanto Individuais como Consolidadas, relativas ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007, preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (“NCA’s™) tal como definidas pelo Banco de Portugal e de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unifio Europeia,
respectivamente. Os nossos exames foram realizados de acordo com as Normas Técnicas e
as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a
profundidade considerada necessaria nas circunstincias. Em consequéncia dos exames
efectuados, emitimos nesta data as respectivas Certificagdes Legais de Contas, ambas sem
reservas.

De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

Relativamente as contas individuais:

(1) Acompanhamento da gestdo do Banco, através da leitura das actas do Conselho de
Administragdo e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido

solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios.

(2) Apreciagdo das politicas contabilisticas do Banco quanto a sua adequagdo e
consisténcia.

(3) Verificagdo da conformidade das demonstragdes financeiras que compreendem o
Balanco em 31 de Dezembro de 2007, as Demonstragdes dos resultados, dos fluxos
de caixa e das alteragbes no capital proprio do exercicio entdo findo, bem como as
Notas explicativas a estas demonstracdes financeiras, com as NCA's.

(4) Verificagdo da conformidade das Contas com os registos contabilisticos de suporte.

(5) Apreciagdo do sistema de controlo interno existente no Banco, tendo sido efectuados
os testes de conformidade que consideramos apropriados.
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(6) Anélise da informag#o financeira divulgada, tendo sido, entre outros, efectuados os
testes substantivos seguintes, considerados adequados em fungdo da materialidade
dos valores envelvidos:

- Revisdo analitica da rubrica Créditos sobre clientes.

- Confirma¢ao dos saldos das disponibilidades a vista e outros créditos sobre
instituigHes de crédito.

- Andlise dos movimentos ocorridos nas imobilizagdes corpdreas e incorpoéreas
bem como nas respectivas amortizagOes.

- Andlise dos Qutros activos e passivos.

- Andlise das outras contas do Passivo, nomeadamente os Débitos para com
instituicdes de crédito, e os Débitos para com clientes.

- Analise e revisio da adequacfio das provisSes para imparidade do crédito
registadas no balanco, e da imparidade de outros activos financeiros, quer numa
perspectiva economica quer tendo em consideragdo as regras aplicaveis do
Banco de Portugal.

- Anilise do inventario de derivados ¢ do seu correcto registo contabilistico.
- Andlise da situagio fiscal do Banco,

- Revisdo analitica das varias componentes dos custos e proveitos, perdas ¢
ganhos, registados no exercicio, com particular atengo ao seu reconhecimento.

- Apreciagio da informacgio divulgada nas notas explicativas &s demonstragBes
financeiras.

Relativamente as contas consolidadas:

O trabaltho efectuado compreendeu, entre outros procedimentos, a conferéncia dos critérios
de consolidagio contabilistica, relativamente a sua adequacfo, a verificagfo da correccéio
dos mapas de consolidagfo, relativamente aos valores das subsididrias detidas pelo Banco,
a verificagdo da correc¢do do Balango consolidado, das demonstragdes dos resultados, dos
fluxos de caixa e das alteragbes no capital préprio consolidado e a apreciagdo da
informago divulgada nas respectivas notas explicativas.

Aprecidmos ainda a conformidade do Relatério de gestdo do Conselho de Administragio
com as contas examinadas, individuais e consolidadas, e verificAmos que satisfaz os
requisitos legais.
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5. Solicitamos a Declaragio do Orgdo de Gestdo prevista nas Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

6. Nesta oportunidade agradecemos toda a colaboragdo obtida no desempenho das nossas
func¢des.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
Representada por

i
\‘7‘-:-__ - 'é___:‘#,\__-b A
Vitor Mar;)xéi da Cunha Ribeirinho (ROC n° 1081)
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de
2007



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracio dos Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Resultado de servigos e comissdes
Resultados em operagdes de negociagio e de cobertura

Qutros proveitos de exploragio

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Qutros gastos administrativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Qutras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagdo de outros activos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Lucro do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

//4 Lr L 717 k NS

Notas 2007 2006

D b bW

10
23
11

13
13

(Milhares de Euros)

281.346 242.085
(237.102) (185.761)
44,244 56.324
3.200 3.000
1.855 (2.251)
(1.057) (266)
747 2.311
48.989 59.118
3.661 7.235
8.892 13.841
88 125
12.641 21.201
36.348 37.917
(17.468) (5.710)
(13.577) (5.288)
8.028 6.481
13.331 33.400
7 (381)
13.338 33.019
(9.532) (7.078)
4.656 (1.663)
8.462 24.278

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
Ve

I

Para ser lide com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais
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BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balanco em 31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Créditos a clientes
Activos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros disponiveis para venda
Investimentos em associadas

e empreendimentos conjuntos
Qutros activos tangiveis
Activos intangiveis
Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Outros activos

Passivo

Depositos de outras instituicdes de crédito
Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagéio
Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Qutros passivos
Total do Passivo

Situagdo Liquida

Capital
Reservas de justo valor
Reservas e resultados acumulados

Lucro liguido do exercicio

Total da Situagio Liquida

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

% AL

Notas

14
15
16
17
18
18

[ S5 T o T G T S T S T S )
e Sy s

31
33
33

2007

2006

(Milhares de Euros)

6.906 6.920
10.972 15.723
424.343 664.242
4.166.298 4.782.700
- 678

134 129

175 175

92 180

555 564
14.206 9.550
198.749 236.272
4.822.430 5.717.133
3.840.635 4.479.191
49 65
551.570 851.461
264 135
42,987 51.511
170.023 120.322
3.928 2.124
8.507 16.543
4.617.963 5.521.352
157.000 157.000
(1) -

39.006 14.503
8.462 24.278
204.467 195.781
4.822.430 5717133

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio dos Fluxos de Caixa
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
{Mithares de Euros)
Finxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 278.085 234.605
Comisstes recebidas 8.328 6.231
Recebimentos por prestagio de servigos 1.626 7.309
Pagamento de juros {234.5t6) (156.525)
Pagamento de comissdes (12.506) (12,163}
Recuperago de empréstimos previamente abatidos 3412 3.906
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (14.280) (12.885)
30.149 70.478
Diminvicdo / (aumento} de actives eperacionais:
Fundos adiantados a instituiges de crédito 240.000 (160.000)
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetério 14 45
Fundos adiantados a clientes 593.130 (221.562)
Titulos negocidveis a curlo prazo (1.066) (273}
Awmento / (diminuicdo) nes passivos operacionais:
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo (637.749) 350,114
Débitos para com clientes — A vista (3) (£
Débitos para com clientes —a prazo (13) 10
224.462 38.803
Impostos sobre o rendimento {pagos) / recebidos 7.860 {10.878)
232322 27.925
Fiuxos de caiva de actividades de tvestimento
Aquisi¢@o de investimenios em subsididrias e associadas - 3.000
Dividendos recebidos 3.200 4
Jures recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 5 -
Venda de imobilizagdes 7 263
Aumento / {diminuicdo) em outras contas do activo 16,069 (6.121)
19.281] (2.854)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Emissdo de divida subordinada 50.000 -
Reembelso de empréstimos obrigacionistas (299.279) -
Dividendos pagos - {6.000)
Aumento / (diminuigiio} noutras contas de passivo e interesses minoritirios {7.075) (6.698)
{256.354) (12.698)
Variagiio liquida em caixa e scus equivalentes (4.751) 12.373
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 15,723 3.350
Outros investimentos de curto prazo (nofa [5) 10.972 13,723
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 10.972 15.723

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras individuais



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Mapa de Alteragdes na Situagiie Liguida
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ de 2066

(Valores cxpressos em milhares de Euros)

Total da Reservas Reservas livres
situagio Iegais ¢ Reservas de justo ¢ resultados
liquida Capital estatutirias valor scumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2005 177.281 157.000 4.649 - 15.632
Censtituigio de reservas:

Reserva legal - - 2,195 - {2.195)
Dividendos distribuidos {6.000) - - - {6.000)
Luczo do exercicio 24278 - - . 24.278
Amortizagiio do ajustumente de transigio

IAS 19 {notz 33} 306 - . « 306

Qutrzs reservas (84) - - . (84)

Saldos ¢m 31 de Dezembro de 2006 195.781 157.000 6.844 - 31.937
Constituigie de reservas:

Resesva legal . - 2,428 - (2.428)
Luere do cxercicio 8.462 - - - 8462
Resezvas de jusie valor (nota 33) (1) - - 48] -
Amortizagio do ajustamento de transigio

1A5 19 {nota 33) 307 - - - kitzd
Outtas reseevas (81) - - - (82)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 204.467 157.000 6,272 (1) 38.196

Para ser fido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais
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Neotas ds Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2007

Politicas contabilisticas

aj Bases de apresentagiio

b}

O Banco de Investimento Imobilidrio, $,A. (BIT' ou Banco) & um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de Dezembro de 1992. Iniciou a sua
actividade cm 15 de Abril de 1993 e as demonstragdes financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operages do Banco, para os exercicios findos
em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006,

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragiio do Banco em 11 de Fevereiro de 2008, As demonstragdes
financeiras sio apresentadas em euros, arredondadas ao millar mais proximo.

No dmbite do disposte no Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamente Europeu e do Conselho de 19 de Julhe de 2002, na sua regulamentagio para a
legislacfo Portuguesa através do Decreto Lei n® 35/20035, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acorde com
as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pefo Banco de Portugal que t8m como base a aplicagZo das Normas Internacionais de Relfato Financeiro (IFRS")
em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgiio das matérias definidas nos 1° 2° e 3° do Aviso n® 1/2005 e n° 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de
Portugal (NCA's'). As NCA's incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") bem como as interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee ("TFRIC™) ¢ pelos respectivos drgios antecessores com excepgio dos aspectos ja referidos definidos
nos Avisos n* 172845 e n® 4/2005 do Banco de Portugal: i} valorimetria e provisienamento do crédito concedido, relativamenie as qual se manterd ¢ actual
regime, ii) beneficios aos empregados, através de estabetecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transigio para os
critérios da IAS 19 e iif} restri¢lio de aplicagfio de algumas opgles previstas nas IAS/IFRS.

Nz preparagdo das suas demonstracdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Banco adoptou ¢ {FRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes
bem como a [AS 1 (alterada) Apresentacio das demenstrages financeiras — Requisitos de divulgagiio de capita) regulamentar. Estas normas, de aplicagio
obrigatéria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao nivel das divulgagGes apresentadas, niio tendo tido qualquer efeito nos capitais préprios
do Bance. De acordo com as disposigdes transitorias destas normas, sio apresentados valores comparatives relativamente is novas divalgacdes exigidas.

Adicionalmente, 0 Banco adopteu ainda em 2007 o IFRIC 10 Reporte financeiro interino ¢ imparidade. A adopgSo destas interpretagies nio teve quaiquer
efeito nas demonsiragdes financeiras do Banco,

As demonstragdes financeiras do Banco para o exercicio finde em 3 de Dezembro de 2007 foram preparadas em conformidade com as NCA's emitidas pelo
Banco de Portugal e em vigor nessa daia.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos ¢ passivos financeiros detidos para negociacdo e activos financeiros disponiveis para venda excepto aqueles para os quais o justo
vator ndo estd disponivel. Os activos e passives que se encontram cobertos no &mbito da contabilidade de cobertura sio apresentados ao justo valor
relativamente ao risco coberto, quando aplicdvel. Os outros activos e passivos financeiros e activos ¢ passivos nio financeiros sio registados ao custe
amortizado ou custo histdrico, Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para verda (‘disposal groups') sio registados ao menor do scu valor
contabiiistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda,

As peliticas contabilisticas apresentadas resta nota foram aplicadas de forma consistente em tedos os periodos apresentadas nas demonstragdes financeiras.

A preparagio das demonsiragbes financeiras anvais de acordo com as IFRS requer gue o Conselho de Administragio formule jutgamentos, estimativas ¢
pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos € custos. As estimativas e pressupostos associadas
sio baseados na experiéneia historica ¢ noutros factores considerados razodveis de acorde com as circunsiincias e formam s base para os julgamenios sobre os
valores dos activos ¢ passivos cujs valorizagiio ndo ¢ evidente através de outres fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sZo considerados significativos, sio apresentados na
nota 1 w).

Crédito sabre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para 0s quais ndo existe uma intengio de venda no curto praze, sendo o seu
registo efectuado na data em que os fundos sio disponibitizados acs clientes.

O desreconhecimento destes actives no balango ocorre nas seguintes sitwagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (i) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados,

QO crédito sobre clientes € reconhecido inicialmente ao sen justo valor, screscide dos custos de transacgdo e ¢ subsequemtemente valorizado ao custo
amortizado, com base no métedo da taxa efectiva, sendo apresentade em balango deduzido de perdas de imparidade.
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Imparidade

Cenforme referide na politica contabilistica 1.a), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCAs pelo que, de acordo com o definido nos n° 2 e 3 do Aviso
11° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria ¢ provisionamento do crédito concedide mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portupal aplicado
pelo Banco nos exercicios anterieres, como segue:

Provisdo especifica para crddito concedido

A provisio especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagiio dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, ¢ créditos objecto de
acordos de reestruturacio, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugdio ao crédito concedido. A avaliagio desta
provisiio ¢ efectuada periodicamente pelo Banco tomando em consideragio a exisiéncia de garantias reais, o periode de incumprimento ¢ a actual situaglo
financeira do cliente.

A provisdo especifica assim cafculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugai atraveés dos Avisos n® 3/95 de 30 de Junhe,
n° 7/00 de 27 de Qutubro ¢ n° 8/03 de 3¢ de Janeiro.

Provisao para riscos gerais de crédito

Esta provisio destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nio
foram identiftcados como de risce especifico, encontrando-se registada no passivo.

A proviséo para riscos gerais de crédito & constituida de acordo com o disposto no Aviso n® 3/95 de 30 de Junho, Aviso n° 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso n°
8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

Provisde para risco pais

A provisiio para risco pais ¢ constituida de acordo com o disposto no Avisa n® 3/95 de 30 de Junko do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as
directrizes da Instrugio N.* 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Qutubro de 1998, ao
disposte no nimero 2.4 da referida Instrugfo.

Anulacio contabilistica de créditos (write-off’}

A anulagde contabilistica de créditos ¢ feita pela utilizaglio de provisdes para crédito quando estas, de acordo com os critéries definidos nesta politica,

correspondem a [00% do valor dos créditos. As recuperagdes posteriores destes créditos s3o contabilizadas como proveitos no exercicio em gue ocorram.

Dnstrumenios Financeiros

(i} Classificacdo, reconheciniento inicial e mensuracéo subseguente
I) dctivos e pussivos financeiros go justo valor atvavés de resultados
Ta} Activos financeiros detidos para negociacgo

Os activos ¢ passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigactes, titulos do tesouro
ou acgdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sZo geridos em conjunio e para os quais existe evidéncia de um
maodelo real recenie de womada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definigio de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um
instrumento de cobertura ¢ eficaz) sio classificados como de negociagio.

Os derivados de negociagiio com um justo valer positive sio incluidos ra rubrica activos financeiros detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociagio
com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negeciagio.

1b) Activos ou passives financeiros ao justo valor por decisdo da prépria entidade ("Fair Value Option™)

O Grupo adoptou o "Fair value option” para as emissdes, crédito ¢ depdsitos a praze efectuados ne decurso do exercicio de 2007 que coniém derivados
embutidos ou com derivados de cobertura associados. As variagdes de risco de erédito do Grupo associadas a passives financeiros em "Fair Value Option"
encontram-se divulgadas na nots da subrica “Resultados em operagdes de negociagio e de coberura™.

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados séio reconhecides inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados is
transacgies reconhecidos em resultados, ¢ posieriormente valorizados ao justo vaior. Os custos e proveitos subsequentes resuliantes dos alteragdes do justo
valor ¢ recebimento de dividendos sie reconhecidos na rubrica "Resultados em operagdes de negociagiio e de cobertura” da demonstragfo de resultados. A
pertodificagio dos juros e do prémio/desconto {quando aplicivel) ¢ reconhecida na margem financeira de acordo com a taxa efectiva de cada operagio, assim
coma <os derivados associados a instrumentos financeiros classificados em "Fair Value Option”,

e

P
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2) Actives financeiros disponiveis pura venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o chjectivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes,
s3o classificados come disponiveis para vendz, excepto se forem classificados como de negociagiio ou detidos até & maturidade. Os activos financeizos
disponiveis para venda so reconhecidos inicialmenie ao justo valor, incluindo 0s custos ou proveitos assaciados 3s transacgdes. Para as obrigagdes, o cusio é
amertizade por contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis para venda sio posteriormente mensurados zo
seu justo valor. As aiteragbes no justo valor siio registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sio vendidos ou se encontram
sujeitos a perdas de imparidade. Na alienagdo dos activos financeiros disponiveis para venda, o5 ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de
justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da demonstragiio de resultados. Os juros sio reconhecidos
com base na taxa de Juro efectiva, considerando a vida duil esperada do activo, Nas siteagdes em que existe prémio ou desconto associada aos activos, o
prémio ou desconto ¢ incluido no cdleule da raxa de juro efectiva. Os dividendos sio reconhecidos em resuliados quando for atribuido o dircito 2o
recebimento,

3) Outros passivos financeires

Os Outros passivos financeiros s3o todos o3 passivos financeiros que riio se encontram registados na categoria de passivos finarceiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario, depésitos de clientes ¢ de outras instituigGes financeiras, divida emitida, entre outros.

(iij Imparidude

Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliagio da existéncia de uma evidéncia abjectiva de imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos
de caixa futures estimados de um activo financeiro cu grupo de activos financeires que possa ser medido de forma fidvel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aguisicio ¢ o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas ¢ reconhecida na
deronstragdo de resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como dispeniveis para venda aumentar e
esse aumento puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade na demonstragio de resultados, a perda
por imparidade € revertida por contrapartida de resultados, As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis
para venda quando se revertem sdo registadas por contrapartida de reservas.

(iii} Derivados embutidos

Qs derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que 0s riscos ¢ beneficios econdmicos do derivado nio estio
relacionados com os do instrumento principal, desde que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacso em resultados do exercicio. Os derivados
embutidos siio registados ao justo valor com as suas variages registadas em resultados do exercicio ¢ apresentados na carteira de derivados de negociagdo.

d) Contabilidade de coberttra

i) Comrabilidade de cobernira

O Banco utiliza instrumentos {inanceiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os
derivados que niio se qualificam para contabilidade de cobertura sfio registados como de negociagio.

Os derivados de cobertura sio registados ao seu justo valer e o3 ganhos ou perdas sdo recenhecidos de acordo com o modele de contabilidade de cobertura
adoptado pelo Banco. Uma relagdo de cobertura existe quando;

- & data de inicio da relagio, existe documentagdio formal da cobertura;

- se espera que a coberlura seja allamente eficaz;

- a eficdein da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- 2 cobertura ¢ avaliada numa base continua ¢ efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longoe do periodo de relato financeiro; ¢

- etn refagdio i cabertura de uma transacgdo prevista, esia tem de ser allamente provdvel e tem de apresentar uma exposiciio & variacdes nos fluxos de caixa que
poderia em tltima andlise afectar os resultados.

Quande um instrumento financeiro derivado € utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetdrios activos ou passivos, ndo ¢ aplicado qualquer
modelo de contabitidade de cobertura ¢ qualquer ganho ou perda associada ao derivado ¢ reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variaglics
cambiais dos elementos monetdrios.

tii) Cobertura de justo valor

As variagdes 4o justo valor dos derivades que sejam designados e que se qualifiguem como de cobertura de justo valor siio registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir ne que diz respeito ao risco coberto, Se a
relagio de coberfura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas anmutados reconhecidos na valorizagdo do risco coberto
s30 amortizados pelo periodo remanescente.
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(iii} Coberinra de fluxos de caiva

A parie efectiva das variag@es de jusio valor dos derivados designados ¢ que se qualificam como coberturas de ffuxos de caixa ¢ reconhecida em capitais
proprios. Os ganhos ou perdas da parcela inefectiva da relagio de cobertura é reconhecida por contrapartida de reseltados, no momento em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para a demonstragdes de resultados nos periodos em guc o item coberio afecta resultados.
Contudo, quando a transacglio prevista que se encontra coberta resufta no seconhecimento de um active ou passivo no financeiro, os ganhos ou perdas
registados por contrapartida de capitais prdprios sdo reconhecidas no custe inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou ¢ alienado, cu quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para contabilidade de coberura,
qualquer ganho ou perda acumulado registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais prdprios até que a transecedio prevista seja reconhecida et
resultados. Quando ji ndo é expectivel que a transacgiio ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sio
reconhecidos imediatamente em resuitados,

(i) Efectividade

Para que uma relagio de cobertura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser demenstrada 2 sua efectividade, Assim, o Banco executa testes
prospectivos na data de incepedo ¢ lestes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alterages no justo
valor do instrumento de cobertura sio cobertas por alterag@ies no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é
recondiecida em resultados no momento em que ocorre.

(v} Cobertura de um investimento liguido muna entidade estrangeiva

A cobertura de um investiniento liquido numa entidade estrangeim ¢ contabilizada de forma similar & cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais
resultantes do instrumento de cobertura sio reconkecidos em capitais préprios na parte efectiva da relagio de cobertura. A parte inefectiva é reconhecida em
resultadoes do exercicio, Os ganhos e perdas cambiais acumulados relatives ao investimento e A respectiva operagdo de cobertura registades em capitais proprios
sio transferidos para resultados ¢o exercicio ne momento da venda da entidade estrangeira.

Reclassificacdo entre categorias de instrunentos financeiros

Transferéncias de e para o portfdlio de activos ¢ passivos financeiros registados ao justo valor arravés de resultados sio proibidas.

Desreconfiecimento

O Banco desreconhece os aclivos financeires quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os activos foram transferidos. Quandoe ocorme uma
transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os risces ¢ beneficios dos activos foram transferidos ou o
Banco niio maniém contrele dos activos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando ¢s mesmos sio cancetados o extintos,

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capitai quando ndo existe uma obrigagio contratual da sua liquidagio ser efecuada mediante a
entrega de dinheiro ou de sutro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
enticlade apds a dedugiio de todos os seus passivos,

Os custos de transacgiio directamente atribusveis & emissdo de instrumentos de capital sio registados por contrapartida do capital préprio como uma dedugio ac
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras ¢ vendas de instrumentos de capital sfio registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transucgio.

As distribuigdes efectuadas por comta de instrumentos de capital sae deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acqdes preferenciais sio classificadas come capital quando o reembolso ocorre apenas por opgiio do Banco e os dividendos sejam pagos pelo Banco numa
base discriciondria.

R
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h) Instrimentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passive e uma componente de capital (ebrigagdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos financeiros
compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversdo para acgdes ordindrias (niimero de
acgdes) nde podem variar em fungio de alieragdes do seu justo valor. A componemte de passive corresponde ao valor actual dos reembolsos de capital e juros
futuros descontados 4 taxa de jurc de mercado aplicivel a passivos similares que nfo possuam opglio de conversdc. A componente de capital correspende a
diferenca entre o valor recebido da emissio e o valor atribuido ao passivo. Os jures reconhecidos sio caleulados utilizando a taxa de jure efectiva,

Locugdo financeira

-

Na dptica do locatdrio 0s contratos de Jocagdo Ninanceira s3o registados na data do sen inicio como active e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
& equivalente a¢ vafor actual das rendas de locagiio vincendas.

As rendas sio constitnidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do eapital. Os encargos financeiros s3o imputados aos periodos dusanie o
prazo de locagio, a fim de produzir wma taxa de jure periédica constante sobre o saldo remanescente do passive para cada periodo.

Na dptica de [ocador os activos detidos sob locagiio financeira sio registados ne balango como capital em locagio pelo valor equivalente ao invesiimento
liquido de locagdo financeira,

As rendas sio constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagiio finaneeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeire reflecte uma 1axa de retorno periddica constanie sobre o investimento liguide remanescente do locador,

J) Reconhecimenre de juros

Os resuhados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ac custo amortizado sie reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ot juros ¢ custos sitmilares, wiilizando o método da taxa efectiva.

A 1xa de juro efectiva corresponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriado, per um periodo mais curta), para o valor Hauide actual de balanco do activo ou passivo financeira.

Para a determinagfio da taxa de juro efectiva o Banco procede 3 esimativa dos fluxes de caixa famros considerando todos 0s termos cortratuais do instrumenta
financeiro (por exemplo opedes de pagamento antecipado), nfio considerando eventuais perdas de imparidade. O edlculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas come parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgfio e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
(ransacgio,

Mo caso de activos financeiros ou grupos de actives financeiros semelhanies para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados e
resultados sio determinados corm base na taxa de juro wilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragéo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgiio daqueles que forem classificados como de instrumentos de cobertura do risce de taxa de juro, a
componente de juro das alteragdes no seu justo valor ndo € autonomizada, sendo classificada como resultados de operagdes de negociagdo ¢ cobertura, Para

derivados de cobertura do risco de laxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu justo valor é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em
Juros e custos equiparados.

k} Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes 3o reconhecidos de acordo coim os seguintes critérios:

- quando siio obtidos & medida que os servigos siio prestados, o seu reconhecimente em resultados € efectuado no periodo a que respeitam;
- quande resultam de uma prestagio de servigos o seu reconhecimente é efectuado quando o referido servigo esta concluido.

Os proveitos resultantes de servicos e comissies quando 830 uma parte imtegrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sio registados na
margem financeira pelo método da taxa de juro cfectiva.

=

Resultados de operagdes financeivas (Resultudos em operagbes de negociagdo e de cobertura e Resultades de activos financeiros disponiveis para venda)

O Resuliado de Operagbes Financeiras regista o5 ganhos e perdas dos aciivos e passivos Ninanceiros classificados como de negaciaciio (incluindo derivados ¢
derivados embutidos) e os respectives jures ¢ dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operagdes da carteira de activos
financeiros dispeniveis para venda, assim como as variagdes de justo valor dos derivados de cobertura e dos items cobertos, quando aplicivel,
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m) Outros activos tangiveis
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Os outros activos tangiveis encontram-se registados ac custo de aquisigdo, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os
custos subsequentes sio reconhecidos como sm activo separado apenas se for proviivel que deles resultario beneficios econdmicos futures para ¢ Banco. As
despesas com manutenclio e reparag3o sdo reconhecidas como custo 3 medida que sdo incorridas de acordo cem o principio da especializagiio dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valor de uso ¢ o valor
realizavel, sendo a diferenga, caso exisia, reconhecida em resuliados.

As amortizagdes sdo caleuladas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil esperada;

Nimere de anos

Imoveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Qutras imobilizagdes 3

Activos infangiveis

Encargos com projectos de investigacdio ¢ desenvolvimento

K

O Banco niio incorret em quaisquer despesas de investigagio e desenvolvimenta.

Aplicagdes por recuperagdo de crédito

As aplicagBes por recuperagio de credito incluem imbveis resultantes da resolucio de contratos de crédito sabre clientes, Estes activos sio registados na rubrica
Outros Activos sendo a sua mensura¢io inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor e o valor contabilistico do crédito que fhe dew origem.

0O justo valor € baseado no valor de mercado, sendo este determirado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas
pelo Banco,

A mensuragliio subscquente destes activos € efectuada 2o menor entre o seu valor comabilistico ¢ o correspondente justo valor actuat, nio sendo sujeitos a
amortizagdo. Case exisiam perdas nio reatizadas, estas s3o registadas come perdas de imparidade por contrapartica de resultados do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixu

Para efeitos da demoenstragio dos fluxos de caixa, a caixa ¢ seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituiges de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria reatizados junto de bancos centrais.

Qffsetring

Os activos ¢ passivos financeiros s3o compensados ¢ o valor liquido registado no balango quando o Banco tem um direito legal de compensar os valores

reconhecidos ¢ as transacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor fiquido. o

Transucpdes em nioedd esirangeirg

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas 4 taxa de cdmbio da data da transacgiio. Os activos € passivos monetirios denominados em moeda
estrangeira, que cstio contabilizados ao custo histérico, sdo convertidos i taxa de cAmbio da data de balango. As diferengas cambiais resuitantes da conversiio
sdo reconkhecidas em resultados, Os activos ¢ passivoes ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, s3o converiidos 3 taxa
de ciimbio da data da transacgdo. Activos e passives ndo monetirios registados ae justo valor sfio convertidos 4 taxa de cimbio da data em que o justo valor foi
determinado,
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3) Beneficios a empregados
Piano de beneficios definidos

O Banco tem a respensabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensies de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéneia,
nes termos do estabelecido nas duas convengles colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estio previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" ¢
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués, os quais cerrespondem ao plano base das referidas convengdes colectivas
{condigdes previstas no sisiema de seguranga social privado do sector bancario para a constituigde do direito zo recebimento de uma pensio).

A par dos beneficios previstos nios dois planos acima refericdos, © Banco assumiu a responsabilidade, desde que verificadas determinadas condi¢des em cada
exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Banco, terdo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagdo colectiva e
a siuagdo previdencial de cada um (Plano Complementar).

A respensabilidade do Banco com planos de reforma {planos de beneficio definido) é estimada anualmente, 4 data de fecho de contas.

De acordo com o IFRS 1, o Banco optou pela aplicagio retrospectiva do TAS 19, tendo efectuado o recilculo das responsabilidades com o fundo de penses e
dos respectivos ganhes e perdas actuariais, cujo diferimento € efeciuado de acordo com o méiodo do corredor definido nesta Norma. O cdleulo actuarial ¢
efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais ¢ financeiros de acordo com os pardmetros exigidos pelo
IAS 19, De acordo com o disposto no t® 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Poriugal, foi definido um periodo pass diferimento do impacto contabilistico
decorrente da transiglio, com referéncia a 1 de Janeiro de 2003, para os critérios da JAS 19 analisado como segue:

s

Periode de

Rubricas diferimento
Responsabilidades com benefictos de saiide e outras responsabilidades 7 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 5 anos
Reformas antecipadas 3 anos
Anulagio de perdas actuariais diferidas relativa is responsabilidades com reformas antecipadas 3 anos
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 5 anos
Excesso de amorntizagdes de perdas actuariais de acordo com as normas locais 3 anos

Os custos de servigo corrente ¢ o custo dos juzos resubtantes do 'unwinding' dos passivos do plane deduzidos do retomo esperado dos activos do plano sdo
registados por contrapartida de custes operacionais.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ caleulada separadamente para cada plano ateavés da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente ¢ em periodos passados. O beneficio ¢
descontado de forma a determinar o seu valor actal sendo aplicada a taxa de desconto correspondente d taxa de obrigagdes de alta qualidade de Sociedades
com maturidade semelhante & data de termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida ¢ determinada apds a dedugio do justo valor dos actives do
fundo de pensdes.

Outros beneficios que niio de pensdes, nomeadamente, os encargos de saude dos colaboradores na situagiio de reforma e beneficios atribuiveis ao coénjuge ¢
descendentes por morte antes da reforma sdo iguaimente considerados no edleulo das responsabilidades.

Os custos resuliantes de reformas antecipadas ¢ o8 respectivos ganhos e perdas actuariais siio registados por contrapartida de resultados no exercicio em que
as reformas antecipadas siio aprovadas e comunicadas.

De acordo com o método do corredor, os ganhos ¢ perdas aciuarias ndo reconhecidas, que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagdes
definidas e o justo valor dos actives do Fundo, s3o registadas por contrapartida de resulados pelo periodo de 20 anas correspondente & vida Gtil remanescente
estimada dos colaboradores no activo.

Os pagamentos ao funda sdo efectuados pelo Banco de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéncia do findo,
incluinde a cobertura do Plano Complementar. O financizmento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em gagamento ¢ 95% para os
servigos passados do pessoal no activo.
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Remuneragdo varidvel puga aos colaboradores

Compete ao Consello de Administracio fixar os respectivos critérios de alocagiio & cada colaborader,

A remuneragdio varidvel ¢ atribuida aos colaboradores ¢ registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
Imposto sobre lucros

Qs imposios sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. Q imposto é reconhecido na demenstragdo de
resuliadas, exceplo quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que impléca o seu reconhecimento em capitais proprios,
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda ¢ de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resuitados no momento em que forem recorhecidos em resultados os ganhos ¢ perdas que [hes deram
origem.

Qs impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do periodo, utilizando a 1axa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada & data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos siio caleulados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobze as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos
dos activos e passivos ¢ a sua base fiseal, utifizando as taxas de bnposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdigio e que
se espera venham a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sBo reconhecidos, quando ¢ provivel a existéncia de lucros tributdveis futures que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

Ralato por segmentos

Um segmento de negéeio é um componente identificdvel do Banco que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, ¢ que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmenios de negécio.

Um segmento geografico ¢ um componente identificivel de Banco, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual o um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam diferencidveis de outres, que eperem
em ambientes econdémicos diferentes.

De acordo com 2 natureza da actividade desenvolvida pelo Banco, ¢s elementos do Balango e da Demonstragio de Resultados s3o enquadriveis aum dnico
segmento de negocio, "Banca Comercial”, sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional.

Provisdes

S%o reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigaciio presente, Jegal ou construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido
e {iii} quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valer dessa obrigagio.

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As [FRS cstabeleceram um conjunte de tratamentos contabilistices que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mats adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagio
dos principios conabilistices pelo Banco sio analisadas como segue, no sentide de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecia os resultados
reportados do Banco ¢ a sus divulgagdo,

Censiderando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adoptade pelo Conselho
de Administragiio, o5 resuftados reportados pele Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento difereate fosse escolhido. O Conselho de Administragio
considera que os critérios adoptados sio apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigio financeira do Banco e das
suas operagdes em todos 0s aspectos materialmente relevantes,

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e o tém
intengfio de sugerir que outras alternativas ou estimativas sio mais apropriadas,

L
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Imparidade dos activos financeiras disponiveis para venda
O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando exisie uma desvalorizagio continuada ou de valor
significative no seu justo valor. A determinago de uma desvalorizagiio continuada cu de valor significativo reguer julgamento. No julgamento efectuado, o

Banco avalia entre outros faciores, a volatilidade normal dos precos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes sio obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagio os guais requerem a utilizagio de determinados
pressupostos ou julgamente no estabelecimento de estimativas de justo valor,

Metodologias altemativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar nem nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
coim o consedquenie impacto nos resultados do Banco.

Perdas por imparidade en eréditos sobre clientes

O Banco efectua uma revisiio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a exisiéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 d).

O processo de avatiagio da carecira de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito de diversas estimativas e julgamento.
Este processe inclui factores como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagio das perdas e as estimativas quer dos fluxos de

caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagiio de diferentes pressupostos ¢ estimativas podera resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
£om 0 consequents impacto nos resultados do Banco.

Juste valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em pregos de cotagio em mercado, quando disponiveis, ¢ na sua auséncia é determinado com base na wtilizagiio de pregos de
transacedes Tecentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagio, baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as cendi¢des de mercado, 0 efeito do tempo, a curva de rentabilidade ¢ factores de volasilidade. Estas metodologias padem

requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor,

Consequentemente, a utilizagiio de diferentes metedelogias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagiio de detenminado modelo, poderia
originar resultades financeiros diferentes daqueles reportados.

Inipostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre 0s Jucros foi necessdrio efectuar determinadas interpretagdes ¢ estimativas, Existem diversas transacgdes
¢ cillculos para os quais a detenminagiio dos impostos a pagar ¢ incerto dutante o cicle normal de negacios.

Qutras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas 1€m a atribuigio de rever o cdlculo da matéria colectdvel efectuado pelo Bance, durante um periode de quatro ou seis anos,
ne caso de haver prejuizos repontaveis. Desta forma, é possivel que haja correcgles 3 matéria colectivel, resubtantes principalmente de diferengas na
interpretagio da legislagiio fiseal. No entanto, é convicgdo do Consclho de Administragdo do Banco, de que eventuais correegdes aos impostos sobre lucres
nilo 1€m impacto material nas demonstragdes financeiras.

Pensaes e oniros beneficios a empregados

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdio de pressupostos ¢ estimativas, incluindo a utilizagio de projecgdes
aciuariais, rentabilidade estimada dos investimentes ¢ outros factores gue podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Aleragdes a estes pressupostos paderiam ter um irnpacto significativo nestes valores determinados.



BANCO INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras [ndividuais
31 de Dezembro de 2007

2. Margem [inanceirn

O valor desta rubrica € composto por:

Juros e proveitos equiparados
Juros de erédito
Jures de titulos disponiveis para venda
Jures de depdsitos ¢ oulras aplicagdes

Juros e custos equiparados
Jures de depositos e outros recursos
Juros de titulos emitides

Margem finunceira

3. Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de titulos disponiveis para venda

A rubrica Rendimentos de titulos disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos durante o exercicio.

4, Resultadoe de servigos o comissies

Q valor desta rubrica é composto por:

Servicos e comissdes recebidas;
Por garantias prestacdas
Por servigos bancirios prestados
Quiras comissdes

Servigos ¢ comissdos pagas:
Por garantias recebidas
Por servigos bancdrios prestados por terceiros

Quitras comissdes

Resultudos Liquides de servigos ¢ comissdes

O valor du rubrica de Servigos ¢ comissdes pagas - Outras comissdes, inclui em 2007 ¢ montante de Buros 6,284,000 (2006; Euros 7.815.000) referente ds

comissdes de utilizagio da rede do Banco Comercial Portugués, S.A.

A ubrica Servigos ¢ comissdes - Qutras comissOes prestadas inclui, em 2807, o montante de Exrog 2,981,000 referente a comissdes pela angaringio de negécio

cobradas ao Banco Comercial Portugués, $.A,

007 2006
Euros '000 Euros '000
252.600 221.312
3 4
28741 20.769
281,346 242,085
203.691 134.281
33411 31.480
237.102 183.761
44.244 56.324
2007 2006
Euros '000 Euros ‘000
3.200 3.000
3.200 3.000
2007 2006
Luros *000 Euros '000
1.209 1.E53
4416 3.071
2,984 40
3.609 6.714
49 63
4 11
6.701 8.889
6,754 8.965
1.833 (2.251)

fgart™
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3. Resubtados om operages de negoeiagiio e de coberturs

O valor desta rabrica € composto por:

Lucros e aperagies de negociardo
¢ de coberura:
Operagfes cambiais
Operagdes com instrumentas financeiros
valorizados ao justo valor stravés de resultados
Derivados de cobertura

Prejuizos em operagdes de wegociopdo
e de cobernwra:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados

j Resultados liquidos em operagdes de negociagio

¢ de coberturm

&. Qutros proveitos de exploragio

Q valor desta rubrica € composto por:

Prestagdo de servigos
Vendu de cheques e outros
Outros

Impostos
Domativos e quotizagdes
OCutros custos de exploragio

2007 2006
LEuros "000 Euros '000

13 12

483 624

- 9

498 645

[ 4

1.54% 907

1.555 911
(1.057) {266)

2007 2006
Euros '000 Eures '000

1.262 3.698

5 4

1.876 201
3.143 3.903

531 550

49 50

(816 992
2,396 £.592

747 2311




7. Custos com o pessoal
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O valor desta rubrica € eomposta por:

Conforme referido nu nota 36, a rubrica Remuneragdes inclui, em 2007, o montante de Euros 109.000 ¢2006: Euros 748.000) relativo 3s responsabilidades dos
colaboradores reformados antecipadamente durante o exercicio, ¢ Euros 836.000 {2006: Euros 1.184.000) relative ao custo com pensdes de reforma do exercicio.

A rubrica Remuneragdes inclui em 31 de Dezembro de 2007 o montante de Euros 264.000 (2006: 461.000) relativo ao custo com pensdes de reforma do exercicio.

Remunerapdes

Encargos sociais obrigatorios
Encargoes sociais facultativos
Outros custos

31 de Dezembro de 2007

007 2006
Euros ‘000 Euras '008
2.184 4.268
1.351 2.624
126 186
- 157
3.601 7.235

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Baneo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

Direc¢ilo
Enquadramento
Especificas / Técnicas
Cuiras fungdes

8, Outros gastos administratives

O valor desta rubrica ¢ composio por:

Agua, energia e combustiveis
Material de consumo corrente
Rendas ¢ alugueres

Comunicagdes

Deslocagies, estadias e representagies
Publicidade

Conservagiio e repara¢io

Cartdes e crédito imobilidrio
Estudos ¢ consultas

Informética

Qutseurcing e trabalho independente
Quiros servigos especializades
Formagiio do pessoal

Sepuros

Contencioso

Transpories

Qutros fornecimentos e servigos

S

2007 2006
3 14
20 21
22 30
28 49
73 110
2007 2006
LEuros '000 Euros "0
HE] 129
1 30
578 1.142
58 58
112 173
42 42
154 155
1.225 782
127 100
13 1
910 973
3.892 7307
[ 2
15% 148
931 1157
3 3
563 1.625
4892 13.341
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9. Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Activos intangiveis:
'Software' - 9
QOutres activos tangiveis:
Imdveis 60 80
Equipamento
Mobiliario 14 21
Miquinas 2 2
Equipsmento informdtico 1 -
Instalages interiores 7 8
Equipamento de seguranga 4 3
38 L6
i 125
0. Imparidade do erédito
O valor desta rubrica £ composto por:
2007 2006
Euros ‘400 Euros '000
Crédite concedido a clientes:
Crédito vencido ¢ concedido
Domgdo do exercicio 20,880 9.634
Reversdo do exercicio - (18}
Recuperagdes de crédito e de juros {3412} (3.906)
17.468 3710

De acordo com a politica contabilistica apresentada nx nota 1 a), o Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo que a rubrica de Imparidade de crédito regista o
cstimativa de perdas incorridas 4 data de fim de exercicio determinada de acordo com o regime de provisionamento definido pelos Avisos n° 3/95, 7/00 ¢ 8/03 do
Banco de Portugal, conforme deserito na nota 1 b

Duranic o segundo semestre do ano, o Banco celebrou operagdes de cessiio de créditos com a Instrurn Justitia e a E.ehman Brothers, no dmbito éa quai foram

cedidos créditos no montante totad de Euros 4.894.000 (2006: Euros 6.633.000) e respectivas provisdes no montante de Euros 4.128.000 (2006: Euros 6.354.000),
tende sido gernda uma mais-valia de Euros 1.482.060 (2006: Euros 2.217.000), conforme referide na nota 17,

11. Qutras provisiies

Q valor desta rubrica € composto por:

2007 2006
Euros '400 Euros "000

Provisdes para riscos de crédito

Dotagiio do exercicio - §95

Reversiio do exercicio (4.224) -
Provisdes para risco pais

Reversio do exercicio 3) (4
Cuiras provisdes para riscos e encargos

Reversiio do exercicio (3.801) (7.372)

(8.028) (6.481)

12, Resultades de alienaciio de outros activos

Os resullados de alienagdio de outros activos referem-se 4 mais € menos valias obtidas com a alienaglio de activos tangiveis do Banco,
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£3. Impostos

Q encargo com impestes sobre lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006, & analisado comno segoe:

2007 2006
Euros '000 Euros '000

Imposto corrente
do ano 9.334 0.836
correcedio de periedos nnteriores 198 242
9.532 7.078

Tmposto diferido
Diferengas temporirias {4.656) 1.303
Redugiio da taxa de imposto - 360
(4.656) 1.663
4.876 3,741

O valor de imposto sobre lucros ascende a Euros 4.876.000 (2006: Euros 8.741.600), o gue representa uma 1axa média de imposto de 36,6 % do resultado antes de
impostos (31 de Dezembro de 2006 26,5%).

A diferenga entre a faxa nominal de imposto sobre ¢ rendimento a que a sociedade se encontza sujeita € a taxa efectiva média acima referida, resulla dos
gjustamentos considerados para efeitos da determinagio da matéria colectivel, nos termos previstos na legislagiio aplicavel.

O montante negativo de Euros 4.656.000 (2006: Euros 1.303.000) registado na rubrica de Diferengas temporirias inclui, no fundamentat, impostos diferidos
associndos a provisdes tributadas cujo reconhecimento fiseal ocorrerd nos exercicios frturos,

Em 2006, a rubrica Efeito de alteragdes de taxa, correspende 3 alteragiio da taxa de imposto diferido relativa a difereagus tempordirias e prejutzos fiscais reportiveis
de 27,5% para 26,5% e 25% respectivamente, em resultado da aprovagiio da Lei das Finangas Locais,

A anilise dos principais sjustamentos cfectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da matéria colectivel e que assumem natureza temporiria
¢ apresentada como segue:

- Diferenga positiva entre o montanle registado como custo e o montante registade como proveilo no gue respeita ao reconhecimento para efeitos fiscais, np
exercicio, de instrumentos financeiros derivados ndo contratados nem transaccionados em bolsa de valores, no montante de Furos 678.000 (2006; Euros 182.000);

- Diferenga entre 05 encargos com reformas antecipadas registados em exercicios anteriores, na parie cujo cuslo ¢ aceile para efeitos fiscais no exercicio ¢ s
dotagdes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorzeri nos exercicies seguintes, num montante liquido o deduzir & matdria colectavel de 30.000
(2006: valor negativo de Euros 1.475.000);

- Dotagfio de provisdes tributadas no montante de Euros: 16.386.000 {2006: Valor negativo de Euros 7.372.000)

Principais ajustamentos efectuados ao resuitade contabilistico para efeitos de determinacio da matéria colectivel gue assumem natureza permanente;

- Dotagdo de provisoes niio dedutiveis para efeitos fiscais, no montante de Euros 7.500.000 (2006: Euros 0);

- Resultado apurado pelas sucursad financeira exterior instaladz na Zora Franca da Madeira nifo considerade para a detenninagiio da matéria colectivel dentro dos
limites previstos na lei, por forga da isengilio tempordrin aplicdvel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 3.396.000 (2006: Euros 3.031.000).
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A reconciliagdo da taxa de imposto decorrents dos efeitos permancntes antes referidos ¢ analisada como segue:

2007 2006
Yo Euros '000 Yo Euros '000
Lucro antes de impostos 13.338 33.019
Taxa de imposto corrente 26,5% (3.534) 27,53% (9.08(0)
Despesas ndo dedutiveis {i) 16,7% (2.223) 0,3% (95}
Receitas isentas de imposto ou nio tributdveis (i} -6,8% 908 -3,1% 1.039
Incentivos fiscais nilo reconhecidos em resultados (iii) 0,0% 2 0,0% 2
Efeito dos prejuizos fiscais utilizados 0,0% - 0,3% (174}
Efeitos de alteragio de taxa nos impostos diferidos (iv) 0,0% - 1,1% (360}
Correcglio de anos anteriores (v) 0,2% (23) 0,2% (60}
Tributagio autdnoma e imposto suportado no
estrangeiro (vi) 0,0% (6) 0,0% (13}
36,6% (4.876) 26,5% {8.741)

Referéncias;

R—

() - Corresponde cssencialimente a imposto relativo a provisées nilo dedutiveis para efeitos fiscais;
(ii} - Trata-se, essencialmente, do imposto relativo ao resultado apurado pela Sucursal Financeira Exterior da Zona Franca da Madeira,
isento de IRC, no mantante de Euros 3.396.000 (Imposto; Bures 900.000);
(iti) - Bencficios fiscais concedidos i criag@io de emprego para jovens.
{iv) - Corresponde em 2006, i alteragiio da 1axa de imposto diferido refativo a diferencas tempordrias e a prejuizos fiscais
reportiveis de 27,5% para, resocctivamente, 26,5% e 25%, em resultado du aprovagiio da nova Lei dus Finangas Locais;
{¥) - Correcebes de impostos sobre o rendimento nomeadamente, na sequéncia da finalizagio de precedimentos da Administragio Fiscal
iniciades em exercicios anteriores;

{vi} - Corresporde & tributagio auténoma, nos termos da lei, de despesas de representagiio e encargos com viaturas,

O montante de impostos diferidos em resultados em 2007 ¢ 2006 ¢ awibuivel a diferengas temporirias resullantes das seguintes rubricas:

2007 2006
Euros '000 Eures '000
Activos intangiveis (id) 56
Perdas por imparidade 5.535 97
Pensdes de reforma (16) 467
Derivados 180 57
Owiros {1.329) (2.340)
Impostos diferidos 4.636 (1.663)

A rubrica de Quiros inclui a reposigiio de provisdes pira riscos ¢ encargos, no mortante de Euros: 1.138.000 (2006: Euros 2.207.000).
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14. Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica € composta pelo saldo junta de Banco de Portugat no montante de Euros 6.906.000 {31 de Dezembro de 2006: Euros 6,920,000)
O referido saldo visa satistazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depésitos e outras responsabilidades
cfectivas. O regime de constituigio de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Eure, obriga 4

manutengio de um saldo em deposito no Banco de Portugal, equivatente a 2% sobre o montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, ao longo de
cada periodo de constituigio de reservas.

15. Disponibilidades em outras instituicies de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Fures "00} Eures "¢04
Em instituigdes de crédito no pais 1,181 9.327
Em instituigdes de crédito no estrangeiro 9.791 6.396
10.972 15.723
16, Aplicagties em institui¢des de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
2007 2006
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes sobre cutras instituigdes de crédito no pais 60141 300.090
Aplicagdes sobre instituiges de crédito no estrangeiro 364.202 364,152
424.343 654,242

A rubrica Aplicagdes sobre ouiras instituigdes de crédito no pais corresponde a aplicagdes junto do Banco Comercial Portugués, S.A,

A rubrica Aplicagdes sobre outras instituigdes de crédito no estrangeiro inclui um depésito a prazo constituido pelo BII - Sucursal Financeira Exterior (Madeira)
no BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited, pelo periodo de trés meses, renovavel, actualmente remunerado & taxa de 6,624% no valor de Euros
348.984.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 348.984.000),

Esta rubrica inclui ainda um depésito a prazo no valor de Euros 14.875.000, pelo periodo de trés meses, remunerado a taxa de 6,847%, constituido pefo BII -
Sucursal Financeira Exterior (Madeira), no BCP Bank & Trust Company {Cayman) Limited (31 de Dezembro de 2006; Euros 14,875.000).

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagies ¢é a seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 424,343 664.242
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17. Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada coma segue:

2007 2006
Euros '000 Euros 044

Crédito com garantias reais 4.124.135 4.745.366
Crédito sobre o estrangeire 7.703 8.571
Capital em locagdo 24.410 25430

4,156,248 4.779.367
Crédito vencido - menos de 90 dias 6.694 3.891
Crédito vencido - mais de 90 dias 40,757 3511

4,203,729 4.818.369
Imparidade para riscos de crédite (37.431) (35.669)

4.166.298 4.782.700

Q crédite a clientes concedido pele Banco diz respeito na sua maior paric a crédito 3 habitagio, cencedido a clientes particulares, e crédito 3 premogio
imebilidria, em gue os fluxos de caixa gerados pelos projectes imobiliarios financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagho dos
montantes de crédito.

Durante o segundo semestre do ano, o Banco celebrou operagGes de cessio de ceéditos com a Instrum Justitia e a Lehman Brothers, ne dmbito da qual foram
cedidos créditos o montante total de Euros 4.894.000 {2006: Euros 6.633.000) ¢ respectivas provistes no momtante de Euros 4.128.000 (2006 Euros
6.354.080}, tendo sido gerada uma maiswvalia de Buros 1,482,000 (2006: Euros 2.217.000), conforme referido na nota 10.

A andlise do crédite sobre clientes, por tipo de operagiio, £ 3 seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Curto prazo
Crédito em conta corrente 9 -
Descobertos em depdsitos & ordem - 1
9 10
Médio ¢ longo prazo
Empréstimos 408,173 485,887
Crédito imobilidrio 3723654 4.268.040
Capital em [ocagiio 24.410 25.430
4.156.239 4.779.357
4.156.248 4.779.367
Crédito vencido -~ menos de 90 dias 6.694 1.891
Crédito vencido - mais de 90 dias 40.787 35141
4.203.729 4.818.369
Imparidade para riscos de erédito {37.431) (35.669)
+.166.298 4.782.700
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A andlise do crédito sobre ¢lientes, por sector de actividade, € a seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 29.812 H
Industrias extractivas L] -
Madeira e cortiga 1.135 -
Papel, artes grificas ¢ editoras 988 55
Quimicas 10,274 3
Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base 20.540 383
Construgéo 663.239 1.788.103
Coméreio a retatho 16.504 1.139
Comércio por grosso 2.882 408
Restauranies ¢ hoiéis 23.622 233
Transportes e comunicages 351 10
Servigos 788.792 4.894
Crédito a0 consumo 32,720 -
Crédite hipotecirio 2.586.257 3.022.975
Outras actividades nacionais [6.063 165
Qutras actividades intemacionais 7.739 -

4.203.729 4.818.369
Imparidade para riscos de crédito (37.431) (35.669)

4.1066,298 4.782.700

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, é a seguinte:

Cridito sobre clientes

Até ] Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros "000 Euros ‘000 Euras '000 Euros 000 Euros '000

Agricultura e sifvicultura 17.881 11.604 123 204 29,812
Indistrias extractivas 113 494 - 4 811
Madeira ¢ coniga 703 432 - - 1.135
Papel, artes grificas ¢ editoras 088 - - - 988
Cuimicas 10.038 236 - - 10.274
Miquinas, equipamentos e metalirgicas de base 19.702 186 48 604 20.540
Construgdo 332,583 194.516 16.528 19.6E2 663,239
Coméreio a retalho 12,483 1.058 141 822 16.504
Coméreio por grosso 792 1.945 13t 14 2.882
Restaurantes ¢ hotéis 22.260 2.660 592 110 25,622
Transportes ¢ comunicagdes - 101 - 250 351
Servigos 407.910 343,885 30.89% 6.106 T88.792
Crédito 20 consumo 0.242 5.404 15,033 3.04) 32,720
Crédito hipotecdria 6,432 8.316 2.554.855 16.654 2.586.257
Outras actividades nacionais - 16.003 - G 16.063
Outras actividades intemacionais B - 7,739 - 7.73%

841.127 659.040 2,626,08) 47.481 4.203.729
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A anilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para ¢ exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, é 2 seguinte;

Criédito sobre clientes

Atél Dela A mais de
#ne 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '800 Euros '"00¢ Furos '000 Euros 006 Euros 006
Crédito com garantias reais 841.021 688.183 2.594.931 47120 4.17£.235
Crédito com oulras garantias - - - 32 2
Crédito sem garantias - - - 34 314
Crédito sobre o estrangeiro 51 18 7.634 15 7718
Capital em focagiio 55 839 23.516 - 24.410
§41.127 689.040 2.626.081 47.481 4.203.729
A andlise de crédito vencido por sectores de actividade para o Banco, é a seguinte:
2007 2006
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicuitura 204 1
Indistrias extractivas L) -
Maquinas, equipamentos e metaiGrgicas de base 604 17
Construgio 19.612 17.041
Comeércio a retalho 822 608
Coméreio por grosso 14 5
Restaurantes ¢ hotéis 110 10
Transportes e comunicagdes 250 10
Servigos 6.106 4.163
Crédito ao consumo 3.041 -
Crédito hipotecirio 16.654 17.073
Outras actividades nacionais 60 74
47.481 39.002
A andlise do crédito vencido por tipo de crédito para o Banco, ¢ a seguinte:
2007 2006
Euros '000 Euros ‘0{H
Crédito com garantias reais 47.120 38.H00
Crédiio com outras garantias 32 -
Criédito sem garantiag 314 902
Crédito sobre o estrangeiro i5 -
47.48§ 39.002
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros "000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos!
Saldo em 1 de Jangiro 35.669 34.368
Dotagdo do exercicio 20880 9.634
Reversio do exercicio - {18
Uhilizagao de imparidade (18.121) (8.338)
Diferengas cambiais 3 23
Saldo em 31 de Dezembro 37.431 35.66%
37431 35.66%

Em conformidade com a potitica do Banco, es juros sobre crédito vencide hi mais de 30 dias, que n3o estejam cobertos por garantias reais, sio reconhecidos

como proveitos apenas quando recebidos.

De acordo com a poiitica contabilistica apresentada na nota § a), o Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo que a valometria e provisionamento do crédito
concedide mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal. O valor da provisdo para risces de crédito cumpre com as exigéncias estabelecidas nas
sormas do Banco de Portugal, fixadas pelos Avisos n® 3/95 de 30 de Junho, n° 7/00 de 27 de Outubro e n® 8/03 de 30 de Janeiro.

A andlise da imparidade por sectores de actividade para o Banco, é a seguinte:

2007 2006
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 43 -
Indistrias extractivas 8 -
Madcira e cortiga 3 -
Mdquinas, equipamentos e mesalirgicas de base 59 1
Construgio 4.607 6.487
Coméreio a retalho 381 274
Comércio por grosso 2 -
Restaurantes e hotéis 190 5
Transportes ¢ comunicagdies 16 3
Servigos 3.571 2,342
Crédito zo consumo 1458 2.010
Crédito hipotecdrio 22.051 24,493
Qutras actividades nacionais 22 54

37.431 35.669

A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros '000 Euros "000

Crédito com garantias reais 36.998 3578
Crédito com outras garantias 20 23
Crédito sem garantias 404 468
Crédito sobre o estrangeiro 9 -

37.431 35.669
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A anulagdo de crédito por utilizagio de imparidade, analisada por sector de actividade, ¢ a seguinte:

2007 2006
Euras '000 Euros '000

Madeira e cortiga 9 -
Maiquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base - El
Construgio 6.619 2.867
Comércio a retalho 51 "
Restaurantes e hotéis 68 -
Transpories e comunicagies 10 384
Servigos 2344 -
Crédite ao consumo 2.190 745
Crédito hipotecdrio 7.805 1.33%
Ouitras actividades internacionais 25 -

19.121 8.338

A anulagfio contabilistica dos créditos € efectuada, quande ndo existe perspectivas realisticas de recuperagio dos créditos e para créditos colaterizados, quando
os fundos provenientes da realizagio dos colaterais jd foram recebidos, pela usilizagio de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 106% do valor
dos créditos.

A anulagdio de erédito por utilizagio da respectiva provisdo, analisada per tipe de crédito, ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros "000 Euros "000
Crédita catn garantias reais 17.565 5783
Crédito cor outras garantias - 121
Crédito sem garantias 1.530 2.434
Crédito sobre o estrangeiro 26 -
19128 8.338

A recuperagio de crédites e de juros anulados no ano ou em anos anieriozes, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por sectores de actividade, é a
seguinte:

2007 2006
Euros "000 Euros '000
Censtrugio 260 123
Servigas 932 -
Crédito ao consumo 63 297
Crédito hipotecdrio 2,157 3.387
3.412 3.906
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A andlise da recuperagio de créditos e de jures anulados no ano ou em anos anteriores, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, apresentada por tipo de crédito, ¢
a seguinte:

2007 2006
Euros *000 Eures "030
Crédite com garantias reais 1.§82 1,877
Crédito com outras garantias - 4
Crédito sem garantias 1.530 2.725

3412 3.906

18, Activos financeiros detidos pava negociagdio e disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negeciagio e disponiveis para venda é analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000

Obrigagdes e ontros titules de rendimento fixo
De emissores plblicos nacionais 134 129
Derivados de negociagio - 478
134 807
Cotados 134 -
Nio cotados - 129

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Actives financeiros detidos para venda corresponde a cbrigagdes do Tesouro, com maturidade em Abril de 201,
actualmente remunerado 4 taxa de 3,2%.

Em 3| de Dezembro de 2007, as obrigagdes registadas na carteira de tilos do Banco encentram-se classificadas na mibrica Activos financeiros dispeniveis para
venda.

Em 31 de Dezembro de 2007, a carteira de derivados de negociagio inclui swaps de taxa de juro no mercado de baledo cujo valor nocional ascende a Euros

115.113.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 152.952.000), com prazos remanescentes superiozes @ um ano, cuje ‘far value’ do Activo ascende em 31 de
Bezembro de 2006 a Eures 678.000 e cujo fair value' do Passivo ascende a Euros 264.000 (31 de Dezembro de 2006; Euros 135.000), respectivamente,

19, Investimentss em associadas e empreendimentos conjuntos

Esta yubrica ¢ analisada como segue:

2007 2806
Euros '000 Euros "000
fr!\’(.’.i‘-'il?!{.’lllﬂs enr {JSSﬂCf(IdﬂS
Instituigdes de crédito nio residentes - 25
Outras empresas ndo residentes 175 150
175 [75

Os investimentos referem-se a entidades cujas ac¢des ndo se encontram admitidas 3 negociagio em Bolsa,

O valor dos investimentos em associadas ¢ analisado como segue:

2007 2006
Eurps '000 Euros '000
BII Investimentos Intemacional, S.A. 150 150
B Internacional, S.G.P.S., Lda 25 25
175 175

O BII Intereacional, 8.G.P.S,, Lda, cujz actividade econdmica ¢ a Gestdo de Participagdes Sociais, € detida 100% pelo Banco.

Em 30 de Novembro de 2005, o BII - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) adquiriu 29.999 acgoes representativas de 99,99% <o capital social do Bl
Investimentos Interational, §.A., cuja actividade ¢ a Gestiio de fundos de investimento mobilidrios, pelo prego unitério de Euros 4,99,
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20. Qutros activos tangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euraos ‘000 Euros '000
Imdveis 1,327 1.327
Equipamento
Mobilidrio 2.409 2.409
Maiquinas 93 198
Equipamento informitico 372 1.087
Instalagdes interiores 361 361
Vinturas 33 33
Equipamento de seguranga 110 110
3,205 5,523
Amortizagdes e inparidade acumiladas
Relativas ao exercicio corrente 83 (L16)
Relativas a exercicios anteriores {5.025) {3.229)
" (5.113) (5.345)
42 180

Os movimentos da rubrica de Quiros actives tangiveis durante o ane de 2007 sfio analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢ies Alienngides Diferengas Saldo em
1 Janeire / Dotagdes / Abates Transferéncias cambinis 31 Dezembro

Euros '000 Euros ‘0 Euraos '000 Euros "0 Euros '000 Euros '000

Custo:
[moveis 1.327 - - - - 1.327
Equipamento
Mobilidrio 2.400 - - - - 2.409
Miquinas 198 - (105) - - 93
Equipumente informitico 1.087 - (2E5) - - 872
Instalagdes interiores 36l - - - - 36t
Viaturas 33 - - - - 33
Equipamento de seguranga 116 - - - - 110
5.525 - {3200 - - 3.205
) Amorticagoes acumdadas:
. Iméveis 1.215 60 - - - 1273
Equipamento

Mebilidrio 2378 14 - - - 2392
Maguinas 192 2 (1035) - - F:34
Equipamento informitico 1.686 1 (215) - - 872
[nstalagbes interiores 342 7 - - - 349
Vinturas 33 - - - - i3
Equipmmento de seguranga 99 4 - - - 103
3.345 88 (320) - - 5.113
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21, Activos intangiveis

Esta rubrica é analisadu como segue:

2007 2004
Eurgs '100 Euros '000
Activos intangiveis
‘Sofiware’ 153 153
Amortizacdes acimuladas
Relativas ao exercicio corrente - (9
Relutivas a exercicios anterfores (153) (144)
{153} (153)

22. Activos e passivos por impostos diferidos

A tubrica Activos, liguida de passivos, por impostos diferidos, em 3§ de Dezembro de 2007 ¢ 2006, ¢ gerada por diferengas tempordrias da seguinte natureza:

Lo

2007 2006
Active Passivo Activo Passivo
Euros ‘000 Euros '000 Euraos "000 Euros '000

Activos intangiveis 42 - 36 -
Perdus por imparidade 9.459 - 3.954 -
Pensdes de reforma 1.056 - 1.072 -
Derivados - - - 180
Qutres 3.797 178 4.827 179

14,384 178 9.509 339
Impostos diferidos liquidos 14.206 9.550

Os activos por impostas diferides relativos a prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto sliv reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver
fucros tributdveis futuros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportéveis e crédito de imposto ¢ considerada no apuramento de activos por impostos

diferidos.

Os actives ¢ passivos por impostos diferidos sile apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos tenmos da legislagio aplicivel, o Banco possa compensar
activos par impostos corvenltes com passivos por impostos correntes & sempre que es impostos diferidos estefam relacionades com o mesmo imposte.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos Hquidos, € uprescatado come segue:

2007 2006
Eurgs 000 Eurgs *G00
Saldo em 1 de Janeiro 9.550 11.213
Encargos do exercicio 4.656 (1.063)
Salde em 31 de Dezembro 14.206 9.550
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Esta rubrica & analisada como segue:

Devedores
Aplicagdes por recupernglo de crédite e outros activos
Prestagdes suplementares e outras
imobilizagiies financeiras
Valores a cobrar
Qutros impostos a recuperar
Bonificagdes a receber
Associadas
Quiros proveitos a receber
Contas diversas

Imparidade de outros activos

2007 2006
Euros '000 Euros '000

14681 487
138.173 143.395
31 31

3 8

355 207

20471 69.421
9.569 2.567

64 483

16,001 10,325
220,050 246,924
{21.301) (10.652)
198.749 236.272

A rubrica Bonificagdes a receber do Estade representa o valor das comparticipagdes a receber da Direceiio Geral do Tesouro, relativas ao cerédito concedido em

regime bonificado.

Em 31 de Dezembro de 2087 e 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Prestapdes suplementares e ouwtras imobilizagdes financeiras refere-se A participagio de 3% detida
na Millenninm bep - Prestagiio de Servigos, A. C. E., ne valor de Evros 7.500.

Esta rubrica inclui ainda as prestagdes suplementares de capital efectuadas ac Bll Internacional, $.G.P.S., Lda., no montante de Euros 23.000.

Em 31 de Dezembro de 2047 a rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 1.259.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 1.612.000}, relativo a despesas com
transferéncias de erédito hipolecirio de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco.

Em 31 de Dezembro de 2007, as rubricas relativas nos custos diferidos do Banco com pensdes de refonmna, incluidas em contas diversas, sio analisadas como segue:

Responsabitidade por beneficios projectados
Valor do fundo

Perdas actuariais
Corredor
Acima do Corredor

Os movimentos da imparidade de outros actives sie anafisados como sepuc:

Saldo em 1 de Janeiro
Dotagiio do excrcicio
Lhitizagiio de imparidade

Salde em 3[ de Dezembro

2007 2006
Euros '000 Euros "0
{9.002) (10.703)
8.427 9.588
(575 (1.115)
900 1.026
5.256 5.269
6,156 6,293
5.581 5.180
2007 2006
Euros '"000 Euros ‘000
10,652 6.613
13.577 5.288
{2.928) (1.249)
21301 10.652
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24. Depdsitos de outras instituicies de crédite

Esta rubrica € analisada como segue:

Mercado Monetdrio Interbancdrio
Recursos de outras instituicSes de crédito no pajs
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeizo

2007 2006
Euros "100 Eures '100
- 2413
2488117 4.127.524
[.352.518 349.254
3.840.635 4,479,191

As rubricus Mercado Monetério Interbancirio ¢ Recursos de outras institnigdes de crédito no pais correspondem a operagdes de crédito com o Banco Comercial

Portugués, 8.A., sendo todas elas geradoras de juros,

Em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 31 de Dezembro de 20086, a rubrics Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro inclui o montante de Euros 348.984.000

referente a débitos para com o BII Finance Company (Cayman), Ltd,

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte;

Alé 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até | ano

1 ano até 5 anos
Mais de 3 anos

25. Depositas de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue;

Depbsitos para com clientes
Depbsitos 4 ordem
Ouiros débitos

E—

2007 2006
Euros '000 Euros '000
720.500 1.758.793
. 190,378
1.530.135 1.337.654
1,000,000 601,193
390,000 591173
3,340,635 4.479.191
2007 1006
Euros '000 Euros '000

48 51
1 14
49 65 }

Nos ternos da Portaria n® 180/94, de §5 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdésitos, cuje finalidude ¢ a garantia de reembolso de depésitos
constitnidos nas Enstituigdes de Crédito. Os critérios a que obedecem os cilculos das contribuighes annais para o referido Fundo estiio fixades no Aviso n® 11/54 do

Banco de Poriugal,
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26. Titulos de divida emitidos

Em 31 de Dezembro de 2007, as emissdes do Banco, siio analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de neminal balango
Denominagiio emissio recmbolso Taxa de jure Euros '000 Euros "000
Empréstimos obrigacionistas:
QObr.Cx, BI1 97 - 3 em, Séric A Dezembro, 1997  Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 99.759
Obr.Cx. Bil /97 - 3*em. 8éric B Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99,760 99,759
Obr.Cx. BH /97 - 3* em. 8érie C  Dezembro, 1997  Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 99.759
Obr.Cx. BII 2003/2008 Agosto, 2003 Agosto, 2008 Euribor 3 m + 0,35% 230.000 249.930
549.197
Periodificagdes 2,373
551,570

A andlise desta rubrica pele periode remanescente dus operagdes é a scguinte:

) 2007 2006
ot Euros 000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas:

Até 3 meses - 299.267

3 meses até 1 ano 249920 -

1 ano até 3 anos 299.277 250900

Mais de 5 anos - 209.259

349.197 848,526

Pericdificagbes 2373 2.935

551.570 851.461

27. Passives financeires detidos para negociagiio

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagio no montante de Euros 264.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 135,000} corresponde ao valor de mercado
de swups de taxa de juro, conforme mencionado na nota 18,

28. Provisdes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

} 2007 2006
e Euros '000 Euraos '000
Provisiio para riscos gerais de crédito 29316 33.340
Provisdes para risco pais 6 9
Outras provisdes 13.665 £7.962
42.987 31511
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Os movimentos das Provisoes para riscos gerais de crédito siio analisudos como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '"000
FProvisie gendrica para crédito diveco
Salde em 1 de Janeiro 32404 31.806
{Reversio) / Dotagio do exercicio (4.225) 598
Saldo em 31 de Dezembro 28.179 312,404
Provisdo genérica pare crédito por assinalura
Saldo em 1 de Janeiro 1.136 339
Dotagdo do exercicio | 297
Saldo em 31 de Dezembro 1.£37 1.136
10315 33.540
Qs movimentos nas Qutras provisdes silo analisudos como segue:
10607 2006
Euros '000 Euros '000
Satde em | de Janeiro 17.962 25.334
Reversio de exercicio (3.801) (7.372)
Ukilizagio de provisdes (496) -
Salda em 31 de Dezembro 13.665 17.962

Em 5 de Dezembro de 2000, foi efeciuada por escritura pablica, o cisiio-fusio do Banco de Investimento Tmobilidrio, S.A., por destaque de parte do seu
peitiménio. O patrimonio destacado corresponde a activos ¢ passivos associados i3 operagies de crédito & habitaciio contratadas através dos balcdes das redes do
Grupo Bango Comercial Portugués, e exclui as operagdes contratadas pelos baledes da propria sociedade cindida,

No precesso de cisgo uma parte dos passives representados por obrigagdes emitidas pelo Baaco de investimento Imobilidrio, $.A., no valor de 833 milhdes de
Euros nifo foram objecte de cisflo. Estas obrigagtes faziam parte do "funding” associado ds operngdes de crédito  habitaglio destacadas.

A data de 31 de Dezembro de 2000, foi constituida uma provisiio, no montante de aproximadamente 74,8 milhdes de Euros para fazer face 4 diferenga entre o valor
nominal das referidas ebrigagdes ¢ o sen “fair value™.

O valor sctual desta provisio, registado na rubrica Qutras provisdes, sscende a Euros 12.973.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 16.744.000).

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 693,000 relativo  provisders constituidas no dmbito do processo movido pela DGT no que respeita is
benificagies a receber do Estado relativas ao crédito concedide em regime bonificado reclamados pelo Banco (31 de Dezembre de 2006: Euros 1.218,000),
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Em 31 de Dezembro de 2007, as emissdes de passives subordinados sdo analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balan¢o
Denominagio emissio reemholso Taxa de jure Lures '(00 Luros "000
Qbrigacdes ndo perpétias
Obr, Cx. Subordinadas BII 1998 Dezembro 1998 Dezembro 2008 Euribor 3 m + 0,5% 29.928 29.907
BIt Ob. Sub 04/14 Dezemtbro 2004 Dezembrg 2014 Ver referéncia (i) 15,004 14,969
Empréstimo Subordinade Dez 05 / Dez 15 Dezembro 2003 Dezembro 2015 Ver referéncia (i) 40.000 40.600
Empréstimo Subordinado Jun 07 / Jun 17 Junho 2007 Junho 2017 Yer referéncia (iii) 30,008 50.600
134.876
Obrigayoes porpdtivas
Obr. Cx. Subordinadas BII/97 Dezembro 1999 Perpétuas Euribor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Suberdinade Perpétuo Dez 2005 Dezembro 2005 Perpétuas Ver referéncia (iv) 20.000 20.600
35.000
Periodificagies 147
170,023
Referéncias : (i) - Euribor &6 meses + 0,4% (0,9% » purtir de Dezembro 2009)
(ii) - Euribor 3 meses + £,525% {1,025% a partir de Dezembro 201¢)
{iii) - Euribor 3 meses + 0,45% (0,95% a partir de Junho 2012)
{iv) - Euribor 3 meses + 1,15% (2,£3% a partir de Dezembro 2015}

A andlise dos passivos subordinados pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

Até 1 ano

1 ano mé 3 anos

Mais de 3 anos
Indeterminada

PeriodificagGes, custos e proveitos diferidos

30. Qutros passives

Esla rubrica € analisada como segue:

Credores:

Fornecedores

Outros eredores

Sector Miblico Administrativo

Associadas

Qutros custos a pagar

Férius e subsidios de férias a pagar

Cuiras exigibilidades

Comtas diversas

2007 2006
Euros '000 Euraos '"000
29.907 -
- 29.928
104.969 33.000
35.000 35.000
169.876 119.928
147 354
170.023 120.322
2007 2006
Euros *000 Euros ")
636 17
- 184
854 1.057
1 .
1.662 3.162
664 933
1.444 8370
3.225 2.820
8.507 16.543
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A rubrica Qutras exigibilidades regista em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 as bonificagdes a devolver 4 Direcgiio Geraf do Tesouro.
A rubricz Outres custos a pagar inclui, em 31 de Dezembro de 2087, o montante de Euros 1.281.000 {31 de Dezembro de 2006; Buros 1,859.0043, referente as

comissdes de utilizagiio de rede a pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A. Em 31 de Dezembro de 2006, esta rubrica inclui o montante de Euros 422.000),
referente &t comissiio de gestio a pagar a0 Banco Comercial Poruguds, S.A.

Capital, acgées preferencizais e outros instrumentos de capital

Em 24 de Novembro de 1999, o Banco de [nvestimento Imobilidrio, 5.A., proceden & redenominacio das 12.000.000 acebes representativas da totalidade do seu
capital social em Escudos para Euros, scompanbada do respectivo atmento por incorporacio de reservas, no montante de Furos 144,000,

Apos esta operagiio, o capital social do Banco de Investimento Imobilidrio, 5.A., passou a ser de Euros 60.000.000, sendo representado por 12.000.000 acgdes de 5
Euros cada. Por escritura piblica procedeu-se 3 alteragio do valor nominal das acgdes representativas do capital social de Euros 5 para Euro 1, passuando o capital

social a ser representado por 60.000.000 acgdes de | Euro cada.

No decurse do ano 2008, e no dmbito do processo de cisio-fusio, referido na nota 27, o capital do Banco foi reduzido para Euros 50.000. Em simultineo procedeu-
s¢ a um aumento de capital no mentante de Euros 94.450.000, sendo 50% subscritos pelo Banco Comercial Portugués, 5.A. ¢ 50% pelo Banca Intesa, Spa.

O capital do Banco, em 31 de Dezembro de 2001, era de Euros 94.500.000 representado por 94.500.000 acgdes de | Euro cada,

No decurso do ano de 2002 o Banco aumentou o seu capital social em 62,500,000 Euros mediante a emissio de 62.500.000 acgdes com valor unitirio de Euro 1,
integratmente subserite pelo secionista Banco Comercial Portugués, S.A. R

O capitaf do Banco em 31 de Dezembro de 2007 é de Euros 157.000.000 representado por [57.000.000 acgies de 1 Euro cada. O capital social encontra-se
imegralmente realizado, cujo uccienista é o Banco Comercial Portugués, S.A.

Reserva legal

Nos termos da legislagio portuguesa, o Banco deveri reforgar anualinente a reserva legal com pelo menos 18% dos lucros anunis, até i concorréncia do capital
social, ndo padendo normalmente esta reserva ser distribuida. Neste contexto, e na sequéncia da deliberagdo da Assembleia Geral, em Margo de 2007, foi efectuado
um reforgo no saldo desta conta no valor de Euros 2.428.000 (ver nota 33).

Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros '(00 Euraos '000
Reservas de justo valor [4))] -
Reservas e resultados acumuladas:
Reserva legal 9272 6.844
Outras reservas ¢ resultados transitados 25.734 7.659 }
39.006 14.503

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Quiras reservas ¢ resultados acumulados inclui o montante de Euros 919.000 (31 de Dezembro de 2006: Euros 612.000)
relativo ao diferimento do impacto contabilistico decorrente da transigdo para as NCA's, de acordo com o disposto no n° 2 do Aviso 4/2005 do Banco de Portuga),
conforme referido na politica contabilistica | $).

A variagiio da rubrica Reserva legal é analisada an nota 32.
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34. Garantins e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Garznitas ¢ asvales prestados 462758 462,669
Garantias e avales recebidos 1.032.364 802.330
Compromissos peratiie [ereeiros 1.894.832 2.671.000
Compromissos assumnidos por terceiros 185.957 84,476
Valores recebidos em depésito 168.707 [44.56%
Outras contas extmpatrimoniais 8.630.329 8.049.404

Os montantes de garantias e avales prestados ¢ os compromissos perante terceiros s3o analisados como segue:

2007 2006
Euros '060 Euros 000

Garantias ¢ avales presiados:
Guarantias e avales 460.833 459.307
Fiungas e indemnizagoes 1.923 3.362
462,758 462,669

e Comprowissos perante lerceiros:
Compromisses irrevopgdveis

Centractos a prazo de Depositos 1.250.000 1.756.004
Outros compromissos irrevogdveis 106 106

Cornpromissos revogdveis
Linhas erédito revogiveis 644.726 920.8%4
1.594.832 2.671.000

Ne dmbito du sua actividade normal e Banco oferece determinados predutos financeiros que tradicionalmene incluem insinumentos relacionados com crédito
registados em contas extrapatrimoniais ¢ cujos riscos ndio se encontram pertanto reflectidos totalmenie ou em parte nas demonstragdes financeiras consofidadas,

As garantias ¢ avales prestados podem dizer respeito a operacdes relacionadas ou niio com crédito, em que ¢ Banco presta wing garantia em relagio a erédito
concedido a um cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, esperasse que algumas destas garantias expirem sem terem sido
exigidas, pelo que estas operagdics niio representam necessartnmente fluxos de caixa de sajda.

Compromissos irrevogdveis constituem partes nio utilizadas de facilidades de crédito concedidas a empresas,

Os instrumentos financeiros contabilizades como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos a0s mesmos procedimentos de aprovagio e controfo aplicados 4
carteira de erédito nomeadamente quanio i andlise da evidéncia objectiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica 1¢), A exposigio maxima de
crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relative aos passivos contingentes e outros compromissos ussumidos pele Banco na eventualidade

de incumprimente pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragdo polenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagdes conforme scima deserito nile se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdes.

35. Juste valor

O justo valer tem como base os pregos de colagio de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso cstes nilo existam, como aconicce em muitos dos
produtes celocades junto de clientes, o justo valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em wenicas de desconto de cagh-flows,

A geragio de cash-fiows dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas respectivus caracteristicas financeiras ¢ as taxas de desconte utilizadas
incorporam quer a curva de taxas de jure de mercado quer as actuais condiges da politica de pricing da Sociedade.

Assim, © justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pariimetros utilizados no modelo de avaliagdio, que necessariamente incorperam algum gran de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. [gnora, no entanto, factores de nalureza prospectiva, como por
exemplo a evolugiio futura de negdcio.

Nestas condigdes, os valares apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico do Banco.

De seguida, sio apresentados os principais métodos ¢ pressuposios usados na estimativa do justo valor dos activos e passives financeiros:

Caixa ¢ Disponibilidades em Bancos Centrals, Disponibilidades em ontras Institnicoes de Crédito ¢ Recorsos de owtros Institnicoes de Crédito:

Atendendo ao prazo extremumente curto associade a estes instrumentos financeiros, o valor de balango & wna razodvel estimativa do seu justo valor.
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Aplicagdes em Instinvi¢des de Crédito, Recursos em Mercado Monetdrio Interbancdrio e Actives comt Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeires, & calculado com base na acnwlizagiio dos cash-flows de capital e jures esperados no fulure para os referidos
instrumentos, considerando que s pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as uctuais condigdes praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada vm dos diferentes prazos de maturidade
residual.

Activos financeiros detidos para negociagdo, Passivos financeires detidos para negociagdo e Activos financeiros disponivels para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados o justo valor, O justo valor tem como base os pregos de cotagfio de mercado, sempre gue esles se encontrem
disponiveis. Caso estes niio existam, o justo valor ¢ estitado através de modelos internos baseados em 1éenicas de desconto de cash-flows,

No caso de aegdes ndo cotadas, cstas encontrame-se reconhecidas ao custo histérico sempre que ndo exista disponivel um valor de mercado e nio seju possivel
determinar com finbilidade o seu juste valer,

Depdsitos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, ¢ calculade com base na actualizaciio dos cash-flows de capitaf ¢ juros esperados no fuluro para os referidos
instrumentos. Considera-se que o3 pagamentes de prestagdes ocarretn nas datas contratualmente definidas. A taxa de descomto utilizada & a que reflecte os taxos
actuais do Baaco para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante,

Titilos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para o cillenlo de justo valor foram levadas em eonsideragio todas as compenentes de risco. O justo valor tem como base es pregos de cotagiio de mercade, sempre
que estes sc encantrem disponiveis. Caso estes nilo existam, o justo valor ¢ estitnado através de modelos intemos baseados em téenicas de desconto de cash-flows.

O guadro seguinte resume, para cada grupo de aclivos ¢ passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

2007
De Disponiveis Custo ¥alor Justo
Negociagio para venda amortizado Ouiros Contabilistico valor
Euros '000 Euros "000 Euros 000 Euros '000 Euros "000 Euros '000
Caixa e disponibilidades cm
bancos centrais - - - 6.906 6.906 6,906
Dispenibilidades cm outras
instituicdes de crédito - - - 12,972 £0.972 10.972
Aplicagdes em instituigies
de crédito - - 424.343 - 424,343 426.180
Crédito a clientes - - 4.166.298 - 4.166.298 4.395.833
Activos Ninanceiros dispeniveis para
veni - 134 - - 134 134
Investimentos em associndas - - - 175 175 175
- 134 4.590.641 18.053 4.608.828 4.840.202
Depdsitos de outras instituicdes
de crédito i . 3.840.635 - 3.840.635 3.798.098
Depositos de clientes - - 40 - 49 £
Titnlos de divida emitidos - - 551.570 - 551.570 531.942
Passivos financeiros detidos para
negociagio 264 - - - 264 264
Passivos subordinados - - 170.023 - 170,023 108.868
264 - 4.562.277 - 4,562,541 4.519.221
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2006
De Dispontveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado Qutros Contabilistico vator
Euros "000 Euros '000 Eures '(00 Eurus "000 Euros "000 Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - ~ 6.920 6.920 6.920
Disponibilidudes em outras

instituigtes de crédito - - - 15.723 15723 15,723
Aplicagies em institvicdes de crédiu - - 664,242 - 664,242 667,131
Crédito a clientes - - 4,782,700 - 4,782,700 4,942,757
Activos financeiros detidos para

negociagdo 673 - - - 478 678
Activos Tinanceiros dispeniveis pora

vendu - 129 - - 129 129

678 HaY 5.446.942 22643 5.470.392 3.633.338

Depositos de vutras instituiges

de crédito - - 4.479.191 - 4.479.191 4,495 483
Depositos de clientes - - 65 - 65 45
Titulos de divida emitidos - - 851.461 - 851.46% 846.811
Passivos financeiros detidos para

negociagiio 135 - - - 135 135
Pussivos subordinados - - 12§.322 - 120.322 128.422

135 - 5.451.039 - 5.451.174 5.470.916

36, Pensies de reforma

O Grupo assumiy a responsubilidade de pagar a0s seus colaboraderes, pensdes de reforma por velhice e por invalidez, nos termos do estabelecido no Acordo
Colectivo de Trabalho do Sector Banedrio (ACT).

As responsabilidades do Grupo s@o cobertas através do Fundo de Pensdes Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestera de Fundos de
Pensdes, 5.A, Em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006, o némere de participantes abrangidos por este plane de pensoes de reforma era ¢ seguinte:

2007 2006
Neimero de participantes
Refermados e Pensionistas 4 3
Pessoal no Activo 70 i02
74 03

De acordo coin o politica contabilistica descrita na nota 1 s), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reformz e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2007 ¢ 2006, calculadas com base no métoda de crédito das unidades projectadas, ¢ anadisada como seguc:

2007 2006
Euros '000 Euros '000
Responsabilidade por beneficios projectados

Reformados ¢ Pensionistas 1.481 1.289
Pessonl no Active 7.521 8.969

9.002 10,258
Responsabifidades ¢/ Prémios de antiguidade 331 445
Valor do Fundo (8.427) {9.588)
Responsabilidades no financiadas 906 1.115
Responsabilidades ndo coberias pelo Fundo de Pensies (907) (994)
(Excesso} / Déficit de cobertura (D 121
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Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Reponsabilidades por beneficios projectados, inclui o mentante de Euros 2.003.000 (31 de Dezembro de 2006; Euros
2.218.000) relativo a responsabilidades com servigos passados com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo valor do Fundo.

No seguimento de deliberagiio do Censclhe de Administragio Executivo datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava
previsto no Plano de Pensdes do Fundo de Pensdes do Grupo Bance Comercial Portugués (Beneficio Definide'), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigio definida. No entanto, os colaboradores admitides a1é 4 data da referida deliberaglio mantém os beneficios a que tinham direito 1o abrigo do sistema
anterior (‘Beneficio Definido’), os quais serfio assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratizalmente vineulados na data da reforma.

Nesta base, as empresas do Grupo procederio, annalmente, & cobertura necessiria & garantia daguele beneficic. O montante correspondente serd determinado de
acordo com a avaliaghio actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento supiementar assegurado também em base anual.

A evolugdio das responsabilidades por beneficios projectados durunie o exercicie de 2007 e 2006 ¢ analisada conforme segue:

2007 2006
Fundo de Extra-Fundo
Pensies Prémio antiguidade Outros Beneficios Total Total
Euros '000 Euros 000 Euros '000 LEuros ‘000 Euros '000
Saldo a t de Janciro 9.709 445 549 10.703 15.296
Custo normal 694 35 13 742 832
Custo dos juros 440 2t 25 506 719
Ganhos (perdas) actuarinis
Nio decorrenies de alteragic de pressuposios (364) - (48) {412} (1.620)
Resultantes de alteragbes de pressupostos 114 - 47) 67
Pagsmentos (56) 23) (23) (1906) (Lo0)
Programas de reformas antecipadas - - 100 109 748
Contribuigdes dos colaboradores 67 - - 67 109
Outros (2.198) {145) - {2.343) (5.281)
Saldo a 31 de Dezembro 8.426 331 576 9,333 10,703
Os elementos que compdem o valar do activo do Fundo de Pensées siio analisados como segue:
2007 2006
Euros '000 Euras '000
Titulos de rendimento varidvel 3.255 4,587
Titulos de rendimento fixo 3.584 3.280
Imoveis 962 1.075
Quiros 626 640
3427 9.588

As rubricas Titulos de rendimento varidvel ¢ Titulos de rendimento fixo incluem titulos emitidos por empresas do Grupo que sio analisndos como segue:

2007
Euros '000
Titelos de rendimento varidvel 338
Titulos de rendimento fixo 228
566
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A evolugiio do valor dos activos do Fundo durantes os exercicios de 2007 ¢ 2006 ¢ analisado como segue:

Saldo a [ de Janciro

Rendimento esperado dos actives
Ganhos / {perdas) acteariais
Contribuigses parz o Fundo
Pagamentos efectuados
Contribuigdes de coluberadores
Outros

Saldo a 31 de Dezembro

A evolugéio dos valores a pagar relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes ¢ Extsa-fundo e 2007 ¢ 2006 ¢ analisade como segue:

2007 2005
Euros "000 Eurgs '000

9.588 [6.100

532 635
(447} {387}

941 4.262
(56) (16}

67 109

(2.198) {5.115)

B.427 9.588

Excesso/(déficit) de cobertura

2007 2006
Responsabilidades Extra-fundo
de Pensiics Prémio antiguidade Outros Beneficios Total Total
Euros '000 Luros '000 Luros '000 Euros '000 Euros 000
Saldo a 1 de Janeiro 123 445 549 1.115 5.196
Custo nonnal 694 35 13 742 832
Custo dos juros 464 21 25 506 719
Custo com pregramas de refonmas untecipadas - - 109 109 748
Rendimento esperado dos activos (532) - - (532) (635)
Perdes uctuariais
Nie decorrentes de alteragies de pressupostos 83 - (48} 35 (1.233)
Resultantes de alieragdes de pressupostos 114 - A7) 67 -
Contribuigdes para o Fundo {941} - - (941} 4.262)
Pagamentos cfecinados - (25) (25} (50} (84)
Outros - (145) - (145) (166)
Saldo a 31 de Dezembro (1} 331 576 06 1.115

As contribuicdes efectuadas ao Fundo no montante de Euros 941.000 (3t de Dezembro de 2006: Euraes 4.262.000) foram efectuadas e dinheiro, no montinte de

Euros §21.000, ¢ ¢m acgdes, o montante de Euros 50.000.

Em 31 de Dezembro de 2007, o valor dus penstes pagas pelo Funde ascendeu a Euros 56.000.

Em conformidade com o disposte na [AS 19, em 31 de Dezembro de 2007, as perdas nctuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, séio anafisadas como

sepue:

Valares em 1 de Janeiro de 2007
Perdas actuariais
Niio decorentes de alteragbes de pressupostos
Resultantes de alteragdes de pressupostos
Amartizagdo das perdas actuariais acima do corredor
Variagde do corredor

Valores ene 31 de Dezembro de 2007
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Perdas actuarinis

Acimn do
Corredor Corredor
Euros "000 Euros '000
1.026 5.293
- 15
- 67
- (263)
(126) 126
500 5.256
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Considerando os ganhos ¢ perdas actuariais registados no cdleulo das respansabilidades ¢ no vaor do funde, com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, o valor do
corredor calcutade de 2cordo com o parigrafo 92 da 1AS 19 ascendia & Euros 900.000 (31 de Dezembro de 2046: Euros 1.026.000).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2007, os ganhos e perdas actuariais acima do valor do carredor no montante de Eures 5.256.000 (31 de Dezembro de 2006:
Euros 5.269.000} serdo reconhecidos em resultados do exercicio durante um perjodo de 20 anos, tendo como base o saldo no final do ang anterior, conforme

referido na politica contabilistica descrita na nota 1 s).

Em 2007, o Banco contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de Euros 1,034,600 (31 <de Dezembro de 2006; Euros 1.932.000). A anélise do

custo do exercicio € apresentada como segue:

2007 2006
Custo com pensies Custo Prémio Custos Custos
@ oufros beneficios antiguidade Totais Totais
Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000
Custo dos servigos comentes 107 35 742 832
Custo dos jures 485 21 506 719
Rendimento esperado des activos (532) - {332) {633)
Amortizagio de perdas actuariais 265 - 265 326
Custo com programas de reformas antecipadas 109 - 149 748
Outros - (145) (145) (58) e,
H
Custo do exercicio 1.034 (89) 945 1932 v

Apos a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagio ¢ da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demegrificas dos seus colaboradores, o Grupo alteron os pressupostos actuariais wilizados no cilculo das responsabilidades com pensdes de
reforma com referéneia a 3} de Dezembro de 2007. A anilise comparativa dos pressupostes actuariais ¢ apresentada como segue:

Fundo Banco Comercial Portuguis

Taxa de crescimenio salarial
Taxa de crescimento das pensdes
Taxa de rendimento do Fundo
Taxa de desconto
Tabuas de mortalidade
Homens
Mulheres
Taxa de invalidez
Taxz de "turnover’
Taxa dos custos com beneficios de sadde
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2007 2006
3.25% 2.75%
2,25% 1,75%
5,5% 5.5%
5,25% 4,75%

TV 73/77- 1 ano

TV 73/77- 1 ano

TV 88/90 TV 88/90
0% %
0% 2%

6,5% 6,5%
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Os pressupostos de base utilizados ne cdleulo do valor actuarial das responsabilidades estfo de acordo com 03 requisites definidos pela JAS 19, Nio sio
considerados decrementos de invalidez no cileulo das responsabilidades,

As perdas actuariais do exercicio de 2007 de Euros 102,000 (31 de Dezembro de 2006: Ganhos actuarias de Euros 1.233.000) s3o relativos a diferenga entre os
pressupostos utilizados ne cileulo das respensabilidades ¢ os valores efectivamente verificados e sfio analisados conforme segue:

2007
Euros '000

Taxa de crescimento dos saldrios {345)
Rendimento dos Fundos 447
142

Os custos com os beneficios de sacde tém um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este impacto procedeu-se 4 wma andlise de
sensibilidade o uma variagio positiva {passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2007) ¢ uma variagiio negativa {passando de 6,5% para 5,5% no exercicio
de 2007) de um ponto precentual no valor des custos com os beneficios de satide, cujo impacto & analisado como segue:

Variagiio Variagio
positiva de 1% negativa de 1%
(6,5% para 7,5%} (6,5% para 5,5%)
Euros "800 Euros '000
Impacto ne custo com pensies 5 (5)
Impacto nas respansabilifades 56 (56)

37. Partes relacionnday

O Grupo concede empréstimos no decurso normal dus suas actividades a empresas do Grupo e a outras partes relacionadas. No dmbite dos dois acordos calectivos
de trubalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos gue operam eim Portugal, bem come ao abrigo da politica social do Grupo, sio
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encentram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagiio interna para cada tipo de operagiio, com base em
propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagiio aos membros do Censelho de Administragio e seus familiares divectos o crédito registado 4 data de 31 de Dezembro de 2007 ascedia a Euros 625.000
(31 de Dezembro de 2006: Furos 685.000), representando 0,31% da Sitaglio Liguida (31 de Dezembro de 2006: 0,35%). A maior parte destes empréstimos siio
contra-garantidos por hipoteca e destinam-se 3 aquisigio de habitagiio,

Remtuteragies aos membros do Consetho de Administragdo

O montante agregado de encargos com as remuneragdes de membros do Conselho de Adminisiragio registado no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 foi

de Euros 264.000 (31 de Dezembro de 2006: Eures 461.000). Estes momantes nio incluem contribuigdes para o fundo de pensdes, no montante de Euros 79.060
para o exercicio de 31 de Dezembro de 2007 (31 de Dezembro de 2006: Euros 134.000).
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38. Gestiio de riscos

O Grupo ¢std sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversus empresas do Gropo ¢ efectuada
pelo Grupo de ferma centralizada atendendo aos riscos especificos de cada negério,

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengio, em permanéncia, de uma adequada relagiio entre os seus capitais proprios ¢ a actividade desenvolvida,
assim como i correspondente avatiaglio do perfil de risce/retomo por linha de negocio.

Neste ambilo, assume wma particular relevincia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez ¢
operacional - a que se encontra sujeita a actividsle do Grupo.

Principais Tipos de Riven

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomudor do empréstimo (e de seu
garante, se exislir}, quer do emissor de um titulo ou da conrtraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdcs.

Mercado - O conceito de risce de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma detenminada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de
jure ¢ de cimbio) efou dos pregos dos diferentes mstrumentos financeiros que 4 cotnpem, considerando quer as comelagdes existentes entre eles, guer as
respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo eumprir com as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagdo das condigdes de financiamento {risco de financiamento) c/eu de vends dos seus activos por vaiores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez e mercado).

Operacional ~ Como risce operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos intemos, nas pesseds ou Nos sistemas, au
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Oreqiiizacis Interna

O Consetho de Administragio Executivo do Banco Comercial Porugués ¢ responsive! pela definigiio da politica de risco incluindo-se, neste dmbito, a aprovagio
dos principios e regras de mais alto nivel que deverdio ser seguidas na gestiio dos mesmos, assim como as linhas de orientagéo pura alecagiio do capital econémico
a5 areas de negocio,

O Conselho Geral ¢ de Supervisio, através da Comissio de Auditoria ¢ Risco, assegura a existéncia de um controle de risco adequado e de sistemas de gesido de
risca a0 nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposts do Conselhio de Administzagio Exceutivo do Bunco Comercial Portugués, o nivel
de toleriinein ao risco aceitivel para o Gripo.

A Comissiio de Risco ¢ responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sio compativeis com os objectivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade. Esta Cemissiio tem quatro sub-comigsdes: a de Risco de Crédito, a de Riscos de Mcercados e Liquidez,
a de Risco Operacional ¢ a de Acompanhamento do Fundo de Pensies,

O Risk-Office ¢ o responsével pela fungfo de controlo de risco em todas us entidades do Grupe por formaz a gamntir a monitorizagiio global do risco e o
alinhamento de conceitos, priticas e objectivos, Deve também informar a Comissiio de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propendo medidas para melhorar o
seu contralo e implementalo os limites uprovados.

Todus as entidades incluidss no perimeiro de conselidagiio do Banco Comercial Portugués tegem a sua actuagiio pelos principios e decisdes tomadas centralimente
ao nivel das Sub-Comissdes de risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acerdo com os riscos increntes a respectiva actividade. Em
cada subsididria foi instituida ura Comissiie de Controlo de Risce, com a responsabilidade do contrelo do risco a nivel local, na gual participa o Risk-Office.

Modele de gestio e comtralo de risco
Para efeites de andlise de rendibilidade, quantificagdo e controlo dos riscos, cadu entidade estd dividida nas seguintes dreas de gestio:

- Negocizriio: contempla as posigdes eujo objectivo € a obtengo de garhos a curto prazo através de venda ou reavaliagiio. Estas posigdes sio activamente geridas,
Lransacciondveis sem restri¢des e podem ser avaliadas frequentemente e de forma precisa;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucienais e o mercado monctirio do Grapo;

- Investimento: inclui todas as posigbes em tiludos a deter até 4 sua maturidade ou durante um periodo afargade de tempo ou que nilo sejam transacciondvels em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a actividade comercial com Cliemes;

- Estrutural: trata de clementos de balango ou operagdes que, <ada a sua natureza, ndo silo directamente relaciondveis com nenhuma das outras dreas;

- ALM: representa a fungiio de gestdio de Activos e Passivos.

A definigdo das dreas de gestiio permite uma segregaglo efectiva na gestilo das carteiras de negociscio e bancdria.
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Avaliaedo de Riscos
Risco de Crédito

A concessiio de crédito bascis-se na prévin classificagfio de risco dos clientes ¢ na avaliagio rigorosa do nivel de protecgiio proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema Unice de notagdo de risce, a Rating Master Scale, buseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo wma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hicrarquizaciio do risce assoviado. A Rating Master Scale permite também
identificar os clientes gue evidenciam sinais de degradagio da capacidade crediticia e, em paicular, os que estio classificados, no dmbito do novo Acordo de
Basileia i1, na situagio de incumprimento,

Tados os modelos de rating/scoring uszdes no Grupo foram devidamente calibrados para 2 Rating Master Scale.

Foi imroduzido o conceito de nivel de protecgdo como elemento fuleral na avaliagie da eficicia do celuteral na mitigagio do risco de crédito, promovendo uma
colateralizagio do crédito mais activa e uma melhor adequugiio do pricing ao risce incorrido.

O Grupo tem vindo a proceder a alteracdes significativas dos processos de decisdo, visando uma maior consisténcia e eficicia nas decisdes.

Para a quantificagiio do risco de erédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolven umn modelo baseado numa abordagem actuariad, que permite obter a
distribui¢io de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) ¢ do montante da perda dade o incumprimento {L.GD), como
pontes centrais, ¢ também considerada a incerteza associzda ao desenvolvimento destes pardmetros, concretizada pela introdugfo da respectiva volatilidade. Os
cfeitos de diversificagiio/concentragio entre os sectores das carteiras de crédito sio quantificados pefa introdugdo das respectivas correlagdes.

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupe na avaliagfio dos riscos de mercado é o VaR {Value at Risk). O célculo do VaR € efectuado com base na aproximagiio
analitica definida na metodologia desenvolvida peta RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias Oteis ¢ wn intervalo de
confianga estatistico unilateral de 99%., No cdleulo da volatilidade associada a cada vector de risco o modelo assume uma ponderagdo maior para as condigdes de

mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagio s condigdes de mercado.

Utiliza-se igualmente um modele de avaliagio do risco especifico existente devide a detengiio de titulos (obrigacles ¢ ncedes) ¢ de derivados cuja performance
csicja directamente ligada ao valor destes. Com as necessdrias adapiagdes, este modelo segue o standard reguiamentar.

Em 31 de Dezembro de 2007, o 'Generic Risk (VaR)' e o 'Specific Risk’ (principsis indicadores destas medidas ) silo nules,

Siio apurados valeres de capital em risco, quer em base individual para cada uma dus carteiras de posicdes dus dreas com responsabifidade nn tomada e gesidfio de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificacio existente entre as diferentes carteiras.

De medo o assegurar que o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avaliar os risces envolvidos nas pasigbes assumidas, encenira-se instituido um provesso de
backtesting, realizado numa base didria, através do gual o3 indicadores de VaR sio confrontados com o3 verificados.

Sde ainds utilizadas duss outras medidas complementares: uma medidn standard para avaliag@e do risco especifice ¢ uma medida de valor em risco nilo-linear, a
99%%, das opgdes.

S§0 sindu utilizadas duas ouiras medidas complementares: uma medida de risco nile-lineay, com um intervalo de confianga de 99% bem como uma medida
standard para o risco de commodities.

A avaliagiio do risco de tuxa de juro eriginadoe por operagdes da carteira bancdria é feita através de um processo de andlise de sensibitidade ao risco, reafizado
todos 0s meses, para o universe de aperagdes que integram o balango consolidado do Grupo.

Pura csta anillise siio consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagiio. Com base nesies dados é cfectuada a
respectiva projecgdio dos fluxos de caixe esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregaciio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos inzervalos de empo, permite determinar os gaps de taxa de juro
par prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de jure do balango em cada moeds € caleulads pela diferengas entre o valor acial do imisimaich de taxa de juro descontado s taxas
de juro de mercado e e valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando  deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.

Qs valores apresentades no quadre abaixo evidenciam o impacto esperado no valor ccondmico da carteira banciria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +-100 e +/-200 pontos base em Euros que ¢ a moeda onde o Banco tem posigdes mais significativas:

2007 {Euros '000)
Moeda - 200 ph - 100 ph + 100 ph + 200 ph
EUR {1.428) (726) 745 1,504
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Risco de Liguidez

A avaliagie do risco de liquidez do Grupo ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisiio, assim como outras métricas
internas para as quais se encontran definidos, igualmente, limites de exposigio.

A cvolugiio da situaciio de liquidez do Grupo, pura horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efectunda disrismente com buse em dois indicadores
definidos internumente - liquidez imediata e liquidez trimestral, que medem as necessidades méximas de tomada de fundos que podem ocorrer num $6 dia,
considerando s projecgdes de cash-flows para perfodos de, respectivamente, 3 dias ¢ 3 meses.

O cilculo destes indicadores ¢ feito adicionando 4 posigiio de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futures estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respective (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste imbito as operagdes realizadas
com clientes das redes Corporate ¢ Private que pela sua dimensfio siio abrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim caleulado ¢ adicionade o
moniante de uctivos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulade em cada um dos dias
do periodo em anilise.

Paralelamente, € efeciuado o apuramento regubar da evolugio da posigio de liguidez do Grupo, identificando-se 1odos os factores que justificam as variagdes
acorridus. Esta andlise ¢ submetida 4 apreciagiio do Cupital and Assets and Linbilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes gue conduzam i
manutengio de condigdes de financiamento adequadas 4 prossecugdo da uctividade. Complementarmente, o controlo da exposiglo ao risco de liguidez ¢ da
responsabilidade da Sub-Comissdo de Riscos de Mercado e Liguidez, Este controlo ¢ reforgado com a execugiio mensal de sivess tests de forma a caracterizar o
perfil de risco do Banco £ a assegurar que o Grupe, e cuda uma das suas subsididrias, cumpre as suas obrigagdes num cendrio de crise de Lguidez. Estes testes siio
também uiilizados para suportar o plane de contingéncia de liquidez e a tomada de decisdes de gesio,

Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional esti suportmda pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-to-end. A gestdo dos processos ¢ da f
competéncia dos Process Owners, primeiros responsiveis pela avaliagiio dos riscos ¢ pelo reforgo da performance no dmbite dos seus processos. Os Process

Owners sfio responsiveis por manter actualizada toda a documentagio relevante respeitanie aos processos, assegurar a efectiva adequaglio dos controlos existentes,

através de supervisio directa ou por delegaglio nos departamentos responséveis por esses controlos, coordenar € participar nos exercicios de risk self assessmen,

detectar € implementar as oportunidades de melheria, onde se incluem as acgdes de mitigagdo para as exposigdes mais significativas.

Dentre do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Grupo destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, earacterizando de forma
sistemitica a3 causas ¢ os cfcilos associadas so evento de perda detectado. A partir da anilise histdrica dos eventos ocarrides e das relagdes de causalidade s3o
identificados os processos de maior risco ¢ langadas as ucedes de mitigagiio para as exposigdes criticas,

39. Selvabilidade

Os fundos praprios do Banco Investimento Imobilkirio foram apurados de acordo com as normas regulamentares apliciveis, nomeadamente com o dispesto no
Avigo n® 12/92 do Bance de Portugal, Os fundos préprios totais resultam da soma dos fundos praprios de base (Tier 1) com os fundos proprios complementarcs
{Tier 2} e da subtracgiio da componente relevada no agregado Dedugdes,

Os fundos préprios de base integrm o eapital realizado ¢ os prémios de emissio, as reservas e os resultados retidos ¢ os impactos diferidos associados aos
sjustamentos de transigdo para s normas intemacionais de contabifidade, que se iniciaram em 2095 e se prolongaria até 2011.

Paralelamente, puars a detenminagiio dos fundos proprios de base, sdio deduzidos os nctivos intangiveis, os custos diferidos associados a diferengas actvariaés do
fundo de pensdes em excesso ao corredor, us reservis de reavalinglo relativas a ganhos niio realizados em activos disponiveis para venda, liguidas de impostos, e a
parcelu de impestos diferidos activos que eventuslmente exceds 19% do valor dos fundos préprios de base, antes da deduglio refacionada com 2s participacies
financeiras qualificadas.

Os fundos proprios de base podem ser ainda influenciados pela existéncia de diferengas de reavaliagdo em outros activos, em operagdes de cobertura de fluxos de .
caixa oul em passivos financeiros avaliados a0 justo valor através de resultados, na parte que corresponda a risco de crédito proprio, pela existéncia de um fundo S
para riscos bancirios gerais ¢ por insuficiéncia de provisdes, caso as dotagdes para imparidade de erédito, calculadas de acordo com as normas internacionais de o
contabilidude, sejam inferiores 3s dotagdes de provisdes requeridas pelo Avise 6° 3/935 do Banco de Portugal, apuradas em base individual,

Os fundos proprios complementares engfobam a divida subordinada ¢ as provisdes para riscos gerais de crédito, bern como 45% dos ganhos ndo realizados em
actives disponiveis para venda ¢ em outros uctivos, £ os montantes associados 2 insuficiéncia de provisdes gue tenhum sido deduzidos aos fundos praprios de base,
Estes elememtos integram o Upper Tier 2, excepto a divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier 2 {divids com prazo de vencimente indeterminado) e
Lower Tier 2 (a restunte).
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A divida subordinada emitida 58 pode ser incluida no compute dos fundos proprios apés o acerdo prévie do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes
limites: a) o Tier 2 njo poderd ser superior a0 Tier [; ¢ b) o Lower Tier 2 nilo poderd representar mais do que 50% do Tier 1. Adicionalmente, os empréstimos
subordinados com prazo detenminado deverdo ser amortizades 4 razio de 20% a0 ano, nos seus Gilimos 5 anos de vids, Os fundos proprios complementares estio
ainda sujeitos i dedugdoe de 50% do montante dos interesses em instituigdes financeiras e entidades seguradoras, conforme anteriormente referide. Caso o nivel
dos fundos préprios complementares nio seja suficiente para acomodar esta dedugilo o respectivo excesso devera ser subtraido aos fundos proprios de base.

Para apuramento deo capital regulameniar do Banco, torma-se ainda necessdrio efectuar algumas dedugdes sos fundos proprios totds, nomeadamente, o valor dos
imdveis em dagio que apresentem determinado cardcter de permanéncia no Activo € eventuais excedentes de exposigio aos limites de grandes riscos.

Os requisitos de fundes prdprios para risco de crédito sio determinades em fungiio dos riscos relevados 1o Activo do Banco e em elementos extrapatrimoniais,
podende ser miligados, de acordo com o estipulado ne Avise 1° 1793 do Banco de Pertugal, em fungiio dos tipos de contrapartes, dos prazos das operagdes e dos
volalerais spresentados, sendo os requisitos associades a activos titularizados apurados de acordo com as regras constantes dos Avisos n® 1793 ¢ 1012001,
Adicionalinente, s3o ambém caleulados requisitos de fundos proprios para riscos da carteira de negociagio, em conformidade com o disposto no Aviso n® 7/96.

2007 2006
Euros "000 Euros '000
Frurdos Priprios de Buse
Capital realizado e prémios de emissio 157.000 157,000
Reservas e resultados retidos 47.467 37.849
Impacto liquido de rubricas com diferimento (3.426) (5.299)
Outros ajustamentos regulamentares (75) -
200.966 189.550
Fundos Priprios Complementares
Upper Tier2 35.000 35.690
Lower Tier 2 100.444 66.971
135.446 102.661
Dedugies aos fundos proprios sotais (7.812) (3.297)
Fundos Préprios Totais 328,680 288.914

Reyuisitos de Fundos Proprios
Requisitos exigidos pelo Aviso 1443 273.042 305.775
Carteira de negociagio - -
Operagdes de titularizagio - -

273.042 305,775
Reicio de Solvabilidade
% Fundos Proprios de Base 5,9% 5,0%
Ricio Total 9,6% 1,6%

40. Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas ¢ interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor ¢ que o Grupo ainda ndo aplicou na ¢laboragiio dus suas
demonstragdes financeiras, pedem ser analisadas como segue:

TAS 1 (Alrerada) - Apresemtacio das Demonsiragdes Financeiras
O International Accounting Standards Board ([ASB) emitiv em Sciembro de 2007, a TAS | - Apresentagiio das Demonstragbes Financeiras aiterada com data
cleetiva de aplicagfio obrigatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada penmitida. A aprovagfo por parte da Comissio Eurepeia encontra-se
em andlise pelo Ewropean Finnncizl Reporting Advisory Group - EFRAG (EERAG).

Aldteragdes face ao actuzl texto da [AS I:

- A apresentacdo da demonstragiio du posiclio financeira (formalmente balango} ¢ requerida para o perfodo corrente ¢ comparative. BDe acordo com o 1AS |
alterada, a demonstragdo da posigio financeira deverd ser também apresentada para o inicio do pericdo comparativo sempre que uma emtidade reexpresse os
comparatives decorrente de uma alteragio de politica contabifistica, de uma correcgio de um erro, on a de wma reclassificagdo de um item nas demonstragdes
financeitas. Nestes casos, trés demonstragdes da posi¢ho financeira serdo apresenadas, comparativamente ds oulras duas demonstragics requeridas.

- MNa sequéncia das alieragdes impestas por ests norma os utilizadores das demonstragdes finunceiras poderfo mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais
proprios do Grupo decorrentes de transacgbes com accionistas, enquanto accionistas {ex. dividendos, transacgdes com acgdes proprias) e transacgdes com terceiras

partes, ficando estas resumidas na demonstragio de “comprehensive income™.

O Grupo encontra-s¢ a avaliar o impacto da adopgdio desta nornsa.

47



BANCQ DE INVESTIMENTO IMOBILIARIC, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2007

148 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em Margo de 2007, a [AS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos alierada, com data efectiva de
aplicagdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sva adopeio antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissdo Enropeiz encontra-se em andlise
pelo Accounting Regulatory Committee (ARC).

Esta norma define que os custos de enspréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de aguisiciio, construgiio o produgiio de mm activo (activo efegivel} é
parle integrante do seu custo, Assim, a opgde de registar tais custos directamente nos resultados € eliminada.

O Grupo enconmira-se a avaliar o impacto da adopgiic desta norma, nio esperande quie dai resultem impuctos significativos.
IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigies de aguisicdo

O Inlernational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigdes de 2quisicio, com data
efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sus adepgiio antecipada permitida. A aprovagiio por parte da Comissio Europeia encontra-se em
aniilise pelo EFRAG,

Esla alteragiio ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condiges de aquisi¢do dos direitos inerentes a um plano de pagamentos com base em acedes limitam-se a
condigdes de servico ot de performance e que (ii} qualquer cancelamente de tais programas, guer pela entidade quer por terceiras partes, 16m o mesmo tratamento
contabifistico.

0O Gmipo encontra-se a avaliar o impacto da adopedo desta norma.
TFRS 3 (Revista} - Concentracdes de Actividades empresariaiy

O International Accounting Standards Board {IASB), emitiv em Juneiro de 2008, a [FRS 3 (Revista) - Concentragdes de Actividades empresariais, com data
efectiva de aplicagde obrigatdria em 1 de Julho de 2009, sendo a suva adopgio antecipada permitida. A aprovagiio por parte da Comissiio Europeia enconira-se em
andlise pelo EFRAG.

Os principuis impactos das alterngdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisigdes parciais, em que os interesses sem controlo (antes
denominados de interesses minoritarios) poderdio ser mensurados ao justo valor éo que implica o reconhecimento total do goodwilt por centrapartida das interesses
sem controlo) ou como a parcela atribuivel do juste valor dos aclives liguides adquiridos (1a] come actualmente requerido); (ii) aos slep acquisition em que as
novas regras obrigam, aquando de cilculo do goodwill, 4 reavaliagdo, por contrapartida de resuliados, do justo valor de qualguer interesse sem controlo detido
previamente & aquisigio tendente 4 obtencdo de controlo; (i#) a0 registo dos custos directamente relacionados com uma aquisicio de uma subsididria que passam a
ser directamente imputades a resultados; (iv) aos pregus contingentes cuja alteragio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e nio
afecta o goodwill ¢ (v} ds alleragdes das percentagens de subsididrias detidas que nfio resultam na perda de controle as quais passam a ser registadas como
movimentos de capitais proprios.

IFRS 8 ~ Segmentos Operacionais

O Iniemational Accounting Standards Board (JASB) emitiu em 30 de Novembro de 2005 a IFRS 8 - Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissio
Buropeia em 21 de Novembre de 2007. Esta nerma € de aplicagdo obrigatdria para exercicios a camegar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009,

A [FRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagio da informagiio sebre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servigos ¢ produtes,
iireas geogrificas onde a entidade opera & os seus maiores clientes. Esta norma especifica coma uma entidade deveri reportar a sua informagiio nas demonstrages
finenceiras anuais, ¢ como consequéncia abterard a IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que tespeita & informagiio a ser seleccionada para reporte financeiro
interino. Uma entidade tera também que fazer uma descrigdo scbre n informagiio apreseniada por segmento nomeadamente resuliados e operagdes, assim coma
uma breve descrigido de como os sepmentos sio construidos,

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgiio desta norma.
IFRIC 1] ~ [FRS 2 - Transacgdes com Treasury shares ¢ Grupo

O Enternational Financial Reporting Interpretations Commitiee (IFRIC) emitin e 2 de Novembro de 2006 a IFRIC 11 1FRS 2 — Transacedes com Treasury shares
¢ Grupo com data efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2608, sendo a sus adopeiio antecipada penmitids.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condigdes os pagamentos com base em accdes previstos no IFRS 2, envolvendo acedes préprias ou aegdes e owiras entidades
do Grupo, deverde ser classificados nas demonstragdes financeiras individuais das empresas do Grupe como sendo pagamentos com base em acgdes com
liquidagdo fisica ou com liquidaciio inanceira.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgiio desta norma.
Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 results ainda que as perdus acumulndns numa subsididtin passuriio a ser atribuidas aos inferesses sem controlo

{reconhecimenio e interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienaglo de uma subsididria, tendente d perda de controlo qualquer interesse sem
controle retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagdo,

O Grupo enconira-se a avaliar o impacto da adopgio desta norma.
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IFRIC 12 Contratos de Concessdo de Servigos
Q Iaternational Financial Reporting Interpretations Committee {IFRIC) emitiu cm Julho de 2007, a IFRIC 12 + Contratos de Concessiio de Servigos, com data
efeetiva de aplicago obrigatoriz em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgiic antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissiio Enropeia encontra-se

em aiilise pelo ARC,

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-d spenas 2 situagdes onde o cencedente a) controlu ou regula
o3 servigos prestados pelo operador, e b) controla o3 interesses residuais das infra-estrutaras, na maruridade do conimate,

A presente norma nilo terd qualguer impacto ao nivel do Grupo.

IFRIC 13 Programas de Fidelizagdo de Clientes

O Intemational Financizl Reporting Interpretations Committee {[FRIC), emitiu em Julho de 2007, a IFRIC 13 Programas de Fidelizagio de Clientes, com data
efectiva de aplicaglio obrigatéria em 1 de Julbo de 2008, sendo a sua adopgiio antecipada permitida, A aprovagio por parte da Comissiio Europeia encontra-se em

andlise pelo ARC.

Esta interpretagile aplica-se a & programas de fidelizagio de clientes, onde sio adjudicados ¢réditos aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagio
de servigos ¢ estes poderiio tracar esses créditos, ne future, por servicos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacta da adopgio desta norma,

IFRIC 14148 19 - Limite de acrives de beneficios definidos, requisifos de financiamento mivimos ¢ sua interaccéo

O Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (IFREC), emitiu em Jutho de 2007, a IFREC 14 [AS 19 - Limite de beneficios definidos e requisitos
de financimento minimo e sua interacgio, com data efectiva de aplicagio obrigatoria em | de Janeiro de 2008, sendo o sua adopgiio untecipada permitida. A
aprovagdo por parte da Comissio Europeia encontra-se em anilise peio EFRAC.

Esta interpretagiio define as condigdes gue devem ser consideradas na avaliaglio do reconhecimento de activos relacionados com planos de pensdes & luz dos
limites estabelecides ne parigrafo 58 do FAS 19, e discute a interacgdio destas regras com os eventuais requisitos minimos de financiamento estabeiecidos legal ou
contratualmente,

O Grapo encontra-se a avaliar o impacio da adopgiio desta nonma.

IAS 32 (Revistaj — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo - Instrumentos financeiros remiveis ¢ obrigagies resultentes de Hquidagdo

O Intemational Accounting Standurds Boazd (JASB) emitin em Feverciro de 2008 a IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros; Apresentagio — Instrwmentos
financeiros com opgiie de vendu e obrigagdes resultantes de liquidagiio, que & de aplicacio obrigatoria a partir de 1 de Janeivo de 2009.

De acordo com os requisitos actuais da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou outro active financeiro em troca pela remissio ou
recompra do instrumento financeiro, © instrumento ¢ classificado come um passive financeire. Como resultado desia revisiie alguns instrumentos financeiros que
cumprem os requisitos da definigdo e passivo financeiro seriio classificados como instrumentos de capital uma vez que representam um interesse residual nos

activos fiquidos de uma entidade.

Foi também efectuada uma alteragdo 4 IAS 1 Apresentagiio das Demonstragdes Finunceiras para adicionar um novo requisita de apresentagio dos instrumentos
financeiros remiveis e das obrigagBes resultantes da liguidagio.

O Grupo niie espera quaisquer impactos significatives decorrentes da adopgio desta norma.
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA

DAS CONTAS INDIVIDUAIS

INTRODUCAO

1. Nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio de
Auditoria sobre a informagéo financeira individual do exercicio findo em 31 Dezembro de
2007 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (Banco) incluida: no Relatério de
Gestao, no Balango (que evidencia um total de 4.822.430 milhares de euros e um total de
situagdo liquida de 204.467 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de
8.462 milhares de euros) e nas Demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa e das
alteragdes na situagéo liquida do exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas
explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informa¢do financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3.  E daresponsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a preparacgio da informagio financeira individual, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do
Aviso n°® 1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA’s™), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o
resultado das suas operacgdes e os fluxos de caixa;

b) a informacdo financeira, que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) ainformagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do Banco,
a sua posi¢do financeira ou os resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagio de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado na
nossa auditoria.
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Internacional, uma cooperstive suica. Inserito na O.R.0.C. N° 189 n®718, fls. 178 do Livro C -
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AMBITO

5.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢Ges materialmente relevantes. Para tanto a
referida auditoria incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstracGes financeiras e a avaliacio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparacgdo;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgac@o, tendo em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciag@o se a informagéo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

6. A nossa auditoria abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagio financeira,
constante do relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagio de contas.

7.  Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

OPINIAO

8.  Em nossa opinido, a referida informagéo financeira individual apresenta, de forma verdadeira

e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco
de Investimento Imobilidrio, S.A., em 31 de Dezembro de 2007, o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as
Normas de Contabilidade Ajustadas conforme definidas pelo Banco de Portugal, e a
informagdo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por

Vitor Manuél da Cunha Ribeirinho (ROC n° 1081)



Banco de Investimento Imobilidrio, S.A.

Sede: Rua do Ouro, 130 - Lisboa - C.R.C. de Lisboa n® 3.641 - N° de Contr. 562 924 047
"

---------- 3° Aprovar que, nos termos € para os efeitos do artigo 399° do CE’)dig@ “das
Sociedades Comerciais, ¢ administrador ora eleito, atenta a politica de remunerag6é§
praticada pelo Grupo no qual a sociedade se insere, nfio aufira qualquer remuneragio p'elif)

exercicio das respectivas funcGes.
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagdo no livro de actas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagio ao disposto no ja citado artigo 54° do

C6digo das Sociedades Comerciais, \ —
Ry vy \mqeﬁwaho o laudlen ‘RWQPI)
- - Acta N° 30---- =

---------- Aos 31 de Margo de 2008, pelas 11 horas, reuniu, na Rua Augusta n.° 84, em
Lisboa, por nfio haver condi¢des adequadas na sede social, a Assembleia Geral do Banco de
Investimento Imobilidrio, S.A., com sede na Rua do Ouro, 130, em Lisboa, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o mimero Unico de matricula e de
identificacfio fiscal 502.924.047 e o capital social de 157.000.000 de euros.
---------- Presidiu aos trabalhos o Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Senhor
Prof. Dr. Rui Manuel Parente Chancerelle de Machete, 0 qual foi coadjuvado pelo
Vice-Presidente da Mesa, Senhor Dr. Alcides de Oliveira Costa e secretariado pela Secretaria
da Sociedade, Senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral.
---------- O Senhor Presidente declarou que, conforme a lista de presengas que lhe foi
presente e que rubricou, se encontrava representado o accionista Banco Comercial Portugués,
S.A., titular da totalidade do capital social.
---------- Encontravam-se ainda presentes membros do Conselho de Administracio e do
Conselho Fiscal, tendo os ausentes justificado a falta.
---------- Pelo representante do accionista unico foi declarado que pretendia constituir-se em
assembleia geral universal, nos termos do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais
para deliberar sobre a seguinte ordem de trabalhos:
---------- 1° Deliberar sobre o relatério de gestio e as contas do exercicio de 2007, individuais

------------- e consolidadas;
---------- 2° Deliberar sobre a proposta de aplicacio de resultados;
---------- 3° Proceder 2 apreciagiio geral da administragfo e fiscalizagfio da sociedade.~~-------

---------- De seguida tomou a palavra o Senhor Presidente para dizer que encontrando-se
presente a totalidade do capital social da sociedade, a presente Assembleia podia validamente
reunir sem observancia das formalidades prévias da convocagdo, nos termos do artigo 54°, do
Codigo das Sociedades Comerciais e deliberar sobre a mencionada ordem de trabalhos. ------

---------- Tendo submetido 4 aprecia¢io o primeiro ponto da ordem de trabalhos, apos ter
verificado que todos os presentes conheciam o Relatério de Gestéo e as Contas do exercicio
de 2007, quer individuais, quer consolidadas, o Senhor Presidente colocou a votagéo
os documentos em analise, tendo os mesmos sido aprovados pelo representante do

accionista anico.
~~~~~~~~~~ Posto a apreciagfo o segundo ponto da ordem de trabalhos e¢ como ninguém

C



desejasse usar da palavra, foi submetida & votagio e aprovada pelo representante do
accionista inico a proposta do Conselho de Administragfio sobre a aplicagdo de resultados,

do seguinte teor:
---------- “Para efeitos do disposto na alinea b) do nimero um do artigo 376° do Codigo das
Sociedades Comerciais, propde-se que aos resultados liquidos do exercicio de 2007 do
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., no montante de Euros 8.461.663,73 seja dada a

seguinte aplicagio:
a) 846.166,37 euros para reforgo da reserva legal,
b) 7.615.497,36 euros para resultados transitados.”
---------- No &mbito do terceiro ponto da ordem de trabalhos, foi apresentada verbalmente

pelo representante do accionista Banco Comercial Portugués, S.A. a seguinte proposta: ------
---------- “Considerando:
a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da Sociedade esta descrita no

relatorio distribuido, bem como o modo exaustivo como as contas esclarecem o

respectivo conteido;
b) A actuagiio do Conselho Fiscal, cujo valioso contributo transparece do respectivo

parecer.
---------- Proponho que esta Assembleia se congratule com a forma como foram exercidas a
administragio e fiscalizagfio da sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,
expressando um voto de confianga e de louvor a actividade desenvolvida por aqueles 6rgéos

sociais e por cada um dos respectivos membros.”
~~~~~~~~~~ Submetida & votagio, foi a proposta aprovada pelo representante do accionista tinico.
---------- Esgotada a ordem de trabalhos o Senhor Presidente, apds ter agradecido a todos os
presentes a colaboragio prestada no decurso da assembleia, deu por encerrada a sessdo, dela
tendo sido elaborada a presente acta que, apds ter sido lida e aprovada, vai ser assinada pelos
Senhores Merrﬁrisi da Mesa cla Secretaria da Sociedade.
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