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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragio dos Resultados Consolidados

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

Jures e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos dz instrumentos de capizal
Resultados de servigos @ comissdes
Resultados em operagdes de negociagio
Cutros proveitos de exploragic

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Qutros gastos adminisirativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade de crédito
Imxparidade de outros activos
Ouetras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagdio de outros activos

Resultado antes de impostos
[mpostes
Correntes
Diferidos

Lucro do exercicio
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2009 2008

(Milhares de Euros)

134.641 265564
(87.797) (236.028)
46.844 29536

- 8

9.584 11.877
409 {1%)
(1.231) 95
55.606 41498
1.960 3.680
7.000 §8.348
21 3
8.981 12.060
46.625 29438
5441 (23.934)
{10.344) (9.739)
2.138 4252
43.860 17
(6} (8)
43.854 9
(10.734) (5.323)
(545) 5.532
32.575 218
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Para ser lido com as notas anexas fis demonsiragdes financeiras consalidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

Notas 2009 2008

(Milhares de Euros)

Active
Disponibilidades em bancos centrais 15 5 14
Disponibilidades em cutras instituigdes de crédito 16 22.865 166.651
Aplicagbes em instituigdes de crédito 17 349.083 364.019
Créditos a clientes 18 3.258.345 3.623.7123
Aclivos financeizos detidos para negociagiio 19 20 -
Activos financeiros disponiveis para venda 19 191 189
Activos financeiros detidos a1é i maturidade 20 442,283 -
Activos niio correntes detidos para venda 21 151,575 156,316
Ouiros activos tangiveis 22 34 60
Aclivos por impostos correntes 199 2.535
Aclivos por impostos diferidos 23 19.125 19.670
Outros activos 24 46.916 53.817
4.290.641 4.386.994
Passive
Depdsitos de outras instituigbes de crddito 25 3,221,208 3,364.088
Diepésitos de clientes 26 13 18
Titulos de divida emitidos 27 648.610 649.167
Passivos financeiros detidos para negociagio 28 - 115
Provisdes 29 14.78% 19.072
Passivos subordinados 30 140.004 140015
Passivos por impostos correntes 0.277 96
Outros passivos 31 21.103 8.362
Totai do Passive 4.052.004 4.180.933
Capitais Préprios
Capital 32 157.000 157.000
Reservas de justo valor 34 3 2
Reservas ¢ resultados acumulados 34 49.05% 48.841
Lucro do exercicio 32.575 218
Total dos Capitais Proprios 238.637 206.061
4.290.641 +.386.994
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragie dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

2069 2008

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos 150.686 243,511
Comissdes recebidas 10.703 8.075
Recebimentos por prestagiio de servigos 23.558 7.399
Pagamento de juros (100.797) {226.437)
Pagamento de comissdes (739} (5.31%8)
Recuperagio de empréstimos previamente abatidos I 4.610
Pagamentos (de caixa) a empregados ¢ a fornecedares (10.079) (14.046)
74.233 17.801
Diminnicdo / (atnento) de activos eperacionais:
Fundos (adiantades) / recebidos de instiigdes de crédito 14.875 60.535
Depdsitos detidos de acordo com fins de contrale monetdrio [C)] 6.892
Fundos (adiantados) / recebidos de clientes 346,769 484.820
Tiwlos negocidveis a curto prazo 405 29)
Awmento / {diminuicdo) nos passivos operacionais:
Débitos para com institvigGes de erédito ~ a prazo (130.468) (133.028)
Débitos para com clientes ~ 2 vista (€3] {31)
305.801 434.960
Impustos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 2218 11158
308.019 446.118
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos - 8
Juros recebidos de activos finarceiros disponiveis para venda 415 5
Venda de actives financeiros dispeniveis para venda 134
Compra de actives financeiros disponiveis para venda {13H -
Vendn de imabilizagdes (n -
Aumento / {diminvicio) cm outras contas do active (460703 (21.586)
(460.28%) (21.573)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Reembolso de divida subordinada - (29.928)
Reembolso de empréstimos obrigacionistas - (250.000)
Aumento / (diminuigZo) noutras comtas de passivo e interesses minoritérios 8.484 9.950
8.484 {269.978)
Variagéo liquida em caixa e seus equivalentes {143.786) 154.567
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 166.651 12.084
Outros investimentos de curto prazo (nota [6) 22.865 166.651
Caixa e seus equivalenies no fim do exercicio 22.865 166.651

Para ser lido com as nolas anexas is demonstragdes financeiras consolidadas




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstraciio das alteragdes dos Capitais Préprios Consolidados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 20069 e 2008

(Valores expressos am milhares de Furos}

Total dos Reservas Reservas livres
Capitais legais e Reservas e resuliados
Proprios Capital estatuliring justo valer acumulados
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 205,840 157.000 9.272 {1 39.569
Conslituigio de reservas;

Reserva legal - - B4 - (846)
Lucro do exercicio 218 - - - 218
Reservas de jusio valor (nota 34) 3 - - 3 -

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 206,061 157.060 10.118 2 38.941
Luero do exercicio 32575 - - - 32.575
Reservas de justo valor (nota 34) 1 - - 1 -

Saldes em 31 de Dezembro de 2009 235.637 157.000 10.118 3 71.5i6

Para ser lido com as notas anexas as demonsieagoes financeiras consolidadas




BANCO DE INVESTIMENTOQ IMOBILIARIO

Demonstragio Consolidada do Rendimento Infegral
para os anos findes em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

Notas 2009 2008

(Milhares de Euros)
Reservas de justo valor

Activos financeiros disponiveis para venda 34 1 3
Gutro rendimento integral do exercicio depois de impostos 1 3
Laceo do exercigio 32.575 218
Total do rendimento integral do exercicio 32.576 221

Para ser lido com as aotas anexas is demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Notas is Pemonstracéies Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

1. Peliticas contabilisticas

«) Bases de apreseniagdo

O Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (BIl' ou 'Banco’} € um banco de capitais privados, constituido em Portugai em 29 de Dezembro de 1992, Iniciou a
sua actividade em 15 de Abril de 1993 ¢ as demonstragBes financeiras agora apresentadas reflectems o3 resultados das operagées do Banco ¢ das suas
subsididrias (em conjunto "Grupe”) para os exercicios findes em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008.

O Banco tem por objecto principal a realizagio de operages de crédito imobilidrie, nomeadamente crédito & habitagiio e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projectos imobilidrios. Actualmente o Banco tem uma produgfo residual, registande apenas as operagdes que derivem de apoios adicionais
a clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Banco sio transferidos para o Banco Comercial Portugés, 5.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acaordos de angariagiio celebrados com essa instituigiio,

No dimbito do disposto no Regulamento {CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Eurepeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposigfio para a legislagiic
Portuguesa através do Decreto-Lei n.* 35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 172005 do Banco de Portugat, as demonstragoes financeiras consolidadas do
Grupo séio preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (TFRS") conforme aprovadas peia Unido Europeia (UE) a partir do exercfcic
de 2005. As IFRS incluem as nermas emitidas pelo International Accounting Standards Board (FASB') bem como as interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Comimittee (TFRIC") e pelos sespectivos dregfios antecessores. As demonstragSes financeiras consolidadas agora apresentadas
feram aprovadas pelo Conselho de Administragfio do Banco em 5 de Fevereiro de 2010. As demonstragdes financeiras sie apsesentadas em euros, arredondadas
ap milhar mais proximo.

Em 2009 o Grupo adopteu as [FRS e interpretagdes de aplicagio obrigatdria para exercicios que se iniciaram a 1 de Janeiro de 2009. Essas normas apresentam-
se discriminadas na nota 41, De acordo com as disposigdes transitérias dessas normas e interpretagdes, sédio apresentados valores comparativos relativamente s
novas divulgagies exigidas,

As demonstsagGes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 foram preparadas para efeitos de reconbecimento e
measuragio em conformidade com as [FRS aprovadas pela UE e em vigor ressa data.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o prineipio do custo histérico, modificado pela aplicagio do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados (negeciagiio} e activos firanceiros disponiveis
para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndio estd disponivel, Os activos financeiros e passivos financeiros que se enconteam cobertos no dmbito
da contabilidade de cobertura sio apresentados ao juste valor relativamente ac risco cobesto, quando aplicdvel. Os outros actives financeiros e passivos
financeiros e activos e passivos ndo financeiros sfio registados ao custo amortizado ou custo histérico. Activos ndio correntes detidos para venda e grupos detidos
para venda ('disposal groups') slo regisiados ao menor do seu valor comabilistico ou jesto valor deduzido dos respectives custos de venda. O passivo sobre
obrigagdes de beneficios definidos siio reconhecidos ao valor presente dessa obrigagiio liquidos dos actives do fundo, deduzidos de perdas actuariais nio
reconhecidas.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as eatidadss do Grupo, em todos ¢s exercicios apresentados
nas demonstragdes financeiras consolidadas.

A preparagfio das demonstrag@es financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselhe de Administragio formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afectam a aplicagfo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos ¢ custos. As estimativas e pressupastos assaciados sio baseados na
experiéncia histérica ¢ noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
aclivos ¢ passivos cuja valorizagio nio € evidente atravds de outras fentes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um
maior indice de julgamento cu complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas séio considerados significatives sfio apresentados na nota | w).

b) Bases de consolidagdo

Purricipagdes financeiras em subsididrias

As participagbes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce ¢ controle sdo consolidadas pelo método de consolidagio integral desde a data
em que o Grupo assume o controio sobre as suas actividades financeiras e operacionais até no momento em que esse contrelo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo deténs mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupe detém o poder, directa ou indirectamente, de
gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas aciividades, mesmo que a percentagem gue detém sobre
05 seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de wma subsididria atribufveis aos interesses minoritdrios excedem ¢ interesse minoritirio no capital proprio dessa subsididria, o
excesso ¢ atribuivel ao Grupo, sendo os prejufzos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os fucres obtidos subsequentemente sio
recenhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses minoritdrios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

Investimentos em subsididrias ¢ associadas residentes o estrangeiro

As demonstragies financeiras das subsididrias ¢ assaciadas do Grupo residentes no estrangeiro sio preparadas na sua moeda funcional, definida come a
moeda da economiz onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na consolidagio, o
valor dos activos e passivos, incluindo o "goodwill", de subsididrias residentes no estrangeiro ¢ registado pelo seu contravalor em Euros 3 taxa de cimbio
oficial em vigor na data de balango.

Relativamente 4s participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagéio integral, proporcional e equivalincia
patrimonzal, as diferengas cambiais apuradas entre o valor de coaversie ens Euros da sitzagio patimonial no inicio do ano e 0 seu valor convertido 3 taxa
de climbio em vigor na data de galango, a que se reportarn as contas consolidadas, sfio relevadas por contrapastida de reservas consalidadas. As diferengas
cambiais resullantes dos instrumentos de coberiura relativamente is participagdes expressas em moeda estrangeira sie anuladas de resultados do exercicio
no processo de consolidagiio, por contrapartida das diferengas cambiais registadas em capitais préprios em relag@o aquelas participagbes finaaceiras. Sempre
que a cobertura niio seja totalmente efectiva, a diferenga apurada € registada por contraparlida de resultados do exercicio.

Os resultados destas subsididrias sio transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cdmbio aproximada das taxas em vigor na data em que se
efectuaram as transacgdes. As diferengas cambiais resultantes da conversfic em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cimbio wtilizadas na
demonstragiio de resultados e as taxas de ciimbio em vigor na data de balango, sie registadas em capitais préprios - diferengas cambiais.

Na alienagio de participagBes financeiras em subsididrias residentes ne cstrangeiro, as diferengas cambinis associadas & participaciio financeira e
respectiva operagie de cobertura previamente registadas em reservas sfo transferidas pasa resultados, come parte integrante do gasho ou perda resultante da
alienagiio.

Transacgaes elininaday ent consolidagio

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos ¢ perdas niie realizados resultantes dessas transacges, sdo anulados na preparagio
das denmonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transacgBes com asseciadas e entidades controladas conjuntamente s8o
eliminados na properglie da participagio do Grupo nessas entidades.

Crédito « clientes

A rubrica crédito a clieates inclui os empréstimos ariginados pelo Grupo para os quais nfio existe uma intengfio de venda no curto prazo, sendo o sew registo
efectuado na data em que os fundos siio disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimenio destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiran: ou (i) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associndos.

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacgio, e ¢ subsequentemente valorizado ac custo amortizado,
com base no métado da taxa de juro efectiva, sendo apreseatado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagio regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de erédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapastida de resultados, sendo subsequeatemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugiio do montante da
perda estimada, num perfodo posterior.

Apés o reconbiecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjento de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, poderd ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resnitante de um ou mais eventos, €
quando estes tenhiam impacto no valor estimado dos {luxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditas sobre clientes, que possa ser estimado de forma
fidvel.

De acordo com a 1AS 39 existem dois métodos para o cileulo das perdas por imparidade: (i) andlise individual; e (if) andlise colectiva.
() Andilise Individial

A avaliagio da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de uma andlise da exposigio total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significative, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Na
determinagdo ¢as perdas por imparidade em termos individuais sfio considerados os seguintes factores:

- A exposigiio total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econdmico-financeira do negéceie do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro:
- A existéncia, natureza e ¢ valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioragiio significativa no rating' do cliente;

- O patrimdnio do cliente em situagdes de liquidagio ou faléncia:

- A existéncia de credores privilegindos;

- O montante e os prazos de recuperagio estimados.




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas &s DemonstragSes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

As perdas por imparidade sfio calculadas através da comparagiio do valor acteal dos fiuxos de cnixa futuros esperades descontados A taxa de juro efectiva
original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapastida de resultados. O valer contabilistico dos créditos
com imparidade € apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de juro efectiva anual, aplicdvel no perfodo em que foi determinada a imparidade,

Os créditos em que nifo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade siio agrupados em carieiras com caracteristicas de risco de erédito semelhantes,
as quats s3o avaliadas colectivamente.

(it} Andlise colectiva
As perdas por imparidade baseadas ra anilise colectiva podem ser caleuladas através de duas perspeetivas:

« para grupos homogeneos de créditos niio considerados individualmente significativos; ou
- em relaghio a perdas incesridas mas nfio identificadas {IBNR") em créditos para os quais nilo existe evidéncia objectiva de imparidade (ver pardgrafo (i)
anterior),

As perdas por imparidade em termos colectivos s&o determinadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia histdrica de perdas em casteisas de risco semelhanse;
- conhecimento das actuais envolventes econdmica e crediticia € da sua influéneia sobre o nivet das perdas histéricas; e
- periodo estimado entre o ocorréneia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupastos utilizades para estimar os fluxos de caixa futures siio revistos reguiarmente pele Grupo de forma a moniterizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais,

Os créditos analisados individualmente para os quais niio foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sfo agrspados tendo per base caracterfsticas de
risco semelhantes com o objective de determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta andlise permite ae Grupo o reconhecimento de perdas
cuja identificagio, em termes individuais, sé ocorreri em periodos futures.

Em conformidade com a Carta Circular a® 15/2009 do Banco de Portugal, a anuiagéio contabilfstica dos créditos € efeciuada quando nio existera perspectivas
realistas de recuperaciic dos crédites, numa perspectiva econdmica, e para crédites colateralizados, quando os furdos provenientes da reafizagdo dos colaterais
ja foram recebidos. pela utilizagZo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nfio recuperdveis.

d,

Inytrumentos Financeiros

o]

(i) Classificagdo, reconhecimento fnicial ¢ nenswragio subsequente
1) Activos e passives financeiros ao justo valor arravés de resuliados
Ta} Activos financeiros detidos pare negoclagao

Qs activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto praze, nemeadamente obrigagdes, titulos do tesouro
ou acgdes, ou que fagam parte de umea carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrie recente de tomada de
lucros no curto praze ou que se enquadrem na definigio de derfvado {excepto no caso de um derivado gue seja um instrumento de cobertura eficaz), sio
classificados como de negociagdo. Os dividendos asseciados a estas carteiras sio registados em Resultados em operagdes de negociagiio.

Os derivados de negocingdo com wm justo valor positivoe sio incluidos na rubrica actives financeiros detidos para negaciagSo, sendo os derivados de
negociagiio com juste valor negativo inclufdos na rubrica passivos {inanceizos delidos para negociagiio.

21 Activos financeiros disponivels para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigaghes, tiuios do tesoura ou acgdes,
sfio classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados nunza outra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para venda sfio reconhecidos inicialmente ao justa valor, incluindo os custos ou proveitos associados s transacges. Os activos financeiras disponiveis para
venda siio posteriormente mensurados ae seu juste valor. As alteragbes no justo valor sfio registadas por contrapartida de reservas de justo valor at€ ao
momente em que sio vendidos ou quando existem perdas de imparidade, Na alienagiio dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumufados reconhecidos como seservas de justo valor sio reconbecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” da
demonstragiio de resultados. Os jures de instrumenlos de divida s reconhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira. No caso de existir,
em aclivos financeiros, um prémio ou desconto, estes efeitos também fazem parte da taxa de juro efectiva, Os dividendos sio reconhecidos en resuitados
quando for atribuido o dircite 2o recebimento.




4

-~

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

3) Actives financeires detidos até & marridade

Nesta categeria sfio reconhecidos activos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem o
inzengdo e capacidade de manter até 3 maturidade e que nfio foram designades nem na casegoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados nem
como activos financeiros disponiveis para venda. Estes activos financeiros sfio reconhecidos ao seu justo valor no momeato inicial do seu reconhecimento &
mensurados subsequentemente ao custe amertizado. O juro € calculado ateavés do método da 1axa de juro efectiva e reconhecido em margem firanceira, As
perdas por imparidade sfio reconhecidas em resultados quando identificadas,

Qualquer reclassificagiio ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categosia que niio seja realizada préxima da maturidade obrigard o Grupo a
reclassificar integralmente esta carteira para Activos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficard durante dois anos impossibilitade de classificar
qualquer activo financeiro nesta categoria,

4} Crédito a elientes - Crédite tindado

Activos financeiros niio derivados com pagamentos fixos ou determindveis, niio cotados em mercado, e que o Grupo nfio tenha a intengdio de venda imediata,
nem num futuro préximo, pedem ser classificados nes:a cauegoria.

O Grupo apresenta nesta categoria, para além do crédito concedide, obrigagdes nfio cotadas e papel comercial. Os activos financeiros aqui reconhecidos sfio
inicinbmente registados a0 seu justo valor e sebsequentemente ao custo amortizado liquide de imparidade. Os custos de transacgfio associados fazem parte da
iaxa de juro efectiva destes instrumentos financeiros. Os juros reconhecidoes pele método da taxa de juro efectiva sio reconhecidos em margem financeira.

As perdas par imparidade sio reconhecidas em resultados quando identificadas.
3) Ontros pussives financeiros

Os outros passivos financeiros siie todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ac justo valer através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetdrio, depdsitos de clientes ¢ de outras institui¢Ges financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passives financeiros sio inicialmente reconhecidos ac justo valor e subsequentemenie ao custo amortizado. Os custos de transacgiio associades fazem
parte da taxa de juro efectiva, Os juros reconhecidos pele método da taxa de juro efecliva sio reconhecides em margem financeira.

As mais ¢ menos-valias apuradas no momento da recompra de oulros passivos financeiros siio reconhecidas em Resultados de Operagdes Financeiras no
mMomento em gque ocomen.

(i) Imparidade

Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliagio da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, romeadamente de um impacto adverso nos fluxos de
caixa futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fifivel ou com base numa queda acentuada ou
prolongada do justo valor do activo, abaixe do custo de aquisigfo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro dispenivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigiic € o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconthecidas por contrapartida de resuitados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida
em resultados. Caso, num perfodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente
e esse aumento poder ser objectivamente associado a um evento ocorride apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, 2 perda por
imparidade & revertida por comrapartida de resultados, A reversiio dos perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
actives firanceiros disponiveis para venda & registada por comrapartida de reservas de justo valor quando se revertem.

(iii} Derivadoy embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros siio tratados separadamente sempre que os riscos ¢ beneficios econdmicos do derivado niie estio
retacionados com o3 do instrumento principal, desde que o instrumento hibrido (conjunto) nfo esteja A partida reconhecido ao justa valor através de resultados,
Qs derivados embutidos sfio registados ao jusio valor com as variagdies de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicic e apresentadas na
carieira de derivados de negociagio,

Reclussificagds entre categorias de instramentos finauceiroy

Em Qutebro de 2008 o 1ASB emitiu a revisiio da norma JAS 39 - Reclassificagfio de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments:
Recogrition and Measurement and [FRS 7: Financial lnstruments Disclosures). Esta alteragfio veio permitir que uma entidade transfira instrumentes financeiros
de Activos financeizos a0 justo valor através de resultados - negociaglo para as casteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes -
Crédito titulado ou para Activos financeiras detidos até i maturidade ("Held-to-matusity”), desde que esses activos financeiros obedegam is caracteristicas de
cada categoria.

As transferéncias de actives financciros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda para as categosias de Crédito a clientes -
Crédito titulado e Activos financeiros detidos até & maturidade sfio permitidas.

Sia proibidas as transferéncias de & para Activos e passivos financeiros a0 juste valor atravds de resultados por decisdo da prdpria entidade ("Fair Value
Option™).
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B Desveconhecimento

O Grupo desreconhece activos financeitos quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de actives, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quande substancialmente todos os riscos ¢ beneficios dos actives foram transferidos ou o Grupe nilo mantém controlo dos mesnios,

O Grupo proceds ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sio cancelades ou extintos.

) Instrumentos de capital

It

=

=

[
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Um instrumento financeire € classificado como instrumento de capitai quando ndo existe uma cbrigagiio contratual de a sua liquidagio ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de ouire active financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse resideal nos activos de uma
entidade apds a dedugiio de todos os seus passivos.

Os custos de transacgiio directamente atribuiveis 3 emissio de insirumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital prdprio come uma dedugiio ao
valor da emissio. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registades no capital préprio, liquidos dos custos de
transacgiio.

As negdes preferencinis emitidas pelo Grupo sfio classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opglio do Gnspo e os dividendos sejam
pagos pelo Grupo numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capitat (dividendes) sio reconhecidos quando o direito ao seu recebimento € estabelecido e deduzidos ao capital proprio.

Tnstrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo financeiro e wma componente de capital (ex.: obrigagBes convertiveis) s3o classificados como
instrumentos financeiros compostos, Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversdo para acges
ordindrias (nimero de acgBes) nio pedem variar em fungiio de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo financeiro corresponde ao valor actual
dos reembolsos de capitat e juros futuros descontades 3 taxa de jure de mercado, aplicdvel a passivos financeiros similares que nio pessuam nenhuma opgfio
de conversdio. A componente de capital corresponde A diferenca entre o valor recebido da emissZo e o valor atribuido no passivo financeiro. Os passivos
financeiros sdio mensurados no custo amortizado através do mélodo da taxa de juro efectiva. Os juros sdo reconhecidos em margem financeira,

Actives ndo correntes detidos para venda

Os activos nilo correntes e grupos de activos ndio correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo
menos um activo ndo corrente) sice classiicados como detidos para veada quando o sew custo Tor recuperado principalmente através da venda ¢ os activos ou
grupos de activos estio disponiveis para venda imediata e/ou a sva venda £ muito provdvel,

O Grupe também classifica como activos ndo comentes detidos para venda os aclivos n3o comentes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objeciivo de
venda posterior, que estiio dispeniveis para venda imediata ¢ cuja venda € muito provdvel.

Emedistamente antes dx sun classificagfo como activos nfo comrentes detidos para vendz, 2 measuragfio de todos os activos néio correnies e todos os actives e
passivos incluidos num grupo de activos para venda € efectuada de acordo com as IFRS aplicdveis, Apds a sua reclassificagio, estes activos ou grupos de
actives sfio mensurados a0 mener entre o seu custe € o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

O Grupe classifica igunlmente em activos nfo correntes detidos para venda os iméveis detidos por recuperagiio de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o sew juste valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existents na data em que foi efectuada a dagiio ou

arrematagiio judicial do bem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectdivel de venda obtido através de avaliagdes periddicas
efectuadas pelo Grupo.

A mensuragiio subsequente destes aclivos € efectuada ao menor entre o seu valor consabilistico € o correspondente justo valor, liquide de despesas, niio sendo
sujeitos a amortizagio. Caso existam perdas nfio realizadas, estas sio registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

Locagdo financeira

Na dptica do locatdrio os contrates de locagfio financeira s8o registados na data do sew inrfcio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
€ equivalente no valor actual das rendas de locagio vincendas,

As rendas sio constituidas pelo encargo financeiro ¢ pela amortizagio financeira do capital. Os encargos financeiros siio imputados aos periodos durante o
prazo de tocagiio, a fim de produzir wma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passive para cada periode.

Na éptica do locador os actives detidos sob locagfio financeira sfio registados no balange como capital em locagiio pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagiio financeira.

As rendas siio constitufdas pefo proveito financeire e pela amortizagio Mnanceira do capital.

O recoahecimento do resultado financeira reflecte uma tsxa de retorno periddica constanie sobre o investimento Fguido remanescenie do focador.
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ki Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo teconhecidos nas rubricas de juros ¢
proveitos similazes ou juros € custos similares (margem financeira), wilizando o métode da taxa de juro efectiva, Os jurcs 2 taxa efectiva de aclivos
financeiros disponiveis para venda também s3o reconhecidos em margem financeira.

A taxa de jure efectiva carresponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante & vida esperada do instrumento financeiro
{ou, quande apropriado, per um perfode mais curto}, para o valor liguideo actual de balange do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagiio da taxa de juro efectiva o Grupo procede A estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos coniratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado}, ndo censiderando eveatuais perdas por imparidade, Q cilculo inclul as comissdes
pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgiio e todos os prémios ou descontos directamente
refucionados com a transacgo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semeltbantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sio determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fiuxos de caixa futuros na mensuragio da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito A politica de registo dos jures de crédito vencido siio considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garanifas reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sfo registados por contrapartida de
resultados de acordo com a JAS 18 no pressuposto de que existe uma eazodvel probabilidade da sua recuperagfio; ¢

- Os juros jd reconhecidos e ndio pagos refativos a crédito vencido hd mais de 90 dias que nfio esteja coberto por garantia real sio anulados, sendo os mesmos

apenas reconhiecidos quande recebidos por se considerar, no imbito da 1AS 18, que a sua recuperagic € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgio daqueles gue forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo ¢ autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagoes de negociagio.

1} Reconhecimento de proveitos resullantes de servigos e comissées

Os proveilos resultantes de servigos e comissbes sfio reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sfio obtidos i medida que os servigos siio prestados, o seu reconhecimento em resultados € efectuado no periodo a que respeitam:
- quando resultam de uma prestagiio de servigos, o seu reconhecimento € efectuado quando o referido servigo estd concluido,

Quando sdo uma paste integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro. os proveitos resultantes de servigos e comissdes sio registados na
margem financeira,

m) Resultadas de operagies financeivas {Resultados em operagdes de negoctagiio e Resultados de activos firanceivos disponfocis para vendaj
O Resultado de OperagSes Financeiras reflecte os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros o justo valor através de testltados Gnclvindo vasiagdes
de justo valor e juros de derivados e derivados embutidos), assim como os dividendos associados a estas carteiras. Inciui igualmente os sesultados do

reconliecimento das perdas por imparidade. dividendos ¢ mads ou menos-valias das alienagdes de activos financeires disponiveis para venda. As variagBes de
justo valor dos derivados afectos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicivel a cobertura de justo valor, lamb$m aqui sio reconhecidas.

H3

-

Ourros activos ngiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ac custo de aguisigiio, deduzido das respectivas amortizagGes acumuladas e perdas por imparidade. Os
custas subsequentes 5o recenhecidos como um activo separado apenas se for provivel que deles resultarfio beneficios econémicos futures para o Grupo. As
despesas com manutengfio e reparagiio sio reconbecidas como custo & medida que sfio incorridas de acordo com o principio da especializagiio dos exercicios,

O Grupo procede a testes de impasidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o nuior entre o valor de uso e o valor
realizivel, sendo a diferenga, caso exista, recorhecida em resuitados.

As amortizagoes siio calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo con os seguintes periodos de vida 1til esperada:

Niimero de anos

Iméveis 30
QObras em edificios alheios 10
Equipamente 4al2
Qutras imobilizages 3
13 /]
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Sempre que exista uma indicagiio de que um activo fixo 1angivel possa ter imparidade, € efecluada uma estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liqsido desse activo exceda o valor recuperdivel.

( valar recuperdvel € determinade como o mais elevado entre o seu prego de venda lguido de custos de venda e o seu valor de uso. sendo este cateulado com
base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a cbter com o uso continuado do aclive e da sua alienagio no final da vida dtil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sio reconhecidas em resultados do exercicio.

Activos intangiveis
Encargos com projectos de investigagio ¢ desenvolvimento

O Grupo ndie procede  capitalizagiio de despesas de investigagfio € desenvolvimento, Todos 0s encargos siio registados como custo no exercicio em que
ocormer.

Software

O Grupoe regista em activos intangiveis os custos associados ao soffware adquirido a entidades terceiras ¢ procede it sua amortizagiio linear peto perfodo de vida
til estimade em 3 anes. O Grupe nfio capitaliza custos gerados interramente relativos ao desenvolvimento de software .

Caixa e equivalentes de caixa

ot

Para efeitos da demonstrag3o dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango cons maturidade inferior a rés meses a
contar da datz de balango, onde se incluem a caixa ¢ as disponibilidades em outras instituigdes de crédito,

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigaidria realizados junto de bancos centrais,
Offsetring

Os activos ¢ passivos finarceiros sio compensados ¢ reconhecidos pelo seu valor liguido em balango quando o Grupo tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos ¢ as transacgGes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transacgaes em moeda estrangeira

As teansacgdes em moeda estrangeira sfo convertidas para a moeda funcional 3 1axa de cimbio em vigor na data da transacglio. Os actives e passivos
monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional A taxa de cimbio em vigor na data de balango. As diferengas cambials
resultantes da conversie siio reconhecidas em resultados. Os activos ¢ passivos ndo monetirios denominados em moeda estrangeira e registados ae custo
histérico sfio convertidos para a moeda {uncional A taxa de cimbio em vigor na data da transacgfo. Os activos e passives ndo monetdrios registados ao justo
valor sfio convertidos para a moeda funcional A taxa de cimbio em vigor na data em que o jusio valor € determinado e reconhecido per conteapartida de
resultados, com excepgio daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para vends, cuja diferenga ¢ registada por consrapartida de capitais
préprios.

Beneficios a empregados
Plane de beneficios definidos

O Gropo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensées de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecida nas duas convengdes colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estiio previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" ¢
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portuguds”, os quais correspondem ao plana base das referidas convengdes colectivas
(condigdes previstas so sistema de seguranga social privado do sector bancério para a constituigie do direito ao recebimento de uma penséo).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupo assumiu a respoasabilidade, desde que verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo, tendo em conta as especificidades dos instrsmentos da regulamentagio cofectivae
a situagAo previdencinl de cada um (Plano Complementar).

A responsabilidede liguida do Grupo com planos de reforma {planos de beneficio definido) € estimacda anuaimente, 3 data de fecho de contas,

O Grupo optou na data da teansigfio para as IFRS, { de fanciro de 2004, pela aplicagfio retrospectiva da IAS 19, tendo efectuado o recidlculo das
responsabilidades com o funde de pensbes e dos respectivos ganhos ¢ perdas actuariais, cujo diferimento ¢ efectuado de acordo com o métado do corredor
definido nesta Norma. O cdleulo actuarial é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando pressispostos actuariais ¢ financeiros
de goordo com os pardmetros exigidos pela [AS 19,
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Os custos de servigo corrente & o custe dos juros resultante do 'unwinding' dos passivos do ptano deduzidos do retorno esperade dos activos do plano sio
registados por contrapartida de custos operacionais,

A responsabilidade liguida do Grupe relativa ae plane de pensGes de beneficio definide € calculada separadamente para cada plane através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo comrente e em periodos passados. O beneficie &
descontado de forma a determinar o seu valor aciual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente 3 1axa de obrigagfes de alta qualidade de sociedades
com maturidade sermnelhante & data do termo das obrigagdes do plane. A responsabilidade liquida € determinada apds a dedugio do justo valor dos actives do

Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que niio de pensSes, nomeadamente os encargos de sadde dos cofuboradores na situagfic de reforma e beneficios atribulveis ao conjuge ¢
descendentes por morte antes da reforma sio igualmente considerados ro céleulo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos ¢ perdas actuariais s&o registados por coatrapartida de resullados no exercicio em que as
refermas antecipadas séo aprevadas € comunicadas.

De acordo com o métoda do corredor, os ganhos e perdas actuarias niio reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagdes definidas
e o juste valor dos activos do Fundo so registados per contrapartida de resultados pelo perfodo de 20 aros eorrespordente  vida til remanesceate estimada
dos colaboradores no activo.

Os pagamentes zos fundos sfo efectuados anvalmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuigées determinado de forma a
assegurar a solvéneia do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades € de 100% para as pensoes em
pagamente ¢ $5% para os servigos passados do pessoal no activo.

Plano de contribuiode definida

Para o Plaro de contribuigio definida, aplicdvel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo
siio reconhecidas como um custe do exercicio quando devidas.

Planos de remuneragdo com acgies

A data de 31 de Dezembro de 2009 nfio se encontra em vigor nenhum plane de remuneraciio com acgdes.
Remnneragio varidvel puga aos colaboradores

Compete a0 Conselbo de Administragio fixar os respectivos critérios de alocagiio a cada colaborador.

A remuneragiio varidvel aribuida 2os colaboradores € registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.

Tmpostos sebre lucros

O Grupo estd sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). Adicionalmente sio registados impostos
diferidos resullantes das diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resuliados fiscalmente aceites para efeitos de tributagiio em IRC sempre
que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no future.

Os impostos sobre lucros registados em resultados inciuer o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragiio dos
resuitados, exceplo quando relacionado com itens que sejam movimeniados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimenta em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliagiio de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sfio posteriormente reconhecidos em resultados 1o momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos ¢ perdas que lhes deram
arigem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do exercicio, utilizando a taxa de imposto ens vigor ou
substancialmente aprovada pefas avtoridades 4 data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Qs impostos diferidos sfio calculados, de acorde com o mélodo do passivo com base no balange, sobre as diferengas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos € a sua base fiscal, utilizande as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas A data de balango e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas iempordrias se reverterem,

Os actives por impostos diferidos sZe reconhecidos quando é provdvel a existéncia de lucres tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporérins
dedutiveis para efeitos fiscais {incluindo prejuizos fiscais reportdveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na [AS 12, pardgrafo 74, A compensagiio dos actives e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executdvel de compensar activos por imposios correates ¢ passivos por impostos correntes; e (if} os actives e passivos por impostos diferidos se
refacionarem com impostos sebre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma catidade tributdvel ou diferentes entidades tributiveis
que pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos simullaneaments, em cada
periedo futuro em que os passivos ou activoes por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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Relato por segmentos

Um segmenio de negéeio ¢ um componente identificdvel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou sesvigo individual ou um grupo de prodietos gu
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos € beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmente geogrifico € um compenente identificive]l do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupoe de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem
em ambientes econdmicos diferentes.

De acorde com a actividade desenvolvida pelo Grupo, os elementes de Balango e Demonstragio de Resultados siio enquadrdveis num tinico segmento de
negécio, "Banca de Retalho”, sendo totalmente deseavolvida ro mercado nacional,

Provisges

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagiio presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem
o recenbecimento de certas responsabilidades}, {ii) seja proviivel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii} quaado possa ser feita uma estimativa fidvel
do valor dessa obrigagio,

As provisbes sfio revistas no final de cada dala de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultades na proporgio dos
pagamentos gue rio sejam proviveis,

As provisbes sio desreconhecidas atravds da sua wiilizagfio pazn as obrigagdes para as quais foram iniciaimente constituidas ou nos casoes em que eslas deixem
de se observar,

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As [FRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragiio utilize o julgamento e faga as estimativas
necessérias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagiio
dos principios contabitfsticos pelo Grupo sfio analisadas nos pardgrafos seguintes, no sentido de melhorar o eatendimento de como a sua aplicagio afecta os
resultados reportados do Grupo e a sua divalgago,

Considerando que em algumas situagGes as normas centabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagiio ao adoptado pelo Conselho de
Administragiio, os resultados reportados pele Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragio
consideta que os critérios adoptados siio apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigfio financeira do Grupo e das
suas operagiies em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragbes financetras e niio 1€m
intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas,

fmpraridade dos actives financeires disponiveis para vende
O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalosizagiio continuada ou de valor
significative no sew justo valor. A determinragiio de uma desvalorizagfio contineada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectvado, o

Grupo avalia, ensre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos activos financeiros,

Adicionalmesnte, as avaliagdes sio obtidns aravés de pregos de mercado ou de modelos de avaliagio, os quais requerem a utilizagio de determinados
pressupestos ou julgamento ne estabelecimento de estimativas de justo valor.

Meiodologias alternativas & a wtilizagiio de diferentes pressupostos ¢ estimativas poderiam sesultar num nivel diferente de perdas por impasidade reconbecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo,

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisiio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, cenforme referido na nota 1 ¢).

QO processo de avalingZo da carteira de crédito de forma a determinas se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e
julgameetos. Este processo inclui factores come a probabilidsde de inctmprimente, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagia, as

taxas de recuperagio e as estimativas quer dos fluxos de caixa futures, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias afternativas e a utilizagio de oulros pressupostos e essimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconbiecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

Justo valor dos instrinenios finaneeiros derivados

O justo valor € baseade em cotagGes de mercado, quando disponfveis, e na sua auséneia é determinado com base na wtifizagfio de pregos de transacgbes
recentes. semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou cora base em metadologias de avaliagiio, baseadas em téenicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigtes de mercado, o efeite do tempo, a curva de remabilidade e factores de volatilidade, Estas metodologias podem: requerer
a utifizagfio de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo vator.

Consequentemente, a utilizagfio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagiio de determinado modeto poderiam
originar resultados financeires diferentes daqueles reportados.

Impostas sebre os lucros

O Grupo eacontra-se sujeite ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdigdes, Para determinar o montante globat de impostos sobre os lucros
foi necessirio efectuar determinadas interprelagtes e estimativas. Existem diversas transacgbes e cdlculos para os quais a determinacfio dos impostos a pagar ¢
incerta durante o ciclo nermal de negéeios.

Outras interpretagbes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, cormentes ¢ diferidos, reconhecides no exercicia.

As Autoridades Fiscais Portuguesas 18m a possibilidade de rever o cdleudo da matéria colectdvel cfectuado pelo Banco ¢ pelas suas subsididrias residentes
durante um periode de qualro ou seis anos, no case de haver prejuizos seportdveis. Desta forma, € possivel que haja correcgbes 3 matéria celectdvel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagiio da legislagio fiscal que pefa sua probabilidade, o Conselho de Administragio considera que nfio terd
efeito materialmente relevante ao nivel das demonsirages financeiras. No entanto, € canvicgiio do Conselho de Administragio do Banco e das subsididrias
residentes em Portugal que eventuais correcgdes a0s impostos sobre tucros ndo t8m impacto material nas demonstragdes financeiras.

Pensies ¢ ontres beneficios a empregodas

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagiio de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagio de projecgdes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos ¢ cutros factores que podem ter impacio nos custas e nas responsabitidades do plano de pensaes.

Alteragbes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resultados em operagies de negociagio

As IFRS em vigor exigem a divutgagiio desagregada da margem financeira e dos resultados em operagdes de negociagio, conforine apresentade nas notas 3 ¢ 6.
Uma actividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagBes de negociagiio, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgagdo, tai como apresentado, evidencia a contribuiciio das diferentes actividades de negdeio para o margem financeira e para os

resultados em operagdes de negociagio.

A andlise conjunta destas rubricas ¢ apresentada como sepue:

Margem financeira
Resultados em operagdes de negociagio

3. Margem financeira

O vaior desta rubrica € composto por:

Juros e proveitos eguiparados
Juros de crédito
Juros de activos financeiros disponiveis para venda
Juros de activos financeiros detidos até & maturidade
Juros de depésitos e outzas aplicagoes

Juros e custos equiparados
Juros de dep6sitos e oulros 1ecursos
Juros de titelos emitidos

Margem financeira

4. Rendimentos de instrumentos de capital

2009 2008
Euras 100 Euros "000
46.844 29.536
409 (18)
47,253 20518
2009 2008
Euros "0 Euros '004
120,466 236.618
3 5
882 ~
13.288 28,921
134,641 265,564
67.537 180.737
20.260 35,291
87.797 236.028
46.844 20.536

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital correspondia a divideados recebidos durante o exercicio de 2008, relativos a activos finaaceiros disponiveis

para venda.
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5. Resultados de servigos ¢ comissies

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros '000 Euros 000
Servigoy ¢ comissdes recebidas:
Por garantias prestadas 685 399
Por servigos bancdrios prestados 31.046 4,963
QOultras comissGes 7.998 6.253
{1,729 12185
Servigos e comissoes pagas:
Por garantias recebidas 12 10
Por servigos bancérios prestados por terceiros 2 2
Por operagdes realizadas com titulos 20 34
Outras comissies 2,111 192
2.145 238
Resultados liquidos de servigos e comissdes 9.584 11,877

A rubrica Servigos e comissGes recebidas - Outras comissdes inclui, em 2009, o montante de Euros 7.977.000 (2008: Euros 6.229.000) relativo a comissdes pela
angariagiio de negdcio cobradas ao Banco Comereial Poriugugs, S A.

A rubrica Servigos e comissdes pagas - Qutras comissdes inclui 0 montante de Furos 1.988.000 relativo a comissdes pagas pela utilizagio da rede do Grupo.
6. Resultados em opevagies de negocingio
Q valer desta rubrica ¢ composto por:

009 2008
Euros '000 Euros '000

Lucros em operapdes de negoctagdo:
Operacoes cambiais 20 37
Operagbes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor atrivés de resultados
Detidos para Negociagio
Outros instrumentos financeiros derivados 749 409

769 446

Prejuizos em operagdes de negoclagae:
Operagdes cambiais 17 26
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ac justo valor atravds de reseltados
Detidos para Negociagio

Outros instrumentos financeiros derivados 343 438
360 464
Resultados liguidos em operagdes de negeciagio 400 (18)
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7. Qutros proveitos de exploragio

( valor desta rubrica é composto por;

2009 2008
Euros '000 Euros '000

Proveitos
Prestagio de servigos 588 1.088
Reembolso de despesas 120 7
Outros praveitos de exploragiio 414 576
1.122 1.671

Custos

fmpostos 354 923
Donativos ¢ quotizagdes 20 51
QOutros custos de exploragio 1.949 602
2.353 1.576
{1.231) 95

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Qutros custos de exploragio inclui o montante de Euros 1.050.000 referente a indeminizagdes pagas na resolugiio de
contractos de promessa compra e venda e correspondente regisio de iméveis na carteira do Banco.

8. Custos com o pessoal

O valoer desta rubrica € composto por:

2009 2008
Euros 'H0 Euros 000
Remuneragdes 1.t04 2.201
Encargos sociais obrigatorios 628 1.117
Encargos sociais facuftativos 218 362
1.960 3.680

Conforme referido na nota 37, a rubrica Encargos sociais abrigatorios inclui o montante de Euros 408.000 (2008: Euros 788.600) relativo so custo com pensdes de

reforma do exercicio,

Nos exercicios de 2009 ¢ 2008 niio foram pagas pela sociedade remuneragdes n membros do Conselho de Administragiio nem feram suportados custos com pensdes

¢ outros encarpos. Adicionalmente, nfio foram atribuidas aes membros do Conselho de Administragiio quaisquer importineias a titule de remuneragiio varidvel,

O efectivo médio de trubaihadoeres ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2009 2008
Direcgdo 3
Enquadramento i7 21
Especificas / Técnicas i2 1]
Ouiras fingdes i3 21
47 65
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strativos

COMmposia por:

Agua, energia e combustiveis
Material de consumo corrente
Rendas e alugueres

Comunicagdes

Deslocagies, esladias e represeniages
Publicidade

Conservagiio ¢ reparagio

Crédite imobilidrio

Estudes e consultas

Outsourcing e trabalho independente
Qutros servigos especializados
Formagiio do pessoal

Seguros

Contgacioso

Transportes

Ouitros fomecimentos e servigos

2009 2008
Euros ‘000 Euros "000
26 35
3 6
3R3 500
12 24
56 92
20 32
355 244
963 1.387
136 146
3564 4.372
238 114
1 .
92 96
752 818
- 1
397 481
7.000 3.348

A rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de Euros 380.000 (2008: Euros 490.000), correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Grupo na

condigiio de locatdric.

10. Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica ¢

compasto por:

fméveis
Eguipamento
Mobilidrio
Miquinas
Instalagdes interiores
Equipamento de seguranga

2009 2008
Euros '000 Euros '000
g 15
E) 7
2 1
5 6
2 3
21 32

21

=%

)

v o
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11. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica ¢ compostc por:

Crédito concedido a clienres:
Crédito concedido
Datagio do exercicio
Reversdo do exercicio
Recuperagdes de crédito e de juros

2009 2008
Euros '000 Euros "0
42.863 28.544
46.720) -
(1.584) (4.610)
(5441} 23.934

A rubrica Imparidade do crédite regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliagio da evidéncia objectiva de imparidade, conforme

descrito na nota | ¢

A rebrica Recuperagbes de crédito e de juros inclui em 2009 o montante de Euros 10.000 (2008: Euros 2.556.000} relativo a mais valias obtidas em operagdes de

cessio de créditos, conforme referido na nota 18,

12. Qutras provisoes

Q valor desta rubrica € composto por:

Provisdes para garantias e outros compromissos
Dotagiic do exercicio
Reversio do exercicio

Quiras provisdes para riscos ¢ encargos
Dotagiie do exercicio
Reversio do exercicio

13, Resultados de alienagfo de outres activos

2009 2008
Euros '000 Euros '000
1.205 -
- (283)
1126 Li6
(4.469) {4.085)
(2.138) (4.252)

Os resultados de alienagio de outras activos referem-se a mais e menos valias obtidas com a alienacdo de activos tangiveis do Grupo.

fav]
%]




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIC
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

14. Impostos

O encargo com impostos sobre lucros com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 ¢ 31 de Dezembro de 2008, € analisado como segue:

2009 2008
Eurgs '000 Euros '060
{mposto corrente
do exercicio 10.694 5.299
comrecgio de exercicios anteriores 43 24
10.734 5,323
Emposto diferido
Diferengas tempordrias 345 {5.532}
11.279 (209}

O valor de imposto sobre lucros ascende ao mentante de Euros 11.279.000 (2008: montante negativo de Euros 209.000), o que regresenta uma taxa média de
imposto de 25,7% do resuttado consolidado antes de impostos.

A rubrica Impostos diferidos - diferencas tempordrias inclui em 2008, em grande parte a reversiio de imposto relativa & reposigio de provisGes tributadas em
exercicios anteriores.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da matéria colecidvel e que assumem natureza tempordria
¢ apresentada como segue:

- Reposigiio liquida de provistes tributadas que nos termos da legisiagio aplicavel nilo foram consideradas para efeitos de determinagio da matéria colectivel do
exercicio de 2009, no montante de Euros: 2.072.000 (2008: Dotagiic léquida de Buros 20.110.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resultado comabilistico para efeitos de determinagiio da matéria colectdvel que assumem natureza permanente:

- Imputagiio de lucros de seciedades ndo residentes adicionados & matéria colectivel para efeitos de apuramento da matéria colectdvel ¢ cuja distribuigiio ecorrerd
nos exercicios seguintes, no montante de Euros 298.000 (2008: Euros 448.000),

- Diferenga entre os encargos com reformas antecipadas registados em exercicios anteriores, na parte cujo custo € aceite para efeitos fiscais no exercicio ¢ as
dolagDes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes, num mentante liquido a deduzir & matéria colectivel de 282.000
{2008: acréscimo de Euros 320.000);

- Resultado fiscal apurade pela sucursal financeira exterior na Zona Franca da Madeira niio considerado para a determinagio da matésia colectivel dentro dos
limites previstos na lei. por forga da isengiio aplicivel até 3} de Dezembro de 2011, e resujtade de sociedades nio residentes em territério portugués, no montanic
de Euros 1.620.000 (2008; Eures 255.000);

- Reposigio de provisdes nio dedutiveis para efeitos fiscais, no montante de Euros 317.000 (2008: dotagiio de Euros 1.111.000);

- Encargos com pensdes em excesso o limite das despesas com pessozl nos termos da legislagiio aplicdvel, no montante de Buros 85.000 (2608: Eures 230.600);

A diferenga entre a taxa sominal de imposic sobre o rendimento a que as sociedades se encontrams sujeitas e a taxa efectiva média, resulta dos ajustamentos
considerados para efeitos dn determinagiio da matérin colectdvel, nos termos previstes na legislaciio aplicdvel.
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A reconciliagio da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos € analisada como segue:

2009 2008
o Euros '000 %o Euros '000

Lucre antes de impostos +43.854 9
Taxa de imposto comente 26,5% (11.621) 26,5% 3
Despesas nfio dedutiveis (i) 0,1% “3 4.606,7% 420)
Receitas isentas de impasto ou ndo tributdveis (ii) -0,9% 391 -6.748,7% 607
Incentivos fiscais nio reconhecidos em resuitados (iiy 0,0% 1 -33,3% 3
Efeitos de alteragfio de taxa nos imposios diferidos 0.0% [&)] 0.0% B
Correcgiio de anos anteriores 0.0% n -311L,1% 28
Tributaglio auténoma (iv) 0,0% (€] 77.8% N

25,75 (11,279) ~2.322,1% 209

Referéneins:

(i) - Corresponde essencialmente a reajizagdes de utilidade social excessivas ao limite das despesas com o pessoal nos termos da legislacio aplicdvel;
(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto relative aos reseitado apurado pela sucursal financeira exterior na Zona France da Madeira isento

de IRC e do resultado de sociedades nilo residentes em territ6rio portugués, bem come da reposiciio de provisties niio aceites para efeitos fiscais;
(iii) - Benefictos fiscais concedidos A criagio de emprege para jovens.

(iv) - Corresponde & tributagiio autdnoma, nos termos da lei, de despesas de representagiio ¢ encargos com viaturas.

C montante de impostos diferidos, em resultados, em 2009 ¢ 2008, ¢ airibuivel a diferengas temporirias resuitantes das seguintes rubricas:

2009 2008
Euros '00{ Luros '000
Aclivos intangiveis - i
Perdas por imparidade {825) (6.409)
Pensoes de reforma 15 (83)
[mputagiio de lucros (79) {119
Outros £.370 1.080
Impostos diferidos 545 (5.532)

A rubrica Outros regista o imposto associado il reposigéio de provisdes para riscos e encargos, no montante de Euros 1.370.000 (2008: imposto associado i
reposigio - Euros 1.080.000),
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15. Disponibilidades em bancos cendrais

Esta rubrica, em 31 de Dezembro de 2009, regista o montante de Euros 5.000 (31 de Dezembro de 2008: Eucos 14.000), relativo i periedificagio do juro a
receber referente dis reservas minimas de caixa junto do Banco de Portugal, constituidas indirectamente através do BCP §.A.

Em Junho de 2008, o Bance de Portugal, através da sua carta DMR/2C08/003728, autorizou o Banco Comercial Portugués, S.A. a constituir reservas minimas
de caixa para o Banco de Investimento Imobilidrio, $.A., de acordo com o regime acima referide. Assim, conforase referido na nota 23, as reservas minimas de
caixa foram constituidas de forma indirecta pelo Banco Comereiad Portugads, 5.4

As reservas minimas de eaixa sio calewladas com base no montante dos depdsitos e outeas responsabilidades efectivas. O regime de constituigio de reservas de
caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga 3 manutergio de um saldo em depésito junto do Banco
Central, equivalente a 2% scbre o montante médio dos depdsitos e outras respensabilidades, ao longo de cada periodo de constitvigio de reservas.

16. Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Em instituigdes de crédito no pais ki 162.686
Em institui¢tes de crédito no esirangeiro 22.858 3.965
22.865 166,651

A rubrica Disponibilidades em outeas institui¢es de crédito diz respeito a contas de dep6sitos 2 ordem junio de empresas do Grupe Banco Comercial
Portuguds.

17. Aplicagdes em institui¢des de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro 349.083 364.019

A rubrica Aplicagtes sobre instituigSes de erédito no estrangeiro inclui um depdsito a prazo constituide pelo Bl - Sucursal Financeira Exterior {Madeira) no
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited, peto periodo de s meses, renovével, actualmente remunerado & taxa de 2,556% no valor de Evros
348.984.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 348.984.000, remunerade & taxa de 4,779%).

18, Créditos a clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros "0 Euros ‘(0

Crédito com garantias reais 3.155.898 3.595.664
Crédito sobre o estrangeiro 7.733 5.172
Capital em locagio 21.390 20707

3.185.021 3.625.543
Crédito vencido - menos de 90 dias 5473 20.035
Crédito vencido - mais de 90 dias 142,186 40,473

3.332.680 3.695.051
Imparidade para riscos de crédito (74.335) (71.328)

3.258.3435 3.623.723

25
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O crédito a clientes concedido pelo Grupo diz respeito na sua major parte a crédito i habitaghio, concedido a clientes particulares e erédito & promogéo
imobilidria em que os fluxos de caixa gerados pelos projectos imobifidrios financiados representam a principzl fonte de fundos para a amortizagio dos
montantes de crédito,

Durante o exercicio de 2009, o Grupo celebrou operagdes de cessfio de créditos com a Intrum Justitia Debt Finance AG, no fimbito das quais foram cedidos
créditos ne montante total de Euros 88.000, tendo sido gerada uma mais-valia de Euros 10.000, conforme referido sa nota 11.

Durante o exercicio de 2008 o Grupo celebrou operagdes de cessio de créditos com a Intrum Justitia, a Lehman Brothers e o Bank of America, no fimbito das
quais foram cedidos créditos no montante total de Euros 12.513.000, tendo sido gerada uma mais-valia de Euros 2.556.000, conforme referido na nota 11,

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular n°15/2009 do Banco de Portugal, o Banco passou a abater ao active apenas os créditos vencidos
provisionados a 100% que apds uma andlise ccondmica sejam considerados como incabrdveis por se concluir que nfio existem perspectivas da sua
recuperagio. A aplicagdo deste critério teve um impacto no valor do erddito vencido e respectiva imsparidade associada relevados no Balangoe que aumentaram

em Euros 6,000,000,

A andlise do crédito a clientes, por tipo de operagiio, & a seguinte;

2009 2008
Euros '000 Euros ‘{0

Descobertos em depdsitos a ordem 6 8
Empréstimos 330929 357.367
Crédito imobilidrio 2.832.696 3.246.461
Capital em locagiio 21.390 21.707

3.185.021 3.625.543
Crédito vencido - menos de 90 dias 5473 20.035
Crédito vencido - mais de 90 dias 142.186 49.473

3.332.680 3,695,051
Imparidade para riscos de crédito (74.335) (71.328)

3.258.345 3.623.7323

A anilise do crédite a clieates. por sector de actividade. & a sexuinte:
200% 2008
Euros "0 Euros "0

Agricuitura e silvicultura 35722 32,309
Indiistrias extractivas 1.164 1.430
Alimentagiio. bebidas e tabaco 142 Y
Tixteis 69 -
Madeira e cortiga 555 1.099
Papel, artes grificas e editoras 1 -
Quimicas 34.038 20,670
Miquinas, equipamentos e metalirgicas de base 1i8 853
Electricidade, dgua e gis 17,304 253
Construgio 399.951 489,730
Comércio a retalho 12.558 14.341
Coméreio por grosso 4,745 2998
Restauranties ¢ hotdis 9.031 24,428
Trangportes ¢ comunicagdes 373 533
Servigos 602.344 744.472
Crédite ao consumo 34.424 31.871
Crédito hipotecirio 2.173.863 2.300.843
Ouiras actividades nacionais 14.159 12.119
Qutras actividades intesnacionais 2.119 8.190

3332 680 3.695.051
[mparidade para riscos de crédito (74.335) {71.328)

3.258.345 3623023
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Aardlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, ¢ a seguinse!

Crédito a clientes

Até1l Dela A mais de
ano 5 anos 5 anogs Indeterminado Total
Euros 000 Euros "000 Luros '000 Euros "0 Euros '000
Agricultura e silvicultura 18.682 16.648 106 286 35712
Indiistrias extractivas 973 99 20 2 1.164
Alimentacio, bebidas e tabaco - - 8 134 142
Téx1eis - - 69 - 69
Madeira e cortica i75 353 6 21 555
Papet, artes ardficas e editoras - - 1 - 1
Quimicas 10.840 13197 | - 24.038
Maquinas, equipamentos € mesalirgicas de base - - 1018 - 118
Eleciricidade, dgua e gis 17.304 - - - 17.304
Construgiio 286.625 52.074 2417 58,835 399,951
Comiéreio a retalho 10.893 234 737 694 12.558
Comércio por grosso 2023 1.336 413 73 4,745
) i Restaurantes ¢ hotéis 3.041 2.539 488 2.963 9.031t
d Transporics ¢ comunicages - - 331 42 373
Servigos 388.627 140.302 22.37% 50.036 602,344
Crédito ao consumo 2.284 201 23.428 8.511 34.424
Crédito hipotecério G35 16.056 2.132.502 24.670 2.173.863
Outras actividades nacionais 13.635 - 132 192 14.159
Qutras actividades internacionais 2.088 31 - - 2119
758.725 243.070 2,183,226 147.659 3.332.680

A andlise do crédito a clieates, per prazos de maturidade e per tipo de crédito, para o exercicio finde em 31 de Dezembro de 2009, ¢ a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anes 3 anos Indeterminado Totat
Euraos ‘004 Euros '000 Euraos '060 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantins reais 758.588 242,186 2.155.124 137.902 3.293.800
Crédito com outras garantias - - - 90 90
Crédito sem garantias - - - 9.667 9.667
Crédito sobre o estrangeiro 70 34 7.629 - 1733
Capital em focagio 67 850 20.473 - 21.300
g 758.925 243,070 2.183.226 147.659 3.332.680

’\\ ~
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A andilise do credito sobre clientes, por prazos de maturidade e per sectores de actividade, para o exercicio finde em 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '00{) Euros '000 Euros "004 Euros "000 Euros "000

Agricultura e silviculiura 32,087 - 111 11 32.209
Inddstrias extractivas 1.311 - 119 - 1.430
Alimentagio, bebidas e tabaco - - - 10 HY
Madeira e cortica 1.099 - - - 1.099
Quimicas 29.670 - - . 29.67¢
Méquinas, equipamentos e metalirgicas de base [95 - 213 445 853
Electricidade, dgua e gis 253 - - - 253
Conslrugio 291.075 161.359 12.231 25.005 489.730
Comércio a retalho 12.960 415 390 574 14.341
Comércio por grosso 1.741 840 390 7 2.598
Restaurantes e hotdis 21,71 367 598 1.762 24.428
Transportes e comunicagdes 418 - 97 18 533
Servigos 419.650 267.924 41.704 15194 744,472 .
Crédito ao consumo 8.512 1.702 17.614 4.043 31871 ;
Crédito hipotecdrio 1.810 8.267 2.268.443 22325 2.300.845
Outras actividades nacionais 92.889 2214 - 16 12,119
QOutras actividades internacionais - - 8.172 18 3.190

332.31 4431.088 2.350.084 69.508 3.695.051

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A mais de
ang 5 anos 5 anos Intdeterminade Total
Eures 00 Furos '000 Euros '060 Euros '00{ Euros '000
Crédito com garantias reais 831.965 427,704 2.335.840 65.358 3.660.867
Crédito com outras garantiag - - - 1.678 1.678
Crédito sem garantias - - - 2455 2.455
Crédito sobre o estrangeiro 17 29 8.281 17 8.344
Capitz] em locagio 389 15.355 5.963 . 21707
832.371 443.088 2.350.084 69.508 3,695,051
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A carteira de crédito do Grupo dividida entre crédito com imparidade e sem impasidade, € analisada como segue;

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito total 3.404.301 3,780.413
Crégito com imparidade
Individualmente significativos
Walor bruto 401,334 310.123
Imparidade 42.584 25,295
Valor liguido 448.750 284.828
Andlise paramétrica
Vator bruto 400961 472,235
Imparidade 27.612 38.909
Valor liquido 373.349 433326
Crédito sem imparidade 2.512.006 1.998.055
Imparidade (IBNR) 6.199 7.979
3.327.906 3.708.230

A rubrica Crédito 1ota inclui o erédito directo concedido a clientes e o crédito indirecto, registado na rubrica Garantias € gutros compromissos (ver nota 35), no
montanie de Euros 7£.621.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 85.362.000).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR} foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica deserita na rota [ ¢), incluindo a provisio
pira Gazantias e outros compromissos (ver nota 29) no montante de Bures 2.060.000 (31 de Dezembro 2008: Euros §55.000).

No &mbito das operagbes de crédito imobilidrio, o Bance wiliza cemo instrumentos de mitigagiio do risco de crédito colaterais fisicos, cosrespondentes s
hipotecas sobre os iméveis cuja aquisigho ou construgo foi financiada, De fornsa a reflectir o valar de mercado dos mesmos, estes colaterais sio reavaliados
regularmente com base em avaliag@es efectuadas per entidades avalindoras certificadas e independentes ou através da utilizagiio de coeficientes de reavaliagiio
que reflectem a tendéncia de evolugio do mercado para o tipe de imével e a drea geogrifica respectiva,

A rubrica de crédito z clientes inclui 0s seguintes vlores relacionados com contratos de locagio financeira:

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Valor brizto 27542 21707
Juros ainda ndo devides (6.152) -
Valor liguido 21.390 21.707

Em relagiio 4 locagiio operacional, o Grupe niio apresenta contratos relevantes como Locador,

Por outre lado e conforme descrito na nata 9. a rubrica Rendas e Alugueres, inclui, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, o montante de Euros 380.000
(31 de Dezembro de 2008; Euros 490.0009, correspondente a rendas pagas sabre iméveis utilizados pelo Grupo na condigdo de Locatdrio.

A andlise do crédito vencido por sectores de actividade € a seguinte:

2009 2008
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silviceliura 286 1
Indisirias extractivas 2 -
Alimentagio, bebidas e tabaco [34 13
Madeira ¢ cortica 21 -
Miquinas, equipamentos € metafirgicas de base - 445
Conslrugio 58.835 25.065
Coméreio & retalho 694 574
Camércio por grosso 73 27
Restaurantes g hotéis 2963 [.762
Transpories e comunicagdes 42 2
Servigos 51.G36 5.194
Crédito ao consumo 8.581 4.043
Crédite hipotecdrio 24670 22,325
Outras actividades nacionais 392 16
Outras actividades internacionais - 18

147.659 69.508
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A andlise do crédito vencido per tipo de erédito para o Grupo, € a seguinte:

09 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 137.902 65.358
Crédite com outras garantias 90 1.678
Crédito sem parantias 9.667 2455
Crédito sobre o estrangeiro - 17
147.659 69,508
Os movimentos da imparidade para riscos de erédito sio analisados como segue:
2009 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade pera crédito vencide ¢ ontros
créditos concedidos;
Saldo em 1 de Janeiro 71,328 65.841
Transferéncias 7.534 -
Potagiio do exercicio 42,863 28.544
Reversiie do exercicio (46.720) -
Utilizagie de imparidade a7t) {23.055)
Diferencas cambiais [ 2)
Saldo em 31 de Dezembro 74.335 71.328

Ceaforme referida nesta nota, a rubrica Transferéncias inclui o efeito da adopgiio por parte do Grupo da Carta Circular 0° [5/2009 do Banco de Portugal.

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente 3 sua contabilizagfio e essa diminuicio pode ser relacionada objectivamente com um
cvento gue lenha ocorrido ap6s o reconbecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resuitados.

A anilise da imparidade por sectores de actividade para o Grupo. € a seguinie:

009 2008
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 956 98
Indistrias extractivas 28 5
Alimentagio, bebidas e tabaco 74 9
Téxleis 1 -
Madeira e cortiga 4 4
Maquinas, equipamentos 2 netalirgicas de base 783 685
Construgio ) 21.758 18.020
Comércio a retalho . 1,240 794
Comércio por grosse 106 36
Restaurantes ¢ hotis 600 544
Transperies ¢ comunicagdes 46 2]
Servigos 18.344 9.935
Crédito ao consumao 4.462 3928
Crédito hipotecario 25.989 37.189
Outras actividades nacionais - 33
Outras actividades internacionais 14 7

74,335 71,328
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A imparidade por tipo de crédito € analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garanlias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeire

Aanulagioe de crédite por utilizagio de imparidade, analisada por sector de actividade, € a seguinte:

Construgio

Coméreio a retalho

Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicagoes
Servigos

Crédito ac consumo

Crédito hipotecdrio

OCutras actividades internacionais

2009 2008
Luros ') Eures '000
63.276 66.439
815 486
5244 4.396
- 7
74,335 71.328
2009 2008
Euros '000 Euros '000
213 6.285
- 639
. 154
- 23
- 1.824
426 3213
32 10.843
- 24
671 23.055

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a anulagiio contabilistica dos crédites ¢ efectuada quande ndo existe perspectivas
realisticas de recuperagiio dos eréditos e para créditos colaterizades, quando os fundos provenientes da realizagiio dos colaterais ja foram recebidos, pela

utilizagho de perdas de imparidade, quando estas correspondem a $00% do valor dos créditos considerados como nfio recuperiveis.

A anulagio de crédite por utilizagio da respectiva provisiio, analisada por tipo de crédito, £ a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com ouiras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro

A recuperagiio de créditos ¢ de juros efectuada no decorrer de 2009 e 2008, analisada por sectores de actividade, ¢ a seguinte:

Madeira e cortiga
Construgio

Comércio a retalho
Transpories & comunicagbes
Servigos

Crédito ao consumo
Crédito hipotecitio

[

2009 2008
Euros '000 Euros ‘000
90 20,123
100 2.550
431 318
- 24
671 23.0535

2009 2008
Euros '000 Euros '000
- |
900 1.086
- 554
- 1
88 333
538 158
58 2.477
1.584 4.610
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A andlise da recuperagio de créditos e de jures efectuada no decorrer de 2009 e 2008, apresentada por tipo de crédilo, € a seguinte:

2009 2008
Euros "00) LEuros '040
Crédito com garantias reais 215 2.024
Crédito sem garantias 1.369 2.586
1.584 4.610
19, Actives financeiros detidos para negocingiio e disponiveis para venda
A rubrica de Activos financeiros disponiveis para venda & analisada como segue:
2009 2008
Euros '000 Euros 000
Obrigagdes e outros titulos de rendimenso fixo
De emissores plblicos nacionais 14t 139
AcgBes ¢ ouiros titulos de sendimente varidvel
Unidades de participagiic 50 30
19% 189
Perivados de negociagio 20 -
21 189
Dos quais:
Nivej 1 19% 189
Nivei 2 20 -
Nivei 3 - .

Instrumentos firanceiros ao custo - -

A rubrica Activos financeiros disponiveis para venda Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - De emissores piblicos nacionais inclui Obrigagdes do
Tesouro no mentante de Euros 141.000 (3§ de Dezembro de 2008: Euros 139.000), com maturidade em Abril de 2011, remuneradas i taxa de 3,2%%.

Conforme disposto aa [FRS 7, os activos financeires detides para negocizgdo e disponiveis para venda sio mensurados de acordo com os seguintes niveis de
valorizagiio:

- Nivel 1: nstrumentos franceiros vatorizados de acordo con pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagio intermas considerande maioritariamente dados observiveis de
mercado,

- Nivel 3: Instrumentos financeisos valorizados de acordo com metodologias de valorizagiio internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos
1o observiiveis em mercade e com impacto significativo na valorizagiio do instrumento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfio contabilizados de acordo com o disposto na politica contabiltstica 1 ¢). Conforme referido na nota 34, a
reserva de justo valor ascende a Euros 3.000 (3F de Dezembro de 2008: Euros 2.000).
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Aanilise da carteira de derivados de negeciagio por matridades em 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

2009
Nocionais (prazo remancscente) Justo valor
Inferior a trés  Entre tris meses Superior a
meses € um ano m ano Total Activo Passivo
Eures '(0 Euros "040 Euros '000 Euros "060 Euros '000 Luros "600
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcho:
Swaps de taxa de juro - - 80.482 30.482 20 -
- - 80.452 80.482 20 -
Derivados de erédito:
Mercado de balcio:
‘Credit Default Swaps' (CDS) - - 2.500 2.800 - B
Qutros Derivados de crédito (compra) 4.818 - - 4.818 - -
Qutros Derivados de erédito (venda) 4.818 - 18.248 23.066 - -
9,630 - 21.048 30.684 - -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balciio 2.636 - 101.530 L11.166 20 -
9.636 - 101,530 111.166 20 -
A anilise da carteira de derivados de negociagio por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:
2008
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a tris  Entre tris meses Superior a
meses £ U ane um ano Fotal Activo Passivo
Euros ‘000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euras '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balciio:
Sywaps de taxa de juro - - 93.875 93.875 - 115
Opgdes de taxa de juro (compra) - 9.288 - 0.288 - -
Opgles de taxa de juro (venda) " 9.288 - 0.288 - -
- 18.576 93.575 112.451 - 115
Derivados de crédito:
Mercado de balclio:
‘Credit Defaul: Swaps' (CDS) - - 2.800 2.800 -
Outros Derivados de crédito (venda) 371 3.206 14,087 18.564 - -
371 3.206 §7.787 21.364 - -
Total de instrumeatos financeires
transaccicnados cm:
Mercado de balcdo 371 21,782 111.662 133.815 - 115
37l 21.782 111.662 133.815 - 115
/
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20. Activos financeiros detidos até i maturidade

A rubrica de Activos financeiros detidos até & maturidade € analisada como segue:

2009 2008
Euros ‘000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emsissores 442,283 -

Aandlise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Activos financeiros detidos até & maturidade, em 31 de Dezembro de 2009 ¢ a seguinte:

Inferior a trés Entre {rés meses Superior a
meses € um ano um ano Indeterminado Total
Euros *000 Euros ' Euros "000 Euros '000 Euros "800
Titulos de rendimento fixo:
Qbrigactes de ouiros emissores
Nacionais 2.820 160 421.588 - 424568
Estrangeiros 293 - §7.423 - 17.715
3.112 160 439.011 - 442283
Dos quais:
Niio cotados 3112 160 439,011 - 442,283

A andlise por sector da actividade da carteira de tituios incluidos nos Activos financeiros detidos até i maturidade, & a sepuinte:

2009 2008
Eures "000 Euros "00{%
Servigos 442.283 -
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21. Activos niio correntes detides para venda

Esta rubrica £ analisada como segue:

2009 2008
Euros ‘({0 Euros '000
Imdveis e outros activos resultanies da resofugiio
de ceniratos de crédito sebre clientes 173,162 174.852
Imparidade (2£.587) (18.536)
151.573 156,316

Os actives registados nesia rubrica estfio contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 i),

A rubrica Imdveis ¢ oulros actives resultantes da resolugiio de contratos de erédito sobre clientes, decorrente de (i} dagio simples, com opeio de recompra ou com
locagiio financeira, sendo contabilizadas com a celebragio do contrate de dagfio ou promessa de dagiic ¢ respectiva procuragio irrevogdvel emitida pelo clicnte em
neme de Bance; eu (ii) adjudicagio dos bens em consequéncia do processo judicial de execuciio das garantias, sendo contabilizadas com o $itulo de adjudicagiio ou
na sequéncia do pedide de adjudicagio apds registo de primeira penhora (dagfio prosolvendo).

Os referidos activos estio disponiveis para venda num prazo inferior a | ano, tendo o Grupo uma estratégia para a sua alienagdo.

A referida rubrica inciui iméveis para os quais foram jd celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de Buros 35.442.000 (31 de Dezembro
2008: Eures 30.774.000).

Qs mavimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda s3o aralisados como segue:

2000 2008
Euros '000 Euros "(H0
Saldo em 1 de Janeiso 18.536 21.304
Traasferéncias (6) (8.228)
Dotagdo do exercicio 10.344 9.739
Utilizaghc de imparidade (7.287) (4.276)
Saldo em 31 de Dezembro 21.587 18.536
22, Qutres activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2009 28
Euros ‘100 Euros '000
Tmdveis 827 1.327
Equipameato
Mobiliirie 2404 2409
Miquinas 93 93
Equipamento informitico 872 872
Instalagdes interiores 363 361
Viaturas 2 33
Equipamente de seguranga 110 110
4.688 5.203
Amartizagdes acumuladay
Relativas ao exercicio corrente @an (32)
Relativas a exercicios anteriores (4.633) (5.113)
{4,654 (5.145)
34 o0
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis durante o ano de 2009 sdo analisados como segue;

Saldo em Aquisigdes Alienages Diferengas Saldoem
1 Janeiro { Dotaghes I Abates Transferéncins cambiais 31 Dezembro
Eures '000 Euros '000 Euroes '(00 Eures '000 Euros "000 Euros '000
Cusra:
Imiveis 1.327 - (500) - - 327
Equipamento
Mobiliddo 2409 - (5) - - 2.404
Mdquinas 93 - - - - 93
Equipamento informitico 872 - - g - 872
Instalagdes interiores 361 - - - g 361
Viaturas 33 - (2 - - 21
Equipamento de seguranca P10 - - - - 110
5.205 - (517 - - 4.688
Anigrtizagdes acunmitdadas:
Imdveis 1.2990 3 (493) - - 303
Equipamento
Mobilidrio 2,400 4 5 - - 2.399
Miquinas 90 3 - - - 02
Equipamento informdtico 871 - - - - 871
Enstalagdes interiores 3355 5 - - - 360
Viaturas 33 - {12) - - 21
Equipameato de seguranga 106 2 - - - 108
3,145 21 (512) - - 4.654

23, Activos ¢ passivas por impostos diferides

Activos ¢ passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, ¢ gerada por diferengas tempordrias por natureza apreseniadas como segue:

2009 2008
Activo Passivo Activo Passivo
Euros '000 Euros 000 Euros '000 Euros 000

Aclivos intangiveis 41 - 42 -
Perdas por imparidade 16.778 - 15.957
Pensdes de referma 939 - .04
imputagiic de lucros 373 - 204 -
Outros 1172 178 2.541 173

15,303 178 19.548 178
Empostos diferidos liquidos 15,125 19.670
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Os activos por impostos diferidos relatives a prejufzos fiscais reportdveis e crédito de imposto sio reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver
lucres tibutdveis futuros. A incerteza da recuperabilidade de prejufzos fiscais reportdveis e crédito de imposto é considerada no apuramento de activos por impostos
diferidos.

Os activos e passivos por imposios diferides sio apreseatados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislagdo apficivel, o Grupe possa compensar
activos por impostos correntes com passivos por impostos corzenles e sempre gue os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

Conforme referido na politica contabilistica, descrita na nota | v), a compensagio ¢ efectuada ao nivel de cada subsididria, reflectindo o balange conselidado no sea
activo a soma dos valores das subsididrias que apresentam impostos diferidos activos ¢ no sea passivo a soma dos valores das subsidirias que apresentam impostos

diferidos passivos.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos € apresentado come segue:

2009 2008
Euros 000 Euros ‘000
Saldo em 1 de Janeiro 19.670 14.138
Encargos do exercicio (545) 5,532
Saldo em 31 de Bezembro 19.125 19.670

Eni 31 de Dezembro de 2009 ndo existiam quaisquer diferengas tempordrias ou prejuizos fiscais reportdveis por reconhecer.

24. Outros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros " Eures '"000

Devedores:
Associadas 4 475
QOutres devedores 21.808 2§.663
Vaioses a cobrar 3 4
Outros Empostos a recuperar 413 381
Bonificagdes a receber [1.397 10.797
Quiras imobilizagdes financeiras 8 §
Outros proveitos a receber 2.305 5.019
Despesas antecipadas 5.900 6.820
Contas diversas 5.0718 8.650
46.916 53.817

No mbito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 15, a rubrica Devedores inclui o moniante de Euros 6.900.000
) (2008: Euros 6.880.000), relativo A constituicio indirecta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Bonificagbes a receber representa o vator das comparticipagdes a receber da Direegio Geral do Tesouro, refativas ao crédite concedido em regime
bonificado.

A rubrica Ouiras imobilizagdes financeiras refere-se A participagiio de 2% detida ra Millennium bep - Prestagio de Servigos, A. C. E., no valor de Buros 7.500
(2008: Buros 7.500).

Em 31 de Dezembro de 2009 a rubrica Despesas artecipadas inciui o montante de Euros 6£6.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.099.000), selativo a despesas
com transferéncins de crédito hipotecdrio de clientes de outras instituicSes de crddite para o Banco,
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Em 31 de Dezembro de 2009 a referida rubrica incluia ainda os montantes de Euros 661.G00 (31 de Dezembro de 2008: Euros 903.000) relativos ao valor do
corredor & de Eures 4.392.000 (31 de Dezembro de 2008 Eurcs 5.301.000) relativo a perdas actuariais acima do corredor, em conformidade com a politica
contabitistica descrita na nota £ s).

As rubricas relativas aos custos diferidos do Grupo com pensdes de reforma, incluidas em Despesas antecipadas, sio analisadas como segue:

2009 2008
Euraos 000 Euros 000
Responsabilidade por beneficios projectados
Responsabilidades cobertas pelo Fundo {5.837) {8.552)
Qutros beneficios nio cobertos pele Furdo de Pensdes (344) (#73)
Valor do fundo 6,608 3.475
27 (550)
Perdas actuariais
Corredor 661 003
Acima do Corredor 4.392 5.301
5.053 6.204
5.280 5,654

As responsabilidades relativas a Qutros beneficios néio cobertos pelo Fundo de PensGes encontram-se integralmente provisionadas, conforme descrito na nota 37

25. Depdésitos de outras instituigdes de erédito

Esla rubrica € analisada como segue;

2009 2008
Euros ‘000 Euros '004
Recursos de outras instituigdes de crédiio no pais 2.213.350 2.361.728
Recurses de instituigdes de crédito no estrangeiro [.007.858 £.002.360
3.221.208 3.364.038

A rubricn Recursos de oulras instituigdes de crédito ne pafs corresponde a depdsitos junto do Banco Cemercial Portuguds, S.A., sendo todos efes geradores de
juros.

A rubrica de Recursos de instituicdes de ceédito no estrangeiro, corresponde a um depésito junto do BCP Bank & Trust.

A anidise desta mbrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2009 2008
Euros 000 Euros '004
Até 3 meses 9356208 567.031
3 meses até 1 ano 1.750.000 502.716
I ano até 5 anos 535.000 1.478.710
Mais de 5 anos . 115.625
1,221,208 3.,364.088
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26. Depdsitos de clienles

Esta rubrica ¢ analisada como segue;

Depdsitos de clientes
Depdsitos a ordem
Outros débitas

2009 2008
Euros '000 Euros *000

12 17

13 18

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depésitos, tem per finalidade gazantir o reembolso de depdsitos censtitefdos nas Institnigdes Financeiras. Os critérios a
que obedecem os cdleulos das condribuigdes anuais para o referido Fundo estfo definidos no Aviso n® 11/94 do Banco de Portagal,

27. Titules de divida emitidos

Esta rubrica £ analisnda como segue:

Empréstimos obrigacionisias

2009 2008
Euros 000 Luros "G00
648,010 649,167

Em 31 de Dezembro de 2009, Empréstimos obrigacionistas emitidos pefo Grupo, siio analisadas como segue:

VYalor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagio emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Luros ‘000
FRN's BII Finance Company Setembro, 1996 Setembro, 2011 Euribor 3 mi+ 1,75% 349.159 349.138
Obr.Cx. BII /97 - 3 em, Série A Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Evribor 3 m 99.760 99.74%
Obr.Cx. BI[ /97 - 3 em. Séric B Dezembro, 1997  Dezembro, 2042 Euribor 3 m 99,760 99.760
Obr.Cx. BI1/97 - 3 em. Séric C  Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99,760 99.760
648407
Periedificacdes 203
648.610
A andtise desia rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:
2009 2048
Euras 000 Euros '000
Empréstimos obrigacionisias:

[ ano até 5 anos 648.407 648.439

648,407 648.439

Periodificagbes 203 728

648.6i0 G49.167
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28, Passivos financeiros detidos para negociagiio

Em 3i de Dezembro de 2008, a rubrica Passivos financeires detidos para negociagio no montante de Euros 115.000 corresponde ao justo valor dos swaps de taxa
de juro em carteira, conforme mencionado na nota 19,

Os Passivos financeiros detidos para negociagio sdo valorizados de acordo com metodologins de valorizagBo internas considerande maioritariamente dados

observiveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagio das fontes de valorizagfio, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estarfio categorizados
no nivel 2,

29, Provisiies

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Eures '000
Provisiio para garantias € outros compromisses 2.060 835
Outras provisdes para riscos ¢ cneargos 12.729 18.217
14.789 19.072

s movimentos da Provisdo para garantias e outros compromisses sio analisados como segue:

2009 2008
Buros "0 Euros 00
Saldo em | de Janeire 855 1.138
Dotagiio do exercicia 1.20% -
Reversdo do exercicio - (283)
Saldo em 31 de Dezembro 2.060 855
Os movimentos nas Quiras provisdes para riscos ¢ encargos sdo analisados como segue:
2009 2008
Euras 000 Euros "000
Saldo ent | de Janeiro 18.217 14.063
Transferéncias - 8.593
Dotagiio do exercicio 1.126 {16
Reversiio do exercicio (4.469) (4.085)
Utilizagiio de provistics (2.145) (472)
Saldo em 31 de Dezembro 12,729 18.217

A rubrica Quiras provisdes para riscos e encargos inclui o montante de Buros 4.818.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 9.288.000) relativo i diferenga entre o
valer das obrigagGes emitidas pele Banco de Investimento Imobilidsio para "funding” das operagdes de crédito 2 habitagio gue ndo foram objecte da cisiio ne dmbito
da cisiio-fusio do patrimdnio efecteado em 2000 ¢ o seu justo valor i data de 31 de Dezembro de 2009.

A referida rubrica incluia ainda, em 31 de Dezembro de 2008, o montante de Euros £.018.000, relative a provisdes constituidas no imbito do processe movide pela
DGT no que respeita &s bonificagbes a receber do Estado relativas ao crédito concedido em regime bonificado reciamados pelo Banco.

Estas provisSes foram constituédas tendo por base a probabilidade de ocorréacia de cestas conling@ncias refacionadas com riscos increntes & actividade do Grupo,
sendo revistas em cada data de reporte de forma a refietic a melhor estimativa do montante e respectiva probasilidade de pagamento.
30, Passivos subordinados

Esta rubrica € amalisada como segue:

2009 2008
Euros "0 Euras ‘000
Obrigagdes 140.004 140,015
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Em 31 de Dezembro de 2009, as emissdes de obrigagdes sio anatisadas comeo segue:
Yalor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio emissio reembolso Taxa de jure Euros '000 Euros '000
Qbrigagies nio perpétnas
BII Ob. Sub 04/14 Dezembro 2004 Dezembro 2014 Ver referéncia (i) 15.000 4,978
Empréstimo Subordinado Dez 05/ Dez 15 Dezembro 2005 Dezembro 2015 Ver referéncia {ii) 40.000 40.000
Empréstimo Subordinado Jun 07 / Jun 17 Junhe 2007 Junhio 2017 Ver referéncia {iii) 50.000 50.000
104.978
Qbrigagies perpétuas
Gbr. Cx. Subordinadas BEH/99 Setembro 1999 Perpétuas Euvgibor3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo Dez 2005 Dezembro 2005 Perpétuas Ver referéneia (iv) 20.000 20.000
35.000
Perigdificagdes I
140.004

Referéncias : (iy - Euribor 6 meses +0,4% (0,96% a partir de Dezembro 2009)
(iiy - Euribor 3 meses +0.525% (1,025% a partir de Dezeinbro 2010)
(iliy - Euribor 3 meses + 045% (0,.95% a parlir de Junho 2612)
(ivy - Euribor 3 meses + 1,15% (2,15% a partir de Dezembro 2015)

A andlise desta rubrica pefo periodo remanescente das operag@es € a seguinte:

2009 2008
Euros '000 Euros '000
1 anc até 5 anos 14.978 -
Mais de 5 anos 90.000 104.95%
Indeterminada 35.000 35.000
139,978 £39.959
Periodificagdes 26 56
140,004 140015
31. Qutros passives
Esta rubrica € analisada como segue:
2009 2008
Euros '000 Euros '000
i Credores:
Fornecedores 996 25
Associadas 1 3
Qutros credores 235 358
Sector Piblico Administrativo 1.181 713
Outras exigibilidades 1427 1.433
Férias e subsidios de férias a pagar 195 326
Outros custos a pagar 1.721 315
Operagdes sobre titulos a liquidar 8.371 -
Contas diversas 6.976 5.187
21,103 §.362

A rubrica Quiras exigibilidades inclui em 31 de Dezembro de 2009, o montante de Euros 1.420.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros §.433.000) relativo a
bonificagdes a devolver A Dircegiio Geral do Tesouro.

A subrica Qutros custos a pagar inclui o montante de Euros 1.661.000, referente is comisses de utilizagiio de rede a pagar no Baneo Comercial Portugués,
5.A. Em 2008, nio existiam custos a pagar relacicnados com este tipo de comissies.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Furos 5.900.000 (2008; Euros 4.521.000) referente a bonificagio de taxa de jure sobre créditos A habitagio.
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32. Capital

O capital social do Banco ne montante de Euros 157.000.000, ¢€ representado por 157.000.000 acgdes de valor aominal de 1 Eure cada. O capital social encontra-se
integratmente realizado, pele accionista sinico Banco Comercial Portugués, S.A.

33. Reserva lepal

Nos termos da legislagio portuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até & concorréacia do capital
social, nfio podende normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicagio de resultados aprovada na Assembleia Geral, em Margo de
2009, nio foi efectundo qualquer reforgo da seserva legal em virtude dos resultados obtidos em 2008 (ver nota 34).

As cmpresas do Grupo, de acordo com a legislagdio visente, deverdo reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minisua eatre 5% e 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da sua actividade econdmica.

34. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Quiro rendimento integral:
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 3 2
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 10,118 10,18
Qutras reservas ¢ ressltados acumulados 38,941 38.722
49.059 43.841

A variagiio da rubrica Reserva fegal € analisada na nota 33.

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que de acorde com o definido nas IAS/IFRS, sfo reconhecidos nos capitais préprios,

35. Garantias ¢ outros compromissos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros "060 Euros 100
Garantias ¢ avales prestados 71.621 85.362
Garantias e avales recebidos 1.545,395 838,733
Compromisses perante terceiros 167.464 355.619
Compromissos assumidos por terceiros 144,471 104,569
Valores recebidos em deposito 74.326 90.984
Cutras contas extrapatrimoniais 6.882.202 7.879.567

Os montantes de Garantias ¢ avales prestados ¢ os Comgromissos perante terceiros sio analisados como segue:

2009 2008
Euros '000 Eurgs '000

Guarantins e avales prestados:
Garantins e avales 69.862 33.506
Fiangas e indemnizagoes 1.759 1.856
71,621 §5.362

Campromissos perante ferceiros:
Comgpremissos irrevogdveis

Linhas de crédito irrevogdveis 1777 -
Outrps compromissos irrevogiveis 106 106

Compromissos revogdveis
Linhas de crédito revogaveis 165,581 355.513
167.464 355.619
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No dmbito da sua actividode normal o Grupo oferece determinados produtos financeiros que tradicienalmente incluem instrumentos relacionados com crédite
regislados em contas exirapatrimeniais.

As Garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes relacionadas ou 1o com crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagio a crédito
concedido a um cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido
exigidas, pelo que estas operagdes nito representam aecessariamente fluxos de caixa de saida,

Qs Compromissos irrevogiveis constituem partes niie ulifizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares, Muitas destas operagdes tdm
duragio fixa & uma taxa de juro varidvel, pelo que o risco de erédito e de taxa de jurg € limitado,

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias € outros compromissos estio sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagéo e controlo aplicados A
carteira de crédito, nomeadamente quanto i avaliagio da adequagiio das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica 1 ¢). A exposigio méxima
de crédito € representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimente pelas respectivas conteapartes, sem ter em consideragio potenciais secuperages de crédito ou colaterais,

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima descrito nfio se prevém quaisquer perdas materiats nestas operagdes.

36. Justo Valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nio existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor € estimado através de modelos internes baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa. A geragie de fluxos de
caixa dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas respeetivas caracteristicas financeiras ¢ as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a
curva de taxas de juro de mereade quer as aetuais condigdes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtide encontra-se influenciado pelos parfimetros utilizados no modelo de avaliagio, que necessariameate incorporam algum grau de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
cxemplo & evolugao futura de negdeio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos come uma estimativa do valor econémico do Grupo.

Dre seguida, sio apresentados os principais métodos ¢ pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos ¢ passivos financeiros:

Caixa ¢ Disponibitidades et Bancos Centvais, Disponibilidudes em ontras Instituigies de Crédito ¢ Recursos de outras Institiedes de Crédiro:
Alendendo ao prazo extremamente curto associado a esies instrumentos financeiros, o vador de balango & uma razodvel estinmativa do seu justo valor,
Aplicacies em Tnstiruigoes de Crédito ¢ Recursos em Mercado Monetdrio Interbancdrio

O justo valor destes instrumentos firanceiros € calculado com base na actualizagfio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto wtilizada reflecte as actuais condigGes praticadas pelo Grupo em jdénticos instrumentos para cada wm dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para o5 prazos residuais (taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final
do ano). Em Dezembro de 2009, a axa média de descento foi de 0,78% para as aplicagoes e de 1,54% para os recursos, Em Dezembro de 2008 foi de 3,175 e
3,16%, respectivamente,

Activoy financeiros detides para negociagdo (excepto derivades), Passivos finaneeiros detidos para negociagdo (excepto derivados) e Actives financeiros
disponiveis para venda

Estes instrumentos financeiros estio contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base os pregos de colagiio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis, Caso estes no existam, o calculo do justo valor assenia na utilizagio de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que,
para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelas factares associados, predominantemente o risco de crédito e o fsco de
liquidez, detesminades de acordo com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagio difundida pelos foraccedores de conteddes financeiros - Reuters e Bleomberg - mais
concretamente as gue resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes &s taxas de muile curto prazo séo obtidos de forie semselhante mas
referentes ao mercado monetdrio interbancario. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuras de 1axa de juro de curto prazo, As
taxas de juro para os prazos cspecificos dos fluxos de caixa sdo deicrminadas por méledos de interpotagiio adeguados. As mesmas curvas de taxa de juro siio ainda
utilizadas na projecgie dos fAuxos de caixa nde deterministicos como por exemple o5 indexantes.

Caso existx opeionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade apliciveis.
Sempre que se entenda que nio existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que as medelos disponfveis nio se aplicam integralmente face 3s
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotages espeeificas fornecidas por uma eatidade externa, tipicamente a contraparte do negdeio.
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Mo caso de acgdes ndo coladas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histdrico sempre que ndo exista disponivel um valor de mercado e nio sefa possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Actives financeiros detidos ard & matweridade

Estes actives financeiros estio contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas nfio existam, o cdleulo do justo valor assenta na utilizaglio de modelos numéricos, baseados em éenicas de desconto de fuxo de
caixa que, para estimar o justo valor, utifizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associndos, predominantiemente o risco de crédito ¢ o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condigfes de mercado e prazos respectivos.

Derivades de negociagéo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo sen jusio valor,

Mo caso dagqueles que siio cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "a0 balcio", aplican-se os
mélodos numéricos baseados em 1€cnicas de descento de fluxos de caixa e modelos de avaliagio de opgdes considerande varidveis de mereado nomeadamente as
taxas de juro aplicdveis acs instrumentos em causa, e sempre que hecessdrio, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado s3o apuradas com base em informagiio difundida pelos fornecedeses de conteldos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que sesultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes ds taxas de muito curto praze sio obtidos de fonte semelbante mas
referentes ao mercado monetdrio interbancdrio, A curva de taxa de juso obtida € ainda calibrada contra o5 valores dos Tuturos de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa séo determinados por métodos de interpolagio adequados. As curvas de taxa de juro sio ainda utilizadas
na projecgdo dos fluxos de caixa nde deterministicos como por exemplo o5 indexantes.

Crédites a clieites can maturidade definida

O juste valor destes instrzmentos financeiros € calculado com base ma actualizagio dos fluxes <e caixa de capitai e juros esperados ne future para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagSes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentas ¢ com maturidade residual semelhante. A taxa de descomo incorpora as taxas de
mercado para o3 prazos residuais (taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado i data de reporte. Este
foi calculado através da médin da producio dos wltimos trés meses do ano. Nos contratos a taxa varidvel apenas fei considerada a reavaliagiio das condigies de
spread. A taxa média de desconto foi de 5.41% em Dezembro de 2009 ¢ de 4,77% em Dezembro de 2008. Os célculos efectuados incorporam o spread de risco de
crédito.

Crédites a clientes seni maturidade definida ¢ Débitos & visia pava com clienrey

Alendendo ao curto praze deste tipe de instrumentos, as condigdes desta carteira siio semeihantes as praticadas & data de reporte, pelo que o seu valor de balango €
umz razodvel estimativa do seu juste valor.

Depdasitos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros. € calculado com base na actualizagio dos fluxos de caixa de capital ¢ juros esperades no faturo para os referidos
instrumenios, Considera-se que os pagamentes de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de descento utilizada ¢ a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para este tipo de instramentos ¢ com maturidade restdual semelhante. A taxa de desconto incorpors as taxas de mercado para os prazos fesiduais
(taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juzre. no final do ano) ¢ o spread do Grupo A data de reporte. Este foi caleulado através da média da
produgiio dos iiltimos trés meses do ano.

Tinulos de divide emitidos ¢ Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi caleutado o justo valor para as componentes que ainda nfo se encontram reflectidas em balango. Nos irstrumentos gue 530 a
taxa fixa e para 08 quais o Grupo adopta centabilisticamente uma politica de “hedge-accounting™, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro jd se encontsa
registado.

Para o cileulo do justo valoer foram Jevadas em consideragio as outras componentes de risce, para além do risco de taxa de juro jd registado, O justo valor tem coma
base as colagdes de mercado, sempre que estas se enconirem disponiveis. Caso estas nfio existam, o cdlculo do justo valer assentou na utilizagiio de medeles
nunwiricos, baseados em téenicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, uilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajusiadas pelos
factores associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta 1iltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes niio institucionais
¢o Grupo,

Como referdocia original utilizarans-se as curvas resuliantes do mercado de swaps de taxa de jure para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito)
& representado por um excesso 4 curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo ¢ classe de insirumentos wendo como base precos de
mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissSes proprias destinadas a colocagiio junto dos Clientes nio instilucionais do Grupo, adicienou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custe de financiamente no mereado institucicnal e o que se obtém distsibuinde o instrumento respectivo na rede comercial
prépria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das catagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos

préprios foi de 4.15% (31 de Dezembro de 2008: 5,465%) para emisstes subordinadas e de 3,43% (31 de Dezembro de 2008: 5,06%) para emissdes sénior e
colateralizadas,
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No quadro seguinte apresenta.se, com sefeséncia a 31 de Dezembro de 2009, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa
de juro das priacipais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinagéio do justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo;

Moedas
EUR USD GBP PLN

1 dia 0.26% 0,i9% 0,48% 3.46%

7 dias 0.32% 0.35% 0,53% 3,46%

1 més 041% 0.35% 0,60% 3.66%

2 meses 051% 042% 0,66% 3,90%
3 meses 0,665 0,56% 0,78% 4,17%
6 meses 0.96% 0,77% 1,01% 4,20%
9 meses £,10% 0,88% 1,El% 4,37%
1 ano 132% LOI% 1,35% 4,53%

2 anos [,36% 1415 1.99% 5.08%
3 anos 2,26% 2,05% 1,65% 343%
3 anos 2.81% 2.96% 13%9% 5,75%
7 anos 321% 351% LT 3,76%
10 anos 3,60% 3,96% 4,08% 5,79%
15 anos 3,96% 4,34% 4.37% 5,74%
20 anos 4,07% 446% 4,36% 5,58%
30 anos 3,95% 4.51% 4,225 5.26%

O quadro seguinte resume, para cada grupo de activos e passivos financeiros do Grupe, os seus justos valores:

31 de Dezembro de 2009

De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado Contabilistico valor
Furos "0 Euros '000 Euros '0H} Euros "000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - 5 3 5
Disponthilidwles em outras
instituigdes de crédito - - 22.8635 22.865 12,865
Aplicacdes em instituigdes
de crédito - - 349.083 349.083 350.534
Crédito a clientes - - 3.258.345 3.258.345 3.179.813
Activos financeires detidos para
negociagio 20 - - 20 20
Activos financeiros disponiveis para
venda - 191 “ 19 191
Activos financeiros detidos
até & maturidade - - 442,283 442283 442,776
20 194 +4.072.581 4.072.792 3.996.204
Depésitos de outras instituigdes
de crédito - - 3221.208 32217208 3.210.384
Depdsitos de clientes - - 13 13 [3
Titulos de divida emitidos - - 648.010 648.610 656,925
Passivos subordinatdos - ~ 140.004 140.004 136.017
- - 4.009,835 4.009.835 4.003.839
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31 de Dezembro de 2008
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado Contabilistico valor
Eures '000 Eures U0 Euros 010 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - 14 14 H
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - - 166.651 166.651 166.651
Agplicagbes em instituigbes
de crédito - - 364.019 364.0t9 365.453
Crédito a clientes - - 3623723 3.623.723 3.639.289
Activos inanceiros disponiveis para
venda - 189 - 189 189
- 139 4,154,407 4,154.596 4.171.596
Depdsitos de oulras institnigdes
de crédito - - 3.364.088 3.364.088 3.377.496
Depdsitos de clicntes - - 18 18 15
Titulos de divida emitidos - - 649.167 649.167 662.519
Passivos financeiros detides para
negociagio [1s - . 115 115
Passivos subordinados - - 140.013 140.015 123.017
[15 - 4.153.388 4.153.403 4.163.465

37. Pensdes de reforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboraderes pensées de reforma por velhice ¢ por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancério {ACT). As responsabilidades do Grupo siio cebertas através do Fundo de Pensdes do
Banco Comercial Portugués, gerido pela PensfesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A. Emn 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o nimero e
participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o scguinte:

2009 2008
Niimere de pariicipantes
Reformados ¢ Pensionistas 4 4
Pessoal no Active 42 62
46 66

De acordo com a politica centabilistica descrita na nota | s}, as responsabilidades do Grspe por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2009 e 2008, calenladas com base no método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada come segue:

2009 2008
Euros '000 Euros '"000
Responsabilidades por beneficios projectados

Reformados e Pensionistas 1.213 1.159
Pessoal no Activo 5.168 1.866

6.381 2.025
Prémio de antiguidade 219 331
Valor do Fundo {6.603) (8.473)
Provisiio para Plano Complementar de Contribuicio Definida - (74)
Responsabilidades nio financiadas pele Fundo ® 817
Responsabilidades cobertas pelo Extra-Fundo (763) {814)
{Excesso) / Déficit de cobertura (771) 3
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Reponsabilidades por beneficios projectados, inclui o montante de Euros 1.227.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros
2.286.000) relativo a responsabilidades com servigos passados com o Plane Complemensar, que se encontram inlegralmente coberias pelo Valor do Fundo.

No seguimento de deliberagio do Conselkio de Administragio Executivo, de 21 de Setembro de 2006, 0 Regime Compiementar de Reforma que estava previsto no
Plano de Pensbes do Fundo de PensGes do Grupe Banco Comercial Postugués (“Beneficic Definido™), passou a ser financiado através de wm sistemna de
contribuigio definida. No entanta, os colaboradores admitidos até & data da referida deliberagio mantém os beneficios a que finham direito ao abrigo do sistenia
anterior {"Beneficio Definido"). os quais serio assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratualmente vinculados na data da reforma. Nesta base, as
empresas de Grupo procedem, anusalmente, i cobertura necessiria para garantia daguele beneficio. O montante correspondente ¢ determinado de acordo com a
avaliagiio actuarial efectuada em cada ano, sende o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

A evolugiio das responsabilidades por beneficios projectados durante o exercicio de 2009 ¢ 2008 ¢ analisada conforme segue:

2609 2008
Responsabilidades Extra-Funde
de Penstes Prémio antigridade Outros beneficios Total Total
Euros "000 Eures '000 Euras 000 Euros "000 Euros 'G00
Saide a | de Janeiro 8.552 M 473 4.366 9333
Custo normal 116 17 7 140 538
Custo dos juros 425 16 28 469 486
(Ganhos) e perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragiio de pressuposios (30 - 52 [¥2))] (299)
Resuflantes de alteragdes de pressupostos (721) - 18 (703) (1.013)
Pagamentos (52) [(2))] 34 [C1)] 94)
Contribuigies dos colaboradores 51 - - 51 63
Oulros {2403) (144) - (2.547) 352
Saldo a 31 de Dezembro 5.837 219 544 6.600 9.366

Ent 31 de Dezembro de 2009, o valor das pensies pagas pelo Fuado, excluindo outros beneficios incluidos ne Extra-fundo & o Prémio de antignidade, ascendeu

a Euros 52.000 (31 Dezembro 2008: Euros 60.000).

Qs elementos que compdem o valor do activo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

2004 2008
Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento varidvel:
Accles 1.451 1.668
Obrigages 1.230 1.530
Titelos de rerdimento fixo 2.166 1.908
imdveis 445 592
Unidades de Participagio 1.194 LA
Aplicagdes em Bancos e outros 122 1.300
6.608 3475

A rubrica Iméveis inclui os imdveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo ¢ utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de Dezembro de 2009,

ascendem a Euros 443,000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 587.000).

As rubricas Titulos de rendimento varidvel e Tétulos de rendimento fixo incluem titulos emitidos por empresas ¢o Grupo que sio analisados como segue;

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Tituios de rendimento fixo 469 564
Titulos de rendimento varidvel 46 95
455 659
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A evolugdo do valor des activos de Fundo duranie o exercicios de 2009 e 2008 ¢ analisado como segue:

Saldo a | de Janeiro

Rendimento esperado dos activos

Ganhos / {perdas) actuariais
Contribuigdes para o Fundo
Pagamentos

Contribuigdes de colaboradores
Quiros

Saldo a 31 de Dezembro

2009 2008
Euros '000 Euras '000
8.475 8.427
417 460
120 (1.623)
- 832
(52} (60)
51 63
{2.403) 36
6.608 8.475

As conirtbuicdes efectuadas pele Grupo ao Fundo de Pensoes no exercicio de 2008 nfio geraram quadquer perda cv ganho actuarial dado que foram elecivadas em

dinheiro.

A evolugio dos valores a pagar relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes ¢ Extra-fundo em 2009 e 2008 ¢ analisado come segue:

Saldo a 1 de Jangiro

Custo normal
Custo dos juros
Rendimenio esperado dos activos
{Ganhos) e perdas actuariais
Nilo decomrentes de alteragdes de pressuposios
Rendimento do Fuado
Desvio entre responsabilidades esperadas ¢ efectivas
Resultaates de alteragbes de pressupostos
Contribuigdes para o Fundo
Pagamentos efectuados
ProvisZo para Piano Complementar de
Contribuigiio Definida
Qulros

Saldo a 31 de Dezembro

Excessof{déficit) de cobertura

A andlise das contribuicdes efecluadas ao Fundo pelas empresas do Grapo é apreseatada como segue:

Dinheiro

2009 2008
Responsabilidades Extra-funde
de Pensies Prémio antiguidade Qutros beneficios Total Total
Euros 000 Euros *000 Euros 000 Euras ‘000 Euros '000
3 341 473 817 906
116 17 7 140 538
425 16 28 469 486
[CIX)] - - 17 [CX:0)]
{120) - - (120) 1.623
(131) - 52 79 (299)
(721) - 18 {703) (1.0i3)
- - - - (831)
- (i) (34} €3] 3
74 . . 74 (75)
- 144y . (14d) @3
@i 219 544 ®) 817
Grupo
2009 2008
Eurgs "000 Furos "0H
- 832
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Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de Dezembro de 2009 as perdas actuariais diferidas, incluinda o valor do corredor, sio analisadas como segue:

Valores em | de Janeiro
Ganhos ¢ perdas actuariais
Niio decorrenies de alteragdes de pressupostos
Resultantes de ajteragtes de pressupostos
Amortizagiio das perdas actuariais acima do corredor
Variagio do corredor

Valores em 31 de Dezembro

Perdas actuariais

Acima do

Carredor Corredor
Euros "000 Euros '600
903 5.301
B (199}
- (703)
- (249)
(242) 42
661 4,392

Consideranda os ganhos ¢ perdas actuariais registados no cdleulo das responsabilidades ¢ no vater do Fundo de PensGes, com referéneia a 31 de Dezembro de
2009, o valor do corredor calculado de acordo com o pardgrafo 92 da IAS 19 ascendia a Euros 661.060 (31 de Dezembro de 2008: Suros 003.000).

H Com refeséncia a 31 de Dezembro de 2009, os ganhos ¢ perdas actuariais acima de valor do corredor no mongante de Evros 4,.392.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 5.301.000) serfio reconhecidos em resultados do exercicico durante um periode de 20 anos, conforme referido na politica contabilistica descrita na neta | s).

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de Furos 297.000 (3! de Dezembro de 2008: Euros
804.000), cuja andlise € apresentada como segue:

2009 2008
Custo com pensies Custo prémio
¢ outros beneficios antiguidade Total Total
Euros ‘000 Eures '000 Euros '000 Euros "(}0)

Custe dos servigos correntes 123 17 140 538
Custe dos jurcs 453 i6 469 486
Rendimento esperado dos activos 417 - [C1)] {460y
Amortizagiio de ganhos e perdas actvariais 249 - 249 263
Outros - (144 (144 (23)
Custo da exercicio 408 (111 207 304

Apés a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagio e da taxa de juro de Jongo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demogréaficas dos seus colaboradores, o Grupo altereu o5 pressupestos sctuariais utilizados no cileulo das responsabilidades com pensdes de reforma
com referéacia a 31 de Dezembro de 2009, A andlise comparativa dos pressupostos actuariais € apresentala como segue:

Taxa de crescimento salarial
Taxa de crescimento das pensdes
Taxa de rendimento do Fundo
Taxa de desconto
Tabuas de mortalidade
Homens
Mulheres
Taxa de invalidez
Taxa de turnover'
Taxa dos custos com beneficios de satkde

Fundo Banco Comercial Portugugs

2009 2008
2,50% 3.25%
t,05% 2,25%
5,50% 5,50%
5,50% 575%

TV 73/77- 1 ano
TV 88/90 - 2 anos
0%

0%

6,50%
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0%

0%

6,50%
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Os pressupostos de base utilizados no cilculo do valor actuarial das responsabilidades estfio de acorde com os requisitos definidos pela [AS 19, Nio sio
considerados decrementos de invalidez no cdlculo das responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo de Pensdes foi delerminada de forma consistente com as condigdes actuais de mercado e com a natureza ¢ rentabilidade dos
activos que integram o Fundoe de Pensdes.

Os ganhos actuariais liquides do exercicio de 2009 de Euros 902.000 (31 de Dezembro de 2008: Perdas actuarias de Euros 311.000) siio relativos i diferenca
entre os pressupostos utilizados no cileulo das responsabilidades e os valores efectivamente verificados, bem como do impacto da alteragiio de pressupostos, $iio
analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas actuariais

2009 2008
To Euros "000 %o Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efectivas:
Taxa de crescimento dos saldrios 2.96% (68) 2.97% (25)
Taxa e crescimento das pensdes 1.30% {5 2.52% £
[nvalidez 0,00% - 0.00% -
"Turnover' 0,00% - -3,04% (4}
Desvios de mortalidade 1.68% 152 -3,08% (278}
Qutros -1,75% (158) 0,04% 4
Alteragdes de pressupostos;
Taxa de desconio 5,50% 339 575% {1177
Taxa de crescimento dos saldrios 2,50% {651) - -
Taxa de crescimento das pensies 1,65% (390 - -
Tdbuz de mortalidade - t64
Rendimento dos Fundos 9,436 {1200 -13.99% 1.623

009 S

Os custos com os beneficios de saide t#m um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este bmpacte, procedeu-se a uma andlise de
sensibilidade a sma variagio positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2009) e uma variacio negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio
de 2009) de um ponie percentual no valor dos cusios com es beneficios de sadde cujo impacte é analisado como segue:

Variagiio positiva de 1% Variagao negniiva de 1%
(6,55 para 7,55) 6,55 para 5,5%)
2009 2008 2009 2008
Euros '000 Euros {00 Euros 000 Euros '000
Impacto no custo com pensdes 2 3 (2} [€)]
Impacto nas responsabilidades 43 35 (43} (55

O valor das responsabilidades com beneficios de saide estd integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e comresponde em 2009 a Euros 277.000 (31 de
Dezembro de 2008: Enros 361.000). O valor estimado das contribui¢des a efectear em 2010 no idmbito do plano de penses € de Euros 357.000.

38. Partes relacienadas

O Grupo concede empréstiimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo BCP ¢ a outras partes relacionadas. No dmbito dos dois acordos
colectivos de trabalho gue englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao zbrigo da politica social do
Grupo BCP, sio concedidos empréstimos a taxas de juro que se cncontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagio interma para cada tipa de
operagdo, com base em propostas de crédito apresentadas pelos colaboraderes.

Em relagiio aos membros do Conselho de Administragio e seus familiares directos niio foram concedidos créditos i data de 3| de Dezembro de 2009 ¢ 2008,

Remumeragiaes aos menmbros do Conselho de Administragio

fci 2 2 i H H ieda aghes a i A inistrag
Nos excrcicios de 2009 e 2008 nio foram pagas pela sociedade remuneragies & membros do Conselho de Adminisizagiio nem foram suponados custos com
pensoes ¢ ouiros encargos. Adicionalmente. sfio foram atribuidas aos membros do Conselo de Adminisiragiio quaisquer importédncias a titulo de remunerngac
variavel.

=
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39, Gestao de riscos

Atendendo & estrztara do Grupo Bance de [avestimento Imobilidrie ¢ a sua insergio no Grupo BCP, a gestdo de riscos § efectuada pelo Grupo.

O Grupo estd sujeito a riscos de diversa ordem ro Ambito do desenvolvimento da sua aceividade. A gessio dos riscos das diversas empresas do Grupo & efectuada
de forma centralizada atendendo aos riscos especificos de cada negéeio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutencfo, em permanéncia, de uma adequada relagiio entre os seus capitais préprios e a actividade desenvolvida,
assim como a corzrespondente avaliagio do perfil de risco/zetomo por linha de aegdcio.

Neste imbito, assime uma pasticular relevincia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e opesacional
~ il que se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito - O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstime (¢ do seu
garante, se existir), quer do emissor de um ttulo ou da centraparte de um contrato em cumpric as suas obrigages.

Mercado - O risco de mercado refiecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resuliado de alterngdes de taxas (de juro ¢ de
cimbio) efou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as cormelages existentes entre eles, quer as respectivas
volatilidades.

- Liquidez ~ O risco de liquidez refiecte a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagiio das condigBes de financlamento (risco de financiamento) efeu de venda dos seus actives por valores inferlores 20s
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

T

Operacional - Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de fathas ou inadequagdes nos processos internos, nas pesseas ot nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externaes.

Qrganizacdn Interna

O Conselho de AdministragGo Executivo do Banco Comercial Portugués ¢ responsive] pela definigio da politica de risco incluindo-se, neste imbito, a aprovagio
dos principios e regras de mais alto nivel que deveriio ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as liskas de orientagiic que deverdo ditar a alocagio do capital
econdmico as linhas de negdeio.

O Consclho Geral ¢ de Supervisiio, através da Comissfio para as Matérias Financeiras, assegura 1 existéncia de um controlo de risco adequado ¢ de sistemas de
gestio de risco ao nivel do Grupo ¢ de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta do Consetho de Administragie Executive de Banco Comercial
Portuguds, o nivel de tolerfneia ao risco aceitivel para o Grupo.

A Comissdo de Risco € responsdvel por acompanhar s niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos 530 compatévels com os objectivos e
estratégins aprovadas para o desenvolvimento da actividade,

O Risk Officer ¢ o responsivel pela fungiio de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir 2 mositorizaciio globai do risco e o
alinhamento de conceitos, prdticas e objectivos. Deve também informar a Comissdo de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para metharar o
seu controlo e implementando os limites aprovados,

Todas as entidades incluidas no perimetra de consolidagio do Banco Comercial Poriugués regem a sua actuagdo pelos principios e orientages estabelecidas
cemsralmente pela Comissio de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes & respectiva actividade. Em
cada subsididria foi instituida uma Comissio de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na gual participa o Risk Officer do
Grupo.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para cfeitos de andlise de rendibilidade, quantificacdio e conteelo dos riscos, cadz entidade estd dividida nas seguintes dreas de gestio:

- Negociagio: contempla as posigBes cujo objectivo & a obtenglio de ganhos a curto prazo através de venda ou reavalingfio. Estas posigies siio activamente geridas,
irangacciondveis sem restrigdes ¢ podem ser devida e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos ¢ derivados, de actividades de vendas:

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais ¢ 0 mercade monetério do Grupo:

- Investimento: inclui todas as posiOes em titutos a deter até & sua maturidade ou durante um periodo alargado de tempo ou gue nio sejam transacciondveis em
mercados liquides;

- Comercial: assume a actividade contercial com clientes;

- Estrutural; trata <le elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sio directamente relaciondveis cam nenhuma das outras dreas;

- ALM: representa a fungiio de gestiio de Activos e Passivos.

A definigiio das drens de gesidio permite uma cfectiva separagio da gestiio das carteiras de negociagiio ¢ banedria.




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas is Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

Avaliagdo de Riscos
Risco de Crédito

A concessdo de crédito basein-se na prévia classificagiio de risco dos clientes e na avalingdo rigorosa do nivel de protecgiio proporcionado pelos colaterais
subjacenies. Neste sentide foi introduzido um sistensa tnico de notag@io de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo sma major capacidade discriminante na avaliago dos clientes ¢ uma nelhor hierarguizagio do risco associado. A Rating Master Scale permite tambén
identificar os clientes gue evidenciam sinais de degradagio da capacidade crediticia e, em particular, 0s gue estiio classificados, no imbito do novo Acordo de
Basileia I1, na situagiio de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi intreduzido o conceito de nivel de protecgiio come elemento fouleral ra avaliagio da eficdcia do colateral na mitigag@o do risco de crédito, promovendo uma
colateralizagio do ¢rédito mais activa e uma melhor adequagio do pricing ao risce incorrido.

O Grupo adopta uma politica de monitorizagio continun dos seus processos de decisde, promovendo alteragGes e melhorias sempre que considera necessdrio,
visando uma maior consisténcia ¢ eficicia nesses processos.

Para a quantifica¢@o do risco de erédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolven um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permite obter a
distribuigiio de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) ¢ do montante da perda dado o incumprimente (LGD), como pontes
centrais, € também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros. coneretizada pela introdugiio da respectiva volatilidade. Os cfeitos de
diversificagdo/concentragio enlse os sectores das carleiras de crédito sao quantificados pela introdugio das respectivas correlagoes,

Rixcos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagio dos riscos de mercade € 0 VaR (Value at Risk). O cilcule do VaR € efectuzdo com base na aproximagio
analitica definida na metodologia desenvolvida pela RiskMeirics, sendo caleulado considerando um horizonte temporal de 10 dias dteis ¢ um intervalo de
confianga estatistico unilateral de 99%. No cilculo da volatilidade associada a eads vector de risco o modeio assume uma ponderacio major parz as condiges de

mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagio as condigSes de mercado.

Utiliza-se igualmente um modefo de avaliagio do risco especifico existente devido i detengiio de 1itulos (obrigagbes e acgdes) e de derivados cuja performance
esteja directamente ligada ao vator destes. Com as necessdrias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar.

Sio apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posigoes das dreas com responsabifidade na tomada e gestio de
riscos, quer em termos consolidados, censiderande o efeito de diversificagiio existente entre as diferentes carieiras.

De maodo a assegurar que o modelo de VaR adoptado € adequado para avaliar 0s riscos envolvidos nas posigBes assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base didria, atravds do quai os indicadores de VaR sio confrontados com os verificados.

S3o ainda utilizadas duas outras medidas complementares: yma medida de risco ndo linear, com um intervalo de confianga de 99% bem como uma medida
standard para o risco de commadities,

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2009 para a carteira de negociagio:

Euros 000
2009.12,31 2008.12.3
Risco Genérice { VaR ) [ 5
Risco Especifica - B
Risco ado linear - -
Risco de Commodities - -
Risco Global 1 5

A avaliagiio do risco de 1axa de juro originado por operages da carteira bancdria € feitn airavés de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado
tedos os mases, para o universo de operagdes que integram o balango conselidade do Grupo.

Para esta andlise sio considesadas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagiio. Com base nestes dados & efecivada a
respectiva projecedo dos fluxos de caixa esperados, de acerdo com as datas de repricing.

A agregagRo, parn cada uyma das moedas analisadas, dos fluxos de cnixa esperados em cada um dos intervales de tempo permite determsinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moceda & caleulada peta diferenga entre o valer actual do mismatch de taxa de juro descontado As taxas
de juro de mercado e ¢ valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado,
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Os valores apresentados 1o quadro abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econdmico da carteira banciria devido a deslocacdes paralelas na curva de
rendimeatos em +/+100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Grepo (em posigdes mais significativas:

31 Dezembro 2009 Eunros '000

Moeda - 200 ph - 100 ph + 100 pb + 200 pb
EUR 5069 3725 (3.188%) {6.294)

31 Dezembro 2008 Euros '000

Moeda - 200 pb - 100 pb + 100 pb +200 pb
EUR 7187 3548 (3401 (6.840)

© Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercade, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posiges de risco associada A carteira de
operagdes pertencentes as dreas comercial e estrutural,

Risce de Liguidez

A avaliagio do risco de liguidez do Grupo ¢ feita ulifizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisio, assim como outras métricas
internas para as quais se encentram definidos, igualmente, limites de exposigio.

A evelugio da situagiio de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efectuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente {liquidez imediata e liquidez trimestraf), que medem as necessidades midximas de tomada de fundos que podem ocorrer nusy s6 dia,
considerando as projecedes de cash-flows para periodos de, respectivameate, 3 dias e 3 meses.

O cdleelo destes indicadores ¢ feito adicionando i posigiio de liquidez do dia de anitise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporai respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste Ambito as operagdes realizadas
com ciientes das redes Corporate ¢ Private que pela sua dimensio sfio obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valer assim calculade € adicionado o
montante de activos considerados altamente liguides existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada vm dos dias
do periodo em andlise,

Paralelamente, € efectuado o apuramento regular da evolugiio da posigio de liquidez do Grupe, identificando-se todos os factores que justificam as variagdes
ocortidas. Esta andlise € submetida 2 apreciagiic do Capital and Assets and Liabitities Commitiee (CALCO), visando a tomada de decises que conduzam i
manuteagio de condiges de financiamento adequadas i prossecucio da actividade. Complementarmente, o controlo da exposigio ao risco de liquidez ¢ da
responsabilidade da Comissao de Riscos.

Este controlo € reforgado com a execugie mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que 0 Grupo, ¢ cada uma das suas
subsididrias, cumpre as suas abrigagdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes siio também utilizados para suportar o plano de contingéncia de jiquidez ¢ a
tomada de decisdes de gestio,

Risco Operacional

A abordagem i gestdio do risco operacional estd suporiada pela estrutura de processos de negdeio ¢ de suporte end-to-end, A gestiio dos processos é da
competéncia dos Process Qwaers, primeiros responsdveis peln avaliagio dos riscos e pelo reforgo da performance ne imbito dos seus processos. Os Process
Cwners siio responsdvels por manter actualizada toda a documentagiio relevante respeitante aos processos, assegurar a efectiva adequagio dos controlos existentes,
alravés de supervisio directa ou per delegagio nos departamentos responsiveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicies de risk self assessment,
desectar e implementar as opertunidades de melhoria, onde se incluem as ac¢Bes de mitigagio para as exposigdes mais significativas.

Dentro do medelo de gestiio do risco operacional implementado no Grupe destaca-se o processo de reeolba de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistemitica as causas ¢ os efeilos associados ao evento de perda detectado. A partir dn andlise histérica dos eventos ocorridos ¢ das relages de causalidade sio
identificados os processos de maior risco ¢ langadas as ac¢Bes de mitigagiio para as exposicdes celticas.

Solvabilidade

De acorde com as normas regulamentares em vigor os ricios de capital em base cansolidada nfio siic exigidos pele que a informacio eay base consoltdada estd
considerada ao nivel dos ricios de capital calculados para o Grupo BCP.
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41. Normas conlabilisticas recentemente emitidas

Nonnas, alteracdes ¢ interpretacdes efectivas em o a pareir de I de Juneiro de 2009

As normas contabilisticas e interpretages recentemente emitidas, gue entraram em vigor ¢ que 0 Grupo aplicou na elaboragiio das suas demonstragGes financeiras
podem ser analisadas como segue;

IAS I (Alterada) - Apreseniagio das Demonstragdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a TAS 1 - Apresentagio das Demonstragdes Financeiras alierada com data
efectiva de aplicagiio obrigatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopeio antecipada permitida.

AlteragBes face ac anterior texto da AS I:

- A apresentagiio da demonstragic da posigio financeira {formalmente balango) € reguerida para o periodo corrente e comparativo. De acordo com a IAS | alierada,
a demenstragio da posicde financeira deverd ser também apresentada para ¢ inicio do periodo comparativo sempre que uma entidade reexpresse 05 comparativos
decorrente de uma alieraglo de politica contabilistica, de uma correcgio de um erro, ou a de uma reclassificagio de um item nas demonstragdes financeiras. Nesies
casos, trés demonstrages da posicdo financeira serfio apresentadas, comparativamente 38 oatras duas demonsiragoes requeridas.

- Na sequéncin das alterngbes imposias por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras poderiio mais faciimente distinguir as variagfes nos capitais
préprios do Grupe decorventes de transacgdes com accionistas, enquanto aecionistas (ex. dividendos, transacges com acgdes préprias) e fransacgdes com {erceiras
partes, ficando estas resumidas na demonstragio de “comprehensive income”.

Face & natureza destas zlteragdes (divalzagdes) o impacto no Gripo foi exclusivamente ag nivel da apresentacio.

TAS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, a IAS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos alterada, com dasa efectiva de aplicagio
obrigatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgéio antecipada permitida.

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atsibuiveis ao custo de aquisi¢iio, construgio ou produciie de um active (activo elegivel) €
parie integranie do seu custo, Assim, a opgiio de rezistar tais custos directamente nos resultados € eliminada.

0O Grupo niip obteve guaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta norma alterada.
1AS 32 (Revista) — Instrumentos Financeires: Apresentagdo — Distrinentos financeivos remfveis e obrigagies resultanies de liguidagiio

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a JAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apreseniagio — Instrumentos
financeires com opgiio de venda (“puttable instrunients”) ¢ obrigagdes resultantes de liquidagio., que & de aplicagio obrigadria a partic de 1 de Janeire de 2009,

e acordo com os requisitos anteriores da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou outro activo financeiro ens troca pela remissiio ou
recompra do instrumento financeire, o instrumento € classificado conio um passivo financeiro. Como resuliado desta revisio, alguns instrumentos financeiros que
cumprem actualmente com os requisitos da definigiio de passivo financeiro serdo classificados como instrumentos de capitat se (i) representarem um interesse
residuad nos activos liquidos de uma entidade, (i) fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela
entidade, e (iii) caso todos os instrumentos desta classe fenham os mesmos termos ¢ condighes. Foi também efectuada uma alteracio & EAS 1 Apresentagio das
Demonstragées Financeiras para adicionar um novo reguisito de apresentagBo dos instrumentos financeiros resaiveis e das obrigagdes resultantes da liquidagio,

( Grupe niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragiio.




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

IFRS 2 {Alteradda) - Pagamento em Acgdes: Condicdes de aquisicdo

O Internatienal Accounting Standards Board {IASB) emitiu, em Janeiro de 2008, 2 IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigies de aquisicio, com data
efectiva de aplicagfo obrigatéria em 1 de Janeire de 2009, sendo a sua adepgio antecipada permitida.

Esta alteragio ao IFRS 2 permitia clarificar que {i) as condi¢es de aquisigio dos direitos inerentes a vm plano de pagamentos com base em acgoes limitam-se a
condiges de servigo ou de performance € gue (i) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, 1€m o mesmo tratamento
contabilistico.

O Grupo, com refeséncia a 31 de Dezembro de 2009, nfo tem qualquer plano de remuneragiio com acgdes, pelo que a entrada em vigor desta norma nilo teve
gualquer impacto ao nivel das demonstragies financeiras do Grupo.

IFRS 7 (Alteradu) - Instrumentos financeiros: Divelgagies

O International Accounting Standards Board (EASB) emitiu, em Margo de 2009, a [FRS 7 (Alterada) - Instrumentos financeiros: DivulgagGes, com data efectiva de
aplicago cbrigatéria em | de Janeiro de 2009,

Esta alteragiio ao IFRS 7 requer informagiio adicional nas divulgages sobre a mensuragdio dos justos valores, nomeadamente que estes devem ser apresentados em
tr&s niveis hierdequicos definidos na prdpria interpretagiio e sobre o risco de Lliquidez,

Face i natureza destas alteragdes (divulgagdes) o impacte no Grupe foi exclusivamente ao nivel das divulgagdes.
IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O Internatienal Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 - Segmentas operacionais, tende sido aprovada pela Comissiia
Europeia em 21 de Novembro de 2007. Esta norma £ de aplicagiio obrigatéria para exercicios a comegar ou a partir de | de Jangire de 2009,

A IFRS 3 - Segmentes Operacionais define a apresentagiio da informagio sobre segmentos operacionais de uma entidade ¢ também sobre servigos ¢ produtos,
dreas geogrificas onde a entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagio nas demonstragdes
financeiras anuais, ¢ como consequéncia alterard a IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a infermagfo a ser sefeccionada para reporte finaaceiro
interino. Uma entidade terd também que fazer uma descrigio sobre a informagiio apresentada por segmento nomeadamente resultados ¢ operagBes, assim como
uma breve descrigiio de como os segmentos sio construidos.

Face & natureza destas alteragdes (divulgagdes) o impacio no Grupo foi exclusivamente ae nivel da apresentagiio.

IFRIC 13 - Programas de Fidelizacdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julko de 2007, a FFRIC 13 - Programas de Fidelizagio de Clientes, com data
efectiva de aplicagio cbrigatéria para exercicios iniciados a partir de [ de Juihe de 2008, sendo a sua adopgfio antecipada permitida.

Esta interpretacio aplica-se a programas de fidelizagio de clientes, onde siio adjudicados créditos aos clientes como parte integrante de uma veada ou prestagio de
serviges e estes poderdo trocar esses crédilos, no futuro, por servigos ou mercadorias graisitamente ou com desconto,

O Grupo niio obteve quaisquer impactos decorrenies da adopgiio desta interpretagiio,

IFRIC 15 - Acordas para constragiv de imdveis
O IFRIC 15 - Acordos pasa construgiio de iméveis, entra em vigor para exercicios iniciados a partir de | de Janetro de 2009.

Esta interpretagio contém orientages que permitem delerminar se wm contracto para a construgio de imdveis se enconira no Ambilo do FAS 13 - Reconhecimento
de proveitos ou do EAS 11 - Contratos de construgiio, sende expectdvel gue a IAS 18 seja aplicdvel 2 um ndmero niais abrangente de tsansacgdes.

O Grupo niie obteve qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras decorrentes da entrada em vigor desta interpretagdio.

ny
n
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TFRIC 16 = Cobertura de wm investimento numa eperagde em moeda estrangeira

O Inteenational Financial Reporting Interpretations Commistee (IFRIC) emitiu, em Julho de 2008, a IFRIC {6 - Cobertura de um investimento numa operagio em
moeda esirangeira, com data efectiva de aplicagiio obrigatdria para exercicios iniciados a partir de | de Ouiubro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada
permitida.

Esta interpretagfio visa clarificar que:

+ a cobesiura de um investimenie numa operagiio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferengas cambinis decorrentes da convessio das
demonsiragdes financeiras das subsididrias na sua moeda funcional para a moeda funcional da casa-mie e apenas por um montante igual ou inferior ao capital
proprio da subsididria;

* o instrumente de cobertira pode ser contratado por qualquer entidade do Grupa, excepio pela entidade que estd a ser objecto de coberiura: ¢

« aquando da venda da subsididria objecto de cobertura o ganha ou perda acumulade referente A componente efectiva da cobertura € reclassificado para resultados.

Esta interpretagiio permite que uma entidzde que uiiliza o método de consolidagiio em escada escolhia uma politica comabilistica gue permita 1 determinacio do
ajustamento de conversio cambial acumulade que € reclassificado para resultados na venda da subsididria, tal como faria se 0 método de censolidagio adoptado

fosse o directo, Esta interpretagdo € de aplicagio prospectiva.

O Grupo niio abteve qualguer impacto significativo nas suas demonstraces financeiras decorrentes da entrada em vigor desta interpretagiio,

Annual Improvement Project

Em Majo de 2008, o IASB publicou o Annual Improvement Project o qual alterou certas normas entfio em vigor. A data de efectividade das alteragbes varia
consoante a Rorma em causa sendo a maioria de aplicag@o obrigatéria para o Grupae em 2009, 2] como segue:

* Alteragiio 4 [AS | - Apresentagiio das demonsteagdes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteraglio clarifica gue apenas alguns instramentos
financeiros classificados na categoria de negociagiio, e ndo todos, sio exermplos de aclivos e passivos correntes.

O Grupo niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdo desta alteragio.

* Alleragdio 4 IAS 16 + Activos fixos tangiveis, efectiva a partiy de 1 de Janeiro de 2009. A alteragio efectunda estabelece regras de classificagiio (i} das receitas
provenientes én alienagiio de activos detidos para arrerdamenio e subsequentemertte vendidos ¢ (3i) destes activos durante o tempo que medeia eatre a data da
cessagiio do arrendamento e a data da sua alienagiic.

O Grupo »iio obteve quaisquer impaclos sigaificativos decorrentes dn adopgiio desta alteragio.

+ Alteragiio it IAS 19 - Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, As alteragdes efectuadas permitiram clasificar (i) o conceito de custos
com servicos passados negativos decorrentes da alteragiic do plaro de beneficios definidos, (i) a interacgic entre © retorne esperade dos activos e os custos de
administragiio do plano, ¢ (iii} a distingio entre beneficios de curzo ¢ de médio ¢ longo prazo.

G Grupo niio obteve guaisquer impacios significativos decomrentes da adepgiio desta alteragéio.

* Alteragdo § IAS 20 - Comabilizagdo dos subsidios do govemo e divelgacio de apoios do governo, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, Esta alteragiio
estabelece que o beneficio decorrente da obtengdo de um empréstimo do governo com taxas inferiores &s praticadns no mercado, deve ser mensurado como a
diferenga entre o justo valor do passivo na data da sua contratagio, determinade de acorde com a IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragio

¢ o valor recebide. Tal beneficio deverd ser subsequentemente registado de acordo com a IAS 20,

O Grupe nio obteve guaisquer impactos significativos decormrentes da adopgo desta alteragio.
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* Alteraglio 4 IAS 23 - Custos de empréstimos obtides, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma
a clarificar que 0s mesmeos devem ser determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado na EAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragiio, eliminando assim a inconsisténcia existente entre a JAS 23 ¢ a [AS 39.

O Grapo nilo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopg3o desta alteragiio,

* Alteragdo & IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, A altesagdo efectuada a esta norma determina
que nos cases em que um investimento nuna subsididria estefa registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com a TAS 39 - Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuragdo, e tal investimenio qualifique para classificagiio como activo ndo corrente detido para vends de acordo com a IFRS 5 -
Activos nao correntes detidoes para venda ¢ unidades operacionais em descontinuagio, o mesmo deverid continuar a ser mensurado no mbito da [AS 39.

O Grupo nio cbteve quaisquer impactos significatives decorrentes da adopgiio desta alteragiio.

* Alteragdo 1 IAS 28 - Investimentos em associadas, efectiva a pactir de 1 de Janeire de 2009. As alteragdes introduzidas & IAS 28 tiveram como objectivo
esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser tratado como um activo Ginico para efeitos dos tesies de imparidade a efectuar 4 luz da EAS 36 -
Imparidade de actives, (i) que qualguer perda por imparidade a reconhecer ndo deverd ser alocnda a activos especificos nomeadamente a0 goodwill e Gii) que as
reversies de imparidade s3o registadas como um afustamento ao valor de balango da associada desde que, e na medida em que, o valor recuperivel do
investimento aumente.

O Grupo niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta aiteragdo.

* Alteragio & JAS 38 - Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragiio veio determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida
; no contexto de actividades promocionais ou publicitdrias, 56 pode ser reconhecida em balango guando tenha sido efectuado um pagamento adiantado em relagio a
bens o servigos que seriio recebidos auma data futura. O reconhecimento em resuliados deverd ocorrer aguando a entidade tenha o direito ao acesso a0s bens ¢ os
servigos sgjnm recebidos.

o

O Grupo ailo obleve quaisquer impactes significativos decorrentes da adopgiio desta alteragiio,

* Altesagdo & IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragio, efectiva a partiv de 1 de Janeiro de 2009. Esta alieragio consistin
fundamentalmente em (3) esclarecer que ¢ possivel efectuar transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a desivados
sempre que 08 Mesmos iniciam ou terminam uma relagio de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada
ou subsididria, (ii} alterar & definigiio de instrumentos financeiros ao justo valor através de resuliados no gue se refere & categoria e negociaciio, de forma a
estabelecer que no case de casteiras de instrumentos financeiros gerédos em conjunto e relativamente aos quais exista evidéncia de actividades recentes tendentes a
realizagdo de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negociagiic no seu reconhecimento inicial, (iii) alterar os requisitos de
documentaciio ¢ testes de efectividade nas retagdes de cobertura estabelecidas a0 nivel dos segmentos operacionais determinados no ambito da aplicagio do IFRS
8 - Segmentos operacionais, ¢ (iv) esclarecer que a mensuragio de um passivo financeiro ao custo amorizado, ap6s a interrupgiio da respectiva cobertura de justo
valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva caleulada na data da interrupgiio da relagio de cobertura,

O Grupo niio obteve quaisquer impactos significativos decotrentes da adopgiio desta alleragiio.

« Alteragdio 4 [AS 40 - Propriedades de investimento, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009. Na sequéncia desta alteragio, as propriedades em construgio ou
desenvolvimento com vista ao seu uso sybsequente como propriedades de investimento passam & estar incluidas ao Ambito do IAS 40 (antes abrangidas pelo 1AS
16 - Activas fixos tangiveis). Tais propriedades em censtrugio poderiio ser registadas ao justo valor excepto se o mesme nio poder ser medido com fiabilidade,

caso em que deverdo ser registadas ao custo de aquisigio,

O Grupo afo obteve guaisquer impactes significativos decorrentes da adopgiic desta alteragio.
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BANCQ DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2000

Normas, afteracies e inferpretacdes emitidas mas ainda ndo efectivas para o Gripo

TAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros! reconfiecimento ¢ mensnragdo — activoys ¢ passivos elegivels para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteracSo ao IAS 39 - Insteumentos finaceiros: reconhecimento e mensuracdo — activos e passivos
elegiveis para cobertura a qual é de aplicagiio obrigatérin a partir de 1 de Julho de 2009,

Esla aiteraciio clarifica a aplicacfio dos principios exisientes que determinam quais os riscos ov quais s cash flows elegiveis de serem incluidos numa eperagio de
cobertura.

0O Grupo encentra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma ae nivel das suas demonsiragdes financeiras,
IFRS I (alrerada) —~ Adopgde pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e IAS 27 - Demonstragdes Financeiras consolidudas e separadas

As alteragdes ao IFRS 1 - Adopeio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao IAS 27 - Demonstrag@es financeiras consolidadas ¢
separadas s&o efeclivas a parlir de 1 de Julho de 2009,

Estas alteragdes vieram permitir que as entidades que estio a adoptar as JFRS pela primeira vez na preparagiio das suas contas individuais adoptem como custo
contabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e asseciadas, o respectivo justo valor na data da transi¢iio para os
IFRS eu o valer de balango determinado com base no referencial contabilfstico anterior,

QO Grupo nile ebleve quaisquer impactos decorrentes da adopgilo desta alteragiio,
IFRS 3 {revista) — Concentragbes de actividades empresariais e IAS 27 (alierada) - Demonstragaes financeiras consolidadas ¢ separadas

O International Accounting Standards Board (JASB), emitiv em Janeiro de 2008, a IFRS 3 (Revista) - Conceniragdes de actividades empresariais, cons data
efectiva de aplicagiio obrigatéria para exercicios com infcio a partie de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adepgio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragoes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisi¢des parciais, em que os interesses sem contrefo {antes denominados
de interesses minoritdrios} poderdo ser mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill awibuivel aos interesses sem conirolo) ou
como parcela atribuivel aos interesses sem controfo do justo valor dos capitais proprios adquiridos (1al como actualmente requerido); (i) aos "step acquisition” em
que as novas regras obrigam, aquando do cdtcslo do soodwill, 4 reavaliagiio, por contrapartida de resuitados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo
detido previamente & aquisiciio tendente 4 obtengio de controle; (i) ao registo dos custos dircctamente relacionados com uma aquisigiio de uma subsididria gue
passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados ¢
nilo afecta o goodwill e (v) 3s alteragdes das percentagens de subsididrias detidas que niie resultam na perda de controfo as quais passam a ser registadas como

movimentos de capitais proprios.

Adicioralmente, das alteragbes ao IAS 27 resulta ninda que as perdas acumuiadas numa subsididrin passario a ser atribuidas aos interesses sem controlo
(reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aguando da alienagio de uma subsididria, tendente 4 perda de controle qualquer interesse sem
controlo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagfo.

O Grupo nio espera quaisquer impactos significativos decerrentes da adopgiio desta norma.
IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O Interantional Accounting Standards Board (JIASB), entitiu em Novembro de 2009, a IFRS 9 - [nstrumentos financeiros parte I Classificagio ¢ mensuragiio, com
data efectiva de aplicaciio obrigatdria para exercicios com inicio a pactir de [ de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgao antecipada permitida. Esia norma nilo foi
ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma inscre-se na primeira fase do projecto global do EASB de substituigiio da IAS 39 ¢ aborda os temas de classificagiio e mensuragiio de activos
financeiros, Os principais aspectos considerados sie 05 seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificndos em duas categorias: ao custo amortizado ow 20 justo valor. Esta decisdo serd efectuads no momento inicial de
reconhecimento dos activos financeiros. A sua classificagiio depende de come uma entidade apresenta no modelo de gest@o do negdeio esses activos financeiros ¢
as caracteristicas coniratuats dos fluxos financeiros asseciados a cada activo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados 20 custo amortizado os insirumentos de divida cujos fluxos financeires contratados representam apenas capital e juros, isto &, gue
conienhans apenas caracteristicas bisicas de divida, e para os quais uma entidade no modelo de gestio do negdcio apresenta esses activos financeiros com ¢
objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros. Todos os outres instrumenios de divida sfo reconhiecidos ao justo valor; e

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades siio reconhecidos ao jusio valor com as variagdes subsequentes registadas em resuitados. Contudo,
uma cntidade poderd irrevogavelmente cleger instrumentos de capital para os quais as variagdes de justo valor ¢ as mais ou menos valias realizadas sio
reconbecidas em reservas de juste valor, Os ganhos e perdas af reconhecidos nilo podem ser reciclados por resultndos, Esta decisfio € discriciondria nfio implicando
que tedos os instrumentos de capital assim sejam teatados. Os dividendos recebidos sio reconhecidos em resultades do exercicio.

O Grupe estd a avaliar o impacio da adopgio desta norma.
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas 4s DemonstragGes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009

IFRIC 12 - Contrates de Concessio de Servigoy

O Internatieaal Financial Reporting Interpretations Commitiee {(IFRICY emitiv, em Julho de 2007, a IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servicos. A adopgio
por parte da Unido Europeia foi em 25 de Margo de 2009. Esta interpretagio passa a ser de aplicagio obrigatéria para exercicios que se iniciem em ou apés 29 de
Margo de 2009. A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessio de servigos piblico-privados. Esta norma aplicar-se-d apenas a situagdes onde o concedente a)
controla ou regula os servigos prestados pelo operador, ¢ b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagio nfio se estima qualquer impacto a0 nivel do Gripa.

IFRIC 17 — Distribuigfes em espdeie a vecionistay

O Internationat Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a [FRIC 17 ~ Distribuighes em espécie a accionistas, com
data efectiva de aplicagiio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de § de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida,

Esta interpretagiio visa clarificar o tratamento contabilistice das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribui¢Ges em espécie devem
ser registadas a0 justo valor, sende a diferenga pasa o valor de balango dos activos distribufdos reconhecida em resultados aquando da distribuigiio.

0O Grupo nilo espera que esta interpretagie tenha um impacte significativo nas svas demonstragoes financeiras.
IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee {EFRIC), emitiv em Novembro de 2008, a IFRIC 18 — Transferéneias de activos de clientes, com
dita efectiva de aplicagio obrigatdria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta interpretagiio visa clarificar o tralamente contabilistico de acordos celebrados medianie 0s guais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria
utilizagiio ¢ com vista a estabelecer posteriormente uma ligagdo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou
Servigos,

A Interpretagdo clarifica;

* as condigBes em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;

* o reconhecimento do aclivo e & sua mensuragio inicial;

» o identificagiio dos servigos identificdveis (um ou mais servigos em troca do active teansferido);
* o reconhecimenio de proveitos; ¢

* 3 contabilizagio da transferéncia de dinheire por parte de clientes.

O Grupo nifo espera que esta interpretagiio tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.

Annyal Improvement Praject

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, ¢ IASB publicou ¢ Annual Improvement Project o qual alterou certas normas que se encontram em vigor.
Contudo, a data de efectividade das alteragBes varia consoante 2 norma em causa.

* Alteragio it IFRS 5 - Activos nlio correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagiio, efectiva para exercicios com inicio a partir de ! de
Juiho de 2009. Esta zlieragie veio esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser classificados como activos ndo comentes

detidas para venda de acordo com a IFRS 3 se existir um plano de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo.

Esta norma serd adoptada prospectivamente pelo Grupo.

42, Empresas subsididrias ¢ associadas do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio

Em 31 de Dezembro de 2009, as empresas subsididrias do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio incluidos ra consolidagio pelo método integeal, foram as
seguines:

Grupo Bance
% de %o de
Capital Actividade particip. porticip.
Empresas subsididring Sede social Mocda ceondmica directn direcia
BH Internacional, 5.G.P.S., Léa. Funchal 25.000 EUR Gestdo de
participagdes
sociais 100,60 100,00
B1I Finance Company Limited George Town 25.000 usSb Financeira 100,00 -
BII Investimentos International, S.A.  Luxemburgo 150.000 EUR Gesifio de fundos
de investimento
mobilidrios 99,99 99,99
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

|

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagdo financeira consolidada contida no Relatorio de
gestdo e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2009 do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um
total de 4.290.641 milhares de euros e um total de capital proprio de 238.637 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 32.575 milhares de euros), as demonstracdes
consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa, das alteragdes dos capitais proprios e do
rendimento integral do exercicio findo naquela data, e as correspondentes notas
explicativas.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragao:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unifio Europeia (“IFRS™)
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do conjunto”
das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes,
os fluxos de caixa consolidados, as alteragGes nos capitais proprios e o rendimento
integral,

b) que a informagdo financeira histérica, preparada de acordo com as IFRS seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo
dos Valores Mobilidrios;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) amanutengéo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolida¢do, a sua posi¢do financeira ou
resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagéo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NnoSsso exame.

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - 5.R.0.C., S.A. Matriculada na Conservatéria
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa Colectiva N° do registo Comercial de
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 078 - Inscrito na O.R.0.C. N° 189 - Lisboa sob o N° PT 502 161

International Cooperative ('KPMG International’), uma entidade Inscrito na C.M.V.M. N® 9093 078
suiga.
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Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

seguranga aceitavel sobre se as demonstragbes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e averificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo
terem sido apropriadamente examinadas e a verificagdo, numa base de amostragem,
do suporte das quantias e divulgacdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas
na sua preparagao;

e a verificagdo das operacdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstancias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdo sobre se ¢é adequada, em termos globais, a apresentacio das
demonstragdes financeiras consolidadas; e

e a apreciagdo se a informacdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacdo financeira
consolidada constante do Relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagéo
de contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opinifio.

Opinido

T Em nossa opinifio, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicéo
financeira consolidada do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio em 31 de
Dezembro de 2009, o resultado consolidado das suas operagdes, os fluxos consolidados
de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e o rendimento integral no exercicio findo

naquela data, em conformidade com as [FRS tal como adoptadas na Unido Europeia e a
informacéo nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2010
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KPMG & ASsociados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.’ 189)

representada por
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio dos Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2068

Notas 209 2008

(Milhases de Curos)

Juros e proveitos equiparados 3 134.636 265,508
Juros ¢ custos equiparados 3 (88.107) (236.488)
Margem financeira 46.529 29,030
Readimentos de instrumenios de capital 4 1.673 221
Resuitado de servigos ¢ comissies 5 8.632 10.193
Resultados em operagdes de negociagio 6 412 (20)
Qutros proveitos de exploracio 7 (1.228) 96
Total de proveitos operacionais 36.018 39.520
Custos com o pessoal g 1.960 3.680
Outros gastos administrativos 4 6,953 8.310
Amortizaghes do exercicio 10 21 32
Total de cusios operacionais 5.934 12.022
47.084 27,498
Imparidade do crédito 11 (80.750) (28.375}
[mparidade de outros activos 22 (10.344) (9.739)
Outras provisies 12 7.546 8.49¢
Resultado operacional (36.464) (2.125)
Resultados de alicnagio de outros activos 13 ()] )
Resultado antes de impostos (36.470} {2.133)
[postes
Carrentes 14 (10.695) (5.230)
Diferidos 14 20.839 5.533
Lucre do exercicio {26.326) (1.830)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
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Para ser lida com as notas anexas s demonsteagdes financeiras individunis



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

Notas 2009 2008

(Milhares de Euros)

Activoe
Disponibilidades em bancos centrais 15 5 14
Disponibilidades em outras institeigdes de crddito 16 19.564 162,915
Aplicagies em instituicdes de crédito 17 349.083 364.019
Créditos n clientes 18 3.196.123 3.647.691
Activos financetros detidos para negociagio 19 20 -
Activos financeiros disponiveis para venda 19 141 139
Activos financeiros detidos até & maturidade 20 442283 -
Investimentos er associadas 21 i75 175
Activas nfio correntes detidos para venda 22 151.575 156316
Quiros activos tangiveis 23 34 60
Activos por impostos correntes 173 2.501
Activos por impostos diferidos 24 40.578 19.739
Outros aclivos 25 46.653 53433
4.246.407 4.407.002
Passive
Depésitos de outras instituiges de crédito 26 3.570.291 3713211
Depdsitos de clienes X7 13 18
Tiulos de divida emitidos 28 299.400 299.915
Passivos financeiros detidos para negociagio 29 - 115
Provisdes 30 32,926 42.617
Passivos subordinadas 3l {40.004 140.015
Passivos por impostos correntes 6.179 -
Qutros passivos 32 21.069 8.325
Total do Passivo 4.069.882 4.204.216
Capitais Praprios
Capital 33 157.000 157.000
Reservas de justo valor 35 3 2
Reservas e resultados acumulados i3 45.848 41.614
Lucro do exercicio (26.326) (1.830)
“Fotal dos Capitais Préprios 176.525 202.786
4.246.407 4.407.002
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAQD
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Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes finnnceiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio dos Finxos de Caixa
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

249 2008

(Milhares de Euros)
Fluxes de caixa de actividades aperacionais

Juros recebidos 150.683 243.460
Comissaes recebidas 9.743 6,254
Recebimeatos por prestagiio de servigos (18.737) 1.397
Paganiento de juros (101.105) (226.917)
Pagamento de comissdes {728) (5.300)
Recuperagfio de empréstimos previamente abatidos 1.574 4.6i0
Pagamentos (de caixa) a empregados ¢ a fornecedores (10.150) (14.2E3)
31.280 15.291
Diminuicio / {(anmentn) de uctivos operacionais:
Fundos {(adiantados) / recebidos de instituigdes de crédito 14.875 60.000
Drepdsitos detidos de acordo com fins de controlo monetdrio [O} 6.892
Fundos {adiontados} / recebidos de clientes 346.769 484.820
Titulos negocidveis a curio prazo 403 fat)]
Anmente / (dimingicdo) nos passivas operacionnis:
Débitos para com instituiges de crédito — a prazo (130.468) (135.027)
Débitos para com clientes — i vista (4) {31)
262.848 431.916
Tmpostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 2212 11,158
265.060 443.074
Fluxes de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos 1.673 221
Juros recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 43 5
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 134 -
Compra de activos financeivos disponivels para venda (134) -
Venda de imebilizagdes 4} -
Aumento / (diminuigio) em outras contas do activo (<h19.047) (21.530)
(416.960) (21.304)
Fluxes de caixa de actividades de financiantento
Reembolse de divida subordinada - (29.928)
Reembolso de empréstinoes obrigacionistas - (230.000)
Aumento / {giminuicico) noutras contas de passivo e interesses minoritdrios 8.549 10.10t
8.549 (269.827)
Variagiio liquida em caixa e seus equivalentes (143.351) 151.943
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 162.913 10,972
Qutros investimentos de curto praze (nota 16} 19,564 162.915
Caixa e seus eguivalentes no fim do exercicio 19.564 162,915

Para ser lido com as notas ancexas ds demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demgnstracio das alteragdes dos Capitais Proprios Individuais

Saldos em 31 e Dezembro de 2007

Constiluigio de reservas:
Reserva legal
Lucre do exercicio
Reservas de juste valor
Amortizagio do ajustamente de Iransigiic
das pensoes (Avisa n® 12/01)
Catras reservas

Saldos e 31 de Dezembro de 2008

Constiiggo de reservas:

Lucro do exercicio

Reservas de justo valor (nota 35)

Amertizagdo do ajustamento de Lransigio
das pensiies (Aviso n 12/01) {nota 35)

Ouiras feservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Para ser Hido com as notas anexas s demonstrag@es financeiras individuais

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

‘Total dos

Reservas

{Vatores expressos em milhares de Euros)

Reservas livees

Capitais kegais ¢ Reservas de justo ¢ resultados
Préprios Capital estatutiring valor acmulados
04467 157400 0.272 (L) 38.196
- - 846 - {846)
(1.830) - - - {1.830)
3 - - 3 .
197 - - - 197
(51} - - - (5l
202,786 157.000 10,118 2 35.666
{26.326) - - . (36.326)
i - - i -
88 - - - it
24 - - - £24)
176.525 157.000 10,118 3 9.404




BANCO DE INVESTIMENTOQ IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragdo Individual do Rendimento Integral
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

Notas 2009 2008
(Milhares de Euros)
Reservas de justa valer
Activos financeiros dispoaiveis para venda 35 1 3
Quiro rendimento integral do exercicio depois de impestos 1 3
[.ucre do exercicio (26.326) (1.830)
Total de rendimenso integrat do exercicio (26.325) (1.827)

Para ser lido com as notas anexas &s demonstragdes financeiras individuoais
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Netas iis Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2009

1. Politicas contabilisticas
) Buases de apresentagdo

O Bance de Investimente Imebifidrio, S.A. (BEF ou ‘Banco’) € um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de Dezembro de 1992, Iniciou a
sua actividade em 13 de Abril de 1993 e as demonswagdes financeiras agora apresentadas reflectem os resuliados das operagdes do Banco, para os exercicios
findos em 31 de Dezembro de 2009 & 2008.

O Banco tem por objecto principal a realizagio de operagies de crédito imobilidrie, nomeadamente erédito & habitagie e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projectos imobilidrios. Actualmente o Bance tem uma produgfio residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios adicienais
a clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Baneo sfio transferidos para o Banco Comercinl Portugés, S.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagio celebrados com essa instituigio.

No dmbite do disposte no Regulamento {CE) n° 1606/2002 do Parlamente Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposigio para a
tegislagiio Portuguesa através do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragies firanceiras do
Banco sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que t8m como base  oplicagio das Normas
Internacionais de Relato Financeiro ([FRS') em vigor ¢ adoptadas pela Unidio Evropeia, com excepgiio das matérias definidas nos n® 2°e 3° do Aviso o° 1/2005 ¢
n® 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Pertugal (NCA's). As NCA's incluem as normias emitidas pelo Internationai Accounting Standards Board ("[ASB") ber
como as interpretagBes emitidas pelo International Financial Reporing Interpretations Committee ("IFRIC"} e pelos respectivos érefios antecessores com
excepgAo dos aspectos j4 referidos definidos nos Avisos o® 112003 e n® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamente do crédito concedido,
relativamente ao qual se manterd o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacio
contabilistico decorrente da transigho para os critérios da IAS 19 e iii) restrigio de aplicagic de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS. As demonstrages
financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragfio do Banco em 5 de Fevereiro de 2010, As demonstrages financeiras sfio
apresentadas em euros, atredondadas ao mithar mals préximo.

Em 2009, o Banco adaptou as IFRS e interpretagdes de aplicagiio obrigatdriza para exercicios que se iniciaram a | de Janeiro de 2009, Essas normas apresentam-
se discriminadas na nota 42. De acordo com as disposi¢@es tansitdrias dessas normas e interpretagdes, sfo apresentados valores comparativos relativamente as
novas divalgagdes exigidas.

As demonstragSes financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 foram preparndas para efeitos de reconhecimento ¢ mensuragiio em
conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acerdo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagfio do justo valor para os instrumentos
financeiros derividos, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ac jusio valor através de resultades {regocingfio) ¢ activos financeires disponiveis
para venda, excepto aqueles para 0s quais o juste valor niio estd disponfvel. Os activos financeiros e passivas financeiros que se encontram cobertos wo imbito
da contabilidade de cabertura sfio apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicdvel. Os outros activos financeiros e passivos
financeiros ¢ activos e passivos ndo financeiros sfio registados a0 custo amortizado ou custo histGrico. Activos nfio correntes detidos para venda ¢ grupos detidos
para venda ('disposal groups’} so registados ao menor do sew valor contabilistico ou justo valer deduzido dos respectivos custos de venda, O passive sobre
obrigagdes de beneficios definidos sfio reconhecidos 2o valor presente dessa obrigagio liquidos dos activos do fundo, deduzidos de perdas acwariais nio
reconhecidas.

As politicas conabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos 03 periodos apresentados nas demonstragiies financeiras.

A preparagio das demonsiraghes {inanceiras de acordo com as NCA's requer que o Consetho de Administragfio formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afectam a aplicagie das politicas contabifisticas e o valor dos activos, passives, proveitos e custos. As estimativas e pressuposios asseciados sio baseados
na experiéneia histrica ¢ noutros factores considerados razodvels de acordo com as eircunstincias € formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizagfo ado ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimptivas, As questdes que requerem um
maior indice de julgamento cu complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas séio considerados significativos sao apresentados na nota | u).

Crédito a clientes

=

A rubrica crédite a clientes inclui os empréstimos eriginades pelo Banco para os quais niio existe uma intengfio de venda no curto prazo, sendo o sew registo
efectuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou {ii} o Banco (ransferin
substancialmente 1ados os riscos ¢ beneficios associados.

O crédite a clientes € reconhecido inicialmente ao sew justo valor, acrescido dos custes de transacgiio, e & subsequentemente valorizade ao custo amoriizade,
com base no método da taxa de juro efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.
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tmparidude

Conforme referido na politica contabilistica 1 a), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCA's pelo que, de acordo com o definido nes n® 2 ¢ 3 do
Aviso n® 172005 de Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamente do cnédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal
aplicado pelo Banco nos exercicios anleriores, como segue:

Provisao especifica para crédito concedido

A provistio especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagio dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de
acordos de reestruturagiio, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apreseninda como dedugio so erédito concedido. A avaliagio desta
provisio ¢ efectuada periedicamente pelo Banco tomando em consideragiio a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situagio

financeira do cliente.

A provisiio especifica assim calcuiada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pele Banco de Portugal atravéds dos Avisos n° 3/95 de 30 de Junho,
w? 7/00 de 27 de Outubro e n° 8/03 de 30 de Janeiro.

Provisiia para riscos gerals de crédite

Esta provis&o destina-se a cobrir riscos poleaciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os crédites por assinatura, mas que niio
foram identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisiio para riscos gerais de crédito ¢ constiteida de acordo com o disposto no Aviso n® 3/95 de 30 de Junho, Aviso n® 2/99 de |5 de Janeiro & Aviso n®
8/03 de 30 de Jaseire, do Banco de Portugal.

Provis@e para risco pafs

A provisiio para risco pafs ¢ constituida de acordo com o disposto no Aviso u° 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal, sendo caleulada segundo as
directrizes da Instrugfio N.* 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugbes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, a0
disposto no nimero 2.4 da referida Instrugfio.

Annlagao contabitistica de créditos (erite-offs'}

Em conformidade com a Carta Circular n® 15/2009 do Banco de Portugal, o anuiagfio contabilistica dos créditos € efectunda quando niio existem perspectivas

realistas de recuperagio dos créditos, numa perspectiva econdmica, ¢ para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagiio dos colaterais
j& foram recebidos, pela wmilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do vator dos créditos considerndos como niio recuperdveis.

Instrimentos Finaiceiros

(i} Classificacdo, reconhecimento inicial ¢ mensuragiio subseqnente

1) Activoy e passives financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Activos financeires detidos para negociagio

Os activos e passivos financeiros adguiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagies, titulos do tesouro
ou acgles, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrio recente de tomada de
locros no curto prazo ou que se enquadrem aa defiaicio de derivado (excepto no case de um derivado que seja um instrumento de cobertura eficaz), sfo

classificados como de negeciagiio. Os dividendos associados a estas carteiras sfio registados em "Resultados em operagdes de negociagio”.

Os derivados de negociagio com um justo valor positivo siie incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagio, sendo os derivados de negociagiio
cem juste valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negoctaciio.
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2) Activoy financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Baneo, nomeadamente obrigagées, titulos do tesouro ou acghes, sio
classificados como disponiveis para venda, exeepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros, Os activos financeiros disponiveis para
venda sdo reconbiecidos inicialmente ao fuste valor, incluinde os custos ou proveitos associados 3s transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para venda
séio posteriormente mensurados ac seu juste valor. As alteragbes no justo valor siio registadas per contrapariida de reservas de justo valor até ao momento em
que sfio vendidos ou quando existem perdas de imparidade. Na alienagdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulades
reconhecidos como reservas de justo valor siie reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” da demonstragiic de
resultados. Os juros de instrumentos de divida sio reeonhecidos com base na taxa de juro efectiva em margem financeira. No caso de existir, em activos
financeiros, um prémip ou desconto, estes efeitos também fazem pane da taxa de juro efectiva. Os dividendos sio reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ac recebimento.

3) Activos financeiros detides aré & maturidade

Nesta categoria siio reconhecidos activos financeiros, nilo derivados, com pagamentos fixes ou determindveis e maturidade fixa, para os quais o Bance tem a
intengiio ¢ capacidade de manter até & maturidade e que afio foram designados nem na categoria de activos financeiros ac justo valor através de resuftados nem
como activos financeiros disponiveis para venda. Estes activos financeiros siio reconbecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro € calculado através do método da saxa de jure efectiva e reconhecido em margem financeira. As
perdas por imparidade sfio reconhecidas em resuitados guando identificadas.

Qualquer reclassificagiio ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que nfo seja realizada proxima da maturidade obrigard ¢ Banco a
reclassificar integralmente esta carteira para Activos financeiros disponiveis para venda € o Banco ficard durente dois anos impossibilitado de classificar
qualquer activo financeiro nesta categoria,

4) Outros passivos financeires

Os outros passivos financeiros sio todos os passivos financeiros que nfio se encontram registados na calegoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado menetério, depésites de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre gutros,

Estes passivos financeires sio iniciaimente recenhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de transacgiio associados fazem
parte da taxa de juro efectiva, Os juros reconhecidos pelo mélode da taxa de juro efectiva siio reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sfio recanhecidas em Resuitados de OperagBies Financeiras no
NMORIENTO BN qUE QcorTem,

(i) hnparidade

Em cada data de balango € efeciuada uma avaliagiio da existéneia de evid@neia objectiva de imparidade, nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de
caixa futures estimados de wm activo financeiro ou grupo de aciivos financeiros que possa ser medido de forma fidve! ou com base numa queda acentuada ou
prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisigio,

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponive] para venda, a perda acumulada {mensurada como a diferenga entre o custo de aquisicio e o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resuliados) € transferida de reservas de justo valor e reconbecida
em resuitados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para venda aumente
& esse aumento poder ser objectivamente associado a um evenlo ocorride apés ¢ reconbecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por
imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados. A reversio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda ¢ registada por contrapartida de reservas de justo valor quando se reveriem.

(i) Derivados embusidos

Qs derivados embutidos em instrumentos [inanceiros sio tratados separadamente sempre que 08 riscos e beneficios econdmicos do derivado nio estio
relacionados com os do instrumento principal, desde que o instrumento hibrido (conjunto) nio esteja & partida reconhecide ao justo valor através de restltados.
0s derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e apresentadas na
cangira de derivados de aegociagio.
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d} Reclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros
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i)

8

Em Outubro dz 2008 o IASB emitin a revisdio da norma 1AS 39 - Reclassificagio de instrumentos financeiros {Amendments to IAS 39 Financial Insiraments:
Recognition and Measurement and JFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragiio veio permitir que uma entidade transfira de Activos financeiros
ao justo valor airavés de resultados - negociagio para as carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou para
Aclivos financeiros detidos até & maturidade ("Held-to-maturity"), desde que esses activos financeiros obedegam as caracteristicas de cada caiegoria.

As transferéneias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes -
Crédito titulado e Activos financeiros detidos até & maturidade sio permitidas.

Sdo proibidas os transferéncias de e para Activos e passivos financeiros ao justo valor atravds de resultados por decisfio da prépria entidade {"Fair Value
Option"),

Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de eaixa futiros. Numa transferéncia de activos, & desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente tados os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Banco niio mantém controlo dos mesmos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sfio cancelados ou extintos,

Instrimentos de capited

Um instrumento financeio € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagio contratual de a sua liquidagiio ser efectluada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro a lerceiros, independentemente dz sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apds a dedugiio de todos os seus passivos,

Os custos de transacgfio direetamente atribuiveis 4 emissfio de instrumentos de capital sFo registados por contrapartida de capital préprie como sma dedugfio an
valor da emissfio, Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrzmentos de capital sfo registados so capital préprio, liquidos dos custos de
transacgdio.

As acgdes preferenciais emitidas pele Banco sfio classificacdas como capital quandoe o reembotlsc ocorre apenas por opgiio do Banco e os dividendos sejam pagos
pelo Bance numa base discricionzria.

Os rendimentos de instrumentos de capitat (dividendos) sio seconhecidas quando o direito ao seu recebimento € estabelecido e deduzidos ao capitat préprio.

Actives nio correntes detidos para venda

Os activos niio correntes ¢ grupos de actives nidio comrentes detidos para venda (grupos de activos e conjunto com os respectivos passives, que incluern pelo
menos 1w activo niio corrente) sfio classificados como detidos para venda quando o sex custe for recuperado principalmente através da venda ¢ os actives ou
grupos de activos estio disponiveis para veada imediata ¢fou a suq venda € muito provédvel.

0 Banco também classifica como activos nde correntes detidos para venda os activos n3o corzentes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objective de
venda posterior, que estiie disponiveis para veada imediata e cuja venda € nito provivel,

Imediatamente antes da sua classificagiio como activos nfio correntes detidos para venda, a mensuragde de todos os activos niio correntes e todos s activos e
passivos incluidos num grupo de actives para venda ¢ efectuada de acorda com as IFRS aplicdveis. Apés a sua reclassificagdo, estes activos ou grupos de
activos siio mensurados 10 menor entre o sew custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

O Banco classifica igualmente em activos niio comentes detides para venda os imdveis detidos por recuperagio de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liguido de despesas ¢ o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a daglio ou
arrematacao judicial do bem.

O justo valor € baseado no valor de mercado, sende este delerminado com base no prego expectdvel de venda obtido através de avalinges periGdicas
efectuadas pelo Banco.

A mensuragiio subsequente destes activos € efectuada ao menor entre o sex valor contabilistico ¢ o correspondente justo vator, liguido de despesas, nfio sendo
sujeitos a amortizaglo, Caso existam perdas néio realizadas, estas sfo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.
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Lovagdo financeira

Na dptica do locatdrie os ceatrates de locagfio financeira sio registados na data de sew infcio come activo e passive pelo juste valer da propriedade locada, que
¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagfio vincendas.

As rendas sflo constituidas pelo encargo financeiro ¢ pela amortizagio financeira do capital. Os encargos financeiros séio imputados aos periodos durante o
prazo de locagdio, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na gptica do locador os activos detidos sab locagfie financeira sfo registados no batango como eapital em locaghio pelo valor eqeivalente 3o investimento
liquido de locagdio financeira.

As rendas sfo constituidas pelo proveite financeire ¢ pela amorizagio financeira do capital,

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento tiquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sio reconhecidos nas ribricas de juros ¢
proveitos simitares ou juros e custos similares (margem financeira), uiilizando o método da taxa de juro efectiva. Os juros A taxa efectiva de activos financeiros
disponiveis para venda também s3e reconhecidos em margem financeira,

A taxa de juro efectiva corresponde  taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados duraate a vida esperada do instrumento finaneeiro
(ou, quando apropriade, per um periodoe mais certo), para ¢ valor liguido actual de balango do activo ou passive financeirg.

Para a determinagiio da taxa de juro efectiva o Banco procede i estimativa dos fluxos de caixa futusos considerando todos os termos contratunis do instrumento
financeiro (por exemplo opges de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O cilculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de jure efectiva, custos de transacciio e todos os prémios ou descontos directamente telacionados com a
transacgiio.

No caso de actives financciros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados siio determinados com base na taxa de juro ntilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragiio da perda por imparidade.

Especifienmente no que diz respeito & politica de registo dos juros de crédito vencido siio considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencides com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sio registades por contrapartida de
resultades de acordo com a JAS 18 no pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperagiio; ¢

- Os juros jd recanhecidos ¢ nio pages relatives a crédito vencido hd mais de 90 dias que niio esteja coberto por garantia real sio anulados, seado 05 mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no imbito da IAS 18, que a sua recuperagiio € remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgio daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro nfio € autenomizada das alieragdes a0 seu justo valor, sendo classificada como Resuliades de operagbes de negociagio.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos ¢ comissies
Os proveitos resultantes de servigos ¢ comissdes sa0 reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quande sfio obtidos & medida que os servigos sio prestados, o seu reconhecimento em resuitados € efectuado no perfodo a que respeitam:
~ quanda resultam de uma prestagio de servigos, o seu reconhecimento & efectuado quando o referido servigo estd conclufdo.

Quando sio uma parte integrante da taxa de juro efectiva de ums insiramento financeiro, os proveitos tesultantes de servigos ¢ comissdes sdo registados na
margem financeira.

Resubiados de operagaes financeiras (Resultados em operagdes de negociagdo e Resultados de actives financeiros disponivels para venda)

O Resultado de Operagdies Financeiras reflecte os ganhos e perdas dos activos e passivos linunceiros 1o justo valor através de resultados (incluindo variagtes de
justo valor e juros de derivados e derivados embutidos), assim como os dividendos associados a estas carteiras, Inclui igualmente os resultados do
reconhecimento das perdas por imparidade, dividendos e mais on menos-valias das afienages de activos financeiros disponiveis para venda. As variages de
justo valor dos derivados afectos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicivel a cobertura de justo valor, também aqui sdio reconhecidas.
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1} Quiros activoy rangfveis

Os oulros aclivos tangiveis enconsram-se registados a0 custe de aquisigio, deduzido das respectivas amertizagdes acumuladas ¢ perdas por imparidade, Os
custos subsequentes slo reconhecidos come um active separado apenas se for provive! que deles resullarfio beneficios econdmicos futuros para o Banco, As
despesas com manutengio e reparagio sio reconhecidas como custe } medida que siio incorridas de acardo com o principio da especializagiio dos exercicios,

O Banco procede a festes de imparidade sempre que eventos ou circuastincias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valer de uso ¢ o valor
reafizdvel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagGes sio caleuladas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida 1itil esperada:

Niimera de anocs

Imidveis 50
Obras em edificios atheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagbes 3

Sempre que exista uma indicaglio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efectuada uma estimativa do seu valor recuperivel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquide desse active exceda o valor recuperdvel.

O valor recuperivel € determinado como o mais elevado entre 0 seu prego de venda liquido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este cateulado com
base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espesa vir a obter com ¢ use continuade do activo e da sua alienagiio no final da vida dtil,

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sfio reconbecidas em resultados do exercicio.

m) Activos intangiveis
Encargos com projectos de Investigagdo v desenvolvimento

O Banco nfio procede & capitalizagio de despesas de investigagio e desenvolvimento, Todos os encarges sio registados como custo no exercicio erm que
gcorrem.

Sofnvare

@ Banco regista em actives intangiveis os custos associados 2o sofware adquirido & entidades terceiras e procede  sun amortizagdo linear pelo periodo de vida
dtil estimada em 3 anos. O Banco ndio capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimenio de sofware .

<

n) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragiio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes eaglebam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institaigbes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa exclizem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

o

S
-

Offsenting

Gs activos ¢ passivos financeiros s3o compensados e reconhecidos pelo seu valor liguido em batange quando o Banco tem um direito legal de compensar 05
valores reconbecidos e as transacgdes podem ser lquidadas pelo seu valor liguido.

=

p) Transacedes em moeda estrangeira

As transacgGes em moeda estrangeita sfo convertidas para o moeda funcional & taxa de cimbic em vigor na data da transaccdo. Os activos e passivos
monetdrios denominados em moeda estrangeira, siic convertidos para a moeda funcional i taxa de ciimbio em vigor na data de balango. As diferencas cambiais
resuitantes da conversiio s@io reconhecidas em resultados. Os activos ¢ passivos nio monetdrios denominados em moeda estrangeira e registados a0 custo
histérice sfo convertidos para a moeda funcional & taxa de cimbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos ndio monetdrios registados a0 justo
valor siio convertidos para a moeda funcional 3 taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor ¢ determinado e recoshecido por contrapartida de
resultados, com excepgfio daqueles reconhecidos em activos financeiras disponiveis para venda, cuja diferenga ¢ registada por contrapartida de capitais
préprios.

S
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g} Beneficios a empregados

Plang de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaberadores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e penstes de sobrevivincia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes colectivas de trabalho que ontorgou, Estes beneficios estiio previstos nos planes de pensdes "Plano ACT" ¢
“Plano ACTQ" do "Fundo de Pens@ies do Grupe Banco Comercial Poriuguds”, os quais correspondem ao plano base das referidas convengbes colectivas
(condighes previstas no sistema de seguranca social privado do sector bancirio para a constitnigfio da dircito ao recebimento de uma pensiio),

A par dos beneficios previstos nos deis planos acima referidos, o Banco assumiu a responsabilidade, descde que verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, de awibuir complementos de reforma aos colaboradores do Banco, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagiio colectiva e
a situaghio previdencial de cada um {Planc Complementar).

A responsabifidade liguida do Banco com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada anualmente, i data de fecho de contas.

O Banco eptou na data da fransiglio para as IFRS, | de Janeiro de 2004, pela aplicagio retrospectiva da IAS 19, tendo efectuado o recdlculo das
responsabilidades com o fundo de pensdes e dos respectivos ganhos ¢ perdas actuariais, cujo diferimento ¢ efectuado de acordo com o método do cerredor
definido nesta Norma, O cilcule actuarial € efectuado com base no método de erédito da unidade projectada e utilizande pressupostos actuariais & financeiros
de acordo com os parfimetros exigidos pela IAS 19. De acordo com o disposto no n° 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para
diferimento do impacto contabitistico decorrente da trarsicfio, com referfaciaa 1 de Janeiro de 2005, para os critérios da TAS 19 analisado como segue:

. Periedo de

Rubricas diferimento
Responsabitidades com beneficios de sagde e outras responsabitidades 7 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 3 anos
Reformas antecipadas 5 anos
Anulagiio de perdas actuariais diferidas relativa s responsabilidades com reformas antecipadas 3 anos
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 5 anos
Excesso de amortizagdes de perdas actuariais de acordo com as normas locais 3 anos

Os custos de servige correnle ¢ o custo dos juros resultante do 'unwinding’ dos passives do plano deduzidos do retorno esperado dos actives do plano sio
registades por conirapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plane de penses de beneficio definido é cafcuinda separndamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada celaborador deve reccber em troca pelo sen servigo ne perfodo corrente e em periodos passados. O beneficio &
descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconte correspondente & taxa de obrigagées de alta qualidade de sociedades
com maturidade semelhante A data do termo das cbrigagdes do plano. A responsabilidade liquida ¢ determinada apés a dedugfio do justo valor dos actives do
Fundo de Pensoes.

Qutros beneficios que n3o de pensbes, nomeadamente os encargos de saide dos colaboradores na situagfio de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma siio igualente considerados no citcuio das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais siio registadoes por contrapartida de resultados no exercicio em que
as seformas antecipadas sio aprovadas e comunicadas. j

De acordo com o métodoe do corredor, os ganhos e perdas actuarias niio recanbecidos que excedam 0% do maier eatre o valor actual das obrigagtes definidas
2 ¢ justo valor dos activos do Fundo sfio registados por contrapartida de resultades pefo perfodo de 20 anos correspondente A vida (til remanescente estimada
dos colaboradores no activo.

Os pagamentos aos fundos sio efectuados anuatnente pelo Banco de acordo com um plane de centribuigdes determinado de forma a assegurar a selvéncia do
fundo, incluindo 2 cobertura do Plano Complemensar. O financiamento minimo das resporsabilidades ¢ de 100% para as pensées em pagamento ¢ 93% para
o8 servigos passados do pessoal no active.
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Plano de contribuigdn definida

Para o Plano de contribuigiio definida, aplicdvel ao Pinno Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboraderes do Banco
silo reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas,

Planos de reminnreracio com acgdes

A data de 31 de Dezembro de 2009 nfio se encontra em vi gor nenhum plano de remuneragiio com acgdes,

Repueragdo varidvel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragio fixar os respectivos eritérios de alocagiio a cada cofaborador.

A remuneragio varidvel atribuida aos cofaboradores & registada por contrapastida de resultados no exercicio a gue dizem respeito,

Imposto sobre lucros

O Banco estd sujeito aa regime estabelecido no Cédige do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas {(IRC). Adicionalmente so registados impostos
diferidos resultantes das diferengas tempordrias entre 03 resultados contabilfsticos e os resuliados fiscalmente aceites para efeitos de tributagio em IRC sempre
que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos vernham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Qs impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes ¢ impostos diferidos, O imposto é reconbecido na demonstragiio dos
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu recanhecimento em capitais proprios.
Qs impostos diferidos reconhecides nos capitais proprios decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponfveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa siio posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que fesem reconhecidos em ressliados os gankos e perdas que Ihes deram
origem,

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do exercicio, utilizande a taxa de impesto em vigor ou
substancialmente aprevada pelas autoridades & data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferides sfio calculados, de acordo com o método do passivo com base no balngo, sobre as diferengas tempordrias enire os valores contabilisticos
dos activos e passivos € a sua base fiscal, wiilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango e que sc cspera que
venhasm & ser aplicadas quando as diferengas iempordrins se reverterem.

Os activos par impostos diferidos sio reconhecidos quando ¢ provivel a existéncia de lucros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordriag
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportéveis).

0 Banco procede, conforme estabelecido na FAS 12, pardgrafo 74, & compensagiio dos activos e passivos por impostes diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executivel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (i) os activos e passivos por impastos diferidos se
felacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis
que pretendam liquidar passivos ¢ activos por impostes correntes numa base Hquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada
periode futuro em que 0s passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados on recuperados.

Relato por segmentos

Um segmento de negécio ¢ um componente identificivel do Bance que se desting a fornecer um produto o servigo individual ov wm grupo de predutos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam difereneidveis dos restanies segmentas de negdcio,

Um segmento geoprdfico € um componente identificivel do Banco, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidiveis de eutros, que operem
em ambientes econdmicos diferentes.

De acordo com a natureza da actividade desenvolvida pelo Banco, os elementos do Balango e da Demonstragdo de Resultados sfio enquadriveis num Gnico
segmento de negdeio, "Banca de Retalho”, toraimenie deservolvida no mercado nacional.

Provisdes
3o reconhecidas provisSes quando (i) o Banco tem uma obrigagfio presente (legal ou decorrente de priticas passadas ou politicas publicadas gue impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provivel que o seu pagamento venha a ser exigido e (ifi) quando possa ser feita uma estimativa {idvel do

valer dessa obrigagio.

As provisdes sfio revistas ne final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa, serdo revertidas por resultados na proporgiio dos
pagamentos que nic sejam proviveis.

As provisBes sfio desreconbecidas através da sua utilizagfio para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituichas ou nos casos em que estas deixem
de se observar,
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u) Estimicitivas coniabilistivas na aplicag@e dos politicas contabitisticeas

As [FRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragiie utilize o julgamento e faga as estimativas
necessidrias de forma a decidir gual o tratamento contabilistico mais adequado. As principas estimativas contabilisticas e julgamentos utilizades na aplicagio
dos principios contabilisticos pelo Banco siio analisadas nos pardgrafos seguintes. no seniido de melhorar 6 entendimento de como a sua aplicagiio afecta os
resultados repertados do Bance e a sua divuigagiio.

Considerando que em algumas situagbes as normas contabilisticas permisem unm iratamento contabilfstico allernativo em relagfio av adoptado peto Conselho
de Administragio, os resuliados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragio
considera que os critérios adeptados sio apropriados e que as demonstragdes financeizas apreseatam de forma adequada a posiglic financeira do Bance e das
suas operagdes em todos os aspectos materinlmente relevantes,

Os resultados das alternativas analisadas de seguida so apresentados apenas para assistic o leitor no entendimento das demonstragiies financeiras e niio t&m
intengiio de sugerir que outras afternativas ou estimativas siio mais apropriadas.

Tmparidade dos actives financeiros disponiveis pare venda
O Banco determina que existe imparidade nos seus actives financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagio continuada ou de valor
significativo no seu justo valor, A determinagfio de tsma desvalorizagiio continuada ou de valor significative requer julgamento, No julgamento efectuado, o

Banco avalia, entre outros factores, a volatilidade normad dos pregos dos activos financeiros,

Adicionalmente, as avaliagbes sio obtidas airavés de pregos de mercado ou de modelos de avaliagiio, 0s quais requerem a ulitizagio de delerminados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagio de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Perdas por inparidade em créditos a clientes

O Baneo efectua uma revisiio periddica da sua carteira de crédito de forna a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b),

O proeesso de avaliagio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimalivas ¢
julgamentos. Este processo inclui factores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valer dos colaterais associade a cada operagiie, as

taxas de recuperaglio ¢ as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros. quer do momento do seu recebimente,

Meztodologias alternativas e a utitizagfio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes daos perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Baneo.

Justo valor dos instrimentos financeiros derivados

O justo valor € baseade em cotagBes de mercado, quando disponiveis, € na sua ausénein € determinado com base na utilizagie de preos de transacebes
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercade ou com base em metodologias de avaliagiio, baseadas em téenicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigoes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer

a utilizagdio de pressupestos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemeate, a wiilizagio de diferentes metodologins ou de diferenies pressuposios ou julgamentos na aplicagfio de determinade modelo poderiam
originar resultades financeires diferentes daqueles reportados.

Impasios sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostes sobre os lucros fol necessdrie efectuar determinadas interprelagbes e estimativas. Existem diversas transacgoes
e célculos para os quais a determinagiio dos impostos o pagar & incerta durante o ciclo normal de negéeios.

Qutras interpretagGes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconbecidos no exercicio.

As Antoridades Fiscais Portuguesas t8m a possibilidade de rever o cdleulo da matéria colectivel efectuado pele Banco e pelas suas subsidifrias residentes
durante um periedo de quatro ou seis anos, no case de haver prejuizos repostiveis. Desta forma, ¢ possivel que haja comecgfes i matéeia colectdvel,
resuitantes principalmente de diferengas aa interpretagiio da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Adminisiragio considera que ndio terd
efeito materiaimente relevante ac nivel das demonstrages financeitas. No entanto, ¢ convieglio do Conselho de Administiagiio do Banco que eventunis
correcgdes aos impostes sebre lzcros ndio téns impacto material nas demonstragdes financeiras.

Pensdes ¢ ontros heneficios a empregados

A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagio de pressupostos ¢ estimativas, incluindo a utilizagio de projecgbes
actuariais. rentabilidade estimada dos investimentos e autros factores que podem ter impacto nes custos ¢ nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes & estes pressupostos poderiam ter um impacto significalivo nos valores determinados.

—
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. Margem financeira e resultados em opera¢des de negocingio

As IFRS em vigor exigem a divulgagio desagregada da macgem financeira e resultados em aperag@es de negociagio, conforme apresentado nas notas 3 e 6, Uma
actividade de negdeio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operages de negociagiio quer nas rubricas de juros da margem financeira,
pelo que o requisito de divelgagio, tal como apresentade, evidencia a contribuicfio das diferentes actividades de negéeio para a margem financeira e resultados
cim operacies de negociacio.

A andlise conjunta destas rubricas € apresentada como segue:

2009 2008
Luros '000 Euros 000
Margem Enanceira 46.529 29.030
Resultados em eperagbes de negociagio 412 (20)
46.941 29010
3. Margem financeira
O valor desta rubrica & composto por:
2009 2008
Luros '000 Euros '008
Juras ¢ proveitos equiparados
Jaros de erédito 120.466 236.638
Juros de actives financeiros disponiveis para venda b 3
Juros de activos financeiros detidos até & maturidade 882 -
Juros de depdsitos ¢ outras aplicagies 13.283 28.875
134,636 265518
Juros e custos equiparados
Juros de depésitos e outros recursos 79.605 204.499
Jures de titulos emitidos 8.502 31.989
83.107 236.488
Margem financeira 46.529 29,030

4. Rendimentos de insteumentos de capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital corresponde a gividendos recebidos duraste o exercicio, relativos a partipagdes em subsididrias.

5, Resultado de servigos o comissties

O valor desta rabrica ¢ composto por:

2009 2008
Euros ‘000 Euros '000

Serviges ¢ comissdes recebidas:
Por garantias presiadas 683 899
Por servigos bancdrios prestados 2085 3.265
Outras comissdes 7.998 6.252
1,768 10416

Servigos e comissies pagas:

Por garantias recebidas 12 10
Por servigos banedrios prestados por lerceisos | 1
Quiras comissdes 2.123 212
2.136 223
Resuitados liguidos de servigos ¢ comissdes 3.632 10.193
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A rubrica Servigos ¢ comissdes recebidas - Ouiras comissdes inclui, em 31 de Dezembro de 2009, o montante de Eures 7.977.000 (31 de Dezembre de 2008:
Luros 6.229.000) relative a comisstes pela angariagio de negdeio cobradas ao Banco Comercial Portuguds, S.A.

A rubrica Servigos ¢ comiss@es pagas - Qutras comissGes inclui o montante de Eures [.988.000 relative a comissdes pagas pela utilizagfio da rede do Grupo,

6, Resultades em operngies de negociagio

O valor desta rubrica ¢ composto por;
P P

2009 1008
Eures '000 Eures ‘000
Lueros em operagaey de negociagio:
Operagtes cambiais 16 17
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados a0 justo valor através de resultados
Detidos para Negociagio
Qutros instrumentos financeires derivados 748 409
764 426
Prejuizos em aperagies de negociagio:
Operag@es cambiais 9 8
Operagdes com insirumentos Mnanceiros R
valorizados a0 justo valor atraves de resultados
Detidos para Negociagiio
Outres instrumentos financeiros derivados 343 438
352 446
Resultados tiguidos em operaghes de negociagio 412 {20)
7. Oulros proveitos de exploragiio
O valor desta rubrica ¢ composto por:
2009 2008
Euroes '000 Lures '000
Proveitos
Prestagiio de servigos 388 1.088
Venda de cheques e outros 120 7
Outros proveitos de exploragio £13 575
1.121 1.670 .
Custos
Impostos 381 921
Danatives e quotizagbes 20 51
Qutros custos de exploragio 1.948 602
2.349 1.574
(£.228) 96

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Qutros custes de exploragiio inclui o montante de Euros [.050.000 referente a indeminizacdes pagas na resolucio de
contractos de promessa compra e vends e correspondente registo de iméveis na carteira do Banco.
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8. Custos cam o pessoal

O valer desta rubrica é composto por:

2009 2008
Eures '000 Euros '000
Remuneragdes 1.104 2,201
Encargos sociais obrigatérios 628 1.117
Encargos sociais facaltativos 228 362
1.960 3.680

Conforine referido na nota 18, a rubrica Encargos sociais obrigatdrios inclui o montante de Euros 408.000 (2008: Euros 785.000) refative ao custo com pensdes de
reforma do exercicio,

Nos exercicios de 2009 e 2008 nie foram pagas pela sociedade remuneragiies 2 membros do Conselho de Administragio nem foram suportados custos com
pensdes e outros encargos. Adicionalmente, nio foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragfio quaisguer importineias a titulo de remuneragio
varidvel,

O efectivo médio de trabalhadores ao servige no Banco, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2009 2008
Direcgdo 3 4
Enquadramento 17 21
Especificas / Técnicas 12 19
Qutras fungdes 15 21
47 65
Y. Qutros gastes administratives
O valor desta rubrica é composto pon
2009 2008
Euros '000 Euros '000

Agua, energia ¢ combustiveis 26 35
Matesizl de consumo corrente 3 6
Rendas e alugueres 383 500
Comunicasdes 12 24
Deslocages, estadias ¢ representagdes 56 92
Publicidade 20 32
Conservagio e reparagio 355 244
Crédito imobilidrio 965 1.387
Estudos ¢ consultas 102 121
Ouitsourcing e trabalho independente 3.564 4372
Qutros servigos especializados 226 103
Formagdo do pessaal 1 .
Seguros 92 96
Centencioso 752 818
Transporices - 1
Gutros fornecimentos e servigos 396 479
6.953 8310

A rubrica Rendas e alugueres iticlui o montante de Euros 380,000 (2008: Buros 490.000), correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Baneo na
cendicie de locatério.
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10. Amortizagbes do exercicio

O valor desta rubrica € composto per:

Imdveis
Equipamento
Mobilidrio
Miiquinas
Instalagdes ineriores
Equipamento de seguranga

1. Imparidade do crédito

O vater desta rubrica € composto pos:

Crédito concedide « clientes:
Crédito concedido

Dotagfio do exercicio
Recuperagbes de cnddito e de juros

31 de Dezembro de 2009

2009 2008
Euros '000 Euros '000
3 i5
4 7
2 1
5 G
2 3
21 32
2008 2008
Eures '000 LEuros '000
82,334 32,985
(£.584) {4,610
80.750 28375

De acorde com a politica comabilistica apresentada na nota | a), 0 Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo que a rubrica Imparidade de crédito regista a
estimativa de perdas incorridas & data de fim do exercicio determinadas de acordo com o regime de provisionomento definido pelas regras do Banco de Poriugal,

conforme a politica coatabilistica apresentada na nota 1 b).

A rubrica Recuperagbes de crédite & de juros inclui em 31 de Dezembro de 2009 o montante de Eures 10.000 (31 de Dezembre de 2008: Euros 2.556.000}
relativo a mais valias obtidas em operagdes de cessiio de eréditos, conforme referido na nota [8.

12, Qutras provisics

O valor desta rubrica é composto por;

Provistes para riscos gerais de crédite

Reversiio do exercicio
Provisdes para risco pafs
Reversiio do exercicio

Qutras provisdes para riscos ¢ encargos

Dotagiio do exercicio
Reversiio do exercécio

13, Resultados de alienagfio de outros actives

2009 2008
Euros '000 LEurgs '000
(#.202) 4,522}
(1} -
1.126 L6
(4.469) (1.085)
(7.546) (8.491)

Os resuitados de alienagko de outros activos referem-se a mais e menos valias obtidas com a alienagiio de activos tangiveis do Banco.
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14, Impostos

O encargo com impostos sobre lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, § analisado como segue:

2009 2008
Euros "000 Euros '000
Imposto corrente
do exercicio 10661 5.206
coreegdio de exercicios anteriores 34 24
10.695 5.230
Imposto diferido
Diferengas temporirias (20.839) (5.533)
(10.144) (303)

O valor de mposto sobre Jucros ascende a um montante negativo de Euros 10,144,000 (2008: montante negativo de Euros 303.000), o que representa uma taxa
média de imposto de 27,8 % do resultado antes de impostos.

A rubrica Impostos diferidos - diferengas tempordrias inchiia em 2008 em grande parte a reversio de imposto relativa A reposigio no exercicio de provisdes
tributadas em exercicios anteriores,

A andlise dos principais ajuslamentos efectuados 2o resultado contabilistico para efeftos de determinagic da matéria colectdvel e que assumem natureza
tempordinia é apresentada como segue:

- Dotagiio liquida de pravisdes tribuladas que nes termes da legislagiio aplicivel nic foram consideradas para efeitos de determinagiio da matéria colzctivel do
exercicio de 2009, ro montante de Euros: 78.711.000 (2608: Dotagio liquida de Euros 20.312.000);

- Imputagiio de lucros de sociedades niio residentes adicionados & matéria colectivel para efeitos de apuramento da matéria coleetdvel e cuja distribuicio ocorrerd
nos exercicios seguintes, ne montante de Euros 298.000 (2008: Euros 448.000).

« Diferenca enire os encargos com reformas antecipadas registados em exercicios anleriores, na parte cujo custo & aceite para efeitos fiscais no exercicio, ¢ as
dotagGes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorverd nos exercicios seguintes, num montante liquido a deduzir i matéria colectived de Euros
370.000 {2008: acréscimo de Euros 122.000);

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para eleitos de determinagiio dn matéria colectdvel que assumem natureza permanente;

- Resultade fiscal apurado pela sucursal financeira exterior na Zonn Franca da Madeira niio considerado pata a determinagiio da matéria colectdvel dentro dos
limites previstos na led, por forga da isengBo aplicdvel até 3t de Dezembro de 2011, e resultado de scciedades nio residentes em territétio portugniés, no montante
de Eoros 1.620.000 (2008: Euros 255.000);

- Encargos com pensies em excesso ao limite das despesas com pessoal nos termos da legislagfio aplicivel, no montante de Euros 85.000 {2008: Euros 230.000).

A diferenga entre & taxa nominal de impostos sobre o rendimento a que o Banco se encontra sujeito e a taxa média, resulta dos ajustamentos considerados para
efeitos da determinagiio da matéria colectivel, nos termos previstos ra legislagiio aplicivel.
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A reconciliagfio da taxa de imposte decorrente dos efeitos permanentes antes referidos ¢ analisada como segue:

2009 2008
%o LEuros '000 % Euros '000

Lucro antes de impostos (36.470) (2.133)
Taxa de imposte corrente 26,5% 9.663 20.5% 563
Despesas nfo dedutiveis (i) -0,1% (43) -17.0% (362)
Receitas isentas de imposto ou néio tributdveis (i) 1. 4% 516 3.5% 74
Incentivos fiscais ndio reconhecidos em resuitados (Gii) 0.0% 1 0.1% 3
Correcgiio de anes anteriores 0.0% 8 13% 28
Tribulagio autéroma (iv) (.0% {3) -0,2%% (3)

27,8% 10.144 14.2% 303

Referéncias:

{i) - Corresponde essencialmente a realizacGes de wtilidade social excessivas ao limite das despesas com o pessoal nos termos da legislagao aplicivel;
(it) - Trata-se, essencialmente, do imposto relativo ao resultado apurado pela sucarsal financeira exterior na Zona Franca da Madeira,
isento de IRC, no montante de Euros 1.620.000 {fmposto: Euras 429.000);
(iii} - Beneficios fiscais concedidos A cring@io de emprego para jovens,
(iv) - Correspende 4 tributagio audaoma, nos termos da lei, de despesas de represemagiic ¢ encargos com viaturas,

O montante de impostos diferidos, em resultados, emi 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, ¢ atribufvel n diferengas tempordrias resultantes
das seguintes rubricas:

2009 2008
Euros ‘000 Euros '000
Activos intangiveis - 1
Perdas por imparidade {22,228} (6.463)
Pensdes de reforma 98 {3
Imputagic de lucros (79) {119
Outros 1.370 1.080
Impostos diferidos (20.839) (5.333)

A rubrica Qutros inclui o impesto associdado a reposigiio de provisGes para riscos e encargos, no momante de Euros 1.370.000 (2008: imposto associade A
reposigio, Euros 1.080.000).
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Bispronibilidades em bancos contrais

Esta rubrica, em 31 de Dezembro de 2009, regista o montante de Euros 5.000 {31 de Dezembro de 2008: Euces 14.000), reluivo A periodificagio de juro a receber
referente is reservas minimas de caixa justo do Banco de Portagal, constituidas indirectamente através do BCP 5.A.

Em Junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sun carta DMR/2008/003728, zutorizou o Bancg Comercial Portuguis, S.A. & constituir reservas minimas de
caixa para o Banco de Investimento Imobilidrio, 5.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referide na nota 25, as reservas minimas de caixa
foram constituidas de forma indirecta pele Banco Comercial Portugugs, S.A.

As reservas minimas de caixa sio caleuladas com base no mentante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constituigio de rescrvas de

caixa, de acordo com as direcirizes do Sistema Ewropeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga & manutengio de um saldo em depdsito junto do Banco
Central, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, no longe de cada periode de constituigio de reservas.

Disponibilidades cm outras institnighes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros "000
Em instituigdes de crédito no pais - 162.679
Em instituigdes de crédite no estrangeiro 19.564 236
19.564 162.915

A rubrica Disponibilidades em outras instituigies de crédito diz sespeito a contas de depdsitos 4 ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugués.

Aplicagiies em instituighes de crédite

Esta rabrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
LEuros '000 Euros 000
Aplicagdes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro 349.083 364.019

A rubrien AplicagGes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro inclui am depdsito a prazo constituédo pelo BII - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) no BCP
Bank & Trust Company (Cayman) Limited, pelo periodo de 1rés meses, renovdvel, actualmente remunerado 3 taxa de 2,556 no valor de Euros 348.984.000 (31
de Dezembro de 2008: Euros 348.984.000, remunerado i taxa de 4,779%),

Créditos a clientes

Esta mibrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros "000

Crédito com garantias reais 3.155.898 3.595.663
Crédito sobre o estrangeiro 7733 8.172
Capital em locagio 21.390 28.707

3.185.02t 3.625.542
Crédito vencido - menes de 90 dias 5473 20,035
Crédito vencido - mais de 90 dias 142.186 49,473

3.332.680 3.695.050
Imparidade para riscos de crédito (136.557) (47.359)

3,196,123 3.647.691
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O erédite a clientes concedido pelo Banco diz respeilo na sua maior parte a crédito i habitagio, concedido a clientes particulares ¢ crédito & promogio imobilidria
em que os fluxos de caixa gerades pelos projectos imobilidrios financiados representam a priacipal fonte de fundos para a amertizagiio dos montantes de crédito.

Durante o exercicio de 2002, o Banco celebrou operages de cessio de crédites com a katrum Justitia Delt Finance AG, no dmbito das quais foram cedidos
créditos no montante total de Euros 88.000, teado sido gerada uma mais-valia dz Euros 10.000, conforme referido na nota 11,

Durante 0 exercicio de 2008 o Banco celebrou operagtes de cessiio de créditos com a Intrum Bustitia, a Lebhman Brothers e o Bank of America, no imbito das
quais foram cedidos crédilos no montante totaf de Euros 12.513.000, tendo sido gerada uma mais-valia de Euros 2.556.000, conforme referide na nota 11,

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular n°15/2009 do Banco de Portugal, o Banco passou a abaler no active apenas os créditos vencidos provisionados a
100% que apés uma andlise econémica sejam considerados como incobriveis por se concluir que niio existem perspectivas da sua recuperagio. A aplicagiio deste
critério teve um impacto ne vator do erédito vencido e respectiva imparidade associada relevados no Balango que aumentaram em Euros 6.000.000.

A anilise do crédito a clientes, por tipo de operagfio, € a seguinte:

2009 2008
Euros 000 Euros '004

Descobertes em depdsitos 3 ordem 6 8
Empréstimos 330929 337366

Crédito imobilidrio 2.832.696 3.246.461
Capital em lecagio 21390 21.707
3.185.021 3.625.542

Crédite vencido - menos de 90 dias 5473 20.033
Crédite vencido - mais de 90 dins 142.186 49.473
3.332.680 3.695.050
Imparidade para riscos de crédito (136.557) (47.359)

3.196.123 3.647.691

A andlise do crédito a clientes, por sector de actividade, € a seguinte:
2009 2008
Euros '000 Euros "000

Agricudtura e silvicultura 35Tn 32,209
Indistrias extractivas 1.164 1.430
Alimentagio, bebidas ¢ tabace 142 10
Téxteis 69 -
Madeira ¢ cortiga 555 1.099
Papel, artes préficas ¢ cditoras 1 -
Quimicas 24,038 29.670
Mdguinas, equipamentos e melalirgicas de base 118 853
Electricidade, dgua e géds 17.304 253
Construgiio 399,953 489.730
Coniéreio a retatho 12.558 14.341
Coméreio por grasso 4,745 2,998
Restaurantes e hotéis 2.031 24428
Transperles e comunicagbes 373 333
Servigos 602.344 744.472
Crédito ao consumo 34424 31871
Crédite hipoatecirio 2.173.863 2.300.844
Outras actividades nacionais 14.159 12.159
Qutras actividades internacionais 2.119 8.190
3.332.680 3.695.050
Imparidade para riscos de crédito (136.357) 147.359)
3.196.123 3.647.691
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Agricultura e silvicultusa
Inddstrias extractivas
Alimentagiio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira ¢ cortiga

Papel, artes grificas e editoras
Quimicas

Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base
Electricidade, dpua e pds
Construgio

Coméreio a retatho

Comércio por grosso
Ressaurantes e hotdis
Transportes e comunicagbes
Servigos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecirio

QOutras actividades nacionais
Qutras actividades internacionais

Crédito com garantias reais
Crédito com oustras garantias
Crédito sem garanlias
Crédito sohre o estrangeiro
Capital em focagio

Crédito a clientes

A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por seciores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, & a seguinte:

A anitise do crédito a clientes, por prazos de maturidade ¢ por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminade Totat
Luros '000 Euras '000 Luros '000 Euros '000 Euros '000
18,682 16.648 106 286 35.722
973 99 90 2 1.i64
- - 8 134 142
- - 69 - 69
175 353 6 21 555
- - 1 - 1
10.840 13.197 1 - 24038
- - 118 - 118
17.304 - - - 17.304
286.625 52.074 2.417 58.835 399951
10.893 234 737 694 12.558
2923 1.336 413 73 4.745
1.041 2.539 488 2,963 9.031
- - 331 42 373
388.627 140.302 22379 51.036 602.344
2.284 201 23.428 8.511 34424
635 16.056 2.132.502 24.670 2.173.863
13.635 - 132 392 14,559
2.088 31 - - 2.419
758.725 243.070 2.183.226 147,659 3.332.680
Crédite a clienfes
Até 1l Delia A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Totak
Eutros "000 Euroes "0 Euros ‘000 LEuros "000 furos "000
758.588 242.186 2.155.124 137.902 3,293.800
- - - 90 90
- - - 9.667 9.667
70 34 7.629 - 7.733
67 850 20,473 - 21.390
758125 243.070 2.183.226 147.659 3,332,680
g g
4
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Agricultura e silvicultura
Indiistrias extractivas
Alimeniagiio, bebidas e 1abaco
Madeira ¢ cortiga

Quimicas

Miéquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base
Electricidade, igua e gds
Construgao

Comércic a retatho

Coméreio por grosso
Restaurantes e hotdis
Transportes e comunicagdes
Servigos

Crédito so consumo

Crédito hipotecirio

QOutras actividades nacionais
Qutras actividades internacionais

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Créddito sobre o estrangeiro
Capitat em locagiio

Crédito a clicntes

A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:

A andlise do erédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de erédito, para o exescicio findo em 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:

Atél Dela A miais de
ang 5 anes 5 anos Indeterminado Total
Luros "000 Euros "000 Eures "000 Euraos '000 Euros '000
32.087 - 11 11 32209
1311 - 119 - 1.430
- - - 10 10
1.099 - - - 1.099
29.670 - . - 29.670
195 - 213 445 833
253 - - - 253
291.075 161.359 12.231 25.065 489.730
12.960 4E5 392 574 14.344
1.741 840 390 27 2998
21.701 367 598 1.762 24428
418 - 97 18 333
4£9.650 267.924 41,704 15.194 744,472
8.512 1102 17.614 4,043 31.871
1810 8.267 2.268.442 22.325 2.300.844
0.889 2214 - 16 12.119
- - 8,172 18 8.190
§32.371 443.088 2.330.083 69,508 3.695.050
Cridito o clicnies
Atéd Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '300 LEures '000 Luros '000 Luros "000 Euros "000
831.905 437,704 2.335.839 65.358 3.660.860
- . - 1.678 1.678
- - - 2.455 2435
17 20 8.281 17 8344
389 15,355 3.963 - 21707
§32.371 443.088 2,350,083 69.508 3.695.050
&
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A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de Jocagdo financeira:

Valor bruto
Juros ainda ndo devidos

Yalor liquido

2009 2008
Euros '000 Luros "000
27.542 21707
(6.152) -
21390 21.707

Em relagiio i locagiio operacional, o Banco ndio apresenta contratos relevantes como Locador.

Por outra lado e confarme descrito na nota 9, a rubrica Rendas e Alugueres, inclui, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, o meataate de Euros 380.000 (31 de
Dezembro de 2003: Euros 490,000}, correspondente a rendas pagas sobre imdveis utilizados pelo Banco na condigiio de Locatirio.

A andiise do crédito vencido por sectores de actividade, é a seguinte:

Agricultura e silvicultura
Indiistrias extractivas
Alimentagfio, bebidas e tabaco
Madeira e cortiga

Miquinas, eqeipamentos ¢ metaldrgicas de base
Constrgiin

Comércio a retalho

Comércio por grosso
Restausantes ¢ hotdis
Transpories ¢ comunicagbes
Servigos

Crédito a0 consumo

Crédito hipotecdrio

Outras actividades aacionais
Qutras actividades internacionais

A andlise do crédito vencido por tipe de crédito para o Banco, € a seguinte:

Créddito com garanlias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeira

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sfio anatisados como segue;

huparidade para crédito vencido e ourros
crddiros concedidos:

Saldo em | de Janeiro
Transferéncias

Datagilo do exercicio
Utilizagiio de imparidade
Diferengas cambinis

Saldo em 31 de Dezembro

2009 2008
LEuras ‘000 Euros '000
286 [1
2 R
134 10
21 -
- 445
58835 25.065
604 574
73 27
2963 1.762
42 18
51.036 15.194
8511 4.043
24.670 22,325
392 16
- 18
147.659 69.508
2409 2008
Luros '000 Eures "0
137.902 65.358
90 1.678
9.667 2455
- 17
147.659 69.508
2009 2008
Yuros 000 Euros '000
47,359 37.431
7.535 -
82,334 32985
(671} (23.055)
- (2)
136.557 47.359
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Conforme referido nesta nota, a rubrica Transferéncias inclui o efeito da adopefio por parte do Banco da Carta Circular a® 15/2009 do Banco de Porlugal.

De acorda com a palitica contabilistica apresentada na neta | a), o Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo gue a valometria e provisionamento do crédite
concedido mantdm o regime definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica apresentada na nota | b).

A anilise da imparidade por seclores de actividade para o Banco, € a seguinte:

2009 2008
LEuros 000 Euras "000
Agricaltura e sitvicultura 86 63
Endistrias extractivas - 3
Alimentagdo, bebidas ¢ tabaco 100 4]
Madeira e cortiga 2 3
Miquinas, equipamentos e metaliirgicas de base - 455
Construgiio 32.851 11.865
Coméreio a retalho 544 527
Comércic por grosso 21 37
Restaurantes ¢ hotdis 1.098 361
Transportes € comunicagdes 41 14 E
Servigos 23453 6.596 :
Crédite a0 consumo 6.678 2.608
Crédito hipotecdrio 69.310 24.692
Onstras actividades nacionais 376 22
Outzas actividades internacionais - 3
136.557 47.359
A imparigtade por tipo de crédito « analisada como segue:
2009 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito coms garantias reais 130,134 44,113
Crédito com outras garzntias 64 323
Crédite sens garantias 6.359 2918
Crédito scbre o estrangeiro - 5
136.557 47.359
A analagiio de enédito por utilizagiio de imparidade, analisada por secior de actividade, & a seguinte;
2009 2008
Euros '000 Euros 000
Construgiio 2i3 6.285
Comércic a retalho - 689
Restaurantes e hotéis - 154
Fransportes ¢ comunicagdes - 23
Servigos - 1.824
Crédito a0 consumo 426 3213
Crédito hipotecirio 12 10.843
Outras actividades internacionais - 24
671 23.055

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota § b), a anulagfo contabilistica dos crédites € efectuada, quando niio exisiem perspectivas realfsticas
de recuperagiio dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagiio dos cofaterais jd foram recebidos, pela utilizagfio de perdas
de imparidade, quando estas correspendem a [00% do valor dos créditos censiderados como niio recuperdveis.
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A anulagio de crédito por wiilizagio da respectiva provisiio, analisada por tipo de crédito, € a seguinte;

2009 2008
Furos '000 Euros '000
Crédlite com garantias reais 90 20.123
Crédito com outras garantias 10D 2.590
Crédito sem garantias 481 318
Crddito sobre o estrangeiro - 24
671 23.053

A recuperaglio de eréditos e de juros efectuada no decorrer de 2009 ¢ 2008, analisada por sectores de actividade, € a seguinte:

2009 2008
Eures "000 Euros '"000

Madeira e cortign - 1
Construgéio 900 1.086
Comiéreio a retalho - 554
Transportes ¢ comunicagdes - |
Servigos 88 333
Crédito ao consumo 538 158
Crédito hipoteedrio 58 2477

1.584 4.610

A andlise da recuperagdio de eréditos e de juros efectuada no decorrer de 2009 e 2008, apresentada por tipo de crédito, € a seguinte:

2009 2008
Euros '060 Euros '000
Crédite com garantias reais 215 2.024
Crédite sem garantias i.369 2.586
1.584 4.610

19. Activos financeiros detidos para negociaciio e disponiveis para venda

A rubrica Actives financeiros detidos para negeciagfio e disponiveis para venda € analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros '000

Obrigagées ¢ ouiros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblices nacionais 141 139
Derivados de negociaciio 20 -
161 139

Dos quais:

Nivel 1 141 139
Nivel 2 20 -
Mivel 3 - -

Enstrumentos financeiros ao custo - -
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A rubrica Activos financeiros disponiveis para venda Obrigagbes ¢ outres tiulos de rendimento fixe « De emissores piiblicos nacionais corresponde a Qbrigagdes
do Tesouro, no montante de Euros 141.000 (31 de Dezembro de 2008; Euros 139.000), com maturidade em Abril de 2011, remuneradas 3 taxa de 3,2%%.

Conforme disposto na IFRS 7. os activos financeires detidos para negecingiio ¢ disponfveis para venda sio mensurados de acordo com os seguintes niveis de
valorizagiio:

- Nivel I: Instrumentos firanceiros valorizados de acordoe com pregos de mereado ou providers.

« Nivel 2; Instrumentos financeiros valorizades de acordo com metodologias de valorizagio internas considerando maioritariamente dados observéveis de mercado.
- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizades de acordo com metodologias de valorizagfio internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos afio
observiiveis em mercado e com impacto significative na valorizagio do instrumenta.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfio contabilizados de acorde com o disposio na politica contabilistica | ¢). Conforme referide na nota 33, a reserva
de justo valor ascende n Euros 3.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 2.000),

A andlise da carteira de derivados de negociagiio por maturidades em 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

2000
Nocionnis (praze remanescento) Justo valor
Inferior atrés  Entre tris meses Superior a
meses € un ano um ane Total Active Passivo
Euros '000 LEuros "000 LEuras '000 Euros '000 Euros '000 Luros "000
Derivados de taxa de juro;
Mercado de balcdio:
Swaps de taxa de juro - - 80.482 80.482 20
- - 80.482 30.482 20 -
Derivados de crédite:
Mercado de balcio;
'Credit Default Swaps' (CDS) - - 2.800 2.860 - -
Outros Derivados de Crédito (compra) - - - - - -
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 18.248 18,248 - -
- - 21,048 2[.048 - -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de baleiio - - 101530 101.530 20
- - 101.530 101,530 20 -

A andlise da carteira de derivados de negociacio por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:

2008
Nocionais (praze remanescentc) Justo valor
Inferioratrés  Entre trés meses Superior a
meses € um ane um ano Total Activo Passive
Eures '000 Luros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000 Euros 000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de baledio:
Swaps de taxa de juro - - 93.875 93.875 - 1135
- - 93.875 93.875 - 113
Derivados de crédito:
Mercado de balciio:
‘Credit Default Swaps' (CDS} - - 2.300 2.800 - -
Ountros Derivadas de Crédito (venda) 371 3.206 14.987 18.564 - -
371 3.206 17.787 21,364 - -
Total de instrumentos financeiros
transaceionados em;
Mercado de balcio 37t 3.206 111.662 115.239 - 113
LY 3.206 111.662 115.239 - 115
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20, Activos financeiros detidos até i maturidade

A mbrica de Activos financeiras detidos até i maturidade € analisada como segue:

2009 2008
Euroes '000 Eures '000
ObrigagGes ¢ outros titulos de rendimenta fixo
Dz outros emissores 442,283 -

A andlise por materidade da carteira de titules incluidos nos Activos financeiros detidos até & maturidade, em 31 de Dexzembro de 2009 & a seguinte:

Inferior a tris Entre trés meses Superior a
nmeses € 1 Ane um ang Indeterminade Total
Euros '000 Euros ‘000 Euros "000 Euros "0 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 2.820 160 421,588 - 424.568
Estrangeiros 292 - 17.423 - 17.715
3.112 160 439.011 - 442.283
Dos quais:
Niio cotados i 160 439081 - 442.283

A andlise por sector da actividade da carteira de titulos incluidos nos Activos financeiros detidos aié & mawridade, € a seguinte:

2009 2008
Lures '000 Luros '000
Servigos 4432.283 -

Conforme detalhado na aota 40 o Bance, no Ambite da gestio do risco de liquidez, possui um conjunto de aotivos elegiveis para desconto junto do Bance Central
Europeu ¢ outros Bancos Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem titulos de rendimento fixo.
21, Investimentes em associndas

Esta rubrica & analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Luros '000

QOutras empresas njio residentes 175 175

Os investimentos referem-se a entidades cujas acgdes niio se eacontram admitidas A negociagio em Bolsa.

O valor dos investimentos em associadas € analisado como segue:

2009 2008
Euros ‘000 Euros '000
BI Investimentos Internacional, §.A. 150 150
BII Internacional. 8.G.P.S., Lda 25 25
175 175

Em 30 de Novembro de 2005, o BH - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) adquiriu 29.99% acgbes representativas de 99,99% do capital social do Bil
Investimentos International, S.A., cuja actividade ¢ a Gestiio de fundos de investimento mabilidrios, pelo prego unitdrio de Evros 4,99,

O BIE Internacional, S.G.P.S., Lda, cuja actividade econdmica & a Gestiio de ParticipagSes Sociais, € detido a 100% pelo Banco.
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22, Actives niio correntes (detidos para venda

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros "0 Luros '000
[mdveis e outros activos resultantes da resolugio
de coniratos de crédito sobre clientes 173.162 §74.852
Imiparidade (21.587) (18.536)
151,575 156.316

Os activos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica deserita na nota 1 g).

A rubrica Iméveis e outros actives resultantes da resolugiio de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagio simpies, com opgiio de recompra ou com
locagilo finareeira, sendo centabilizadas com a celebragfo do contrato de dagiio on promessa de dagfo e respeciiva provuragiio irrevogdvel emitida pelo cliente em
neme do Banco; ou (i} adjudicagiio dos bens em consequincia do processo judicisl de exeeugio das garantias, sendo contabilizadas com o titule de adjudicagio
ou na sequiacia do pedido de adjudicagiio apés registo de primeira penbora (dagiio prosolvendo).

Os referidos activos estdo disponivess para venda num prazo inferior a | ano, tenddo 0 Banco uma estratégia para a sua alienpgio,

A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram j celebrados Contratos promessa de campra e venda no montante de Buros 35,442.000 (31 de Dezembro
2008: Euros 30.774,000),

Os movimentos da imparidade para activos niio correntes detidos para venda sio analisados come segue:

2009 2008
Euros '(00 Euros "000
Saido em 1 de Janeiro 18.536 21.301
Transfeséncias 6) (8.228)
Dotagiio do exercicio 10.344 9739
Utilizagio de imparidade (7.287) (4.276)
Saldo em 31 de Dezembro 21.587 18.536
23. Owniros activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2009 2008
Euros 000 Euros '100
Imdveis 827 1.327
Equipamento LS
Mobilidrio 2.404 2409
Miquinas 93 93
Equipamenzo informdiico 872 Ly}
Iastalacdes interiores 36t 361
Viaturas 21 33
Equipamento de seguranga [HY 110
4.688 5.205
Amortizagdes acumedaday
Relativas ao exercicio corrente an (32)
Relativas a exercicios anteriores (4.633) (5.1i3)
(4.654) (5.145)
34 GO

"t
3




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, §.A,
Notas As Demonsiragfes Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2009

Os movimentos da rubrica de Qutros activos tangiveis durante o ano de 2009 siio analisados como segue:

Saldo em Aquisiches Alienagies Diferengas Saldo em
1 Janeiro f Dotagies I Abates Fransferéncias cambiais 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 FEures '000 Euros '000 Eures '000
Creste:

Endveis 1.327 - (500} - - 827

Equipamento
Muoblidrio 2,409 - (5) - - 404
Miquinas 23 . - - - 93
Equipamento infermitico 872 - - - - 372
Instalagdes interiores 361 - - - - 36l
Viaturas 33 - (€)3] . - Zl
Equipamente de seguranga L1G - - - - 110
5.205 - (517) - - 4.688

Amortizacdes acnmidadas:

Imoveis 1,290 3 (495) - - 803

Equipamenio
Maobilidrio 2.400 4 {5} - - 2.399
Miquinas 90 2 - - - 92
Equipamento informdtico 871 - - - - 871
Instalagdes interiores 355 5 - - - 360
Viaturas 33 - {12} - - 21
Equipamento de seguranca 106 2 - - - 108
Qutros activos tangiveis - - - - - o
5.145 21 {512) - - +4.654

24, Activos por impostos diferidos

Activos e passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008, ¢ gerada por diferengas tempordrias por natureza apresentadas como segue:

2009 2008
Activo Passivo Activo Passive
Luroes "G00 Euros "000 Euros ‘000 Euros '000

Activos imangiveis 41 - 42 -
Perdas por imparidade 38.180 - 15.951 -
Penstes de reforma 991 - 1.089 -
Imputacdo de lucros 373 . 294 -
Outros 1,171 178 2.541 178

40.756 178 19,917 178
Impostos diferidos liquidos 40.578 19,739

Os actives por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportiveis e crédito de imposto sdo reconhecidos quando exista uma expectativa razodvet de haver
lucros tributdveis futuros, A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto € considerada no apuramento de activos por

impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostoes diferidos sio apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislagiio aplicivel, o Banco possa compensar
activos por impostos correnies com passivos por impostos cesrentes ¢ sempre que os impostos diferides estejam relacionardos com o mesmo imposto.
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O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquides, ¢ apresentado como segue;

Saldo em | de Janeiro
Encargos do exercicio

Saldo em 3§ de Dezembro

2009 1008
Euros '000 Euros "000
£9.730 14,206
20.83% 3.533
40.578 19.739

Em 31 de Dezembro de 2009 nio existiam quaisquer diferengas tempordrias ou prejuizos fiscais reportiveis per reconhecer.

25, Qutros aciives

Esta rubrica é analisada como segue;

Devedores:

Associadas

Qutros devedores
Valores a cobrar
Quires impostos a recuperar
Bonificagdes a receber
Outras imobilizagdes financeiras
Qutros proveitos a receber
Despesas anfecipadas
Prestagdes sueplementares
Contas diversas

2009 2008
Euros '000 Luros '000
4 473
21.808 21.663
3 4
413 181
11.397 10,797
8 8
2,182 4.925
5.706 6.506
23 23
5179 8.651
406.653 53.433

No Ambito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido #a nota 15, a rubrica Devedores inclui © montante de Euros 6.900.000

(31 de Bezembro de 2008: Euros 6.880.000) relativo 4 constituigfo indirecta de resesvas minimas de caixa pelo Banco Comercial Porugués, S.A.

A rubrica Bonificagdes a receber representa o valor das comparticipages a receber da Direcgiio Geral do Tesouro, relativas ao crédito & habitagdo concedida em

regime bonificado.

A rubrica Quiras imobilizages fiaanceiras refere-se i participagio de 2% detida na Millennium bep - Prestagiio de Servigos, A. C. E., no valor de Buros 7,500

(2008: Euros 7.500).

A rubrica Prestages suplementazes regista as prestagdes suplementares de capital efecevadas ao BIf Internacional, $.G.P.S., Lda.. no montante de Furos 23.000

(2008; Euros 23.000}.

Em 31 de Dezembro de 2009 a subrica Despesas antecipadas inclui ¢ montante de Buros 616.000 (31 de Dezembro de 2008; Eusos 1,099,000, relativo a despesas
com transferfncias de crédito hipotecdrio de clientes de outras instituigdes de crédito para o Banco.

Em 3F de Dezembro de 2009 a referida rubrica incluia ainda os moniantes de Euros 661.000 (31 de Dezembre de 2008: Euros 903.000) relativos ao valor do
corredor ¢ de Eures 4.392.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 5.301.000) relativo a perdas actuariais acima do corredor, em conformidade com a pofitica
contabilistica descrita na nota [ q}.

As rubricas relativas aos custos diferidos do Barco com pensdes de referma, incluidas em Despesas antecipadas, sio analisadas como segue:

Responsabilidade por beneficios projectados

Responsabiiidades cobertas pelo Fundo
Outros beneficios niio cobertos pele Fundo de Pensbes

Valor do funde

Perdas actuarinis
Corredor
Acima do Corredor

2009 2008
Euros '000 Euros '000

(5.837) {8.552)
(544) 473y

6.608 8475
227 {550

661 903

4.392 5.30i

5.053 6.204

5.280 5.654

As responsabilidades relativas a Outros beneficios nie cobertos pelo Fundo de Pensées enconlram-se integealineate provisionadas, conforme descrito na nota 38.
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26. Depdsitos de oulras instituigoes de crédite

Esta rubrica € analisada come segue:

2008
Euros '000

2,301,728
1.35.483

2009
Euros '000
Recursos de outras instituigdes de crédito no pafs 2.213.350
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro 1.356.941
3.570.291

3713311

A rubsica Recursos de outras instituigdes de crédito no pafs corresponde a depdsitos junto do Banco Comercial Portuguds, S.A., sendo todos eles geradores de

juros.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Recursos de instituigfes de crédito no estrangeiro inclui o mostante de Euros 348.984.000 referente a débitos para com o
BH Finance Company {Cayman), Ltd e o montante de Euros 1.000.000.000 relativo a um depdsito junto do BCP Bank & Trust.

A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2008
Euros 000

567.031
851.839
2178116
115625

3.713.211

2008
Euros "000)

2009
Euros '000
Até 3 meses 1.285.291
3 meses até | ano 1,750.000
| ano até 5 ancs 535.000
Mais de 5 anos -
3.570.201
27. Depésitos de clienles
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2009
Euros '000
Depdsitos para com clicntes
Depdsitos i ordem 12
Outros débitos I

13

13

Nos termos da i, o Fundo de Garantia de Depdsitos, fem por finalidade

garantir o reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes Financeisas, Os critérios a

que obedecem os cilculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n® 11/94 do Banco de Portugal.

28. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros '000
Empréstimos abrigacionistas 299400 209,015

[
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Em 31 de Dezembro de 2009, os Emardstimos obrigacionistas emitides pelo Banco, siio analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balango
DPenominagio enssio recmbolse Taxa de jure Euros '060 Euros '000
Empréstimos ohrigacionistas:
Obr.Cx, BI1 /97 - 3 em. Séric A Dezembro, 1997 Bezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 D9.749
Obr.Cx. BII /97 - 3 em. Scérie B Dezembro, 1997 Dezembro, 2082 Euribor 3 m 99,760 99.760
Obr.Cx. B /97 - ¥ ens. Série C Dezembro, 1997 Dezembro, 20472 Euribor 3 m 99.760 99.760
299.269
Periodificagies 131
299,400

A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Empréstimos obriyacionistas:
1 ano até 5 anos

Periodificacdes

29. Passivos financeiros detidos para negocingfio

2009 2008
Euros '000 Euros "000
299.269 299.280
299,269 299.280
131 635
299400 299.9i5

£m 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Passivos financeiros detidos para negaciagiio no montante de Eures 115.000 corresponde ao justo valer dos swaps de taxa

de juro em carteira, conforme mencionado na nota 19,

Os Passivos financeiros detidos para negociagiio sio valorizados de acordo com metodologias de valorizagio internas considerando maioritariamente dados
observiveis de mercado, Assim, de acorde coms a hierarquizagio das fontes de valorizagfio, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estariio eategorizados

no nivel 2.

30, Provistes

Esta rubrica ¢é analisada como segue:

Provisio para riscos gerais de crédito
Provisdes para risco pais
Gulras provisdes paril riscos e encargos

2009 2008
Euros '000 LEuros '000
20592 24.795
4 6
12.33(} 17.816
32,926 42,617
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Os movimentos da Provisio para riscos gerais de crédito sflo analisados como segue:

2009 2008
Euros 00 Euros '000
Provisio gendrica para crédite directo
Saldoem 1 de Janeiro 23.940 28.179
Reversiio do exercicio (4.065) 4.239)
Saldo em 31 de Dezembro 19.873 23,940
Provisiio gendrica para erédito por assinararg

Saldo em I de Faneiro 854 1.137
Reversio do exercicio (137) (283)
Saldo em 31 de Dezembro 717 854

20.592 24,794

Os movimentos nas Outras provisdes pari riscos ¢ encargos 5io analisados como segue;
2009 2008
Luros '000 Euros "000

Satdoem | de Janciro 17.816 13.665
Transferéneias - 8.592
Dotaco do exercicio 1.126 116
Reversiio do exercicio (1.:469) (4.085)
Utilizagiio de provisdes (2.143) (472)
Saldo em 31 de Dezembro 12.330 17.816

A rubrica Outras provisdes inclui o montante de Euros 4.818.000 (3t de Dezembro de 2008: Euros 9.288.000) relative 3 diferenga entre o valor das obrigagies
eimisidas pelo Banco de Investimento Imobilidrio para "funding” das operagdes de crédilo 3 habitagio que niio foram objecto da cisiio ne Ambito da cisfio-fus3o do

patriménio efectuado em 2000 ¢ o sev justo valor i data de 31 de Dezembro de 2009.

A referida rubrica incluia em 31 de Dezembro de 2008 o montante de Euros 1.018.000 relativa a provisées constituidas ne imbita do processe movido pela DGT
ng que respeita as bonificagbes a receber do Estado relativas ao crédito concedido em regime bonificado reclamados pelo Banco.

Estas provisdes foram conslituidas tendo por base a probabilidade de ocorréneia de cerlas contingéneias relacionadas com riscos inerentes it actividade do Banco,
seado revistas em cada data de reporte de forma a sefletir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.

31. Passivos subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros '000 Euros ‘000
Qbrigagdes 140.004 140,015
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Em 31 de Dezembro de 2009, as emissdes de cbrigagdes siio analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio emissiio reembolso Taxa de jure Euros '000 Luross '000
Dhrigagdes ndo perpitay
Bil Ob, Sub 04/i4 Dezembro 2004 Dezembre 2014 Ver referéacia () 15.000 14,978
Empréstimo Subordinado Dez 05 / Dez 15 Dezembro 2005 Dezembra 2015 Ver referéneia (ii) 40.000 40.000
Emprdstimo Subordinado Jun 07 / Jun 17 Junho 2007 Junho 2017 Ver referéncia (iii) 50.000 50.000
104.978
Obrigagies perpétuas
QObr. Cx. Subordinadas BE/99 Setembro 1999 Perpétuas Euribor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo Dez 2005 Dezembro 2005 Perpétuas Ver referéncia (iv) 20.000 20.000
35.000
Periodificagdes 26
140.004
Referéneias : (i) - Euribor 6 meses + 0,4% {0.9% a partic de Dezembro 2009)

(ii) - Euribor 3 meses + 0,525% (1,023 a panit de Dezenzbro 2010)
(ii) - Euribor 3 meses + 0,45% (0,95% a partir de Junho 2012)
(iv) - Euribor 3 meses + 1,15% (2,15% a partir de Dezembro 2015}

A andlise desta rubrica pelo periode remancscente das operagdes € a seguinte:

2009 2008
Luros '000 Euros '(00
1 ano até 5 anos 14.978 -
Mais de 3 anos 90.000 104.959
Indeterminada 35.000 35.000
139.978 £30.950
Periodificagoes 26 36
140,004 140,015
32. Qutros passivos
Esta rubrica £ analisada coma segue:
09 2008
Euraos "00{ Luros 000

Credores:
Formecedores 977 3]
Associndas - 3
Quiros credores 234 358
Sector Pdblico Administrativo 1.181 713
Quiras exigibilidades 1427 1433
Férias ¢ subsidios de férins a pagar i95 325
Outros custos administralivos a pagar 1.708 299
Operages sobre titulos a liquidar .371 -
Contas diversas 5.976 5.188
21,069 8.3235
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A rubrica Quiros costos administrativos a pagar inclui o montanse de Buros 1.661.000 (31 de Dezembro de 2008: Fures 0), referente fis comissdes de wiilizagdo de
rede o pagar ao Banco Comereial Portugués, $.A. Eem 2008, #fio existiam custos a pagar relacionados com este tipo de comissoes,

A rubrica Qutras exigibilidades inclui em 31 de Dezembro de 2009, o montante de Euros 1420000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.433.000) relativo a

bonificagbes a devolver i Direcgiio Geral do Tesoure.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Evzos 5.900.000 (2008: Euros 4.521.000) referente & bonificacio de 1axa de jueo sabre créditos i habitagiio.

33. Capifal

O capital socizl do Banco no montante de Euros 157.000.600, ¢ representado por 157.000.000 acgéies de valor nominal de | Euro cada. O eapital social encontra-

se integralmente realizado, pelo accionista vnico Banco Comercini Portugués, S.A.

34. Reserva legal

Nos termos da legislagio portuguesa, ¢ Banco deverd reforgar anunlmente a reserva tegal com pelo menes [0% dos lucros anuais, até i concorréncia do capital
social, niio podendo normaimente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicagio de resultados aprovada na Assembleia Geral, em Margo de

2009, nfio foi efectuzde qualquer reforgo da reserva legal em virtude dos resultados obtidos em 2008,

35, Reservas de justo valor, outras reservas ¢ resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Quire rendimento integral:
Reservas de juste valor
Aclivos firanceires disponivels para venda

Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal
Qutras reservas e resullados acumulados

2009 2008
Euros '000 Euros ‘004
3 2
10.118 10118
35.730 37.406
45.848 47.614

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Outras reservas ¢ resuftados acumulados inclui o msontante de Euros 1,204,000 (31 de Dezembro de 2008: Euros
1.116.000) relativo ao diferimento do impacto contabilistico decorrente da transigio para as NCA's, de acorde com o disposto no n® 2 do Aviso 4/2005 do Banco

de Portugal, conforme referido na politica contabitistica | 1),

A variagiio da rubrica Reserva [egal € analisada na nota 34.

A rubrica Outro sendimento integral inclui proveitos ¢ custos que, de acordo com o definido nas NCA's, 530 reconhecidos nos capitais prdprios.

36. Garantias ¢ outros compromissos

Esta rubrica € analisada coma segue:

Garantias € avales prestados

Girantias e avales recebidos
Compromissos perante 1erceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Valores secebidos em depdsito

Outsas contas extrapateimoniais

2009 2008
Euros '000 Euras 000

420.780 434.521
1.545.395 838.733
167.464 355619
144,471 104.569
74.326 90.984
6.533.044 7.530.408

!
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Os montantes de Garantias e avaies prestados e os Compromissos perante terceiros sio analisados como segue:

2009 2008
Euros '000 Luros 000

Guruntius ¢ avales prestados:
Garantias e avales 419021 432.665
Fiangas ¢ indemnizagoes 1.759 1.856
420.780 434,521

Compromisses perdmte rercefros;
Compromissos irrevogdveis

Linhas de crédito irrevogiveis 1.777 -
QOutros compromissos istevogiveis 106 106

Compromissos revogdveis
Linhas de crédito revogiveis 165.581 355,513
167.464 355.619

No dmbito da sua actividade normal o Banco oferece determinados produtos financeiros que tradicionalmente incluem instrumentos refncionados com crédito
repistaidos em contas extrapain moniais,

As Garantias ¢ avales prestados podem: dizer respeite a operagdes relacionadas ou ndo com crédite, em que o Baneo presta uma garantia em relagiio a ceédito
cancedido a um cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificns, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem
sido exigidas, pelo que estas operagGes nfio representam necessariamente fuxes de caixa de saida.

Os Compromissos imevogdveis constituem partes ndo ulilizadas de facilidades de crédito concedidas a clicates empresas ¢ particudares. Muilas destas operagdes
€m duragiio fixa ¢ uma taxa de juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro € limitado,

Os instrumentes financeiros contabitizados como Garantias e outros compromissos estiio sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagio e controlo aplicados i
carteira de crédite, nomeadamente quanto  avalingiio da adequagfio das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica 1 ¢). A exposicio
miixima de crédito € representada pelo valer nominal que poderia ser perdido refativo aos passivos contingentes ¢ outros compromissos assumidos pele Banco na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem fer em consideracgiio patenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagBes conforme acima descrito nilo se prevém quaisquer perdas materiais nestas operages.

37. Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas afio existam, como aconlece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor € estimado através de modeles internes baseados em téenicas de desconte de fluxos de caixa. A geragdo de fuxes de
caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respectivas caracterfsticas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a
curva de taxas de juro de mercado guer as acteais condigSes da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido enceatra-se influenciade pelos parimetros wtilizados no modelo de avalingdo, que necessariamente incorporam algum graw de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor airibufdo aos diferentes instrumentos financeiros. [gnora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
exemplo a evolugio fulura de negdeio. Nestas condigdes, 0s valores apresentados ado podem ser entendidos como uma estimativa do valar econdmice do Banco.
De seguida, so apresentados os principais métodos e pressupostos usados i estimativa do justo valer dos activos e passivos linanceiros:

Caixa ¢ Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras Instituigies de Crédito ¢ Recursoy de ontras Institnigbes de Crédito:

Atendendo 20 prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o vaior de balange € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Aplicagdes em Instiniiges de Crédito ¢ Recursos em Mercado Monerdrio Inwerbanedrio

O justo valor destes instrumentos financeiros, & calculado com base na actualizagiio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados 1o futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas coniratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condigfes praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade
residual, A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residunis (taxas do mescado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no
final do aro). Em Dezembro de 2009, a taxa média de descanto foi de 0.78% para as aplicagdes e de 1,54% para os recurses. Em Dezembro de 2008 foi de 3,17%
¢ 3,16%, respeclivamente.

Activas financeiros detidos pava negociagdo (excepto derivados), Passives financeiras detides para negociacdo {excepto derivades) ¢ Activoy financeirey
disponfreis para venda

Estes instrumentos financeiros estio contabilizados ao justo valor. Q justo valor tem como base os pregos de colagio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis, Caso estes niio existam, o justo valor assenta na utilizagio de modelos numéricos, baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa que, para
estimar o justo valor. ulilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associades, predominantemente o risco de crédito e o risco de
liquidez, determinados de acordo com as condigBes de mercado & prazos respectivos.
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As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagio difundida pelos fornecedores de contetidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
cencretamente as que resuitam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes fis taxas de mwilo curto praze sio oblidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetirio interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos Futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxes de caixa sio determinadas por métodos de interpolagio adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sfio ainda
utilizadas na projeccio dos fluxos de caixa niie deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exisla opcionalidade envolvida, utilizam-se os modefos standard (Black-Scholes, Black, Ho ¢ cutros) considerando as superficies de volatilidade aplicveis.
Sempre gue se entenda que nio existem referdncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos dispeniveis nio se aplicam integralmente face is
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negéeio.

No caso de acgdes nlio cotadas, eslas encontram-se reconhecidas ao custo histdrico setpre gue niio exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Activos fiuaneeiros detidos até @ maridade

Estes activos financeiros estdo contabilizados a0 custo amortizado liguido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre gue estas
se encontrent disponiveis. Caso estas niio existam, o ciifculo do justo valor assenta na utilizagiic de modelos numéricos, Baseados em técnicas de desconto de fluxe
de caixa que, para estimir o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores assaciados, predominantemente o risce de crédito e
o tisco de liquidez, determinados de acordo com as condiges de mercado ¢ prazos respectivos.

Derivados de negociagdo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

Ne caso daqueles gue sfio cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "o baicio”, aplicant-se
05 métodos numéricos baseados eem técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagio de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente
as laxas de juro aplicdveis acs instrumentos em causa, e sempre que necessirio, as respectivas volatilidades.

As taxas de joro de mercado sio apuradas com base em informagio difundida pelos fomecedores de contedidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagfes dos swaps de taxa de juro, Os valores respeitantes 3s taxas de muito corto prazo s3o obtidos de fonte semelfbante mas
referentes ao mercado monetdrio interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de custo prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa s3e determinados por métodos de interpelagiio adequados. As curvas de taxa de juro sio ainda
utilizadas na projecgiio dos fluxes de caixa nio deterministicos como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com manridade definida

O justo valor destes instrzmentos financeiros, € ealeutado com base na actualizagiio dos fluxos de caixa de capisal e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que 0s pagamentos de prestagies ocorrem nas datas coniratuabmente definidas. A taxa de desconto wilizada € a que reflecte as 1axas
actuais do Banco para cada ema das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residuni semeliante. A taxa de desconto incorpora as taxas
de mercado para 0s prazos sesiduais (tlaxas do mercade menetdrio ou do mercado de swaps de 1axa de juro, ne final do ano) e ¢ spread praticado i data de reperie.
Este foi caleulado através da meédia da produgio des dhimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 5,41% em Dezembro de 2009 e de 4,77% em
Dezembro de 2008, Os citeulos efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditoy a clientes sem manuridade defonide ¢ Débitos & vista para com clientes

Atendendo a0 curte prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira siio semelhantes s praticadas i data de reporte, pelo que o seu valor de balango ¢
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Depdsitos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, € calculado com base na actualizagiio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no fusuro para os referidas
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagiies ocorrem nas datas contratualmente definidas, A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as laxas
actuais do Banco para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de descomta incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
{taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no finat do anc) ¢ o spread actuat do Bance i data de reporte, Este foi calculado através da
média da produgiio dos dltimos trés meses do ano.

Titnlos de divida emitidos ¢ Passives subordinadoys

Para estes instrumentos firanceizos. foi calculade o justo valor para as componentes que ainda niio se encontram reflectidas em balango. Nos insstrumentos que sio
de taxa fixa ¢ para os quais o Grupo adopia contabilisticamente uma politica de “hedging-accounting”, o justo valer refativamente ao risco de taxa de juro ji se
encontra registado,

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragiio as outras componestes de risco, para além do risco de taxa de juro jd registado. O justo valor tem
como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas niio existam, o cdleuto do justo valor asseniou na utilizagio de modelos
numéricos, baseados em téenicas de descento de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos
factores associndos, predominantemente o risco de crédite e a marzem comercial, esta dltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes nio
institucionais do Banco,

Como referéncin original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para eada meeda especifica. O risco de crédito (spread de

crédito) é representado por um excesso A curva de swaps de taxa de juro npurado especificamente para cada prazo ¢ classe de instrumentos tendo como base
precos de mercado sobre instrumentos equivalentes.
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No caso das emissdes préprias destinadas a colocagfo junio dos Cligntes nfio institucionais de Banco, adicionou-se mais um diferencial {spread comercial) que
Tepresenta a margem exisiente entre o custo de financiamente no mercado institucional e ¢ que s¢ abtém distribuindo o instremento respectivo na rede comercial
propria.

A media das laxas de referéncia da curva de rendimentos cbtida a partir das cotages de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos
préprios foi de 4,15% (31 de Dezembro de 2008; 5.46%) para emissdes subordinadas e de 3,43% (31 de Dezembro de 2008; 5,06%) para cmissdes sénior ¢
colateralizadas.

No quadro segeinte apresenta-se, com referéneia a 31 de Dezembro de 2009, 2 tabela com os valores das taxas de juro utilizadas ne aperamento das curvas de taxa
de juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN wilizadas para a determinagiio do justo valor dos activos e passivos:

Moedas
EUR UsSD GRBP PLN

I dia 0,26% 0,195 0,485 146%

7 dias 0,32% 0,35% 0,53% 346%

I més 041% 0,35% 0,60% 3,66%

2 meses 051% 042% 0,66% 3190%
3 meses 0,60% 0,56% 0,78% 4.17%
G meses 0.96% 077% 1,00% 4.29%
9 meses 1,i10% 0.88% 1,il% 4.37%
1 ano 1,32% L% 1,35% 4,53%

2 anos 1,86%% 141% 1,99% 5.08%
3 anos 2,36% 2,05% 2,65% 5,43%
5 anos 2.80% 2.96% 3,39% 5,75%
7 anos 3121% 351% 1T 5,76%
0 anos 3,600% 3.90% 4,005 5,79%
13 anos 3,96% 4,34% 4.37% 5,74%
20 anps 4,07% 4,46% 4,36% 5,58%
30 anos 3,95% 4,58% 4,22% 5,26%

O quadro seguinte resume, para cada grupo de activas ¢ passivos financeiros do Banco, o5 scus justos valores:

2009
Bre Disponiveis Custo Yalor Justo
Negociagio para venda amorlizado QOutros Contabilistico valor
Euros '000 Luros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bances centenis - - 5 - 5 5
Disponibilidades em outras
instiwicdes de crédito - - 19,564 - 19,564 19.564
Aplicagdes em instiluigdes
de crédito . - 340.083 - 349.083 350.534
Crédito a clientes - - 3.196.123 - 3,196,123 3.179.313
Activos financeiros detidos para
negociagio 20 . - - 20 20
Activos financeiros disponiveis para
venda - 141 - - 141 14§
Activos finarceiros detidos
até i masnridade - - 442,283 - 442.283 442,776
Investimentos em associadas - - - 175 175 175
20 141 4.007.058 175 4.007.394 3,993,022
Depdsitos de outras instituigdes
de erédito - - 3.570.291 - 3.570.291 3.561.563
Depésitos de clieates - - 3 - 13 13
Tiwlos de divida emitidos - - 299.400 - 299.400 299,576
Passivos subordinados - - 140.004 - 140.004 136.017
- - 4,009,708 - +.009.708 3.997.169
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2008
D Disponiveis Custo Yalor Justo
Negociagio para venda amertizado Outros Contabilistico valor
Euros '000 Eures '000 Euros "000 Euros "000 Euros "(H8 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - 14 4 id
Prisponibilidndes em outras
instituigiies de crédito - - 162.915 “ 162,915 1629153
Aplicagdes em instituigoes de crédi: - - 364.019 - 3I64.019 363.453
Crédito a clientes - - 3.647.691 - 3.647.691 3.639.289
Activos financeiros disponiveis para
veada - 139 - - 139 139
Investimentos em associadas - - - 175 175 175
- 139 4.174.639 175 4.174.953 4.167.985
Depdsitos de outras instituigdes
de crédito - - 3713211 3713211 3.725.255
Depositos de clientes - - 18 - 8 18
Titulos de divida emitidos - - 299015 - 299915 300.300
Passivos financeiros detides para
negociagio 15 - - - 113 [15
Passivos subordinados - - 140.015 - 140.015 123.017
115 - 4.153.159 - 4.153.274 4.148.705

38. Pensdes de reforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma par velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acerde Colective de Trabalho do Sector Bancdrio (ACT). As respansabilidades do Grupo est3o, essencialmente, cobertas através do
Funda de Pensdes do Banco Comercial Portugugs, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Em 31 de Dezetmbro de 2009 ¢ 2008,

o ntimere de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

Niimero de participanres
Reformades ¢ Pensionistas

Pessond no Activo

2009 2008
4 4
4 62
46 66

De acordo cont a polftica contabilistica descrita na neta 1 ), as responsabilidades do Banco por pensies de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2009 e 2008, calcutadas com base no métedo de crédito das unidndes projectadas, € analisada como segue:

Responsabilidades por bengficios projeciados
Reformados e Pensionistas
Pessoal no Activo

Prémios de antiguidade

Valor do Funde

Provisiio para Planc Complementar de Contribuigio Definida
Responsabilidades nio financiadas pelo Fundo

Responsabilidades cobertas pelo Extra-Fundo

(Excesso) / Déficit de cobertura
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2009 2008
Euros '000 Eures 000

1.213 1.159

5.168 71.866

6.38¢ 9.025

219 34
{6.608) (8475
- (74)

8) 817
(763) (814)

(771} 3
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Reponsabilidades por beneficios projectados, inclui o montante de Eucos 1.227.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros
2.286.000) reativo a responsabitidades com servigos passados com o Plane Complementar, que se encontram integralmente cabertas pele Valor do Fundo,

No seguimento de deliberagio do Conselo de Administeagiic Executivo datada de 21 de Setembro de 2008, o Regime Complementar de Reforma Gue estiva
previsto no Plano de Pensdes do Fundo de Penstes do Grupo Banco Comercial Portuguds (Beneficio Definido), passou a ser financiado através de um sistema de
cantribuigio definida. No entanto, 0s colaboradores admitidos até 2 data da referida deliberagio mantém os beneficios a que tinkam direito ao abrigo do sistema
anterior (‘Beneficio Definido’), os quais seriio assegurados pela empresa do Grupe a que estejam contratuaimente vinculados na data da reforma. Nesta base, o

Banco procede, anuabmente, & cobertura necessdria para

acluarial efectuada em cada anp, sendo o eventual financizmento suplementar assegurado também em base anual.

A cvolugiic das responsabifidades por beneficios projeciados durante o exereicio de 2009 ¢ 2008 & analisadn conforme segue;

gacantia daquele beneficio. O mentante correspondente ¢ determinado de acordo com a avaliagio

2009 2008
Responsabilidades Lxtra-Fundo
de Pensiies Prémio anfiguidade  Outros beneficios Total Total
Euros '060 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Saldo a | de Janeiro 8.552 34 473 9.366 9.333
Custe normal 1i6 i7 7 140 538
Custo dos juros 425 16 28 469 486
(Ganhos) e pesdas actuariais
Niio decorrentes de alteragdo de pressupostos (L1313 - 52 (79} (299)
Resultantes de alteragdes de pressupostos 721y . i8 (703) (1.013)
Pagamentos (52) () [€5)] ©7) 94
Contribuigdies dos colaboradores 51 - - 51 63
Qutros {2.403) {144) - (2.547) 352
Saldo a 31 de Dezembro 5.837 219 544 6.600 $.366

Em 31 de Dezembro de 2009, ¢ valor das pensdes pagas pelo Fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-fundo e o Prémio de amiguidade, ascendeu a

Euros 52.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 60.000).

Oz elementos que compdem o valor do activo do Fundo de Pensties siio analisados como segue:

249 2008
Euras '060 Eures '000

Titulos de rendimento vacidvel;

Acgdes 1451 §.668

Obrigagtes 1.230 i.530
Titulos de rendimento fixe 2.166 1.908
Im&veis 3445 592
Unidades de Participagio 1.194 1.477
Aplicagbes ens Bancos € outros 122 1.300

6.608 8.475

A rubrica Imdveis inclui os iméveis registados nns demonstrages financeiras do Fundo e wilizados per empresas do Grupo gue, em 31 de Dezembro de
2009. asceadem a Euros 443.000 (31 de Dezembro de 2008: Furos 587.000).

As rubricas Tituios de rendimento vasidvel e Titulos de rendimento fixo incluem tituios emitidos por empresas do Grupa que sdo analisados como segue:

Titulos de rendimento fixo
Titos de rendimento varidvel

2009 2008
Euros '000 Euros "000
400 564
46 05
455 659
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A evolugiio do valor dos actives do Fundo durante os exereicios de 2009 e 2008 ¢ analisado come seaue:

Saldo a 1 de Janeiro

Rendimendo esperado dos activos
Ganhos / (perdas) actuariais
Contribuigdes para o Fundo
Pagamentos

Contribuigéies de colabaradores
Outros

Saldo a 31 de Dezembro

2009 2008
Lures "000 Euros '000

8475 8.427

417 460
120 (1.623)

- 832
{52} (60)

51 63

(2.403) 376

65.608 3.475

As contribuigdes efecivadas pele Banco ao Fundo de PensBes no exercicio de 2008 nfio geraram qualguer perda ou ganho actuatial dado que foram efectuadas

em dinheira.

A evolugo dos valores a pagar refativos a responsabilidades cabertas pelo Fundo de Pensies ¢ Extra-fundo em 2009 ¢ 2008 ¢ analisade como segue:

Saldo a § de Janeiro

Custo normal
Custo dos juros
Rendimento esperado dos activos
{Ganhes) e perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos
Rendimente do Fundo
Desvio entee responsabilidades esperadas e efectivas
Resuitantes de alteragoes de pressupostos
Contribuigdes para o Fundo
Pagamentos efectuados
Provisiio para Plano Complementar de
Contribisigiio Definida
Quiros

Saldo a 31 de Dezembro

A andlise das contribuigGes efectuadas ao Fundo pelas empresas do Banco € apresentada como segue:

Dinheiro

Ixcesso/(déficit) de cobertura

2009 2008
Responsabifidades Exira-fundo
de Pensiies Prémio antiguidade Outros beneficios Total Total
Euros '000 Euros '006 Euros "000 Euros '(00 Euros ‘000
3 341 473 817 906
116 17 7 140 538
425 16 28 469 486
17 - - “1n {460)
{120) - - (120 1.623
(131 - 52 (79 (299)
(721 - 18 (703) (1.013)
} R R - (832)
- an (34) (45) (34)
4 - - 74 (73)
- (144) - (144 (23)
(771) 219 544 (8) 817
2009 2008
LEuras '000 Eurgs '000
- 832
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Em conformidade com o disposto na 1AS 9, em 31 de Dezembro de 2009 as pesdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, sio analisadas como
segue:

Perdas actuariais

Acima do
Corredor Corredor
Euros "000 Euros '(00
Valores em | de Janeiro 003 5.301
Ganhos e perdas actuaciais
Nilo decorreates de alteragdes de pressupostos - (299
Resultantes de alteragdes de pressuposios - (703)
Amortizagio das perdas actuarinis acimsa do corredor - (24%
Variagio do corredor (242) 342
Valores em 31 de Dezembro 661 4.392

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no cdlcule das responsabilidades e no valor do Fundo de Pensdes, com referéacia a 31 de Dezenmbro de
2009, o valor da corredor calcutado de acordo com o pardgrafo 92 da IAS 19 ascendia a Euros 661.000 (31 de Dezembro de 2008: Eures 903.000),

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, os ganhos e perdas actuariais acima do valar do corredor no montante de Euros 4.392.000 (31 de Dezembro de
2008: Euros 5.301.000) seriio recenhecidos em resultados do exercicio durante um perfodo de 20 anos, conforme referido na polftica contabilistica deserita na
nola 1q),

Em 31 de Dezembro de 2009, o Baneo contabilizou, come custo com pensdes de reforma o montante de Buros 297.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros
804.000), cuja andlise € apresentada como segue:

2009 2HE
Custo com pensies Custo prémio
¢ outros beneficios antiguidade Tatal Total
LEuros 000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Custo dos servigos correntes i23 17 140 538
Custo dos juros 453 16 469 436
Rendimento esperado dos activos [Cl)] - @17) (460)
Amartizagio de ganhos e perdas actvariais 249 - 249 263
Quiros - (i44) (144) 23
Custo do exercicio 408 (L1 297 304

Apés a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagio e da taxa de jure de Jongo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demogrificas dos seus colaboraderes, o Banco allerou os pressupostos actuariais utilizados ne cdleuto das responsabilidades com pensdes de
reforma com referéacia a 31 de Dezembro de 2009, A andlise comparativa dos pressupostos actuariais € apresentada como segue:

Fundo Banco Comercial Portugués

2009 2008

Taxz de crescimento salarial 2.50% 325%
Taxa de crescimento das pensdes 1,656 2,25%
Taxa de sendimento do Fuado 550% 3,50%
Taxa de desconto 5,50% 5,75%
Tibuas de mortalidade

Homens TV 73/77 - | ano TV 73/T7-1ano

Mutheres TV 88/90 - 2 anos TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de turnover' 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de satde 6.50% 6,50%
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Os pressupostos de base utilizados no cdleulo do valor actuarial das responsabilidades cstdo de acordo com o0s requisitos definidos pela TAS 19, Nio sio
considerades decrementos de invalidez no citeulo das responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo de Pensdes foi determinada de forma consisteate com as condigBes actuais de mercado e com a natureza e rentabitidade dos
activos gue integram o Fundo de Penstes.

Os ganhos actuariais liguidos do exercicio de 2009 de Evros 902.000 (31 de Dezembro de 2608 Perdas actiarias de Euros 318,000 sio refativos A diferenga entre

os pressuposios utilizados no cilculo das responsabilidades e os valores efectivamente verificados, bem como do impacto da alteragiio de pressupostos, sie
analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas actuariais

2009 2008
So Euros "000 % Euraos '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efectivas:

Taxa de crescimento dos saldrios 2.90% (68) 297% {25)

Taxa de crescimento das pensdes 1,50% 8] 2,52% 4

Invalidez 0,00% - 0.00% -

“Tomover' 0,00% . -0,04% (4}

Desvios de mortalidade 1,08% 152 -3,08% (278

Qutros -1.75% (158) 0.04% 4
Alteragdes de pressupostos;

Taxa de desconto 5,50% 339 5.75% .17

Taxa de crescimento dos saldrios 2.50% (651) - -

Taxa de crescimento das pensdes 1,65% (391) - -

Tébua de mortalidade - 164
Rendimento dos Fundos 243% (120) -13,99% 1.623

(00 .

Os custos com os beneficios de saide 1€m um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este impacto, procedeu-se a ump andtise de
sensibilidade 4 uma variagiio positiva (passande de 6.5% para 7,5% no excreicio de 2009) e uma variagfio negativa (passando de 6,5% para 5,5%% no exercicio
de 2009} de um ponte percentuzl ne valor dos custos com os beneficios de sadide cuje impacte & analisado como segue:

Variagho positiva de 15% Variagiio negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) {6,5% para 3,5%)
2009 2008 2009 2008
Euros *400 Euros '000 Euros '000 Eures '000
Impacto no custo com pensies 2 3 (2} 3
Impacto nas responsabitidades 43 55 (43) (55)

Q valor das responsabilidades com beneficios de sadde estd integralmente coberto pelo Fundo de Penstes ¢ corresponde em 2009 a Euros 277.000 (31 de
Dezembro de 2008: Evros 361.000). O valor estimade das contribuigdes a efectvar em 2010 no dmbito do plano de pensdes ¢ de Euros 357.000.

39. Partes relacionadas

O Banco concede empréstimos no decurso sormal das suas actividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No dmbito dos dois acordos
colectivos de trabatho gue eaglobam substanciahmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como zo abrigo da politica social do
Grupo BCP, sio concedidos empréstimos a taxas de jurp que se encontram fixadas nos referidos acordos cu em regelamentaciio intema para cada fipo de
operagio, com base e propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagio aos membros do Conselbho de Administragio e seus famitiares directos nie foram concedidos créditos  data de 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008.
Renmneragoes uos membros do Conselho de Administragio
Nos exercicios de 2009 ¢ 2008 nio foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Admiaisiragie nem foram suportados custos com

pensdes e outros encargos. Adicionalmente, ndo foram atribufdas aos membros do Conselho de Administragiio quaisquer importincias a titulo de remuneragio
varifvel.
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40, Gesifio de riscos

Atendendo 2 estrutura do Banco de Investimento hnobilidrio, S.A. ¢ a sua insergfio no Grupo BCP, a gestéio de riscos & efectuada pelo Grupo.

O Grupo estil sujeita a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua actividade. A gestfio dos riscos das diversas empresas do Grupo € efectuada
de forma centralizada ateadendo aos riscos especificos de cada negéeic.

A politica de gestiio de risco do Grupo visa a manutengio, em permanéncia, de uma adequada relagdic eatre os seus capitais proprios e a actividade desenvolvida,
assim como & correspondente avaliagio do pecfil de riscofretorno por linha de negécio.

Neste dmbito, assume uma particutar relevincia o acompanhamento ¢ conirolo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e
operacional — a que se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito ~ O risco de crédito encontra-se associado ao graw de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do temador do empréstimo {e do seu
garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de #m CoOnLro em cumprir as suas obrigages.

Mercado — () risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro ¢ de
cimbio) efou dos pregos dos diferentes instrumentos financeitos que a compiiem, considerande quer as correlagies existentes entre eles, quer as respectivas
velatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupe cumprir as suas obrigagées no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagiio das condigbes de financiamento (risco de financiamento) efou de venda dos seus nctivos por valores inferiores aos
valores de mercade (risco de liquidex de mereado).

Gperacicnal - Como risco operacional enteade-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessons o Nos sistemas, ou
ainda as perdas polenciais resultantes de eveatos externos.

Oryanizacdo Inerna

O Conselho de Administragéio Executivo do Banco Comercial Portugués ¢ respensdvel peta definigiio da politica de risco incluindo-se, neste imbito, a aprovagiio
dos principios e regras de mais alto nivel que deverfio ser seguidas na gestiic do mesmo, assim como as linhas de orientagfio que deverdo ditar a alocagio do
capital econdmico i linhas de negdeio.

O Conselho Geral e de Supervisiio, através da Comissio para as Matérias Financeiras, assegura a exisi@ncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de
gestiio de risco a0 nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta do Conselho de Administeagiio Executive do Banco Comercial
Portugués, o nivel de telerdncia ao risco aceitivel para o Grupo.

A Comissfio de Risco § responsdvel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos séio compativeis com os objectives e
estratégias aprovadas para o desenvolvimenio da actividade,

O Risk Officer € o responsivel pefa fungo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizagiio global do risco ¢ o
alinhamente de conceites, priticas e objectivos. Deve também informar a Comissae de Risco sobre o nivel de risco da Grupe, propondo medidas para melhorar o
seut controlo ¢ implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagio do Banco Comercial Porluguds regem 2 sun actuaghio pelos princfpios e orientagdes estabelecidos
centralmente pela Comissie de Riseo, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes 3 respectiva actividade. Em
cada subsidiiiria relevante foi instituida uma Comissfio de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do tisco a nivel loeal, na qual participa o Risk
Officer do Grupo.

Modeln de gestio ¢ comtrolo de risco
Para efeitos de antise de rendibilidade, quantificacio e controlo dos riscos, cada entidade estd dividida nas seguintes dreas de gestiio:

- Negociagiio: contempla as posicles cujo objectivo ¢ a obtengfio de ganhos a curte prazo atravds de venda ou reavaliagio. Estas posicdes sio aclivamente
geridas, transacciondveis sem restrigles ¢ podem ser devida e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados, de actividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais ¢ o mereado monetdric do Grupo;

- [nvestimento: inclui todas as posigdes em titulos a deter até i sua matvridade ou duranic um periodo alargado de tempo ou que nfo sejam transacciondveis em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a actividade comercial com clientes;

- Estruturai: trata de elementos de balange ou operagBes que, dada a sun natureza, niio sfio directamente relaciondveis com nenfurna das outras dreas;

- ALM: representa a fungiio de gestio de Actives ¢ Passivos.

A definigiio das dreas de gestio permite uma efectiva separagio da gestio das carteiras de negociagio ¢ banciria.
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Avalfacdn de Riscos
Risco de Crédito

A concessilo de crédito baseia-se na prévia classificagiio de risco dos clientes e na avaliagio rigorosa do nivel de protecgiio proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema énico de notagfio de risco, a Rating Master Seale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior eapacidade discriminante na avaliagfio dos clientes ¢ uma melhor hierarquizagfio do risco associado. A Rating Master Scafe permite
também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagio da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no Ambito do nove
Acordo de Basileia II, na sitaagiio de incumiprimento.

Todos 0s modelos de rating/scoring usados 1o Grupo foram devidamente calibrades para a Raling Master Scale.

Foi intreduzido o conceito de nivel de protecgiio como elemento fuleral na avaliagiio da eficicia do colateral na mitigagio do risco de erédito, promovende uma
colateralizagiio do crédito mais activa e uma melbor adequagio de priciag as risce incorride.

O Grupo adopta uma politica de monitorizagiio continua dos seus processos de decisfo, promovendo alteragdes ¢ melhorias sempre que considera necessdrio,
visando uma maior consisténcia e eficdcia nesses processos.

Para a quantificagiio do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolver um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permite obter
a distribuigfio de probabilidade dns perdas totais. Além da probabilidade de incemprimento {(PD) e do moatante da perda dado o incumprimento (LGD), como
pontos centrais, & também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros, concretizada pela introdugfio da respectiva volatilidade. Os
efeitos de diversificagfo/concentragio entre os sectores das carteiras de crédito sfio quantificados pela irteedugiio das tespectivas correlagdies.

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagiio dos riscos de mercado € o VaR (Value at Risk). O cidleulo do VaR £ efectuado com base na aproximagio
analitica definida na metodelogia desenvolvida pela RiskMetsics, sendo caleulado censiderando um horizonte temporal de 10 dias dteis e um intervalo de
confianga estatistice unilateral de 99%. No cdlculo da volatilidade associnda a cada vector de risco o modelo assume uma ponderagfio maior para as condigdes de

mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim sima mais correcta adeguagie As condigdes de mercado,

Utiliza-s¢ igualmente un: modelo de avaliagiio do risco especifico existente devido & detengfio de titulos (obrigagdes e acgdes) e de derivados cuja performance
esieja directamente ligada ao vafor destes. Com as necessérias adaptagfes, este modelo segue o standard regulamentar.

Siio apurados valores de capital em risco, quer ems base individual para cada uma das canieiras de posices das dreas com responsabilidade na tomada ¢ gestdio de
riscas, guer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagiio existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avalior os riscos envolvidos nas posigBes assumidas, enconira-se instituido um precesso de
backtesting, reatizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sfio confrontados com os verificados.

So ainda utilizadas duas outras medidas complementares: wma medida de risco niio linear, com em intervalo de confianga de 99% bem como uma medida
standard para o risco de commodities.

Apreseatam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2009 para a carteira de negociagiio:

Euros '008
2009,12.31 2008.12,31
Riseo Genérico ( VaR } I 5
Risco Especifico - -
Risco afio linear - -
Risco de Commodilies - N
Risco Global H 5

A avaliagiio do risco de taxa de jure originade por operagBes da carteira bancdria ¢ feita através de um processo de andlise de sensibilidade ao risce, realizado
todos os meses, para o universo de aperagles gue integram o balango conselidado do Grupo.

Para esta andlise siio consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagio. Com base nestes dados € efectunda a
respectiva projeceiio dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregagiio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de
juro por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de 1axa de jura do balango em cada moeda € calculada pela diferenga entre o valor actual do mismaich de taxa de jura descontado as
taxas de juro de mercado e o valor descontado dos mesmes fluxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.
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Os valares apresentados no quadro abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econdmico da carteira bancdria devido a deslocagdes paralelas na curva de
readimesstos em +/100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Grupo tem posighes mais significativas:

31 Dezembro 2009 Euros '000

Moeda - 200 pb - 1006 pb + 100 pb + 200 ph
EUR 5.069 3.725 (3.188) (6.294)

31 Dezembro 2008 Luros '000

Moeda - 200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 ph
EUR 7.187 3.548 (3.461) 16.840)

O Grupe realiza mensalmente operagdes de cabertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posigdes de risco associada  carteira
de operagbes pertencentes s dreas comercial e estrutural.

Risco de Liguidez

A avaltagio do risco de liquidez do Grupe ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisio, assim como outras métricas
internas para as quais s¢ encontram definidos, iguafmente, timites de exposigio.

A eveluglo da situagio de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo {até 3 meses) € efectuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internnmente (fiquidez imediata e liquidez trimesiral), que medem as neeessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorer num s6 dia,
considerando as projeceées de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dins e 3 meses.

O célento destes indicadores € feito adicionando & posigio de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimades para eada um dos dias do horizonte
temporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagGes intermediadas pelas dreas de mercados, incluinde-se neste Ambito as operagdes realizadas
com clientes das redes Corporate & Private que pela sua dimensiio sfio cbrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado € adicionado o
montante de activos considerados altamente Hquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinande-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos
dias do periodo em andlise.

Paralelamenle, ¢ efectizado o apurameato regular da evolugio da pesicio de liquidez do Grupo, identificando-se todos os factores que justificam as variagées
ocorridas. Esta andlise € submetida 2 apreciagfio do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam 3
manutengiio de condigGes de financiamento adequadas 3 prossecugio da actividade. Complementarmente, o controlo da exposigiio ae risco de liquidez & da
responsabitidade da Comissiio de Riscos.

Este controlo £ reforgado com a execugiio mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e n assegurar que o Grupo, ¢ cada uma das suas
subsididirias, cumpre as suas obrigagdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes sfio também utjlizados para suportar o plane de contingéncia de liquidez ¢ a
tomada de decisSes de gestio.

Risce Operdcional

A abordagem A gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negéeio e de suporte end-to-end. A gesio dos processos & da
competéncia dos Process Owners, primeiros respensdveis pela avaliagio dos riscos e pelo reforgo da performance ne imbito dos seus processos. Os Process
Owners siio responsdveis por manter actualizada todz a documentagio relevamie respeitante a0s processos, assegurar a efectiva adequagio dos contralos
exislentes, atraves de supervisio directa ou por delegagfic nos depariamentos responsdveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self
assessment, detectar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as acges de mitigagéio para as exposi¢aes mais significativas.

Dentro do modelo de gestiic do eisco operacional impiementado no Grupo destaca-se ¢ processo de recalha de perdns operacionais, caracterizando de forma
sistemdlica as causas e os efeitos associndos a0 evento de perda detectado. A partir da andlise historica dos eventos ccorridos e das relagdes de causalidade s3o
identificados os processos de maior risco ¢ langadas as acgdes de mitigagiio para as exposig@es crilicas.
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41, Solvabilidade

Os fundos préprics do Barco Investimento Imobilidrio, S.A. siic apurades de acordo com as normas regulamentares apticdveis, nomeadamente com o disposta no
Aviso n° 12/92 da Banco de Portugal. Os fundos préprios totais resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier 1) com os fundes préprios complementares
(Tier 2) e da subtracgdo da componente relevada no agregado Bedugoes.

Os fundos proprios de base integram os elementos com carficter de maior permanéncin. Como elementes positivos dos fundos préprios concorrem o capital
reatizado e os prémios de emissdio, as reservas, os resultados retidos e os impactos diferidos associndos aos ajustamentos de transigio para as normas de
contabilidade actualmente aplicdveis. Os instrumentos hibridos siio igualmente considerados no compute dos fundos préprios de base, apés a aprovagio do
Banco de Portugal ¢ desde que niio ultrapassem os limites definidos face ao total deste agregado, caleulados antes da dedugio relacionada com as participuges
financeiras qualificadas,

Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos préprios de base as acgbes proprias, os aclivos intangiveis, os custos diferidos associados a
diferengas actuariais do fundo de penstes em excesso ao corredor definido pelo Banco de Portugal para efeitos prudenciais e a dedugiio relacionada com as
participagGes financeiras quatificadas. Esta dedugiio refere-se aos interesses detidos em instituiges financeiras exclufdas do perfmetro de consolidagio
prudencial, por um lado, e em entidades seguradoras, por outro, quando superiores a 10% e nfio inferiores a 20%, respectivamente, sendo efectuada em partes
iguais aos fundos proprios de base ¢ aos fundos préprios complementares. Esta dedugfio aplica-se igualmente & parcela do valer agregado das participages
financeiras em instituigdes financeiras, que, individualmente, sejam inferiores a 10%, sempre que exceda o limite prudencial respectivo.

Os fundos préprics de base podem ser ainda influenciados pela existéncia de diferengas de reavaliaghio em titulos disponiveis para venda ¢ em cutros aclivos, em
operagdes de coberiura de fluxos de cnixa ou em passivos financeiros avalindos ao justo valor através de resultados, na parte que corresponda a risco de erédito
prépria, pela existéncia de um fundo para risces bancdrios gerais efou de lucros liquidos resultantes da capitalizagiio de receitas futaras provenientes de activos
titularizados.

Na caso de o montante dos instrumentos hibridos elegiveis para os fundos préprios de base exceder os respectivos limites, esse excesso ¢ deduzido 2 este
agregado, sendo acrescido aos fundos prépries complemenares.

£m 2008 o Banco de Portugat introduziv algumas alteragdes a0 cilculo dos fundos proprios. Assim, através do Aviso n® 6/2008, a par do tratamento dado aos
créditos ¢ outros valores a receber, excluiu as valias potenciais em titwlos de divida classificados como disponiveis para venda dos Fundos préprios, nn parte que
exceda o impacto resultante de eventuais operagdes de cobertura. Mantém-se, contudo, a obrigatoriedade de nilo considesar nos fundos préprios de base as
reservas de Teavalingiio positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente terha sido registada, relativas a ganhos niio realizados ens titulos de
capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).

Simultancamente, através de Aviso n® 7/2008, o Banco de Portugat prolongou por trés anos o plano de amentizagfio dos impactos diferidos da transigiio para as
nosmas de contabilidade actualmente aplicdveis que ainda ndc se encontravam reconhecidos nos fundes préprios de 30 de Junho de 2008, associados a cuidados
médicos pds-emprego e a responsabilidades do funde de pensdes. Por outro lado, o Banco de Portugal publicou o Aviso n* §1/2008, que permitiu, pars efeitos
prudenciais, o alargamento do cerredor do fundo de pensdes pelo montante das perdas actuariais de 2008, excluindo o rendimento esperado dos activos do fundo
relativamente ac mesmo ano de 2008, sujeito, em sede de ratamento psudencial, a uma amortizagfio constante a0 longo dos quatro anos seguintes.

Por outro lade, o Banco de Portugal aumentou o limite de acgbes preferenciais e outros instrumentos hivridos elegfveis para os fundos préprios de base de 20%
para 35%, desde que o aumento corresponda a titulos emitidos com vencimente indeterminade ¢ sem incentivos A remigSo, e eliminou o limite de 0% que
vigorava para o valor dos impostos diferidos activos gue podiam ser integrados nos fundos préprios de base.

Os fundos prdprios complementares englobam a divida subordinada ¢ as provises para riscos gerais de crédito, bem como 45% dos ganhos nio realizados em
activos disponiveis para venda e em outros activos, bem como os montartes associados a acgdes preferenciais e a outros instrumentos hébridos que tenhan: side
alvo de dedugiio aos fundes proprios de base, Estes elementos integram o Upper Tier 2, excepto a divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier 2 (divida
com prazo de vencimento indeterminado) ¢ Lower Tier 2 (a restante),

A divida subordinada emitida s6 pode ser incluida no cdmpute dos fundos préprios apés o acardo prévio do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes
limites: a) ¢ Tier 2 niio poderd ser superior a0 Tier 1; ¢ b} o Lower Tier 2 nfio poderd representar mais do que 50% do Tier 1. Adicionalmente, 03 empréstimos
subordinados com prazo determinado deverdo ser amortizades & raziio de 20% ao ano, nos seus dltimos 5 anos de vida. Os fundos préprios complementares estiio
ainda sujeitos A deduglio de 30% do menzante dos interesses em instituigBes financeiras e entidades seguradoras, conforme anteriormente referido. Caso o nivel
dos fundos préprios complementares nflo seja suficiente para acomodar esta dedugfo o respectivo excesso deverd ser subtraido aos fundes préprios de base.

Para aporamento do capital regulamentar total torna-se ainda necessirio efecuar algumas deduges nos fundos préprios totais, nomeadamente, o valor dos
imdveis em dagfio que excedam o prazo regulamentar para a sua permanéncia no active, as provisdes associadas a activos tillarizados relaivos a operacdes de
litularizagiio que ndo atinjam os critérios prudenciais que definem a wransferéneia significativa dos riscos, pelos montantes nio contabilizados, e eventuais
excedentes de exposicio a limites de riscos do dmbite do Aviso n.° 6/2007 do Banco de Portugal,

Os requisitos de fundos préprios passaram a ser determinades ne quadre regulamentar de Basiieia If a partic do infcio de 2008. Com o objectivo de aplicar o
método das notages interaas para os riscos de crédito e de wilizar modelos internos para o cdileulo dos requisitos ligados aos riscos de mercado, a par do método
padrie para o risco eperacional, foi, oportunamente, submetido ao Banco de Portugal para aprovagio um “approval pack” que conhecen jd alguns
desenvolvimentes durante o primeiro semestre de 2009,
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Assim, o Banco de Portugal autorizou a wilizagio do méiodo padsiio ne cdiculo dos requisitos de fundes proprios para risco operacional em substitui¢iio do
método do indicador bdsico, bem como a utilizagio do métode de modelos internos sobre a earteira de negeciagio, no que respeita ao cdleulo de requisitos de
Tundos proprios para o risco genérico de mercado, abrangendo as sub-carteiras incluidas ne perimetro gerido cemralmente desde Portugal, relativamente a
instrumentos de divida, a instrutnentos de capital e a riscos cambiais,

£m Dezembro de 2009, os requisitos de fundos préprios para risco de crédito foram caleulados em fungio dos riscos relevados no aclive do Banco ¢ em
elementos exrapairimoniais e mitigndos em funglio dos tipos de contrapartes, dos prazes das cperagdes ¢ dos colaterais apresentados, tendo sido utilizado o
métode padriio previsto no Aviso n* 52007 do Banco de Periugal para o seu apuramento, sendo os requisites associades a activos titularizados apurados de
acordo com a5 regras constantes do Avise n® 7/2007. Os requisitos de capital para risco operacional foram determinados através da aplicagiio do métedo padriio,
cousiante do Aviso n® 9/2067 do Banco de Portugal. Adicienalmente, foram também calculados requisitos de fundes préprios para a carteira de negociagio, em
confermidade com o disposto no Aviso n® 8/2007, nomeadamente para o risco especifico, tendo sido utilizado ¢ método des modelos internos para o risco
genérico.

A verificagio de que uma entidade dispde de fundos proprios num montante nfie inferior ac dos respectivos requisitos de fundos proprios certifica a adeguacho
do seu capital, reflectida num rdcio de solvabilidade - represeniade pelos fundos prdprios em percentagem do montante correspondenie a 12,5 vezes dos
requisitos de fundos préprios - igual cu superior a0 minimo regulamentar de 8%. Adicionalmente, o Bance de Portugal efectuou uma recomendagdo no sentido
de, até 30 de Setembro de 2009, o5 grupos financeiros sujeitos A supervisio em base consolidada, bem como as respectivas empresas-mie, reforgarem os seus
ricies de adequago dos fundos préprios de base (ricio Tier 1) para valores nio inferiores a 8%.

2009 2008
Euros '000 Eures '000
Fundos Priprios de Buse
Capitat realizado e prémios de emissgo 157.000 157.000
Reservas e resultados retidos 19.522 45,784
Impacto liquido de rubricas com diferimento (3.336) 3.914)
Qutros ajustamentos regulamentares (75) (75)
173.111 198.795
Fundos Proprios Complementares
Upper Tier 2 35.000 35.000
Lower Tier 2 86.518 99.360
121.518 134.360
Dedugss aos fundos préprios totais {38.881) (15.988)
Fundos Préprios Totais 255.748 317.167
Requisitos de Fundos Proprios
Requisitos exigidos pelo Aviso 3/2007 182.926 211.131
Carteira de negociagio 2 -
Risco Operacional 6.393 7.457
189.321 218.588
Recio de Solvabilidade
% Fundos Préprios de Base 1.3% 13%
Riicio Total 10.8% 11,6%

Sy
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42. Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas, alteragies e interpretucies efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2009

As normas contabilfsticas e interpretagdes receatemente emitidas que entraram em vigor e que o Banco aplicou na elaboragiio das suas demonsiragdes financeiras
podem ser analisadas como segue:

IAS I (Alrerada) - Apresentagiio das Demonstragoes Financeiras

O internmional Accounting Standards Beard (IASBY emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 - Apresentagiio dos Demonstragdes Financeiras alterada com data
efectiva de aplicagio obrigatérin em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgfio antecipada permitida.

Alteragdes face ao anterier texto da [AS 1:

- A apresentagdo da demonstragdio da posigiio financeira (formalmente balango) € requerida para o perfodo correate e comparative. De acordo com a JAS ]
alterada, a demonstragiio da posiglo financeira deverd ser também apresentada para o iaicio do periodo comparative sempre que uma entidade reexpresse os
comparativos decorrente de uma alteragiic de politica contabiffstica, de uma correcgiio de um erro, ou a de uma reetassificaio de um Hem nas demonstragdes
financeiras. Nestes casos, trés demonstragdes da posigiio {inanceira serfio apresentadas, comparativamenie s outras duas demonstragdes requeridas.

- Na sequéncia das alteragSes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras paderdio mais facilmente distinguiz as variaghies nos capitais
préprios do Banco decorrentes de transacgdes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgdes com acgdes préprias} e transacgdes com
tereeiras partes, ficando estas resumidas na demenstragfio de “comprehensive income”.

Face A natureza destas alteragdes {(divulgagoes) o impacto no Banco foi exclusivamente ao nivel da apresentagiio,
IAS 23 (Alterada) - Custos de Emprésiimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB). emitiv em Margo de 2007, a 1AS - 23 Custos de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de
aplicagiio obrigatéria em I de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis a0 custo de aquisigio, construgo ou producie de um activo (activo clegivel) é
parte integrante do seu custo. Assim, a opgfio de registar tais custos directamente nos resultados é eliminada.

O Banca niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopcio desta norma alterada.
TAS 32 (Revista) — Instramentos Finaneeiros: Apresentacdo - Instriomentos financeiros remiveis ¢ obrigagdes resaltanies de liguiclagio

O Intzrnational Accounting Standasds Board (IASB) emiliu em Fevereiro de 2008 a [AS 32 (Revista) - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Instrumentos
financeiros com opgfio de venda ("puttable instruments™) & obrigagdes resullantes de liquidaciio, que § de aplicaciio obrigatdria 2 partir de [ de Janeiro de 2009.

De acordo com os requisitos anteriores da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remisséo
ou recompra do instrumento financeira, o instrumento € classificado como um passivo financeire. Como resuitado desta revisdo, alguns insteuraentos financeiros
que cumprem actualmente cem os requisitos da definigfio de passivo financeiro serdo classificados como instrumentos de capital se (i) representarem um interesse
residual nos actives liguides de uma entidade, (ii) fizerem parte de uma classe de instrumentos subordinados a qualquer outra elasse de instrumentos emitidos
pela entidade, e (ji) caso todos os instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e condigdes, Foi também efectuada uma alteragiio 4 IAS | Apresentagio
das DemonsiragSes Tiranceiras para adicionar um novo requisito de apresentagfio dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigagbes resultantes da
tiquidagiio.

O Banco niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopg&o desta alteragéo,
1FRS 2 (Alterada) - Pagamento ent Acgdes: Condigdes de aguisigio

O International Accounting Standards Board (JASB} emitin, em Janeiro de 2008, a IFRS 2 {Alerada) - Pagamento em Acgdes: Condigbes de aquisicdo, com data
cfectiva de aplicagfio ebrigatdria em ¥ de Janeirc de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta alteragfio ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigdes de aguisigfio dos direitos inetentes a um plano de pagamentos com base em acgdes limitam-se a
condigdes de servigo ou de performance e que (i) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por terceiras partes, @m o mesmo tralamento
contabilistico.

O Banco, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, adio tem qualquer plano de remuneragio com acgdes, pelo que a entrada em vigor desta norma nfio teve
gualquer impacto ao nivel das demonstragdes financeiras do Banco.

N
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IFRS 7 (Alierada) - Instrumentos financeiros: Divilgagdes

O International Accounting Standards Board (IASE) emitiu, em Margo de 2009, a IFRS 7 (Allerada) - Instrumentos financeiros: Divutgacdes, com data efectiva
dz aplicagfio obrigatdria em | de Fangiro de 2009,

Esta alteragio ao IFRS 7 requer informagFo adicional nas divulgagtes sobre & mensuragfio dos justos valeres, nomeadamente que estes devem ser apresentados
em 18 niveis hierdrquicos definidos na prépria interprelagfo e sobre o risco de liquidez.

Face & natureza destas alteragdes o impacto (divulgagdes) no Banco foi exclusivamente ao nivel das divulgagoes,
IFRS 8 - Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 - Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissiio
Europeiz em 2 de Novembro de 2007, Esta norma ¢ de aplicagiio obrigatdria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro de 2009.

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagiio da informagfio sobre segmentos operaciorais de uma entidade e também sobre servigos e produtos,
iirens geogrificas onde a entidade cpera e 0s seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagiio nas demonstragtes
financeiras anuais, e como consequéncia alterard a IAS 34 - Reporte financeiro iaterine, no gue respeita & informagiio a ser seleccionada para reporte financeira
interino. Uma entidade terd também que fazer uma descrigiio sobre a informagiio apreseniada por segmento nomeadamente resultados e operages, assim como
uma breve descrigiio de como os segmentos sio construidos,

Face & natureza destas alteragGes ¢ impacto (divalgagGes} no Banco foi exclusivamente ao nivet da apresentagiio.
TFRIC 13 - Programas de Fidelizacio de Clivntes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (JFRIC), emitiu ens Julho de 2007, a IFRIC 13 - Programas de Fidelizagio de Clientes, com data
efectiva de aplicagiio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de [ de Julho de 2008, sendo a sua adopgio antecipada permitida,

Esta interpretagiio aplica-se a programas de fidelizagio de clientes, onde sfio adjudicados créditos aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagiio
de servigos ¢ estes poderdo trocar esses créditos, no future, por serviges ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

0 Bance niio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta interpretagiio.

IFRIC 15 - Acordos para construgdo de imoveis
O IFRIC 15 - Acordos para construgio de iméveis, entra em viger para exereicios iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009.

Esta imerpretagio contém orientaghes que permitem determinar se um contraclo para a construgio de imdéveis se encenira no &mbito do [AS 18 -
Reconhecimento de proveitos ou do [AS [1 - Contratos de construgiio, sende expectivel que a JIAS 18 seja aplicivel a um mimero mais abrangente de
transacgGes.

Q Banco nfio obteve qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras decorrentes dn entrada em vigor desta interpretagio.

IFRIC 16 ~ Cabertura de unr investimento niuna operaqdo em moeda estrangeira

O Internationat Firancial Reperting Interpretations Commitiee (IFRIC) emitiu, em Julho de 2008, a [FRIC 16 ~ Cobertusa de um investimento numa operagio em
moeda estrangeira, com data efectiva de aplicagio obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Quiubro de 2008, sendo a sua adopgdio antecipada
permitida.

Esta interpretagdio visa clarificar que:

* a cobertura de um investimento nema operagiio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a diferengas cambiais decorrenses da conversdo das
demonstragdes financeiras das subsididrias na sua moeda funcional para a moeda funcional da casa-mie e apenas por um montante igual ou inferior a0 capital
préprio da subsididria;

+ o instrumento de cobertura pode ser coniratado por qualquer entidade do Banco, excepto pela entidade que estd a ser objecte de cobertura; e

* aquando da venda da subsidifrin objecto de cobertura o ganho ou perda acumulade referente i componente efectiva da cobertura € reclassificado para
resultados.

Esta interpretagdo permite que uma entidade que wtiliza o método de consolidagiio em escada escolha uma politica contabilistica que permita a determinagio do
ajustamento de conversdio eambial acumulado que ¢ reclassificado para resultados na venda da subsididria, ta como faria se 0 método de consalidagiio adoptado

fosse o directe. Esta interpretagic ¢ de aplicagfio prospectiva.

© Banco niio cbteve qualquer impacto significative nas suas demonsiragdes financeiras decosrentes da entrada em vigor desta interpretagéo,
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Annnal Improyement Project

Em Maio de 2008. ¢ IASB publicou o Annual Improvement Project o qual alterou certas normas emfo em vigor. A data de efectividade das alteracdes varia
consoamKe 1 norma em causa sendo a maioria de aplicagfio obrigat6ria para o Banco em 2009, tal como segue:

= Alteragio 4 IAS 1 - Apresentagiio das demonstirages financsiras, efectiva o partir de | de Janeiro de 2009. A alleragfio clarifica que apenas alguns instrumentos
financeiros classificados na categeria de negeciagiio, e ndc todos, s3o exemplos de activos e passivos correntes.

O Bance niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopglo desta alteragiio.

» Alteragfio 3 IAS 16 « Activos fixes tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteraglio efectuada estabelece regras de classificagiio (i das receitas
provenientes da alienagio de activos detidos para arrendamento e subsequentemente vendidos e (i) destes activos durante o tempo que medeia entre a data da
cessaciio de arrendamento e & data da sua alienagfo.

( Banco nfio obteve quaisquer impactos significativos decorremies da adopgiio desta alteragiio.

» Alteragiic 4 IAS 19 - Beneficios dos empregados, efectiva a partir de | de Janziro de 2009. As alteragies efectuadas permitiram clarificar (i) o conceito de custos
com servigos passados negatives decorrentes da alteraglio do plano de beneficios definidos, (ii) a interacgdo entre o retorno esperade dos activos e o5 custos de
administragio do plano, e (iii) a distingfio entre beneficios de curto e de médio e fongo prazo.

O Banco ndo obleve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragiio.

» Alteragfio & JAS 20 - Contabilizagiio dos subsidios do governo ¢ divulgacdo de apoios do governo, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009, Esta alteragiio
estabelece que o beneficio decorrente fa obtenglio de um empréstimo do governo com taxas inferiores &5 praticadas no mercado, deve ser mensurado como a
diferenga enire o juste valor do passive na data da sua contratagdo, determinado de acordo com a EAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢
mensuragiio e o valor recebido, Tal beneficio deverd ser subsequentemente registado de acordo com 1 IAS 20,

0 Bance nio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopg@o desta alteragfio.

» Alteraglio 4 1AS 23 - Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partic de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de custos de empréstimos obtidos foi alierado de
forma & clarificar que os mesmos devem ser determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado ra IAS 39 - Instrumentos financeiros:
reconbecimento e mensuragho, eliminando assim a inconsisténcia existente entre a JAS 23 e 2 1AS 39,

© Banco nélo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragiio.

*+ Alteragio & 1AS 27 - Demonstrages financeiras consolidadas ¢ separadas, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009. A alteragiio efectuada a esta norma
determina que nes casos em que um investimento numa subsididria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com a IAS 39 -
Instrumentos financeiros; reconhecimento ¢ mensuragho, e tal investimento qualifique para classificagfio como active niio comente detido para venda de acordo
com 2 IFRS 5 - Actives niio correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagdo, 0 mesmo deverd continuar a ser mensurade no ambito da
1A8 39.

O Banco niio abteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopegiio desta alteragiio.

+ Alieragiio & IAS 28 - Investimentos em associadas, efectiva a pariir de | de Janeire de 2009. As alterages introduzidas 2 IAS 28 tiveram como obiectivo
esclarecer (i) que um investimento numa associada deve ser tratado como wm activo vnico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar i luz da IAS 36
Imparidade de activos, (i) que qualguer perda por imparidade a reconhecer niio deverd ser alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (i) que as
reversfes de imparidade sfio registadas como um ajustamento ae valor de balango da associndn desde que. e na medida em que, o valor recuperivel do
investimente aumente.

O Banco nie obteve quaisquer impactes significativos decorrentes da adopgiio desta alteragfo,

* Alteragiio & [AS 38 - Activos intangiveis, efectiva a partir de { de Janeiro de 2009, Esta alteragiio veia determinar que uina despesa com custo diferido, incorrida
no gontexto de actividades promocionais ou publicitdrias, s6 pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um pagamento adiantado em relagio
a bens ou servigos que serfio recebidos numa data futura, O reconbecimento em resultados deverd ocorrer aquando a entidade tenha o direilo a0 acesso nos bens ¢
o0s servicos sejam recebidos.

O Bance nilo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragio.

+ Alteragiio 2 IAS 39 - Inswrumentos financeiros: reconhecimente e mensuragio, efectiva a partie de | de Janeiro de 2009. Esta alteragio consistiu
fundamentalmente em (i) esclarecer que € possivel efectuar transferéncias de ¢ para o categoria de justo valor através de resultados relativamente a derivados
sempre que 05 mesmos iniciam ow terminam uma felagiio de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa
associada ou subsididria, {ii) alterar a definigio de instrumentos {inanceiros ao justo valor através de resultados no que se refere & categoria de negociaciio, de
forma a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em conjunto e relativamente a0s quais exisia cvidaneia de actividades recentes
tendentes a realizagfio de ganhos de carto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de negeciagfio no seu reconhecimento inicial, {ifi) alterar os requisitos
de documentagiio e testes de efectividade nas relagGes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais determinades no dmbite da aplicagiio do
IFRS & - Segmentos operacionas, ¢ (iv) esclarecer que a mensuragio de um passivo financeiro ao custo amoriizado, apés a intesrupgio da respectiva cobertura de
justo valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva calculada na data da interrupgio da relagiio de cobertura.

0 Banco niio obleve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragfio.
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+ Alteragiio & [AS 40 - Propriedades de investimento, efectiva a partir de | de Janeiro de 2009, Na sequéncia desta alteragfio, as propriedades em construgo ou
desenvolvimento com vista no seu uso subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluédas no Ambito do JAS 40 (antes abrangidas pelo [AS
16 - Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgdo poderio ser registadas ao justo valer excepto se o mesme niio puder ser medido com fiabilidade,
caso em que deverdio ser registadas ao cuslo de aquisigfo.

O Banco niio obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta alteragio.

Normnas, alteragdes e interprefacies emitidas mas ainde nia efectivas pare o Bujico

1AS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconbweinienia ¢ piersuragdn — actives ¢ passivos elegiveis para cobertura

O Iniernational Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma aiteragio ao [AS 39 - Instrumentos financeiros: reconhacimento ¢ mensuragio - actives &
passivos elegiveis para cobertura a qual € de aplicagdo obrigatdria a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta alteragiio clarifica a aplicagio dos principios existentes que determinam guais o riscos ou quais os cash flows clegiveis de serem incluidos numa operagio
de cobertura.

O Banco encentra-se & avaliar o impacto da adopgHo desta normia ao nfvel das suns demonstragdes linanceiras.

{FRS 1 {alterada) - Adopede pela primeira vez das normas internacionais de relato financeive ¢ IAS 27 — Demonstragdes Financeiras consolidadas e
separadas

As aiteragGes ao IFRS | - Adopgio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e zo FAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e
separadas siie efcctivas a partiz de 1 de Julbo de 2009,

Estas alteragSes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagio das suas contas individuais adoptem como custo
contabilistice {deemed cost) dos seus invesiimentos em subsididrins, empreendimentos conjuntos e asseciadas, o respectivo justo valor na data da transi¢io para
o0s IFRS ou o valer de balango determinado com base no referencial contabilistico anterior.

0 Grupo ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta alteragiio.
1FRS J (revista) - Concentragdes de actividudes empresariais ¢ IAS 27 (alterada) - Demonstragdes financeiras consolidadas e separaday

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3 (Revista) - ConcentragGes de actividades empresariais, com data
efectiva de aplicagiio obrigatéria para exereicios com infcic a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida,

Os principais fmpactos das alteragbes a estas normas correspondem; (i) no tratamento de aquisigoes parciais, em que os inleresses sem controlo (antes
denominados de interesses minoritdrios) poderfio ser mensurados ao justo valor {o que implica também o reconhecimento do goadwilt atribuivel zos interesses
sem cenirolo) ou como parcela atribuivel nos interesses sem controle do justo valor dos eapitais préprios adquiridos (tal como actualmente regueride); (i) aos
“step acquisition” em que as novas regras obrigam, aquando do cdlculo do goodwill, A reavalingdio, por conteapartida de resuitados, do justo valor de qualquer
interesse sen controlo detido previamente & aquisigio tendente 2 obtengiio de controlo; {iii} ao registo dos custos directamente relacionados com uma aquisi¢io
de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; {iv) aos pregos contingentes cuja alteragfio de estimativa ao longo do tempo passa a ser
registada em resultados e siio afecta o goodwill e (v) s alteragbes das percentagens de subsididrias detidas que niio resultam na perda de controlo as quais passam
a ser registadas como movimentos de capitais préprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passaric a ser atribufdas acs interesses semt controlo
(reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagiio de uma subsididria, tendente 3 perda de conteolo qualquer interesse sem
contrelo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagiio.

O Banco nfio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgdio desta norma,

IFRS 9 - Instramentos financeiros

O International Accounting Standards Board {IASB), emitiu em Novembro de 2009, a IFRS 9 - Instrumentos financeiros parte I: Classificagiio ¢ mensuragiio, com
data efectiva de aplicagfio obrigatéria para exercicios com infeio 2 partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgiio antecipada permitida. Esta norma niio foi

ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do [ASB de substituigio da IAS 39 ¢ aborda os temas de classificacio e mensuragiio de activos
linanceiros, Os principais aspectos considerados siio os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificados em duas categerias: ao custo amortizado ou ao juste valor. Esta decisiio serd efeciuada no momento inicial de
recorhecimento des activos financeiros. A sua ciassificagio depende de como uma entidade apresenta ne modelo de gestio do regbeio esses activos financeiros e
as caracteristicas contratuais dos fuxes financeires associados a cada activo financeiro;
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- Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentes de divida cujos fluxos financeiros contratados representam apenas capital e juros, iste &,
que conteahan apenas caracteristicas bisicas de divida, ¢ para 0s quais uma entidade no modelo de gestio do negéeio apresenta esses activos financeiros com o
objective de capturar apenas esses fluxos financeiros. Todos os outros instramentos de divida siio reconhecidos ao justo valor; ¢

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sfio reconhecidos ao justo valor com as vasiagbes subsequentes registadas e resultados. Contudo,
umsz entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as vadagbes de justo valor ¢ as mais ou menos valias realizadas sio
reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas ai reconbecidos niio podem ser reciclados por resultados. Esta decisfio € discriciondria ndio
implicando que tados os instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sie reconhecidos em resultados do exercicio.

O Banco estd 2 avaliar o impacto da adopgdo desta norma.

IFRIC 12 - Contratos de Concessio de Servicos

O International Financiai Reperting Interpretations Committee (FFRIC) emitiv, em Julho de 2007, a FFRIC 12 - Contratos de Concessfio de Servigos. A adopedio
por parte da Unidie Europeia foi em 25 de Margo de 2009, Esta interpretagiio passa a ser de aplicagiio obrigatéria parn exercicios que se iniciem em ou ap6s 29 de
Margo de 2009. A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessio de servigos pablico-privados. Esta norma aplicar-se-A apenas a situagdes onde o concedente a)
controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e b} controla os interesses residuais das infra-estrutusas, na maturidade do contrato.

Face & natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagfio nfio se estima qualquer impacto ao nivel do Banco.

IFRIC 17 ~ Distriluticoes em espdeie o aceionistas

O International Financial Reporting Interpretations Commitiee (IFRIC), emitie ers Novembro de 2008, a IFRIC 17 — DistribuigGes em espécie a accionistas, com
data efectiva de aplicagio obrigatdrin para exercicios inicindos a pactir de | de Julho de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida,

Esta interpretago visa clarificar o tratamemto contabilistico das distibuigses em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribuigGes em espécie devem
ser registadas ao justo valor, sendo a diferenca para a valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados aquando da distribuicio.

O Banco niio espera que esta interpretagiio tenha um impacto significativo aas suas demonstragbes linanceirns,
IFRIC I8 — Transferéncias de activos de clientes

O International Finaneial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiv em Novembro de 2008, a IFRIC 18 — Transferdncias de activos de clientes, com
data efectiva de aplicagfio abrigatéria para exercicios iniciados a partir de | de Julho de 2009, sendo a sua adopgfio antecipada permitidn.

Esia interpretagio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos de clientes para sua propria
witizagdo ¢ com vista & estabelecer posteriormente uma ligagdo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou
Servigos.

A Interpretagio clarifica:

= a3 condigdies em que um activo se encontra no mbite desta interpretagdo;

* 0 reconliecimento do activo e a sna mensuragio inicial;

« a idemificagiio dos serviges identificdveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido};

« o reconhecimento de proveitos; e

* a contabilizagiio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Banco ndie espera que esta interpretagéio tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes financeiras.

Annaal Impravement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o Anaual Improvement Project o qual alterou certas normas que se encontram e vigor,
Contudo, a data de efectividade das alteragdes varia consoante a notma em causa.

* Alleragio 3 IFRS 5 - Activos nfio correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagiio, efectiva para exereicios com infcio a partir de 1 de
Julho de 2009, Esta alteragiio veio esclarecer que a totalidade dos zclivos e passivos de uma subsididria devem ser classificados como activos ndo correntes

delidos para venda de acordo com a IFRS 3 se existir um planc de venda parcial da subsididria tendente A perda de controlo.

Esta norma serd adoptada prospectivamente pelo Barco.
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Enquadramento macro-econdmice e competitivo

A economia mundial atravessou nos dltimos 2 anos um dos periodos mais conturbados desde a
Grande Depresséo dos anos 30, com consequéncias devastadoras na actividade produtiva e no
emprego. Decorrente das politicas plblicas de suporte a actividade econdmica e aos sistemas
financeiros, ao longo do segundo semestre de 2009 surgiram os primeiros indicios de

estabilizacdo da actividade economica.

Apesar de mais positivo, o cendrio para a economia mundial em 2010 ainda encerra varios
desafios. A transicio do apoio das politicas plblicas para o suporte do sector privado esta
sujeita a riscos. A solidez das financas plblicas, como elemento fundamental de confianga no
Estado, e o compromisso de estabilidade de precos a prazo, crucial para as decisbes de
investimento, representam limites naturais a novos estimulos. Por outro lado, a alteragéo no
comportamento das familias e na estratégia das empresas deixa antever um processo de

retoma mais lento do que noutros periodos de inversio do cicle economico.

A economia portuguesa foi igualmente afectada pela crise global. Estima-se uma queda do
produto interno bruto de cerca de 3% em termos reais em 2009 e, para 2010, projecta-se uma
expansao muito limitada. As necessidades elevadas de financiamento a par com problemas

cronicos de competitividade perduram como factores de risco relevantes.

Pese embora alguma recuperacdo no clima de confianga, o funcionamento regular dos
mercados financeiros foi apenas parcialmente reposto, designadamente nos mercados
interbancarios, e o ciclo do crédito nao se perfila favoravel, decorrente dos fracos volumes de

negécio e da deterioracdo na qualidade do crédito.
Riscos ainda relevantes para a materializacio dos cenarios de crescimento

A fase mais pungente da crise parece ter passado, mas persistem riscos relevantes para o
futuro préximo. De entre estes destaca-se um retrocesso da actividade econdomica, pela
deficiente transigdo do impulso piblico para a iniciativa privada e pelo esgotamento dos
efeitos temporarios em acgdo. Este risco € superior nos paises com niveis de endividamento
mais elevados, com menor autonomia da procura interna e com maior vulnerabilidade as

condigbes financeiras externas.

Num sentido diferente, o dinamismo das economias emergentes, algumas com insuficiéncias
relevantes em termos de acesso a recursos naturajs, podera renovar as tensdes sobre os
mercados de matérias primas e, por conseguinte, interferir nos processos de recuperacéo de
paises que se encontrem mais atrasados no ciclo econémico, designadamente naqueles com

maior dependéncia de recursos primarios do exterior.



Reducéao do risco deflacionista, mas pressdes inflacionistas ainda moderadas

A taxa de inflacao nas principais economias encontra-se em valores historicamente baixos

devido a conjuncao de efeitos estatisticos de base, relacionados com o comportamento do
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mas a reducdo das taxas de juro para niveis anormalmente baixos e o processo
desinflacionista intenso contribuiram para mitigar o impacto da quebra de emprego nas
financas familiares. Nao obstante, as restricoes orcamentais, efectivas ou esperadas,
manifestaram-se na alteracao da preferéncia dos consumidores, mais selectivos na realizacao
de despesa, designadamente nas aquisicoes de maior valor. A taxa de desemprego subiu para
perto de 10%, um dos valores mais elevados do passado recente, a par com um aumento do
desemprego estrutural. A taxa de inflacdo em 2009 foi negativa (-0,8%), a menor variacao
anual dos precos desde a década de 60. A reducdo intensa da procura interna reflectiu-se
numa retraccao pronunciada das importacoes, razao pela qual, ndao obstante o
enquadramento muito adverso nos principais mercados de destino dos produtos e servigos
portugueses, o contributo da procura externa liquida para o crescimento do PIB foi positivo
em 2009. A ligeira recuperacao da poupanca privada, conjugada com termos de troca mais
favoraveis, quando comparado com o ano de 2008, proporcionou uma reducdao do défice
externo. Porém, este mantém valores muito elevados e evidencia elementos de alguma
rigidez, decorrente do défice energético e da acumulacao do endividamento nos Gltimos anos.
Nestes factores, nao se perfilam alteracdes favoraveis em 2010. Deste modo, a mera redugao
do défice comercial (excluindo bens energéticos) podera revelar-se insuficiente para se

conseguir um maior equilibrio das contas externas.



A intervencio do Estado, em sintonia com os programas comunitarios e ditada pelo curso da
actividade econdmica, deixa um legado de financas publicas debilitadas que limita as opgoes
de politica econdmica para os proximos anos. Uma vez que a reposi¢ao de valores mais baixos
para o défice plblico dificilmente sera conseguida com o efeito ciclico em reverso e tendo em
conta a orientacdo do governo para investimento piblico de infra-estruturas sera provavel
que seja necessario a adopcdo de medidas compensatérias noutras rubricas, por via de revisao
de parametros fiscais, dos critérios para a atribuicdo de subsidios, para além de novo
empenho em medidas de racionalizacido das despesas de funcionamento e no combate a

evasao fiscal.

B



Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administracédo

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestagdo de informagéo rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administragdo apresentar as Autoridades, ao
Accionista, aos Clientes e ao Plblico em geral, o Relatério de Gestao e as Contas do Exercicio

de 2009 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (Bll).

Durante o ano de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A. - Sociedade Aberta (BCP),
manteve-se como (nico accionista do Banco de Investimento Imobiliario.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Bll para os exercicios de 2009 e 2008
foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relate Financeiro (IFRS)

aprovadas pela Unido Europeia.

Na sequéncia da decisdo tomada pelo Conselho de Administragéo Executivo do BCP no sentido
de proceder a integracao por fusdo do Bll no BCP e conforme comunicade no Relatério de
Gestao do exercicio de 2007, desde finais de Julho de 2006 a producédo de crédito a promocao
imobiliaria e de crédito & habitacdo passou a ser contabilizada no BCP, recebendo o Bll, como
contrapartida, uma comiss@o por prestacdo de servicos pelo crédito & habita¢éo originado nas

sucursais Habitacao.

Nesse sentido, a actividade do Bll em 2009 consistiu na gestdo da carteira de crédite a
habitacdo e a promogao imobiliaria constituida até finais de Julho de 2006, ocorrendo apenas
libertacées de tranches pontuais nos produtos de crédito a promocao imobiliaria ao abrigo de

contratos anteriormente firmados com os clientes.

Refira-se ainda que no decurso do dltimo trimestre de 2009, o Bl adquiriu titulos emitidos
pelo BCP e que se encontram contabilizados na rubrica de activos financeiros detidos até a
maturidade.

Em termos de indicadores patrimoniais, em 31 de Dezembro de 2009, refira-se que em termos
cansolidados o activo total e o crédito liquido sobre clientes atingiram 4.291 milhdes de euros

e 3.258 milhoes de euros, respectivamente.

A carteira de crédito bruta atingiu 3.333 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2009, o que
representou um decréscimo de 9,8% face ao valor registado no final de 2008, como resultado
da ndc contabilizagdo de novas operacGes, conforme anteriormente referido. O crédito a
habitacio representava 67% do total da carteira de crédito, enquanto que a proporgao do

crédito a promogao imobiliaria ascendia a 33%.

O crédito vencido em 2009, reflectindo, em parte, os efeitos da conjuntura econémica,
evidenciou uma evolucdo desfavoravel, atingindo 147,7 milhdes de euros em 31 de Dezembro

de 2009, em termos consolidados. Refira-se, no entanto, que parte deste crescimento



resultou da revisdo dos procedimentos contabilisticos associados ao crédito totalmente
provisionado. Com efeito, a anulacdo contabilistica dos créditos passou a ser efectuada
apenas quando ndo existe perspectiva realistica de recuperacdo de créditos e para créditos
colateralizados quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram
recebidos. Para o crescimento mais acentuado do crédito vencido contribuiu o crédito a

promocao imobilidria.

A percentagem de crédito vencido ha mais de 90 dias no crédito total cifrou-se em 4,3%,
tendo o respective racio de cobertura da imparidade para riscos de credito sobre ¢ crédito

vencido ha mais de 90 dias atingido 52,3%.

No final de 2009, o Bll apresentava um quadro de 40 colaboradores, evidenciando uma
diminuicdo de 22 colaboradores, face ao total registado em 31 de Dezembro de 2008, na
sequéncia das transferéncias efectuadas para o BCP. O menor guadro de colaboradores
resulta do processo de integragdo do negdcio no BCP, ja que no Bl permaneceram apenas 0s
colaboradores com funcdes comerciais no crédito & habitacio e com colocagio nas sucursais

Habitacao, funcionalmente dependentes das Direcgdes Comerciais do BCP.

Segundo as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), base para esta analise, os
resultados consolidados em 2009 ascenderam a 32.575 milhares de euros, comparando
favoravelmente com os 218 milhares de euros registados no periodo homélogo de 2008. Esta
evolucdo foi fundamentalmente determinada pelo comportamento favoravel da margem

financeira e pela reducdo dos custos associados as dotacdes para imparidades de crédito.

A evolugéo positiva da margem financeira, fruto do efeito taxa, resultou da capacidade de
“repricing” das operagdes passivas, que beneficiaram do decréscimo da Euribor, ndo obstante

a reducéo da carteira de crédito.

As dotacdes para imparidades e provisdes, liquidas de reversées e recuperacdes, relevadas em
2009, evoluiram favoravelmente, apresentando um custo de 2.765 milhares de euros,
enquanto em 2008 este indicador tinha atingido o valor de 29.421 milhares de euros. O custo
do risco, medido pelo quociente entre as imparidades e o crédito total, foi de -16 p.b. e 65

p.b. respectivamente em 2009 e 2008.

Os custos operacionais, contabilizados em 2008, totalizaram 8.981 milhares de euros,

registando uma reducao de 25,5% face aos custos apurados em idéntico periodo de 2008.

O redimensionamento do quadro de colaboradores, com a respectiva transferéncia para o
BCP, conjugado com a diminuicdo do nimero de operacbes e uma maior eficacia na gestdo
dos custos associados a gestao das carteiras do crédito a habitacao e promogdo imobiliaria,
contribuiu para a evolucdo favoravel dos custos operacionais. O indicador “cost to income”
situou-se em 16,2% em 31 de Dezembro de 2009, comparando com 29,1% em igual periodo de
2008, reflectindo o crescimento dos proveitos totais e o desempenhe positivo dos custos

operacionais.



0 Bll nao tem qualguer exposicdc ao mercado de crédito imobiliario "US subprime / Alt-A",
nomeadamente através de "Residential Mortgage-Backed Securities” (RMBS), "Commercial
Mortgage-Backed Securities” (CMBS)}, "Asset-Backed Securities” (ABS) ou "Coliateralised Debt
Obligations” (CDO), veiculos “Special Purpose Entities” (SPES), nem tem exposicdo a

seguradoras de tipo "monoline” ou produtos estruturados.

O Bl realiza operagdes com derivados fundamentalmente para efectuar coberturas de risco
decorrentes da actividade corrente do Banco, compreendendo essenciatmente a cobertura do

risco de taxa de juro,

Os racios de capital reportados a 31 de Dezembro de 2009 foram determinados no quadro
regulamentar de Basileia 1, tendo sido utilizados o método padrao para calcular os requisitos
de capital para riscos de crédito e para o risco operacional. O Banco de Investimento

Imobiliario, 5.A. concluiu o exercicio de 2009 com um racio de solvabilidade de 10,8%.

De acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA’s), o resultado liquido apurado
pelo Banco de Investimento Imobiliario, S.A, em termos individuais, no exercicio de 2009, foi
negativo em 26.326 milhares de eurgs, comparado com um prejuizo de 1.830 milhares de
euros em 2008. A diferenca entre este valor e o apurado segundo as IFRS é reflexo das
diferencas entre a metodologia seguida para a determinagdo das imparidades de crédito e
outras provisdes, segundo as IFRS, e os critérios de provisionamento aplicaveis ao crédito no
ambito das NCA's.

De acordo com a politica de remuneracgdes e regalias estabelecidas para os colaboradores do
Grupo, a remuneracdo e outros beneficios sdo fixados pelo Grupo Banco Comercial Portugués
em razdo da experiéncia, senioridade e categoria profissional dos colaboradores,

independentemente das fungdes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar.

No exercicio de 2009 n&do foram pagas pela sociedade remuneraces fixas ou variaveis a
membros do Conselho de Administracao nem foram suportados custos com pensdes e outros
encargos.Ndo foram concedidos créditos, sob qualquer forma, acs membros do Conselho de

Administracao.

As remuneracdes pagas no exercicio de 2009 aos membros do Conselho Fiscal ascenderam a

Euros 35.971, assim discriminadas:

Dr. Miguel Beleza Euros 15.000
Dr. José Anjos Euros 11.971
Dr. Jalio Moraes Euros 9.000

Euros 35.971



Para efeitos do disposto na alinea b) do nGmero um do artige 376° do Codigo das Sociedades
Comerciais, propde-se a transferéncia do resultado negative do exercicio do Banco de
Investimento Imobiliario, S.A. (contas individuais) no valor de 26.326.400,7%9 euros para a

conta de resultados transitados.

Lisboa, 5 de Fevereiro de 2010
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introducéo

1 Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informag&o financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstra¢des financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2009 (que evidencia um total de 4.246.407 milhares de euros e um total de
capital proprio de 176.525 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de
26.326 milhares de euros), as demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa, das
alteragdes dos capitais proprios e do rendimento integral do exercicio findo naquela data,
e as correspondentes notas explicativas.

Responsabilidades
2 E da responsabilidade do Conselho de Administrag#o:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas, definidas pelo Banco de Portugal, que tém como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro em vigor e adoptadas pela
Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso
n° 1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA's"), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco, o
resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa, as alteracdes dos capitais proprios e
o rendimento integral;

b) que a informagfio financeira histérica, preparada de acordo com as NCA's seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; ¢

e) a informacdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigéo financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
NOSSO exame.

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0O.C., S.A. Matriculada na Conservatéria
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa ColectivaN°  do registo Comercial de
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 078 - Inscrito na O.R.0.C. N 183 - Lisboa sob o N° PT 502 161

International Cooperative ("KPMG International’), uma entidade Inscrito na C.M.V.M. N° 9093 078
suiga.



Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de

seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

* a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstra¢Ses financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em
Jjuizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagéo, tendo em conta as circunstincias;

e a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras; e,

e a apreciagdo se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira
constante do Relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinifo.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. em 31 de Dezembro de 2009, o
resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e o
rendimento integral no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA's tal
como definidas pelo Banco de Portugal ¢ a informagio nelas constante é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2010
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AOQ EXERCICIO DE 2009

Exmos. Senhores Accionistas do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos na qualidade de membros do Conselho Fiscal do Banco de
Investimento Imobilidrio, S.A., apresentar o Relatorio da nossa acgiio fiscalizadora, bem como o
parecer sobre o relatorio de gestdo, contas e propostas apresentadas pelo Conselho de
Administragiio do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., relativamente ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2009,

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragio, bem como de
esclarecimentos ¢ de informagfio recolhida junto dos servigos competentes, informamo-nos
acerca da actividade do Banco e da gestio do negdcio desenvolvida e procedemos 2 verificagio
da informag#o financeira produzida ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
efectuando as analises julgadas convenientes.

Averigudmos a observancia da Lei ¢ dos Estatutos do Banco, procedemos & verificagio da
regularidade da escrituragiio contabilistica e da respectiva documentagio de suporte,
verificimos se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pelo Banco
conduzem a uma correcta avaliagio do patriménio e dos resultados ¢ levamos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstincias.

Apos o encerramento das contas aprecidmos os documentos de prestagio de contas referentes as
contas consolidadas e as contas individuais, nomeadamente, o relatério de gestiio, elaborado
pelo Conselho de Administragdo, bem como as demonstragdes financeiras, apresentadas que
compreendem o balango, as demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa, das alteragdes
dos capitais préprios ¢ do rendimento integral do exercicio findo naquela data, e as
correspondentes notas explicativas.

Toméamos conhecimento da Certificagio Legal e Relatério de Auditoria das Contas
Consolidadas ¢ da Certificagfio Legal e Relatério de Auditoria das Contas Individuais, ambos
sem reservas, emitidos pela KPMG & Associados, SROC, S.A., e com cujos teores
concordamos.



Do Conselho de Administragdo e seus representantes obtivemos as informacdes e os
esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a)  As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais permitem uma adequada compreensao
da situagéo financeira e dos resultados do Banco;

b)  As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados; e

¢) O relatério de gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situagio do Banco, em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutdrias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual do
Banco aprove:

a) O Relatorio de Gestdio e as Contas Consolidadas e Individuais referentes ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2009;

b) A proposta de aplicagio de resultados contida no mencionado Relatério de Gestdo.

Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragiio recebida no
desempenho das suas fungdes do Conselho de Administragiio do Banco e dos servigos com os
quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 8 de Fevereiro de 2010

O Conselho Fiscal

o Qe A/

Luis N‘[lguel Couceiro Pizarro éeleza

(Presxd nte) ;

Jo%Cardoso Rodrigues dos Anjos
(Vogal)

\_\/\l\”ﬂf,(‘/r b k—‘H—“LL.- \7/}70 Q{r;_é; [Q,(‘/ L;‘:Z—}E‘L&
Jalio\Henrique Costa de Moraes
(Vogal) =
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Portugal, serd exercida, nos termos da lei, por um Conselho Fiscal, composto por trés
membros efectivos € um ou dois suplentes ¢ um Revisor Oficial de Contas, reelegiveis por

uma ou mais vezes, cujos mandatos sdo de trés anos. ---- - - SRR

1 - A Assembleia Geral pode deliberar que seja cometida a uma sociedade de auditores a
verificagio das contas do Banco, sem prejuizo da competéncia, quer do Conselho Fiscal,
quer do Revisor Oficial de Contas. ------ e - - -

2 - Ao Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas serd dado conhecimento dos relatdrios
apresentados pelos auditores. ~-----wsmwmmu- - -- - - --
- - -— A A0 280 e e

Os membros do Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas, sempre que o julguem
conveniente, poderfio assistir as reunides do Conselho de Administragfo, sem direito a voto.”
---------- 6.° Proceder a eleicdo do Revisor Oficial de Contas, para o triénio em curso
(2007/2009), nos termos a seguir indicados, mantendo-se os actuais membros do Conselho
Fiscal, tudo nos termos a seguir indicados: - e -

—————————— Conselho Fiscal: ------ mmm LR --

—————————— Vogal Suplente: Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto e -
—————————— Revisor Oficial de Contas: ~~----  maaee e - -- mrme
---------- Efectivo: KPMG & Associados, SROC. S.A. (SROC n.° 189) mmmmman
—————————— Suplente: Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011). ~-—--------=-rmmrmemn
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberacdo no livro de actas da

Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfacdo ao disposto no ji citado artigo 54° do

Cédigo das Sociedades Comerciais. -- - - -- S

Ldenge. AR

—————————————————— - = ACtR N, 3o
—————————— Aos 22 de Marco de 2010, pelas 12,30 horas, reuniu, na Rua Augusta n.° 84, em
Lisboa, por néo haver condigbes adequadas na sede social, a Assembleia Geral do Banco de

Investimento Imobiliario, S.A., com sede na Rua do Quro, 130, em Lisboa, matriculada na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o niimero nico de matricula e de
identificacdo fiscal 502.924.047 e o capital social de 157.000.000 de euros,-~----- -

---------- Na auséncia do Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Senhor Prof. Dr. Rui

Manuel Parente Chancerelle de Machete, presidiu & Assembleia a Secretdria da Sociedade,
Senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral. -—-- -- -—-- -- --
—————————— A Senhora Presidente declarou que, conforme a lista de presengas que lhe foi
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presente e que rubricou, se encontrava representado o accionista Banco Comercial P01tugues
S.A., titular da totalidade do capital social. -=------—-———=nnnmv e e

—————————— Encontravam-se ainda presentes membros do Conselho de Administracio e do
Conselho Fiscal, tendo os ausentes justificado a falta., ------------ -- -- -

—————————— Pelo representante do accionista Gnico foi declarado que pretendia constituir-se em
assembleia geral universal, nos termos do artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais,
para deliberar sobre a seguinte Ordem de Trabalhos: s mmmemne e

—————————— 1.° Deliberar sobre o relatério de gestio e as contas do exercicio de 2009,
individuais e consolidadas; ~rmrmsmmwsom o com e — ————— -

---------- 2.° Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados;-------=---———---rmrrrmmamamnnas
—————————— 3.° Proceder a apreciacgio geral da administracao e fiscalizacio da sociedade; --------
---------- 4.9 Proceder  eleigio dos Orgdos Sociais para o triénio de 2010/2012;----———-—------
---------- 5.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 396° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, relativamente aos 6rgios de administragio e de fiscalizacao eleitos;-----—---------
---------- 6.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 399° do Cédigo das Sociedades
Comerciais; «—-—-----m-mmmmem e e e e

—————————— 7.° Deliberar sobre a declaracao relativa 4 politica de remuneragio dos membros dos
6rgéos de administracao e de fiscalizacio. - -- mmmmmmmrmmm e ————

—————————— De seguida tomou a palavra a Senhora Presidente para dizer que encontrando-se
presente a totalidade do capital social da sociedade, a presente Assembleia podia validamente
reunir sem observéancia das formalidades prévias da convocagéo, nos termos do artigo 54° do
Codigo das Sociedades Comerciais e deliberar sobre a mencionada Ordem de Trabalhos. ----

—————————— Tendo submetido a apreciagdo o primeiro ponto da Ordem de Trabalhos, apds ter
verificado que todos os presentes conheciam o teor do Relatério de Gestdo e as Contas do
exercicio de 2009, quer individuais, quer consolidadas, a Senhora Presidente colocou 2
votagio os documentos em andlise, tendo os mesmos sido aprovados pelo representante do
accionista Gnico. -- mmmmmm e e

N

—————————— Posto & apreciagdo o segundo ponto da Ordem de Trabalhos e como ninguém
desejasse usar da palavra, foi submetida a votagdo e aprovada pelo representante do
accionista Uinico a proposta do Conselho de Administracdo sobre a aplicagéo de resultados,

do seguinte teor: e e e

---------- “Para efeitos do disposto na alinea b) do nimero um do artigo 376° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, propde-se a transferéncia do resultado negativo do exercicio do
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (contas individuais), no valor de 26.326.400,79

euros, para a conta de resultados transitados.” —------- i
—————————— No &mbito do terceiro ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada verbalmente ¢
aprovada pelo representante do accionista Banco Comercial Portugués, S.A. a seguinte

proposta; ------- - ——- e .
---------- “Considerando: ---mr=mn--- - e

—————————— a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da Sociedade estd descrita



no relatério distribuido, bem como o modo exaustivo como as contas esclarecem o respectivo
conteido; ------------==rmmmennmee T
—————————— b) A actuagio do Conselho Fiscal ¢ do Revisor Oficial de Contas, cujo valioso
contributo transparece do respectivo parecer, ---- e

---------- proponho que esta Assembleia se congratule com a forma como foram exercidas a
administracio e fiscalizacdo da sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
expressando um voto de confianga e de louvor 2 actividade desenvolvida por aqueles érgios
sociais e por cada um dos respectivos membros.” ------=rorommeme s
—————————— No ambito do quarte ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada verbalmente e
aprovada pelo representante do accionista Gnico a seguinte proposta:-- ---
---------- “Prople-se que, para o triénio 2010/2012, se proceda 4 eleicio dos membros
efectivos e suplentes dos érgos sociais, conforme lista que $e Segue: ———————mrmmmmmmrmocuemnee
—————————— Mesa da Assembleia Geral: et e e

————————————————— Presidente: Banco Comercial Portugués, S.A. -
----------------- Vice-Presidente: Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral ----——----mmrmmmemmemnaues
----------------- Secretario: Anténio Augusto Amaral de Medeiros -
—————————— Conselho de Administraco: =------ - —
————————————————— Presidente: Nelson Ricardo Bessa Machado ------- -- e
————————————————— Vogais: Manuel Frederico Lupi Bello o

o - Miguel Urbano Jacome de Castro Tavares Rodrigues----------nmnmmmrn-=
---------- Conselho Fiscal:------ e R

----------------- Vogais: José Guilherme Xavier de Basto ~~----rnrmnmm- e
——————————————————————————— José Vieira dos Reis ~mmmmemmmmemema e ——--- e

————————————————— Vogal Suplente: Thomaz Paes de Vasconcellog-mmmmsmmmmausm oo
—————————— Revisor Oficial de Contas: -==-=-=-=-----mnmrommme oo e N
----------------- Efectivo: KPMG & Associados, SROC, S.A. (SROC n.° 189) ~rememmmsmmscunnan
————————————————— Suplente: Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011).” -——-m e emnmmvs
---------- Submetido 4 apreciagdo o quinto ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada
verbalmente e aprovada pelo representante do accionista Gnico a seguinte proposta: «««---—----
---------- “Nos termos ¢ para os efeitos do artigo 396° do Cédigo das Sociedades Comerciais
propde-se & Assembleia que os membros dos 6rgios de administragio e de fiscalizagio ora
eleitos caucionem o exercicio das respectivas fungGes, no montante de 250.000 euros, por
meijo de contrato de seguro a favor dos titulares de indemnizagGes. ----- e e
---------- No ambito do sexto ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada verbalmente e
aprovada pelo representante do accionista tinico a seguinte proposta:- oo nan
—————————— “Nos termos do artigo 399° do Codigo das Sociedades Comerciais propSe-se 2
Assembleia que os administradores ora eleitos, atenta a politica de remuneragdo praticada
pelo Grupo no qual a sociedade se insere, nfio aufiram qualquer remuneraco pelo exercicio
das respectivas fungdes.” oo e
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:

---------- Passando a0 sétimo e ultimo ponto da Ordem de Trabalhos foi presente e aprovada |

17

i
i

pelo representante do accionista iinico a declaracio relativa & politica de remuneracio dos

membros dos 6rgdos de administracio e de f{iscalizacdo que era do seguinte teor; -------renen=
—————————— “Considerando o disposto no art. 1 da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, o accionista
Gnico emite a seguinte declaragdo sobre a politica de remuneracio do Conselho de
Administragio, do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas Unico, a qual serd
submetida a Assembleia Geral, para parecer e com cardcter vinculativo: —--emescem o oemeeeeeee
---------- A) REMUNERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAOQ---=-~rrnmmn-== N
—————————— O Banco Comercial Portugués (BCP), por si s6 ou em conjunto com outros

accionistas, tem colaboradores seus a representa-lo nos corpos sociais de varias sociedades. -
—————————— Tem sido pritica do Banco considerar que o exercicio dessas fungdes é feito no
interesse exclusivo do Banco; desse modo, considerando que o Banco possui uma estrutura
propria de fungdes, categorias e niveis salariais, aquele exercicio estd incluido na referida
estrutura, pelo que € o préprio Banco que fixa e estabelece as condi¢des remuneratdrias em
causa, independentemente de, através dos mecanismos contabilisticos préprios, assegurar,
quando tal se afigura conveniente e necessario, a imputacio total ou parcial dos custos

respectivos as referidas sociedades. --—------mmmmmmmmmeee - - -
---------- De acordo com a politica de remuneragio e regalias estabelecidas para todos os
colaboradores do Grupo, a remuneragio e outros beneficios sio fixados pelo Banco
Comercial Portugués, em razio da respectiva experiéncia, senioridade e categoria
profissional, independentemente das funcdes que, em cada momento, sejam chamados a
deSemPEnNAT. ~rmmemm e e e mrme

---------- PropOe-se assim que, atenta a politica de remuneracio até a data praticada pelo
Grupo no qual a sociedade se insere, os membros do Conselho de Administragio nio aufiram
qualquer remuneracdo especifica pelo exercicio das respectivas funcées, mantendo a sua
remuneragio enquanio colaboradores do BCP. «------- - mem
---------- B) REMUNERAGAO DO CONSELHO FISCAL E DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS: --------
—————————— Tendo em consideraco que os membros do Conselho Fiscal, bem assim como a

sociedade que exerce as fungbes de Revisor Oficial de Contas desempenham fungdes
similares no Banco Comercial Portugués, S.A., pelas quais sdo remunerados, propde-se que,
atenta a politica de remuneragio até a data praticada pelo Grupo no qual a sociedade se
insere, os mesmos ndo aufiram qualquer remuneragdo pelo exercicio das respectivas

1TVl o R ——— - - - e ———-

—————————— Esgotada a Ordem de Trabalhos, a Senhora Presidente, apds ter agradecido a todos
0s presentes a colaborag¢do prestada no decurso da assembleia, deu por encerrada a sessio,
dela tendo sido elaborada a presente acta, que, apds ter sido lida e aprovada, vai ser assinada

pela Senhora Secretéria da Sociedade. -~---r-rrmmmmnremmremecaaaan e mees

; oMV
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Em tempo: consigna-se que a folhas 15 (quinze) verso, linhas 32 (trinta e dois), onde se 18
“Aos 22 de Margo de 2010, pelas 12,30 horas, ...” deve ler-se “Aos 22 de Margo de 2010,
pelas 11,40 horas, ...”. —---- - T -
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