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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio dos Resultados Consolidados

para es anos findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Marpgem financeira

Resultados de servigos e comissies
Resultados em operagdes de negeciagdo
Cuitros proveitos / {custos) de exploragio

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos
Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

[mparidade do crédito
Imparidade de outros activas
Cutras provisoes

Resultado operacional

Resuitados de alienag¢do de outros activos

Resultado antes de intpostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Lucro do exercicio

O TECNICG OFICIAL DE CONTAS

Notas

F
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2010 2009
{Milhares de Eures)

90944 134.641
(52.908) (87.797)
38.038 46,844
3.065 $.584

(108) 469
(mn (1.231)
42.879 55.606
1.909 1.960
8.335 7.000
13 21
10,457 3,981
324322 46.625
{6.086) 3441
(8.740) (10.344)
4.339 2.138
21.935 43.860
18 {6)
21.953 43.854
{7.559) (10.734)
3.34% 1543)
17.743 32.575
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras conselidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balange Consolidade em 31 de Dezembro de 2016 ¢ 2009

Notas 2010 2009

{Milhares de Euros)

Activo
Disponibilidades en bancos centrais 14 3 3
Digponibitidades em outrag institaigtes de erédito i35 57,082 22,863
Aplicagdes em instiwicoes de erédito 16 349,123 349,083
Crédites a clientes 17 2.807.382 3,258,345
Activos financeiros detidos para negociagio 18 - 20
Actives linanceiros disponiveis para venda 18 1.581 191
Activos financeiros detidos até & maturidade 19 792.994 442,283
Activos niio correntes detidos para venda 20 143.234 158,575
Quiros activos tangiveis 2] 21 34
Activos por impostos correntes 16,736 199
Activos por impostos diferidos 22 22474 19.125
Ouitros activos 23 20.259 46.516
4.219.811 4.290.641
Passive
Depdsitos de instituigdes de crédito 24 3.147.704 3.221.208
Depésitos de clientes 25 12 13
Titutos de divida emitidos 26 648,697 648,610
Passivos financeiros detidos para negociagio 27 29 -
Provisdes 28 10.451 14.789
Passivos subordinados 29 140.016 140.004
Passivos por impostos correnles 38 6.277
Qutros passivos 30 16,921 21.103
Total do Passivo 3.963.868 4.052.004
Cupitals Praprios
Capital 31 157.000 157.000
Reservas de justo valor EX) (334) 3
Reservas ¢ resubtados acumulados 13 81.634 49.05%
Lucro do exercicio 17,743 32.575
Total dos Capitais Proprios 256.043 238637
4.219.9¢1 4.290.641
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio dos Fluxos de Caixa Consolidados
parg os anos findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Fiuxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos
Cornissaes recebidas
Recebimentos por presiagio de servigos
Pagamento de juros
Pagamento de comissdes
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos
Pagamentos (de caixa) 2 empregados e a fornecedores

Diminuicdo / (ammento) de activos operacionois:
Fundos (adiantados) / recebidos de instituicdes de crédito
Depdsitos detidos de acordo com fins de controlo monetario
Fundos (adiantados) / recebidos de ctienies
Titulos negociaveis a curto prazo

Atmento / {diminui¢io) nos passivos operacionais!
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo
Déhitos para com ¢lientes — & vista

Impostos sobre o rendimento {pagos) / recebidos

Flixos de calxa de actividades de investimento
Turos recebidos de activos financeiros disponiveis para venda
Venda de activos financeiros disponiveis parm venda
Compra de zetivos financeiros disponiveis para venda
Venda de imobilizagdes
Aumento / {diminuig#io) em outras contas do active

Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Aumento f {diminuigio) noutras contas de passivo

Variaglio liquida em caixa ¢ seus equivalentes
Caixa e seas equivalentes no inicio do exercicio
Outros investimentos de curo prazo (nofa 16)

Caixa ¢ seus equivalentes no fim do exercicio

2010 200¢

(Mithares de Euros)

85.746 150.686
2231 10.703
14,703 23.558
(50.585) (100.797)
{1.819) (739)
1.180 901
(12.463) (10.079)
38.993 74.233
- 14.875
(148) (9)
444,138 346,769
(108 405
(75.736) (130.468)
(1 #)
407.138 305.801
(5.947) 2.218
401.191 308.019
6.873 415
. 134
(1.726} (134)
- (1)
(365.155) {460.703)
(360.008) {460.289)
(6.966) 8.484
(6,966) 8.484
34217 (143.786)
22,865 166.651
57.082 22.863
57.082 22.865

Para scr lido com as notas ancxas s demonstragdes financeims consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstragiio das alteragdes dos Capitais Préprios Consolidados
para os anos findoes em 31 de Pezembre de 2010 ¢ 2009

(Valores expressos em milhares de Eures)

Total dos Reservas Reservas tivres
Capitais legais e Reservas e resultados
Préprios Capital cstatutdrias justo valor acumulades
Saldos cm 31 de Dezembro de 2008 206,061 157.000 10.118 2 38,41
Luero do exercicio 32.575 - - - 32575
Reservas de justo valor (nota 33) H - - 1 -
Saldos em 3{ de Dezembro de 2009 238.637 157000 10.118 3 71516
Lucro do exercicio 17,743 - - - 17.743
Reservas de justo valor {nota 33} {337y - - {337y -
Safdos cmn 31 de Dezembro de 2010 256.043 157.000 10,118 (334} 89.259

Para ser lide com as notas ancxas as demenstragdes financeiras consoiidadas




BANCO DE INVESTIMENTO EMOBILIARIO

Demonstragio Consolidada do Rendimento Integral
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2019 ¢ 2009

Notas 2010 2009

(Milhares de Euros)
Reservas de justo valoer

Activos financeiros disponiveis para venda 33 {337) 1
Outro rendimento integral do exercicio depois de imposios (337) 1
Lucre do exercicio 17.743 32.573
Total do rendimento integral do exercicio 17.406 32576
i
Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras consolidadas 6/"



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Notas a5 Demonstracies Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010

1. Politicas contabilisticas

aj Bases de apresentayio

O Banco de fnvestimento [mebilidrio, S.A. {'BI ou "Banco'} ¢ um banco de capitais privados, constizuido em Porugal em 29 de Dezembro de £992, Iniciou a
sua actividade em |5 de Abrit de 1993 e as demonstrages financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operagdes do Banco e das suas
subsidiarias (ern conjunto "Grupo™} para os exercicios findos em 31 de Dezermbro de 2000 ¢ 2009,

O Banco tem por objecto principal a realizagiio de operagfes de erédito imobilidrio, nomeadamente crddite 4 habitagiio e crédito a promatores para o
desenvotvimente de projectos imebilidrios, Actualmente o Banco tem uma produgiio residual, registando apenns as operagdes que derivem de apoios adicionais
a clientes existentes na caneira de crédito. Tedos 0s novos contratos angariados pele Banco sio transferidos para o Banco Comercial Portugés, 5.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariacfio celebrados com essa instituigéio.

No dmbite do disposto no Regulamento {CE) n.° 1666/2002 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho de 19 de Juiko de 2002, na sua transposigéo para a legistagiio
Portuguesa através do Decreto-Lei n.% 35/2003, de 17 de Fevereiro, ¢ do Aviso n.” [/2005 do Banco de Portugai, as demonstragies financeiras consolidadas do
Cirapo siio preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') conforme aprovadas pela Unifio Europeia (UE) a partir do exercicio
de 2005, As [FRS incluem as normas emitidas pelo Imernational Accounting Standards Board (IASB') bem como as interpretaces emitidas pelo Intemational
Financial Reporting Interpretations Committee CIFRIC') e pelos respectivos érgdos antecessores. As demonstragoes finarceiras consolidadas agora apresentadas
foram aprovadas pelo Conselho de Administragiio do Banco e 31 de Janeiro de 2011. As demonstragdes financeiras s3o apresentadas em euros, arredondadas
a0 milhar mais proximo.

Em 2016, o Grupo adopteu as IFRS ¢ interpretagtes de aplicagio obrigatdria para exercicios que se iniciaram a 1 de Janeiro de 2010, Essas normas apresentanm-
se discriminadas na nota 40. De acordo com as disposigGes transitérias dessas normas e interpretagdes, sio apresentados velores comparativos relativamente ds
novas divulgagdes exigidas,

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa dala.

Em 2010, o Grupo adoptou & [FRS 3 (revista) - Concentragdes de actividades empresariais e IAS 27 — (alterada) — Demonstragdes financeiras consolidadas e
separadas, a [AS 39 (alterada) - Instrumentos financeiros: reconhecimente e mensuragiio — activos ¢ passivos elegiveis para cobertura ¢ a IFRS 35 — Activos nfio
correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagio. Estas normas de aplicagiio obrigatdria com referéncia a 1 de Janciro de 20H0, tiveram
impacto ao nivel dos activos ¢ passivos do Grupo. De acordo com as disposigoes transitérins destas normas, sio apresentados valores comparativos
relativamente ds novas divulgacdes exigidas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acorde com o principio do custo histdrico, modificade pela aplicagio do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, actives financeiros e passives financeiros reconhiecidos ao justo valor através de resultados (negociaglo) ¢ activos financeiros disponiveis
para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor nlo estd disponivel, Os activos financeiros e passivos firanceiros que se encontram cobertos no Ambito
dn contabilidade de cobenura siio apresentados ao justo valor relativamente ao risco ccberto, quando aplicdved. Os outros activos financeiros ¢ passivos
financeiros ¢ aclivos e passivos ndo financeiros sio registados ao custo amortizado ou custo hisldrico. Activos ndo corventes detides para venda e grupos detidos
para venda {'disposal groups") sfio registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos cusios de venda. O passivo sobre
obrigagdes de beneficios definidos € reconhecido ac valor presente dessa obrigagio liquidos dos activos do funde, deduzidos de perdas actuariais ndio
reconhecidas,

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente 2 wdas as entidades do Grupe, em todos o5 exercicios apresentados
nas demonstragies financeiras consolidadas,

A preparacio das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Adiministraghio formule julgamentos, estimativas e pressipostos
que afectam a aplicaglio das politicas contabilisticas ¢ o valor dos activos, passivos, proveitos e custos, As estimativas e pressupostos associados slio baseados na
experiéneia historica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
activos ¢ passivos cuja valorizagio nio € evidente através de outras fontes, Os resultados reais podem diferir das estimativas. As guestdes que requerem um
maier indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressuposios ¢ estimativas s3o considerados significativos sio apresentados na nota § w).

b) Bases de consolidagdo

A partir de | de Janeiro de 2010, o Grupo BIE passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentragdes de actividades
empresariais, As alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicagdo da IFRS 3 {revista) siio aplicadas prospectivamente.

Participacdes financeiras em subsididrias

As participages financeiras em empresas subsididrias em que o Grupe exerce o centrole sio consolidadas pelo método de consolidagiio integral desde a dat em
que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades financeiras ¢ operacionais até ao memento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quande o Grupo detém o peder, directa ou indirectamente, de gerir
a politica finarceir e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem gque deidm sobre 08 seus
capitais proprios sgfa inferior a 50%.
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BANCO DE INVESTIMENTQ IMOBILIARIO
Notas is Demonstragdes Finasceiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010

CGuando as perdas acumuladas de uma subsididria arribuiveis 208 interesses que ndo controlam excedem o interesse nfio controlado no capital proprio dessa
subsididriz, o excesso ¢ atribuivel ao Grupo, sendo o5 prejuizos registados em resultados nz medida em que forem incorridos. Os lucros abtidos
subsequentemente sfio reconhecides como proveitos do Grupoe até que as perdas aribuidas # interesses que nilo controlam anteriornente absorvidas pelo
Grupo sejam recuperadas. Apds 1 de Janeiro de 2010, as perdas acumuladas s&o atribuidas aos interesses que niio controlam nas proporgdes detidas, o que
pederd implicar o reconhecimento de interesses que nfie controlam negativos,

Apos 1 de Janeiro de 2010, numa operagiio de aquisi¢iie por partes adicionais (“step acquisition”) que resulie na aquisigio de comirolo, a reavaliagdo de
qualquer paticipagdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados aquande do cilculo do goodwill. No momento de uma venda
parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsididria, qualguer participagiio remanescente ¢ reavaliada ao mercado na data da venda ¢ o ganho ou
perda resaltante dessa reavaliagfio € registado por contrapartida de resultados.

Gestdio de fimdos de investimenio

O Grupo administra e gere activos detidos por fundos de investimento, cujas unidades de participagio sio detidas por terceiras entidades. As demonstragdes
financeiras destas entidades nie sio consolidadas pefo Grupo BII, excepte quando o Grupo detém o contralo desses fundos de investimento, isto €, quande
detém mais de 50% das unidades de panicipagio.

No caso de o Grupo consolidar fundes de investimento imobilidrio, os iméveis provententes desses fundos so classificados como propriedades de
investimento, conforme referido na politica contabilistica nota 1 1),

Investimentos em subsidiarias ¢ associaday residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras das subsididrias e associadas do Grapo residentes no estrangeiro sio preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda
da ecanomia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obiém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na consolidagiio, o valor dos
activos ¢ passivos, incluindo o "goodwill", de subsididrias residentes no estrangeiro € registado pelo seu contravator em Euros 4 (axa de ciimbio oficial em
vigar na data de balango.

Retativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o métoda de consolidagio integral, proporcional e equivaléncia patrimonial,
as diferencas cambiats apuradas entre o valor de conversie em Euros da situagfio patrimenial no inicio do ano e o seu valor convertide 3 taxa de cdmbio em
vigor na data de balango, a que se reportam as contas consolidadas, sio relevadas por contrapartida de reservas consolidadas. As diferengas cambiais
resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participagfies expressas cm moeda estrangeira sio anuladas de resultados do exercicio no processo
de consolidagiio, por contrapartida das diferengas cambiais registadas em capitais proprios em relag3o aquelas participapdes financeiras. Sermpre que a
cobertura ndo seja totalmente efectiva, a diferenca apurada é registada por contrapartida de resultados do exercicio.

Os resultados destas subsididrias s3o lranspostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de ¢dmbio aproximada das taxas em vigor na data em que se
efectuaram as transacgles. As diferengas cambiais resultantes da converslio em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cimbio utilizadas na
demonstragiio de resultados ¢ as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em capitais proprios - diferengas cambiais.

Na alienagfio de participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro, para as quais existe perda de controlo, as diferengas cambiais agsociadas &
participagdio financeira e A respectiva operagio de cobertura previamente registadas em reservas so transferidas para resuliados, como parte integrante do
ganho ou perda resultante da alienagiio.

Transacgdes eliminadas em consolidacéio

Os saldos e ransacgGes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas nfio realizados resultantes dessas transacgdes, sfe anutados na preparaciio das
demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos ¢ perdas nfio realizados de wransacgbes com associadas e entidades controladas conjuntamente s3o
climinados na proporgio da participagio do Grupo nessas entidades.

Crédito a cligites

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais nfio existe uma inten¢dio de venda no curto prazo, sendo ¢ seu registo
efectuado na data em que os fundos sfio disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (3i) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos ¢ beneficios assoctados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacglio, e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado,
com base no metodo da taxa de juro efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politice do Grupe consiste na avaliagiio regular da existéncin de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identiftcadas sio registadas por conrtrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultades caso se verifique uma redugiio do montante da
perda estimada, num periodo posterior,

Apds o reconhecimento inicial, sm crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com carmcteristicas de risco
semelhantes, poderd ser classificada como carteita com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resuliante de um ou mais eventos, e
quando estes tenham impacto no valor estitmado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que pessam ser estimados de forma
fidvet,
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010

De acordo com a 1AS 39 existem deis méwedos para o cdleulo das perdas por imparidade: (i) andlise individual; e (i) andlise colectiva.
(i) Andilise individual

A avaliaglo da exisiéncia de perdas por imparidade em ternros individuais ¢ determinada através de uma ardlise da exposicio total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significative, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Na
determinagiio das perdas por imparidade em termos individuais sio considerados os seguintes factores:

- A exposigiio total de cada cliente junto do Grupe e a existéneia de crédito vencido;

- A viabilidade econdmico-financeira do negdcio do cliente ¢ a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face no servigo da divida no futuro;
- A exisiéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioragiio significativa no 'rating’ do cliente;

- O patrimdnio do cliente em situagdes de liquidagio ou faléncia;

- A exisiéncia de credores privilegtados;

- O montante ¢ os prazos de recuperagiio estimados.

As perdas por imparidade sfio calculadas através da comparagio do vator actual dos flusos de caixa fuluros esperados descoatados i taxa de jure efectiva
original de cada contrato ¢ o valor contabilistice de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos
com imparidade ¢ apresentado no balange liquido das perdas por imparidade. Para os eréditos com vma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de juro efectiva anual, aplicivel no periodo em que foi determinada & imparidade.

Os créditos em que ndio sgja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade so agrupados em carieivas com caracteristicas de risco de crédito semelhantes,
a5 quais sfio avaliadas colectivamente.

(ii} Ancilise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser caleuladas através de duas perspectivas;

- para grupos homogéneos de créditos niio considerados individualmente significativos; ou

- em relagho a perdas incorridas mas nfio identificadas ('TBNR') em créditos para 0s quais niio existe evidéncia objectiva de imparidade {ver paragrafo (i)
anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos siio determinadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia histdrica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento das actuais envolvertes econémica e crediticia e da sun influéncia sobre o nivel das perdas histdricas; e

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda ¢ 2 sua identificagdo.

A metodolegia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa fisturos sfo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais,

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade siio agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semelhantes com o objective de determirar as perdas por imparidade em termos colectivos. Bsta andlise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas
cuja identificaglio, em termos individuais, $0 ocorrerd em periodos Tuiuros.

Em conformidade cem a Carta Cireular 0.° 15/2009 do Banco de Pormugal, a anulagiio contabilistica dos créditos & efectuada quando nilo existem perspectivas
realistas de recuperagio dos créditos, numa perspectiva econdmica, ¢ para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagio dos calaterais
ja foram recebidos, pela utilizagio de perdas de imparidade quando estas correspoendem & [06% do valor dos eréditos considerados como nilo recuperiveis,
Instromentos Financeires

(i) Classificagdo, reconhechnento inivial e mensuragdo subsequente

1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

la} Activos financeiros detidos para negoviagio

Os activos e passivos financeiros adquirides ou emitidos com ¢ objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente abrigagdes, tittlos do 1esouro
ou acgbes, ou que fagam parte de uma carteira de instrementos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrilo recente de tomada de

lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definigio de derivade (excepto no case de um derivado classificado como de coberlura), s@o classificados como
de negociagiio. Os dividendos associados a acgbes destas carteiras sdo registados em Resultados em operagdes de negociagio.




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIQ
Notas 4s Demonstragdies Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010

Os juros de instrumentos de divida sfio reconhecides em margem fizanceira.

Os derivados de negociagiio com um justo valor positive séo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagio, sendo os derivados de
negociaglo com juste valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagio.

2} detivos financeires disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem martidos pelo Grupo, nomeadamente obrigagdes, tilulos do 1esouro ou acgdes,
sao classificados como disponiveis para venda, cxcepto se forem classificados numa ouira categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para verda sio reconhecidos inicialteente a0 juste valer, incluinde os custos eu proveitos associados is transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para
venda sio posteriormente mensurados ap sen justo valor. As alteragdes no juste valor sfio registadas por contrapartida de reservas de justo valor alé ac
momento em que siio vendidos ou até ao rechonhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam aser reconhecidos em Resultados, Na alienagio dos
activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos como reservas de justo valor sfio reconhecidos na rubrica
"Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da demonsiragio de resultados. 08 juros de instrumenios de divida sio reconhecidos com base na
taxa de juro efectiva em margem financeira, incluinde um prémio ou desconto, quande aplicdvel. Os dividendos sfio reconhecidos em resultados quande for
atribuide o direite ae recebimento.

3) Aetivos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria s3o reconhecidos aclives financeiros niio derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade (ixa, para os quais o Grupo tems a
intengfio ¢ capacidade de manter até 3 maturidade ¢ gque ndo foram designados para nenhuma outra categoria de activos financeiros, Estes activos financeiros
siio recorhecidos ac seu justo valor no momento iniciai de seu reconhecimento ¢ mensurados subsequentemente 2o custo amortizade. O juro é caleuiado
através do métode da taxa de juro efectiva ¢ reconhecido em margem finasceira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando
identificadas.

Qualquer reclassificagio ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndio seja reafizada proxima da maturidade obrigard o Grupo a
reclassificar istegralmente esta carteira para activos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficard durante deis anos impossibilitado de classificar
qualquer activo finarceire nesta categoria.

4) Oulros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sfio todos os passivos financeires que nio se encontram registados na categoria de passivos financeiros 1o juste valor através de
resulindos. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetdrio, depositos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre outros,

Estes passivos financeiros sfio inicialmente reconhecidos ao justo valer e subsequentemente ao custe amortizado. Os custos de transacgio associados fazem
parte da taxa de juro efectiva. Os juros reconbecidos pelo método da taxa de juro efectiva sile reconhecidos em margem financeira.

As mats ¢ menos-valias apuradas no memento da recompra de outros passivos financeiros so reconhecidas em Resultados de Operagles Financeiras no
IMOMENTO €M que 0CeTTem,

(i) Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagio da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, nomeadamente de wm impacto adverso nos fluxos de
caixa futures estimades de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel ou com base numa quedz acentuada ou
prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisigio,

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como & diferenga enire o custo de aquisigiio ¢ o
justo valor, excluindo pesdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) & wansferida de reservas de jusie valor ¢ reconhecida
em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados come activos financeiros disponiveis para venda aumente
e esse qumenlo possa ser objectivamente associado 2 um evente ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por
imparidade & revertida por contrapastida de resultados. A reversio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capilal classificados como
activos financeiros disponiveis para venda é registada por contrapartida de reservas de justo valor quando se revertem.

(it} Derivados embutides

Os derivados embutides em insttumentes financeiros sfio tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmices do derivado ndo estio
relacionados com os do instramento principal ("host contract"), desde que o instrumento hibrido (conjunto) nfio esteja 4 partida reconhecido ao justo valor
através de resultados, Os derivados embutidos sio registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio
¢ apresentadas ha caneira de derivados de negociagiio.
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e) Reclossificacdo entre categorias de instrumentos financeiros
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Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisio da norma [AS 39 - Reclassificacio de instrumentos (inanceiros ("Amendements to TAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures™), Esta alleragfio veio permitiv que uma entidade transfira instrumentos
financeiros de Activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociaglio para as carteiras de Activos financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes - Crédite tituiado ou para activos financeiros detidos até & maturidade ("Held-to-maturity"), desde que sejam verficados os requisitos enunciados na
nerma para ¢ efeito, nomeadamente:

- Se um activo financeire, na dala da reclassificagfio, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual nie exista mercado activo; ou
- Quando se verificar algum evento que ¢ incomum ¢ aliamente improvivel que volle a ocorrer ne curto prazo, isto &, esse evento puder ser considerado wma
rara circunstancia,

QO Grupo adoplou esta possibilidade para um conjunie de activos financeiros, conforme descrito na nota 18.

As transferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédite a clientes -
Crédite titulado ¢ Activos finanrceiros detidos até 4 maturidade so permitidas.

S#io proibidas as transferéncias de € para outros Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resuliados por decisdo da propria entidade ("Fair Value
Option™).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece actives financeiros quando expiram todos es direitos aos fiuxos de caixa futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos ¢ beneficios dos activos foram transferidos ou o Grupo niio maniém controle dos mesmos,

O Grupo procede ao desreconliecimento de passives financeiros quando estes sio cancelados ou extintos,

Instrumentos de capital

Um instrumento firanceiro € classificado como instrumento de capital guando no existe uma obrigacio contratual de a sva Hquidagio ser efectuada mediante a
entrega de disheiro ou de outro active financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apds a dedugdo de todos o8 seus passivos.

Os custes de transacgfo directamente atribuiveis 4 emissiio de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugio ao
valor da emissfio. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital siio vegistados no capital proprio, liquidos dos custes de
transaccdo.

As acgles preferenciais emitidas pele Grupo siio classificadas como enpital quando o reembolso ocorre apenas por opgdo do Grupo e os divideados sio pagos
pelo Grupo numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital {dividendos} sfio reconbiecidos quande o direito ac seu recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital préoprio.

Instranentos finaneciros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo financeire ¢ uma componeme de capital (ex.: obrigagdes convertiveis) sio classificados como
instrumentos financeiros compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversiio para acgdes
ordindrias (nimero de acgdes) nio podem variar em fungiio de alteragdes do seu justo valor. A cotnponente de passivo financeiro corresponde a0 valor actual
dos recmbolsos de capital ¢ juros futuros descontados & taxa de juro de mercade, aplicivel a passivos financeiros similares que nfio pessuam nenhuma opgiio
de conversdio, A componente de capital corresponde 4 diferenga entre o valor recebido da emissfio ¢ o vator aribuido ao passivo financeirs. Os passivos
financeiros sio mensurados 2o custo amortizado através do método da 1axa de juro efectiva. Os jures s3o reconhecidos em margem financeira,

Activos nédo correntes detidos para venda

Os actives ndo correntes e grupos de activos ndlo correntes detidos para verda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passives, que incluem pelo
menos um active nio corrente) sfo classificados como detidos para venda guando exisie a intensio de alienar os referidos activos ¢ passivos ou grupos de
activos estdo disponiveis para venda imediata e/ou a suz venda € muito provével.

O Grupe também classifica como activos niio correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de aclivos adquiridos apenas con: o objectivo de
venda posterior, que est3o disponiveis para venda imediata e cuga venda é muito provivel,

Imediatamente antes da sua classificagdo como activos niio correntes detidos para venda, a menseragfio de tedos os activos nio correntes e todos os activos e
passivos incluidos num grupo de activos para venda ¢ efectuada de acordo com as [FRS aplicéveis. Apods & sua reclassificagiio, estes activos ou grupos de
activos sio mensurados ao menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda,

O Grupo classifica igealmente em actives nilo correntes detides para venda o5 iméveis delidos por recuperaglio de crédito, que se encontram mensurados
iniciaimente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas ¢ o valor contabilistico do erddito existente na data em que foi efectuada & dagio on

arremataciio judicial do bem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sende esle determinzdo com base no prego expectavel de venda abtido através de avaliagdes peritdicas
cefectuadas pelo Grupa.

A mensuraciio subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o see valor conrtabitistico e o correspondente justo vaior, Hquido de despesas, niio sendo
sujeitos a amortizaglo, Caso existam perdas ndo realizadas, estas sic registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resuhtados do exercicio.
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J} Locagae financeiva
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Na éptica do locatdrio os contratos de locagfio financeira siio registados na data do seu inicio como activo ¢ passivo pelo justo valor da propricdade locada, que
¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagiio vincendas.

As rendas siio constituidas pelo encargo financeiro ¢ pela amortizagiio financeira do capital. Os encarpos financeiros siio impuiados aos perfodos durante o
prazo de locagio, a fin de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saido remanescente do passive para cada periodo,

Na dpiica do locador os activos detidos sob locagio financeira sfo registados no batango como ¢apital em locagio pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagio financeira,

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeire ¢ pela amortizagde financeira do capital,

O reconhecimento do resuliado financeiro reflecte uma taxa de retorne peritdica constate sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Reconfrecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custe amertizado sio reconhecides nas rubricas de juros e
proveitos simiiares ou juros e custos similares (margem financeira), wtilizande o método da taxa de juro efectiva. Os juros i taxa efectiva de activos financeiros
disponiveis para venda também s3o reconhecidos em margem financeira, assim como dos activos e passivos financeiros no justo valor através de resultados,

A taxa de juro efectiva corresponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriade, por um periode mais curto), para o valer liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagfio da taxa de jure efectiva o Grupo procede & estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
fnanceire {por exemplo opgdes de pagamento antecipade), nfio considerando eventuais perdas por imparidade. O cdleulo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
iransacgiio, excepto para activos e passivos financeires ao justo valor através de resultados,

No caso de aclivos financeiros ou grupes de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros regisiados em
resultados sfio determinados coms base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragfio da perda por imparidade.

Especificamente no gue diz respeite 4 politica de registo dos juros de crédite vencido sio considerados os seguintes aspectos:

- Os furos de créditos vencidos com garartias reais até que sejn atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado s3e registados por contrapartida de
resultades de acordo com a IAS 18 no pressupesto de que existe uma razodvel prebabilidade da sua recuperagio; e

- Os juros ja reconhecidos € nflo pagos relativos a crédito vencido bd mais de 90 dias que nile esteja coberto por garantia rezl sie anulados, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no mbito da [AS 18, que & sua recuperagiio £ remota.

Para os instrumentes financeiros derivados, com excepglio daqueles que forem classificados como instramentos de cobertura do risco de 1axa de jure, a
componente de juro niio é autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operngdes de negociagio.

Reconfiecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes
Os praveitos resultantes de servigos e comissdes sfio reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdio ebtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resuitados ¢ efectuado no periodo a que respeitam;
- guande resultam de vma prestagdio de servigos, o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o referido servigo estd concluido.

Quandoe sio wna parle inlegrante da taxa de juro efectiva de um instrumente fizanceiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sio registados na
margem financeira.

Resultades de operagdes financeiras (Resultados em operacies de negociagdo e Resultados de actives financeiros disponivels para venda}

O Resultado de operagdes financeiras reflecte os ganhos ¢ perdas dos aclivos € passives financeiros ao justo valor através de resultados ,isto é, variacbes de
justo valor e juros de derivados de negociaglio ¢ de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente o3
resultados do recorhecimento das perdas por imparidade, dividendos ¢ mais ou menos-valias das alienagdes de activos firanceiros disponiveis para venda, As
variagdes de justo valor dos derivados afectos a carteiras de cobertura ¢ dos itens cobertos, quando aplicavel a coberiura de justo valor, também aqui sfio
reconhecidas.

Outros actives tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigiio, deduzido das respeciivas amortizagdes acunwladas e perdas por imparidade. Os
custos subsequentes s3o reconhecides como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardio beneficios econdmicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutengio e reparagdo siio reconhecidas como custo & medidz que siie incorridas de acordo com o principio da especializagiio dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valor de uso ¢ o valor
realizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados,
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As amorlizagdes siie ealeuiadas pelo método das quotas constantes, de acordo comm 08 seguinies periodos de vida 03l esperada;

Némero de anos

Imédveis 50
QObras em edificios alheios o
Equipamenta 4ul12
Cutras imobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicagdio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, & efeciiada uma estimativa do seu valor recuperivel, devendo ser
recenhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperdvel.

O valor recuperdve! € determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liguido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valer actual dos {luxos de caixa estimados futuros gue se espera vir a obter com o uso continvade do activo € da suz alienagiio no final da vida Gtil.

As perdas por imparidade de actives {ixos tangiveis sfio reconhecidas em resultados do exercicio.

Activos intangiveis
Encargos com projectos de investigagio ¢ desenvolvimenito

O Grupo niio procede & capitalizag3o de despesas de investigagio ¢ desenvolvimento. Todos os encargos sio registados como custo no exercicio em que
ocorrem.

Saftware

O Grupo regista em activos intangiveis os custos associados ao sgffware adguirido s entidades terceiras e procede & sua amortizagile linear pelo periodo de vida
ul estimadoe em 3 anes, O Grupo n#o capitaliza custos gerados internamente relatives ac desenvolvimento de sofhvare .

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstrag&o dos fiuxos de caixa, a caixa e seus eguivaleates englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa ¢ equivalentes de caixa excluem os depésitos de nalureza obrigatdria realizados junto de bances centrais.

Offvetting

Os activos ¢ passivos financeiros sfio compensados e reconbecidos pelo sew valor Hauido em balango quaado o Grapo tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos ¢ as ransacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquide,

Transacedes emt moeda esfrcmgeim

As transacgbes em moeda estrangeira sio convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cambio em vigor na data da transacgdio. Os activos ¢ passives
monetdrios denominados em moeeda estrangeire, s3o convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cimbio em: vigor na data de balange. As diferengas cambiais
resullantes da conversiio sfio reconhecidas em resultados. Os activos e passivos niie monetdrios denominados em moeda estrangeinz ¢ registados ac custe
histdrice sfio convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data da transacgllo. Os activos e passivos réio monetdrios registados ao justoe
valor sfio convertidos para a moeeda funcional & taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor € determinado e reconhecido por contrapartida de

resultados, com excepelio daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é registadn por contrapartida de capitais
praprios.

Bencficios a empregados
Plano de beneficios definidos

O Gruepo tem a responszbilidade de pagar zos seus celaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez ¢ pensies de sobrevivéncia,
nos lernos do estabelecido nas duas convengdes colectivas de trabalho que outorgou. Esles beneficios estio previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" ¢
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués”, os quais correspendem ao plano base das referidas convengides colectivas
(condigbes previstas no sistema de seguranga social privado do sector bancdrio para a constituicio do direito ao recebimento de uma pensio).

A par dos beneficios previstos nos deis planos acima referidos, 0 Grupo assumiu a responsabilidade, desde gue verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, de atribuir compiementos de reforta aos colaboradores de Grupo, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamenzagio colectiva ¢
a situagdo previdencial de cada um (Plano Complementar).

A responsabilidads liquida do Grupo com plaros de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semesiralmente, cam referéncia 2 31 de Dezembro e 30
de hanho de cada ano.

A partir de | de Janeiro de 2011, os empregados bancirios serdo integrados no Regime Geral da Seguranga Soeial, que passard a assegurar a protecgiio dos
colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adopgiio e ainda de velhice, permanccendo sob a responsabifidade dos bancos a protecgio na
doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.® 1-A/201 1, de 3 de Fanciro).
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A taxa contributiva seri de 26,6% cabendo 23,6% i entidade emgregadora ¢ 3% aos trabathadores, em substiuiglio da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancirios (CAFEB}) que € extinta por aquele mesmo diploma, Em consequéncia desta alteragiio o direito 4 pensiio dos empregados no activo
passa o ser coberio nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em eonta o tempo de servigo prestado de | de Janeiro de 2011 até 4
idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdio garantida nos termos do Acorde Colectivo de Trabalho.

O Grupo optou na data da transi¢io para as IFRS, t de Janeiro de 2004, pela aplicagiio retrospectiva da 1AS 19, tendo efectuado o recileulo das
responsabilidades com o fundo de pensdes ¢ dos respectivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento ¢ efectuado de acordo com o método do corredor
definido nesta Norma. O calceulo actuarial é efectundo com base no métode de crédito da unidade projectada e wtilizando pressupostos actuariais ¢ financeiros
de acordo com os pardmeties exigidos pela IAS 19,

Os cuslos de servige corrente ¢ o custe dos jurcs resultante do 'unwinding' dos passivos do piano deduzidos do retorno esperado dos activos do plane sio
registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liguida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ caleulada separadamente para cada plane através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servige no periodo corrente e em pericdos passados. O beneficio é
descontado de forma a determinar o seu valor acteal, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente A taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades
cem maturidade semelhante 4 data do termo das obrigagbes do plano, A responsabilidade liquida ¢ determinada apds a dedugfio do justo valor dos activos do
Fundo de Pensoes.

Outros beneticios que niio de pensdes, nomeadamente os encargos de saide dos colaboradores na sitvagdo de reforma ¢ beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo iguaimente considerados no cateulo das responsabilidades,

Os custos resultanies de reformas antecipadas ¢ os respectivos panhos ¢ perdas acluariais sZo registados por contrapartida de resultades no exercicio em que as
reformas antecipadas sio aprovadas e comunicadas.

De acordo com o métado do corredor, os ganhos e perdas actuarias nio reconhecidos que excedam [0% do maior entre o valor actual das obrigacies definidas
€ 0 justo valer des activos do Fundo séio registados por contrapartida de resultados pelo periodo correspondente & vida il remaneseente estimada dos
colaboradores no activo.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuades anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a
assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em
pagamento ¢ 93% para os servigos passados do pessoal no activo.

Plana de comtribuicée definida

Para o Plano de contribuigio definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades refativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo
siic recenhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Planos de remuneragdo com acgdes

A datz de 31 de Dezembro de 2010 ndio s encontra em vigor nenhum plano de remuneragiio com acgdes.

Renmneragdo varidvel paga avs colaboradores

Compete ao Conselho de Administragiio fixar os respectivos crilérios de alocagio a cada colaborador, sempre que a mesma seje atribuida.
A remuneragio varidvel atribuida aos colaboradores € registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
Inipostos sobre Iucros

O Grupo estd sujeito ao regime estabelecido no Cadigo do Imposte sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas {[RC). Adicionaimente s#io registados impostos
diferidos resultantes das diferengas tempordrias entre 0s resultados contabilisticos ¢ os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagio em IRC sempre
que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes ¢ impostos diferidos. O imposto & reconhecido na demonstragiio dos
resultados, excepto quando relacionado con: itens que sejam movimentados em capitais proprios, ficto que implica o seu reconhecimento em: capitais proprios,
Os impostes diferides reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeires disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sdio posterionnente reconhecidos em resultados ne momento em gue forem reconhecidos em resultados os ganhes e perdas que lhes deram
origemn.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada peias autoridades i data de balango ¢ quaisquer ajustamentos 2os impostos de exercicios anteriores,

Os impostos diferidos sio calculados, de acorde com o método do passive com base no balange, sobre as diferencas tempordrias entre os valores
conlabilisticos dos activos ¢ passivos ¢ o sua base fiscal, utilizande as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & da de balasgo e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordriag se reverterem.
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Os actives por impostos diferidos siio recorhecidos quando € provavel a existéncia de lacros tributdvess futuros que absorvam as diferengas temporirias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportiveis),

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, parigrafo 74, i compensagiio dos activos ¢ passivos por impostos diferidos sempre que: (3) tenha o direito
legalmente executivel de compensar activos por impoestos corrcnies ¢ passivos por IMPosLes correnies; ¢ (i) os activos e passivos por impostos diferidos se
relacionaremt com imposios sobre o rendimento iangados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis
que pretendam fHouidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou reatizar os activos ¢ liquidar os passivos simultancameste, ¢m cada
peticdo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperemt que sejam liquidados ou recuperidos.

Relato por segmenios

Um segmerto de negdcio é um corzponente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servige individual ou um grupe de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sefam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

U segmemo geogrifico ¢ um componente identificive! do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servicos relacionados, dentre de um ambiente econdinico especifico ¢ que esteja sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem
e ambientes econdmicos diferentes.

De acordo com a actividade desenvolvida pelo Grupo, os elementos de Balango e Demonstragdo de Resultados slio enguadriveis num finico segmento de
negdeio, "Banca de Retalho", sendo totalmente desenvelvida no mercado nacional.

Pravisdes

S0 reconhecidas provisdes quando (i} o Grupe tem uma obrigaciio presente {legal ou decorrente de priticas passadas ou politicas publicadas que impliquem
o recenhecimento de certas responsabilidades), (3i) seja provivel que o seu pagamento venha a ser exigido e {iH) quando possa ser feita uma estimativa fidvel
do valor dessa obrigagio.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte ¢ ajustadas para reflectir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgie dos
pagamentos que nio sejam proviveis,

As provisoes sio desreconhecidas através da sua wiilizagiio para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de sc observar,

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem gue o Conselho de Administragdo wtilize o julgamento e figa as estimativas
necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais cstimativas contabilisticas e julgamentos wtilizados na aplicagio
dos principios contabilisticos pelo Grupo sio analisadas nos pardgrafos seguintes, no sentido de methorar o entendimento de como & sua aplicagiio afecia os
resuitados reportados do Grupo e a sua divulgagZo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permiter am tratlamento contebilistico alternativo em relagiio ao adoptado pele Conselho de
Administragio, os resuliados reportados pelo Grupo poederiam ser diferentes caso wm tratamento diferente fosse escolhido. O Consctho de Administragio
considera que os critérios adoptados sfio apropriados ¢ que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posiglio financeira do Grupo ¢ das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes,

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assislir o leitor no entendimerto das demonstragdes financeiras e nfio tém
iatengdo de sugerit que outras altemativas on estimativas sio mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeirey disponiveis para venda
C Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando exisie wma desvalorizagio continuada ou de valor
significative no seu justo valor. A determinagio de uma desvalorizagiio continuada ou de vator signifieativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o

Grupe avalia, entre outros factores, 2 volatilidade normal dos preos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes siio oblidas através de pregos de mercado on de modelos de avaliaglo, os quais requerem z wtilizagio de determinados
Pressupostos ¢u julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valoer,

Metodologias alternativas e a utilizagiio de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
©om © consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.
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Perdas por imparidade em créditos « clientey
O Grupo efeclua uma revisilo periodica du sua carteira de crédito de forma a avaliar a exisiéneia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 €).

O processo de avalinglio du carleira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas ¢
julgamentos. Este processo inclui factores como a probabilidade de incumprimente, as notagdes de risco, o valor dos colaternis associado a cada operagiio, as
iaxas de recuperagdo € as eslimativas quer dos fluxes de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a ulilizagdo de outros pressuposlos ¢ estimativas poderiam resuitar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconbecidas,
com 0 consequente impacio nos resultados conselidados do Grupo.

Justo valor dos instramentos financeiros derivadops

O jusio valor & baseado e cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséneia ¢ determinado com base na wusilizagio de pregos de transacgdes
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercade ou com base em metodologias de avaliagiio, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condiges de mercado, o efeito do tempo, a curva de reniabilidade ¢ factores de volatilidade. Bstas metodologias podemn requerer
a utilizagdio de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagiio de determinado modelo poderiam
originar resultados financeiros diferentes dagueles reportados.

Impostos sobre os fucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdigdes. Para determinar o montante global de impostes sobre os lucros
foi necessdrio efectuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacgdes ¢ cdleulos par o3 quais a determinaciio dos impostos a pagar é
incerta durante o cicto normai de nregdcios.

Outras interpretagdes ¢ estimativas poderiam resuliar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes ¢ diferidos, reconhecidos no exercicio,

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o cileulo da matéria cofectdvel efectuado pelo Banco e peias suas subsidiarias residentes
durante um periodo de guatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, ¢ possivel que haja correcgdes a matéria colectdvel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagiio da legislagdio fiscal que pela sua probabilidade, o Conselho de Administracio considera que nfio terd
efeito materialmeme relevanie ao nivel das demonstragdes financeiras. No entanto, é convicgio do Conselho de Administragiio do Banco & das subsididrias
residentes em Portugal que eventuais correcgdes aos impostos sobre [ucros ndo tém impacio material nas demonstragdes financeiras.

Pensées e ontros beneficios a empregados

A determinagiio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagio de pressupostos ¢ estimativas, incluindo a utilizagiio de projecgdes
actuarinis, rentabilidade estimada dos investimentos ¢ cutros factores que podem ter impacto nos custos ¢ nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a esies pressupostos poderiam ter um impacto significative nos valores determinados.
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2. Margem financeira ¢ resultados em opericiies de negociagio

As IFRS cm vigor exigem a divulgagiio desagregada da margem financeira ¢ dos resultados em operagdes de negociagiio, conforme apresentado nas notas 3 ¢ 6.
Uma actividade de nepdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resuhados em operagdes de negociagio, quer nas mbricas da margem financeira,
pele que o requisito de divalgaglo, tal como apreseniado, evidencia a contribuigiio das diferentes actividades de negdeio para o margem finarccira ¢ para o8

resultados em operagdes de negociagiio.

A analise conjunta destas rubricas ¢ apresentada como segue:

Margem financeira
Resuitados em operagdes de negociagio

3. pargem lnanceira

QO valor desta rubrica é composto por:

Juros e proveitos equiparados
Jures de crédito
Juros de activos financeiros disponiveis para venda
Juros de actives financeiros detidos até i maturidade
Juros de depdsitos ¢ outsas aplicagoes

Juros e custos equiparados
Turos de depdsitos ¢ outras recursos
Turos de titulos emitidos

Margem financeira

2000 2009
Euros '000 Euros 000
IR.038 46.844
(108) 409
37.930 47,233
2010 2009
Euros 000 Eures 000
73.620 120.4066
6 5
7.646 882
9.674 13.288
90945 134.641
30563 67.337
13.345 20.260
52.908 §7.797
38.038 46.844
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4, Resultados de serviges e comissiies

O valor desta rubrice ¢ composte por:

Servigos ¢ comissoes recebidas:
Por garantias prestadas
Por servigos bancdrios prestados
Qutras comissies

Servigos e comissies pagas;
Por garantias recebidas
Por servicos bancirios prestados por terceitos
Por operagdes realizadas com titulos
Qutras comissbes

Resuitados liquidos de servigos ¢ comissies

2080 2009
Euros '000 Luros '000
623 685
3.149 3.046
.44t 7.998
521l 1:.729
5 i2
2 2
22 20
116 2.1k
145 2.145
5.066 0.584

A rubrica Services e comissdes recebidas - Outras comissdes inclui, em 2010, o montanie de Euros 1.422.000 (2009: Euros 7.977.000) relativo a comissdes pela

angariagio de negdcio cobradas ne Banco Comercinl Portugués, S.A.

5. Resultades em operagiies de negociagio

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Lucros em operagies de negociagdo:
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Cratros instrumentos financeiros derivados

Prejuizos em operacdes de negaciagdo:
Operagdes cambinis
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valer através de resultados
Detidos para Negociagdo
QOutros instrumentos {inanceiros derivados

Resultados liquidos em operagoes de negociagiio

2010 2009
Euros ‘008 Euras '000

14 20

34 749

43 769

4 17

142 343

156 360

{108} 409
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6, Outros proveitos / (custos) de exploragio

O valor desta rubrica ¢ composte por:

2010 2009
Furos ‘000 Euros "000
Proveitos
Prestagio de servigos 601 588
Reembolse de despesas 3 120
Outros proveitos de exploragio 280 414
8§84 1.122
Crustos
Impostos 857 384
Donativos & quetizagdes 27 20
Qutros custes de exploragio 117 1.949
1.001 2,553
{117) ([.231)
7. Custos com o pessoal
O valor desta ubrica ¢ composta por:
1010 2009
Euros '000 Euros '000

Remuneragies 1.156 1.164
Encarges sociais obrigatorios 598 628
Encargos sociais facultativos i55 228
1.909 1.960

Cenforme referido na nota 36, a rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui 0 montante de Euros 390.000 (2009: Euros 408.000) relativo ao custe cotn pensdes de
reforma do exercicic.

A rubrica Encargos sociais obrigatdrios, em relagio ao exercicio de 2010, inclui ainda, o montante de Euros 23.000 relative is responsabilidades com o plano
compiementar, conforme descrito nas notas 30 e 36.

Nos exercicios de 2010 e 2009 ndo foram pagas peto Banco remuteragdes a membros do Consellio de Administragio nem foram suportados custos com pensdes ¢
outros encargos. Adicionalmente, ndio foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importincias a titulo de remuneragio variavel,

O efectivo médio de trabalhadores ao servigo ne Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2050 2009
Direcgdo 3 3
Enquadramenta 14 17
Especificas / Téenicas 8 12
Quiras fungdes 9 15
34 47
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8. Outros gastos administratives

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2010 2009
Euros '000 Euros "00¢

Agua, energia ¢ combustiveis 7 26
Material de consumo corrente 2 3
Rendas ¢ alugueres 312 383
Comunicagdes 2 12
Deslocagdes, estadias e representagdes 31 56
Publicidade 3l 20
Conservagiio e reparagio 404 355
Crédite imobilidrio 1.342 963
Estudos e consultas i34 136
QOutsourcing ¢ trabatho independente 4,689 3.504
Gutros servigos especializados 150 238
Formagiio do pessoal - 1
Seguros 125 92
Contenciose 893 752
Transportes 1 -
Outros fornccimentos e servigos 402 397

8.335 7.000

A rubrica Rendas ¢ alugeeres inclui o montante de Euros 309.008 (2009: Euros 380.000}, correspondente a rendas pagas sobre iméveis wtilizades pelo Grupe na
cendigio de locatdrio.

9. Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica € composto por:

2010 2009
Euros '000 Euros '"060

Imbveis 8 3
Equipamento

Mobilidrie 2 4

Miquinas 1 2

Instalagdes incriores 1 5

Equipamente de seguranga i 2

13 21
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14 Emparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por;

Cridito concedido a clicutes:
Crédito concedido
Dotagiio do exercicio
Reversio do exercicio
Recuperagdes de crédito e de juros

2010 2009
Euras ‘000 Euros '060
44.990 42.863
(37.725} (46.720)
{1.179) {1.384)
6086 {5441

A nubrica Imparidade do erédito regista a estimativa de perdas incorridas detenminadas de acordo com a avaliagio da evidéncia ohjectiva de imparidade, conforme

deserito na nota § c).

11. Outras provisiics

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para garantias ¢ outros conypromissos
Dotaciio do excreicio
Reversiio do exercicio

Outras provishes para riscos ¢ cncargos
Dotagio do exercicia
Reversiio do exercicie

12. Resultados de alicnagiio de outres activos

2010 2009
Euras '000 Euros 008
480 1.205
- 1.120
(4.819) (4.469)
(4.339) (2.138)

Os resultados de alienagdo de outros activas referem-se a mais e menos valias decorrentes da venda de imdveis.
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I3. Impostos

O encargo com impostos sobre lucros com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, ¢ analisado como segue:

2010 2009
Euros "008 Euros '000

Imposto corrente
do exercicio 7464 10.691
correegdo de exercicios anteriores 95 43
7.559 10.734

imposto diferido
Difereagas temporirias (1.545}) 345
Efeito de alteragdes de taxa {1.804) -
4.210 11,279

Q valor de impostos sobre Jucros ascende ao montante de Evros 4,210,000 (2009: Euros 11.279.000}, o que represenla uma 1axa média de imposte de 19,1% do
resultado antes de impostos (2008 235,7%4).

A rubrica Impaostos diferidos - diferencas tempordrias inclui o reconkecimento de impostos diferidos associados a provisdes tibutadas no exercicio. Estd igualmente
incluida nesta rubrica a dedugio relativa ae reconhecimento fiscal no exercicio de encargos com reformas antecipadas suportados eny exercicios anteriores.

A anilise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagiio da matéria colectivel ¢ que assumem natureza tempordria
¢ apresentada como scgue:

- Dotagiio de provisdes que, nos termos da legislagio aplicavel n3o foram considerados pars efeitos de determinagiio do tuero tributive] no exercicio de 2010 ¢ que
seriio objecto de reconhecimento para efeitos fiscais em exercicios futuros, no montante de Euros: 8.873.000 (2009: Reposigio de Euros 2.072.080).

- Imputagdo de lucros de sociedades afio residentes adizionados para efeitos de apuramento do [uero tributivel ¢ ewjz distribuiglio ocorrerd nos exercicios seguintes,
ng montanie de Furos 848.000 (2009: Euros 298.000);

- Diferenga entre os encargos com pensdes registados em resultados em exercicios anteriores, na parte cujo custe & aceite para efeitos fiscais no exercicio ¢ as
dotagdes do exercicio cujo reconhecimente para cfcitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguinies, num montante liguide a acrescer para efeitos de determinagio do
luero triutdvel de Euros 64.000 (2009: dedugiio de Exres 282.000),

Prineipais ajustamentos efectuades ao resultado contabilistico para efeitos de determinagiio da matéria colectivel que assumem saureza permanenic:

- Resultados apurados pela sucursal financeira exierior na Zona Franca da Madeira nfio considerado para a determinagiio da matérin colectivel dentro dos limites
previstos na Ici, por forga da isengdo aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, ¢ por socicdades nfio residentes em territério portuguds, no montante de Euros
1.723.000 (200%: Euros 2.765.000);

- Encargos com pensdes em excesso ao Hmite das despesas com pessoal nos termos da legislagiio aplicivel, no montante de Euros 78.000 (2009: Euros 85.000);

A diferenga enire a taxa nominal de impaosto sobre o rendimento a que o Grupo se encentra sujeito ¢ a taxa acima referida, resulta dos ajustamentos considerados

para efeitos da determinagdo da matéria colectdvel, nos termos previstos na legislagio aplicivel ¢ do efeito da alteragiio da taxa nominal de impostos diferidos
decorrente da derrama estadual introduzida pela Lei n,® 12-A/2810, de 30 de Junho,
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A reconciliagiio da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos ¢ analisada como segue:

2010 2009
% Euros '000 Ya Euros '000
Lucro antes de impastos 21,953 43,854
Taxa de fmposto corrente 29.0% (6.360) 26,5% (11.621)
Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributivel 0,2% (42) 0,1% (43)
Dedugdes para efeitos de apuramento do lugro tributdvel (i) -1,8% 392 -0,9% 391
Beneficios fiscais niio reconhecides cm resultados 0,0% - 0.0% |
Efeitos de taxa (i) -8,5% 1.856 0,0% 3
Correcgiio de anos anteriores 0,2% (48) 0,0% (48]
Tributagiio auténoma 0,0% (2) 0.0% 3)
19,1% (4.210) 25,7% (11.279)
Referéncias:
(i) - Resultado apurado pela sucursal fnanceira exterfor na Zona Franca da Madeira ndo considerado para a determinagiio da matéria colectivel dentro dos

[imites previstos na lei, por forga da isengdo aplicdvel aid 31 de Dezembro de 2011, ¢ por sociedades niio residentes em territdrio portuguis, no montante de Euros

1.723.000 (Inposto: Euros 500-000);

(ii)) - Respeita, essencinlmente, ao impacto do incremento da taxa nominal de imposto em 2,5 p.p., decorrente da derrama estadual introduzida peia Lei n.® 12-

AS2010, de 30 de Junho, no montante de Euros 1.937.000;

O montante de impostos diferidos, em resultados, em 2010 ¢ 2009, ¢ atribuivel a diferengas tempordrias resultantes das seguintes rubricas:

Activos intangiveis
Perdas por imparidade
Pensdes de reforma
Imputagio de lucros
Quiras

[mpostos diferidos

2010 2009
Euros '000 Lures '000
4 -
(4,136} (821)
(107) 75
270} (€3))]
1,188 1.370
(3.349) 545
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14. Disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica, em 31 de Dezembro de 2019, regista o montante de Euros 5,008 (31 de Dezembro de 2009: Euros 5.000), relativo 2 periodificaclio do juro a receber
referente &s reservas mininms de caixa junto do Banco de Portugal, constituidas indirectamente através do BCP S.A.

Em Junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autozizou ¢ Banco Comercial Porfugués, 5.A, a constiluir reservas minimas de
caixa para e Banco de [nvestimento [mobilidrio, S.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referido na nota 23, as reservas minimas de
caixa foram constituidas de forma indirecia pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As reservas minimas de caixa slio caleuladas com base no montante des depositos e outras responsabitidades efectivas. O regime de constituigio de reservas de
caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, cbriga 4 manutengdo de um salde em depésite junto do Bance

Central, equivalente a 2% sobre o montante médio das depdsitas e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigio de reservas.

15. Disponibilidades em outras institeigies de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Huros '000 Euros ‘000
Em instituigdes de crédito no pais 39.442 7
Em instituipdes de erédito no estrangeiro 17.640 22.858
57.082 22.865

A rubrica Disponibilidades em outras instiwigdes de crédito diz respeito a contas de depositos 4 ordem junto de empresas do Grupo Bance Comercial
Portguds.

16, Aplicagdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisnda como sepue:

2010 2009
Euros "0 Euros ‘008
Aplicagibes sobre instiuigdes de erédito no esirangeizo 349.123 349,083

A rubrica Aplicagbes sobre instituigdes de erédito no estrangeiro inclui um depésito a prazo constituide pelo BII - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) no BCP
Bank & Trust Company (Cayman} Limited, pelo periodo de irés meses, renovivel, actuaimente remunerado 4 taxa de 2,865% no valor de Euros 348.984.000 (31
de Dezembro de 2009: Euros 348.984.000, remunerado i taxa de 2,556%),

A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte;

2010 2009
Furos '000 Euros "000
Até 3 meses 349.123 349.083
349.123 3459.083
17, Créditos a clieates
Esta rubrica ¢ analisada como sepue:
2010 2009
Earos "800 Euros '000
Crédito com garantias reais 2.657.523 3.155.898
Crédito sobre o estrangeira 7.235 7.733
Capital em lacagiio 22.738 21.390
2,687.49% 3185021
Crédita vencide - menos de 90 dias 13.301 5473
Crédito veneide - mais de 90 dias 186.376 142.186
2RET.173 1.332.680
[miparidade para riscos de crédito {79.791) (74.335)
2.807.382 3.258.345
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O crédito a clientes concedido pelo Grupo diz respeitlo na sua maior parte a crédito 3 habitago, concedide a clientes particulares ¢ crédite & promogio
imobifidria em que os fluxos de caixa gerados pelos projectos imobilidrios financiados represemtam a principal fonte de fundos para a amortizagic dos
nontantes de crédito.

Durante o exercicio de 2010, o Banco de Investimento Imobitidrio, S.A. celebrou operagies de cessiio de créditos com o banco Comercial Portugués, no dmbito
das quais foram cedidos créditos no montante wial de Euros 146,242,000, wendo sido gerada uma mais-valia de Euros 3.340.000.

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular 0.8 5/2009 do Banco de Poriugal, o Banco passou a abater ag activo apenas os créditos vencidos provisionados
a 100% que apds uma anilise ecoadmica sejam consideradas como incebraveis por se concluir que ndo existem perspectivas da sua recupersglio. A aplicagio
deste critério teve, naguela data, wn impacto no valor do erédito vencide e respectiva imparidade assaciada relevados no Balango, que aumentaram em Euros
6.000.000,

A andlise do crédito a clientes, por tipe de operagiio, € a seguinte:

2010 2009
Euros '000 Euros '000
Descobertos em depdsitos d ordem - 6
Empréstimos 186.401 330,929
Crédito imobilidrio 2.478.357 2.832.696
Capital em locagio 22,738 21.390
2,687.496 3.185.021
Crédite vencido - menos de 90 dias 13.301 5.473
Crédito vencido - mais de 90 dias 186.376 142.186
2.887.173 3.332.680
Imparidade para riscos de crédita (79.791}% (74.335)
2.807.382 3.258.345
A andlise do crédito a clientes, por sector de actividade, € a seguinte;
2010 2009
Euros "000 Euros 000
Agricultura e silvicultura 20,514 35.722
Industrias extractivas 886 1.164
Alimentagiio, bebidas ¢ tabaco 26 142
Téxteis 164 69
Madeira ¢ cortiga 77 555
Papel, artes grificas ¢ editoras 3 1
Quimicas 7.654 24,038
Miquinas, equipamentos e metalirgicas de base 11.403 118
Electricidade, dgua ¢ gés 13.173 17.304
Construgiio 225858 399.951
Coméreiv a retalho 11.2E6 12,558
Comércio por prosso 5.651 4,745
Restaurantes ¢ hotdis 6.498 9.03t
Transportes ¢ comunicagdes 371 373
Servigos 499.273 602.344
Crédito ro consume 35.181 34.424
Crédito hipotecirio 2.032.234 2.173.863
Ontras actividades nacionais 16,970 14.159
Outras actividades internacionais 21 2119
2.887.t73 3.332.630
[mparidade para riscos de crédito (79.791) (74.335)
2.807.382 3.258.345
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31 de Dezembro de 2010

A anilise do crédito a clientes, por prazes de maturidade ¢ por seclores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, & a sepuinte:

Agricuitura ¢ silviculura
[nddstrias extractivas
Alimentagio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira ¢ cortiga

Papel, artes grificas ¢ editoras
Quimicas

Miquinas, equipmmentos e metalirgicas de base
Electricidade, dgua ¢ gas
Constsigde

Comércio a retalho

Comércio por grosso
Restaurantes ¢ hotéis
Transportes ¢ comunicagdes
Servigos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecirio

Outras actividades nacionais

Qutras actividades internacionais

Crédito a clientes

A anittise do crédito a clientes, por prazos de maturidade ¢ por tipo de crédito, para o exercivio findo em 31 de Dezembro de 2010, ¢ a scguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeizo
Cagital ey locagdo

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Endeterminado Total
Furos 000 Euros '000 Euros 000 Enros '000 Euros '000
19.297 1.041 12 164 20514
%9 - 87 - 886
- - 7 19 206
- - 163 1 164
- 71 & - 77
- - 3 - 3
- 7.653 1 - 7.654
- - 113 11.290 11.403
13.173 - - - 13,173
91.356 41.091 2.149 91.262 225.858
2157 185 735 1.539 11.216
4.765 24 435 427 5.651
- 2812 303 3.383 6.498
- - 319 52 371
318.552 110.860 20987 48.874 499,273
1822 113 24.720 8.526 35181
Ti6 13.668 1.992.299 25,551 2032234
14.258 - 123 2,589 16.970
- 21 - - 2|
467,493 177.539 2.042.462 199,677 2.887.173
Crédito a clientes
Até 1 Dela A mais de
ang 5 anos S anes Indeterminado Total
Europs '000 Euros '000 Earos "000 LEuros 000 Luros ‘000
467.366 176,878 2013.279 101.352 2.848.875
- - - 145 145
- - - 8.180 2180
48 3n 7.157 - 7.235
81 631 22,026 - 22.738
467.495 1771.539 2,042,462 199.677 2.887.173
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A andlise do erédito sobre clientes, por prazos de maturidade ¢ por secteres de actividade, pare o exercicio fnde em 31 de Dezembro de 2009, ¢ o sepuinie:

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A miais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Luros 000 Euros '000 Eures '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e sifvicultura 18.682 16.648 166 286 35722
[ndiistrias extractivas 973 99 90 2 1.164
Alimensagio, bebidas ¢ tabaco - - 8 134 142
Téxleis - - 49 - 69
Madeira e cortiga 175 353 6 21l 355
Papel, aries graficas ¢ editoras - - | - 1
Quimicas 19.840 13.197 1 - 24.038
Miquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base - - 118 - 118
Electricidade, dgua ¢ gis 17,304 - - - 17.304
Construgiio 286.625 52.074 2417 58.835 399.951
Coméreio a retalho 10.893 234 737 694 12.558
Comércio por grosso 2923 1.336 413 73 4,745
Restauranies ¢ hotéis 3841 2,539 488 2,963 9.031
Transportes e comunicagdes - - 331 42 373
Servigos 388.627 140,302 22.379 51.036 602,544
Crédito ao consume 2.284 201 23428 8511 34.424
Crédito hipotecério 433 16.058 2,132,502 24.670 2.173.863
Qutras actividades nacionais 13.635 - 132 392 14,159
Outras actividades internacionais 2.088 31 - - 2.119

758.725 243.070  2.183.226 147.659 3.332.680

A anilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade ¢ por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, § a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1 Dela A mais de
e Sanos 5 anos Indeterminado Total
Euros '080 Euros '000 Euros 400 Euros "000 Euros "000
Crédito com garantias reqis 758,588 242.186 2.155.124 137.902 3.293.800
Crédito com outras garantias - - - 90 90
Crédito sem garantias - - - 9.667 9.667
Crédite sobre o estrangeiro 70 34 7.629 - 7.733
Capitat e [ocagio 67 850 20.473 - 21.390
758.7235 243.070 2.183.226 147.659 3.332.680
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A carleira de crédito do Grupo dividida entre erédite com imparidade ¢ sem imparidade, € analisada como segue:

2010 2009
Euras '000 Eures 000
Crédito total 2.983.299 3.404.301
Crédito com imparidade
Individualmente sigaificativos
Valor bruto 392.188 491.334
Imparidade 53,989 42.584
Valor liquido 336.199 448,750
Andlise paramétrica
Valor brito 379.282 406,941
[mparidade 22,908 27.612
Valor liquido 356.374 373.349
Crédite sem imparidade 2.211.829 2.512.006
lmparidade (IBNR) 3433 6.199
2.900.969 3.327.900

A rubrica Crédito total inciui o crédito directe concedido a clientes ¢ o crédito indirecto, registado na rubrica Garantias e outros compromissos (ver nola 34), no
meontante de Euros 96.127.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 71.621.000).

As rubricas [mparidade ¢ Imparidade (IBNR) foram determinadas de acorde com o referido na politica contabilistiea descrita na nota 1 ¢), incluindo a provisio
para Garantias ¢ outros compromissos {ver nota 28) no montante de Euros 2.540.000 (31 de Dezembro 2009: Eures 2.060.000).

No dmbito das operagdes de crédito imobilidrio, o Banco wiliza come instrumentos de mitigagio do risco de crédito colaterais fisicos, correspondentes is
hipotecas sobre os imdveis cuja aquisigdo ou construgio foi financiada. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes colmernis sio reavaliados
regularmente com base em avaliagdes efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizago de coeficientes de reavaliagio
rue reflectem a tendéncia de evolugio do mercado para ¢ tipo de imdvel ¢ a drea geogrdficn respectiva.

A mubrica de crédite a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de Jocagio financeira:

2010 2009
Euros '000 Euras "000
Valar bruto 30.201 27.542
Juros ainda ndio devidos (7.463) (6.152)
Valar liguido 22.738 21,390

Em relagdo 3 locagio aperacional, o Grupo nfio apresenta contratos relevanles como lLocador.

Par cutro lado ¢ conforme descrito na nota 8, a rubrica Rendas ¢ Alugucres, inclui, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, o montante de Euroes 309.006 (31
de Dezembro de 2009: Euros 380,009}, correspondente a rendas pagas sobre imdveis utilizados pelo Grupo na condigio de Locatatio,

A andlise do crédito vencido por sectores de actividade ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros '000 Euros '000

Apgricultera e silvicultura 164 86
Endistrias extractivas - 2
Alimentagdo, bebidas e tabaco 19 134
Tixteis 1
Madzira ¢ cortign - 2]
Miquinas, cquipamentos ¢ metaliirgicas de base 11.290 -
Construgio 91.262 58,835
Coméreio a retathe 7.539 94
Coméreio por grosso 427 73
Restaurantes ¢ hotéis 3.383 2.963
Transportes ¢ comunicagdes 52 42
Servigos 48,874 51.036
Crédite a0 consumo 8.526 8.51¢
Crédito hipotecdrio 25.551 24.670
Qutras actividades nacionais 2.589 392
Qutras actividades internacionais - -

109.677 147.659
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A analise do crédito vencido por tipe de erédito para o Grupe, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros '000 Euras "000
Crédito com garantias reais 191,352 137.902
Crédito com outras garantias 145 5G
Crédito sem garantias B.18¢ 2.667
Crédito sobre o eslrangeire - -
198.677 147.659
Os movimentes da imparidade para riscos de ¢rédito sio analisados como segue:
2010 2009
Euros '000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e oniros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de Janciro 74.333 71,328
Transferénctas - 7.534
Dotasdo do exercicio 44,990 42,803
Reversio do exercicio (37.725) (46.720)
Utilizagdo de imparidade (L.8ID) {(G671)
Diferengas cambiais 1 1
Saldo em 31 de Dezembro 79.791 74.3335

Conforme referido nesta neta, em 31 de Dezembro de 2009, 2 rubrica Transferéncias incluia o efeito da adopgiio por parte do Grupo da Carta Cireular 1.® 15/2009
do Banco de Portugal,

Se o valor de uma perda de imparidade decresee num periedo subsequente i sus contabilizagdo e essa diminuigio pode ser refacionada objectivamente com um
evento gue tenha ocorride apds ¢ reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resullados.

A andlise da imparidade por sectores de actividade para o Grupo, € & seguinte:

2010 2009
Euros "000 Euros '008

Agricuftura e silvicultura 358 056
Indiisirias extractivas 8 28
Alimentagéio, bebidas ¢ tabaco 1 74
Téxteis 6 1
Madeira ¢ coniga - 4
Midquinas, cquipamentos ¢ metaidrgicas de base 2,089 713
Construgiio 29.102 21.758
Coméreio a retalho 1.496 1.240
Coméreio por grosse 153 106
Restaurantes ¢ hotéis 1.327 600
Transportes ¢ comunicagdes 49 46
Servigos 22,141 18.344
Crédito ao consumo 3.065 4.462
Crédito hipotecirio 20.087 25.989
Ountras actividades internacienais 9 14

79.791 74,335

r
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A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como scgue:

200 2009
LEuros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 76,001 G4.276
Crédito com ouiras garantias 159 815
Crédito scin garantias 3.631 5.244
79.791 74,335

A anulagio de crédito por wilizagdo de imparidade, analisada por sector de actividade, ¢ a seguinte:

2518 2009
Euros '000 Euros '000

Agricultura ¢ silvicultura [
Construgiio 129 213
Servigos 1.328 -
Crédito ao ronsume 292 426
Crédito hipetecirio - 32

1.810 071

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a anulagie contabilistica dos créditos é efectuada quando afio existe perspectivas realisticas
de recuperagio dos créditos ¢ para créditos colnterizados, quande os fundes provenicates da realizaglio dos coiaterais ji foram recebides, pela wtilizagio de
perdas de imparidade, quando esias correspondem a [00% do valor dos crédilos considerados como niie recuperiveis.

A anulagio de crédito por uitlizagfio da respectiva provisdo, analisada por tipo de crédito, ¢ a scguinte:

2010 2009
Euroes "000 Luros '000
Crédito com garantias reais 1.035 90
Crédite com outras garantizs - 100
Crédite sem garantias 755 481
1.810 671

A recuperagho de créditos ¢ de juros efectuada no decorrer de 2010 ¢ 2009, analisada por sectores de actividade, ¢ a seguinte:

201 2009
Euros '000 Euros '000
Construgiio 579 900
Servigos 600 &8
Crédito ao consumo - 538
Crédito hipotecirio - 38
1.179 1.584
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A andlise da recuperagio de créditos e de jures efectuada no decorrer de 2010 e 2009, apresentada por tipo de crédito, ¢ a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédite sem garantias

£8. Actives financeiros detides para negocingiio ¢ disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros disponéveis para venda ¢ analisada como segue:

Obrigagdes ¢ outros titlos de rendimente fBxo
De emissores pablicos nacionais
De outros cmissores

Acgdes ¢ outres titulos de rendimento varidvel
Unidades de participacdo

Derivados de negociagiio

Dos quais:
Nivel |
Nivel 2
Nivel 3
lnstrumentos financeiros 2o custo

2010 2009
Euruos '000 Euras '000
- 215
1.179 1.369
1.179 1.584
2010 2009
Euros 400 Eures 000
138 141t
1.393 -
1.53¢8 14l
30 50
1.581 191
- 20
§.581 21l
138 191
- 20
1.393 .
50 -

A rubrica Activos financeiros disponiveis para venda Obrigagdes ¢ owtros tinfos de rendiments fixo - De emissores piblicos nacionais inciui Obrigagtes do
Tesouro no montane de Euros [38.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 141.800), com maturidade em Abril de 2011, remuneradas & taxa de 3,2%.

Conforme disposto na [FRS 7, os actives financeiros detidos para negociagio ¢ disponiveis para venda sio mensurados de acordo com os seguintes niveis de

vilorizagiio!

- Nivel 1: Insirumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.
- Nivel 2: Instrumentos financeiros valerizados de acordo com metodologias de valorizagiio internas considerando maioritarinmente dados observiveis de

mercade,

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valarizados de acordo com metodologias de valorizagiip internas considerando essencialments pressupostos o ajuslamentos
nila observaveis em mercado ¢ com impacto significativo na valorizagiio do instrumento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfio contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 d). Conforme referido na nota 33, a reserva

de juste vator ¢ negativa em Euros 334.000 (31 de Dezembro de 2009: montante positivo de Euros 3.000).

o i
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A anilise da carteira de derivados de negociagiio por maturidades em 31 de Dezembro de 2810, & a seguinte:

2010
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferiora trés  Entre trés moses Superior a
meses o um ano um ana Tatal Active Passivo
Euros 000 Euros "000 Luros '000 Euros '060 Euros '"000 Eures 000
Derivados de 1axa de juro:
Mereado de balcdo:
Swaps de taxa de jure - - 68,201 68.201 - Ll
- - 68.201 68.201 - 11
Derivados de acgdes:
Mereadoe de baleiio:
Swaps de ac¢desfindices - 1.623 - 1.623 - 18
- 1.623 - 1,623 - 18
Derivados de erédito:
Mercado de balciio:
Qutros Derivados de crédito (vendn) - - 13.160 13160 - -
K - - 13.160 13.160 - -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de baledio - 1.623 81,361 82.984 - 29
- 1.623 81.361 32.984 - 29

A andlise da carteira de derivados de negociagio por maturidades em 31 de Dezembro de 2009, ¢ a seguinte:

2009
Nocionais {prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés meses Superior a
neses ¢ um ano uett ano Total Active Passive
Euraos '000 Euros '000 Euros '000 Euros ‘00 Euros "000 Euras 000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcfio:
Swaps de taxa de juro - - 80482 80.482 20 -
- - 80.482 80.482 20 -
Derivados de crédite:
Mercado de balcio:
; "Credit Defauit Swaps’ (CDS) - - 2.800 2800 - -
/ Cutros Derivados de crédito (compra) 4818 4,818
Outros Derivados de crédito (venda) 4.818 - 18,248 23.066 - -
9.636 - 21.048 30.684 - -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo 9.636 - 101.530 111.166 20 -
9.636 - 104.530 L11.166 20 -
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19, Actives financeires detidos até & maturidade

A rebrica de Activos financeiros detidos até i maturidade ¢ analisada como segue:

2010 2009
Eures '000 Euraos '000
Obrigagdes e outros tilulos de rendimento fixo
De outros emissares 792.994 442,283

A andlise por matridade da carteira de titulos incluidos nos Activos financeiros detidos até & maturidade, em 31 de Dezembro de 2010 ¢ a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Superior a
nieses ¢ um ang um ano Indeterminado Total
Euros 060 Euros '000 Euros '000 Euros 000 Luros 000

Tiwlos de rendimento fixo:

Obrigagdes de outros emissores

Nacionais 2.220 11.729 779.045 - 792.9%4

Dos quais:

Nzo cotados 2.220 11.729 779.045 - 792994

A andlise por maturidade da carteira de tiulos incluidos nos Actives Ninanceiros detidos aid 4 maturidade, em 31 de Dezembro de 2009 6 a seguinte:

Inferior a trés Entre tris meses Superior a
meses £ T Ano um ano Indeterminado Total
Euraos '000 Euros "000 Euros '000 Luros '000 Luros '000

Titulos de rendimento fixo:

Obrigagdes de outros emissores

Nacionais 3.1z 160 439011 - 442283

Dos quais:

Niio eotados 3112 160 435.011 - 442.283

A analise por scetor da actividade da carteira de titelos incluidos nos Activos financeiros detidos até 4 maturidade, ¢ a seguinte:

2010 2009
LEuros 100 Hurgs 000
Servigos 792,994 442283
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20. Actives niie correntes detidos para venda

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros "000 Euros 000
Imdveis ¢ cutros activos resuitantes da resolugiio
de contratos de crédito sobre clientes 164.893 173.162
imparidade {25.639) (21.587)
143.234 151.375

Os activos registados nesta rbrica estiio contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 1),

A rubrica Imdveis e outros activos resultantes da resolugio de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagio simples, com opgiio de recompra ou com
locaco financeira, sendo contabilizadas com a celebragio do contrato de daglio ou promessa de dagiie ¢ respectiva procuragdo irrevogdvel emitida pelo cliente em
norme do Banco; ou (ii) adjudicagic dos bens em consequéncia do processo judicial de exccugio das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicagio ou na
sequéncia do pedido de adjudicagio apds registo de primeira peahora (dagdo prosolvende).

Os referidos activos estiio disponiveis para verda num prazeo iaferior a um ano, tendo o Grupo uma cstratégia para a sua alienagao.

A referida rubrica inelui imdveis para os quais foram ji celebrados Contratos promessa de campra e venda no moentante de Euros 37.316.000 (31 de Dezembro 2009:
Euros 35.442.060).

Os movimentos da imparidade para activos ndo correntes detidos para venda s3o analisados como segue:

2010 2009
Eures '000 Euros '000
Saldo em | de Janeiro 21.587 18.336
Transferéncias - {6)
Dotagio de exercicio 8.740 10.344
Utilizagiio de imparidade (8.608) {7.287)
Saldo cm 31 de Dezembro 21.659 21.587
21, Outros activos tangiveis
Esta rubrica ¢ anafisada como segue:
2010 2009
Euros '000 Euros '000
Imdveis 827 827
Equipamento
Mobiliario 2.404 2,404
Miquinns 93 93
Equipamento informatico 8§72 872
Instalagées interfores 361 361
Viaturas 21 2
Equipamento de seguranga 110 110
4.688 4.688
Amortizagdes acumudadas
Relativas ao exercicio corrente (13 2@n
Relativas a exereicios anteriores {4.654) {4.633)
{4.567) {4.654) /
2 34
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Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis durante o ano de 2610 sdo analisados como scgue:

Satdo em Aquisigiies Alienagiics Diferengas Salde em
t Janciro / Dotagics ! Abates Transferdncias cambiais 31 Dezembro
Euros '000 Euros '006 Luros '000 Euros 000 Euros "000 Euros "000
Custa:

Imbveis 827 - - - - 827

Eguipaimenta
Mobilidrio 2404 - - - - 2404
Maguinas 93 - - - - 93
Eguipamento informdtico 872 - - - - 472
Instalagbes interiores 361 - - - - 368
Viaturas 21 - - - - 24
Equipamento de scguranga 110 - - - - 110
4,688 - - - - 4.688

Amortizagdes actmnidadas:

lmbveis 803 ] - - - 8t

Equipamento
Mobiltirio 2,399 2 - - - 2.40(
Mdquinas 92 1 - - - 93
Equipamento informético §71 - - - - 871
Instalagdes interiores 360 | - - - 36l
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de scguranga 108 ! - - - 109
4,654 13 - - - 4667

22. Actives ¢ passivos por impostoes diferidos

Activos ¢ passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, & gerada por diferengas tempordrias por natureza apresentadas como segue;

2010 2009
Activo Passivo Activo Passivo
Eurgs "000 Euros '000 Euros 000 Euros '000

Activos imangiveis 43 - 41 -
Perdas por imparidade 20933 - 16.778 -
Pensdes de reforma 1.047 - 939 -
Imputagdo de lueros G2 . 373 -
Qutras - 195 1.172 178

22.669 195 19,303 178
Impostos diferidos liquidos 22474 19.125
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Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sio reconhecidos quando exista uma expeetativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros.
A incerteza da recuperagio de prejuizos fiscais reportdveis ¢ erédito de imposto € considerada no apuramento de activos por impostos diferidos.

Os activos ¢ passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos lermos da legislagiio aplicivel, o Grupo possa compensar activos
P 4 q pre g P pop P
por impostos correntes com passivos por impostos carrentes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com ¢ mesmo imposto.

0O movimento do excreicic da rubrica de impostos diferidos liquidos ¢ apresentado como segue:

2010 2009
Euros '000 Euros "000
Saldo em 1 de Janciro 19,125 19.670
Encargos do exercicio 3.349 (545)
Saldo em 31 de Dezembro 22474 19.125

A variagdo de saldo dos impostos diferidos quidos nllo corresponde aos encargos de impostos diferidos do exercicio devide ao facto de os ganhos ¢ perdas potenciais
decorrentes da reavaliagiio de activos financeiros disponiveis para vendz serem recanhecidos em capitais proprios.

23. Qutros activos

Estz rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Luros '000 Euros '000

Devedores:
Associadas 388 4
Outras devedores 7.279 21.808
Valeres a cobrar “ 3
Cutros impostos a recuperar 431 413
Bonificagdes a receber 47141 11,357
Cutras imebilizagées financeiras 8 8
Qutros proveitos a receber 2.173 2205
Despesas antecipadas 5.708 5.960
Contas diversas 8.031 5.178
29.259 46.916

No fimbite da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 14, a rubrica Devedores inclui @ montante de Euros 7-048.400
(2009: Euvros 6.908.000), relativo & constituigiio indirecta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portuguds, S.A.

A rubrica Bonificagdes a receber representa o valor das comparticipagdes a receber da Direccfio Geral do Tesouro, relativas ao crédito concedido cm tegime
bonificado.

A rubrica Qutras imebilizagdes financeiras refere-se & participagiio de 2% detida na Millennium bep - Prestagiio de Servigos, A, C. E., no valor de Euros 7.500 (2009:
Eures 7.500).

Em 3§ de Dezembro de 2010 a rebrica Despesas antecipadas inciui o montante de Euros 539.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 616.080), relativa a despesas cotan
transferéneias de crédito hipotecirio de clientes de outras institeigdes de crédito para o Banco.
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Em 31 de Dezembro de 2010 a referida rubrica incluia ainda os montantes de Euros 604.000 (31 de Dezembro de 2009; Euros 661,000) relativos ao valor de correder
¢ de Eoros 4.858.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 4.395.600) relativo a perdas actuarinis acima do corredor, em canformidade com a politica contabilistica
descrita na nota 1 s).

As rubricas relativas aos custes diferidos do Grupo com pensdies de reforma, incluidas em Despesas antecipadas, s#o analisadas come seguc:

2019 2009
Euros '000 Euros '"000
Responsabilidade por bencficios projectados
Responsabilidades cobertas pelo Fundo (5.506) {5.838)
Outros beneficios ndo cobertos pelo Fundo de Pensies (334) {544}
Valor do fundo 5.745 6.608
(295) 226
Perdas actunrisis
Corredor 604 661
Acima do Cerreder 4,858 4.395
5462 5056
5.167 5.282

As responsabilidades relativas a Outras beneficios niia cobertos pelo Fundo de Penstes encontram-se integralmiente provisionadas, conforme descrito na nota 36.

24, Pepbsitos de instituigdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada corno segue:

2010 2009
Euros '000 LEuros '000
Recursos de ontras instituigdes de erédite no pais 2.136.404 2.213.350
Recursos de instituigbes de crédito no estrangeiro 1.611.300 1.007.558
3.147.704 3.221.208

A rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito no pafs corzesponde a depdsitos junto do Banco Comercial Portugués, $.A., sendo todos cles geradares de juros.

A mibrica de Recursos de instituigfies de crédito no estrangeira, corresponde a um depdsito junio do RCP Rank & Trust,

A andlise desta rubrica pelo periode remanescente das operagdes € a seguinte:

2010 20609
LEuros ‘000 Euros '000
Até 3 meses 362.704 936.208
3 meses atd 6 meses 500,000 -
& meses alé | ano 750,006 1.750.000
i anp até 5 anas £.535.000 535.000
3.147.704 3,221,208
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25, Depdsitos de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Dropdsitos de clicntes
Depdsitos a ordem
Cutros débiwos

2010 2609
Euros "000 Euros "000

11 12

12 13

Nos termos da lei, o Fundo de Garaatia de Depdsitos, tem por finatidade garantir o reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes Financeiras. Os critérios a

gue obedecern os céleulos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Avise n.® 11/94 do Bance de Poringal.

26, Titulos de divids emitidos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Empréstimos obrigacionistas

010 2009
Euros '000 Luros '000
648,697 048,610

Em 31 de Dezembro de 2016 os Empréstimos obrigacionistas emitides pelo Grupo, sio analisados como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio emissio reentbolso Taxa de¢ jure Euros '000 Euros '000
FRN's Bl Finance Company Setembre, 1996 Setembra, 20114 Euribor 3 m + £,75% 349.159 349.150
Obr,Cx, BIL /97 - 3" cia. Séric A Eezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 99.735
Obr.Cx. BIT /97 - 3" em. Séric B Dezembro, 1997 Dezembre, 2012 Euribor 3 m 99.760 99.760
Obr,Cx, BIL/9T - 3 em. Séric C Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 99.760
G48.405
Periodificepdes 292
648.697
A aadlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:
2010 2009
Euros '000 Euros 000
Empréstimos obrigacionistas:

3 meses até § ano 349.150 -

| ano até 5 anos 299.255 648.407

648.405 648.407

Periodificagées 292 203

648.697 648.610
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27, P'assivos financeeiros detidos para negociagilo

Em 31 de Nezembro de 2010, a mbrica Passivos financeivos detides para negociagiio no moentante de Euros 29.000 corresponde ao justo valor dos swaps de taxa de
juro em carteira (Euros: 11.000) ¢ dos swaps de acgdes/indices {Euros: 18.000), conforme mencionado na nota 8§,

Os Passives financeires detidos para negociagfio sdo valorizados de acordo com metodofogias de valorizagdio internas considerando maioritariamente dados
observiveis de mercado. Assim, de acordo cam a hierarquizagiio das fontes de valorizagdo, conforme disposto na [FRS 7, estes instrumentes estariio categerizados no

nivel 2.

28, Provisbes

Esta rubrica € analisada como segue:

Provisiio para garantias c outros compromissos
Outras provisdes para riscos ¢ encargos

Os movimentes da Provisio para garanlias ¢ outros compromissos sfio analisados cemo segue:

Saldo em | de Janciro
Datagio do exercicia

Reversiio do exercicio

Saldo em 31 de Bezembro

Os movimentos nas Qutras provisbes para riscos ¢ encargos sio analisados como segue;

Saldo em | de Janeiro
Transferénciasg
Detagdo do exercicio
Reversio do exercicio
Uhilizaglio de provisaes

Diferengas cambiais

Saldo em 31 de Dezembro

2010 2009
Euros '"000 Euros "000
2.340 2.060
7911 12.729
10.45] 14.780
2410 2009
Euros 000 Euros '000
2,060 835
430 1.205
2.540 2.060
2010 2009
Euros 000 Euros '000
12.729 18.217
- 1.124
(4.819) {4.469)
- {2.145)
1 -
7911 12,729

A data de 31 de Dezembro de 2609, a rubrica Ontras provisdes para riscos ¢ enecargos inclufa o montante de Euros 4.818.000 relativo i diferenga entre o valor das
obrigacdes emitidas pelo Banca de Investimento Imaebilidrio para "funding” das eperagdes de crédito i habitaglio que nilo foram objecto da cisfio no émbito da cisfio-
fusiio do patrimonio efeciuado em 2000 ¢ o seu justo valor 4 data de 31 de Bezembro de 2009.

Estas provisdes foram constituidas tenda por base a probabilidade de ocorréncia de certas contingéneias relacionadas com riscos inerentes 4 actividade do Grupo, sendo
revistas em cada dats de reporic de forma a refletir a melhor estimativa do montante ¢ respectiva probabilidade de pagamento.

29, Passivos suberdinados

Esta rubrica ¢ analisada come segue:

Obrigagdes

2010 2009
Euros 900 Luros 000
140.01 6 140.804
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Em 31 de Dezembre de 2010, as cmissdes de obrigagdes siio analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagio emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Olwigugdes ndio perpduas
BIf Ob. Sub 04/14 Dezembro 2004 Dezembro 2014 Ver referéneia {(0) 14.892 14,982
Ewpréstimo Subordinado Dez 05/ Dez 15 Dezembro 2005 Dezembre 2015 Ver referéncia (i) 40.000 40,008
Empréstimo Subordinado Jun 07 7 Jun 17 Junho 2007 Junho 2017 Ver referéncia (i) 50.000 50.000
104,982
Obrigugdes perpdtuas
Obr. Cx. Subsrdinadas BII/99 Setembro 1999 Perpétuas Euriber 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo Dez 2005 Dezembro 2005 Perpétuas Ver referéneia (ivy 20,000 20,000
35.000
Periodificagdes 34
140,016

Referéneias : (i} - Ewribor 6 meses + 0,4% ¢0,9% a partir de Dezembro 2009)
(ii} - Euribor 3 meses + 0,525% (§,025% a partir de Dezembro 2010}
(i) - Euribor 3 meses + 0,43% (0,95% a partir de Jusho 2012)
(iv) - Euribor 3 meses + 1,15% (2,15% a partir de Dezembro 2015)

A anilise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdies ¢ a sepuinte:

2010 2009
Euros '000 Euros '000
1 ano até 5 anos 54.082 14.578
Muis de 5 anos 50.000 90.600
[ndeterminada 35.000 35.600
139.982 139.578
Periodificagies 34 26
140.016 140804
30, Qutros passivos
Esta rubrica ¢ anzlisada como scgue:
2010 2009
Euros '000 LEuros 000

Credores:
Fornecedores 79 996
Associadas 7 1
Ouiros credores 265 235
Scctor Piklico Administrativo 523 1,181
Qutras exigibilidades 1.407 1.427
Férias ¢ subsidios de férias a pagar 179 195
Gutros custos a pagar 5121 1.721
Operagdes sobre titulos a liquidar - 8.371
Contas diversas 9.340 6.976
16921 21.103

A tubrica Cratros eredores inclui em 31 de Dezembro de 2010 o montante de Eures 23000 relativo a responsabilidades com o plano cemplementar conforme descrito
nas notas 7 ¢ 36 ¢ o momaste de Euros 184.000 relativo a prémio de antiguidade conforme descrito na nota 36.

A rubrica Ouwtras exigibilidades inclui em 31 de Dezembro de 2010, o montante de Euros 1.410.000 {31 de Dezembro de 2009: Euros 1.420.000} relativo a
bonificagbes a devolver & Direcgiio Geral do Tesouro.

A rubrica Cutros custos a pagar inclui o montante de Euras 5.079.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 1.661.000) referente ds comissdes de wtilizagiio de rede a

pagar ao Banco Comercial Portugués, S.A, d
A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 8.634.000 (2009; Euros 5.900,008) referente a bonificagfio de 1axa de juro sobre eréditos i habitagiio, %{
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31. Capital

O capital secial do Banco no montante de Euros 157.060.000, ¢ representado por 157.008.080 acgdes de valor nominal de 1 Bure cada, O capital sociaf encontra-se
integralmente realizado, pelo accionista anico Banco Comercial Portugués, S.A,

32. Reserva legal

Nos termos da legistagio portuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal com pele menos 10% dos lucros anuais, até & concorréneia do capital
sogial, ndo podendo normalmenie esta reserva ser distribuida. De acordo com a propesta de aplicagdo de resultados aprovada ra Assembleia Geral, em Margo de
2010, nito foi cfectuado qualquer reforgo da reseeva legal em virtude dos resuliadas obtidos em 2009 {ver nota 33,

As cmpresas do Grupo, de acordo com  legislagiio vigente, deverdio reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 3% ¢ 10% dos lucros

liquidos anuais, dependendo da sea actividade econdmica.

33. Reservas de justo valor, outras reservas ¢ resullados acumulados

Esta rubrica é analisada como scgue:

Outro rendlimento integral:
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda

Reservas e resultados acumilados:
Reserva lepal
Cutras reservas ¢ resultados acumulados

A variagiio da ribrica Reserva legad ¢ anatisada na nota 32.

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos ¢ custos que de acordo com o definido nas IAS/AFRS, sdo recashecidos nos eapitais proprios.

34. Garantias ¢ outros compromissos

Esta rubrica ¢ analisada como scgue:

Garaniias ¢ avales prestados

Garantias ¢ avales recebidos
Compromissos perante terceiras
Compronissos assumidos por terceiros
Valores recebidos em depdsito

QOuitras conlas extrapalrimoniais

2010 2009
Euros '000 Luras 000
(334} 3
10.118 10,118
71.516 38.941
81.634 49.059

2010 2009
Euros 000 Euras '000

96,527 71.621
£,159.66% 1.545.395
113.49% 167464
78.76) 144471
66,440 74.326
6,229,043 6.882.202

Os montantes de Garantias ¢ avales prestados ¢ os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:

Garamios e avales prestadps:
Garantins ¢ avales
Fiangas ¢ indemnizagdes

COmpromissos peranie ferceiros:
Compromissos irrevogdveis
Linkhas de crédito irrevogaveis
Oulros compromissos irrevopiveis
Compromissos revogaveis
Linhas de erédito revogdveis

2010 2009
Euros 100 Euras '000
94486 65.862
1,641 1.759
96,127 71.621
1.541 1.777
106 106
111.852 165.581
113,499 167.464
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As Garantias ¢ avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagdio a crédito coneedido a um cliente
por uma cntidade terceira. De avordo com as suas caracleristicas especificas, espera-se que algumas destas garantiag expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas
operagdes ndio representam necessariamente fluxos de caixa de saida.

Os Compromissos irrevogdveis constituem partes nio utilizadas de facilidades de crédito concedidas 2 clientes cmpresas ¢ particutares. Muitas destas operagdes w6m
duragiio fixa ¢ uma taxa de juro vargivel, pelo que o tisco de eoédito ¢ de taxa de jura ¢ limitade.

Os instrumentos financeiros contabitizados come Garantias ¢ outros compromisses est3o sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagiio ¢ controle aplicadas &
cartcira de crédito, nomeadamente quanto 2 avaliagio da adequagdo das provisdes constittidas 1al como deserito na politica contabilistica § ). A exposiglo mixima

de crédito ¢ representada pelo valor nominai que poderia ser perdido relative aos passives contingenies ¢ outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragfo potenciais recuperagdes de crédite ou colaterais.

Em virtude da naturcza destas operagdes conforme acima descrito ndo se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdes,

35, Juste Valor

O justo valor tem como base as cotagies de mercado, sempre que cstas se encontrem disponiveis. Caso estas nilo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clicntes, o justo valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa. A geragio de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentes comercializados ¢ feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras ¢ as taxas de desconto wiilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado quer as actuais condigdes da pelitica de pricing do Grupo.

Assim, 0 juste vaior obtido encontra-se infiuenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliaghio, que necessariamente incorporam algum grau de
subjectividade, ¢ reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentes financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, come por
exemple & evolugfio futura de negdeio. Nestas condigies, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico do Grupo.

De scguida, siio apresentados o5 principais métodos ¢ pressupostos usados na estimativa do justo valor dos actives ¢ passivos financeiros:

Caixa e Disponihilidades em Bancos Cenivais ¢ Disponibilidades em ovirax lnstiniigies de Crédito:

Atendendo no prazo extremamente curto associado a ¢stes instrumentos financeiros, o valor de balango ¢ uma razodvel estimativa do seu justo valor,
Aplicagaes en Instituigdes de Crédito e Recursos em Mercado Monetdrio Interbancdrio

O justo valor desles instrumentos financeiros ¢ calculado com base na actualizagiio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os teferidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmenie definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condigdies praticadas pelo Grupe em idénticos instrumentos para cada um dos Giferentes prazos de maturidade
residual, A 1axa de desconto incorpora as laxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercade monetirio ou do mercado de swaps de taxa de jure, o final
do are). Em Dezembro de 2010, a taxa médiz de desconto foi de 1.33% para as aplicagdes ¢ de 1,84% pam os depdsitas. Em Dezembro de 2009 foi de 0,78% e
1,54%, respectivamente.

Activos financeives detides para negociagde (excepio derfvadps), Passivos fimiceiros detidos poara negociagdo (exceplo derivados) e Actives financeiros
disponiveis para venda

Estes instrumentos {inanceiros estiio contabilizados ao justo valor. O justo vator tem como base os pregos de cotagiio de mercade, sempre que estes s cacontrem
dispeniveis, Caso estes nfio existam, o calculo do justo vator assenia na wiilizacdo de modelos numéricos, baseadas em écnicas de desconto de fuxos de caixa que,
para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito ¢ o risco de
liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mereado ¢ prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteiidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
cancretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro, Os valores respeitantes is taxas de muito curte prazo siio obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetirio interbancirio. A curva de taxa de juro obtida & ainda calibrada conra os valores dos Rusaros de taxa de juro de curlo prazo. As taxas
de juro para os prazos cspecificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por méiodos de interpofagio adequados. As mesmas curves de taxa de juro siio ainda
wtilizadas na projecgio dos fluxos de caixa niio deterministicos como por exemplo os indexantes,

Caso exisia opcionalidade envolvida, wilizam-se os modclos standard (Black-Schoies, Black, Ho e outros} considerando as superficies de volntifidade aplicdveis.
Sempre que se entenda que nfio existem referéneias de mercado de qualidade suficicnte ou que os modeios dispaniveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas de instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por wma entidade externa, tipicamenie a contraparte do negécio.
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Activos financeiros detidos até a maturidade

Estes activos financeiros estio contabilizados ao custo amortizado liquida de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas s¢
encontrem disponiveis. Caso estas nio existam, o cileulo do justo valor assenta na utilizagiio de modelos numéricos, baseades em téenicas de desconio de fluxo de
caixn que, pard estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominartemente o riseo de crédito e o risca
de liguidez, determinados de acardo com us condigdes de mercada e prazaos respectivos.

Derivados de negociugds
Todos os derivadas encontram-se contabilizados pelo seu juste valor,

No caso daqueles que sio cotados em mercados orgznizados wiiliza-se o respeetive prege de mercade. Quanto aos derivados aegociados "ao balcio”, aplicam-se os
métados numérices baseados em téenicas de desconto de fluxes de caixa ¢ modelos de avaliagio de opedes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro apliciveis a0s inslrumentos em causa, ¢ sempre que necessirio, as respectivas volatitidades.

As taxas de jure de mercado sdo apuradas com base em informagio difundida pelos fornecedores de conteiidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamenie as que resultamn das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito cuno prazo sio obtidos de fonte semethanie mas
referentes ao mercado monetario interbancirio. A curva de taxa de juro obtida € ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de jura de curlo prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sio determinados por métedos de interpolagio adequados, As curvas de 1axa de juro sio ainda utilizadas na
prajecgdo dos fluxos de caixa ndio deterministicos ¢como por exemplo o5 indexanies,

Créditos g clienes com matiridude dofinida

O justo valor destes instrumentos fnanceiros ¢ calculado com base na actualizagfo dos fluxes de caixa de capital e jures esperados no Ruturo para os referidos
instrumentos, Considera-se que os pagamentos de prestaglies ocorrem nas datas contratualmente definidas. A 1axa de desconta wiilizada ¢ a que reflecte as taxas
actuais do Grupo para cada uma das classes homogdneas deste tipo de instrumentos ¢ com maturidade residual semelhante, A taxa de desconto incorpora as taxas de
mercado para os prazos residuais {taxas do mercado monetirio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do nno) e o spread praticado 4 data de reporte. Este
foi calculado através da média da produgiio dos nltimos trés meses do ane. Nos conlratos a taxa varidvel apenas foi considerada a reavaliagio das condigdes de spread.
A taxa média de desconto foi de 5,60% em Dezembro de 2010 ¢ de 5,41% em Dezembro de 2009. Os cdlculos efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

Crédites a clientes sem maturidade definida ¢ Débitas & vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipe de instrumentos, as condigdes desta carteira 530 semelhanies s praticadas & data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Depdsitos de clientes

O justo vslor destes instrumentos financeiros, é caleulado com base na actualizagio dos fluxos de caixa de capital ¢ juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, Considera-se que os pagementos de prestagdes ovorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto wilizada ¢é a que reflecte as taxas
aciuais do Grupe para cste tipo de instrumentos ¢ com maturidade residezl semelhante, A taxa de desconto ncorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mereado monetdrio ot do mercado de swaps de taxa de juro, no finad do ano) c o spread do Grupo i date de reporie, Bsie foi caloudado através da mddia da
produgiio dos ltimas trés meses do ano.

Titulos de divida enitidos ¢ Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o juste valor para as compenentes que ainda nfo sc encontram reflectidas em balange. Nos instrumentes gue sio a
taxa fixa ¢ para os quais o Grupe adopta contabilisticamente uma politica de “hedpe-accounting”, o justo valor relativamente a¢ risco de taxa de juro ja se encantza
registado.

Para o cileulo do juste valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercade, sempre que estas so encontrem disponivels. Caso cstas nfio existam, o cdleufo o justo valor assentou na utifizagio de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxa de caixa que, para estimar o justo valor, wtilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores
associados, predominantemente o risco de crédito ¢ & margem comercial, esta Gltima apenas no caso de emissées colocadas nos Clientes n3o institueionais do Grupo.

Como referéneia original utilizaramese as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) &
representado por um excesso d curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo ¢ classe de instrumentos fendo coma base precos de mercado
sobre instrumentos equivalentes.

MNo caso das emissdes proprins dostinadas a colocagiio junte dos Clientes nilo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) gue
representa a margem cxistente enire o custo de financiamento no mercado institucional ¢ o que se abtém distribuindo o instrumento respective na rede comercial

propria.

A média das taxas de referéneia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado de EUR e wilizada no apuramento do justo valor dos titulos proprios
foi de 11,86% (31 de Dezembro de 2009: 4, 5%) para emissies subordinadas ¢ de 8,99% (31 de Dezembro de 2009: 3,43%) para emissdes sénior ¢ colateralizadas,

«
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéneia a 31 de Dezembro de 2010, a tabela com os valores das 1axas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de
juzro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP ¢ PLN wiilizadas para a determinagio do justo valor dos activos ¢ passivos financeiros de Grupo:

Moedas
EUR UsD GRP PLN
I dia (,35% 0,38% 0,63% 1,38%
7 dias ,58% 0,53% 0,78% 3,38%
1 més 0,75% 0,65% 0,88% 3,56%
2 meses 0,85% 0.73% 0.98% 3,70%
3 meses 0,95% 0.78% 1,08% 3.85%
G meses 1,18% 0,89% 1,33% 4,06%
9 mescs 1,32% 1,02% L47% 4,23%
| ano 1,33% 0,43% 1,66% 4,46%%
2 anos 1,56% 0,78% 1.51% 4,86%
3 anos 1,95% 1,26% 1,95% 5,15%
5 airos 2,48% 2,.16% 2,63% 5,46%
7 anos 1,89% 2.80% 3.10% 3,58%
10 anes 3,31% 3,37% 3,54% 3,62%
15 anos 3,64% 3.83% 3.87% 5,45%
20 anos 3,70% 4.01% 3.95% 5,24%
30 anos 3,50% 4,11% 3,92% 4,72%
O quadro seguinte resume, para cada prupo de activos ¢ passivos fimanceizos do Grupo, 0s scus justos vaiores:
31 de Dezembro de 2010
De Disponiveis Custa Valor Justo
Nepoeiagdo para venda amortizade Contabilistice valor
Euros '0060 Euros '000 Euros 000 Euros "(00 Euros '000
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais - - 5 5 5
Disponibilidades em oatras
institaigdes de crédite - - 57.082 574082 57.082
Aplicagdes e instimigoes
de crédito - - 349,123 349.123 350.390
Crédito a clientes . - 2.807.382 2.807.382 2.637.184
Activos financeiros disponiveis para
venda - 1.581 - 1.581 {.581
Activos financeiros detidos
até & maturidade - - 792.994 792.994 781120
- 1.581 4.006.586 4.008.167 3.827.362
Depasitos de institnigoes
de erédito - - 31.847.704 3147704 3.143.893
Depdsitos de clientes - - 12 12 12
Titulos de divida entitidos - - 648.697 648.697 596.023
Passivos financeiros detidos para
negociagio 29 - - 29 %
Passivos subordinados - - 140.016 140.016 105.890
29 - 3.936.429 3.936.458 3.845.847
~
o )
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31 de Dezembro de 2009

Be Disponiveis Custe Valor Juste
Negoeingio para venda amortizado Contabilistico valor
Eures 000 Euros '000 Euros '000 Euraos '000 Euros 000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - 5 5 5
Disponibilidades em outras
instituigdes de erédito - - 22.865 22.865 22,865
Aplicagdes em instituigdes
de erédito - - 349.083 349,083 350,534
Crédito a clicntes - - 3.258.345 3.258.345 3.179.813
Activos financeiros detidos para
negaciaglio 20 - - 20 20
Activos financeiros disponiveis para
venda - 191 - 191 193
Activos financeiros detidos - -
até A maturidade " - 442,283 442,283 442.776
20 191 4.072.581 1.072.792 3.996.204
Depositos de instituigdes
de crédite - - 3.221.208 3.221.208 3.210.884
Depdsitos de clicnies - - 13 13 12
Titulos de divida cmitidos - - 648.610 648.610 656.925
Passivos subordinados - - 140.004 140.004 136.617
- - 4,009,835 4.009.835 4.003.839

36, Pensdes de reforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de papar a0s scus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelezido ne Acordo Colectivo de Traballio do Sector Bancdrio (ACT). As responsabilidades do Grepo estfio, essencindmente, coberias através do
Fundo de Penses do Banco Comercial Portuguds, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. B 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, o
nlmero de pacticipantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2010 2009
Niintero de participantes
Reformados e Pensionistas 4 4
Pessoal no Activo 31 42
335 46

Ne dmbito de novo Acorde Tripartida celebrado entre o Governo, 2 Banea e os Sindicatos, o3 trabalhadores bancdrios em actividade do Regime CAFEB/ACT foram
integrados no Regime Geral da Seguranga Social ("RGSS™). Com efeitos a | de Janeiro de 2011 e sem prejuizo dessa integragdo, alguns beneficios {eventualidades)
excluindo doenga (baixa), invalidez ¢ merte, continuario a ser assegurades pelo Fundo de Pensoes.

Conforime disposte no Acordo, no que se referc ao plane de pensdes de referma, os colaboradores mantém os beneficios adquiridos bem como a garantia do beneficio
{uuro ser ne minimo equivalente a0 estabelecido no ACT. Foi ainda mantida por parte das entidades empregadoras, a responsabilidade pelo pagamenio dos
complementos de pensdes 4 data da reforma. Nesta base, a exposiciio ao risco acluarial e financeiro associazdos aos beneficios mantém-se.

A integragiio conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totads reportzdes d idade normal de reforma (VABT) a suportar pelo Fundo de Pensdes.

Dado que nie existiv redugdo de beneficios na perspectiva do beneficidrio, no momento do reconhecimento inicial, as respansabilidades por servigos passados
mantiveram-se inalteradas.

Tomando em consideragiio que a base de eileulo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS ¢ baseado em férmulas distintas, existe a possibilidade de ser obtide um
ganho, quando o valor das responsabilidades cobertas pelos fundos de pensdes 3 data da reforma for inferior 2o valor das responsabilidades nesta data, devendo este

anho ser diferido numa base linear, durante o tempo médio de vida activa até se atingir o idade nonmal de reforma.
B

Desta forma, o Grupo ndo registou a6 nivel das demonstragdes financeiras qualquer impacto no cilculo actvarial em 31 de Bezembro de 2010.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na nota | s}, as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma ¢ respeclivas caberturas, em 31 de Dezembro de
2010 ¢ 2009, caleuladas com base no método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como segue;

2010 2009
Euros 110 Euros 00
Responsabilidades por beneficios projectados

Reformados ¢ Pensionistas L1798 1.213
Pessoal no Activo 4.862 5.169

6.040 6.382
Valor do Fundo (5.743) {6.608}
Responsabilidades nio financiadas pelo Fendo 295 (226}
Responsabilidades cobertas pelo Extra-Fundo (534) (544}
{Excesso) / Déficii de cobertura (239) {770}

As responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade, por ndo serem responsabilidades pos-emprego, nito estiio cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupa
pelo que ndo fazem parte integranie desta nota.

£m 31 de Dezembro de 2010 as responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade ascendem a Euros $84.000 {31 de Dezembro de 2009 Euros 219.000) ¢
estéio cobertas por provisdes em fpaal montante, conforme nota 30,

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Reponsabilidades por beneficios projectados, inclui o montante de Euros 1.025.000 (31 de Dezembro de 2009 Euros
1.227.000) tefativo a responsabilidades com servigos passadas com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo Fundo de Pensdes.

No seguimento de deliberagio do Conselho de Administragio Executive, de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava previste no
Plano de Pensdes do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués {"Beneficio Definida"), passou a ser financiado através de wm sistema de contribuigio
definida. Ne cntanto, os colaboradores admitidos até & data da referida deliberagio mamiém os beneficios a que tinham direito ao abrigo do sistema anterior
{"Beneficio Definido"), os quais serdo assegurados pela empresa do Girupo a que estejam contratualmente vinculados na data da reforma, Nesta base, as empresas do
Grupo procedem, anualmente, 3 cobertura necessaria para garantia daquele beneficio. O montante correspondente ¢ determinade de acorde com a avaliagfio actuarial
efectuada em cada ane, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

Conforme referido na nota 7 ¢ 36, ¢ de acordo com o referido na politica contabilistica, nota | 8}, o Grupe assumin a respensabilidade de, desde que verificadas
determinadas condigles em cada exercicio, atcibuir complementos de tefonma aos colaboraderes, de acordo com o definido no Plano Complementar. As regras
definidas estabelecem que sempre que se verifiquem determinadas condigoes o Grupo deverd entregar 20 Fundo de Pensdes os momantes devidos respeitanies aos
colaboradores elegiveis.

Considerando que as condigdes de atribuigio de Plano Complementar no excreicio de 2010 permitiram concluir que as mesmas nfio seriam atingidas, em linha com o
verificado ne cxercicie de 2008, o Conselhe de Administragio procedeu 2 uma reavaliagiio da esiimativa do custo desta responsabilidade. Assim, ¢ com base na
referida estimativa, o Grupo reconheced, com referéneia & 31 de Dezembro de 2010, um custo do exercicio de Euros 390.000 (31 de Dezembro de 2009: BEuros
408.000} relative a encargos com o plano complementar, Este critérie ¢ as respectivas estimativas serdio reavaliadas anvalmente pelo Conselho de Administragiio,
passando os diferencinis face nos valores efectivamente verificados a ser tratados como desvios actuariais,

A evoluglio das responsabilidades par beneficios projectados durante o exercicio de 2010 e 2009 ¢ analisada conforme segue:

2010 2009
Responsabilidades
de Pensies Extra-Fundo Total Total
Eures '000 Euros '000 Euros '000 Euros '600
Saldo a 1 de Jangiro 5.838 544 6,382 9.025
Custo normal 150 5 155 123
Custo dos juros 307 2% 336 453
(Ganhos) e perdas actuariais
Niio decorrentes de alteragiio de pressupostos 1 [45)] () (79)
Resultantes de alteragdes de pressupostes 95 3 (92) (703)
Pagamentos (52) {35) 87) (86)
Contribuicdes dos colaboradores 40 . 40 St
Qutros (683) - (683) (2.403)
Saldo a 31 de Dezembro 5.500 534 6.040 6,381

Em 31 de Bezembro de 2010, o valor das pensdes pagas pelo Funde, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-fundo, ascendet a Euros 52.000 (31 Dezembro

2009: Euros 52.000).
N ;g
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Os clementos que compdem o valor do active do Fundo de Pensdes siio analisados como seguc:

20410 2009
Euras 000 Euros '600

Titulos de rendimento varidvel:
Acgdes .288 1,451
Qbrigagdcs 1.027 1.230
Titulos de rendimento fixo 735 2.166
Iméveis 420 445
Unidades de Participagdo 1.293 1.194
Aplicagdes em Bancos ¢ outros 971 122
Qutres 1] -
5745 4,608

As rubricas Titules de rendimento varidvel ¢ Titulos de rendimente fixo incluem titulos emitidos por empresas do Grupo que sio analisades como segue:

Titules de rendimento fixo
Titules de rendimento varidvel

2010 2009
Euros '000 Eures "000
64 409
397 46
461 458

A rubrica Imdveis inclui os iméveis registados nas demonsiragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo gue, em 31 de Dezembro de 2019,

ascendem a Euros 418.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 443.000).

A evolugio do valor dos activos do Fundo durante o exercicios de 2010 € 2009 ¢ aralisado como segue:

Saldo a | de Janeiro

Rendimento esperado dos activos
Garhos / (perdas) actuariais
Contribuicdes para o Funde
Pagamentos efeciuados
Contribuigdes de colaboradores
Qutros

Sakdo a 31 de Dezembre

A evolugilo dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes nos exercicios de 2010 ¢ 2009 & analisade como seguc:

Saldo a | de Janciro
Custo normal
Custo dos juros

Rendimento esperado dos actives
(Ganlhos} ¢ perdas aciuariais

Nilo decorrentes de alteragdes de pressupostos

Rerdimento do Fundo

Desvie entre responsabilidades esperadas e efectivas

Resultantes de alfteragtes de pressupostos
Contribuigdes para o Fundo
Pravisiio para Plano Compiementar de
Contribuiciic Definida
Saldo a 3t de Dezembro

2010 2009
Eures '000 Euros '000

6.608 8.475

330 417

(738) 120

240 -

(52) (52)

40 51

(68%) (2.403)

5.745 6.608

(Lxcesso) Déficit de coberturn

A andlise das contribuicdes cfectuadas ae Fundo pelas empresas do Grupe 8 apresentada como segue:

Dinheiro
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2010 2009
Euros '000 Euros '000
(7700 4
150 116
07 425
330) @7
739 -
- (120)
- (131
(95} (720
(240) -
. 74
(239) (770)
2010 2009
Euros "000 Eurgs *(00
240 -
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Em conformidade com o disposto na [AS 19, em 31 de Dezembro de 2040 as perdas actuariais diferidas, ineluindo o valor do eorredor, sio analisadas como segue:

Perdas actuariais

Acima do
Corredor
Euros '000

4.395

727
92}
(229)

57

Corredor
Luros 000
Valores em | de Janeiro 661
{Ganhos) e perdas actuariais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos -
Resultantes de alteragdes de pressupostos -
Amortizagio das perdas actuariais acima do corredor -
Varingio do corredor 57
Walores em 3t de Dezembro 404

4.858

Considerando os ganhos ¢ perdas sctuariais registados no calculo das responsabilidades ¢ no valor do Fundo de Pensdes, comn referéncia a 31 de Dezembro de 2610,
o valor do corredor calculado de acordo com o pardgrafo 92 da [AS 9 ascendia a Euros 604.000 (31 de Dezembro de 200%: Euros 661.600).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, os ganhos ¢ perdas actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros 4.8358.000 (31 de Dezembro de 2009:
Euros 4,395,000} serfio reconhecidos em resultados do exercicio durante wn periodo correspondente 4 vida Gtil remanescente estimada dos colaboradores activos,

conferme referido na pelitica comabilistica descrita na nota 1 ).

Em 31 de Dezembro de 2610, o Grupo contabilizou, come custo com pensdes de reforma o montante de Euros 390.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 297.000),

cuja apilise ¢ apresentada como segue:

2009
Euros '000

123
453

(417
249

2010
Euros "000
Custo dos servigos correnies i55
Custo dos juros 336
Rendimento esperade dos activos (330
Amortizagio de ganhos e perdas actuariais 229
Custo do exercicio 3198

408

O valor das responsabilidades com beneficios de sadde cstd integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde e 2010 a Euros 268.000 (31 de
Dezembro de 2009; Eures 277.000). O valor estimado das contribuigdes a efectuar em 2011 no dmbito do plano de pensies é de Euros 138.000.

O custo do exercicio referente a 2010 < 2 2009 para o prémio de antignidade ¢ o sepuinte:

009
Eures '"000

17
53

([44)

010
Euros '000
Custo dos servigos correntes 12
Custe dos juros il
Ganhos e perdas actuariais (46)
Qutros -
Custo do exercicio (23)

(L

Apds o anilise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagio ¢ da 1axa de juro de longo prazo parz a Zona Buro, bem como das
caracteristicas demogréficas dos seus colaboraderes com excepgio da taxa de crescimento das pensdies, ¢ Grupo manteve os pressupostos actuariais utilizados no
cileule das responsabilidades com pensdes de reforma com referéncia a 31 de Dezembro de 2010. A andlise comparativa dos pressupostes actuariais € apresentada

COmo segue:

Funde Banco Comercial Portugués

2009

2010
Taxa de creseimento salarial 2.50%
Taxa de crescimento das persies 1,50%
Faxa de rendimento do Funde 5,50%
Taxa de desconto 5,50%

Tdbuas de mortalidade

Homens TV 13477 - | ano
Mulheres TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez 0%
Taxa de "turnover' 0%

Taxa des custos com beneficios de saiide 6,50%
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2,30%
1,65%
5,50%
5,50%

TV 73/17 - 1 ano
TV 88/9( - 2 anos
0%

0%

6,50%




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010

A deduglio de uin ou dois anes s tabelas dos homens e das mulheres, deve-se d diferenga de esperangn de vida superior de um ¢ dois anos respectivamente.

Cs pressupostos de base utilizados no cilculo do valor acwarial das responsabilidades estiio de acordo com o5 requisitos definidos pela TAS 19. Nfe sio
considerados decrementos de invalidez no cdleulo das responsabitidades.

A taxa de rendimento do Fundo de Pensdes foi determinada de forma consistente com as condigies actuais de mercade ¢ com a natureza ¢ rentabilidade dos activos
que integram o Fundo de Pensdes.

As perdas actuariais liquidas do exercicio de 2010 de Euros 635.080 (31 de Dezembro de 2009: Ganhos actuarias de Euros 902.000) sio relativos i diferenga entre
o8 pressupostos wtilizados no caleolo das responsabilidades ¢ os valores cfectivamente verificados, bem como ac impacto da alteragio de pressupostos, s3o
analisados conforme scgue:

{Ganhos)/Perdas actuznriais

2010 2009
Ya Furos '000 % Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efectivas:

Taxa de crescimento dos salirios 231% (24) 2,96% (68)

Taxa de crescimenio das pensdes 1,00% (8) 1,50% {5)

Invalidez 0,00% - 0.00% -

"Turnover' 0,00% - 0.00% -

Desvios de monalidade 0,33% 21 1,68% 152

Qutros 0,00% - -1,75% (158)
Alieragdus de pressupostos:

Taxa de desconto 5,50% - 5.50% 339

Taxa de ereseimenta dos salirios 2,50% - 2,50% {651}

Taxa de crescimento das penstes 1.50% 92) 1.65% {391}

Tébua de mortalidade - -
Rendimento dos Fundas -5,49% 738 9,43%% {120)

635 (902)

Os custos com os beneficios de saide tém nm impacto significativo no custo com: pensdes. Considerando este impacto, procedeu-se 2 uma anlise de sensibilidade
a uma variagho positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 20103 ¢ uma varingfio negativa {passando de 6,5% para 3,5% no exercicio de 2010} de em
ponto percentual no valor dos custos com os beneficios de satide cujo impncto ¢ analisado como segue:

Variagdo positiva de 1% Varingio negativa de 1%
{#,5% para 7,5%) {6,5% para 5,5%)
2010 2009 2010 2009
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '060
[mpacio no custo com pensdes 2 2 (2) (2)
Impacio nas responsabilidades 41 43 (413 43)

37, Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo BCP ¢ a outras partes relacionadas. No ambito dos dois acordos
colectivos de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operan em Portugal, bem como ae abrigo da politica social do Grupo
BCP, sdo concedidos empréstimos a taxas de juro que s¢ encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulnmentagio interna para cada tipo de epetagio, com
base em propostas de crédite apresentadas pelos colaboradores,

Em relagdio aos membros do Conselho de Administracdo ¢ seus familiares directos niio foram concedidos créditos 2 data de 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009,
Remwneragies aos membros do Conselho de Administrapdo

Nos exercicios de 2010 ¢ 2009 niio foram pagas pela sociedade remuneragdes & membros do Canselho de Administragio nem fornm suportadoes custes com pensoes
¢ outros encargos. Relativamente aos exercicios de 2018 e 2009, ndo foram atribnidas aos membros do Conselho de Administragiio quaisquer importancias a titulo
de remuneragiio variavel.

Transacgdes com o Fundo de Pensoes

Durante o excreicio de 2010 foram efectuadas contribuigdes em dinheiro para o Fundo de Pensdes no montante total de Euros 240,000,
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38. Gestile de riscos

Atendendo a estrutura do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio ¢ a sua insergfio no Grupo BCP, a gestilo de riscos ¢ efectuada pelo Grupe.

O Grupo csta sujeito a risces de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo ¢ cfectuada
de forma centralizada em coordenagfio com os departamentos locais ¢ atendendo nos riseos especificos de eada negdeio.

A palitica de gestio de risco do Grupo visa o manatengio, em permanéneia, de uma adeguada relagio enire os seus capilais proprios e a actividade desenvolvida,
assim come a correspandente avaliagio do perfil de risco/retormno por linha de negécio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento ¢ controlo dos prineipais tipos de riscos financeiros ~ crédito, mercados, liquidez e operactonal
~ a.que s¢ encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipas de Risco

Crédita ~ O risco de crédito encontra-se associade ac grau de incerteza dos retomos esperados, por incapacidade quer de tomador do empréstime (e do scu
P P q
garante, 5& existir), quer do cmissor de um titule ou da contraparte de wn contrate em cumprir as suas obrigagoes.

Mereado ~ O risco de mercado refiecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultade de alteragdes de taxas (de juro ¢ de
ciimbio) e/ou dos preges dos diferentes instrumentos financeitos que a compdem, censiderando quer as correlagdes existentes entre cles, quer as respectivas
volatilidades.

Liquidez - O risca de liquidez refiecte a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagiio das condipdes de financiamento (risce de financiamenio) efou de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional - Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdcs nos processos internos, 1as Pessoas ou nos sistemas, ou
ainda ss perdas potenciais resultantes de cventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragiio Executivo do Banco Comercial Portugués ¢ responsivel pela definigdo da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagio
dos principios e regras de mais alo nivel que deverie ser seguidas na gestdo do mesine, assim come as fnhas de orjentagio que deveriio ditar a alocagio do capital
ceondmico ds linhas de negécio.

O Censelhio Geral ¢ de Supervisio, através da Comissdo para as Maiérias Financeiras, asscgura a cxisténcia de um controlo de risco adequado ¢ de sislemas de
gestdo de risco ao nivel do Grupo ¢ de cada entidade. Deve também aprovar, por proposia do Conselho de Administraglie Exccutive do Bance Comercial
Portugués, o nivel de tolerineia a0 risco aceitdvel para o Grupo.

A Comissie de Risco ¢ responsdvel por acompanhar os niveis glebais de risco incorridos, asscgurande gue os mesmos sio compativeis com 0s objectivos e
estratdégias aprovadas para ¢ desenvolvimento da actividade.

©Q Group Risk Officer ¢ o responsavel pela fungdo de controlo de risco om todas as entidades do Grupo por forma & garantir a monitorizagiio global do risco e o
alinhamento de conceitos, praticas ¢ objectivos. Deve também informar a Comissio de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o
seu contralo ¢ implementando os limites aprovados,

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagio do Banco Comercial Portuguds regem a sua actuagiio peles principios ¢ orientagdes estabelecidas
centralmente pela Comissiio de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a respectiva actividade. Em
cada subsididria foi instituida uma Cemissiio de Controle de Risco, com a responsabilidade do centrolo do risco a nivel local, na qual participa o Risk Officer do
Grupo.

Maodelo de gestio e controfo de risco
Para efeitos de andlise de rendibilidade, guantificagio ¢ controlo dos riscos, cada entidade esti dividida nas seguintes areas de gestiio:

- Negociagdio: conteinpla as posicdes cujo objectivo & a obiengdio de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagiio. Estas posigdes siio activamente geridas,
transacciondveis sem restrigdes ¢ podem ser precisa ¢ frequenticmente avaliadas, incluindo os titulos e derivados, de actividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais ¢ o mercado monetario do Grupo;

- [nvestimente: includ todas as pesigdes em titulos a deter mé & sua maturidade ou duranic um periodo alargado de tempo ou que nilo sejam transacciondveis em
mercados liquidos;

- Comercial; assumg a actividade comercinl com clientes;

- Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo siio dircetamente relaciondveis com nenhuma das outras dreas;

- ALM: representa a fungiio de gesiio de Activos e Passivos,

A definipio das dreas de pestdo permite uma efectiva separagdo da gestio das carteiras de negociagdo e banciria, bem como vma correcta afectagio de cada
operagio 4 drea de pestio mais adequada de acordo com o respective contexto.

51



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas s DemonstragBes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2010

Avafinedo de Risvos
Risco de Crédito

A concessfio de erédite basein-se na prévin classificagiio de risco dos clicntes ¢ na avaliagiio rigorosa do nivel de protecgdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentide foi introduzide um sistemna tinico de notagie de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo wma maior capacidade discriminante na avaliagiio dos clienles & uma methor hicrarquizagiio do risco assaciado. A Rating Master Scale penmite também
identificar os cliertes que evidenciam sinais de degradacfio da capacidade crediticin e, em particular, os que estiio classificados, no dmbite do nove Acordo de
Basileia IT, na situacfio de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scoring usades no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi introduzido o conceito de nivel de protecgiio como efemento fuleral na avaliagie da eficicia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promevendo uma
colateralizagiio do crédite mais activa ¢ uma melhor adequagiio do pricing no risco incomido.

Para a quantificaciio do risce de erédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu nm modelo baseado numa abordagem: actuarial, que pennite obter a
distribuigo de probabilidade das perdas 101ais, Além da probabilidade de incumprimento (PD) ¢ do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como pontos

centrais, ¢ também considerada a incerteza associada ae desenrvolvimento destes pardmetros, concretizada pela introducdo da respectiva volailidade. Os cfcios de
diversificagfio/concentragiio entre 08 sectores das carteiras de erédite s3o quantificades pela introdugiio das respectivas correlagdes.

No quadro seguinte apresenta-se o informagiio relativa & cxposiciio do Grupo ao tisco de crédito em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009:

Posicio em risco original

2010 2009
Rubrieas de risco Furos '000 Euros '000
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 20.273 6.028
Cutras [nstituigbes de Crédito 1.242.471 825827
Clientes de retalhe ¢ empresas 3.038.472 3.560.986
Qutros elementos 170.958 201,570

4.473.174 4.594.411

Nota: exposigoes brutas de imparidade ¢ amortizages, em conformidade com o perimetro de consolidaciio prudencial,

Riscos de Mercado

0O Gnipe no contralo do risco de mercado assuide nos varios portfolios préprios uiiliza uma medida integrada de risco que engloba os principais comporentes
de riseo de mercado identificados pele Grupo: risco genérico, risco especifico, risco nio linear e risco de imercadorias,

A medida utilizada pelo Grupe nn avalingdo dos riscos de mereado ¢ o VaR (Value at Risk). O cileulo do VaR ¢ efectuado com base na aproximagiio analitica
definida na metodofogia desenvolvida pela RiskMectries, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias uteis e um nivel de significincia de 99%,
A cstimagdo da volatilidade associada a cada um dos factores de risco no modelo ¢ efectuada wilizando wn modelo econométrico de estimagiio EWMA, que
assume uma ponderagdic maior para as condigdes de mercado verificadas nos dins mais recentes, garantindo assim uma mais correctn adequagdo ds condigles de
mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagiio do risce cspecifice cxistente devido 4 detenpiio de titulos {cbrigagdes e acgdes) ¢ de derivados cuja performance
esigjx directamnente ligada zo valor destes. Com as necessdrias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar,

Sio ainda utilizadas medidas complementares para os restantes tipos de risco, uma medida de risco ndio linear que incorpora o risco de opgdes nio coberto ne
modeto VaR, com um intervalo de confianga de 99% ¢ uma medida standard para o risco de commodities.

Estas medidas sfio integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposio conservador de correlagio perfeita entre os diversos tipos de risco (worst-case
seenario).

Siio apurados valores de capital cm risco, guer em base individual para cada wma das earteizas de posigdes das dreas com responsabilidade na tomada ¢ gestio de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagfio exislente enire as diferentes carteiras,

De modo a assegurar que o modele de VaR adopado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sio confrontados com os verificados,
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Apresentam-se sepuidamente os principais indicadores destas medidas duramte 2010 para a carteira de negociagdo:

Euros "000

2010.12.31 2009.12,31
Riseo Genérico ( VaR ) 1 1
Risco Especifico - R
Risco niio linear - -
Risco de Commaeditics - -
Risco Global 1 1

A avaliagdo do risco de taxa de juro originade por operagdes da carteira bancdria € feila através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado todos
08 meses, para o yriverso de eperagdes que integram o balango cansolidado do Banco.

Para ¢sta andlise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informaciio. Com basc nestes dados ¢ cfectuada
respectiva projecgio dos fluxos de cnixa esperados, de acordo com ais datas de repricing ¢ everuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A apregagdio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo penmite determinar os gaps de taxa de juro
par praza de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balangoe ¢t cada moeda € caleulada pela diferenga entre o valor actuzl do mismatch de taxa de juro descontado is taxas
de juto de mercado ¢ o valor descontado dos mesmes fTuxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados no quadro abaixo evidenciam o impacio esperade ne valor econdmico da carteira bancdria devido a deslocagies paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 ¢ +/~200 pontos base cm cada uma das mocdas ende o Grupo tem posigdes mais significativas:

31 Dezembro 2010 Euros '008

Moeda -200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR 5.037 3.701 {3.493) {6.507)

31 Dezemshro 2009 Euros '§00

Moeda =200 pb « 100 pb -+ 100 pb + 200 pb
EUR 5.069 3.725 {3.188) {6.294)

O Grupo realiza mensalmente aperagdes de eobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismateh de taxa juro das posicdes de risco associada a carteira de
operagdes pertencentes 4s dreas comercizl ¢ estnturzal,

Risco de Liguicez

A avaliagiio do risco de liquidez do Grupe ¢ feita wilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como ouiras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposigio.

A evolugiio da situagiio de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efectuada diarfamente com base em dois indicadores
definidos intersamente (liquidez imediata e louidez trimestral), que medem as necessidades mdximas de tomada de fundoes que podem ocorrer num s dia,
consideranda as projecedes de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias e 3 meses.

O cileulo destes indicadores ¢ feito adicionando i posigiio de liguidez do dia de andlise os fuxos de caixa futuros estimados para cada wn dos dias do horizonte
temporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para ¢ conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste ambito as operagdes realizadas
com ctientes das redes Corporate ¢ Private que pela sua dimensfio siio obrigatariamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim caleulado ¢ adicionado o
montante de activos considerados altamente iquidos existentes na carteirs de tiwlos do Banca, deserminando-se o gap de liquidez acumizlado em cada um dos dias
do periodo em analise.

Paralelamente, ¢ efectundo o apuramento regular da cvolugio da posigiie de ligeidez do Grupo, identificando-se todos os factores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta andlise é submetida & apreciagio do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCQ), visando a tomada de decisées que conduzam i
manutengiio de condigbes de financiamento adequadas A prossecucfio da actividade. Complementarmente, o controlo da exposigiio ao risco de liquidez ¢ da
responsabilidade da Comissiio de Riscos.

IEste controlo ¢ reforgado com a execugdo mensal de swress wsts de forma a caracierizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que o Grupo, ¢ cada uma das suas
subsididrias, compre as suas obrigagdes num cenario de crise de liquidez, Esles testes sdo também utilizados para suportar o piane de contingéneia de liquidez ¢ a

tomada de decisdes de gestiio sobre esta matéria.
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Riseo Operacianal

A abordagem d gestio do risco operacional estd suportada pela estrutnra de processos de negécio ¢ de suporte end-to-end. A gestio dos processes ¢ da competénia
dos Process Owners, primeiros responséveis pela avaliagfio dos riscos ¢ pele reforgo da performance no dmbito dos seus processos. Os Process Owners so
responsiveis por manter actualizada toda a documentagiio relevanie respeitante aos processos, assegurar a cfectiva adequagio dos controlos existentes, através de
supervisiio directa ou por delegagiio nos departamentos responsiveis por esses controlos, coordenar ¢ participar nos excreicios de risk self assessment, detectar ¢
implemeniar a5 oporlunidades de melhoria, onde se inclucm as acedes de mitigagio para as exposiciies mais significativas,

Bentra do nwdele de gestio do risco operacional implementade no Grupo destaca-se o processe de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sisternitica as causas ¢ 03 ¢feitos associados ao evento de perda detectado. A pariir da andlise histdrica dos eventos ocorrides e das relaghes de causalidade sio
identificados os processos de maior riseo ¢ langadas as acgdes de mitigagilo para as exposigdes criticas,

39, Solvabilidade
De acordo com as normas repulamentares em vigor os ricios de capital e base consolidada nfio sfio exigidos pefo que a infonmagiio em base conselidada esta

considerada ao nivel dos rieios de capital caleulados para o Grupo BCP.

40. Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas, alteraces ¢ interpretacdes efectivas em ou a partir de | de Janeiro de 2010

As normas centabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor ¢ que o Grapo aplicou na elaboragiio das suas demonstragdes financeiras
podem ser analisadas como segue:

IAS 39 (dlteradda) - Instrmentos financeiros; reconhecimento e mensuragio — activos g passivos elegiveis para cobertira

O Intemational Accounting Swundards Board {IASB) emitin wina alteragie ao 1AS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragiio — activos e passivos
clegiveis para coberiura a qual foi de aplicagiio obrigatéria a partir de 1 de Julho de 2009,

Esta alteragiio clarifica a aplicagilo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou guais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagio de
cobertura.

O Grupe niio teve quaisquer impacto decorrente da adopgiio desta alteragio.
IFRS | (alterada) — Adopyas pela primeira vez das normas internacionais de relato financeire ¢ 148 27 ~ Demonstracdes Financeiras consolidadas ¢ separadas

As alteragdes ao IFRS 1 - Adopgfio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro ¢ ao 1AS 27 « Demonstragdes financeiras conselidadas ¢
separadas foram efeetivas a partir de 1 de Julho de 2009,

Estas alteragdes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparagio das suas contas individeais adoptem como custe
contabilistico {deemed cost} dos seus investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos ¢ associadas, o respectivo justo valor aa data da transicio para os
IFRS ou o valor de balango determinado cem base no teferencial contabilistico anterior.

O Grupo niio teve quaisquer impacto decorrente da adopeiio desta alteragiio.
IFRS 3 {revista) — Concentragdes de actividades empresariais e 145 27 (alterada) - Demonstragdes financeivas consolidadas ¢ separadas

O Intermnations] Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janciro de 2008 a IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de actividades empresariais, com data efectiva
de aplicagfio obrigatdria para cxercicios com inicio a partir de | de fuliio de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a ostas normas corresponden: (i) ao tratamento de aguisigdes parciais, cm que os interesses sem cortrolo (antes denominados
de interesses minoritirios) poderio ser mensurados ao justo valor {0 gue implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel nos interesses sem controko) ou
como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos capitais proprios adquirides (tal comno actualmente requerido); (i) 208 "step acquisition” em
que as novas regras obrigam, aquande de cdleulo do goodwill, 4 reavaliagio, por contrapartida de resultados, do justo valor de gualquer interesse sem controlo
detido previamente & aquisicio tendente 4 obtenglo de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com wma aquisiciio de uma subsididria que
passam z ser dircctamente imputados a resultados; {iv) aos precos contingentes cuja aiterngiio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados ¢
niio afectz o goodwill e (v) ds alteragdes das percentagens de subsididrias detidas gue ndo resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como
movimentos de capitais proprios.

Adicionatmente, das alierngdes ao 1AS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passarfio a ser atribuidas aos interesses sem controlo
(reconhecimento de interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagiio de uma subsidiaria, tendente 4 perda de controlo qualquer interesse sem

controlo retide € mensurado ao justo valor determinado na data da alicnacéo,

€ Grupo ndo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgiio desta norma revista,
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IRIC 12 - Contratous de Concessélo de Servigos

O Intemnational Financial Reporting Interpretations Committee (JFRICY emitiv e Julho de 2007 & IFRIC 12 - Contrates de Concessio de Servigos. A adopgiio por
parte da Unido Europeia foi em 25 de Margo de 2009. Esta interpretagio passa a ser de aplicagio obrigatdria para exercicios que se iniciem em ou apds 29 de
Margo de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessiio de servigos pablico-privados. Esta norma aplicar-se-4 apenas a siluagdes onde o concedente a)
controla ou regula os servigos prestados pelo eperader, ¢ b) controla os intercsses residuais das infra-cstruturas, na maturidade do contrata.

Face a natureza dos contratos abrangidos por esla interpretagiio, o Grupo niio obteve qualquer impacto ao nivel das Demonstragdes financeiras.

IFRIC 17 - Distribui¢ses em espévie a accionisius

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a IFRIC 17 - Distribuigdcs em espécie a accionistas, com
data efectiva de aplicagiio obrigatdria para exereicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo 2 sua adopgio antecipada permitida.

Esta interpretagiio visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribuigdes em espéeie devem
ser registadas ao justo valor, sendo a diferenga para o valor de balanco dos actives distribuidos reconhecida em resultados guando da distribuicdo.

O Grupo niio obteve qualquer impacto da adopciio desta interpretagiio ao nivel das Demonstragdes financeiras.
IFRIC 18~ Trangferéncias de actives de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee {IFRIC}, emitin em Novembro de 2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clieates, com
data cfectiva de aplicacdo obrigatdria para exercicios iniciades a partir de | de Julho de 2009, seado a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta interpretagiio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante 0s quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria
utitizagio ¢ com visla a estabelecer posteriormente wma ligag#ie des clientes a wma rede on conceder aos clientes acesso cantinuo ao fornecimento de bens ou
SCIViQos.

A Interpretagiio clarifica:

+ as condigdes i que um activo se encontra no dmbite desta interpretagio;

= o reconhecimento do activo e a sua mensueragdo inicial;

« & identificagfio dos servigos identificiveis (um ou mais servigos em traca do activo transferido);

= 0 reconhecimente de proveitos; ¢

« a contabitizaglio da transferéneia de dinheiro por parte de clientes.

G CGirupo ndo obieve qualquer impacto da adopgiio desta interpretagiio ao nivef das Demonsiragdes financeiras.

Anrnal Improvement Project

Er: Maio de 2008, o TASB publicon o Annual Improvement Project, o qual aiterou certas norisas gue se encontram em vigor. Contuda, a data de efectividade das
alteragdcs varia consoante a norma em causa, das quais se destaca:

+ Alteragiio 4 IFRS 5 - Activos niie correntes detidos para venda e unidades operacionais emn descontinuagfio, efectiva para exercicios com infcio a partir de | de
Iulho de 2009, Esta alteragdio veio esclarecer que a totalidade dos activos ¢ passivos de uma subsidiaria devem ser classificados como activos nilo correntes detidos
para venda de acordo com o IFRS 5 se existir umn plana de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo,

O Grupo nile obteve qualquer impacto significativo da adopgdio desta norma ao nivel das Demonstragdes financeiras.

Normas, alteragbes ¢ interpretagdes emitidas mas ainda niio efectivas para o Grupo,

IFRS ¥ - Iustrumentos financeiros

O Intermational Accounting Standards Board (IASB), cmitin em Novembro de 2009 , a IFRS 9 - Instrumentos financeiros partc I: Classificagio ¢ mensuragio, com
data efectiva de aplicaciio obrigatéria para exercicios com injcio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adepgie antecipada permitida, Esta norma, em

Outubro de 2010 foi alterada. A IFRS 9 niio foi ainda adeptada pela Unifio Europeia,
%
. ;
{
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Esta norma insere-sc na primeira fase do prejecio glebal do IASB de substituigie da [AS 39 ¢ aborda os temas de classificagio e mensuragio de activos
financeiros. Os principais aspectes considerados sfo os sepnintes:

- Qs activos financeiros podem ser classificados em duns calegorias: ae custo amortizado ou o justo valor. Esta decisiio serd efectuadn no momenta inicial de
recenhecimento dos aclives financeiros. A sua classificagiio depende de como uma entidade apresema no modelo de gestio do negdcio esses activos financeiros ¢
as caracteristicas contratuais dos fuxos financeiros assaciados a eada active financeiro;

- Apenas podem ser mensurades ao custo ameritzado os instrumentios de divida cujos fluxos financeiros contratados representam apenas capital ¢ juros, isio ¢, que
contenhiam apenas caracteristicas basicas de divida, ¢ para os guais uma entidade noe modele de gestfio do negdcio apresenta esses activos linanceiros com o
objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros. Todos os outros instrumentos de divida sio reconhecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades s3o reconhecides ao justo vaker com as variagdes subsequentes registadas em resultados. Contado,
uma entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as variagdes de justo valor ¢ as mais ou menos-valias realizadns sio
reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos ¢ perdas ai reconhecidos niio podem ser reciclados por resultados. Esta decisfio ¢ discriciondria ndo implicando
que todos o5 instrumentos de capital assim seiam tratados. Os dividendos recebidos sde recenhecidos em resulizdes do exercicio.

-~ A excepgilo para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor ndo possa ser determinado com fiabilidade ¢ derivados relacionados, prevista na
TAS 39, ndio ¢ penuitida na [FRS 9;

- As alteragbes ao justo valor atribuiveis 2o risco de crédito cos passivos financeiros classificados na categoria de Cpefio de justo valor {Fair Value Option} serfio
reconhecidas em Other Comprehensive Income (OCI). As testantes varingdes de justo valor nssocindas a cstes passivos financeiros serfio reconheciias em
resultados. Os montante registados em OCI nunca poderdo ser transferidos para resuitados.

O Grupo esta a avaliar o impacto da adopgiio desta norma,

IFRS 7 - Iasirumentos financeiros: Dividgacdes — Transferéicias de activoy financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Outubro de 2010, a IFRS 7 - instrumentos financeiros: Divulgagies ~ Transferéncios de activos
financeiros, com data efectiva de aplicagiio obrigatdria para exercicios cons inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgZo anteeipada permitida. Esta
alteragio nde foi ainda adoptada pela Unido Europeia.

As alteragBes requeridas s divulgapdes sobre as operagbes gue envolvem transferénein de activos fEnanceiros, nomeadamente securitizagdes de aciivos
financeiros, tém como objectivo que os wtilizadores das demonstragies financeiras possam vir 2 avaliar o risce ¢ 08 impacios associados a essas operagdes ao nivel

das demonstracdes financeiras.

O Grupo estd a avalior o impacto da adopgiio desta norma,
41. Empresas subsididrias e associadas do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio

Em 31 de Dezembro de 2010, as empresas subsididrias do Grupe Banco de Investimento Imebilidrio incluidas na consolidagio pelo método integral, foram as
sepuintes;

Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade particip. particip.
Empresas subsididrias Sede social Moeda econémica directa directa
BII Internacional, $,G.P.S., Lda. Funchal 25.000 EUR Gestie de 100,00 100,00
participagdes
sociais
BIf Finance Company Limited George Town 25.000 USD Financeira 100,00 -
BII investimentos [nternational, S.A.  Luxemburgo 150.000 EUR Gestda de fundos 100,00 100,00

de investimento

wmobilidrios

g
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introdugio

1

Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informacdo financeira consolidada contida no Relatério de
gestdo e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010 do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um
total de 4.219.911 milhares de euros e um total de capital proprio de 256.043 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido de 17.743 milhares de euros), a Demonstragio
consolidada dos resultados, a Demonstracdo consolidada do rendimento integral, a
Demonstra¢do consolidada das alteragdes nos capitais proprios e a Demonstragio
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS”),
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢@o financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes,
o rendimento integral consolidado, as alteragcdes nos capitais proprios consolidados e
o0s fluxos de caixa consolidados;

b) que a informacdo financeira historica, preparada de acordo com as IFRS seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posi¢do financeira ou

™

resultados.
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se
¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional e independente
baseado no nosso exame.

Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo das demonstra¢Ges financeiras das empresas incluidas na consolidagao
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o néo
tenham sido, a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes nelas constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua preparagao;

e averificacdo das operagdes de consolidagio;

® a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas; e,

e g apreciacdo se a informacio financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira
consolidada constante do Relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo
de contas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinifo.



Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada do Grupo Banco de Investimento Imobiliario em 31 de
Dezembro de 2010, o resultado consolidado das suas operagdes, o rendimento integral
consolidado, os fluxos consolidados de caixa e as alteragdes nos capitais proprios
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as IFRS tal como
adoptadas na Unido Europeia e a informagdo nelas constante é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinio que a informag#io constante do relatério de gestdo ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 1 de Fevereiro de 2011

<D
' - ‘-,
KPMG & Associados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)

representada por
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)




RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2010

Exmos. Senhores Accionistas do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do mimero 1 do artigo 420° do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de membros do Conselho Fiscal do
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., apresentar o Relatério da nossa accdo
fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatorio de gestdio, contas consolidadas ¢
individuais e proposta apresentados pelo Conselho de Administragio do Banco de
Investimento Imobiliario, S.A., relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administracfio, bem como de
esclarecimentos e de informac&o recolhida junto dos servigos competentes, informamo-
nos acerca da actividade do Banco e da gestdo do negdcio desenvolvida e procedemos &
verificagfo da informacg&o financeira produzida ao longo do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010, efectuando as analises julgadas convenientes.

Averiguamos a observincia da Lei e dos Estatutos do Banco, procedemos a verificagfio
da regularidade dos registos contabilisticos e da respectiva documentacio de suporte,
verificamos se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pelo
Banco conduzem a uma correcta avaliagdo do patrimonio e dos resultados e levamos a
cabo outros procedimentos julgados necessarios nas circunstincias.

Apb6s o encerramento das contas aprecidmos os documentos de prestagio de contas
referentes as contas consolidadas e as contas individuais, nomeadamente, o relatério de
gestdo, elaborado pelo Conselho de Administracdo, bem como as demonstracdes
financeiras apresentadas que compreendem o Balango, a Demonstracio dos resultados,
a Demonstracdo do rendimento integral, a Demonstragfo das alteragdes nos capitais
proprios e a Demonstragfio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, ¢ os
correspondentes Anexos.

Tomamos conhecimento da Certificagio Legal e Relatorio de Auditoria das Contas
Consolidadas e Certificacdo Legal e Relatério de Auditoria das Contas Individuais, sem
reservas nem énfases, emitida pela KPMG & Associados, SROC, S.A., e com cujos
teores concordamos.



Do Conselho de Administragdo e seus representantes obtivemos as informagdes e os
esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais permitem uma adequada
compreensdo da situacio financeira e dos resultados do Banco;

b)  As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados; e

c) O relatorio de gestdo apresenta a evolugdo dos negdcios e da situagdo do Banco, em
conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual
do Banco aprove:

a) O Relatorio de Gestdo e as Contas Consolidadas e Individuais referentes ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado relatério de gestéo.
Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragido
recebida do Conselho de Administracdo do Banco e dos servigos com os quais tivemos
oportunidade de contactar no desempenho das nossas fungdes.

Lisboa, 1 de Fevereiro de 2011

O Conselho Fiscal

Jodo Manuel Matos Lolireiro
(Presidente)

B

José Vieira dos Reis
(Vogal)

g\ c0R &
(Idsé Guilherme Xavier' e Basto
(Vogal)




Banco Investimento Imobiliario

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de
2010



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Juros e proveitos equiparados
Jures e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentes de instrumentos de capital
Resultado de servigos e comissies
Resultados em operagdes de negociagio
Outros proveitos / (custos) de exploragio

Total de proveitos operacionais

Custos com © pessoal
QOutros gastos administrativos
Amortizagdics do exercicio

Totat de custes operacionais

Imparidade do crédito
imparidade de outros activos
Qutras pravisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagio de oulros activos

Resultade antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Lucro do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

="

Demonstragiio dos Resultados
para os anes findos em 31 de Dezembro de 2014 ¢ 2009

Notas

E=Y

- O h

ol

2010 2009
(Milhares de Euros)

90.943 134,636
(53,332} {88.107)
37.611 46,529
1.899 1.673
3.941 5032
(108} 412
{118} (1.228)
431.225 56,018
[.909 1.960
8,488 6,953
{3 P
10410 3.934
32,815 47,084
(53.407) (80,750
{8.740) (10.344)
3.542 7.346
{30,790} (36.404)
18 (&)
(30.772) {36470}
(7.495) {15.693)
20.635 20.839
(17,632) {20.326)

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

LL DR

(LA

Para ser lido com as notas anexas s demonstragbes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Notas 2010 2009

(Milhares de Buros)

Active
Disponibilidades em bancos centrais 13 5 5
Disponibilidades em outras instituigdes de crédite 16 54.266 19.564
Aplicagdes em instituigdes de crédito 17 349.123 349.083
Créditos a clienes 18 2.687.839 3.196.123
Activos financeiros detidos para negociacio 19 - 20
Activos financeiros disponiveis para venda 19 1.531 141
Activos financeiros detidos até & maturidade 20 792.994 442.283
Investimentos em associadas 21 175 175
Activos nfo correntes detidos para venda 22 143,234 I151.575
CGutros activos tangiveis 23 Al 34
Activos por impostos correntes 16.733 173
Aclivos por impostos diferidos 24 61213 40.578
Outros activos 25 29.078 46.653
4.136.212 4.246.407
Pussive
Depositos de instituigdes de crédito 26 3.496.827 3.570.291
Depdsitos de clientes 27 12 [3
Tiutos de divida emitidos 8 299.440 29%.400
Passivos financeires detidos para negociagio 29 29 -
Provisbes 30 24384 32.926
Passivos subordinados 31 140.016 144,004
Passivos por Hnpostos correntes - 6.579
Outros passivos 32 16.882 21.069
Total de Passivo 3.977.590 4.069.882
Capitais Priprios
Capital 33 137.000 157.000
Reservas de juste valor 35 (333) 3
Reservas ¢ resultados acumulados 35 19.587 45.848
Lucro do exercicio {£7.632) (26.326)
Total dos Capitais Proprios 158.622 176.525
4.136.212 4.246.407
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAC

o j‘éﬁé‘ U__*i)l’

Para ser lido com as notas ancxas ds demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio dos Fluxos de Caixa
para os anos findes em 31 de Dezembro de 2610 e 2009

210 2009

(Milkares de Euros)
Fluxos de coixa de actividades operacisnais

Juros recebidos 85,742 150,683
Comissdes recebidas 1,166 9.743
Recebimentos por prestagiio de servigos 14.699 (18.737)
Pagamento de jures {51.018) (101.105)
Pagamento de comissdes (1.818) (728)
Recuperagio de empréstimos previamente abatidos 1180 1.574
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores {12.501) (10.150)
37.390 31.280
Diminuigdo / faumento) de activos operacionis!
Fundos (adiantados) / recebidos de institigdes de crédito - 14,875
Depésitos detidos de acordo com fins de controlo monetdrio (148) 9
Fundos {adiantados) / recebidos de clientes 444,138 346.769
Titulos negocidveis a curto prazo (108) 405
Awmento / (diminutcéo} nos passivos operacionais;
Débitos para cam instituigdes de crédito — a prazo (75.736) (130.468)
Débitos para com clientes - A vista (i) (4)
405.535 262.848
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (5.947) 2212
399.588 265.060
Fluxos de caixa de actividades de investiments
Dividendos recebidos 1.599 1.673
turos recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 6.873 415
Venda de actives financeiros disponiveis para venda - 134
Compra de actives financeiros disponiveis para venda (1.726} (134)
Venda de imobilizagdes - (1)
Aumento / (diminuigio) em outras contas do activo (365.031) (419.047)
(357.985) (416.960)
Flixos de eaixa de actividades de financiamento
Aumente / (diminuigiio) noutras contas de passivo (6.901) 8.549
(6.901) 8.549
Variagio liquida em caixa e seus equivalentes 34.702 (143351
Caixa ¢ seus equivalemes no inicio do exercicio 19.564 162.915
Ouiros investimentos de curto prazo (nota 16) 54,266 19.564
Caixa e seus equivalentes ne fim do exercicio 54.266 19.564

Para ser lide com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragie das alteragies dos Capitais Proprios Individuais
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Saldas em 31 de Dezembro de 2008

Lucra do exercicio

Reservas de justo valor

Amortizagio do ajustamento de transigio
das pensdes (Avisa n.” 12/01)

Qutras reservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Constitticlio de reservas:

Lucro do exercicio

Reservas de justo valor (neta 35)

Amertizagio do ajustamento de transigdo
das pensdes (Aviso n.* 12/01) (nota 35)

Qutras reservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2010

{Valores expressos em millares de Ewwos)

Total dos Reservas Reservas livres
Capitais legais ¢ Reservas de juste ¢ resultados
Préaprios Capital estatutirias valor acuntulados
202.786 157.000 10.118 2 35.666
(26.326) - - - {26.326)
1 - B l -
88 - - - 48
(24) - - - 4
176.525 157.000 10,118 3 9.404
(17.632) - - - (17.632)
{336) - - {336) -
88 - - - 88
{23) - - - (23)
158.622 157.000 10118 (333) (8.163)

Para ser lido com as notas anexas 4s demenstragdes financeiras individuais
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstracio Individual do Rendimento Integral
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Notas 2010 2009

(Milhares de Euros)

Reservas de justo valor

Activos financeiros disponiveis para venda 35 (336} 1
Outre rendimento integral de exercicio depois de impostos {336) |
Lucro do exercicio (17.632) {26.326)
Total do rendimento integral do exercicio (17.968) (26.325)

- i
Para ser lido com as notas anexas as demenstragdes financeiras individuais é&f |



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Notas s Demonstrages Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2010

1. Paliticas contabilisticas

a} Bascs de apresentagdo

b

=

O Banco de Investimento lmobilidrio, S.A. (‘BII' ou 'Banco') é um bance de capilais privades, constituido em Porugal em 29 de Dezembro de 1992, Iniciou a
sua actividade em 15 de Abril de 993 ¢ as demonstragdes financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operagdes do Bance, para os exercicios
findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009,

O Banco tem por objecto principal a realizacio de operagdes de crédito imobiliario, nomeadamente crédito 3 habitagiio ¢ crédite a promotores para o
desenvolvimento de projectos imobilidrios. Actualmente o Banco tem uma produgiio residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios adicionais
a clientes existentes na carteira de erédito, Todos os novos contrates angariados pelo Banco sdo transferidos para o Banco Comercial Portugés, $.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagio celebrados com essa instituigfio.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.* 1606/2002 do Parlamento Europeu ¢ do Conseiho de 19 de Julho de 2002, na sua transposigio para a
legislagio Portuguesa através do Decrefo-Lei 0. 35/2005, de 17 de Fevereiro ¢ do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras do
Banco siio preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajusiadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicagio das Normas
Interracionais de Relato Financeire ([FRS") em vigor e adoptadas pela Unilio Buropeia, com excepgfio das matérias definidas nos n.* 2° ¢ 3° do Aviso n.° 1/2005
e n.* 2 do Avisa n.° 4/2005 do Banco de Portugal (NCA’'). As NCA's incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("ASB®)
bem como as interpretages emitidas pelo Intemational Financial Reporting Interpretations Cominitiee ("[FRIC™) e pelos respectivos drpfios antecessores com
excepedo dos aspectos jé referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005 ¢ n.° 4/2045 do Banco de Portugal: i} valorimetria ¢ provisionamento do crédito concedido,
relativamente a0 qual se manterd o actuat regime, ii} beneficios aos empregados, atravds do estabelecimente de um periodo para diferimento do impacto
cantabilistico decorrente da transigiio para os critérios da IAS 19 e iii) restricfio de nplicagdio de aigumas opgdes previstas nas JAS/IFRS. As demonstragdes
financeiras agora apresentadas foram aprovadas pele Conselho de Administragfio do Banco em 31 de Janeiro de 2011, As demonstragdes financeiras sio
apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais proximo.

Em 2010, o Banco adoptou as [FRS e interpretagdes de aplicagiio obrigaidria para exercicios que se iniciaram a | de Janeiro de 201 0. Essas normas apresentam-
s¢ discriminades na nota 42, De acordo com as disposigdes transitorias dessas normas e interpretagdes, sio apresentados valores comparativos telativamente as
novas divulgagdes exigidas.

As demonstragdes financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragio em
conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugel e em vigor nessa data.

Em 2010, 0 Banco adoptou a IAS 39 (alterada) ~ Instrumentos financeiros: reconhecimenta e mensuragio ~ activos ¢ passivos clegiveis para cobertura e a IFRS
5 — Activos nilo correntes detidos para venda e unidades operacienais em descontinuagio. Estas normas de aplicagio obrigatdria com referéncin a | de Janeiro
de 2010, tiveram impacto ao nivel dos activos e passivos do Banco. De acordo com as disposiSes transitérias destas normas, s$o apresentados valores
comparativos relativamente s novas divulgagtes exigidas,

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acoxdo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagio do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, aclivos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados (negociagiio e fair value option} e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os guais o jusio valor ndo estd disponivel. Os activos financeiros e passivos financeiros que se
encontram cebertos no imbite da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo vator relativamente ao risco coberto, quando aplicdvel. Os outros activos
financeiros e passivos financeiros ¢ activos ¢ passivos niio financeiros sio registades ao custo amortizado ou custo histdrico. Activos nio correntes detidos para
venda e grupos detidos para venda ('disposal groups') s3o registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de
venda. O passivo sobre obrigagGes de beneficios definidos ¢ reconhecide ac valor presente dessa obrigagiio liquida dos activos do fundo, deduzido de perdas
actuarials nie recorhecidas.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os exercicios apresentados nas demonstragdes financeiras.

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acorlo com as NCA's requer que o Conselho de Administragdo formule juigamentos, estimativas e pressupostos
que afectam a aplicagfio das politicas contabilisticas € o valor dos activos, passivos, proveios e custos. As estimativas ¢ pressupostos associados siio baseados
na experiéncia historica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstincias ¢ formam & base para os julgamentos sobre os valores dos
activos e passivos cuja valorizagio nfio é evidente através de autras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questBes que requercm um
maier indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos € estimativas sio considerndos significativos sfio apresentados na nota 1 u).

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui 05 empréstimos originados pele Banco para os quais nio existe uma intengfio de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efecluado na data em que os fundos sfo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (if) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos ¢ beneficios associados.

O erédito a clientes € reconhecide inicialmente ao seu justo valer, acrescido dos custos de transacgiio, e & subsequentemente valorizado ao custo amornizado,
com base no métede da taxa de juro efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas per imparidade.
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Imparidade

Conforme referido ra politica contabilistica 1 a), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCA's peio que, de acerde com o definido nos n°2 e 3 do
Aviso n. 172005 do Banco de Pertugal, a valorimetria e provisfonamento de crédito concedido maniém o regime definide pelas regras do Bance de Portugal
aplicade pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provigiio especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagio dos crédilos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, ¢ créditos objecta de
acordos de reestruturagio, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugiio ao crédito concedide. A avatiagio desta
provisfio ¢ efectuada periodicamente pelo Banco tomando em cansideragio a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situagiic

financeira do cliente,

A provisiio especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisites estabelecidos pelo Banco de Portugal atzavés dos Avisos n.° 3/93 de 30 de
Junhe, n.® 7/00 de 27 de Outubro ¢ n.° 8/03 de 30 de Janeiro,

Provisdo para riscos gerais de erédito

Esta provisio destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em gualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nilo
foram identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo,

A provisilo parz riscos gerais de crédito é constitnida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de funho, Aviso n.° 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso n.®
8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

Provisde para risce pais

A provisio para risco pais € constiluida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho do Banco de Pertugal, sendo caleulada sepundo as
directrizes da Instrugfio N.° 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas ¢ Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, ao
disposto no nimero 2.4 da referida Insirugdo,

Amidagdo contabilistica de créditos ("write-off5)

Em conformidade cam a Carta Circular n.” £5/2009 do Banco de Poriugal, a anulagiio contabitistica dos eréditos ¢ efectuada quando niio existem perspectivas

realistas de recuperagiio dos créditos, nema perspectiva econdmica, e para eréditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagio dos colaterais
ji foram recebidos, pela utilizagiio de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nile recuperiveis.

Instrimentos Financeiros

(i} Classificacéo, reconheciments inicial e nensuragéo subsequente

I) dctivos e passivos financeiros ao justo velor etravds de resultados

Ta) Activos financeiros detides para negociagdo

Os actives e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o abjectivo de venda ou recompra no curta praze, nomeadamente obrigagdes, tiwlos do tesouro
ou acgdes, ou gue figam parte de uma carteira de instramentos financeiros identificados ¢ para os quais existe evidénciz de um padriio recente de tomada de
lucros no curto praze cu que se enquadrem ra definigo de derivado (excepto no caso de um derivado classificade como de cobertura), sio classificados como
de negociagio. Os dividendos associndos a accdes destas carteiras siio registados em Resultados em operagdes de negociagiio.

Os juros de instrumentos de divida sio recenhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positive sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagio, sendo os derivados de negociagdo
com justo valor negativa incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociago.
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2} Aetivos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeires disponiveis para venda detidos com e objectivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do teseure ou acgdes,
sfio classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para venda sfio reconkecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associndos #s transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para
venda silo posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sfio registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ap momento
em que sdc vendides ou aié ao reconhecimento de perdas de &mparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagiio dos aciivos
financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sio reconhecidos na rubrica "Resultados de
activos financeiros disponiveis para venda" da demonsiragiio de resulados. Os juros de instrumentos de divida sfio reconhecidos com base na taxa de juro
efectiva em margem financeira, inciuindo um prémio ou desconto, guando aplicivel. Os dividendos siio reconhecidos em resultades quando for atribuide o
direilo ao recebimento.

3) Activos financeires detides até & matwridade

Nesta categoria sflo recontiecidos actives financeiros, ndio derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis ¢ mawridade fixa, para os quais o Banco tem a
intengiio e capacidade de manter até 4 maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de actives financeiros. Estes activos financeiros
silo recorhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento ¢ mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculade através
do método da taxa de juro efectiva ¢ reconhecide em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultadas quando identificadas.

Qualquer reclassificagio ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categorin que ndio seja realizada proxima da maturidade obrigari o Banco a
reclassificar integralmente esta carteira para activos financeiros disponiveis para venda e o Banco ficard durante dois anos impossibilitado de classificar
qualquer active financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros so todos os passivos financeiros que nio s¢ encontram registados na categoria de passivos financeiros 2o justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetdrio, depdsitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre oulros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor ¢ subsequentemente ao custo amortizada. Os custos de transacgiio associados fazem
parte da taxa de juro efectiva. Os juros reconhecides pelo método da taxa de juro efectiva s3o reconhecidos em margem financeira,

As mais ¢ menos-valins spuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros siio reconhecidas em Resultados de Operages Financeirs no
momento em que 0CotTem.

(it} hmparidade

Em cada data de batango ¢ efectuada uma avaliaglio da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, nomeadamente de um impacto adverse nos fluxos de
caixa fuluros estimados de um activo financeiro ou grupe de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel ou com base numa queda acentuada cu
prolongada do justo valor de activo financeiro, abaixo do custe de aquisigiio.

Se for idemificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre 0 custo de aquisigio € o
juste valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) & transferida de reservas de justo vator ¢ reconbecida
em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valer dos instrumentos de divida classificados como activos financeiros disponiveis para vendz aumente
e esse aumente possa ser objectivamente associado a um everto ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por
imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados. A reversio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeires disponiveis para venda é registada por contrapartida de reservas de juste valer quando se reveriem.

(iii} Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros 5o tratados separadamente sempre que 0s riscos ¢ beneficios econdmicos do derivade niio estio
relacionados com o8 do instrumento principal ("host contract”), desde que o instrumento hibrido {conjunto) nfio estejn & partida reconhecido ao justo vakor
através de resultados. Os derivados embatides sio registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio
e apresentadas na carteira de derivados de negociagfio.
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d) Reclassificacdo entre categorias de insfrumentos financeiros
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Em Qutubro de 2608 o IASB emiliu & revisdo da norma 1AS 39 - Reclassificagio de instrumentos financeiros ("Amendments to 1AS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurernent and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures™). Esta alteragio veio permitic que uma entidade ransfira instrumentos
financeiros de Activos financeiros ao justo valer através de resultados - negociagio para as carleiras de Actives financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes - Crédito titulado ou para Activos financeiros detidos até 4 maturidade ("Held-to-maturity™), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na
norma para o eftito, nomendamente:

- Se uvm setivo financeiro, na data da rectassificagiio, apresentar caracteristicas de um insirumento de divida para o qual no exista mercado activa; ou
- Quando se verificar algum evento que ¢ incomum ¢ altamente improvivel que volte a ecorrer no curto prazo, isto ¢, esse evento puder ser considerado uma
rara circunstincia.

O Banco adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros, conforme descrito na nota (9.

As wansferéncias de activos financeiros reconhecidas na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes -
Crédite titulado & Activos financeiros detidos até 4 mawridade sdo permitidas.

Siio proibidas as transferéneias de e para Activos ¢ passivos financeiros ao justo valor através de resultados por decisie da prépria entidade (“Fair Value
Opticn").

Desreconirecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quardo expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Banco nfie mantém controlo dos mesmos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sio cancelados ou extintos,

Instrumentes de capital

Um instrumnento financeiro € classificado como instrumento de capital quando nfio existe uma obrigagio contratual de a sua liquidagiio ser efectuada mediante a
entregn de dinheire cu de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sun forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apos a dedugiio de todos os scus passivos.

0s custes de transacgio direciamente atribuiveis & emissde de instrumemos de capital sfio registados por contrapartida do capital proprio come uma deduglio ao
valor da emisséio. Os valores pagos ¢ recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sfio registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transaceio.

As acgdes preferencinis emitidas pelo Banco sffo classificadas como capital quando o reembolse ocorre apenas por oppiio de Banco e os dividendos sio pagos
pelo Banco numa base discrictondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) s3o reconhecidos quande o direjto ao seu recebimento é estabelecido e deduzidos ac capitai préprio,

Activos nio correntes detidos para venda

Os activos nio carrentes ¢ grupos de activos nio carrentes detidos para venda {grupas de activos em conjunio com as respectivos passivos, que incluem pelo
menos um activo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quandoe existe a intenclio de alicnar os referidos activos e passivos ou grupos de
aciivos estiio disponiveis para venda imediata e/ou a sua venda é muito provivel.

O Banco também classifica como activos niie carrentes detidos para venda os activos nfio correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de
venda posterior, que estilo disponiveis para venda imediata ¢ cuja venda é muito provivel,

Imediatamente antes da sua classificagio come activos niio correntes detidos para vende, 8 mensuragio de todos 03 activos nfio correntes ¢ 10dos os dctivos e
passivos incluidos num grupo de actives para venda ¢ efectuada de acordo com as [FRS aplicdveis, Apds a sua reclossificagiio, estes activos ou grupos de
activos 540 mensurados a0 MENOr enire o seu custo ¢ o seu justo valor deduzido deos custos de venda.

@ Barco classifica igualtmente em activos nfio comrentes detidos para venda os imdveis detidos por recuperagio de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor kiquido de despesas e o valor contabifistico do crédite existente na data em que foi efectuada 2 dagio on
arrematagio judicial do bem.

O justo valor € baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectivel de venda obtido através de avatiagdes periédicas
efectuadas pelo Banco.

A mensuragfio subsequente destes activos ¢ efectuada so mener entre 6 seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquide de despesas, niio sendo
sujeitos a amortizagio. Caso existam perdas nio realizadas, estas siio registadas como perdas de imparidade per contrapartida de resuliados do exercicio,
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Locagdo finoncelva

Na dptica do locatario os contratos de logagdo financeira siie registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade focada, que
¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sio constituidas pele encarge financeiro ¢ pela amorlizagio financeira do capital, Os encargos financeiros sio imputados aes periodos durante o
prazo de locagiio, a fim de produzit uma taxa de jure periddica constanie sebre o saldo remanescente do passivo para cada perioedo.

Na dptica do locader os actives detidos sob locagiio financeira silo registados no balango como capital em focacdio pelo valer equivalente zo investimento
liquida de locagdo financeira.

As rendas slo constituidas pele proveito financeiro e pela amortizag#o financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecle uma taxa de retomo periddicn constante sobre o investimento liquide remanescente do locador.

Reconhecimento de furos

Os resultades referentes a juros de instrumentos firanceiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado s3o reconhecidos nas rubricas de jures ¢
proveitos similares ou juros ¢ cusios simitares (margem financeira), utilizando o método da taxa de juro efectiva, Os juros & taxs efectiva de activos financeiros
disponiveis para venda iambém siio reconhecidos em margem financeira, assim como dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resuliados.

A taxa de juro efectiva corresponde 4 taxa que desconta os pagamentos ot recebimentos futuros estimados duranie a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriado, por um periodo mais curte), para ¢ valor tiquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagiio da taxa de juro efectiva o Banco procede i estimativa dos fluxos de caixa fituros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro {por exemplo opgbes de pagamento antecipado), nice considerando evenmuals perdas por imparidade. O cileulo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaceilo ¢ todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
transaceio, excepto para activos ¢ passivos financeiros ao justo valor airavés de resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para 0s quais foram reconhecidus perdas por imparidade, os juros registados cm
resultados so determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragiio da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito  politica de registo dos juros de crédito vencido sio considerndos os seguintes aspectos:

- Qs juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sdio registados por contrapartida de
resultados de acerdo com a [AS 18 no pressuposto de que existe uma razodvel probabitidade da sua recuperagio: ¢

- Os juros jd reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido hi mais de 90 dias que n#o esicja coberto por garantia real séio anulados, sendo os mesmos

apenas reconhecidos quando recebidos per se considerar, so fmbizo da [AS 18, que a sua recuperagio ¢ remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
compenente de juro niio é autonomizada das zlteracdes no sew justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociagiio.

Recorhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sfio reconhecidos de acordo com os seguintes critdrios:

- quando sifo obtides 4 medida que os servigos sfio prestados, o seu reconhecimento em resuliados é efectuado o periodo a gue respeitam;
- quando resultam de uma prestagio de servigos, 0 seu reconhecimento € efectuado quando o referido servigo estd concluido.

Quando sic uma parte integrante da taxa de juro efective de um instrumenteo financeiro, os proveitos resubtantes de servigos e comissdes s¥o registados na
margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operacdes de negociagdo ¢ Resultados de actives financeives dispontveis para venda)

O Resuhado de operagdes financeiras reflecte os ganhos ¢ perdas dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resuitados, isto €, variagdes de
justo valor e juros de derivados ¢ derivados embutidos, assim como oz dividendos recebidos associados a estas carteiras. tuclut igualmente os resultados do
reconhecimento das perdas por imparidade, dividendos e mais ou menos-valias das alienagdes de activos financeiros disponiveis para venda. As varingdes de
justo valor dos derivados afectos a carieiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicdvel a cobertura de justo valor, também aqui sio reconhecidas,
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1) Cutros activos rangivels

Qs outros aclives langiveis encontram-se registados ao custe de aquisicio, dedvzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os
custos subscquentes siio reconbecidos como um active separado apenas se for provével que deles rescltario bereficios econdmicos fituros para o Banco, As
despesas com manutengio e reparagio sio reconhecidas como custo a medida que slo incorridas de acorde com o principio da especializagiio dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor comabilistico excede o maior entre o valor de uso ¢ o valor
realizdvel, sendo a diferenca, caso exista, reconbecida em resuliados.

As amortizagdes s3o caleuladas pelo método das quotas conslantes, de acerdo com os seguintes periodos de vida Usil esperada:

Nimero de anos

[mdveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Gutras imobilizagdes 3

Sempre gue exista ums indicagdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efectuada uma estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre gue o valor liguido desse activo exceda o valor recuperivel.

O vaior recuperdvel € determinado come o mais elevado entre ¢ seu preco de venda liquide de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base ro valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuade do active e da sua alienagio no final da vida Gtil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis siio reconhecidas em resultados do exercicio.

m) Actives intangiveis
Encargos com profectos de vestigagdo ¢ desenvolvimenio

C Banco nio procede A capitalizagiio de despesas de investigagio ¢ desenvolvimento. Todos os encargos sfio registados como custo no exercicio em que
acorrent.

Software

O Banco regista em aclivos intangiveis 0s custos assaciados ao sofhvare adquirido a entidades terceiras e procede & sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
itil estimado em 3 anos. O Banco ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de sofhvare.

n) Cuaixa e equivalentes de caiva

Para efeitos da demonstraciio dos fluxos de caixa, a caixa ¢ seus equivalentes englobam os vatores registados no balango com maturidade inferior a trés meses &
contar da ata de balango, onde s¢ incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa ¢ equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza cbrigatdria realizados junto de bancos centrais.

a) Offsetting

Os activos ¢ passivos financeiros sie compensados e reconhecidos pelo seu valer liquido em balangoe quando o Bance tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos ¢ as transacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

p} Transacglies em moeda estrangeira

As transacedes em moeda estrangeira siio convertidas para 8 moeda funcionzl 4 taxa de cimbio cm vigor na data da transacedo. Os activos e passivos
monetdrios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funciona! & taxa de cmbio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais
resultantes da conversilo sfio reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo
histérico sdio convertidos para a moeda {uncienal i taxa de cdmbio em vigor na datz da transacgiio. Os activos e passivos nfio monetirios registados ao justo
valor siio convertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio em vigor na datx em que o justo valor & determinado e reconhecido por contrapartida de
resullados, com excepgiio daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para vendas, cuja diferenga ¢ registada por contrapartida de capitais
proprics.
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q) Bengfivios a empregados

Plano de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensiies de reforma por velhice, pensoes de reforma por invalidez ¢ pensoes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengGes colectivas de trabalhe que cutorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ™ do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugeés”, o3 quais correspondemn ao plano base das referidas convengoes colectivas
(condigdes previstas no sistema de seguranga social privado do sector banciric para a constituiglio do direite ao recebimento de uma pensiio).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, 0 Banco assumiu o responsabitidade, desde que verificadas detenminadas condiges em cadn
exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Banco, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da reguinmentagiio colectiva e
a situacdio previdencial de cada um (Plane Complementar).

A responsabilidade liquida de Banco com planos de reforms (planos de beneficio definido) ¢ estimtada semestralmente, core referéncia a 3 de Dezembro e 30
de Junho de cada ano.

A partir de 1 de Janeiro de 2011, os empregados bancarios serfio integrados no Regime Geral a Seguranga Social, que passard a assepurar a prolecciio dos
colaboradores nas eventualidades de matermidade, paternidade, adopegiio ¢ ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protecgiio na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n® 1-A/201 1, de 3 de Janeiro),

A taxa contributiva serd de 26,6% cabendo 23,6% 4 entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituigiio da Caixa de Abono de Familin dos
Empregados Bancirios (CAFEB) gue € extinta por aquefe mesmo diploma. Em conseqaéneia desta alieragdo o direite 3 pensiio dos empregados no activo passa
a ser ¢cobertg nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de | de Janeiro de 201 1 até 4 idade da
reforma, passando os bances a suportar o diferencizl necessirio para a pensc garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

O Bance optou na data da transiglio para as [FRS, | de Janeiro de 2004, pela aplicagdo retrospectiva da 1AS 19, tendo efectuado o recdleulo das
responsabilidades com ¢ funde de pensdes e dos respectivos ganhos ¢ perdas actuariais, cujo diferimente ¢ efectuado de acordo com o métedo do cemredor
definido nesta Norma. O cdleulo actuarial é efectuado com base no métedo de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais ¢ financeiros
de acordo com os parimetros exigidos pela 1AS 19. De acordo com o dispesto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para
diferimento do impacto contabilistico decorrente da transigfio, com referéneia 2 | de Janeiro de 2003, para os critérios da TAS (9 analisado como segue:

Periodo de

Rubricas diferimento
Responsabitidades com beneficios de safide e ouwiras responsabilidades i0 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 8 anos
Reformas antecipadas R anos
Anulagio de perdas actuariais diferidas relativa is respensabilidades com reformas antecipadas 8 anos
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 8anos
Excesso de amortizagdes de perdas actuariais de acorde com as normas locais 8 anos

No ambito do Aviso de Banco de Portugzal n.° 7/2008 relativamente as rubricas indicadas no quadro anterior, foi autorizade uma duragiio adicionai de trés
anos face ao periodo de diferimento inicialmente previsto.

Os custos de servigo corrente ¢ o custe dos juros resuliante do 'unwinding' dos passivos do plano deduzidos do retomo esperado dos activos do plano s8o
registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficie definido & calculada separadamente para cada plane através da estimativa do
valor de beneficios Ruiuros que cada colaborador deve receber em treca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados, O beneficio &
descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicads a taxa de desconto correspondente A taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades
com maturidade semelhante & data do termo das obrigagGes do plano, A responsabilidade liquida ¢ determinada apds a dedugiio do justo valor dos activos do
Fundo de Pensdes.

Qutros beneficios que ndio de pensdes, nomeadamente os encargos de saide dos colaboradores na situagio de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da refonma siio ipualmente considerados ro cileulo das responszbilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio ean que
as reformas antecipadas sio aprovadas e comunicadas.

De acordo com o métode do correder, os ganhos ¢ perdas actuarias nfo reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagoes definidag
¢ o justo valor dos activos do Fundo sio registados por contrapartida de resultados pelo periode correspondente 4 vida til remanescente estimada dos
colaboradores ne activo.

Os pagamentos aos fundos sfo efectuados anualmente pelo Banco de acordo com um piano de conlribuicdes determirado de forma a assegurar a solvéncia do
fundo, incluindo a cobertura do Plano Complerentar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento ¢ 95% para

o0s servigos passados do pessoal no activo,
&
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Plane de contribuican defbiida

Para o Piano de contribuigo definida, aplicivel ac Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco
sfio reconhecidas como um custe do exercicio quando devidas,

Planos de remneragdo com acgdes

A data de 31 de Dezembro de 2010 niio se encontra em vigor nenhun: plano de remuneragiio com acedes.

Remmneracéo varidvel paga aos eolaboradores

Comgpete zo Conselho de Administragio fixar os respectivos critérios de alocagiio a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneragio varidvel atribuida zos colsboradores ¢ registada por contrapartida de resuliados no exercicio a que dizem respeito.

e

Imposto sebre licros

0 Banco estd sujeito ao regime estabelecido no Codigo do Imposte sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC), Adicionalmente sfio registados impostos
diferidos resultantes das diferengas temporirias entre os resultados contabilisticos ¢ os resultndos fiscalmente aceites para efeitos de tributagio em IRC sempre
que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impaostos sobre Jucros registados em resultados incluem o efeito dos impostes correntes ¢ impostos diferidos, O imposto € reconhecido na demonstzagio dos
resultados, excepio quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais propries decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sZo posteriormente reconhecidos em resultados no memenie em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deratn
origem.

Os impestos comrentes correspondem ao valor esperade a pagar sobre ¢ rendimento tributivel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancizlmente aprovada pelas autoridades 4 data de balango ¢ quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Qs itnpostos diferidos sie calculados, de acordo com o métode do passive com base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos
dos activos ¢ passivos ¢ a sua base fiscal, wifizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 3 data de balango e que se espera que
venham a ser aplicadas quando as diferengas tlempordrias sg reverterem.

Os activos por impostos diferidos s3o reconkecidos guando € provavel a existéneia de lucros tributdveis futuros que sbsorvam as diferencas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensagiio dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i} tenha o direito
legalmente exccutivel de compensar activos por impostos correnies ¢ passivos por impostos correntes; € (i) 0s actives e passives por impostos diferidos se
relacionarem com impostes sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributaveis
que pretendam liquidar passives e activos por impostos correntes numa base liquida, ou reaizar os activos e liquidar os passives simultancamente, em cada
periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liguidados ou recuperados.

5,

=

Relato por seginentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, € que estefa sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam diferencigveis dos restantes segmentos de negocio.

Um segmento geogrifico ¢ uma compenente idertificivel do Banco, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos ¢ beneficios que sejam diferenciiveis de outros, que operem
em; amabientes econdmicos diferentes.

De acordo com & ratureza da actividade desenvolvida pelo Banco, os elementos do Balango e dn Demonstragiio de Resultados sfio enquadriveis num Unico
segmento de negdcio, "Banca de Retalho”, totalmente desenvolvida no mercado nacional.

Y Provisbes

=

Siio reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagiio presente (legal ou decorrente de priticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (if) seja provivel que o seu pagamento venha a ser exigido e {iil) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do
valor dessa obrigago.

As provisdes sle revistas no final de cada data de reporte ¢ ajustadas para reflectic 2 melhor estimativa, sendo revertidas por resuitados na proporgiio dos
pagamentos que ndio sejam proviveis.

As provisses sio desreconhecidas através dz sua utilizag@io para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.
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) Estintativas conrabilisticas na aplicagdo dax politicas contabilisticay

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisiicos que requerem que o Consello de Adminisiragdo wiilize o julgamento ¢ faga as estimativas
necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabifistico mais adequado, As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagiio
dos principios contabilisticos pelo Banco sfio analisadas nos pardgrafos seguintes, no sentido de methorar o entendimento de como a sua aplicagdo afectx oz
resultados reportados do Banco e a sua divalgagiio,

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico altemativo em relagiio ao adoptado pelo Conselho
de Administracio, os resuliados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido, O Conselho de Administragio
considera que os critérios adoptades sfio apropriados ¢ que as demonstragdes financeiras apresemam de forma adequada a posigdo financeira do Banco ¢ das
suas eperaghes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstracdes {inanceiras e riio tém
intengiic de sugeric que outras aliernativas ou estimativas sfio mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeivos disponiveis para venda
O Banco determina que existe imparidade nos scus actives financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagfo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagio de wma desvalorizagiio continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o

Banco avalia, entre outros factores, a volatitidade normal dos pregos dos activos financeiros.

Adicicnalmente, as avaliagdes s3o chiidas aravés de pregos de mercado ou de modelos de avaliagiio, os quais requerem a utilizagio de determinados
pressupoestos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas ¢ a utilizagfio de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resuitar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
comm o conseguente impacto nos resuliados do Banco.

Perday por imporidade em erdditos a clientes

O Banco efectua uma revisiio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referide na nota 1 b).

O processo de avaliapfio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas ¢
julgamentos, Este processo inclui factores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cadn operagiio, as

taxas de recuperagdo ¢ as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas ¢ a utilizaglo de outros pressupostos ¢ estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com ¢ consequente impacto nos resultados de Banco,

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor ¢ baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, ¢ na sua auséncia € determinado com base na utilizagéo de pregos de transaceSes
recentes, semelhantes ¢ realizadas em condigbes de mercado ou com base em metodologias de avafiagiio, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigdes de mercado, ¢ efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metedologias podem requerer

a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a wtilizagio de diferentes metedologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modefo poderiam
originar resuitados financeiros diferentes daqueles reportados.

Inpostas sabre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessdrio efeeiuar determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacedes
e cileulos para os quais 4 determinagiio dos impostos a pagar ¢ incerta durante o eiclo normal de negdcios.

Outras interpretapdes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicic.

As Autoridades Fiscais Portugucsas tém a possibilidade de rever o céleulo da matéria colectdvel efectuado pelo Banco e pelas suas subsididrias residentes
durante um periodo de quatro ou seis anos, 1o caso de haver prejuizos reportiveis. Desta forma, ¢ possivel que haja correcgdes a matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagfo da tegislagio fiscal, gue pela sua probabilidade, o Consello de Administragio considera que ndo terid
efeite materialmente relevante ao nivel das demenstragdes financeiras. No emtanto, € conviegio do Conselho de Administragio do Banco que evertuais
carreecdes 208 impostos sobre lucros ndo tém impacto material nas demonstragdes financeiras,

Pensdes e outros beneficios a empregudos

A determinagiio das responsabilidades pele pagamento de pensdes requer a wilizagfio de pressupostos ¢ estimasivas, incluindo a wilizag@o de projecgdes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que poadem ter impacto nos custos ¢ nas responsabilidades do plano de pensoes.

A

Alteragles a estes pressuposios pederiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resuffados em operagdes de negociagio

As IFRS em vigor exigem a divulgagio desagregada da margen: financeira e resultados em operagbes de negociacia, conforme apresentada nas notas 3 e 6. Uma
actividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de negociagio quer nas rubricas de juros da margem financeira,
pele que o requisito de divulgagdio, tal como apresentado, evidencia a conwribuigio das diferentes actividades de negdcio para a margem financeira e resultados
em operagdes de negociagiio.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

2010 2009
Euros 000 Euros 000
Margem financeira 37.611 46.529
Resultados em operagdes de negociagiio (108) 412
37.503 46.941
3. Margem financeira
O valor desta rubrica ¢ composto por;
2010 2009
LEuros '000 Lures '400
Juroy e proveitos equiparados
Juros de crédito 73.620 120.466
Jures de activos {inanceires disponiveis para venda 6 5
Juros de activos financeiros detidos a1é i maturidade 7.646 882
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 9.671 13.283
90.943 134,636
Juros e custos equiparados
Jures de depdsitos ¢ outres recursos 48.729 79.603
Juros de titulos emitidos 4.603 8.502
53.332 88.107
Margem {inanceira 37.611 46.529

4. Rendimentos de instrumentos de capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital corresponde a dividendos recebidos durante ¢ exercicio, relativos a partipagdes em subsididrias.

5. Resuliado de servicos ¢ comisses

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Luros '000 Euros "000

Servigos e comissoes recebidas:
Por garantias prestadas 621 685
Por servigos bancérios prestados 2017 2,085
Qutras comisses 1441 7.998
4.079 10.768

Servigos e comisstes pages:

Por garantins recebidas 5 12
Por servigos bancirios prestados por terceiros 2 1
Qutras comissdes 131 2.123
138 2,136
Resultados liquidos de servigos ¢ comissdes 3.941 8.632

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Outras comissdes inclui, em 2010, o montante de Furos [.422.000 (34 de Dezembro de 2009: Euros 7.997.000}
relativo a comissdes pela angariagdo de negdeio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

i
L
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6. Resultados em operagdes de negociagio

O valor desta rubrica ¢ composto por:

1010 2009
Eurps '000 Euros '000
Lucros em pperagdes de negoclapanp:
Qperagdes cambizis 2 H
Operagdes com instrementos financeiros
valorizados ao jusio valor atraveés de resultados
Detidos para Negociagio
Qutros instrmmentos financeiros derivados 34 748
36 764
Prefuizos em uperagdes de negoclugdo:
Operagdes cambiais 2 9
Operaglies com instruntentos {inasceiros
valorizados ag justo valor através de resultados
Detidos para NegociagZo
Outros instrumentos financeiros derivados 142 343
144 352
Resultados liguidos em operagdes de negociagiio {108) 412
7. Outros proveitos / (custos) de exploragiio
O valor desta rubrica ¢ composte por:
2010 2009
Euros '000 Eures '100
Proveitos
Prestagdo de servigos 601 588
Venda de cheques e outros 3 120
Outros proveitos de exploragio 276 413
380 1.121
Custos
Impostos 854 381
Donativos ¢ guotizagdes 27 20
Outros custos de exploragio 117 §.948
993 21.349
(118} {1.228)
8. Cusltos com o pessoal
O valor desta mbrica ¢ composto por:
2010 2009
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 1.156 1.104
Bracargos sociais obrigatorios 598 628
Encargos scciais facultativos 155 228
1.909 1.96()

Conforme referido na nota 38, a rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui o montante de Euros 390,000 (2009; Euros 408.000) relativo as cusio com pensdes de
reforma do exercicio.

A rubrica Encargos sociais obrigatérios, em relaglo ac exercicio de 2010, inclui ainda, o niontante de Euros 23.000 relativo as responsabitidades com o plano
complementar, conforme descrito ras notas 32 ¢ 38.

Nos exercicios dg 2010 ¢ 2009 niio foram pagas pelo Banco remuneragdes a membros do Consetho de Adminisiragiio nem foram suporiados custos com pensdes ¢
outros encargos. Adicionalmente, no forans airibuidas aos membros do Consetho de Administragio quaisquer importancias a titulo de remuncragio variavel.

o
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O efectivo médio de trabalhadores ao servigo no Banco, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2010 2009
Direcgio 3 3
Enquadramenio 14 17
Especificas / Técnicas 8 iz
QOutras fungdes 9 i5
34 47
9. Qutros gasfos administrativos
O valor desta rubrica € composto por:
010 2009
Euros '009 Luros '"000

Agua, energia e combustiveis 7 26
Material de consumo comente 2 3
Rendas e alugueres 312 383
Comunicagbes 2 12
Deslacagies, estadas e representacdes 31 56
Publicidade 31 20
Conservagiio e reparagic 404 355
Crédile imobiliario 1,342 9465
Estudos e consuitas 102 162
QOutsourcing e trabalho independente 4.699 3.564
Qutros servigos especinlizados 135 226
Formagdo do pessoal - |
Seguros 125 92
Contencioso 893 152
Transportes 1 -
Outros fornecimentos ¢ servigos 402 396
8.488 6.953

A rubrica Rendas ¢ alugueres inclui o montante de Eures 309.000 (2009: Euros 380.000), correspondente a rendas pagas sobre imdveis wilizados pelo Bance na
condiciio de locatdrio,

10. Amortizagdes do excrcicio

G valor desta rubrica & composto por:

2010 2009
Euros '000 Euros '100

fmdveis 8 8
Equipamento

Mobilidrio 2 4

Mdquinas 1 2

Instalagdes interiores 1 5

Equipamento de sepuranca 1 2

13 21
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I} Imparidade do crédito

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2010 2009
Luros "Q0{} Euros "000
Crédito coneedido a clientes:
Crédite concedido
Dotacfio do exercicio 64,586 82.334
Recuperagies de crédito e de juros (1.179) (1.584)
63.407 80.750

De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota | a), o Banco aplica nas svas contas as NCA's, pelo gue a rubrica Imparidade do crédito regista a
estimativa de perdas incorridas & data de fit do exercicio determinadas de acordo com o regime de provisionamento definido pelas regras do Bance de Portugal,

conforme a pelitica contabilistica apresentada na nota 1 b).

12, Oulras provisies

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2010 2009
Euros '000 Euros "000

PravisGes para riscos gerais de crédito

Reversiio do exercicio {4.119) (4.202)
ProvisGes para risco pafs

Reversio do exercicio 4) ((}]
Outras provisGes para riscos ¢ encargos

Detagiio do excreicio - 1.£26

Reversio do exercicio (4.419) {4.469)

(8.542) (7.546)

13. Resultades de atienagiio de outros activos

Os resudtados de alienagfio de cuiros activos referem-se a mais ¢ menos valias decorrentes da venda de imoveis,

i4. Impostos

O encarge com impostos sobre lucros, com referéneia a 31 de Dezembro de 2010 & 2009, ¢ analisado como segue:

2010 2009
Exros "000 Euros "003
Imposto corrente
dao exercicio 7.402 10.661
correcgiio de exercicios anteriores 93 34
7.4935 10.695
Imposto diferido
Diferengas tempordrias (15.358) (20.839)
Efeito de alteragdes de taxz (5.277)
(13,140} (10.144)

O valor de imposto sebre lucros ascende a um montaite negativo de Euros [3.140.600 (2609: montante negativo de Euros 10.144,000), o que representa uma taxa
média de imposto de 42,8 % do resultado antes de impostos (2009 27,8%6).

A rubrica impostos diferidos - diferengas tempordrias inclui o recoshecimento de impostos diferidos associados a provisbes tributadas no exercicio, Esta
igualmente incluida nesta rubrica a dedugiio relativa ao reconhecimento fiseal no exercicio de encarges com reformas antecipadas suportados e exercicios

anterieres.,

A anilise dos principais ajustamentos efectuados a0 resultado contabilistico para efeitos de determinagiio da matéria colectivel & que assumem natureza

@D%
//

tempordria € apresentada come segue:

-
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- Imputagio de lucros de sociedades ndp residentes adicionadoes para efeitlos de apuramento do lucro Iributivel e cuja distribuiciio ocorrerd nos exercicios
seguintes, no montante de Euros 848.000 {2089: Euros Z98.000);

- Diferenga entre os encargos com pensdes registados em resultados em exercicios anteriores, na parie cujo custe ¢ aceite para efeitos fiscais no exercicio e as
detaghes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd em exercicios seguintes, num: montante liguido a deduzir  matéria cotectavel de Euros
24.000 (2009: Euros 370.000);

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagiie da matéria colectdvel que assumem natureza permanente:

- Dividendes recebidos deduzidos para efeitos da determinagio do luero tributdvel em virtude da aplicagio do mecanismo de eliminage ou atenuagio da dupla
tributagiio econdmica, nes termes da legislagio aplicivel, no montanie de Buros 837.000 (2009: Euros 686,000);

- Resultados apurados pefa sucursal financeira exterior na Zona Franca da Madeira ndio considerado para a determinagiio da matéria colectivel dentro dos limites
previstos na lei, por forga da isengdio aplicdvel até 31 de Dezembro de 201 1, no montante de Euros 625.600 {2008: Euros 1.620.000);

A diferenga entre a taxa nominal de imposto sobre o readimento a que o Banco se encontra sujeilo @ a taxa acima referida resulta dos ajustamentos considerados
para efeitos da determinagdo da matéria colectdvel, nos termos previstos na legislagio aplicivel ¢ do efeito da alteraciio da taxa nominal de impostos diferidos

decerrente da derrama estadual introduzida pela Lei n.® 12-A/2010, de 30 de Junho.

A teconciliagiio da taxn de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos ¢ analisada como segue:

2010 2009
Yo Euros 000 Yo Euros '000

Lucra antes de imposios {30.772) (36.470)
Taxa de imposto corrente 29.0% 8.924 26,584 9.665
Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributivel -0,1% 42) -0,1% (43)
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavet (i} 1,4% 428 1,436 516
Beneficios fiscais ndo reconhecidos em resultados 0,0% - 0,0% |
Efeito de taxa (i) 12,6% 31878 0,0% -
Corrgcelio de anos anteriores -0,1%% {46) 0,0% 3
Tributagiio autdnoma 0,0% (2) 0,0% (3}

42,8% 13.140 27,8% 10.144

Referéncias;

(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto associado a dividendos recebidos e que siie dedutiveis no apuramento do luere tributivel para efeitos de eliminagiio ou
atenuacio da dupla tribwtaglio econdmicz, no montante de Euros 837.000 (Imposto: Euros 243.000} e ae resultade apurado pefa sucursal firanceima exterior na
Zona Franca da Madeira ndo considerade para a determinagiio da matéria colectivel dentro dos limiles previstos ra lei, por forga da isengiio aplicdvel até 31 de
Dezembro de 201§, zo montante de Euros 625.000 (Imposto: Euros 181.005);

(i) - Respeita, essencialmente, ao impacta do incremento da taxa nominai de imposte em 2,5 p.p., decorrente da derrama estadual intreduzida pela Lei n.® 12-
A20190, de 30 de Junho. no montante de Euros 5.277.000:

O montante de impostos diferidos, em resultados em 2010 ¢ 2009 ¢ atribuivel n diferengas temporarias resultantes das seguintes rubricas:

2010 2009
Euros '000 Luros "000
Activos intangiveis () -
Perdas por imparidade (20.292) (22.228)
Pensdes de reforma (86) o8
imputagiio de lucros {270) (79
Qutros 17 1.370
[mpostos diferidos {20.635) (20.837)
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15. Disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica, em 31 de Dezembro de 2010, regista 0 montante de Eures 5.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 5.000), relative 4 periodificagio do juro a receber
referente 4s reservas minimas de caixa junto do Baaco de Portugal, constituidas indirectamente através do BCP 8,A,

Em Junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, auwtorizou o Banco Comercial Portuguds, S.A. a constituir reservas minimas de
caixa para o Bance de [nvestimenio Imobilidrio, S.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referido na nota 23, as reservas minimas de caixa
foram constiteidas de forma indirecta pelo Banco Comercial Portugués, S.A,

As reservas minimas de caixa sio caleuladas com base no montante dos depdsitos e oulras responsabilidades efectivas. O regime de constituigiic de reservas de
caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europen de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga i manutengio de um saldo em depdsito junto do Banco
Central, equivalente a 295 sobre 0 montante médie dos depésitos e outras responsabilidades, ao Jongo de cada periodo de constituiiio de reservas,

16. Bisponibilidades em outras institeigdes de crédito

Esta rubrica ¢ anafisada como segue:

2010 2009
Euros 000 Euros "0
Em instituigdes de crédito ne pais 39.435 -
Em instituigtes de crédito no estrangeire 14.831 19.564
54.266 19.564

A ribrica Disponibilidades em outras institnigdes de crédito diz respeito a contas de depdsitos 3 ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugaés.

17. Aplicagdics em instituicdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros '000 Euros '000
Aplicagbes sobre instituigdes de crédito no estrangeiro 349,123 349.083

A rubrica Aplicagdies sobre instituicdes de erédito no estrangeiro refere-se a um depdsito a prazo censtituido pelo BII - Sucursal Financeira Exterior {Madeira) no
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited, pelo periedo de trés meses, renovévet, actualmente remunerado 4 taxa de 2,865% no valor de Euros 348.984.000
(31 de Dezembro de 2009: Euros 348.984.000, remunerado 4 taxa de 2,556%%).

A anilise desta rubrica peio periodo remanescente das operagdes é a seguinte;

2010 2009
Euros '000 Euros '000
A 3 meses 349,123 349.083
349,123 349.083
18. Créditos a clicates
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2010 2009
Euros '800 Euros '000
Crédito com garantias reais 2.657.523 3.155.898
Crédito sobre o estrangeiro 7.234 7733
Capital em locagiio 22,738 20.390
2.687.495 3.185.021
Crédito vencido - menos de 90 dias 13.381 5473
Crédito vencido - mais de 90 dias 186.376 142.186 o
2,887.172 3.332.680
Imparidade para riscos de crédito (199.333) (136.557} N
2.687.839 3.196.123

[
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O crédito a clientes concedido pelo Banco diz respeito na sua maijor parte a erédito & habitagiio, concedido a clientes particulares ¢ crédite & promogio imabiliiria
em que os fluxos de caixa gerados pelos projectos imobilidrios financiados representam a principal fonte de fundos para 2 amortizagiic dos montantes de crédito,

Durante o exercicio de 2010, o Banco de [nvestimentos Imobilidrio, S.A. celebrou operagdes de cessao de créditos com o Banco Comercial Portugués, no dmbito
das quais foram cedidos créditos no mentante total de Euros [46.242.000, tendo side gerada uma mais valia de Euros 3.340.000.

A partir de 2009, na sequéneia da Carta Circular n."15/2009 do Banco de Portugal, o Banco passou a abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a
100% que apds uma andlise econdémica sejam considerados como incobriveis por se concluir que niio existem perspectivas da sua recuperagiio. A aplicagfio deste

critérie teve, naquela data, s impacio no valor do crédito vencido e respectiva imparidade associada relevados no Balango, que atmentaram em: Euros 6.000.000,

A andlise do crédite a clientes, por tipo de operaglo, ¢ a seguinie:

2010 2009
Euros '000 Euros "¢0{

Descobertos em depdsitos a ordem - 6
Empréstimos 186.400 330.929
Crédito imobiliirio 2.478.357 2.832.696
Capital em focagdo 22.738 21,390
2.687.495 3.185.021
Crédito veacido - menos de 90 dias 13,301 5473
Crédito vencido - mais de 90 dias 186.376 142.186
2.887.172 3.332.680

Imparidade para riscos de crédito (192.333} (136.557)
2.687.839 3.196.123

A andlise do crédito a clientes, por sector de actividade, ¢ a sepuinte:
2010 2009
Euros ‘000 Euros 000

Agriculiura e silvicultura 20.514 35722
Industrias extractivas 886 1.164
Alimentacio, bebidas e tabaco 26 142
Téxteis s 69
Madeira ¢ cortiga 77 555
Papel, artes graficas e editoras 3 !
Quimicas 7.654 24,038
Mdquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base 11.403 18
Electricidade, dgua e gis 13.173 17.304
Construgio 225838 390951
Comércio a retalho 11.216 12.558
Coméreio por grosso 5.651 4,745
Restaurantes ¢ hotéis £.498 9.031
Transportes ¢ comunicagdes 3 373
Servigos 489,273 602,344
Crédito ao consumo 35.181 34.424
Crédito hipotecdrio 2.032.233 2.173.863
Outras actividades nacionais 16,976 14,159
Quiras actividades intemacionais 21 2,119
2.887.172 3.332.680

lmparidade para riscos de crédite (199.333) {136.557
2.687.839 3.196.123
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A anglise do crédito a clientes, por prazos de maturidade ¢ por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014, é a seguinte;

Agricultura e silvicultura
IndGstrias extractivas
Alimentagiio, bebidas e abaco
Texteis

Madeira e cortica

Papel, artes gréficas ¢ editoras
Quimicas

Méquinas, equipamentos e metalilirgicas de base
Electricidade, dgua ¢ gas
Construgiic

Comércio a relalhe

Comdéreio por grosso
Restaurantes ¢ hotéis
Transportes e comunicagbes
Servigos

Crédito ac consumo

Crédito hipotecirio

QOutras actividades nacionais

Outras actividades internacienais

3% de Dezembro de 2010

Crédito a clicntes

A anilise do crédito a clientes, por prazes de maturidade ¢ por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, ¢ a seguinte:

Crédito com garaatias renis
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagiio

Até 1 Dela A mis de
ano S5 anos 5 anoes Indeterminado Total
Euros "000 LEuros '000 Euros 000 Euros "000 Euros '000
19.297 1.041 12 164 20.514
799 - 87 - 886
- - 7 19 26
- - i63 1 164
- 71 [ - 77
- - 3 - 3
- 7.653 1 - 7.654
- - 113 11.290 11.403
13.173 - - - 13.173
91.356 41.091 2.149 91.262 225858
2.757 185 735 7.539 11.216
4.765 24 435 427 5.651
- 2812 303 3.383 65498
- - 319 52 371
318.552 110.860 20,987 48.874 499.273
1.822 113 24.720 8.526 33.181
716 13.668 1.992.298 25.551 2.032.233
[4.258 - 123 2.589 16.970
- 21 - - 21
467.495 177.539 2.042.461 199.677 2.887.172
Crédito a clicntes
Atét Dela A mais de
a0 5 anos Sanos Indeterminado Total
Eurps '({{ Euros '000 Euros '000 Euros 000 Euras '000
467.367 176.878 2,083,278 191,352 2.848.875
- - - 145 145
- - - 8.180 8.180
47 0 T.157 - 7.234
81 631 22,026 - 22.738
467.495 177.539 2.042.461 199.677 2.887.172
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A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade ¢ por sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, ¢ a seguinie:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos S anos Indeterminado Fotal
Euros '000 Euros '000 Euros '008 Luros 000 LEuros '000

Agricaltura e silviculura 13682 [6.648 He 286 35,722
fndistrias extractivas 973 99 90 2 1.164
Alimeniagiio, bebidas e tabaco - - 8 134 142
Texteis - - 69 - 69
Madeira e cortica 175 353 4 21 555
Papel, artes grificas ¢ editoras - - | - |
Quimicas 10.840 13.197 1 - 24.038
Méguinas, equipamentes e metaliirgicas de base - . 18 - 118
Eleetricidade, agua e gis 17.304 - - - 17.304
Construgiio 286.625 32.074 2417 58.835 300951
Coméreio a retalho i0.893 234 737 694 12.558
Comércio por grosso 2,923 1.336 413 73 4,745
Restaurantes e hotéis 3,04 2.53% 488 2963 9.031
Transportes € comunicaches ~ - 33% 42 373
Servigos 3188.627 140.302 32379 51.036 602.344
Crédito as consumao 2.284 201 23.428 8.511 34.424
Crédito hipotecirio 635 16.056 2.132.502 24.670 2.E73.863
Outras actividades nacionais 13.633 - i32 392 14.159
Outras actividades internacionais 2.088 3l - . 2,119

758.725 243.070 2.183.226 147.659 3.332.680

A andlise do crédito a elientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembre de 2009, é a seguinte;

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ang 5 anos 5 anos Indeterminado Total
LEuros '000 Euros (00 Ettros ‘000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 758.588 242.186 2.155.124 [37.902 3.293.800
Crédito com outrag garaniias - - - 90 90
Crédito sem garantias - - - 9.667 9.667
Crédito sobre o estrangeiro 0 34 1.629 - 1.733
Capital em locagiio &7 850 20,473 - 21,380
758.725 243.070 2.183226 147,659 3.332.680

A tubrica de crédito a clientes inclui o3 seguintes valores relacionados com contratos de locagdo Mnanceira:

2010 2009
Euros '000 Euros '000
Valor bruto 30.201 27.542
Huros ainda ndo devidos {7.463) {6.152)
Valor liquide 22.738 21.3%0 5 \ L

Em relagiie 4 locagfio eperacional, o Banco nfio apresenta contratos relevanies como Locador.

Por outro lado e conforme deserito na nota 9, a rubrica Rendas e Alugueres, inclui, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, o montante de Euros 309.000 (31 de
Dezembro de 2009: Euros 380.000), comrespondente a rendas pagas sobre imdveis utilizados pelo Banco na condigio de Locatdrio. 5},\
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A andlise do erédito vencido por sectores de actividade, € a seguinte:

2010 2009
Euros '000 Luros '000
Agriculura e silvicultura 164 286
Indastrias extractivas - 2
Alimentagiio, bebidas e tabaco 19 134
Téxteis 1 -
Madeira e cortiga - 21
Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base 11.2%0 -
Canstrugio 91.262 58.835
Coamiéreio a retalko 7.539 694
Comércio por grosso 427 73
Restaurantes ¢ hotéis 3.383 2.963
Transportes € corunicagdes 52 42
Servigos 48.874 51.036
Crédito ac consumo 8.526 8.511
Crédito hipotecdrio 25.5514 24.670
Outras actividades nactonais 1.589 392
199.677 147.659
A anzlise do crédito vencido por tipo de crédito para o Banco, ¢ a seguinte:
2010 2009
Euros '000 Luros "800
Crédito com garantias reais 191.352 137.502
Crédito com owlras garantias 145 90
Crédito sem garantias 8.180 9.667
199.677 147.659
Os movimentes da imparidade para riscos de crédito sfo analisados como segue:
2010 2009
Eutos 000 Furos "000
Imparidade pava crédite vencido e ontros
crédites concedidos:
Saldo em  de Janeiro £36.557 47.359
Transferéncias - 7.535
Dotagiic do exercicio 64.586 82.334
Utilizag#io de imparidade {i.810} (671)
Saldo em 31 de Dezembro 199.333 136.557
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Conforme referido nesta nota, em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Transferéncias incluia o efeito da adopgiio por parte de Banco da Carta Circutar n.® 15/2009
do Banco de Portugal.

De acorde com a politica contabilistica apresentada na nota | a), o Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo que a valomelsia e provisioramento do crédito
concedido mamém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica apresentada na nota 1 b),

A andtise da imparidade por sectores de aciividade para o Banco, € a seguinte:

2010 2009
Euros '000 Euros 404

Agricultura e silviculturm 58 i0i]
Alimentagio, bebidas e tabaco 19 100
Madeira ¢ cortiga - 2
Miquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base 2.838 -
Construgiio 54.311 32.851
Comércio a retalho 1.468 5d]
Comércio por grosso 148 21
Restaurantes e hotéis 2.605 1.098
Transportes ¢ comunicagies 114 4]
Servigos 3L.550 25.453
Crédito ao consurzo 7.564 6.678
Crédito hipotecirio 98.141 69.31¢
Outras actividades nacionais 433 376
Outras actividades imernacionais 34 -

199.333 136.557

A imparidade por tipo de ezédito ¢ analisada como segue:
2010 2009
Furgs '000 Euros "000

Crédite com garantias reais 193,132 £30.134
Crédito com outras parantias 133 64
Crédito sem garantias 6.068 6.359

199.333 136,557

A anulagiio de crédito por utilizagfo de imparidade, analisada por sector de actividade, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros "000 Euros "0

Agricullura ¢ silvicultura 61
Construgio 129 283
Servigos 1.328 -
Crédito ao consumo 292 426
Crédito hipotecario - 32

i.810 671

Em conformidade com & politica contabilistica deserita na nota | b), a anulagiio contabilistica dos créditos ¢ efeciuada, quanda nio existem perspectivas realisticas
de recuperag@o dos crédites e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagie dos colaterais j& foram recebidos, pela utilizaglo de perdas
de imparidade, quando estas correspondem a 140% do valor dos eréditos considerados come nio recuperiveis.

s

\
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A anulagio de crédito por utitizagdo da respectiva proviso, analisada por tipo de crédilo, ¢ a sepuinte:

2010 2009
Euros "000 Euros "00
Crédite com garantias reais 1.055 90
Crédito com ouwtras garantias - He
Crédito sem garanlias 755 451
1.810 671

A recuperagio de créditos e de juros efectuada no decorrer de 2010 e 2609, analisada por sectores de actividade, ¢ a seguinte:

2010 2009
Luras '000 Euros '000
Construgio 579 960
Servigos 600 88
Crédito a0 consumo - 538
Crédito hipotecario - 58
1179 1.584

A andlise da recuperagiio de créditos e de jures efectuada no decorrer de 2610 e 2009, apresentada por tipo de erédito, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros "000 Euros "0}
Crédite com garantias reais - 215
Crédite sem garantias 1179 1.369
i,179 1.584
19. Activos financeiros detidos para negociagiio ¢ disponivels pars venda
A rubrica Activos financeiros detidos para negociagiio ¢ disponriveis para vends ¢ anatisada como segue:
2010 2009
Eures "000 Euros '000
Obrigagdes e oulros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos nacionais 138 141
De outros emissores 1,333 -
Derivados de negociagdo - 20
1.531 161
Dos quais:
Nivel | 138 141
Mivel 2 . 20
Nivel 3 1.393 -
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A rubrica Actives financeiros disponiveis para venda ObrigagGes e outros tintlos de rendimento fixo - De emissares plblices nacionzis corresponde a Obrigagdes do
Tesouro, no montanie de Luros 138.000 (31 de Dezembre de 200%: Euros 141.000), com maturidade em Abrii de 2011, remuneradas & taxa de 3,2%.

Conforme disposto na [FRS 7, os actives financeiros detidos para negociagio e dispeniveis pam venda siio mensurados de acordo com os Seguinies niveis de
valorizacio:

- Nivel I: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers,

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagiio internas considerando maioritariamente dados observiveis de mercado,

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagio internas considerando essenvialmente pressupostos ou ajusiamentos nio
observiiveis em mercado e com impacto significativo na valorizag@io do instramento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sfo contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 ¢). Conforme referido na nota 35, a reserva de
justo valor € negativa em Euros 333.000 (31 de Dezembro de 2009: montante positive de Euros 3,000),

A anilise da carteira de derivados de negociagio por maturidades em 3| de Dezembro de 2010, € a seguinte:

2010
Nocienais {praze remanescenie) Justo valor
Inferior atrés  Entre trés meses Superior a
meses £ um ano um ano Total Activo Passiva
Euros 000 Luros "006 Euros 000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balciio;
Swaps de taxa de juro - - 68.201 68.201 - 11
- - 68.201 £8.201 - 11
Derivados de acgdes:
Mercado de balciio:
Swaps de acgdes/indices - 1.623 - 1.623 - 18
- 1.623 - 1.623 - 18
Derivados de crédito:
Mercado de balciio:
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 13.160 13.160 - -
- - 13.160 13.160 - -
Total de instramentos financeiros
trimsaccionados em:
Mercado de balefo - 1.623 81.361 82.984 - 29
- 1.623 81.361 82.984 - 29

A anilise da carteira de derivados de negociagiio por maturidades em 31 de Dezembra de 2009, € a seguinte:

2000
Nocionalis (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés  Entre trés nieses Superior a
meses e um ano um ang Total Activo Passivo
Euros "000 Eures "0 Euros '000 Lurps 000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcfio:
Swaps de taxa de jure - - 80.482 80.482 20 -
- - 80,482 80.482 20 -
Derivados de crédito:
Mercado de balcio:
‘Credit Default Swaps’ (CDS) - - 2.860 2.800 - -
Qutros Derivados de Crédito (venda) - - 18.248 18,248 - -
- - 21.048 21.048 - -
Total de instrumentos financeiros
transaccionados en:
Mercado de balcio - - 108,530 [01.330 20 -
- - [O1.530 101.530 20 -
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20. Activos financeiros detidos até & maturidade

A rubrica de Activos financeiros detidos até & maturidade ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros "000 Euros (100
Obrigagdes ¢ outros titulos de rendimento fixo
De outres cinissores 792.994 442.283

A andlise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Activos financeires detidos até & maturidade, em 31 de Dezembro de 2040 ¢é a seguinte:

Inferior o trés Entre trés meses Superior a
meses ¢ um ane um ano Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Eures '000 Euros "000

Tiwelos de rendimento fixo:

Obrigacdes de outros emissores

Nacionais 2,220 11.729 779.045 - 792,994

Dos quais:

Nio cotados 2220 11.729 779.045 - 792.994

A andlise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Activos financeiros detidos até & mawwridade, em 31 de Dezembro de 2009 é a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e U ane um ane Indeterminado Total
LEuros 000 Luras "000 Euros '000 Euros "000 Euros '000

Tiwlos de rendimenio fixo:

Obrigapdes de outros emissores

Nacionais 3412 160 439011 - 442.283

Dos quais:

Nio cotados 3.t12 168 439.011 - 442,283

A andlise por sector da actividade da carteira de tiulos incluidos nos Activos financeiros detidos até 4 maturidade, ¢ a seguinte:

2010 2009
Euros 000 Euros "¢
Servigos 792.994 442,283
21, Investimentos cm associndas
Esta mibrica € analisada como segue:
2010 2009
Euros "00{0 Euros 000
Qutras empresas ndo residentes 175 [75

Os investimentos referem-se a entidades cujas ncgdes ndo se encontram admitidas a negociagiio em Bolsa,

O valor dos investimentos em associadas € analisado como segue;

2010 2009
Euros "400 Euraos '"000
BI Investimenios internacional, S.A. 150 150
Bl Internacional, $.G.P.5., Lda 25 25
i75 175

Em 30 de Novembro de 2003, o Bil - SBucursal Financeira Exterior (Madeira) adquiriu 29.999 acelies represemativas de 99,99% do capital social do Bl
[nvestitmentos international, 8.A., cuja actividade ¢ a Gestiio de fundos de investimento mobilidrios, pelo prego unitdrio de Euros 4,99,

Em 31 de Quiubro de 2010, o Bil, S.A, adquiriu | acglio representativas de 0,01% do capital sociat do BIl Investimentos International, S.A., cuja actividade é a
Gestdo de fundos de investimento mobilidrios, pelo prego unitirio de Euros 35,59,

O BII Internacional, $.G.P.S,, Lda, cuja actividade econdmica é a Gesto de Participagdes Sociais, ¢ detido a 100% pelo Banco.

e
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22, Activos niio correntes detidos para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

31 de Dezembro de 2010

2010
Furos "000

2009
Euras '000

Imdveis e outros activos resuliantes da resolugio

de contratos de crédito sobre clicntes

[mparidade

164,893

(21.655)

173.162

(21.587)

i43.234

£51.575

Os aclivos repistados nesta rubrica cstiio centabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 g),

A rubrica moveis ¢ outros activos resultantes da resoluglio de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagiio simples, com opgiio d recompra ou com
locagiio financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do contrato de dagio ou premessa de daciio ¢ respectiva procuragiio irrevogdvel emitida pelo clicnie em
nome do Banco; ou {if) adjudicagio dos bens em consequéncia do processo judicial de execupde das garantias, sendo contabitizadas com o titule de adjudicagiio
ouna sequéneia do pedido de adjudicagio apos registo de primeira penhora (dagio prosolvenda).

Os referidos activos estio disponiveis para venda num praze iaferior a um ano, tendo o Banco uma estratégia para a sua alienagio.

A referida rubrica inclui imdveis para os quais foram ja celebrados Conitratos promessa de compra ¢ venda no montante de Euros 37.316.000 (31 de Bezembro

2009: Euros 35.442.000),

Os movimentos da imparidade para activos nio correntes detidos para venda sfio analisados como sepuc:

Saldo em | de Janciro
Transferéncias

Dotaciio da exercicio
Utilizagiio de imparidade

Saldo em 31 de Dezembro

23, Quiros actives tangivels

Esta rubrica € analisada como segue:

Imoveis

Equipamento
Mabilidrio
Maquinas
Equipamento informitico
[nstalagdes interiores
Vizturas
Equipamento de seguranga

Amortizagdes acumiladas

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2010
Euros '000

2009
Euros 000

2].587

8.740
{8.668)

18.536
{5}

£0.344

(7.287)

21.659

21.587

20140
Euros "000

2009
Euros 'a00

§27

2.404
93
872
361
21

110

827

2.404
93
872
361
2t
110

4.688

4.688

(13}
(4.654)

(€3
(4.633)

(4.667)

(4.654)

21

34
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Os movimestos da rubrica de Outros activos tangiveis durante o ano de 2810 siio analisados como segue:

Salde em Aquisiciies Alicnagdes Biferengas Saldo em
1 Jancire ! Dotagbes / Abates Transferéncias cambiais 31 Dezembro

Euros 000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Eurgs 000 Euros '000

Chusto:
Tmdveis 827 - - - . 827
Equipamenta
Mobilidrio 2.404 - - - - 2404
Maquinas 93 - - - - 93
Equipamento informitico 872 - - - - 872
Instalagdes interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - “ - - 21
Equipamento de seguranga 110 - - - - 110
4,688 - - - - 4.088
Amartizagdes acumnladas:
[moveis 8063 8 - - - a1
Eguipamento

Mobilidrio 2.399 2 - . - 2401
Miquinas 92 | - - - 93
Equipamente informético 871 - - - - 871
[nstalagdes interiores 360 | - - - 361
Viaturas 2% - - - - 21
Equipamento de seguranga 108 1 - - - 109
4.654 13 - - - 4667

24. Activos por impostos diferidos

Activos ¢ passivos por impostos diferidos em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009, ¢ gerada por diferengas temporétias por naureza apreseatadas como segue:

2010 2009
Activo Passivo Activo Passivo
Euras "000 Euros 000 Euros ‘000 Euros '000

Activos intangiveis 45 - 41 -
Perdas por imparidade 59.643 - 38.180 .
Pensdes de reforma 1.077 - 991 -
lmputagiio de lucros 643 . 373 -
Qutros - 195 1171 178

G 408 195 40.756 178
Impestos diferidos liguidos 61.213 40.578

Os activos par impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdio reconhecides quando exista uma expectativa razoavel de haver Jucros tributdveis
futuros. A incerteza da recuperagiio de prejuizos fiscais reportiveis e erédito de imposto & consideradn no apuramento de activos por impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sfio apresentados pelo seu valor liquide sempre que, nos termos da legislacio aplicivel, o Banco possa compensar
activos por iMpostos correntes com passivos por impostos correntes ¢ sempre que os imgostos diferidos estejam refacionados com o mesmo imposto.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos, ¢ apresentado como scgue:

2009
Euros '000

19.739
20.839

2010
Euros '000
Saldo ¢m 1 de Janciro 40,578
Encargos do exercicio 20,635
Saldo em 31 de Dezembro 6l.213

40,578

A variagio de salde dos impostos difcridos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos diferidos do exercicio devide ao facto de os panhos ¢ perdas
patenciais decorrentes da reavatiagio de activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais préprios.

I
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25, Outros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Eures '000 Euros '000

Devedores:
Assaciadas 388 4
Quires devedores 7.279 21.808
Valores a cobrar - 3
QOutros impostos a recuperar 431 413
Bonificagdes a receber 4.741 11,397
Ouiras imobilizagdes financeiras 8 8
QGuitros proveilos a receber 2.073 2.112
Despesas antecipadas 5.603 3.706
Prestagdes suplementares 23 23
Contas diversas 8.032 5.179
29.078 46.653

No dmbito da carta DMR/2008/08378 emitida pelo Banco de Portugal ¢ conforme referido na nota 15, a rubrica Devedores inclui o montante de Euros 7.048.400
(2069: Euros 6.900.008) relativo i constituigdo indirecia de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Porugués, S.A.

A ribrica Bonificages a receber representa o valor das corparticipagdes a receber da DireegZo Geral do Tesauro, relativas ao crédito 3 habitagio congedido cm
regime bonificado.

A rubrica Qutras imobilizagdes financeiras refere-se 4 participagio de 2% detida na Millennium bep - Prestagiio de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500
(2009: Euros 7.500).

A rubriea Prestagdes suplementares regista as prestagdes suplementares de capital efectuadas ao BI1 Internacional, 5.G.P.8,, Lda., no montante de Euros 23,000
(2009: Evros 23.000).

Em 31 de Dezembro de 2010 a rubrica Desgesas antecipadas inclui o montante de Euros 539.000 (31 de Dezembro de 2009; Euros 616,000}, zelativo a despesas
eom transferéncias de erédito hipatecirio de cliemes de outras instituigdes de crédito para o Banco,

Em 31 de Dezembro de 2010 a referida rubrica incluia ainda os montanies de Euros 604.000 (31 de Dezembro de 2009; Euros 661,000} relativos ao vaior do
corredor ¢ de Euros 4.838.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros 4.395.000) relative a perdas actuariais acima do corredor, em conformidade com a pofitica
contabilistica descrita nanota 1 q).

As rubricas relativas aos custos diferidos do Barco com pensdes de reforma, incluidas em Despesas antecipadas, siio analisadas como seguc:

2010 2009
Euros ‘000 Euros '000
Responsabilidade por beneficios projectados
Responsabilidades cobertas pelo Fundo {5.506) (5.838)
Outros beneficios nio coberios pelo Fundo de Pensdes {534) {544}
Valor do fundo 5.745 6.608
{29%) 226
Perdas actuariais
Corredor 604 661
Acima do Corredor 4.858 4.395
5.462 5.056
5.167 5.282

As responsabitidades relativas a Qutros beneficios niio cobertos pelo Fundo de Pensdes encontram-se integralmente pravisionadas, conforme deserito na nota 38.
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26, Depdsitos de instituigdes de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009
Euros '860

2.213.350
1.356.941

2010
Euros '000
Recursos de outras instituigoes de erédito no pais 2.136.404
Recursos de institui¢oes de erédite no estrangeiro 1.360.423
3.496,827

3.570.291

A rubrica Recursos de outras instituigSes de crédito no pais correspende a depdsitos junto do Banco Comercial Porlugués, 5.A., sendo todos eles geradores de

juros.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rabrica Recursos de instituicdes de crédito no esirangeiro inclui o montante de Furos 348.984.000 referente a débitos para com o
BII Finance Company (Cayman), Ltd ¢ o montante de Euros 1.000.800.000 relativo & um depésito junto do BCP Bank & Trust,

A anilise desta rebrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2009
Eures '000

1.285.291

1.750.000
535.000

3.570.291

2089
Euros '000

010
Euros '000
Até 3 meses 711827
3 meses até 6 meses 560.000
4 meses até 1 ano 750.000
| ano até 5 anos 1.535.000
3.496,827
27, Depdsitos de clientes
Esta rubrica € analisada como segue:
2010
Euros '"000
Depositos para com clientes
Depdsitos 4 ordem 11

Qutros débitos i

12

Nos termos da lei, @ Fundo de Garantia de Depdsitos, tem por finalidade garantir o reembolso de depésitos constiidos nas Enstituigdes Financeiras. Os eritérios a
que obedecem os cilculos das contribuicdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Avise n.° 1§/94 do Banco de Portugal,
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28. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas 299.440 299.400
Em 31 de Dezembro de 2010 os Empréstimos obrigacionistas emitidos pefo Banco, s3o anelisados camo segue:
Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio cimissdo reembolso Taxa de jure Eures "000 Euros '000
Empréstimas obrigacionisias:
Obr.Cx. BIL/97 - 3* em. Séric A Dezembro, 1997 Bezembro, 2012 Euribor 3 m 59,760 99.735
Obr.Cx. BIL /97 - 3* ey, Série B Dezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 92.760
Obr.Cx. BIL/97 - 3 em. Série C Bezembro, 1997 Dezembro, 2012 Euribor 3 m 99.760 95.760
209.255
Periodificacies 185
299.440
A anglise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte;
010 2009
Euros "000 Euros "00{
Empréstimos obrigacionisias:

| ano a1é 5 anos 299.255 299,269

299,255 299269

Periodificagdes 185 131

299,440 299.400

29, Passivos financeiros detides para negociagiio

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Passivos financeires detidos para negociagio no montante de Euros 29.000 corresponde ao jusio valor dos swaps de taxa
de juro em carteira {Euros: 1£.000) ¢ dos swaps de acg@es/indices (Euros: 18.000), conforme mencionado na nota 19,

Os Passivos financeiros detidos para negociagZo sfio valorizados de acordo com metodologias de valorizagiio internas considerando maioritariamente dados
observéveis de mercado. Assim, de acorde com a hierarquizagio das fontes de valerizaglo, conforme disposto na [FRS 7, estes instrumentos estardo categorizados

ne nivel 2.
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30. Provisics

Esla rubrica ¢ analisada como sepue:

2010 2009
Euros '000 Luros '000
Provisio para riscos gerais de erédite 16.473 20.592
Provises para risce pafs - 9
QOutras provisbes para riscos e encargos 1911 12.330
24.384 32.926
Os movimentos da Provisiio para riscos gerads de crédito sdo analisados como sepue:
2010 2009
Euros 000 Euraos ‘000

Provisdo genérica para crédito divecto

Salde em | de Janciro 19.875 23.940

Reversio do exercicio (4.069) {4.065)

Saldo em 31 de Dezembro 15.806 19.875
Pravisde gendrica para crédito por assinatura

Saldo em 1 de Janeiro 717 854

Reversio do exercicio {30 (137}

Saldo em 31 de Dezembro 667 717

16473 20.592
Qs movimentos nas Outras provisdes para riscos ¢ encargos sio analisados como scgue:
2010 2009
Euros '000 Euros '000

Saldo em 1 de Janeiro 12.330 17.816

Transferéncias - )

Dotagdio do exercicio - 1126

Reversiio do exercicio {4.419) (4.469)

Utilizagfio de provistes - (2.143)

Saldo em 31 de Dezembro 7.911 12,330

A data de 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Outras provises para riscos ¢ encarges inelufa o montanie de Euros 4.818.000 relative a diferenga entre o valor das
obrigagdes emitidas pelo Banco de Investimento Imaobilidrio para "funding” das operages de crédito 3 habitagiio que niio foram objecto da cisfio ne dmbito da
cisio-fusdo do patriménio efectuado em 2000 ¢ o scu justo valor & data de 31 de Dezembro de 2009,

Estas provisdes foram constituidas tendo por base a probabilidade de ocerréncia de certas contingéneios relacionadas com riscos inerentes 4 actividade do Banco,
sendo revistas em cada data de reporte de fonna a refletir a melhor estimativa do montante ¢ respectiva probabifidade de pagamento.

L
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31, Passivas subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros '008 Euros '008
Empréstimos subordinados 140.016 140.004
Em 31 de Dezembro de 2010, as emissdes de obrigagles sdo analisadas como segue:
Yalor Valor
Datade Data de nominak balango
Benominaciio emissin reembolso Faxa de juro Euros '"000 Euros 000
Obrigagdes ndo perpétuas
BII Ob. Sub ¢4/14 Dezeinbro 2004 Bezembro 2014 Ver referénceia (i) 14.892 i4.082
Empréstimo Subordinade Dez 05/ Dex 15 Dezembro 2005 BDezembro 2015 Ver referéneia (i) 40.000 40,000
Emgréstimo Subordinado Jun 07/ Jun 17 Junho 2007 Junho 2017 Ver referéneiz (i) 50.000 50.000
104.082
Ohrigagées perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas B1/99 Setembro 1999 Perpéluas Euribor 3 m + 2% 15.000 15000
Empréstimo Subordinade Perpétuo Dez 2005 Dezembro 2085 Perpétuas Ver referéncia {iv) 20.000 20000
35.000
Peviodificagdes 34
{40.016
Referéncing : (i) - Euribor 6 meses + ¢,4% (0,9% # partir de Dezembre 2009}

(ii) - Euribor 3 meses +0,525% (1,025% a partir de Dezembro 201G)
(iii) - Euriber 3 meses + 0,45% (0,95% a partir de Junho 20§2)
(iv) - Euribor 3 meses + 1,15% {2,£3% a partir de Dezemnbro 2015)

A andlise desta rubrica pelo periode remanescente das operagpdes & a seguinie:

2010 2409
LEuras 000 Euraos "000

| ano até § anos 54,582 14,978
Mais de 5 anos 50,000 90.000
[rdeterminada 35.000 35.000
139.982 139.978

Periodificagdcs 34 26
140.816 140.004
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32. Qutros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue;

2010 2009
Euros 000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 60 977
Associadas 6 -
Outros credores 264 234
Scctor Pitblico Administrativo 523 1.181
Outras exigibilidades 1.407 1.427
Férias ¢ subsidios de férias a pagar 179 195
Quirps custos adiministratives a pagar 5.103 1708
Operagdes sobre tituios a liquidar - 8371
Contas diversas $.340 6,976
14.882 21,069

A rubrica Outras credores inclui cm 31 de Dezembro de 2010 o montante de Euros 23.000 relativo a responsabilidades com o plano camplementar conforme
descrito nas notas 8 ¢ 38 ¢ o montante de Euros [84.000 relativo o prémio de antiguidade conforme deserito na nota 38.

A rubrica Cutras exigibitidades inclui em 30 de Dezembro de 2010, o montante de Euros 1.410.000 (31 de Dezembro de 2009: Euros £.420.000) relativo a
borificagdes a devolver a Direcgio Geral do Tesouro.

A rubrica Outros custos administratives a pagar inclui o moniante de Euros 5.079.000 (31 de Dezembro de 2099: Euros 1.661.000), refercate is comissdes de
utifizagio de rede a pagar ao Banco Comercial Portuguds, S.A.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 8.634.600 (2009: Euros 5.900.000) referente a bonificagiio de taxa de juro sobre créditos a habitagdo.

33. Capital

Q capital social do Bance ne montante de Euros 157.000.000, é representade por 157.000.000 acgdies de valor nominal de | Euro eada. O capital social encontra-
sc integralmente reatizado, pelo accionista inico Banco Comercial Portuguds, S.A.

34. Reserva legal

Nos termos da Iegislagio portuguesa, o Banco deverd reforgar anvalmenic a reserva legal com pelo menos 10% das lucros anwais, até 4 concorréncia do capital
social, nfio podendo normalmente esta reserva sor distribuida.

De acordo com a proposta de aplicaglic de resuftados aprovada na Assembleia Geral, em Margo de 2010, ndio foi efectuado qualquer reforgo da reserva legal em
virtude dos resultados obtidos em 2009 {ver nota 35).

35. Reservas de justo valor, oulras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2010 2009
Euros "000 Euros '060
Outro rendimento integral:
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda (333) 3
Reservas e resullados acumuladas:
Reserva legal 10.118 10.118
QOutras reservas e resultados acumulados 9.469 35.730
19.587 45848

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Qutras reservas e resultados acumulados inclui o montante de Euros 1.294.000 {31 de Dezembro de 2009; Euros
1.205.000) relative ao diferimento do impacto contabilistico decorrente da transigfio para as NCA's, de acorda com o disposto no n.° 2 do Aviso 4/2005 do Banco
de Portugal, conforme referido na politica contabilistica 1 q).

A variagito da rubrica Reserva fegal ¢ analisada na nota 34,
A rubrica Outro rendimento integral incluj proveitos ¢ custos que, de acorde com o definido nas NCA's, siio reconhecidos nos capitais préprios.
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36. Garanfias e oulres compromissos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Garantias ¢ avales prestados
Garantias e avales recebidos

Compromissos perante lereeiros

Compromissos assumnidos por tereeiros

Valores recebidos em deposito
Qutras contas extrapatrimoniais

2010 2009
Eures "0 Euros 000

445,286 420.780
1.159.669 1.545.395
113.499 167.46%
78.761 144,471
46,440 74.326
5.679.884 6.533.044

Os montantes de Gararnitias e avales prestados ¢ os Compromissos perante terceiros sio analisados como segue:

Carantias ¢ avales prestados:
Garantias ¢ avaics
Fiangas ¢ indemnizagles

Compronissos perante terceiros:
Compromissos imevogdveis
Linhas de erédito imevogdveis
Outros compromissos irevogaveis
Compromissos revogiveis
Linhas de crédito revogiveis

As Garantias ¢ avales prestados podems estar relacionadas com operagdes de erddite, em que o Banco presta wuma garantia em relagiio a crédito concedido a um
cliente por uma entidade tereeira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garactias expirem sem terem sido exigidas, pelo

que estas operagdes nio representam necessariamente fluxos de caixa de saida.

Os Compromissos irrcvogdveis constituem partes ndo ulilizadas de facilidades de crédite concedidas a clientes cmpresas ¢ particulares, Muitas destas operagtics

2010 2009
Euros '000 Euros ‘000

443.645 419.021
[.641 1.759

445,286 420.780
1.541 1.777

105 106

[11.852 165.581
113,499 167.464

tém duragio fixa ¢ uma taxa de juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro ¢ limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estiio sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagiio ¢ cantrolo aplicados 2
carteira de crédito, nomeadamente quanto 4 avaliagio da adequagiio das provistes constituidas tal como deserito na politica contabilistica 1 ¢). A exposigio
maxima de crédito & representada pelo valor tominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e oulros compromissos assumidos pelo Banco na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter cm consideragiio potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da naturcza destas aperages conforme acima descrito niio se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdcs,
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37. Justo valor

O justo valor tem come basc as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis, Caso e51as niio existam, como acontece em muites dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor ¢ estimade através de modelos intermos baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa. A geragiio de fluxos de
caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam guer a
curva de taxas de juro de mercado, quer as actuais condiedes da politica de pricing do Bance.

Assim, o justo vaior oblido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizados no modelo de avalingiio, que necessariamente incorporam algum grau de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuide aos difcrentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de nawreza prospectiva, como por
excimple a evoluglio futura de negdeio. Nestas condigdes, os valores apresentados nda pedem ser entendidos tome uma estimativa do valor econdmico do Banco,

De seguida, siie apresentados os principais métodos ¢ pressupostos usados na estimativa do justo valor dos actives ¢ passivos financeiros:

Caixa ¢ Disponibilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito:

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiras, o valor de balango € uma razodvel estimativa do seu justo valor,
Aplicagdes cat Institnigdes de Crédito e Depdsitos de Intituigdes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros, ¢ caleulade com base na acuadizagZo dos fluxos de caixa de capitad e jures csperados no futero para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas,

A taxa de desconto wtilizada reflecte as actuais condigdes praticadas pelo Banco em idénticos imstrumentos para cada umn dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para s prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no
final do ano). Em Dezembro de 2010, a taxa média de desconto foi de 1,33% para as aplicapdes ¢ de 1,84% para os depdsitos. Em Dezembro de 2009, a taxa
média de desconto foi de ,78%% para as aplicagdes ¢ de 1,54%, respectivamente.

Actives financeires detidos para negoclacde (excepto derivados), Passivos financeires detidos para negociapdo (excepio derivados) e Actives financeiros
disponivels para venda

Estes instrumentos financeiros estiio contabilizados ao fusto valor. O justo valor tem come base os pregos de cotagdo de mercado, Sermpre que €518 SC creonirers
disponiveis. Caso estes niio existam, o justo valor assenta na utilizagfio de modelos numéricos, baseados em 1écnicas de desconto de fluxos de caixa que, para
estimar ¢ justo valor, utilizam as curvas de 1axa de jure de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de
liquidez, determinados de acordo comn as condiges de mercado ¢ prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sfio apuradas com base em informagiio difundida pelos fornecedores de contenidos financeiros - Renters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotaqbes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes #s taxas de muito curto prazo sio obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetario interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida ¢é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos cspecificos dos fluxes de caixa sdo determinadas por métodes de interpolacio adequades. As mesmas curvas de taxa de juro sio
ainda utilizadas na prejecgfio dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opeionalidade envelvida, utilizam-se os medelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerande as superficies de volatilidade aplicdveis.
Sempre que se entenda que ndio existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis niio se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negécio.

Actives financelros detidos aré & manidade

Estes activos financeiros estio contabilizados ao custo amontizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagies de mercado, sempre que cstas
se encontrern disponiveis. Caso estas nfio existam, o cifeulo do juste valor assenta na utilizagiio de modcelos numéricos, bascados em téenicas de desconto de
fMluxa de caixa que, para estimar o justo valer, uttlizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predeminaniemente o risco de
crédito e o risco de liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mereada ¢ prazos respectivos.

Derivados de negociagdo
Todos os derivados encontram-s¢ contabilizados pelo seu justo valor.

No caso dagueles que sio cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo prego de mercado. Quanio aos derivados negociados "ao baledo", aplicam-se
os métodos auméricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de eaixa ¢ modelos de avaliagdo de opedes considerando variiveis de mercado romeadamente
as laxas de juro apliciveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessirio, as respectivas volatilidades,

As taxas de juro de mercado sfio apuradas com base em informagiio difundida pefos fornecedores de conteidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concrelamente as que resubtam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo s3o ohtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monctdrio interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curte prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa siio determinados por métodos de interpotagio adequados. As curvas de taxa de juro sfo ainda
utilizadas na projeceiio dos fuxos de caixa ndo deterministicos como por exempla 08 indexantes.
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Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, € calcalado com base na actualizagfio dos fluxos de caixa de capitat e jures esperados ne futuro para os referidos
instrumentes, Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratralmente definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas
actuais do Bance para cada uma das classes hamogéneas deste tipo de instrumentes ¢ com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas
de mercado para os prazes residuais (taxas do mercade monctdrio ou do mercado de swaps de taxa de jure, no final do ane) ¢ o spread praticado a data de reporte.
Este foi calcuiado através da média da produgio dos {iitimos trés meses do ane. A taxa média de desconto fot de 5,60% em Dezembro de 2010 ¢ de 5,41% em
Dezembro de 2009 Os cilcelos efectuzdas incorporam o spread de risco de erédito.

Créditos a clivntes sem maturidade definida e Débitos & vista para com clienies

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira s3o semelhantes s praticadas & data de reporte, pelo que o seu valor de balango
¢ uma razodvel estimativa do sen justo valor.

Depositos de clientes

O justo valor destes instrumentos firanceiros, é caleulado com base na actualizagde dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflecte as taxas
actuais do Banco para ¢ste tipo de instrumentos ¢ com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as saxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetdric ou do mercado de swaps de waxa de juro, no final do ano) ¢ o spread actuai do Banco & data de reporte. Este foi calculado através da
média da produgio dos dltimos 1rés meses do ano.

Titlos de divida ewitidos e Passivos swbordinados

Prara esies instrumentos financeiros, foi calculado o juste valor para as componentes que ainda nfo se encontram reflectidas em balango. Nos instrumentos que
sfo de taxa fixa e para os quais o Grupo adopta conlabilisticamente uma politica de "hedging-accounting™, o justo vafor relativamente ao risco de taxa de juro ji
se encontra registado.

Para o céleulo do justo valor foram levadas em consideracio as outras componentes de risco, para além de risco de taxa de jure ja registado. O justo vaior tem
como base as cotagbes de mercado, sempre que estas se¢ encontrem disponiveis. Caso estas niio existam, o céleulo do justo valor asscatou na utitizagio de
modelos numéricos, baseados em técnicas de desconte de fuxo de caiva que, para estimar o juste valor, utilizem as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas
pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e o margem comercial, esta Gltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes nio
instilucionais do Banco,

Como referéncia original wiilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada mocda especifica. O risco de crédito (spread de
crédita) é representade por um excesse { curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo ¢ classe de instrumentos tendo como base
pregos de mercado sobre instrumentos cquivalentes.

No caso das emissdes prdprias destinadas a colocagiio junto dos Clientes niio institucionais de Banco, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial} que
representa A margein cxistente entre o custo de financiamento no mercado institucional ¢ o que se obtém distribuindo o instrumente respectivo na rede comergial
prépria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR ¢ tilizada no apuramente do justo valor dos titulos
préprias foi de 11,86% (31 de Dezembro de 24609: 4,15%) para emisstes subordinadas e de 9,05% (3} de Dezembro de 2009: 3,43%) para einissdes sénior ¢
colateralizadas,

Mo quadro scguinte aprescnta-se, com referéneia a 31 de Dezembro de 2010, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas ne apuramento das curvas de
taxa de juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP ¢ PLN wiilizadas para a determinagio do justo valor dos activos ¢ passivos:

Moedas
EUR USD GRP PLN
1 dia 0,35%% 0.38% 0,63% 3,38%
7 dins 0,58% 0,53% 0,78% 3,38%
| més 0,75% 0,63% 0,88% 3,56%
2 meses 0,85% 0,73% 0,98% 3,70%
3 meses 0,95% 0,78% 1,08% 3,85%
6 meses 1,18% 0,89% 1,33% 4,06%
9 meses 1,32% 1,02% 1,47% 4,23%
I ano 1,33% 0,43% 1,66% 4,46%
2 anos 1,56% 0,78% 1,51% 4,86%
3 anos 1,93% 1,26% 1,95% 5,15%
5 anos 2.48% 2,16% 2,63% 5.46%
7 anos 2,85% 2,80% 3,16% 5,58%
10 anos 3,31% 3,37% 3,54% 5,62%
15 anos 3,64% 3,83% 3,87% 5,45%
20 anos 3.76% 4,01% 3,95% 5,24% &;/’
30 anos 3,50% 4,11% 3,92% 4,72% ,

4]



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas is Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de Dezembro de 2010

O quadro seguinte resume, para cada grupo de activos e passives financeiros do Banco, o5 seus justos valores:

2018
Be Disponiveis Custo Valor Justo
Negocingio para vendsa amortizado Outros Contabilistico valor
Euros 300 Euros "000 Euros '"000 Eures '000 Luroes 000 Euros ‘000
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais - - 5 - 5 5
Disponibitidades em outras
institaigdes de crédite - - 54,266 - 34.266 54,266
Aplicagdes em instituigdes
de crédito - - 349.123 - 349.123 350,390
Crédito a clientes - - 2.687.839 - 2.687.839 2.637.184
Activos financeiros dispeniveis para
vendn - 1.531 - - 1.531 1.531
Activos financeiros detidos
até & maturidade - - 792.994 - 792.994 781,120
[nvestimentos em assaciadas - - - 175 175 173
- 1.531 3.884.227 175 3,885,933 3.824.671
Depésitos de instituicdes
de crédito - - 3.496.827 - 3.496,827 3.494.283
Depésitos de clicnies - - 12 - 12 2
Tituios de divida emitidos - - 299.440 - 299.440 260,463
Passivos financeiros detidos para
negociagiio 29 - - - 29 29
Passivas subordinados - - 140.016 - 140.016 105.890
29 - 3.936.293 - 1.936.324 3.860.677
2009
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado Outres Contabilistico valor
Luros "0 Euros 000 Euros '000 Euros "(08 Eurgs "0 Euros '000
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais - - 5 - 5 5
Disponibitidades em outras
instituigdes de crédito - - 19.564 - 19.564 19.564
Aplicagbes em instituigdes
de crédito - - 349.083 - 349.083 350.534
Crédito a clientes - - 3.196.123 - 3,196,123 3.179.813
Activos financeiros detidos para
negociagiio 20 - - - 20 20
Activos financeiros disponiveis para
venda - 141 - - 141 141
Aclivos financeiros detidos
até 4 maturidade - - 442.283 - 442,283 442.776
Investimentos cm associadas - B - 175 175 175
20 141 4,007,058 175 4.007.394 3.993.028
Depositos de instituighes
de crédito - - 3.570.29 - 3.570.291 3.561.563
Depdsitos de clientes - - 13 - 3 i3
Titulos de divida emitidos - - 299,400 - 299.400 299.576
Passivos subordinados - - 140.004 - 140.004 136.017
- - 4,009.708 - 4,009.708 3.997.169
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38. Pensdes de reforma

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice ¢ por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecide no Acordo Colective de Trabalho do Sector Bancirio (ACT). As responsabilidades do Banco esidio, essencialmente, cobertas através do
Fundo de Pensdes do Banco Comercial Porugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, 5.A. Em 31 de Dezembra de 2010 ¢ 2009,
o niumera de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2010 2009
Nilmero de participantes
Reformados e Pensionistas 4 4
Pessoal no Activo 31 42
35 44

No dmbito do novo Acorde Tripartido eelebrado enire o Governo, a Banca e os Sindicatos, 0s rrabalhadores bancérios em actividade do Regime CAFEB/ACT
foram integrados ne Regime Geral da Seguranga Social (‘RGSS"), Com efeitos a 1 de Janeiro de 2011 ¢ sem prejuizo dessa integraciio, alguns beneficios
{eventualidades) excluindo doenga (baixa), invalidez e morte, continuardo a ser asseparados pelo Fundo de Pensdes.

Conforme disposte no Acorde, no gue sc refere ao plane de pensdes de reforma, os colaboradores mantém os beneficios adquirides bem como a garantia do
beneficio futuro ser ne minimo equivalente ao estabelecide no ACT. Foi ainda mamida por parte das entidades empregadoras, a responsabilidade pelo pagamento
dos complementos de pensdes & data da reforma. Nesta base, & exposigiio ao risco actuarial e financeiro associados aos beaeficios mamém-se,

A integracio conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados & idade normal de reforma (VABT) a suportar pelo Fundo de
Pensdes.

Dado que nfo existin redugdo de beneficios na perspectiva do beneficiario, no momento do reconhecimento inicial, as responsabilidades por servigos passados
mantiveram-se inalteradas,

Desta forma, o Banco nio registou ao nivel das demonstragdes financeiras qualquer impacto no cileulo actuarial em 31 de Dezembro de 2610.
Tomando em consideragiio que a base de cdlculo dos beneficios nos planos ACT e do RGSS € baseade em frmulas distintas, existe a possibilidade de ser obiido
um ganho, quando o valor das responsabilidades cobertas pelos fundos de pensdes i data da reforma for inferior ao velor das responsabilidades nesta data,

devendo este ganho ser diferido numa base lincar, durante o tempo médio de vida activa até se atingér a idade normal de reforma.

e acorde com a politica contabilistica descrita na nota 1 g), as responsabilidades do Banco por penses de reforma c respectivas coberturas, em 31 de Dezembro
de 2010 e 2009, caiculadas com base no método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como scgue:

2010 2009
Euros ‘000 Euros 000
Responsabilidades por beneficios projectados
Reformados e Pensionistas 1.i78 1.213
Pessoal no Activo 4.862 5.169
6,040 6.382
Valor do Fundo {5.745) (6.608)
Responsabilidades ndo financiadas pelo Fundo 295 {226)
Responsabilidades cobertas pele Extra-Fundo (534) {544)
(Excesso) / Déficit de cobertura (239) {710)

As responsabitidades relacionadas com o prémio de antiguidade, per nfo serem responsabilidades pds-emprego, nfio esilio cobertas pelo Fundo de Pensses do
Banco pelo que ndo fazem parte integrante desta nota.

Em 3i de Dezembro de 2010 as responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade ascendem a Evros 184.600 (31 de Dezembro de 2009: Euros
219.080) e estio cobertas por provisdes em igual montante, conforme neta 32,

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Reponsahitidades por beneficios projectados, inclui o montante de Euros 1,029,000 (31 de Dezembro de 2009: Euros
1.227.004) relative a responsabilidades com servigos passados com o Plane Complementar, que se encontram: integralmente coberias pelo Fundo de Pensies.

No segaimento de deliberngfio de Conselho de Administragio datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava previsto no
Plano de Pensdes do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portuguds (‘Beneficio Definido®), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigio definida, No entanto, os colaboradores admitidos até a data da referida deliberagiio mantém os beneficios n que tinham direito ao abrigo do sistema
anterior ('Beneficio Definido'), 0s quais serfie assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratualmente vincudados na data da reforma. Nesta base, o
Banca procede, anualmente, 3 cobertura necessaria para garantia daquele beneficio, O montante correspondente ¢ determinade de acordo com a avaliagiio
actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

Conforme referido na nota § e 32, ¢ de acordo com o referido na politica contabilistica, neta § g), 0 Banco assumiu a responsabilidade de, desde que verificadas
determinadas condigdes em cada exercicio, atribuir complementos de reforma zos colaboradores, de acordo com o definide no Plano Complementar. As regras
definidas estabelecem que sempre que se verifiguem determinadas condigdes o Banco deverd entregar ao Fundo de Pensdes o5 montanies devidos respeitantes aos

colaboradores clegiveis.
W
(4
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Considerando que as condigdes de atribuigiio do Plana Complementar no exercicio de 2018 permitiram concluir que as mesmas nlio seriam atingidas, em linha
com o verificado no exercicio de 2089, o Consclhio de Administragiio proccdeu a uma reavaliagiio da estimativa do custo desta responsabilidade. Assim, ¢ com
base na referida cstimativa, o Banco reconheceu, com referéneia ao exercicio de 2010, um custo do exercicio de Euros 390.000 (3t de Dezembro de 2009: Euros
408.000) relativo aos encargos com o plano complementar, Este critério ¢ as respectivas cstimativas serfio reavaliadns anualmente pefo Censclhe de
Administragfio, passando os diferenciais face aos valores efectivamente verificados a ser tratados como desvios actuariais.

A evolugiio das responsabilidades por beneficios projectados durante o exercicio de 2010 ¢ 2009 ¢é analisada conforme segue:

2010 2009
Responsabilidades
de Pensdes Extra-Fundo Total Total
Euros "000 Euros 000 Euros '"000 Euros "000
Salde a 1 de Janeiro 5.838 544 6.382 $.025
Custo normal 150 5 155 123
Custo dos juros 307 29 336 453
(Ganhos) e perdas actuarizis
Néo decorrentes de alteraciio de pressupostos 1 (12) (11} (79
Resultantes de alteragdes de pressupostos 935) 3 (92} (703)
Pagamentos (52) (35) (87) (86)
Contribuigdes dos colaboradores 40 - 40 51
Outros (683) - {683} (2.403)
Saldo a 31 de Dezembro 5,506 534 6,040 6,381

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor das pensdes pagas pelo Fundo, cxcluindo outres beneficios incluidos no Extra-funde, ascendeu a Euros 52.000 (31 de

Dezembro de 2009: Euros 52.000}.

Os elementos gue campdem o valor do activo do Fuado de Pensdes sio analisados como sepue:

2009
Euras ‘000

1.451
1.230
2.166
445
1.194
122

2610
Euros '000

Titulos de rendimento varidvel;
Acgdes 1.288
Obrigacies 1.027
Titulos de rendimento fixo 735
[méveis 428
Unidades de Participagio 1.263
Aplicagdes em Bancos ¢ outros 97t
Outros 11
3.745

6.608

As rubricas Titulos de rendimento variivel ¢ Titulos de rendimento fixo incluem titulos emitidos por empresas do Grupo que silo analisados como segue:

2010
Euros '000
Titulos de rendimento fixo 64
Titulos de rendimento varidvel 397
461

2009
Euros ‘100
409
46
453

A tubrica Imoveis inclui os iméveis registados nas denionstragdes financeiras do Fundo e utifizados por empresas do Grupo que, em 31 de Dezembro de 2010,

ascendern a Euros 418.600 (31 de Dezembro de 2009: Euros 443.000).

A evolugio de valor dos activos do Fundo duzante os exereicios de 2000 ¢ 2009 ¢ analisado camo segue:

2009
Euros ‘000

B.475

417
120
(52)

51

(2.403)

2010
Euros '000
Saldo a [ de Jangiro 6.608
Rendimento esperado dos activos 330
(Ganhos) e perdas actuariais (738}
Contribuigdes para o Fundo 240
Pagamentos efectuados (52}
Contribuiges de colaboradores 40
Outros {683}
Saldo a 31 de Dezembro 5.745

6.608
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A evolugdo dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes no exercicios de 2010 ¢ 2009 ¢ analisada como segue:

Saldo a 1 de Janciro
Custo normal
Custo dos juras
Rendimento esperado dos activos
(Ganhos) e perdas actuariais
Nilo decorrentes de alteragbes de pressupostos
Rendimente do Fundo

{Excesso) Déficit de cobertura

Desvio entre responsabilidades esperadas ¢ efectivas -

Resultantes de alteragdes de pressupostos
Contribuicdes para ¢ Fundo
Provisio para Plano Complementar de
Contribuigie Definida

Saldo a 31 de Dezembro

A andlise das contribuicbes efectuadas ao Fundo pelas empresas do Banco ¢ apresentada cormo segue:

Dinheiro

2018 2009
Euros "000 Euros 000
(770) 4
150 116
307 425
(330) (€]
739 -
- (128}
(131}
(95) (721}
(240) -
- 14
(239) {770)
2010 2009
Euros '006 Euros 000
244 -

Em conformidade com o disposto na [AS 19, em 31 de Dezembro de 2019 as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, $80 analisadas como segue:

Valores em | de faneiro
(Ganhos) e perdas actuarizis
Nio decorrentes de alieragdes de pressupostos
Resultantes de alterapdes de pressupostos
Aumortizag3o das perdas actuariais acima do corredor
Variagdo do corredor

Valores em 31 de Dezembro

Perdas actuariais

Acima do
Corredor Corredor
Euros '000 Euros '000
641 4.395
B 727
- (92)
- {229)
{57) 57
604 4.858

Considerando o5 ganhos ¢ perdas actuariais registados no caleulo das responsabilidades ¢ no valor do Fundo de Pensdes, com referéncia a 31 de Dezembro de
2010, o valor do corredor cafculado de acerde com o pardgrafo 92 da 1AS E9 ascendia & Earos 604.000 (31 de Dezembro de 2009; Eures 661,000),

Com referéneiaa 31 de Dezembro de 2010, os ganhos e perdas actuariais acima do vator do corredor no montante de Euros 4.8358.000 (31 de Dezembro de 2049:
Euros 4.395.000) serdo reconhecidas em resuliados do exercicio durante um periedo correspondente & vida (til remanescente estimada dos colaboradores activos,

conforme referide na politica contabilistica descrita na nota | q).

Em 31 de Dezembro de 2010, o Banco contabilizou, como custe com pensdes de reforma o montante de Euros 390,000 (31 de Dezembro de 2009 Euros

297.000), cuja andlisc ¢ apresentada como seguc:

Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

Rendimente esperado dos activos
Amortizagdo de ganhos ¢ perdas actuariais

Custo do exercicio

2010 2009
Euros '000 Euras "000
155 i23
336 433
(330} 417
229 249
390 408
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O custo do exercicio referente @ 2010 ¢ a 2009 para o prémie de antignidade € o seguinte:

O valor das responsabilidades com beneficios de saide estd imegralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 2610 a Euros 268.600 (31 de
Dezembro de 2009: Euros 277.000). O valor estimado das contribuigdes a efectuar em 2011 no ambito do plano de pensdes é de Euros 135.000,

2010 2009
Furos '080 Furos '000
Custo dos servigos correntes 12 17
Custo dos juros 11 16
Ganhos e perdas actuariais (46) -
Qutros - (144}
Custa do exercicio 23 (1t1)

Apés a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagiio ¢ da 1axa de jure de longo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demogrificas dos seus colaboradores com exceplo da taxa de crescimento das pensdes, o Grupo manteve os gressupostos actuzriais utilizades no
cillculo das responsabilidades com pensdes de reforma com referéncia a 31 de Dezembro de 2010. A anilise comparativa dos pressepostos actuariais ¢

apresentada como segue:

Taxa de crescimento salarial
Taxa de crescimento das pensdes
Taxa de rendimento do Fundo
Taxa de desconto
Tabuas de mortalidade

Homens

Mulheres
Taxa de invalidez
Taxa de turnover'

Taxa dos custos com beneficies de saide

Fundo Banco Comercial Portupuds

2010 2009
2,50% 2,50%
1,50% 1,.65%
5,50% 5,50%
5,50% 5,50%

TV 73/77- 1 ano
TV 88790 - 2 anos

TV 73477 - fano
TV 88/96 - 2 anos

0% 0%
0% 0%
6,50% 6,50%

A dedugiio de um ¢ dois anos is labelas dos homens ¢ da mutheres, deve-se a diferenga de esperanga de vida superior de um e dois anos respectivamente.

Os pressupostos de base wiilizados no cileuio do valor actuarial das responsabilidades estio de acorde com os requisitos definidos pela IAS 19. Nio sfo

considerados decrementos de invalidez no cilculo das responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo de Pensdes foi determinada de forma consistente com as condigdes actuais de mercado e com @ nawreza ¢ rentabilidade dos

activos gue integram o Fundo de Pensbes.

As perdas actuzriads liguidas do exereicio de 2010 de Euros 635.000 (31 de Dezembro de 2009: Ganhos actuarias de Euros 902.000} sfio relativos a diferenga
enire os pressuposios utilizados no cdlculo das responsabilidades ¢ os valores efectivamente verificados, bemn como o impacto da ajteragio de pressupostos, sio

analisados confonne segue:

(Ganhos)/Perdas actuariais

2010 2009
%% Euros "000 Yo Euros 000
Desvios entre as responsabilidades
csperadas e cfectivas;
Taxa de crescimento dos saldrios 2,31% (24) 2,96% (68)
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% (8) 1,50% (3
Invalidez 0,00%% - 0,00% -
'"Turnover' 0,00% 0,00% -
Desvios de mortalidade 0,33% 21 1,68% 152
Qutros 0,00% “ -1,75% (158)
Alteragdes de pressupostos:
Taxa de desconto 5,50% - 5,50% 339
Taxa de crescimento dos saldrios 2,50% - 2,508 (651)
Taxa de erescimento das pensdes 1,50% 92) 1,65% 391)
Tabua de mortalidade - -
Rendimento dos Fundos -5,49% 738 9,43% (120)
635 (902)
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Os custos com os beneficios de saide @m um impacto significativo no custo com pensbes. Considerando este impacto, procedeu-se a uma andlise de
sensibilidade a uma variagio positiva (passande de 6,5% para 7,5% no exercicio de 20£0) ¢ wma variagdo negativa (passando de 6,5% para 3,5% no cxercicio de
2010) de um ponto pereentual no valor dos custos com os beneficios de sadde cujo impacto ¢ analisado como seguc:

Varincio positiva de 1% Variagdo negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2010 2009 2019 2009
Euros '000 Euros "000 Eurgs "000 Euros "000
Impacto no ¢usto com pensdes 2 2 2 @
Impacto nas responsabilidades 4 43 41) (43)

39. Partes relacionadas

O Banco concede empréstimos no decurse normal das suas actividades a empresas do Grupo BCP ¢ a outras partes relacionadas. No dmbito dos dots acordos
colectivos de frabalho que caglobam subsiancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do
Grrupo BCP, siio concedides empréstimos a taxas de juro que sc encontram fixadas nos referidos acordes ou em regulamentagdo Interna para cada tipo de
opcragio, com base em propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagio aos membros do Censelho de Administragiio e seus familiares directos niio foram concedidos créditos & data de 31 de Dezembro de 20160 ¢ 2000,
Remuneracdes aos membros do Conselha de Adminisiracéio

Nos exercicios de 2010 ¢ 2009 ndo foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administragio nem foram suportados custos com
pensdes ¢ outros encarpos, Adicionalmenie, nde foram atribuidas aes membros do Conseilie de Administragfio quaisquer importincias a titule de remuneragic
varidvel,

Transacedes com o Fundo de Pensdes

Darante o exercicio de 2010 foram efectuadas contribuigdes em dinheiro para o Fundo de Pensdes no montznte totaf de Buros 240,000,
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40, Gestiio de riscos

Atendendo & estrutura do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. e a sua inser¢fio no Grapo BCP, a geslde de riscos ¢ efectunda pelo Grupo.

O Banco ¢std sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo € efeciuada
de forma centralizada em coordenagic com os departamentos locais ¢ atendendo aos riscos especificos de cada negdeio.

A politica de gestiio de risco do Grupo visa a manuten¢do, em permanéaciz, de uma adeguada relaglio entre os seus capilais proprios e a aclividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagiio do perfil de risco/retarno por linha de negécio.

Neste dmbito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercades, liquidez e
operacional —z que se encontra sujeitn a actividade do Banco.

Privicipais Tipos de Risco

Crédito ~ O risco de erédito encontra-se asseciade ao grac de incerteza dos retomos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu
gurante, se existic), quer do emissor de urn tiulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as seas obrigagdes.

Mercado - O risco de mercada reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragies de taxas (de juro ¢ de
ciimbio} cfou dos pregos dos diferentes instrumentes financeiros que a compdem, considerando quer as comelages existentes enre eles, quer as respectivas
volatitidades.

Liquidez ~ O risco de liquidez reflecte a incagacidade do Grupo cumprir as suas cbrigagSes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradacilo das condigdes de financiamento (risce de fizanciamento) efou de venda dos seus actives por valeres inferiores aos
valores de mercado {risco de liquidez de mercado).

Operacional -~ Coro risco operacional enterde-se a perda petencial resuliante de falhas ou inadeguagdes nos processos intermos, nos Pessoas o nos sistemas, au
ainda as perdas potenciais resuliantes de eventos exiemnos.

Organizacio Interna

O Conselho de Administragdo Executivo do Bance Comercial Portugués é responsivel pela defini¢iio da politica de risco incluindo-se, neste 2mbito, a aprovagio
dos principios e regras de mais alte nivel que deverio ser seguidas na gestiio do mesmo, asstm como as linhas de orientaglio que deveriio ditar a alocagiio do
capital econdmice as linkas de negdcio.

O Conselho Geral e de Supervisio, através da Comissio para as Matérias Financeiras, assegura a existéncia de um controle de risco adequado ¢ de sistemas de
gestiio de risco ac nive! do Grupo ¢ de cada eniidade. Deve também apravar, por proposta do Conselho de Administragio Executivo do Banco Comercial
Partugués, o nivel de tolerdncia no risco aceitivel para o Banco.

A Comissdo de Risco ¢ responsdvel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurande que o5 mesmos sio compativeis com os objectivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade.

O Group Risk Officer ¢ o responsivet pela fungio de controlo de risco em todas as entidades do Grupe por forma a garantir a menitorizagiio global do risco e o
alinhamento de conceitos, priticas e objectivos. Deve também informar a Comissio de Risco sohre o nivel de risco do Grupo, propende medidas para melhorar o
seu controio ¢ implementando os limites aprovados,

Todas as entidades incluidas no perimeiro de consolidagio do Banco Comercial Portugués regem o sua actuaciio pelos principios ¢ orientagdes estabelecidos
centralmente pela Comissio de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes 2 respectiva actividade, Em
cada subsididria relevante foi instituida uma Comissio de Contrelo de Risce, com a responsabilidade do cortrolo do risco a nivel locat, na quai participa o Risk
Officer do Grupo.

Modelo de gestio ¢ controlo de risco
Para efeitos de andlise de rendibilidade, quantificagio e controlo dos riscos, cada entidade estd dividide nas segointes dreas de gestiio:

- Negeciaglio: contempla as posiclies cujo objectivo ¢ a oblenglio de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagio. Estas posigdes sllo activamente
geridas, transacciondveis sem restrigdes ¢ podemn ser precisa ¢ frequentemente avalindas, incluindo os titalos e derivados de actividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais e o mercado monetirio do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posigdes em titulos a deter até & sua maturidade ou durante um periedo afargado de tempo, ou que nfio sejam transacciomiveis em
mercados liguidos;

- Comercial: assume a actividade comercial com clientes;

- Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sio directamente relaciondveis com nenhuma das outras dreas;

« ALM; representa a fungio de gestdo de Activos ¢ Passivos.

A definigio das dreas de gestiio permite uma efectiva separag@io da gestdo das carteiras de negociagdo e bancaria, bem como uma correcta afectaclio de cada
operagio 4 drea de gestZo mais adequada de acordo com o respectivo contexto.
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Avaliaedo de Riscos
Risco de Crédite

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificacio de risco dos clientes e na avaliagie rigorosa do nivel de protecgio proporcionade pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzide um sistema tnico de notagiio de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incomprimento esperada,
permitinde uma maior capacidade discriminante na avaliagiio dos clientes ¢ uma melhor hierarquizagiio do risco associado, A Rating Master Scale permite
também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagiio da capacidade crediticia e, em particular, os gue estdo classificados, no dmbito do novo
Acorde de Basileia 11, na situagio de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scering usados no Banco foram devidamente calibrados para a Rating Masier Scale.

Fel introduzido o conceite de nivel de protecgiio como elemento fuleral na avaliagie da eficicia do colateral na mitigagiic do risce de crédito, promovende uma
colateralizagdio do crédito mais activa ¢ uma melhor adequagiio do pricing zo risco incorrido.

Para a quantificagde do risco de crédito 2o nivei das diferentes carteiras, o Banco desenvelveu um modelo baseado numa abordagem actuarial, que pennite obter
a distribuigdio de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como
pontos centmis, ¢ também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros, concretizada pelz introdugie da respectiva volatilidade, Os
efeitos de diversificago/concentragio entre os sectores das carteirs de erédito sfio quantificados pela introdugfio das respectivas correlagdes.

No quadro seguinte apresenta-se a informag&o relativa a exposiciio do Banco a0 risco de crédito em 31 de Dezembro de 2010 € 2009:

Posigiio em risco original

2010 2009
Rubricas de risco Euros '000 Fares 100
Administragbes Centrais ou Bancos Centrais 21,273 6.028
Outras Instituiges de Crédito 1.588.814 i.171.685
Clientes de retallko € empresas 3.038.472 3.560.986
Outros elementos 200%.467 222.709
4.858.026 4.961.408

Nota: exposigies brutas de provisdes e amortizagdes,
Riscos de Mercado

O Banco ne controlo do risco de mercado assumido nos virios portfelios proprios utiliza uma medida integrada de risco que engloba os principais componentes
de risco de mercado identificados pelo Grupo: tisco genérico, riseo especifico, risco ndio linear € risco de mercadorias,

A medida utilizada na avaliagio do risco genérico de mercado é o VaR (Value at Risk). O cdleulo do VaR é efectuado com base na aproximacdo analitica
definida na metedofogia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias dteis e um nivel de significincia de
99%. A estimagio da voiatilidade associada a cada um dos factores de risco no modelo é efectuada utitizando em modelo econométrico de estimagiio EWMA,
que assume wina ponderagio maior para as condigdes de mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcia adequagio s condigoes
de mercado.

Utiliza-se igualmente um madeto de avaliagiio do risco especifico existente devido a detengdo de titulos (obrigagdes e acgdes) e de derivados cuja performance
esteja directamente figada ao valor destes. Com as necessérias adaptagdes, este modelo segue 0 stendard regulamentar.

Sdo ainda wtilizadas medidas complementares para o5 restantes tipos de risco, uma medida de risce nd3o lincar que incorpora o risco de opgdes niio coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confiznga de 9924 ¢ uma medida standard para o riseo de commuadities.

Eslas medidas sio integradas no indicador de risce de mercado com ¢ pressuposto censervader de correlagie perfeitz entre os diversos tipos de risco (worst-case
scenario).

Sio apurados valores de capital et risco, quer em base individual para cada wina das carteiras de posigdes das dreas com responsabilidade na tomada e gestiio de
riscos, quer em termos consolidados, considerarde o efeito de diversificagio existente entre as diferentes carieiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posicdes assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizade numa base didria, através do qual os indicadores de VaR séio confrontados com os verificados.
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Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2010 para a carteira de negociagio:

Eures '000
2010.12.3¢ 2009.12.31
Risco Genérico { VaR) 1 |
Risco Especifico - -
Risco nio linear - -
Riseo de Commaditics - -
Risco Global i 1

A avaliagio do risco de taxa de jure originade por operagdes da carteira bancdria ¢ feita através de um processo de analise de sensibilidade ao risco, realizade
todos os meses, para o universo de operagdes que integram o balango do Banco.

Para esta andlise sfio consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados ¢ efecieada a
respectiva projecgdio dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A agregagio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de
juro por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cadn moeda ¢ calculada pela diferenga eatre o valor actual do mismaich de taxa de juro descontado as
taxas de juro de mercada e o valor descontado dos mesmos fuxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.

Os valares apresentados no quadre abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econdmico da carteita banciria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +-100 ¢ +-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Banco em posigdes mais signiNeativas:

31 Dezembro 2010 Euros 000

Moeda - 200 pb - 160 pb + 100 pb + 200 pb
EUR 3.037 3701 (3.493) (6.907)

31 Degembro 2009 Euros "G00

Moeda - 280 pb - 100 pb + 100 pb + 200 ph
EUg 5.069 3725 (3.188) (6.294)

O Banco realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posiges de risco associada 3 carteira
de operagdes perlencentes as dreas comercial ¢ estrutural.

Risco de Liguidez

A avaliaglo do risco de liquidez do Banco ¢é feita utilizando indicadores regulamenzares definidos pelas autoridades de supervisio, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, iguaimente, limites de exposigiio,

A evolugio da situagiio de liquidez do Banco para horizontes temporais de curto prazo {aié 3 meses) ¢ efectuada diariamente com base em dois indicadores
definidos intemamente (liquidez imediata ¢ liquidez rimesiral), que medem as necessidades méximas de tomada de fundos que podem ocorrer num 56 dia,
considerando as projecedes de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias ¢ 3 meses.

O céleulo destes indicadores ¢ feito adicionando 4 posigio de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respectivo {3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste dmbito as operagdes realizadas
com clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimensiio siio obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calealado & adicionado o
montante de activos considerados altamente liquidos exisientes na carteita de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos
dias do perioda em andlise.

Paralelamente, & efectuado o apuramento regular da evolugio da posigio de liquidez do Banco, identificando-se tedos os factores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta anatise ¢ submetida & apreciagio do Capital and Assets and Liabilities Committee {CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam 2
mamntengdo de condigdes de financiamento adequadas a prossecugfio da actividade. Complementarmente, o controlo da exposiciio ao risco de liquidez é da
responsabilidade da Comissao de Riscos.

Este controlo € reforgado com a execugio mensal de siress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco ¢ a assegurar que o Grupo, ¢ cada uma das suas
subsididrias, cumpre as suas obrigagSes numm cendrio de crise de liquidez. Estes testes slio também utilizados para suportar o plano de contingéneia de liquidez e a
tomada de decisdes de gest3o sobre esta matérin,

&
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Risco Operacional

A abordagem & gestiio do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-to-end, A gestdo dos processos € da
competéncia dos Process Onwners, primeiros responsdveis pela avaliagiio dos riscos € pelo reforgo da performance no 2mbito dos seus processos. Os Process
Owners siio responsdveis por manter acluafizada toda a documentagdo relevante respeitante pos processos, assegurar a efecliva adequugiio dos controles
existentes, através de supervisio direcla ou por delegacio nos departamentos responsdveis por esses controlos, coordenar ¢ participar nos exercicios de rigk self
assessment, detectar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se inciuem as accées de mitigaglio para as exposigdes mais significativas.

Dentro do modelo de gestiio do risco operacional implementado no Banco destaca-se o processo de recolha de perdas operacionats, caracterizando de forma
sistemdtica as causas ¢ os efeitos associados ao evento de perda detectade. A partir da anatise histérica dos eventos ocorridos ¢ das relagdes de causalidade sdo
identificados os processos de maior risco ¢ langadas as acgdes de mitigng&io para as exposigdes criticas.

Solvabilidade

0O Banco de Portugal sutorizou formalmente a adopgiio de metodologias baseadas em modelos de Notagdes Internas (IRB) no céleulo de requisitos de capital para
riscos de crédito e de contraparte, cobrindo wna parte substancial dos riscos da actividade do Banco Comerciat Portugués e com efeilos a 31 de Dezembro de
2010. Esta autorizagio determinou alieragdes ac nivel do cdleulo dos requisitos de capitad ¢ dos fundos prdprios apurados com referéneia ao final do exercicio de
2410, dado gue nos periodos anteriores aguele apuramento era efectuado com base no método Padriio.

Os fundos proprios do Banco Investimento Imobilidrio, S.A. sio apurados de acordo com as normas regulamentares aplicéveis, nomeadamente com o disposto ro
Aviso n.” 6/2018 do Banco de Portugal. Os fundos préprios totais resultam da soma dos fundos prprics de base (Tier 1) com os fundos proprios complementares
{Tier 2} e da subtracglio da componente relevada no agregado Dedugdes,

Cs fundes proprios de base integram os elementes com cardcter de maier permanéncia. Cemo elementos positives dos fundos proprios concorremt o capital
realizado ¢ os prémios de emiss3o, as reservas, os resultados retidos e os impactos diferidos associados aos ajustamentos de transi¢io para as normas de
contabiti<tade actualinente apliciveis. Os instrumentos hibridos silo igualmente censiderados no computo dos fundos préprios de base, apés a aprovagiio do
Banco de Portugal ¢ desde gue ndo ultrapassem os limites definidos face ao totat deste agregado, calculados antes da dedugiio relacionada com as participagdes
financeiras qualificadase com as perdas esperadas, se aplicivel.

Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos proprios de base as acgdes proprias, os activos intangiveis, os custos diferidos associados a
diferengas actuariais do fundo de pensdes em excesso ao corredor definido pelo Banco de Portugal para efeitos prudenciais e as dedugdes relacionadas com as
participagdes financeiras qualificadas ¢ com as perdas esperadas.

A deduciio dos participagdes financeiras refere-sc aos interesses detidos em instituigdes financeiras excluidas do perimetro de consolidagiio prudencial, por um
lado, ¢ em entidades seguradoras, por autro, quando superiores a 10% e ndo inferiores a 20%, respectivamente, sendo efectuada em partes iguais aes fundos
proprios de base ¢ aos fundos proprios complementares. Esta dedugfio aplica-se igualmente & parcela de valer agregade das participagdes financeiras em
instituigdes financeiras que, individualmente, sejam inferiores a 0%, sempre que exceda o limite prudencial respectivo.

Por outro lade, com a aplicagdo do método das Notagdes Internas (IRB) 4 carteira de crédito, a partir de 31 de Dezembro de 2010, quer os moniantes das perdas
esperadas relativas a posigdes em risco sobre acgdes a que se aplica o método da ponderagiio simples, quer o montante liquide das perdas esperadas para as outras
posi¢des em risco, na parcela que exceda a soma das correcgdes de valor e das provisbes respeilantes a estas posi¢des, ficaram sujeitos a deduglo, em partes
iguais aos fundos propries de base ¢ aos fundos préprios complementares (a menos que o valor das perdas esperadas seja inferior ao das correcgtes de valor e das
pravisdes, caso em que a diferenga pode ser adicionada aos fundos propries complementares até ao limite de 0,6% das posigdes ponderadas pelo risco).

Os fundos préprios de base podem ainda ser influenciados pela existéncia de diferengas de reavaliagio em titulos disponiveis para venda ¢ em outros activos, em
operagbes de cobertura de fluxos de caixa ou em passivos finznceiros avaliados ao justo vabor através de resultados, fiquidos de impostos, aa parte que
correspondz a risco de crédito praprio, pela existéncia de um fundo para riscos bancirios gerais efou de iueros liquidos resultantes da capitalizagiio de receitas
futuras provenientes de activos titularizados.

Mo caso de o montante dos instrumentos hibridos elegiveis parn oz fundos prdprios de base exceder os respectivos limites, esse excesso ¢ deduzido a este
agregacdo, sendo acrescido aos fundos propries compiementares.

Em 2008 o Banco de Portugal intreduziu algumas alteragdes ac cilculo dos fundos préprios. Assim, através do Aviso n.° 6/2008, a par do tratamento dado aos
créditos ¢ outros valores a receber, excluiu as valias potenciais em titulos de divida classificados come disponiveis para venda dos fundos préprios, na parte que
exceda o impacto rescliante de eventuais operagdes de cobertura. Mantém-se, contudo, a obrigatoriedade de ndio considerar nos fundos préprios de base as
reservas de reavaliagio positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada, relativas a ganhos ndo realizados em titulos de
capital disponiveis para venda (Hquidas de impostos).

Simultaneamente, através do Aviso n.° 7/2008, o Banco de Portugal pralongou por trés anos o plano de amortizagiio dos impactos diferidos da transigiio para as
Normas Internacionais de Contabilidade que ainda nfio se encontravam reconhecidos nes fundos préprios de 30 de Junho de 2008, associados a cuidados
médicos pas-emprego e a responsabilidades do fundo de pensdes. O Banco de Portugal publicou o Aviso n.® 11/2008 que permitiv, para efeitos prudenciais, o
alargamento do corredor do fundo de pensdes pelo montante das perdas actuariais de 2008, excluindo o rendimento esperado dos activos de fundo relativamente
a0 mesmo ano de 2008, sujeito, em sede de imtamento prudencial, a uma amortizagdo constante ao longo dos quatro anos seguintes.

Em 31 de Drezembro de 2010, com a entrada e vigor do Aviso n.® 6/2010, o Banco de Portugal introduziu alteragées a elegibilidade dos instrumentos hibridos
para os fundes proprios, incluindo trés niveis de inclusiio destes instrumentos nos fundos proprios de base em fungdo de grau de subordinagiio ditado pelas suas
caracteristicas especificas, permitindo que os montantes gue ulteapassem aqueles limites possam concorrer para os fundos prdprios complemersares e
estabelecendo periodes de transigéio, gue sc estendem até 30 anos apds 31 de Dezembro de 2010, para acomodar 03 eventuais excesses aos limites definidos ¢ o3
instrumentos que deixaram de quatificar para os fiindos prdprios i luz das novas regras,

51 g



BANCQ DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas s Demonstragdes Financeiras Individuvais
31 de Dezembro de 2010

Os fundos préprios complementares englobam a divida subordinada € as provisdes para riscos gerais de crédito, bem como 45% dos ganhos niio realizados em
activos disponiveis para venda e em owtros activos, bem como os montanies associndos a acgdes preferenciais ¢ a cutros instrumentos hibridos que tenham sido
alvo de dedugio aos fundoes praprios de base, Estes elementos integram o Upper Tier 2, excepto a divida subordinada, gue se reparte entre Upper Tier 2 (divida
corm prazo de vencimento indeterminado) ¢ Lower Tier 2 (a restanie).

A divida subordinada eritida 56 pode ser incluida no cdmputo dos fundos proprios apés o acordo prévio do Bancoe de Portugal ¢ desde que observe os seguintes
limites: a} o Tier 2 rdo poderd ser superior ao Tier 1; € by o Lower Tier 2 nilo poders representar mais do que 30% do Tier 1. Adicionalmente, os empréstimos
subordinados com prazo determinado deverdio ser amortizados 4 razio de 20% ao ano, nos seus Gltimos 5 anos de vida. Os fundos proprios complementares estéio
ainda sujeitos 4 dedugéio de 50% do montante dos interesses em instituigdes financeiras ¢ entidades seguradoras ¢ do associado is perdas esperadas, conforme
anteriormente referido. Case o nivel dos fundos proprios complementares nio seja suficiente para acomedar esta deduglo o respectivo excesso deverd ser
subtraido aos fundes proprics de base.

Para apuramento do capital regulamentar total torma-se ainda necessario efectuar algumas dedugdes aos fundos préprios totais, nomeadamente, o valor dos
iméveis em dagZo gue excedam o prazo regulamentar para a sua permanéncia no activo, as imparidades associadas a actives titularizados relativos a operages de
titularizagio que nio atinjam os critérios prudenciais que defirem & transferéncia significativa dos riscos, pefos montantes ndo contabilizados, ¢ eventuais
excedentes de exposicio a limiles de riscos do Ambito do Aviso n.* 7/2010 do Banco de Portugal.

Os requisitos de fundos proprios passaram a ser determinados no quadro regulamentar de Basileia II a partir do inicio de 2008, No Ambito da candidatura
submetida ao Banco de Portugal com o objectivo de aplicar o método das Notagdes Internas para os riscos de crédito, de utilizar modelos internos para o cilcuio
dos requisitos ligados aos riscos de mercado € o método standard para o risco operacionzl, o Banco de Portugal autorizow, durante o primeizo semestre de 2009, a
utilizagdio do método standard no cdleulo dos requisitos de fundes prdprios para risco operacional em substituigio do método do indicador basica, bem como a
utilizagfio do método de modelos internos sobre a carteira de negociagio, no que respeita ao cdloulo de requisitos de fundos proprios para o risco genérico de
mercado, relativamente a instrumentos de divida, a instrumentos de capital e a riscos cambiais.

Em Dezembro de 2009, os requisitos de fundos praprios para risco de crédito foram calcuindos em fungiio dos riscos relevados no activo do Banco ¢ em
elementos extrapatrimoniais ¢ mitigados em fungfio dos tipos de contrapartes, dos prazos das operagdes e dos colaterais apresentados, 1endo sido utitizado o
método padrio previsto ne Aviso n.® 3/2007 do Bance de Portugal para o seu apuramento, sendo os requisitos associados a actives titulasizados apurados de
acordo com as regras constantes do Aviso n* 7/2007 do Banco de Portugal. Os requisitos de capital para risco operacional foram determinados através da
aplicagio do métedo standard, constante do Aviso n.° 9/2007 do Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fTundos préprios
parz a careira de negociagiio, em conformidade com o disposto no Aviso r.® 8/2007 do Banco de Portugal, nomeadamente para o risco especifico, tendo sido
utitizado o método dos modelos internos para o risco genérico.

Em Dezembro de 2010, apos a awtorizagio formal do Banco de Portugal, o Banco passou a adoptar o métedo IRB para o cilculo de requisitos minimos de fundos
proprios para cobertura do risco de erédite, mantendo-se a utilizaglio das metodologias anteriormente descritas para a cobertura dos restantes tipos de riscos, em
conformidade com o0s Avisos do Banco de Portugal referidos no pardgrafo anterior e com: as disposigdes do Aviso n.” 82010 do Banco de Portugal, que entrou
em vigor em 31 de Dezembro de 2010,

A verificacdo de que uma entidade dispde de fundos préprios num montante zio inferior ao dos respectivos requisitos de fundos proprios certifica a adequagio
de seu capital, reflectida num ricio de solvabilidade - representado pelos fundos proprios em percentagem do montante correspondente a 12,5 vezes dos
requisitos de fundos proprios - igual ou superior ao minime regulamentar de §%. Adicionalmente, o Banco de Portugal efeciuou uma recomendagio no sentido
de, até 30 de Sctembro de 2009, os grupos financeiros sujeitos a supervisio em base consolidada, bem como as respectivas empresas-mile, reforgarem os sexs
riicios de adequagiio dos fundos proprios de base (ricio Tier ) para valores nfio inferiores a 8%.

Os valores dos fundos préprios e dos requisitos de fundos préprios apurados de acordo com ag metodologias anteriormente referidas, reportadas ao final de 2009
e de 2010, siio os seguintes:

2010 2009
Euros '000 Euros '000
Fundos Préprios de Base
Capitai realizado e prémios de emissio 157.000 157.000
Reservas e resuitados retidos 1.933 19.522
impacto tHquido de rubricas com diferimento (4.129) (3.336)
Qutros ajustamentos regufamentares {75) {75)
154.751 173.111
Fundos Priapries Complementares
Upper Tier 2 40.328 35.000
Lower Tier 2 77.338 86.518
117.866 121.518
Dedugbes nos fundos proprios totais (29.171) (38.881)
Fundos Praprios Totais 243.446 255,748
Requisitos de Fundos Préprios
Requisitos exigidos pelo Aviso 5/2007 153.424 182.926
Carteira de negociagiic 5 2
Risco Operacional 6.239 6.393
159,668 189.321
Racio de Solvabilidade
% Fundos Proprios de Base 7.8% 1,3%
Récio Tolal [2,2% 10,8%
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42. Normas contabilisticas recentemente emitidas

Nommnas, alteracoes ¢ interpretacdes efectivas em ou a partir de | de Janeiro de 2010

As normas comtabifisticas ¢ interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor ¢ que o Banco aplicou na elaboraciio dag suas demonstragdes financeiras
podem ser analisadas como segue:

IAS 39 (Alteradaj — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensiracdo — activos ¢ passivos elegiveis para cobertura

O Intemational Accounting Standards Board (JASB) emitiu uma alteragiio a0 1AS 39 - [nstrumentos financeirtos: reconhecimento ¢ mensuragfio — actives e
passivos elegiveis para cobertura a qual foi de aplicagiio abrigatdria a partir de 1 de julho de 2009.

Esta aleraglo clarifica a aplicagdo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os cash fiows elegiveis de serem incluidos numa operagio
de cobertura.

O Banco ndo teve quaisquer impacios decorrente da adopeic desta alteragdo.

IFRS 1 falterady} — Adoppde pela primeiva vez das normas internacionais de relato financeiro ¢ 148 27 — Demonsiragies Financeiras consolidudas ¢
separacdas

As alteragdes ao [FRS | - Adopgdo pefa primeira vez das normas intermacienais de relate financeire ¢ ao 1AS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas ¢
separadas foram efectivas a partir de | de Julho de 2009.

Estas alteragdes vieram permitir que as entidades que estfio 2 adoptar as [FRS peln primeira vez na preparagio das suas contas individuais adoptem cemo custo
centabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos ¢ associadas, o respectivo justo valor na data da transigio para
o0s IFRS ou o valor de balango determinado com base ne referencial comabilistico anterior.

(O Banco niic teve quaisquer impactos decorrente da adopgiio desta alteragiio.
IFRS 3 (revista) — Coneentracies de actividades empresariais e 148 27 (alterada) - Demonstracées financeiras consolidadas e separadas

O International Acceunting Standards Board (IASB) emitiv em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista) - Concentragies de actividades empresariais, com data
efectiva de aplicacio obrigatdria para excrcicies com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adepgiio antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: {i) ao tratamento de zgquisicdes parciais, em que os interesses sem conrole (antes
denominados de inieresses minoritarios) poderfo ser mensurados ao justo valor {0 que implica também o reconhecimento do goodwill atribuive! acs inleresses
sem ¢ontrele) ou como parceda atribuivel nos interesses sem controlo do justo valor dos capitais proprios adquiridos (tal como actualmente requerido); (i) aos
"step acquisition” em que as novas regras obrigam, aquando do cilculo do goodwill, 4 reavaliagiio, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer
inleresse sem contrelo detido previamente & aquisiciio tendente & obtenglio de controlo; (iii) ao registe dos custos directamente relacionados com uma aquisigio
de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; {iv) aos pregos comingentes cuja alteragiio de estimativa ao fengo do tempo passa a ser
registada em resultados e nfio afecta o goodwill e (v) 4s alteragdes das percentagens de subsididrias detidas que nfio resultan na perda de controlo as quais passam
a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragtes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo
{reconhecimento de interesses sem controlo negatives) € que, aquando da alienz¢fio de uma subsididria, tendente 4 perda de controlo qualguer interesse sem
controlo retide ¢ mensurado ao justo valor determinade na data da alienagio,

O Banco niio obleve quaisguer impactos significativos decorrentes da adopglio desta norma revista,

IFRIC 12 - Contratos de Concessio de Serviges

O Iaternationat Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) eenitiu em Julho de 2007 a [IFRIC 12 - Contratos de Concessio de Servigos, A adopeiio por
parte da Unio Europeia foi em 25 de Margo de 2009. Esta interpretagiio passa a ser de aplicagio obrigatdria parma exercicios que se iniciem em ou apds 29 de
Margo de 2009, O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos pliblico-privades. Esta norma aplicar-se-4 apenas a situagdes onde o concedente a)
controla ou regula os servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Face 2 natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagiic, o Banco nio obleve quaiquer impacto ao nivel das Demonstragdes financeiras.

TFRIC 17 - Distribuicées em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitin em Novembro de 2008, a IFRIC 17 - Distribuigdes em espécie a aceienistas, com
data efectiva de aplicagfio obrigatdria para exercicios iniciados a partir de | de Julho de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida.

Esta interpretacio visa clarificar o tratamento consabilistico das distribuigdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distrituicdes em espéeie devem
ser registadas ao justo valor, sendo a diferenca para o valor de balange dos activos distribuidos recenhecida em resultados quando da distribuigfio.

O Banco niie obteve qualquer impacto da adopgiic desta interpretagio ao nivel das Demonstragdes firanceiras.
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IFRIC 18 — Transferénciay de activos de clientes

O [nternational Financial Reporting Interpretations Committes {(IFRICY, emitiu em Novembro de 2008, a fFRIC 18 - Transferéncins de activos de clientes, com
data efectiva de aplicagiio obrignioria para exercicios iniciados a partir de | de Julho de 2009, sendo a sua adopeiic antecipada permitida.

Esta interpretagio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais umn entidade recebe activos de clientes para sua prépria
wtilizagiio e com vista a estabelecer posteriormente uma ligacdo dos clientes a wma rede ou conceder nos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou
servigos,

A Interpretagio clarifica;

» as condigdes em que um active se encontra no dmbito desta interpretagio;

» o reconhecimento do activo ¢ a sua mensuragiio inicial;

» a identificagiio dos servigos identificdveis {um ou mais servigos emt troca do activo wansferido);

« o reconhecimente de proveitos; e

* a contabilizagiio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Banco néio obteve gualquer impacto da adopgdo desta interpretagdo ao nivel das Demonstragdes financeiras.

Annnal Duprovement Profect

Em Maic de 2008, o [ASB publiceu o Annual Improvement Project, o gual alterou certas rormas que se encontram em vigor. Contude, 2 data de efectividade das
alteragdes varia consoante a norma em causa, das quais se destaca:

« Alteracfio 3 IFRS 5 - Actives nlle correntes detidos para venda e unidades cperacionais em descontinuagio, efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de
Julho de 2009. Esta alteraglio veio esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser classificados como activos nifo correntes

detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um plano de venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo,

0O Banco ndie obteve qualquer impacto significativo da adopgilo desta nonna ao nivel das Demonstragdes financeiras,

Narmas, alteracies e inferpretacdes emitidas mas ainda ndo efectivas para o Bonco.
IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O [nternationa) Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembre de 2009 , a [FRS 9 - Instrumentos financeiros parte [: Classificagio e mensuragio,
com duta efectiva de aplicagfio obrigatoria para exercicios com inicio a partic de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgio antecipada permitida. Esta norma, em
Ontubro de 2010 foi alterada. A IFRS 9 nilo foi ainda adoptada pela Unifio Europeia.

Esta norma inserc-s¢ na primeira fase do projecto global do IASB de substituigio da [AS 39 e aborda os temas de classificagdo ¢ mensuragfio de activos
financeiros. Os principais aspeclos considerados siio os seguintes:

- Os activos financeiros podem ser classificades em duas categorias: ao custo amortizade cu ao justo valor. Esta decisio serd efectuada no momento inicial de
reconthecimento dos activos financeitos. A sua classificagio depende de come uma entidade apresenia no modelo de gesido do negdeio esses activos financeiros ¢
as caracteristicas contratuais dos fluxos Gnanceiros associados a cada active financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ao custo amertizado os istrumentos de divida cujos fluxos financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto &,
que contenham apenas caracteristicas bsicas de divida, ¢ para os quais uma entidade no maodelo de gest3o do negdeio apresenta esses activos financeiros com o
objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros, Todos os outros instrumentos de divida séio reconhiecidos ao justo valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdio recenhecidos ao justo valor com as variagdes subsequentes registadas em resultados. Contudo,
uma entidade poderd irrevogavelmente eleger instrumentos de capital para os quais as variagdes de justo valor € as mais ou menos-valizs realizadas siio
reconbecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas aj reconhecidos nio podem ser reciclados por resultados. Esta decisdio ¢ discriciondria niio
implicando que todos os instrumentos de capilal assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em resultados do exercicio.

- A exeepedo para deter investimentos em instrumentes de capital cujo justo valor adlo possa ser deserminado com fiabilidade e derivados retacionados, prevista
na IAS 39, niio é permitida na IFRS 9;

- As alterages ao justo valor atribuiveis 2o risco de crédito dos passivos financeiros classificados na categoria de Opglo de justo valor {Fair Value option) serfio
reconhecidas em Other Comprehensive Income (OCE). As restantes variagdes de justo valor associadas a estes passivos {financeiros serdo reconhecidas em

resultados. Os montante registados em OCI nunca poderio ser transferidos para resullados.

(O Banco esid a avaliar ¢ impacto da adopglio desta norma.
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IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Dividgacdes - Transferdneias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiv em Outubro de 2010, a [FRS 7 - instumentos financeiros; Divulgacdes ~ Transferéncias de activos
financeiros, com data efectiva de aplica¢io obrigatéria para exercicios com inicio a partir de | de Julko de 2011, sendo a sua adopgiio antecipada permitida. Esta
alteragiio ndo foi ainda adaptada pela Uniiio Europeia.

As alteragdes requeridas &s divulgagdes sobre as operagbes que envolvem transferéncia de activos financeiros, nomeadamente securitizagdes de activos

financeiros, t&m come objectivo que os utilizadores das demonstragdes financeiras possam vir a avaliar o risco ¢ os impactos associados a essas operagdes ao
nivel das demonstragies financeiras.
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Enquadramento Econémico e Financeiro

A economia mundial registou um desempenho mais favoravel em 2010 e perspectiva-se que o
processo de recuperacdo econdémica possa prosseguir, mesmo que de forma mais moderada,
ao longo de 2011. O prego das matérias-primas aumentou de forma significativa com impacto
na evolucdo das taxas de inflacdo, em particular nas economias emergentes. Os mercados
financeiros apresentaram comportamentos menos volateis, mas acentuou-se a diferenciacao
por emitente em funcdo do respectivo risco de crédito, designadamente no plano do risco

soberano.

Recuper;;.io da economia mundial pmp-o?ci_r_:n; r_nell_mria par-ci? A intensidade da Crise da diV]da Soberana que
no clima de confianga

indices agregados de mercados de acgbes afectou varios Estados da periferia europeia,
i incluindo Portugal, exigiu acgdes de assisténcia
externa para estabilizacao das economias e de
suporte aos sistemas financeiros, primeiro na Grécia
e mais recentemente na Irlanda. Nao obstante a

disponibilizacao de financiamento excepcional a

Jun-07 Dez07 Jun-08 Dez-08 Jun-09 Dez09 Jun-10 Dez-10

estes paises, subsiste um clima de incerteza e de

=—Economias emergentes

—— Ecoromias avangadas tensao recorrente.

Periferia area do euro

Fonte: Datastream

Nota: [ndices drea do euro ponderados pelo peso do pais A alteracao significativa das condicoes e fluxos de

financiamento da economia portuguesa, decorrente dos receios relativos a sustentabilidade
da divida a prazo, das dificuldades do processo de consolidacdo orcamental e do cepticismo
dos investidores quanto ao potencial de crescimento, tornou inadiavel a reducao dos niveis de
endividamento do sector publico e dos agentes privados. Projecta-se o retorno a uma
conjuntura recessiva em 2011, nao obstante o contributo positivo que se antevé para o
crescimento por parte da procura externa liquida. Nos anos seguintes, o retorno a um
contexto mais normalizado, dependera em boa medida do alcance e do sucesso das medidas

de correccao agora implementadas.

Recuperacéo temporéria da economia portuguesa Recuperagio da actividade econdmica em Portugal sem reflexa na
evolugdo do emprego |
PIB, emprego e produtividade aparente do trabalho
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familias e das empresas. Outros factores exdgenos também se prefiguram menos favoraveis
para 2011, designadamente o custo do financiamento e das matérias primas internacionais.
Nesse sentido, projecta-se o retorno a uma conjuntura recessiva em 2011 apés o crescimento
de cerca de 1,4% estimado para 2010. A alteracao nas condicOes de acesso a financiamento do
exterior representa uma ruptura no regime de crescimento econdmico e de relacionamento
institucional que caracterizou a participacdo de Portugal na area do euro desde 1999, Nao
obstante o ajustamento ja efectuado em 2010, quase exclusivamente suportado pelo sector
privado, as necessidades de financiamento da economia portuguesa permanecem

substanciais.

Um dos principais motivos por detrds do agravamento do risco-pais prende-se com o
referencial de baixa produtividade e de competitividade em Portugal na Gltima década, e que
€ incompativel com a sustentabilidade do endividamento existente e cenarios de
envelhecimento da populagio. Elevar os niveis de produtividade de forma estrutural exige
clarividéncia de politicas e, mesmo quando bem sucedidas, implica tempos de ajustamento
relativamente prolongados. Como tal, os ganhos de competitividade dependem na sua maior
parte de uma politica de precos e de remuneracdo dos factores ajustada a realidade

subjacente, isto é, que contribua para a redugdo do desequilibrio externo do pais.

O baixo crescimento tendencial e a necessidade de repor niveis de produtividade e de
rendibilidade superiores tém fomentado uma contraccdo dos quadros de pessoal € o aumento
da taxa de desemprego para niveis invulgarmente elevados, na proximidade de 11%. Por seu
turno, a inversao na tendéncia de precos das matérias-primas de base, com destaque para
preco do petroleo, e os efeitos da alteracdo na tributacio do consumo determinaram uma
evolucdo ascendente da taxa de inflacdo em 2010, para 1,4%. Estes factores influenciardo
ainda o comportamento dos precos em 2011, elevando a taxa de inflacdo para niveis

superiores a 2%.

Enquadramento exigente para o sistema bancario portugués

0 enquadramento economico e financeirac é excepcionalmente exigente para o sistema
bancario portugués, na evolucdo da actividade economica, nas condi¢bes financeiras
enfrentadas nos mercados internacionais, nos volumes de negocio, nas imparidades, na
desvalorizacao de activos e no custo de financiamento. Estes impactos sobre o sistema
bancéario ganham uma dimens&o acrescida tendo em conta a necessidade de inverter o clima
de desconfianca que pende sobre a capacidade financeira do Estado portugués e do sector
privado, fundamental para precaver que a intensificacao da crise de liquidez suscite um

ajustamento ainda mais severo na economia portuguesa.



O abrandamento dos volumes de negocio em 2010 e o aumento das dificuldades de
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condicoes financeiras especificas a Portugal.

Os resultados positivos obtidos nos testes de stress em 2010 nao evitam que a materializacao
do risco de crédito e do risco de mercado, que se associa ao enquadramento econdémico e
financeiro, desgaste a posicao de capital dos bancos. Para além do significado intrinseco da
solvabilidade, importa relevar a sua importancia nas expectativas dos agentes de mercado e
supervisores. Conforme evidenciado no caso grego e irlandés, esta condicdo nao s6 determina
o custo e o acesso a financiamento mas também influi no risco soberano, na perspectiva do

servico financeiro enquanto bem publico.

Um factor que diferencia a actual conjuntura € a crise de liquidez em alguns mercados
europeus. A limitada capacidade de refinanciamento da divida nos mercados por grosso
forcou os bancos portugueses a recorrer a vias alternativas para obtencdo de fundos
essenciais ao financiamento regular da actividade econdomica. Parte foi suprido pela
dinamizacao dos depdsitos de retalho, outra pelo recurso ao Banco Central Europeu (BCE),
cuja profundidade apenas foi possivel gracas a um planeamento estratégico prévio para dotar
as instituicdes financeiras dos instrumentos financeiros necessarios as operagées de mercado

aberto com o BCE.



Relatoério de Gestdao do Conselho de Administracdo

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestacdo de informacao rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administracao apresentar as Autoridades, ao
Accionista, aos Clientes e ao Pablico em geral, o Relatdrio de Gestdo e as Contas do Exercicio

de 2010 do Banco de Investimento Imobiliario, $.A. (Bi),

Durante o anc de 2010, o Banco Comercial Portugués, S.A. - Sociedade Aberta (BCP),

manteve-se como Unico accionista do Banco de Investimento Imobiliario.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Bl para os exercicios de 2010 e 2009
foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeira (IFRS)

aprovadas pela Unido Europeia.

Na sequéncia da decisdo tomada pelo Conselho de Administracao Executivo do BCP no sentido
de proceder a integragao por fusdo do Bll no BCP e conforme comunicado no Relatério de
Gestao do exercicio de 2007, desde finais de Julho de 2006 a producaoe de crédito a promogéo
imobiliaria e de crédito a habitacio passou a ser contabilizada no BCP, recebendo o Bl, como
contrapartida, uma comissao por prestacao de servicos pelo crédito a habitacdo originado nas

sucursais Habitacao.

Nesse sentido, a actividade do Bll em 2010 consistiu na gestdo da carteira de crédito a
habitacdo e & promocao imobiliaria constituida até finais de Julho de 2006, ocorrendo apenas
libertacdes de tranches pontuais nos produtos de crédito a promocio imobiliaria ac abrigo de

contratos anteriormente firmados com os clientes.

Ainda no decurso de 2010, o BIl adquiriu titulos emitidos pelo BCP e que se encontram

contabilizados na rubrica de activos financeiros detidos até & maturidade.

Em termos de indicadores patrimoniais consolidados, em 31 de Dezembro de 2010 o activo
total e o crédito a clientes (liquido) atingiram 4.220 milhdes de euros e 2.807 milhdes de

euros, respectivamente,

A carteira de crédito (bruto) cifrou-se em 2.887 milhBes de euros em 31 de Dezembro de
2010, o que representou um decréscimo de 13,4% face ao montante registado no final de
2009, reflectindo a auséncia de contabilizacdo de novas operacdes, conforme anteriormente
referido. O crédito a habitacdo representava 70% do total da carteira de crédito,

encontrando-se os restantes 30% associados ao crédito a promocéo imobiliaria.

O crédito vencido evoluiu desfavoravelmente, situando-se em 199,7 milthdes de euros em 31
de Dezembro de 2010 (147,7 milhdes de euros no final de 2009), reflectindo os efeitos do
enquadramento econémico e financeiro adverso. Para esta evolucdo do crédito vencido
contribuiu fundamentalmente o crédito a promocdo imobiliaria que representava 82% do total

de crédito vencido em 31 de Dezembro de 2010.



A proporcio de crédito vencido ha mais de 90 dias na carteira de crédito do Bl cifrou-se em
6,5%, tendo o correspondente racio de cobertura por imparidade para riscos de crédito

situado-se em 42,8%.

No final de 2010, o Bll integrava um total de 30 colaboradores, evidenciando uma diminuicao
de 10 colaboradores face a 31 de Dezembro de 2009, na sequéncia de transferéncias
efectuadas para o BCP. Refira-se que, no dmbito do processo de integracdo do negoécio no
BCP, permaneceram no Bl apenas os colaboradores com fungdes comerciais no crédito a
habitacdo e com colocagcdo nas sucursais Habitacdo, funcionalmente dependentes das

Direccdes Comerciais do BCP.

Segundo as Normas Internacionais de Relato Financeiro {IFRS), em que se baseia esta analise,
os resultados consolidados em 2010 totalizaram 17.743 milhares de euros, comparando
desfavoravelmente com os 32.575 milhares de euros apurados em 2009. Esta evolucéo foi
fundamentalmente determinada pelos comportamentos desfavoraveis da margem financeira,

das comissdes liquidas, dos custos operacionais e da imparidade do crédito.

Para a evolucao da margem financeira, ao passar de 46.844 milhares de euros em 2009 para
38.038 milhares de euros em 2010, contribuiram o efeito taxa de juro desfavoravel, apesar de
heneficiar do repricing das operacdes passivas, a par do menor volume de crédito a clientes
em carteira.

As comissdes liquidas totalizaram 5.066 milhares de euros, comparando desfavoravelmente
com os 9.584 milhares de euros apurados em 2009. Esta evoluco & explicada
fundamentalmente pelas menores comissoes pagas em 2010 pelo Banco Comercial Portugués,
S.A. ao Banco de Investimento Imobiliario, S.A., no dmbito do “Protocolo de Colaboracdo na

Utilizac&o das Redes do Banco”, relacionado, em parte, pelo efeito volume de negocios.

Os custos operacionais totalizaram 10.457 milhares de euros, registando um aumento de
16,4% face ao montante apurado em 2009. Esta evolucao foi determinada pelo aumento dos
gastos administrativos, nomeadamente nos servicos de outsourcing e trabalho independente e
nas comissoes de mediacdo imobilidria para venda de iméveis, dado que os custos com
pessoal praticamente estabilizaram. O indicador cost to income situou-se em 24,4% em 2010,
comparando com 16,2% em 2009, reflectindo quer a diminuicdo dos proveitos totais, quer o

desempenho desfavoravel dos custos operacionais.

A imparidade do crédito e outras imparidades e provisdes, liquidas de reversbes e
recuperacdes, apuradas em 2010, evoluiram desfavoravelmente, cifrando-se em 10.487
milhares de euros, que comparam com 2.765 milhares de euros em 2009. O custo do risco,
medido pela proporcdo das dotacées para imparidade do crédito (liquidas de recuperacdes)
em funcio da carteira de crédito, situou-se em +21 p.b. em 2010 (-16 p.b. em 2009).



O Bl nao tem qualquer exposicao ao mercado de crédito imobiliario "US subprime / Alt-A",
nomeadamente através de "Residential Mortgage-Backed Securities” (RMBS), "Commercial
Mortgage-Backed Securities” (CMBS), "Asset-Backed Securities” (ABS) ou "Collateralised Debt
Obligations" (CDQ), veiculos “Special Purpose Entities” (SPES), nem tem exposicdo a

seguradoras de tipo "monoline” ou produtos estruturados.

O BIl realiza operacdes com derivados fundamentalmente para efectuar coberturas de risco
decorrentes da actividade corrente do Banco, compreendendo essenciatmente a cobertura do

risco de taxa de juro.

Na sequéncia da solicitacdo oportunamente enderecada pelo Grupo Millennium, o Banco de
Portugal autorizou formalmente a adopcéo de metodologias baseadas em modelos de
Notacdes Internas (IRB) no calculo de requisitos de capital para riscos de credito e de
contraparte, cobrindo uma parte substancial dos riscos da actividade em Portugal e com
efeitos a 31 de Dezembro de 2010. Esta autorizacdo determinou alteracdes ao nivel do calculo
dos requisitos de capital e dos fundos préprios apurados com referéncia ac final do exercicio
de 2010, dado que nos periodos anteriores aquele apuramento era efectuado com base no
método Padrdo. O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. concluiu o exercicio de 2010 com

um racio de solvabilidade de 12,2%.

De acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA's), o resultado liquido apurado
pelo Banco de Investimento Imobiliario, 5.A, em termos individuais, no exercicio de 2010, foi
negativo em 17.632 milhares de eurcs, que compara com um prejuizo de 26.326 milhares de
euros em 2009, A divergéncia face ao resultado apurado segundo as IFRS centra-se
essencialmente nas diferencas entre a metodologia seguida para a determinacdo das
imparidades de crédito e outras provisdes, segunde as IFRS, e os critérios de provisionamento

aplicaveis ao crédito no ambito das NCA's, tal como definidos pelo Banco de Portugal.

De acaordo com a politica de remuneracdes e regalias estabelecidas para os colaboradores do
Grupo, a remuneracio e outros beneficios sao fixados pelo Grupo Banco Comercial Portugués
em razdo da experiéncia, senioridade e categoria profissional dos colaboradores,

independentemente das funcoes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar.
0 Banco de Investimento imobiliario, S.A. adoptou a estrutura societaria a seguir indicada:
* Mesa da Assembleia Geral

* Conselho de Administracao

* Conselho Fiscat e ROC

No que respeita as praticas de governo societario o Banco de Investimento Imobiliario, S.A.
segue as adoptadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade que detém directamente
a totalidade do seu capital social, estando as praticas regulatorias seguidas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A. no ambito do Governo da Sociedade descritas no Relatorio sobre o

Governo da Sociedade daquele Banco, disponivel para consulta no  sitio



www.millenniumbcp.pt, documento que foi elaborado em respeito pelas normas legais e

regulamentares em vigor, nomeadamente o Codigo das Sociedades Comerciais.

No exercicio de 2010 ndo foram pagas, pela sociedade, remuneracdes fixas ou varidveis a
qualquer dos membros dos orgéos de administragdo e fiscalizagdo em exercicio de fungdes
nem foram suportados custos com pensdes e outros encargos, bem como ndoc foram
concedidos créditos, sab qualquer forma.

As remuneracdes pagas no exercicio de 2010 aos membros do Conselho Fiscal que cessaram
fungdes na Assembleia Geral de Margo de 2010 ascenderam a 8.993 euros, tendo as
remuneracoes pagas acs membros da Mesa da Assembleia Geral totalizado 1.500 euros. No
exercicio de 2010, ao Revisor Oficial de Contas foram pagos os seguintes valores: ROC -
59.500 euros; outros servigos - 26.000 euros.

Para efeitos do disposte na alinea b) do nimerc um do artige 376° do Codigo das Sociedades
Comercials, propde-se que o resultado negativo do exercicio do Banco de Investimento
Imobiliario, S.A. {contas individuais) no valor de 17.632.099,69 eurcs seja, em parte,
transferido para a conta de resultados transitados, no montante de 9.468.967,94 euros, e o
remanescente, no montante de 8.163.131,75 euros, seja coberto por utilizacdo parcial da

reserva legal.

Lisboa, 31 de Janeiro de 2011
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ZAntonio Manuel Patima Ramalho
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Manuel Frederico Lupi Bello

Yoty /wa Lu

J
Joyée Manuel Machado de Sousa Gois
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introducio

1 Nos termos da legislacao aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informag&o financeira contida no Relatorio de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 da
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2010 (que evidencia um total de 4.136.212 milhares de euros e um total de
capital proprio de 158.622 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de
17.632 milhares de euros), a Demonstragio dos resultados, a Demonstragio do
rendimento integral, a Demonstragio das alteragdes nos capitais proprios e a
Demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes
Anexos.

Responsabilidades
2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras, em conformidade as Normas de
Contabilidade Ajustadas, definidas pelo Banco de Portugal, que tém como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro em vigor e adoptadas pela
Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n°
1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA's"), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral as alteragGes nos seus capitais
proprios e os fluxos de caixa;

b) que a informacdo financeira histérica preparada de acordo com as NCA’s seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacio financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
Nosso exame.
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Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorcGes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliacdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagdo,

e a apreciagcdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstincias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras; e,

P

®» a apreciacdo se a informacdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
constante do Relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da Banco de Investimento Imobiliario, S.A. em 31 de Dezembro de 2010, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de caixa e as alteragdes nos
capitais proprios no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA’s tal
como definidas pelo Banco de Portugal e a informagdo nelas constante é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.



Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagéo constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 1 de Fevereiro de 2011
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Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)
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-—- e - -Acta N.” 35 - —/

————————— Aos 29 de Marco de 2011, pelas 15 horas reuniu, na Rua Augusta n.° 84, em Lisboa,
por ndo haver condigbes adequadas na sede social, a Assembleia Geral do Banco de
Investimento Imobilidrio, S.A., com sede na Rua do Ouro, [30, em Lisboa, matriculada na
Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa, com o niimero dnico de matricula e de
identificagfio fiscal 502.924.047 e o capital social de 157.000.000 de euros. ~-----==-=memoeeenv
————————— Presidiu & Assembleia a Secretdria da Sociedade, Senhora Dra. Ana Isabel dos
Santos de Pina Cabral, a qual foi secretariada pelo Senhor Dr. Anténio Augusto Amaral de
Medeiros, na qualidade de Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral.------------memmmmmeeeeen
--------- A Senhora Presidente declarou que, conforme a lista de presencas que lhe foi
presente e que rubricou, se encontrava representado o accionista Banco Comercial Portugués,
S. A., titular da totalidade do capital social. -

————————— Encontravam-se ainda presentes membros do Conselho de Administragio e do
Conselho Fiscal, tendo os ausentes justificado a falta.—-------emeemmmmmmom oo

————————— Pelo representante do accionista tnico foi declarado que pretendia constituir-se em
assembleia geral universal, nos termos do artigo 54° do Cdédigo das Sociedades Comerciais,

para deliberar sobre a seguinte ordem de trabalhos: -
~~~~~~~~~ 1.° Deliberar sobre o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2010,
individuais e consolidadas; ---- ——

————————— 2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados; --------- S

————————— 3.° Proceder a apreciagéo geral da administracéo e fiscalizacio da sociedade;--------
————————— 4.° Deliberar sobre a declaraciio relativa & politica de remuneracdo dos membros dos

O
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)=}

o

os de administragiio e de fiscalizacfio; —-=--=m=mmmmmmm e s
————————— 5.% Proceder & eleicdo do Revisor Oficial de Contas Suplente até ao fim do triénio
em curso (20107201 2). c-mmmm e
————————— De seguida tomou a palavra a Senhora Presidente para dizer que encontrando-se

presente a totalidade do capital social da sociedade, a presente Assembleia podia validamente
reunir sem observéancia das formalidades prévias da convocaciio, nos termos do artigo 54° do
Cddigo das Sociedades Comerciais e deliberar sobre a mencionada Ordem de Trabalhos. ----

--------- Tendo submetido & apreciacio o primeiro ponto da Ordem de Trabalhos, apds ter
verificado que todos os presentes conheciam o Relatério de Gestéo e as Contas do exercicio
de 2010, quer individuais, quer consolidadas, a Senhora Presidente colocou & votacio os
documentos em andlise, tendo os mesmos sido aprovados pelo representante do accionista
dnico. e ---

————————— Usando da palavra, o Senhor Dr. Manuel Lupi Bello salientou o facto de os
resultados do BII se virem a agravar desde 2006, na sequéncia da decisio tomada pelo
Conselho de Adnmunistracdo Executivo do BCP no sentido de proceder a integraco por fusio
do BII no BCP e ao facto de, a partir de finais de Julho de 2006, a produgio de crédito a
promoc¢do imobilidria e de crédito & habitagfio ter passado a ser contabilizada no BCP,
recebendo o BII, como contrapartida, uma comissio por prestagéo de servigos pelo crédito &
habitagfio originado nas sucursais Habitagao. - -




————————— Nesse sentido, a actividade do BII em 2010 consistiu na gestdo da carteira de crédito

a habitagio ¢ & promocio imobilidria constituida até finais de Julho de 2006, ocorrendo
apenas libertacSes de tranches pontuais nos produtos de crédito a promocfo imobiliaria ao

abrigo de contratos anteriormente firmados com os clientes. ---- ----
————————— O crédito vencido evoluiu desfavoravelmente, situando-se em 199,7 milhdes de
euros em 31 de Dezembro de 2010 (147,7 milhdes de euros no final de 2009), reflectindo os
efeitos do enquadramento econdmico e financeiro adverso. Para esta evolucdo do crédito
vencido contribuiu fundamentalmente o crédito & promocéo imobilidria que representa 82%
do total de crédito vencido em 31 de Dezembro de 2010.------ e .

————————— Finalmente, salientou o facto de, no decurso do ano de 2010, o BII ter visto
aumentar os seus gastos administrativos, nomeadamente nos servigos de outsourcing e
trabalho independente e nas comissdes de mediacio imobilidria para venda de iméveis.------
~~~~~~~~~ Posto a apreciagio o segundo ponto da Ordem de Trabalhos e como ninguém
desejasse usar da palavra, foi submetida & votagdo e aprovada pelo representante do
accionista Unico a proposta do Conselho de Administraciio sobre a aplicagio de resultados,
do seguinte teor: - -—-

--------- “Para efeitos do disposto na alinea b) do ndimero um do artigo 376° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, propde-se que o resultado negativo do exercicio do Banco de
Investimento Imobilidrio, S.A. (contas individuais) no valor de 17.632.099,69 euros seja, em
parte, transferido para a conta de resultados transitados, no montante de 9.468.967,94 euros,
e o remanescente, no montante de 8.163.131, 75 euros, seja coberto por utilizagfio parcial da

reserva legal.” - -
~~~~~~~~~ No dmbito do terceiro ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada verbalmente e
aprovada pelo representante do accionista Banco Comercial Portugués, S.A. a seguinte

PIOPOSTAL s s e e

————————— “Considerando: mene
————————— a} A forma completa e esclarecedora como a actividade da Sociedade estd descrita
no relatério distribuido, bem como o modo exaustivo como as contas esclarecem o respectivo

contetido; -- ——
~~~~~~~~~ b) A actuagdio do Conselho Fiscal ¢ Revisor Oficial de Contas, cujo valioso

contributo transparece do respectivo parecer, ---- -- —-

————————— proponhe que esta Assembleia se congratule com a forma como foram exercidas a
administracio e fiscalizaciio da sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
expressando um voto de confianca e de louvor & actividade desenvolvida por aqueles érgéos

sociais e por cada um dos respectivos membros.” - - -

————————— Esgotada a Ordem de Trabalhos a Senhora Presidente, ap6s ter agradecido a todos
0s presentes a colaborac@o prestada no decurso da assembleia, deu por encerrada a sessdo,
dela tendo sido elaborada a presente acta, que, apds ter sido lida e aprovada, vai ser assinada
pela Secretdria da Sociedade e pelo Secretdrio da Mesa. -~ -- —






