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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1.

Examindmos as demonstrag@es financeiras da INTERFUNDOS — Gestiio de Fundos de
Investimento Imobilidrio, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro
de 2007 (que evidencia um total de 1.910.098 Euros ¢ um total de situagdo liquida de
1.746.143 Euros, incluindo um resultado liquido de 254.092 Euros), as Demonstracées
dos Resultados, dos Fluxos de Caixa e das alteragdes na situagdo liquida do exercicio
findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

RESPONSABILIDADES

2.

4,

E da responsabilidade do Conselho de Administragfio a preparagio dec demonstragdes
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo
Banco de Portugal que tm como base a aplicagiio das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (‘IFRS’) em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgiio das
matérias definidas nos n% 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 € no n° 2° do Aviso n°® 4/2005 do
Barnco de Portugal (‘NCA”), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdio de um sistema
de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinisio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitivel sobre se as demonstragfes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragGes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
Jjuizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;

- a apreciagdio sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

- a verificagfo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragées
financeiras.
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagcdo financeira
constante do Relatorio de Gestdo com as demonstra¢des financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expresséo da
nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da
INTERFUNDOS - Gestio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A., em 31 de
Dezembro de 2007, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, conforme
definidas pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008

LEOPOLDO ALVES & ASSOCIADO, S.R.O.C.
representada pelo socio
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Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

Demonstracdo dos Resultados

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Notas 2007 2006
(Euros) (Euros)
Juros e proveitos equiparados 2 47.076 -
Resultado de servigos e comissoes 3 401.269 -
Outros proveitos de exploragio (13.234) -
Total de proveitos operacionais 435.111 -
Outros gastos administrativos 4 92.039 7.949
Total de custos operacionais 92.039 7.949
Resultado antes de impostos 343.072 (7.949)
Impostos 88.980 -
Lucro do exercicio 254.092 (7.949)
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Interfundos - Gestio de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

Balanco em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Notas 2007 2006
Activo (Euros) (Euros)
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 5 1.678.254 1.491.401
Outros activos 6 231.844 750
1.910.098 1.492.151
Passivo
Passivos por impostos correntes 87.730 -
Outros passivos 7 76.225 100
Total do Passivo 163.955 100
Sitnacdo Liquida
Capital 8 1.500.000 1.500.000
Resultados acumulados (7.949) -
Lucro liquido do exercicio 254.092 (7.949)
Total da Situagao Liquida 1.746.143 1.492.051
1.910.098 1.492.151
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS 0O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Interfundos - Gestio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2606

20067 2006
(Euros) (Euros)
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 47.076 -
Comissdes recebidas [70.214 -
Pagamento de comissdes (3% -
Pagamentos a fornecedores (15.914) (7.849)
Outros recebimentos/(pagamentos) (13.234) -
Impostos sobre o rendimento pagos (1.250) -
186.833 (7.849)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Agquisigiio de outros investimentos financeiros - (750
- (750)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Realizagio de Capital - 1.500.000
- 1.500.000
Variacfio liquida em caixa e seus equivalentes 186.853 1.491.401
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio (Nota 3) 1.491.401 -
Caixa e equivalentes no fim do exercicio (Nota 3) 1.678.254 1.491.401

% y; Para ser lido com as notas anexas as demonstragoes financeiras
s
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Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

Mapa de Alteracdes na Situaciio Liquida

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores expressos em Euros)

Total da Reservas e Lucro

Situacio Resultados liquido do

Liquida Capital acumulados exercicio
Saldos em 1 de Janeiro de 2006 - - - -
Realizagio de capital 1.500.000 1.500.000 - -
Lucro liquido do exercicio (7.949) - - (7.949)
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 1.492.051 1.500.000 - (7.949)
Resultados acumulados - - (7.94%) 7.949
Lucro liguido do exercicio 254.092 “ - 254.092
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 1.746.143 1.500.000 {7.949) 254.092

%‘ % /l Parz ser lido com notas znexas ds demonstragdes financeiras
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Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagdo

A Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A., constituida por escritura
ptiblica em 28 de Setembro de 2006, com sede em Lisboa, € uma Sociedade Financeira cujo
objecto social consiste na administrago, em representagdo dos participantes e no interesse
exclusivo destes, de um ou de mais fundos de investimento imobiliario, € em geral, o
exercicio de todas as actividades consentidas por lei as Sociedades Gestoras de fundos de
investimento imobiliario.

Em 31 de Dezembro de 2007 os fundos imobiliarios geridos pela Sociedade séo os seguintes:

Fundos Fechados

Fundos Especiais de Investimento

Data de constitui¢fio

Eminvest 7 de Junho de 2005
Imolux 29 de Junho de 2005
Funsita 26 de Setembro de 2005
Fundipar 17 de Outubro de 2005
imocott 23 de Dezembro de 2005
Imoport 23 de Dezembro de 2005
Imofarma 16 de Maio de 2006
I— Marope 11 de Maio de 2006
BF Invest 26 de Abril de 2006
Fimobes 19 de Junho de 2006
Prediloc Capital 12 de Julho de 2006
Homelnvest 28 de Agosto de 2006
Oceédnico 9 de Novembro de 2006
Olimo 17 de Novembro de 2006
OPorto Capital 30 de Novembro de 2006
imonor 29 de Novembro de 2006
Imoal 7 de Dezembro de 2006
Fundial 28 de Dezembro de 2006
VillaFundo 29 de Dezembro de 2006
MasterCapital 28 de Dezembro de 2006
Imofer 29 de Dezembro de 2006



Interfundos — Gestéo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Fundos Especiais de Investimento (cont.)

Imoproperty 28 de Dezembro de 2006
Fimmo 28 de Dezembro de 2006
Iberia Capital 28 de Dezembro de 2006
Inogi Capital 28 de Dezembro de 2006
Patriménio 28 de Dezembro de 2006
Imocais 1 de Margo de 2007
Oceanico II 16 de Margo de 2007
Intercapital 12 de Junho de 2007
Oceanico 111 13 de Novembro de 2007

As demonstragdes financeiras da Sociedade para os exercicios findos em 31 de Dezembro de
2007 e 2006 foram preparadas em conformidade com as NCA emitidas pelo Banco de
Portugal e em vigor nessa data.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢8o para a legislacdo Portuguesa através do
Decreto Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragBes financeiras da Sociedade sfio
preparadas de acordo com as NCA emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicac@io das Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') em vigor e adoptadas pela
Unifo Europeia, com excepgéo das matérias definidas nos n® 2° e 3° do Aviso n® 1/2005 e n° 2
do Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal. As NCA incluem as normas emitidas pelo
Imternational Accounting Standards Board (‘IASB®), bem como as interpretacfes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (‘IFRIC’) e pelos
respectivos Orglos antecessores, com excepgiio dos aspectos, ja referidos, definidos nos
Avisos n° 1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do
crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o actual regime; ii) beneficios aos
empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transi¢do para os critérios da IAS 19; e iii) restricdo de aplicagio
de algumas opg&es previstas nas IFRS.

As demonstragGes financeiras da sociedade para o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2007 foram preparadas em conformidade com as NCA emitidas pelo Banco de Portugal e em
vigor nessa data. As demonstragfes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo
Conselho de Administracfio em 5 de Fevereiro de 2008.

As demonstrages financeiras sdo preparadas de acordo com ¢ principio do custo histdrico,
modificado pela aplicagéio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros detidos para negocia¢do e activos financeiros disponiveis para venda
excepto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os activos e passivos que se
encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura séio apresentados ao justo valor
relativamente ao risco coberto. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos
ndc financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histdrico. Activos nfio correntes
detidos para venda e grupos detidos para venda (‘disposal groups’) sfo registados ao menor do
seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em
todos os periodos apresentados nas demonstragdes financeiras.
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Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, 5.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A prepara¢io das demonstracBes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que o
Conselho de Administragio formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a
aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As
estimativas e pressupostos associados sfo baseados na experiéncia historica e noutros factores
considerados razoaveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos
sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizagfio nfio € evidente através de outras
fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sio
considerados significativos, sdo apresentados na nota 1 h).

Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de
caixa futuros ou os activos sdo transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios
dos activos foram transferidos ou a Sociedade nfio mantém controlo dos activos.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sfo
cancelados ou extintos.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao
custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos
similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde i taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado,
por um periodo mais curto) para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo
financeiro.

Para a determinacfo da taxa de juro efectiva a Sociedade procede & estimativa dos fluxos de
caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por
exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade.
O calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa
de juro efectiva, custos de transac¢iio e todos os prémios ou descontos directamente
relacionados com a transacgiio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados s#o
determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na
mensurag¢fo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgiio daqueles que forem classificados
como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro corrido nfo é
autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como resultados de
operagdes de negociagdo e cobertura. Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro corrido € reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e
custos equiparados.

-
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Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.4.

Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes séo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos 4 medida que os servigos sZo prestados, o seu reconhecimento em
resultados € efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagfio de servigos o seu reconhecimento € efectuado quando o
referido servigco esta concluido.

- quando sfio uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, sdo

registados na margem financeira pelo método da taxa de juro efectiva.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de
balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢ces de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatoria realizados junto
de bancos centrais.

‘Offsetting’

Os activos e passivos financeiros sfio compensados e o valor liquido registade no balango
quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as
transacgSes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Imposto sobre Iucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragéo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais
proprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de
derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no
momente em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel
do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas
autoridades & data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sio calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balango, sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balango em cada jurisdigdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as
diferencas temporarias se reverterem.

-



)

Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobifidrio, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os activos por impostos diferidos sZo reconhecidos, quando é provavel a existéncia de lucros
fributaveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais
(incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As NCA estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o
Conselho de Administragéo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagio dos principios contabilisticos pela
Sociedade sfio analisadas como segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua
aplicagéo afecta os resultados reportados pela Sociedade e a sua divulgagéo.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagiio ao adoptado pelo Conselho de Administragdo, os
resultados reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente
fosse escolhido. O Conselho de Administragio considera que os critérios adoptados sdo
apropriados e que as demonstragSes financeiras apresentam de forma adequada a posigéo
financeira da Sociedade e das suas opera¢Ges em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o
leitor no entendimento das demonstrag@es financeiras e ndo tém intengfo de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sfio apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar
determinadas interpretagGes e estimativas. Existem diversas transacgles e calculos para os
quais a determinagfio dos impostos a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes ¢ diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuiciio de rever o calculo da matéria colectivel efectuado
pela Sociedade, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos
reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcgbes & matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacéio da legislagio fiscal. No entanto, € convicgdo do
Conselho de Administragéio, de que néo havera correcgdes significativas aos impostos sobre
lucros registados nas demonstragdes financeiras.



- z Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, 8.4.
s Notas as Demonsiragdes Financeiras
: E R 31 de Dezembro de 2007 e 2606

E 2 Juros e proveitos equiparados
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A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Juros e proveitos equiparados diz respeito aos

n juros recebidos pela Sociedade, relativos & conta de depositos a4 ordem junto do Banco
. Comercial Portugués, S.A.
o

3 Resultado de servigos e comissdes

Esta rubrica inclui o montante de Euros 341.308 relativo a comissdes cobradas pela
o Sociedade, no dmbito de contratos de prestagfio de servigos de gestfio de fundos fechados de
investimento imobiliario.

O referido montante diz respeito aos meses de Novembro e Dezembro, uma vez que a
Sociedade apenas iniciou a sua actividade de prestagiio de servigos de gestfo de fundos de
L investimento imobilidrios no més de Qutubro.

4  Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2007 2006
Euros Furos
i ‘Outsourcing’ ¢ trabalhado independente 40.066 -
Outros servigos especializados 49.163 -
QOutros fornecimentos e servigos 2.810 7.949
L 92.039 7.949
"
7+ 5 Disponibilidades em outras institui¢es de crédito
n A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Disponibilidades em outras instituigBes de
crédito regista o montante de Euros 1.678.254, (31 de Dezembro de 2006: Euros 1.491.401)
J referente a uma conta de Depdsito a ordem junto do Banco Comercial Portugués, S.A.
n 6 Outros activos
Ll Em 31 de Dezembro de 2007, esta rubrica inclui as comissBes a receber, relativas & gestiio de
oy fundos fechados de investimento imobiliario, respeitantes a0 més de Dezembro de 2007, no
s montante de Euros 158.494, e a comissfo de abertura de dossier do fundo Ocednico I, no
o valor de Euros 72.600.
_— A rubrica regista ainda, 4 data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de Euros 750

representativo de 0,2% do capital da Millennium bep — Prestagido de Servigos, A.C.E.

S 23 ”



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S5.4.
Notas &s Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

7  Outros passivos

O valor desta rubrica € composto por:

N

: 2007 2006

- Luros Euros

it Custos a pagar:

- Associadas 50065 -

fd Qutros 50.069 100
76.225 100

A rubrica de Custos a pagar — Associadas regista o montante a pagar ao Banco Comercial
Portugués, S.A., por cedéncia de pessoal referente ao més de Dezembro.

A rubrica Custos a pagar — Qutros inclui os honorérios de advogados, referentes ao més de
Dezembro de 2007 e os custos de auditoria relativos ac exercicio de 2007.

8 Capital

A data de 31 de Dezembro de 2007, o capital social de Euros 1.500.000 da Sociedade

i encontra-se integralmente subscrito e realizado, sendo representado por 1.500.000 ac¢des com

o valor nominal de um Euro cada.

- De acordo com o Decreto-Lei n® 252/2003, de 17 de Outubro, os fundos préprios das
el sociedades gestoras de fundos de investimento imobilidrio nfio devem ser inferiores ao valor
resultante da aplica¢do das percentagens seguintes, 4 soma dos valores globais dos fundos que

o administrem:

- - Até 75 milhdes de Euros 0,5%

T - No excesso de 75 milh&es de Euros 1%

. Em conformidade com esta norma, a Sociedade pode administrar fundos de investimento

imobiliario com valores globais que totalizem Euros 1.192.051.000.

L sg



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

9 Activos sob gestdo

o

- Nos termos do Artigo 29° do Decreto Lei n® 252/2003, de 17 de Outubro a Interfundos —
L1 Gestfio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. e 0 Banco Comercial Portugués, S.A.,
- como banco depositario dos fundos, respondem solidariamente, perante os participantes dos
ik fundos imobilidrios, pelo cumprimento das obriga¢cdes assumidas nos termos dos
gy regulamentos de gestio dos fundos administrados pela Sociedade.

7 Em 31 de Dezembro de 2007, o valor global dos fundos geridos pela Sociedade € analisado
- como segue:

Fundos Fechados

S

Fundos Especiais
de Investimento

Eminvest
[Imolux
Funsita
Fundipar
Imocoti
Imoport
Imofarma

I - Marope
BF Invest
Fimobes
Prediloc Capital
Homelnvest
Oceénico
Olimo
OPorto
Imonor
Imoal
Fundial
VillaFundo
MasterCapital
Imofer
Imoproperty
Fimmo

Iberia Capital
Inogi Capital
Patrimonio
Imocais
Oceanico I
Intercapital
Oceanico 111

Total

1

14

2007
Euros

16.600.047
11.059.764
4.348.877
8.443.454
8.587.934
1.922.055
43.676.442
7.763.219
9.353.133
5.092.469
10.026.178
9.090.873
4.942.072
50.208.291
7.400.167
6.881.286
5.666.023
8.213.273
4.345.228
5.961.332
4.945.589
5.043.082
7.186.416
7.669.580
24.315.635
4.890.273
5.245.457
13.775.957
6.712.176
10.866.550

320.232.832



' Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S5.4.
- Notas as Demonstragdes Financeiras
i 31 de Dezembro de 2007 e 2006

10 Contas extrapatrimoniais
2
. 2007 2006
o1 Euros Euros
i

Valores administrados pela Sociedade 320.232.832 -
g
= 11 Justo Valor
r

O justo valor tem como base os pregos de cotagiio de mercado, sempre que estes se encontrem
o1 disponiveis. Caso estes nfo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto
de clientes, o justo valor € estimado através de modelos internos, baseados em técnicas de
desconto de fluxos de caixa.

A geragéo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados & feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam, quer a
curva de taxas de juro de mercado, quer as actuais condi¢des da politica de pricing do Grupo.

wd Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
- avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte
o exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto,
o factores de natureza prospectiva, como por exemplo a evolucio futura de negdeio. Nestas

condigdes, os valores apresentados nfo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econémico da Sociedade.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do
justo valor dos activos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Institui¢des de Crédito

R Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
o P balango é uma razodvel estimativa do seu justo valor.

e No caso da Sociedade, os valores contabilisticos ndo diferem significativamente do seu justo
T valor.

fued

) -

) 12 Partes relacionadas

Os saldos e transac¢des mais significativos com empresas do Grupo Banco Comercial
el Portugués estfio discriminados nas notas correspondentes.

Y :
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Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.4.
Notas as Demonstragbes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

Gestdo de riscos

A gestdo dos riscos de negdeio da Sociedade ¢ efectuada de forma centralizada no Grupo
Banco Comercial Portugués. O acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos
financeiros - crédito, mercados, liquidez ¢ operacional, € efectuade de acordo com os
principios gerais de gestio e controlo de riscos definidos pelo Conselho de Administragfio
Executivo do Banco Comercial Portugués, tendo a responsabilidade pela implementagfo das
politicas de risco, sido concentrada numa estrutura transversal a todas as entidades do Grupo e
totalmente independente das dreas sujeitas aos riscos - o Risk Office.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacbes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram
em vigor e qgue o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragio das suas demonstragdes financeiras,
podem ser analisadas como segue:

1AS I (Alferada) — Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (‘IASB’) emitiu em Setembro de 2007, a [AS 1
Apresentagiio das Demonstracdes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagfio
mandatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgfio antecipada permitida. A aprovagéo
por parte da Comissdo Europeia encontra-se em andlise pelo European Financial Reporting
Advisory Group — EFRAG (EFRAG).

Esta norma revista, introduz os seguintes novos aspectos:
a) Conjunto completo de demonstragdes financeiras

- Alteragdo da nomenclatura de dois dos elementos que fazem parte de um conjunto
completo de demonstragdes financeiras: 1) Demonstragio da Posigio Financeira; e 2)
Demonstracio de fluxos de caixa,

- Apresentag8o obrigatéria de informacio comparativa em relagfo ao periodo mais recente,
sempre que uma entidade aplique refrospectivamente uma politica contabilistica ou tenha
efectuado um ajustamento ou reclassificagdo 4as demonstragcSes financeiras
retrospectivamente.

b) Reporte de alteragSes nos capitais proprios directamente detidos pelos accionistas e
"comprehensive income”

- Alteragdes nos capitais proprios resultantes de transacgdes com accionistas devem ser
apresentadas separadamente das alteragdes resultantes de ouiras transacgdes;

- Custos e proveitos deverfio ser apresentados separadamente numa tinica demonstragéio ou
em duas demonstragSes separadamente da Demonstragéo de alteragSes no capital proprio;

- As componentes do resultado nfio apresentadas em resultados do exercicio, ditas outras
componentes do resultado ("other comprehensive income"), deverdo ser apresentadas na
demonstracio de resultados completo ("comprehensive income™);

- Apresentacfio nas demonstracBes financeiras do resultado completo total.

/7— 16
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Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento Imobilidrio, 5.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

¢) Outras componentes do resultado
- Apresentagio dos resultados fiscais associados a cada componente das outras

componentes de resultado;
- Apresentacéio das reclassificagdes de outras componentes de resultados reconhecidas em

periodos anteriores para resultados do exercicio.

d) Apresentacgio de dividendos
- Os dividendos sfio considerados distribui¢des aos detentores de capital ("owners") e os
montantes atribuidos por ac¢fio devem ser apresentados na Demonstragdo de alterages no

capital proprio ou nas notas as demonstragdes financeiras.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta norma.

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condicdes de aquisiciio
O International Accounting Standards Board (‘TASB?), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2
(Alterada) - Pagamento em Accdes: CondigGes de aquisigdo, com data efectiva de aplicagio
mandatdria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgfo antecipada permitida. A aprovacio
por parte da Comissio Europeia encontra-se em analise pelo EFRAG.

A IFRS 2 alterada visou apenas esclarecer a definicio das condicBes de aquisicfio e de
cancelamentos desses mesmos direitos.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgfo desta norma.

17



INTERFUNDOS - Gestdo de Fundos de | nvestimentos | mobiliario, S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Activos financeiros detidos para negociacdo
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em ingtitui¢oes de crédito
Crédito aclientes
Investimentos detidos até a maturidade
Activos com acordo de recompra
Derivados de cobertura
Activos n&o correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros activos tangiveis
Activosintangiveis
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacdo
Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Outros activos
Devedores por seguro directo e resseguro
Qutros

Total do Activo

(Valores expressos em Euros)

2007 2006
Activo Bruto ! mpari_dadfs € Activo liquido Activo liquido
amortizacoes
1,678,254 1,678,254 1,491,401
231,844 231,844 750
1,910,098 1,910,098 1,492,151




INTERFUNDOS - Gestdo de Fundos de | nvestimentos | mobiliario, S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores expressos em Euros)

2007 2006

Passivo

Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociagéo - -
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras institui¢oes de crédito - -
Recursos de clientes e outros empréstimos - -
Responsabilidades representadas por titulos - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - -
Derivados de cobertura - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - -
Provisbes - -
Provisdes técnicas - -
Passivos por impostos correntes 87,730 -
Passivos por impostos diferidos - -
Instrumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados - -
Outros passivos

Credores por seguro directo e resseguro - -

Outros 76,225 100

Total do Passivo 163,955 100

Capital

Capital 1,500,000 1,500,000
Prémios de emissdo - -
Outros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliagdo - -
Outras reservas e resultados transitados (7,949) -
(Accdes proprias) - -
Resultado do exercicio 254,092 (7,949)
(Dividendos antecipados) - -
I nteresses minoritarios - -

Total de Capital 1,746,143 1,492,051

Total do Passivo e Capital 1,910,098 1,492,151




INTERFUNDOS - Gestao de Fundos de I nvestimentos I mobiliario, S.A.

Demonstracéo de Resultados

para os anos findos em 31 de Dezembro 2007 e 2006

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servicos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido)

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido)
Resultados de reavaliacdo cambial (liquido)

Resultados de alienac&o de outros activos

Prémios liquidos de resseguro

Custos com sinistros liquidos de resseguro

Variag8o das provisdes técnicas liquidas de resseguro

Outros resultados de exploragdo (liquido)

Produto da Actividade

Custos com o pessoal
Gastos gerais administrativos
DepreciacOes e AmortizagOes
Provisdes liquidas de anulagdes
Imparidade do crédito liquido de reversdes e recuperagles
Imparidade de outros activos financeiros liquidos de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacoes
Diferencas de consolidacdo negativas
Resultados de participages em associadas e empreendimentos
conjuntos (equivaléncia patrimonial)

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado apds impostos antes inter esses minoritarios

Do qual: Resultados ap6s impostos de operagBes descontinuadas
I nteresses minoritarios

Lucroliquido

(Valores expressos em Euros)

2007 2006
47,076 -
47,076 -

401,308 -
(39) -
(13,233) (31)
435,112 (31)
(500) -
(91,540) (7,918)
343,072 (7,949)
(88,980) -
254,092 (7,949)
254,092 (7,949)
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Interfundos — Gestiao de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.
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RELATORIO DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

De acordo com as mnormas legais e
estatutdrias, o conselho de Administracdo da

Interfundos - Gestdo de Fundos de
Investimento Imobiliario, S.A,, vem
apresentar ao Accionista tnico, as

Autoridades Supervisoras e ao Publico em
Geral o Relatdério e Contas relativamente ao
exercicio de 2007.

INTRODUCAO

A Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A., foi constituida, por escritura
publica de 28 de Setembro de 2006, como
sociedade financeira autorizada a realizar todas as
actividades consentidas por lei as Sociedades
Gestoras de Fundos de Investimento Imobiliario.

Por deliberacao de 19 de Abril de 2007, o
Conselho Directivo da Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM) decidiu autorizar o
seu registo para o exercicio da actividade de
gestao de instituigbes de investimento colectivo
prevista no artigo 295°, n°l. b) do Coédigo dos
Valores Mobiliarios.

Como nova sociedade integrada no Grupo Banco

Comercial Portugués, esta especialmente

vocacionada para a gestdao de fundos de

investimento imobiliario fechados de subscricao

puiblica ou particular, que se caracterizam por

politicas de investimento ajustadas a investidores,
)clientes do Millennium bep.

CARACTERIZACAO DA ACTIVIDADE

A Sociedade Gestora desenvolveu, neste seu
inicio, uma actividade assente em duas vertentes
essenciais:

A primeira teve a ver com a sua estruturacéo
interna, sobretudo dirigida a fixacao de
procedimentos segregadores da actuacdo das
diferentes areas intervenientes;

A segunda procurou um enfoque mais
direccionado para a analise de oportunidades de
captacao de novo negocio junto dos clientes das
redes de private, de corporate e de empresas do
Millenniumbep.

Interfundos

gestdo de fundos de investimento imobiliario

Como medida de especial relevo, procedeu ainda,
na sequéncia de autorizacao da Comissao de
Mercados de Valores Mobiliarios (CMVM), a
transferéncia para a sua gestdo dos Fundos de
Investimento Imobiliario Fechados de Subscricao
Particular até entao gerides pela Millenniumbep
Gestao de Fundos de Investimento, tendo a 1 de
Outubro de 2007 iniciado a sua actividade.

A 31 de Dezembro de 2007 a Interfundos tinha
sob gestao 30 Fundos de Investimento Imohiliario,
representando 320,2 milhdes de euros.

CARACTI‘EIRIZA(}AO DO MERCADO
IMOBILIARIO

Em 2007 e no segmento de escritérios, os niveis
de absorcao bruta (ocupacao de espacos
devolutos) atingiram valores maximos historicos.
Confirmando a tendéncia do ano anterior, tal
ficou a dever-se, essencialmente, a movimentos de
empresas (ue procuramm espacos mais baratos e
com melhores condigoes, como forma de
optimizarem os seus recursos. A wvacancy rate
(taxa de disponibilidade) no segmento de
escritorios registou uma evolugao positiva, tendo
passado de 11% para 8% segundo informacéao
prestada por alguns mediadores imobiliarios.

Esses especialistas tém também assinalado uma
ligeira subida das prime rents deste segmento,
com valores a superarem tangencialmente os €
20/m2. Trata-se contudo de uma excepcdo
limitada aos espacos de primeira categoria, que
contraria a tendéncia para a diminuicdo dos
valores de renda verificada na generalidade do
sector.

No segmento do retalho, a oferta de novos espacos
registou uma dinamica forte ao nivel dos Shopping
Centres, tendo-se assistido a abertura de diversos
centros comerciais, nomeadamente em meios
urbanos fora dos perimetros de Lisboa e Porto,
fenomeno também verificado ao nivel dos Retail
Parks. A procura neste segmento tem, contudo,
premiado os conceitos com melhor qualidade,
gestao e mix de marcas. As lojas de rua com boas
localizagbes continuaram a registar uma procura
consistente, assistindo-se neste sub-segmento a
um aumento das rendas prime face ao passado
mais recente, fruto da reduzida oferta existente.

O mercado industrial continua a ser dominado
pelo sector da logistica e nao registou grande
dinamismo. Por outro lado, o processo de
encerramento de diversas unidades produtivas

INTERFUNDOS - GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO S.A
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tem contribuide para o aumento de espacos
disponiveis no sector. As poucas operacées de
Sale & Leaseback que apareceram em 2007
revelaram-se financeiramente pouco interessantes
para a generalidade dos investidores imobiliarios
nacionais.

PERSPECTIVAS PARA 2008

Parece natural que os efeitos da crise do mercado
imobiliario de alto risco se traduzam, pelo menos
até ao fim do 19 Semestre de 2008, num
abrandamento econdmico na zona euro, cujo
grau nao deixara de repercutir a conversdo ou néo
da actual crise num fenéomeno recessivo nos
Estados Unidos.

As restrigdes a concessao de crédito e a afinacao
dos critérios de financiamento aos particulares e
as empresas poderéo condicionar 0
desenvolvimento do mercado imobiliario.

Deve referir-se no entanto que uma significativa
parte dos Fundos tem como objecto a promocgao
imobiliaria de segundas residéncias de qualidade
bem como a promocido de empreendimentos de
turismo e lazer.

Os Fundos visam assim como publico alvo,
wealthy people, pelo que estdo expostos de uma
forma menos expressiva a cenarios de
abrandamento econémico ou mesmo recessivos.

Acresce que os beneficios fiscais deste tipo de
Fundos, ultimamente estendidos e melhorados
quanto aos Fundos Florestais e aos Fundos de
Reabilitagdo  Urbana, permitem acrescentar
argumentos para pensar que nao havera razao
para se perspectivarem quebras acentuadas neste
sector de investimento.

ESTRUTURA SOCIETARIA

As accgoes representativas do capital social da
Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento
Imohbiliario, S.A., no valor de € 1.500.000,00 sao
integralmente detidas pela BCP Participacaes
Financeiras, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda.

ESTRUTURA PATRIMONIAL
Em 31 de Dezembro de 2007, o total do Activo

ascendia a € 1 910 097,79, o Passivo a € 163
954,55 e a Situacéo Liquida a € 1 746 143,24.

e

Interfundos

gestao de fundos de investimento imobilidrio

RENDIBILIDADE

O resultado  liquido positivo apurado no
exercicio de 2007 ascendeu a € 254 01,94,
reflectindo o contributo gerado pelo negécio
registado no ultimo trimestre do ano, com as
Comissdes Liquidas a atingir € 401 269,61. Os
Custos Operacionais cifraram-se em 92 039,94,
incluindo entre outros, o0s encarges com a
prestacdo de servigos juridicos, relativos a
actividade exercida pela sociedade.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracdo, considerando as
necessidades de capitais proprios face a evolucéao
prevista do volume de activos sob gestao,
enquadradas pelos minimos legais que regulam’™
relacao entre aqueles factores, propode nos termos
do disposto na alinea f) do numero 5 do artigo 66
do Codigo das Sociedades Comerciais, e
considerando o limite legal imposto para a reserva
legal, a seguinte aplicacdo do resultado apurado
no exercicio de 2007:

a) para Reserva Legal
25 410,00 EUR

(b)para Resultados Transitados
228 681,94 EUR
REFERENCIAS
Ao concluir o Relatério relativo a actividade

desenvolvida em 2007, a Administracao manifesta
o seu reconhecimento pela cooperacao dispensad~.,

)

(o

)
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no ambito das suas atribuicées, as entidades' ./

pessoas que mais contribuiram para a realizacdo
dos objectivos estabelecidos:

As Autoridades Monetarias e Financeiras,
designadamente o Ministério das Financas, o
Banco de Portugal, a Comissdao do Mercado de
Valores Mobiliarios, pela colaboracdo e apoio
sempre manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confian¢ca que a sua
preferéncia demonstra, dirigimos o0s nossos
agradecimentos, comprometendo-nos a procurar
continuadamente, dar as respostas que
satisfacam as suas necessidades.

Ao Accionista Unico, pelo seu apeio constante e
pelo acompanhamento interessado na actividade
da Sociedade.
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gestdo de fundos de investimento imobilidrio

Ao Fiscal Unico e ao Revisor Oficial de Contas,
pela afitude participativa e construtiva que
sempre manifestaram.

Aos colaboradores, pelo empenho, motivacao,
disponibilidade e competéncia profissional que
sempre demonstraram, contribuindo para a
consecucao plena dos nossos objectivos.

Lisboa, 5 de Fevereiro de 2008

O Conselho de Administracao

Mo & Lzeveds F17

Albino de Azevedo Soares
) (Presidente)

LS

Lerwlelriid

José Maria de Oliveira da Cunha
(Vogal)

(.
EA AR
. Pedro Magalhaes Botelho de Sopsa
(Vogal)
o
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LEOPOLDO ALVES & ASSOCIADO
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Exmo. Conselho de Administragfio da
INTERFUNDOS — Gestdo de Fundos de
Investimento Imobiliario, S.A.

RELAT(')RIO,ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2407

1. O presente relatorio é emitido nos termos do artigo 451° n® 2 do Cdédigo das Sociedades
Comerciais e do artigo 52° n° 1 alinea a) do Decreto-Lei n® 487/99, de 16 de Novembro.

2. Procedemos & revisio legal da INTERFUNDOS — Gestiio de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A., incluindo o exame das suas Contas relativas ac exercicio finde em 31 de
Dezembro de 2007, de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisgo/Auditoria
aprovadas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a profundidade considerada
necessaria nas circunstdncias. Em consequéncia do exame efectuado emitimos, nesta data, a
respectiva Certificag@o Legal das Contas, sem reservas.

(
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De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

Acompanhamento da gestio da Sociedade, através da leitura das actas do Conselho de
Administragio e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido solicitados
e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios.

Apreciagio das politicas contabilisticas da Sociedade quanto & sua adequagio e
consisténcia, nomeadamente quanto a provisdes, reconhecimento ou diferimento de
custos e proveitos.

Verificagdo da conformidade das contas que compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2007, as Demonstragdes dos resultados, fluxos de caixa e alteragdes da
situagdo liquida do ano entdo findo, bem como das respectivas Notas, preparadas em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia, com excepgdo das
matérias definidas nos n% 2° e 3° do Aviso n°® 1/2005 e no n° 2° do Aviso n°® 4/2005 do
Banco de Portugal (“NCA’s”).

Verificagio da conformidade das Demonstracdes Financeiras com o0s registos
contabilisticos de suporte.

Realizacdo de testes de conformidade com a extensdo que considerdmos apropriada.
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Anélise da informagéo financeira divulgada, tendo sido efectuados os testes substantivos
seguintes, considerados adequados em funcio da materialidade dos valores envolvidos.

Analise e teste das reconciliacdes bancarias preparadas pela Sociedade.

Confirmagdes directas junto do Banco Comercial Portugués, S.A., dos saldos
respectivos.

Analise dos outros Activos, outros Passivos e Contas de Regularizagio do Activo e
Passivo.

Anélise dos encargos a pagar registados nas contas do Passivo.

Analise da situacio fiscal da Sociedade e revisdo do célculo do montante estimado a
pagar com impostos sobre lucros.

Anélise das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e ganhos, registados
no exercicio, com particular ateng¢@o ao seu balanceamento, diferimento e acréscimo.

Analise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que a Sociedade se
insere.

Solicitagdo ao Advogado da Sociedade de informagdes sobre eventuais litigios
quanto a cobrangas em curso, ac¢des judiciais pendentes e reclamagdes fiscais.

Analise da informacéo divulgada no Anexo das Contas.

4. Apreciamos ainda a conformidade do Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo com
as contas examinadas e verificAmos que satisfaz os requisitos legais.

5. Solicitamos a Declaragéio do Orgdo de Gestio prevista nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria de Contas.

6. Nesta oportunidade, agradecemos a excelente colaboragdo recebida, no decurso do nosso
trabalho, do Conselho de Administragéo, Directores e demais colaboradores da Sociedade.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008

LEOPOLDO ALVES & ASSOCIADO, S.R.0.C.
representada pelo socio

BT e, .

t
eopoldo de Absung:ﬁo Alves‘(_ROC n°319)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2007

Ao Accionista Unico da
INTERFUNDOS - Gestio de Fundos
de Investimento Imobiliario, S.A.

De acordo com a legislagdo aplicivel ¢ no cumprimento das funges de Fiscal Unico da
INTERFUNDOS — Gestiio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2007, procedemos & fiscalizagdo dos actos da Administragiio da
Sociedade, averigudmos da observéncia do cumprimento da Lei e dos Estatutos, procedemos &
verificacio dos livros e registos contabilisticos e levdmos a cabo outros procedimentos julgados
necessarios nas circunstancias.

Procedemos também & apreciagiio do Relatério de Gestfio e 4 verificagfio da correcgdo das Contas da
Sociedade em 31 de Dezembro de 2007, compreendendo o Balango, as Demonstragies dos resultados,
fluxos de caixa e alteragdes da situagfo liquida, bem como das respectivas Notas explicativas para o
exercicio findo naquela data. Do Conselho de Administragiio e dos Servigos obtivemos sempre a
documentagio e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

1. O Relatorio de Gestéo e as Contas da INTERFUNDOS — Gestéio de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A. relativos a 2007 e os livros de contabilidade satisfazem as disposigdes legais
e estatutarias.

2. Osactos da Administragdo do nosso conhecimento procuraram salvaguardar o cumprimento da
Lei e dos Estatutos.

3.  As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adoptados encontram-se
devidamente evidenciados nas Notas as demonstragdes financeiras.

Ainda emitimos a respectiva Certificacio Legal das Contas de 2007, bem como o Relatério Anual
sobre a Fiscalizacio Efectnada, ambos sem reservas.
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Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:
a) O Relatorio de Gestdo e as Contas do exercicio de 2007, apresentados pelo Conselho de
Administraggo;
b) A proposta de aplicagfo de resultados contida no mencionado Relatério de Gestdo;
c) A gestdo da Sociedade em 2007 pelo Conselho de Administrago.

Finalmente, nio podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragdio recebida no
desempenho das suas fun¢des, do Conselho de Administragdo da Sociedade.

Lisboa, 11 de Fevereiro de 2008

O Fiscal Unico

P N
EEOPOLDO ALVES & ASSOCIADO, SROC
representada pelo sécio

Leopoldo de Assuncgdo Alves (ROC N°319)




- -- Acta N.° 4
---------- Aos 31 de Marco de 2008, pelas 8 horas 30 minutos, na respectiva sede, sita na
Av. José Malhoa, n.° 27, em Lisboa, estando ausente o Fiscal Unico por motivos
considerados atendiveis e encontrando-se presentes membros do Conselho de Administragéo
da sociedade Interfundos-Gestio de Fundos de Investimento Imobilidrio S.A.,
matriculada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero Unico de
matricula e de identificagfio fiscal 507.552.881 e o capital social de 1.500.000 €, o Senhor
Dr. Luis Maria Franca de Castro Pereira Coutinho, Gerente da accionista Gnica BCP
Participacdes Financeiras, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda., encontrando-se devidamente
mandatado para o efeito, deliberou por escrito ¢ nos termos do artigo 54° do Cédigo das
Sociedades Comerciais:

---------- 1.° Aprovar o relatério de gestdo e as contas do exercicio de 2007.
---------- 2.° Aprovar a proposta de aplicagfio de resultados do Conselho de Administragio

que era do seguinte teor:
---------- “0G Conselho de Administragfio, considerando as necessidades de capitais préprios
face 4 evolugio prevista do volume de activos sob gestdio, enquadradas pelos minimos legais
que regulam a relagio entre aqueles factores, propde, nos termos do disposto na alinea f) do
nimero 5 do artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais e considerando o limite legal
imposto para a reserva legal, a seguinte aplicag@o do resultado apurado no exercicio de 2007:
---------- a) para Reserva Legal 25.410,00 EUR.
---------- b) para Resultados Transitados 228.681,94 EUR.”
---------- 3.° Aprovar um voto de confianga e de louvor a actividade desenvolvida pelos

6rgios da administragio e fiscalizagdo da sociedade e por cada um dos respectivos membros.
Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagio no livro de actas da Assembleia
Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no jé citado artigo 54° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.
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