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Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras do Imterfundos - Gestdo de Fundos de
Investimento Imobiliario, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro
de 2010 (que evidencia um total de 4.730.772 euros e um total de capital proprio de
4.202.506 euros, incluindo um resultado liquido de 1.988.148 euros), a Demonstragdo dos
resultados, a Demonstragdo do rendimento integral, a Demonstragio das alteragdes nos
capitais proprios e a Demonstragéo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e
os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, definidas pelo
Banco de Portugal, que tém como base a aplicagio das Normas Internacionais de Relato
Financeiro em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢do das matérias
definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco de
Portugal ("NCA's"), que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira do Banco, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral as alteragdes
nos seus capitais proprios € os fluxos de caixa, bem como a adop¢do de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacgdo, tendo em conta as circunstancias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A Matriculada na Conservatoria do
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa registo Comercial de Lisboa scb o
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG Colectiva N° PT 502 161 078 - Inscrito na N° PT 502 161 078

International Cooperative 'KPMG International’), uma entidade O.R.0.C. N® 189 - Inscrito na C.M.V.M. N®

sufga. 9083



hcRlc

® a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informagéo financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinizo.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posig¢do
financeira do Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio,
S.A., em 31 de Dezembro de 2010, o resultado das suas operagdes, o rendimento integral,
os fluxos de caixa e as alteragdes nos capitais proprios no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as NCA’s tal como definidas pelo Banco de Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinifo que a informacdo constante do relatério de gestdo € concordante
com as demonstra¢des financeiras do exercicio.

Enfase

9 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 7, chamamos a atengdo para o facto das
demonstrag¢des financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
apresentadas para efeitos comparativos, terem sido examinadas por outra Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, que emitiu a Certificagdo Legal das Contas sem reservas e
sem énfases, em 8 de Fevereiro de 2010. A nossa nomeagdo como revisores ocorreu em
18 de Outubro de 2010 para efectuarmos a revisao legal das contas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2010.

Lisboa, 1 de Fevereiro de 2011

e anp

KPMG & Asstciados

Seciedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)




Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Demonstragio dos Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2010 & 2009

2010 2009
Notas Euros Euros
Juros e proveitos equiparados 2 7.093 16.933
Resultado de servicos e comissdes 3 5.006.979 4.922.450
Outros proveitos / (custos) de exploracéo 23.122 (8.258)
Total de proveitos operacionais 5.037.194 4.931.125
Custos com o pessoal 4 950.660 651.068
Outros gastos administrativos 5 1.249.468 1.189.625
Total de custos operacionais 2.200.128 1.840.693
Imparidade para outros activos 6 105.306 -
Resultado antes de impostos 2.731.760 3.080.432
Impostos correntes 7 743.612 821.288
Lucro do exercicio 1.988.148 2.269.144
Outro rendimento integral do exercicio - -
Rendimento integral do exercicio 1.988.148 2.269.144
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



Interfundos — Gestiao de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Balanco em 31 de Dezembre de 2010 e 2009

2010 2009
Notas Euros Euros
Activo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 8 3.898.460 3.986.589
Outros activos 9 832.312 555.154
4.730.772 4.541.743
Passivo
Passivos por impostos correntes 29.789 80.712
Qutros passivos 10 498.477 204.444
Total do passivo 528.266 285.156

Capitais Proprios

Capital 11 1.500.000 1.500.000
Reservas e resultados acumulados 1Ze 13 714.358 487.443
Lucro do exercicio 1.988.148 2.269.144
Total dos capitais proprios 4.202.506 4.256.587
4.730.772 4.,541.743

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Interfundos — Gestiao de Fundos de Investimento
Imobilidrio, S.A.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

2010 2009
Euros Euros
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 7.093 16.933
Comissdes recebidas 4.844.235 4.863.335
Pagamento de comissdes 1.999 (4.186)
Pagamentos a empregados e fornecedores (2.089.063) (1.770.673)
Outros recebimentos / (pagamentos) (15.629) (68.112)
2.748.635 3.057.297
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (794.535) (1.548.724)
1.954.100 1.508.573
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Pagamento de dividendos (2.042.229) (2.171.588)
(2.042.229) (2.171.588)
Varifagdo liquida em caixa e seus equivalentes (88.129) (663.015)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 3.986.589 4.649.604
Caixa e equivalentes no fim do exercicio (nota 8§) 3.898.460 3.986.589

Para ser tido com as notas anexas 3s demonstracdes financeiras
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Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Demonstraciio das alteracdes dos capitais propries
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

Total dos Resultado
capitais Resultados liquido do
préprios Capital Reservalegal  acumulados exercicio

Euros Euros Euros Euros Euros
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 4.155.031 1.500.000 25410 220.733 2.412.888
Distribuicfio de resultados - - - 2.412.888 {2.412.888)
Reforgo reserva legal - - 241.300 (241.300) -
Distribuigfio de dividendos (2.171.588) - - (2.171.588) -
Lucro do exercicio 2.269.144 - - - 2.269.144
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 4.256.587 1.500.000 266.710 220.733 2.269.144
Distribuigdo de resultados - - - 2.269.144 (2.269.144)
Reforco reserva legal - - 226,915 (226.915) -
Distribui¢do de dividendos (2.042.229) “ - (2.042.229) -
Lucro do exercicio 1.988.148 - - - 1.988.148
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 4.202.506 1.500.000 493.625 220.733 1.988.148

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras /5 ,Q-



Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagdo

A Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. (“Sociedade™), constituida por
escritura publica em 28 de Setembro de 2006, com sede em Lisboa, ¢ uma sociedade financeira cujo
objecto social consiste na administragfio, em representaciio dos participantes e no interesse exclusivo
destes, de um ou de mais fundos de investimento imobilidrio, ¢ em geral, o exercicio de todas as
actividades consentidas por lei 4s sociedades gestoras de fundos de investimento imobiliario.

Durante o exercicio de 2010, a Sociedade procedeu a alteracio da sua sede social para a Rua Aurea, n.°
130, 1100-063 Lisboa.

Em 31 de Dezembro de 2010, os fundos imobilidrios geridos pela Sociedade sdo analisados como segue:

Data de Constituicao

Fundos Fechados
Fundos de Investimento

Imosotto Acumulagio 30 de Maio de 1990

Renda Predial 26 de Dezembro de 1995
Imorenda 24 de Dezembro de 1996
Eminvest 7 de Junho de 2005
Imolux 29 de Junho de 2005

Fundos Especiais de Investimento

Gestiio Imobilidria 2 de Janeiro de 1992

Funsita 26 de Setembro de 2005
Fundipar 17 de Outubro de 2005
Imocott 23 de Dezembro de 2005
Imoport 23 de Dezembro de 2005
BF Invest 26 de Abril de 2006
I Marope 11 de Maio de 2006
Imofarma 16 de Maio de 2006
Fimobes 19 de Junho de 2006
Prediloc Capital 12 de Julho de 2006
Homelnvest 28 de Agosto de 2006
Oceanico 9 de Novembro de 2006
Olimo 17 de Novembro de 2006
Imotur 27 de Novembro de 2006
Imonor 29 de Novembro de 2006
OPorto Capital 30 de Novembro de 2006

D



Interfundos —

Fundos Fechados (continuacgio)
Fundos Especiails de Investimento (continuagdo)

Imoal

Multinsos Oriente
Fundial
MasterCapital
Imoproperty
Fimmo

Iberia Capital
Inogi Capital
Patrimdnio
VillaFundo

DP Invest
Imofer
Oceanico Il
Intercapital
Oceanico III
Lapa Properties
Sand Capital
Stone Capital

Sc Capital
Imovalue
Iberian Forest Fund
Prime Properties
Norfundo
Domus Capital
R Invest
Neudelinveste
Colinvest

Gestiio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Data de Constituicéo

7 de Dezembro de 2006
27 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
28 de Dezembro de 2006
29 de Dezembro de 2006
29 de Dezembro de 2006
29 de Dezembro de 2006

16 de Margo de 2007

12 de Junho de 2007

13 de Novembro de 2007
4 de Janeiro de 2008

22 de Fevereiro de 2008
22 de Fevereiro de 2008
7 de Margo de 2008

3 de Junho de 2008

21 de Julho de 2008

1 de Agosto de 2008

8 de Agosto de 2008

29 de Agosto de 2008

9 de Margo de 2009

28 de Maio de 2009

4 de Margo de 2010

Em 1 de Junho de 2010, foi autorizada a transferéncia de gestdo do Fundo Imocais — Fundo Especial de
Investimento Imobilidrio Fechado para a ESAF — Espirito Santo Fundos de Investimento Imobilidrios,

SA.



Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislago Portuguesa através do Decreto-Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstrag@es financeiras
da Sociedade sao preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco
de Portugal que t€m como base a aplicagio das Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS") em
vigor ¢ adoptadas pela Unifio Europeia, com excepgio das matérias definidas nos n® 2° e 3° do Aviso n°
1/2005 e n® 2 do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal (NCA's"). As NCA's incluem as normas
emitidas pelo International Accounting Standards Board ('IASB') bem comeo as interpretacdes emitidas
pelo International Financial Reporting Interpretations Committee ('TFRIC") e pelos respectivos orgos
antecessores com excepgio dos aspectos ja referidos definidos nos Avisos n® 1/2005 e n° 4/2005 do
Banco de Portugal: i) valorimetria ¢ provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se
manterd o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para
diferimento do impacto contabilistico decorrente da transi¢do para os critérios da IAS 19 e iii) restrigio
de aplicagdo de algumas opgGes previstas nas IAS/IFRS.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragio em
31 de Janeiro de 2011. As demonstracSes financeiras sfo apresentadas em euros.

A Sociedade adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagio obrigatoria para exercicios que se iniciaram
a 1 de Janeiro de 2010. Estas normas encontram-se descriminadas na nota 20. De acordo com as
disposi¢des transitorias dessas normas e interpretagdes, sfio apresentados valores comparativos
relativamente as novas divulgagtes exigidas.

As demonstrages financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 foram
preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragéio em conformidade com as NCA's emitidas pelo
Banco de Portugal e em vigor nessa data.

As demonstragBes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico,
modificado pela aplicagio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos financeiros
e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados (negociagiio e fair value option)
e activos financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor n@o estd
disponivel. Os activos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da
contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando
aplicavel. Os outros activos financeiros e passivos financeiros e activos e passivos nao financeiros sfo
registados ao custo amortizado ou custo histdrico. Activos nfo correntes detidos para venda e grupos
detidos para venda ('disposal groups') siio registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor
deduzido dos respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de beneficios definidos é
reconhecido ao valor presente dessa obrigagdo liquido dos activos do fundo, deduzido de perdas
actuariais ndo reconhecidas.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os
exercicios apresentados nas demonstragdes financeiras.

A preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as NCA’s requer que o Conselho de
Administragio formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a aplicagfio das politicas
contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas ¢ pressupostos
associados sfio baseados na experiéncia histérica e noutros factores considerados razodveis de acordo
com as circunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja
valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os
pressupostos e estimativas sfio considerados significativos sio apresentados na nota 1 1).

SR e VA



b)

d)

Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou a Sociedade ndo
mantém controlo dos mesmos.

A Socjedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sZo cancelados ou
extintos.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado s#io reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros & taxa efectiva de activos
financeiros disponiveis para venda também sfo reconhecidos em margem financeira assim como dos
activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo
mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagfio da taxa de juro efectiva, a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes de
pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O cilculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transacc¢do e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transaccéo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semethantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados s8o determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragéo da perda por imparidade.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes
Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:
e guando sfo obtidos & medida que os servigos sfo prestados, o seu reconhecimento em resultados

¢ efectuado no periodo a que respeitam;

e quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento é efectuado quando o
referido servigo esta concluido;

¢ quando sfo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, os
proveitos resultantes de servigos e comissdes sfo registados na margem financeira.
Caixa e equivalentes de caixa
Para efeitos da demonstrag@o dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem

a caixa e as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos

centrais.
m T o



h)

Interfundos — Gestéo de Fundos de Investimente Imobilidrio, S.A.
Notas as DemonstragSes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango
quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgdes podem
ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transacgdes em moeda estrangeira

As transac¢des em moeda estrangeira s&o convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cimbio em vigor
na data da transac¢do. Os activos e passivos monetirios denominados em moeda estrangeira, so
convertidos para a moeda funcional a taxa de cAmbio em vigor na data de balanco. As diferencas
cambiais resultantes da convers&o sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios
denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a moeda
funcional & taxa de cmbio em vigor na data da transaccfo. Os activos e passivos no monetdrios
registados ao justo valor sio convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em
que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excepgdo daqueles
reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é registada por contrapartida
de capitais proprios.

Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

A Sociedade tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensGes de reforma por velhice,
pensdes de reforma por invalidez e pensSes de sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas
convengdes colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes
"Plano ACT" ¢ "Plano ACTQ" do "Fundo de Pens&es do Grupo Banco Comercial Portugués"”, os quais
correspondem ao plano base das referidas convengdes colectivas (condigBes previstas no sistema de
seguranga social privado do sector bancério para a constituigio do direito ao recebimento de uma
pensio).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, a Sociedade assumiu a responsabilidade,
desde que verificadas determinadas condigSes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma
aos colaboradores da Sociedade, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagio
colectiva e a situagio previdencial de cada um (Plano Complementar).

A responsabilidade liquida da Sociedade com planos de reforma (planos de beneficio definido) é
estimada semestralmente, com referéncia a 31 de Dezembro e 30 de Junho de cada ano.

A partir de | de Janeiro de 2011, os empregados bancarios serdo integrados no Regime Geral da
Seguranca Social, que passard a assegurar a protecgdo dos colaboradores nas eventualidades de
maternidade, paternidade, adopgdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos
a proteccdo na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n® 1-A/2011, de 3 de Janeiro).

A taxa contributiva sera de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substitui¢do da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que ¢ extinta por
aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragfo o direito & pensio dos empregados no activo
passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o
tempo de servigo prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a
suportar o diferencial necessario para a pensfio garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho.

Os custos de servigo corrente e o custo dos juros resultante do 'unwinding' dos passivos do plano
deduzidos do retorno esperado dos activos do plano sdo registados por contrapartida de custos

operacionais.
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Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, 5.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada
separadamente para cada plano através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no perfodo corrente e em periodos passados. O
beneficio € descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obriga¢Ges de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante 4 data
do termo das obrigacSes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a dedugdo do justo
valor dos activos do Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que nio de pensdes, nomeadamente os encargos de saide dos colaboradores na
situagfio de reforma e beneficios atribuiveis ao cdnjuge e descendentes por morte antes da reforma sao
igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sdo registados
por contrapartida de resultados no exercicio em que as reformas antecipadas sfo aprovadas e
comunicadas.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuarias néo reconhecidos que excedam 10%
do maior entre o valor actual das obrigagGes definidas e o justo valor dos activos do Fundo sfo

registados por contrapartida de resultados pelo periodo correspondente & vida Gtil remanescente
estimada dos colaboradores no activo,

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados anualmente pela Sociedade de acordo com um plano de
contribuigdes determinado de forma a assegurar a solvéneia do fundo, incluindo a cobertura do Plano
Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em
pagamento ¢ 95% para os servicos passados do pessoal no activo.

Plano de contribuigdo definida

Para o Plano de contribui¢do definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas
20 beneficio atribufvel aos colaboradores da Sociedade sfo reconhecidas como um custo do exercicio
quando devidas.

Planos de remuneracdo com acedes

A data de 31 de Dezembro de 2010 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remuneragiio com
accdes.

Remuneragdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragio fixar os respectivos critérios de alocagdo a cada colaborador,
sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneragfio varidvel atribuida aos colaboradores € registada por contrapartida de resultados no
exercicio a que dizem respeito.

Imposto sobre lucros

A Sociedade esté sujeita a0 regime estabelecide no Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC). Adicionalmente sfo registados impostos diferidos resultantes das diferencas
temporédrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de
tributacio em IRC sempre que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser
pagos ou recuperados no futuro.

12
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Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagéo de activos
financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do
exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos s&o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balange, sobre
as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sfo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos
fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, 4 compensagdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributdveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos
se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

Um segmento geografico é uma componente identificavel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que
operem em ambientes econémicos diferentes.

De acordo com a natureza da actividade desenvolvida pela Sociedade, os elementos do Balanco e da
Demonstragio de Resultados sfo enquadrdveis num tnico segmento de negdcio, “Gestdo de Activos”,
sendo totalmente desenvolvida no mercado nacional.

Provisées

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa

fidvel do valor dessa obrigacdo.

As provisdes s#o revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na proporgdo dos pagamentos que nfio sejam provaveis.

As provisbes sio desreconhecidas através da sua utilizaglo para as obrigagdes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
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Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessdrias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas nos parigrafos
seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os resultados
reportados da Sociedade e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que os critérios adoptados sfio apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicéo financeira da Sociedade e das suas
operagfes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstraces financeiras e no tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sfio mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretagBes e estimativas. Existem diversas transac¢des e céalculos para os quais a determinagfo dos
impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lueros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o cilculo da matéria colectivel
efectuado pela Sociedade durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos
reportaveis. Desta forma, ¢ possivel que haja correcges & matéria colectivel, resultantes principalmente
de diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de
Administragdio considera que ndo tera efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragdes
financeiras. No entanto, ¢ convicgdio do Conselho de Administragio da Sociedade que eventuais
correcgdes aos impostos sobre lucros ndo tém impacto material nas demonstragdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados
A determinagio das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagfio de pressupostos e
estimativas, incluindo a utilizagfio de projec¢des actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e

outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do planc de pensdes.

Alteractes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009

Juros e proveitos equiparados

A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Juros e proveitos equiparados no montante de Euros 7.093
(2009: Euros 16.933) diz respeito aos juros recebidos pela Sociedade, relativos a depdsitos & ordem
junto do Banco Comercial Portugués, S.A.

Resultado de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009
Euros Euros
Servigos e comissdes recebidas
Comissdes de gestdo 4.988.071 4.890.511
Outras comissGes 20.000 32.500
5.008.071 4.923.011
Servigos e comissdes pagas
Qutras comissdes 1.092 561
1.092 561

5.006.979 4.922.450

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Servigos e comissdes recebidas — Comissdes de gestdo refere-se
a comissdes de gestdo cobradas pela Sociedade, no dmbito do contrato de prestacio de servigos de
gestdo dos fundos de investimento imobilidrios, apresentados na nota 1 a).

Custos com o pessoal

O valor desta rubrica € composto por:

2010 2009

Euros Euros
Remuneragdes 779.903 564.309
Encargos sociais obrigatérios 151.568 84.712
Encargos sociais facultativos 16.709 211
Qutros custos 2.480 1.836
950.660 651.068

Por decisdo do Conselho de Administragdo a partir de Abril de 2009, a Sociedade passou a ter
colaboradores nos seus quadros. Conforme mencionado na nota 5, até esta data a Sociedade detinha um
contrato de prestacdo de servigos relativo a cedéncia de pessoal com empresas do Grupo.

O montante total de Remuneragtes atribuidas ao Conselho de Administracio da Sociedade, no exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010, foi de Euros 59.750 (2009: Euros 139.126).
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

A rubrica Encargos sociais obrigatorios inclui em 31 de Dezembro de 2010, o montante de
Euros 25.678, relativo ao custo com pensdes de reforma, conforme referido na nota 17,

O nimero médio de colaboradores ao servigo nos exercicios de 2010 e 2009, distribuido por grandes
categorias profissionais, foi o seguinte:

2010 2009
Direcgdo 6 4
Especificas / Técnicas 11 4
Outras fungdes 1 1

18 9

Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica é composto por:

2010 2009

Euros Euros
Outsourcing 348.332 331.267
Rendas e alugueres 174.744 94.180
Comunicagdo 17.085 8.752
Deslocagdes, estadas e representagdes 12,300 6.278
Agua, energia e combustiveis 6.995 4.761
Seguros 3.269 2.320
Material de consumo corrente 832 839
Contencioso 560 751
Conservagao e reparagio - 810
Outros servigos especializados 679.346 739.575
Outros fornecimentos e servicos 6.005 83

1.249.468 1.189.625

A rubrica Outros servigos especializados inclui o montante de Euros 313.598 (2009: Euros 306.705)
relativo a custos com cedéncia de pessoal.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Outros servigos especializados inclui o montante de
Euros 239.355 (2009: Euros 192.196), relativo a servigos prestados pela Millennium bep — Prestagio de
Servigos, A.C.E. no dmbito da prestagio de servigos informéticos, operacionais, administrativos e de
aprovisionamento.
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Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

Imparidade para outros activos

O valor desta rubrica & composto por:

2010 2009

Furos Euros
Dotag#o do exercicio 105.306 -
105.306 -

Conforme referido na nota 9, a imparidade para outros activos corresponde 4 comissiio de gestdo que
aguardam recebimento da parte de clientes.

Impostos

O encargo com impostos sobre lucros, com referéncia a 2010 e 2009, ¢ analisado como segue:

2010 2009
Euros Euros
Imposto corrente
Do ano 745.074 821.288
Correcgéo de anos anteriores (1.462) -
743.612 821.288

O valor de impostos sobre lucros ascende a um montante liquido de Euros 743.612 (2009:
Euros 821.288), e representa uma taxa media de imposto de 27,2% do resultado antes de impostos
(2009: 26,6%).

A diferenga entre a taxa nominal de impostos sobre o rendimento a que a Sociedade se encontra sujeita
e a taxa efectiva de imposto resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinacgio da
matéria colectavel, nos termos previstos na legislagdo aplicavel.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinacgio da matéria colectavel e que assumem natureza permanente € apresentada como segue:

e (astos nfo aceites para efeitos fiscais, nomeadamente quotiza¢Ges;

¢ Beneficios fiscais, dedutiveis fiscalmente, nomeadamente quotizagles.
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A reconciliagdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes referidos anteriormente, é

analisada como segue:

2010 2009
Y% Euros % Euros
Lucro antes de impostos 2.731.760 3.090.432
Taxa de imposto corrente 29,00% 792.210 26,50% 818.964

Acréscimos para efeitos do apuramento do

lucro tributavel (i) 0,03% 949 0,01% 211
Deduges para efeitos do apuramento do

lucro tributdvel
Beneficios fiscais nfio reconhecidos

em resultados (ii) (0,03%) (722) (0,02%0) (714)
Efeito de taxa (iii) (1,85%) (51.563) - -
Correcgdo de anos anteriores (0,05%) (1.462) - -
Tributagdo auténoma (iv) 0,15% 4.200 0,09% 2.827

27.22% 743.612 26,58% 821.288

(1) Gastos com quotizaghes nfio aceites fiscalmente.

() Majoragdo de quotizagbes dedutiveis fiscalmente, nos termos do artigo 44.° do Cédigo do IRC.

(iii) Diferenga entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que a sociedade se encontra sujeita e a taxa efectiva de
imposte que resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinagiio da matéria colectavel, nos termos previstos na
legislacdo aplicavel, bem como da diferenga do impacto do incremento da taxa nominal de imposto em 2,5 p.p. decorrente da
derrama estadual introduzida pela Lein.® 12.°-A/2010, de 30 de Junho.

(iv) Tributaglio auténoma, nos termos da le de despesas de representagiio, encargos com viaturas e ajudas de custo.

Disponibilidades em outras institui¢es de crédito

A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito regista
o montante de Euros 3.898.460 (2009: Euros 3.986.589) referente a depdsitos & ordem junto do Banco
Comercial Portugués, S.A.



9. OQOutros activos

A rubrica € analisada como se segue:

Devedores
Associadas
Outros
Proveilos a receber
Outras imobilizagGes financeiras
Contas diversas

Imparidade para outros activos

Interfundos — Gesido de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

2010 2009

Euros Euros
191.557 800
262.458 12.000
438.496 537.118
750 750
44,357 4.486
937618 555.154
(105.306) -
832.312 555.154

A data de 31 de Dezembro de 2010 a rubrica Devedores — Outros, inclui 0 montante de Buros 262.458
referente a comissdes de gestdo a receber dos Fundos de Investimento Imobilidrios geridos pela

Sociedade no dmbito da sua actividade.

A data de 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Proveitos a receber no montante de Euros 438.496 (2009:
Euros 537.118) regista as comissdes de gestiio que aguardam facturacio.

A rubrica Outras imobilizaces financeiras cujo montante ascende a de Euros 750, é representativo de
0,2% do capital da Millennium bep — Prestagfo de Servicos, A.C.E.

A rubrica Imparidade para outros activos no montante de Euros 105.306 resulta de comissdes de gestdo
que aguardam recebimento por parte de clientes. A movimentagao desta rubrica € analisada como segue:

Saldo em 1 de Janeiro
Dotacéo do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro

2010 2009

Euros Euros
105.306 -
105.306 -




10. Outros passivos

A rubrica ¢ analisada como se segue:

Credores

Associadas

Fornecedores

Qutros credores
Sector Publico ¢ Administrativo
Férias e subsidio de férias a pagar
Outros custos a pagar
Contas diversas

Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimenio Imobilidrio, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

2010 2009

Euros Euros
72.298 36.123
59.750 2.741
3.662 2.755
20.442 12.786
123.964 106.084
217.890 43.7777
471 178
498.477 204.444

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 143.446 relativo a responsabilidades com o
prémio de antiguidade conforme descrito na nota 17.

As rubricas relativas aos custos a pagar da Sociedade com pensdes de reforma, incluidas em Qutros

custos a pagar, sdo analisadas como segue:

Responsabilidade por beneficios projectados
Responsabilidades cobertas pelo Fundo

2010
Euros

2009
Euaros

(2.699.206)

Outros beneficios ndo cobertos pelo Fundo de Pensdes

{Extra-Fundo)
Valor do Fundo

Perdas actuariais
Corredor

(52.887)
2.653.955

(98.138)

70.561

70.561

(27.577)

As responsabilidades relativas a Outros beneficios ndo cobertos pelo fundo de pensdes encontram-se
integralmente provisionados, conforme descrito na nota 17.
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Capital

O capital social no montante de Euros 1.500.000 da Sociedade encontra-se integralmente subscrito e
realizado, sendo representado por 1.500.000 ac¢Ses com o valor nominal de Euro 1 cada.

De acordo com o Decreto-Lei n® 252/2003, de 17 de Outubro, os fundos préprios das sociedades
gestoras de fundos de investimento ndo devem ser inferiores ao valor resultante da aplicagiio das
percentagens seguintes 4 soma dos valores globais dos fundos que administrem:

- Até 75 milhdes de Euros 0,5%
- No excesso de 75 milhdes de Euros 1%o0

Em conformidade com esta norma, a Sociedade pode administrar fundos de investimento com valores
globais que totalizem Euros 1.914.358.000 (2009: Euros 1.687.443.000), sendo o valor global dos
Fundos geridos pela Sociedade, a 31 de Dezembro de 2010, de Euros 1.123.278.664.

Reserva legal

Nos termos da legislac@o portuguesa, a Sociedade devera reforcar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia capital social, nfio podendo normalmente esta
reserva ser distribuida. Conforme referido na nota 13 e, de acordo com a proposta de aplicagéo de
resultados aprovada na Assembleia Geral de Accionistas do dia 22 de Marco de 2010, a Sociedade
reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 226.915.

Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

2010 2009

Euros Euros
Reserva legal 493.625 266.710
Resultados transitados 220.733 220.733
714.358 487.443

A Assembleia Geral, a 22 de Margo de 2010, aprovou a aplicagdo do resultado liquido do exercicio de
2009, no montante de Euros 2.269.144, com distribui¢fio ao accionista de dividendos no montante de
Euros 2.042.229 e reforgo da reserva legal de Euros 226.915.



14. Activos sob gestdo

Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A.
Notas éas Demonstra¢des Financeiras

31 de Dezembro de 2010 e 2009

Nos termos do Artigo 29° do Decreto Lei n® 252/2003, de 17 de Outubro a Interfundos — Gestdo de
Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. e o Banco Comercial Portugués, S.A., como banco depositario
dos fundos, respondem solidariamente, perante os participantes dos fundos imobiliarios, pelo
cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos dos regulamentos de gestio dos fundos

administrados pela Sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor liquido global dos fundos imobilidrios geridos pela Sociedade é

analisado como segue:

Fundos Fechados
Fundos de Investimento
Imosotto Acumulagdo
Renda Predial
Imorenda
Eminvest
Imolux

Fundos Especiais de Investimento
Gestdo Imobilidria
Funsita
Fundipar
Imocott
Imoport
BF Invest
I Marope
Imofarma
Fimobes
Prediloc Capital
Homelnvest
Oceanico
Olimo
Imotur
Imonor
OPorto Capital
Imoal
Multiusos Oriente
Fundial
MasterCapital
Imoproperty
Fimmo
Iberia Capital
Inogi Capital

I~
2

2010
Euros

209.874.001
199.981.473
189.654.097
28.813.168
24.621.342

16.094.024
4.421.602
9.829.325
7.535.855
6.213.398

16.288.717
8.891.874

60.252.474
5.125.095

19.469.544

11.408.608
1.368.808

55.250.652

23.648.102
7.982.984
7.312.383

11.968.126
6.705.301
8.859.568
6.109.361
5.107.003

16.467.602
8.156.586

24.092.027
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2010
Euros
Fundos Fechados (continuacio)
Fundos Especiais de Investimento (continuagdo)
Patrimdnio 7.608.238
VillaFundo 5.787.737
DP Invest 9.914.563
Imofer 254916
Oceanico 1] 8.815.829
Intercapital 6.534.811
Oceanico 111 5.459.544
Lapa Properties 9.439.102
Sand Capital 3.120.329
Stone Capital 3.101.380
Sc Capital 6.243.947
Imovalue 5.144.349
Iberian Forest Fund 5.280.345
Prime Properties 5.025.444
Norfundo 4.964.951
Domus Capital 6.384.470
R Invest 5.206.512
Neudelinveste 11.222.652
Colinvest 12.266.445
Contas extrapatrimoniais
Os valores registados nas rubricas extrapatrimoniais podem ser analisados conforme segue:
2010 2009
Euros Euros
Valores administrados pela Sociedade 1.123.278.664  1.205.945.179

Justo Valor

O justo valor tem como base os pregos de cotagio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de
clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa. A geragfo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com
base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a
curva de taxas de juro de mercado quer as actuais condi¢8es da politica de pricing da Sociedade.
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Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliagdio, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolugdo futura de negdcio. Nestas condigGes, os valores apresentados
ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdémico da Sociedade.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos:

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco
¢é uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Fundo de Pensdes

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por
velhice e por invalidez e ouiras responsabilidades, cumprindo os termos do estabelecido no Acordo
Colectivo de Trabalho do Sector Bancario (ACT). As responsabilidades da Sociedade estdo,
essencialmente, cobertas através do Fundo de PensSes Banco Comercial Portugués, gerido pela
PensdesGere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Em 31 de Dezembro de 2010 € 2009, o
nimero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2019 2009

Niimero de participantes
Pessoal no activo 19 -

19 -

No dmbito do novo Acorde Tripartido celebrado entre o Governo, a Banca e os Sindicatos, os
trabalhadores bancérios em actividade do Regime CAFEB/ACT foram integrados no Regime Geral da
Seguranga Social (‘RGSS’). Com efeito em 1 de Janeiro de 2011, relativamente a beneficios a
empregados a partir dessa data, sem prejuizo dessa integracio, alguns beneficios (eventualidades)
excluindo doenga (baixa), invalidez e morte, continuario a ser assegurados pelo Fundo de Pensdes.

Conforme disposto no Acordo, no que se refere ao plano de pensGes de reforma, os colaboradores
mantém os beneficios adquiridos bem como a garantia do beneficio futuro ser no minimo equivalente ao
estabelecido no ACTV. Foi ainda mantida por parte das entidades empregadoras, a responsabilidade
pelo pagamento dos complementos de pensdes a data da reforma. Nesta base, a exposi¢do ao risco
actuarial e financeiro associados aos beneficios mantém-se.

A integragdo conduz a um decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade
normal de reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensdes.

Dado que ndo existiu reducdio de beneficios na perspectiva do beneficidrio, no momento do
reconhecimento inicial, as responsabilidades por servigos passados mantiveram-se inalteradas.

Tomando em consideragio que a base de calculo dos beneficios nos planos ACTV e do RGSS sdo
baseados em formulas distintas, existe a possibilidade de ser obtido um ganho, quando o valor das
responsabilidades cobertas pelos fundos de penses & data da reforma for inferior ao valor das
responsabilidades nesta data, devendo este ganho ser diferido numa base linear, durante o tempe médio
de vida activa até se atingir a idade normal de reforma.
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Desta forma, a Sociedade nfio registou ao nivel das demonstragSes financeiras qualquer impacto no
célculo actuarial em 31 de Dezembro de 2010.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 h), as responsabilidades da Sociedade por
pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, caiculadas com base
no métoedo de crédito das unidades projectadas, é analisada como segue:

2010 2009
Euros Euros
Responsabilidades por beneficios projectados
Pessoal no activo 2.752.093 -
Valor do Fundo (2.653.955) -
Responsabilidades néo financiadas pelo Fundo 98.138 -
Responsabilidades cobertas pelo Extra-Fundo (52.887) -
(Excesso) / déficit de cobertura 45.251 -

As responsabilidades relacionadas com o prémio de antiguidade, por ndo serem responsabilidades pos-
emprego, ndo estio cobertas pelo Fundo de Pensdes da Sociedade pelo que ndo fazem parte integrante
desta nota.

As referidas responsabilidades ascendem em 31 de Dezembro de 2010 a Euros 143.446 ¢ estdo cobertas
por provistes em igual montante conforme nota 10.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica Responsabilidades por Beneficios Projectados inciui o montante
de Euros 628.754 relativo a responsabilidades com servigos passados com o Plano Complementar, que
se encontram integralmente cobertas pelo Valor do Fundo.

No seguimento de deliberagio do Conselho de Administragfio Executivo, datada de 21 de Setembro de
2006, o Regime Complementar de Reforma que estava previsto no Plano de Pensdes do Fundo de
Pens&es do Grupo Banco Comercial Portugués (“Beneficio Definido™), passou a ser financiado através
de um sistema de contribui¢io definida. No entanto, os colaboradores admitidos até a data da referida
deliberacdio mantém os beneficios a que tinham direito ao abrigo do sistema anterior (“Beneficio
Definido™), os quais serdo assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratualmente
vinculados na data da reforma. Nesta base, as empresas do Grupo procedem, anualmente, A cobertura
necessaria para garantia daquele beneficio. O montante correspondente é determinado de acordo com a
avaliagio actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado
também em base anual.

Conforme referido na nota 4 e 10, e de acordo com o referido na politica contabilistica, nota 1 h), a
Sociedade assumiu a responsabilidade de, desde que verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, atribuir complementos de reforma aos colaboradores, de acordo com o definido no Plano
Complementar. As regras definidas estabelecem que sempre que se verifiquem determinadas condigtes
a Sociedade devera entregar ao Fundo de Pensdes os montantes devidos respeitantes aos colaboradores
elegiveis.

Considerando que as condigdes de atribui¢do do Plano Complementar no exercicio de 2010 permitiram
concluir que as mesmas néo seriam atingidas, o Conselho de Administragdo procedeu a uma reavaliagio
da estimativa do custo desta responsabilidade, concluindo que a esta data ndo existem responsabilidades
adicionais com o Plano Complementar na Sociedade.
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A evolugiio das responsabilidades por beneficios projectados durante os exercicios de 2010 e 2009 ¢

analisada como segue:

Saldo a 1 de Janeiro

Custo normal
(Ganhos) / perdas actuariais
N&o decorrente da alteragiio de
pressupostos
Resultantes da alteracfio de
pressupostos
Contribui¢tes dos colaboradores
Outros

Saldo a 31 de Dezembro

2010 2009
Fundo de Extra-fundo

Pensoes QOutros Total Total

Euros Furos Euros Euros
24.742 936 25.678 -
39.057 971 40.028 -
(38.713) (919) (39.632) -
13.332 - 13.332 -
2.660.788 51.899 2.712.687 -
2.699.200 52.887 2.752.093 -

Em 31 de Dezembro de 2010, a Sociedade nfio procedeu ao pagamento de pensses.

Os elementos que compdem o valor do activo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

Titulos de rendimento varidvel:
Accles
Obrigacdes
Thulos de rendimento fixo
Imdveis
Unidades de Participac&o
Aplicacdes em Bancos
QOutros

20190
Euros

2009
Euros

590.451 -
475.665 -
347.737 -
192.364 -
597.193 -
445,504 -

5.041 -

2.653.955 -

As rubricas Titulos de rendimento variavel e Titulos de rendimento fixo incluem titulos emitidos por
empresas do Grupo que sfo analisados como segue:

Titulos de rendimento fxo
Titulos de rendimento varidvel

2010 2009

Euros Euros
29.825 -
182.255 -
212.080 -

A rubrica Aplicagdes em Bancos inclui aplicages em entidades do Grupo BCP que, em 31 de
Dezembro de 2010 ascendem a Euros 394.866.

26

A =2 /&



Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobiligrio, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
3! de Dezembro de 2010 e 2009

A evolugdo do valor dos activos do Fundo durante os exercicios de 2010 e 2009 € analisada conforme
segue:

2010 2009

Euros Euros
Saldo a 1 de Janeiro - -
Ganhos e perdas actuariais {70.165) -
Contribui¢8es para o Fundo 50.000 -
Contribuicdes de colaboradores 13.332 -
Outros 2.660.788 -
Saldo a 31 de Dezembro 2.653.955 -

A evolugfio dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes ¢ Extra~-fundo nos
exercicios de 2010 e 2009 € analisada como segue:

(Excesso) / Déficit de cobertura

2010 2009
Fundo de Extra-fundo
Pensdes Outros Total Total
Euros Euros FEuros Euros
Saldo a 1 de Janeiro - - - -
Custo normal 24.742 936 25.678 -
(Ganhos) e perdas actuariais
N#o decorrentes de alteracdes
de pressupostos 109.222 971 110.193 -
Resultante de alteragGes de
pressupostos (38.713) (919) (39.632) -
Contribuigdes para o Fundo (50.000) - (50.000) -
Qutros - 51.899 51.899 -
Saldo a 31 de Dezembro 45.251 52.887 08.138 -

A analise das contribuigdes efectuadas ao Fundo pela Sociedade ¢é apresentada como segue:

2010 2009

Euros Euros
Dinheiro 50.000 -
50.000 -
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Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de Dezembro de 2010, as perdas actuariais
diferidas, incluindo o valor do corredor, sdo analisadas como segue:

Perdas actuariais

Acima do
Corredor Corredor
Euros Euros
Saldo a 1 de Janeiro - -
Ganhos e perdas actuariais

Néo decorrentes de alteragdes de pressupostos - 110.193
Resultante de alteragdo de pressupostos - (39.632)
Variagdo do corredor 70.561 (70.561)
Saldo a 31 de Dezembro 70.561 -

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo das responsabilidades ¢ no valor do
fundo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, o valor do corredor calculado de acordo com o
paragrafo 92 da TAS 19 ascendia a Euros 70.561.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, a Sociedade nfo determinou ganhos e perdas actuariais
acima do valor do corredor. Caso existissem seriam reconhecidos em resultados do exercicio durante
um periodo de correspondente a vida Gtil remanescente estimada dos colaboradores no activo, conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1 h).

No exercicio de 2010, a Sociedade contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de
Euros 25.678, cuja analise € apresentada como segue:

2010 2009

Euros Euros
Custo dos servigos correntes 25.678 -
25.678 -

O valor das responsabilidades com beneficios de saide estd integralmente coberto pelo Fundo de
Pensdes ¢ corresponde em 2010 a Euros 126.366. O valor estimado das contribuicdes a efectuar no
exercicio de 2011 no dmbito do plano de pensdes é de Euros 53.213.

O custo do exercicio referente a 2010 e 2009 para o prémio de antiguidade ¢ o seguinte:

2010 2009

Euros Euros
Ganhos e perdas actuariais 3.789 -
3.789 -
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Apds a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagio e da taxa
de juro de longo prazo para a Zona Euro, a Sociedade considerou os seguintes pressupostos actuariais

utilizados no célculo das responsabilidades com pensées de reforma com referéncia a 31 de Dezembro
de 2010:

2010

Taxa de crescimento salarial 2.50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,50%
Taxa de rendimento do Fundo 5,50%
Taxa de desconto 5,50%
Tabuas de mortalidade

Homens TV 73/77 - 1 ano

Mulheres TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez Nio aplicada
Taxa de "turnover' Nio aplicada
Taxa dos custos com beneficios de saide 6,50%

A dedugio de um e dois anos s tabelas dos homens e das mulheres, deve-se 4 diferenga de esperanca de
vida superior de um e dois anos respectivamente.

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actuarial das responsabilidades estio de acordo

com os requisitos definidos pela IAS 19. Nio sfo considerados decrementos de invalidez no calculo das
responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo de Pensdes foi determinada de forma consistente com as condigdes
actuais de mercado e com a natureza e rendibilidade dos activos que integram o Fundo de Pensdes.

As perdas actuariais liquidas do exercicio de 2010 de Euros 30.533 s#o relativos & diferenga entre os

pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades ¢ os valores efectivamente verificados, bem
como a0 impacto da alteragfo da taxa de crescimento das pensdes e sdo analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas actuariais

2610 2009
Yo Euros % Euros
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efectivas:
Outros - 40.028 - -
Alteracdes de pressupostos:
Taxa de crescimento das pensdes 1,50% (39.632) - -
Rendimento dos Fundos (5,49%) 70.165 - -
70.561 -
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Os custos com os beneficios de saide tem impacto no custo com pensdes. Considerando este impacto
procedeu-se a uma anilise de sensibilidade a uma variagfo positiva (passando de 6,5% para 7,5% no
exercicio de 2010} e a uma variac3o negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio de 2010) de um
ponto percentual no valor dos custos com os beneficios de salide, cujo impacto é analisado como segue:

Variaciio positiva de 1% Varia¢#o negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2010 2009 2010 2009
Euros Euros Euros Euros
Impacto no custo com pensdes 974 - (974) -
Impacto nas responsabilidades 19.441 - (19.441) -

Partes relacionadas

Remuneragdes a membros do Conselho de Administracdo

O montante agregado das remuneragdes pagas a membros do Conselho de Administragio no exercicio
findo emn 31 de Dezembro de 2010 ascendeu a Euros 59.750 (2009: Eures 139.126). Durante o exercicio
de 2010 foram suportados custos com contribui¢des para a Seguranga Social relativos aos membros do
Conselho de Administragdo no montante de Euros 8.836 (2009: Euros 48.541).

Gestao de riscos

A gestio dos riscos de negécio da Sociedade € efectuada de forma centralizada no Grupo Banco
Comercial Portugués. O acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito,
mercados, liquidez e operacional, ¢ efectuado de acordo com os principios gerais de gestfio e controlo
de riscos definidos pelo Conselho de Administragdo Executivo do Banco Comercial Portugués, tendo a
responsabilidade pela implementagfio das politicas de risco, sido concentrada numa estrutura transversal
a todas as entidades da Sociedade e totalmente independente das 4reas sujeitas aos riscos ~ “Risk
Office”.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas. alteracSes e interpretacdes efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2010

As normas contabilisticas e interpretagfes recentemente emitidas que entraram em vigor € que a
Sociedade aplicou na elaboragio das suas demonstracdes financeiras podem ser analisadas como segue:

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuraciio — activos e passivos
elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emiftiu uma alteragdo ao IAS 39 - Instrumentos

financeiros: reconhecimento e mensuragdo — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual foi de
aplicagfo obrigatdria a partir de 1 de Julho de 2009,
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Esta alteragfio clarifica a aplicagZo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os
cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagio de cobertura.

A Sociedade ndo teve qualquer impacto decorrente da adopgio desta alteragio.

IFRS I (alterada) — Adop¢iio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro ¢ IAS
27 — Demonstracdes Financeiras consolidadas e separadas

As alteragoes ao IFRS 1 - Adopedo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao
IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas foram efectivas a partir de 1 de Julho de
2009.

Estas alteragSes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na
preparagdo das suas contas individuais adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus
investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na data
da transigo para os IFRS ou o valor de balanco determinado com base no referencial contabilistico
anterior.

A Sociedade nfo teve qualquer impacto decorrente da adopcao desta alteragio.

IFRS 3 (revista) — Concentracées de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) - Demonstracoes
[financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista) -
Concentragdes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicagiio obrigatoria para exercicios
com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopg#o antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisigdes
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritirios) poderio ser
mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos
interesses sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos
capitais proprios adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos "step acquisition” em que as
novas regras obrigam, aquande do caleulo do goodwill, a reavaliagio, por contrapartida de resultados,
do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente a aquisigfio tendente 4 obtengdo de
controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma aquisi¢do de uma subsididria
que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos contingentes cuja alteragio de
estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e niio afecta o goodwill e (v) as
alteragbes das percentagens de subsidiarias detidas que nfo resultam na perda de controlo as quais
passam a ser registadas como movimentos de capitais préprios.

Adicionalmente, das alteragbes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagio de uma subsidiria, tendente 4 perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido é mensurado ao justo valor determinado na data da alienacio.

A Sociedade ndo teve qualquer impacto decorrente da adopgfo desta alteragdo.
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IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servicos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007 a
IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos. A adopgdo por parte da Unido Europeia foi em 25 de
Mar¢o de 2009. Esta interpretagéo passa a ser de aplicagfio obrigatoria para exercicios que se iniciem em
ou apds 29 de Margo de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos publico-
privados. Esta norma aplicar-se-4 apenas a situagdes onde o concedente a) controla ou regula os servigos
prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do
contrato.

Face a natureza dos contratos abrangidos por esta interpretago, a Sociedade nio teve qualquer impacto
a0 nivel das Demonstracdes financeiras.

IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a
IFRIC 17 — Distribuigdes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagfo obrigatéria para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgo antecipada permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigGes em espécie a accionistas.
Assim, estabelece que as distribuicdes em espécie devem ser registadas ao justo valor, sendo a diferenca
para o valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados quando da distribuicio.

A Sociedade ndo teve qualquer impacto da adopgdo desta interpretag@o ao nivel das Demonstragdes
financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de 2008, a
IFRIC 18 ~ Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicacdo obrigatéria para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgfo antecipada permitida.

Esta interpretagdio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais
uma entidade recebe activos de clientes para sua prdpria utilizagdo e com vista a estabelecer
posteriormente uma ligacfio dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao
fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretacfio clarifica:

e as condi¢Bes em que um activo se encontra no dmbito desta interpretagio;

e o reconhecimento do activo ¢ a sua mensuragfo inicial;

» aidentificacdo dos servigos identificaveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido);
e o reconhecimento de proveitos; e

* acontabiliza¢fio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Sociedade ndo teve qualquer impacto da adopg¢fo desta interpretagfio ao nivel das Demonstragdes
financeiras.
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Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, o IASB publicou ¢ Annual Improvement Project, o qual alterou certas normas que se
encontram em vigor. Contudo, a data de efectividade das alteraces varia consoante a norma em causa,
das quais se destaca:

e Alteragio & IFRS 5 - Activos nZo correntes detidos para venda e unidades operacionais em
descontinuagio, efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragio
velo esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsidiaria devem ser classificados
como activos nfo correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um plano de venda
parcial da subsidiaria tendente a perda de controlo.

A Sociedade nfio teve qualquer impacto significativo da adopgdo desta norma ao nivel das
DemonstragSes financeiras.

Normas. alteractes e interpretaces emitidas mas ainda n&o efectivas para a Sociedade

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009 , a IFRS 9 -
Instrumentos financeiros parte I: Classificag@o e mensuragio, com data efectiva de aplicagio obrigatéria
para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.
Esta norma, em Outubro de 2010 foi alterada. A IFRS 9 nZo foi ainda adoptada pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do IASB de substituigio da IAS 39 e aborda os
temas de classificagfio e mensuragéo de activos financeiros. Os principais aspectos considerados s&o os
seguintes:

e Os activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo
valor. Esta decisdo serd efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros. A
sua classificagdo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdo do negdcio esses
activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo
financeiro;

e Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto €, que contenham apenas
caracteristicas bésicas de divida, e para os quais uma entidade no modelo de gestdo do negdeio
apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros.
Todos os outros instrumentos de divida sfo reconhecidos ao justo valor;

¢ Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sfo reconhecidos ao justo valor com as
variagBes subsequentes registadas em resultados. Contudo, uma entidade podera irrevogavelmente
eleger instrumentos de capital para os quais as variagdes de justo valor ¢ as mais ou menos-valias
realizadas sdo reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas ai reconhecidos ndo
podem ser reciclados por resultados. Esta decis@o é discricionaria nfo implicando que todos os
instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sfo reconhecidos em
resultados do exercicio.

e A excepgdo para deter investimentos em instrumentos de capital cujo justo valor nfio possa ser
determinado com fiabilidade e derivados relacionados, prevista na IAS 39, ndo ¢ permitida na IFRS
9;
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Interfundos — Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio, 5.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2010 e 2009

e As alteragBes ao justo valor atribuiveis ao risco de crédito préprio dos passivos financeiros
classificados na categoria de Opgdo de justo valor (Fair Value option) serfio reconhecidas em Other
Comprehensive income (OCI). As restantes variagBes de justo valor associadas a estes passivos
financeiros serdio reconhecidas em resultados. Os montante registados em OCI nunca poderdo ser
transferidos para resultados.

A Sociedade ndo espera impactos decorrentes da adopeo desta norma.
IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divalgacies — Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitin em Outubro de 2010, a IFRS 7 -
Instrumentos financeiros: Divulgagfes — Transferéncias de activos financeiros, com data efectiva de
aplicagdo obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2011, sendo a sua adopgio
antecipada permitida. Esta alteragfio ndo foi ainda adoptada pela Unifo Europeia.

As alteragBes requeridas as divulgagSes sobre as operagGes que envolvem transferéncia de activos
financeiros, nomeadamente securitizagdes de activos financeiros, tém como objectivo que os
utilizadores das demonstragdes financeiras possam vir a avaliar o risco e os impactos associados a essas
operagdes ao nivel das demonstragdes financeiras.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

De acordo com as normas legais e estatutarias, o
Conselho de Administracao da Interfundos - Gestao de

Fundos de Investimente Imobiliario, S.A., vem

apresentar ao Accionista Unico, as Autoridades

Supervisoras € ao Publico er1 Gera o Relatorio e

Contas relativo ao exercicio de 2010.

CARACTERIZACAO DA ACTIVIDADE

A 31 de Dezembro de 2010 a Interfundos geria 48
Fundos de Investimento Imobiliario, cue ascendiam a
um total de 1.123 milhoes de euros. representando
uma reducao de 6,9% face ao pariodo homologo do ano
anterior, mantendo a lideranca nestz mercado com
uma quota de 17,88% em termas de fundos imobiliarios

fechados.

£m 4 de Fevereiro de 2010 foi aprovada pela CMVM a

constituicae de um nove undo sob gestao da

Interfundos. O funde especial de  investimento

imobiliario de subscricao particular "Colinvest - Fundo
Especial de investimento Imobi'iario Fechado”.
Ao longo do primeiro  semestre a Interfundos
reorganizou a sua estrutura operacional ao integrar um
conjunto de competéncias até osta data sob
responsabilidade da Millennium bcp Gastado de Activos
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A..
Assim as funcoes de contabilidade wvalorizacao e
reporte da actividade, passaram a ser executadas pela
estrutura da Interfundos, facto que contribui,
fortemente, para o reforco e especializacao da sua
actividade.
Por outro lade a Interfundos articulow com o Banco
Comercial Portugues, S.A. a criacao d= um sistema de

avaliacao de risco que permite a atrbuicao de notas

INTERFUNDGS - GESTAD DE FUNDOS DE (NVESTIMENTO IMOBILIARIC S, 4,

Borg Agrea, JY 140 10100:06) Lishaa

e

Telef. 219 131 50O/1/2/3 Telefox

Interfundos

gestdo de fundos de investimento imobilidric

de rating ajustadas a especificidade contabilistica e

legal que o5 Fundos de Investimento Imobiliario

envolvem.

A Interfundos apresentou a sua candidatura a gestao
de projectos de Desenvolvimento Urbano da iniciativa
Jessica em Portugal, desenvolvida pela Comissao
Europeia em conjunto com o Banco Europeu de
Investimento.

A qualificacao da Interfundos visa reforcar a sua
actividade no ambito da

gestao de projectos

imobiliarios na area da reabilitacao urbana.

CARACTERIZACAO DO MERCADO IMOBILIARIO

Em 2010, a actividade do sector imobiliario

desenvolveu-se num ambiente caracterizado pela
manutencao do dificil enquadramento econdmice e
pelo agravamento das condicoes de acesso ao credito

por parte de todos os agentes economicos.

O credito a habitacao viu agravadas as condicoes de
elegibilidade das familias e os promotores imobiliarios,
em resultado da insuficiéncia estrutural de capitais
proprios na maioria dos seus projectos, conjugada com
maiores restricoes ao nivel do acesso ao crédito e a
manutencao das vendas a niveis muito baixos - em
particular o0s projectos de turismo residencial
vocacionados para Clientes particulares com origem
nos paises anglo-saxonicos - revelaram grandes
dificuldades no desenvolvimento e dinamizacao da sua

actividade.

Complementarmente a um ambiente fortemente
caracterizado por niveis de confianca baixos por parte

dos empresarios e das familias, verificaram-se

alteracoes significativas e restritivas ao nivel do

quadro fiscal que regula a actividade.
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A Lei do Orcamento 2010 ao revogar a isencao de 50%
das taxas de IMT e IMI, no que respeita aos FIIFSP,
alterou, de novo, o quadro fiscal. Nao sé anula as
vantagens ate agora consagradas na lei e verdadeiro
motor da actividade das Sociedades Gestoras de
Fundos de Investimento Imobiliario, como introduz
nova perturbacao numa actividade motor da economia
que, dada a maturidade dos seus projectos, exige um

quadro legal e fiscal estavel.

As positivas alteracoes que se verificaram ainda ao
nivel do Regime Juridico de Urbanizacéo e Edificacao,
em ordem ao aprofundamento da sua simplificacéo,
bem como as ha muito anunciadas mas ainda nao
totalmente regulamentadas Sociedades de
Investimento Imobiliario, parecem ser, nesta fase,
claramente

insuficientes para um reforco e

dinamizacao da actividade.

PERSPECTIVAS PARA 2011

As expectativas para o ano 2011 nao se afiguram muito
animadoras. O mercado imobiliario continuara a
mostrar-se pouco dinamico, em resultado das
dificuldades que afectam a actividade da generalidade
dos principais agentes economicos, persistindo um
ambiente de incerteza e desconfianca, a par de um

guadro regulatorio e fiscal pouco favoravel.

A previsivel entrada em vigor de uma proposta de
intervencao regulamentar relativa ao regime da
avaliacao de imoveis de fundos de investimento
imobiliario, ja alvo de consulta publica por parte da
CMVM no 1° semestre de 2010, perspectiva novas e
profundas alteragoes ao enquadramento legal, com
impacto significativo ao nivel dos fundos de

investimento imobiliario.

Interfundos

gestdo de fundos de investimento imobiligrio

A persisténcia de dlividas sobre o quadro legal relativo

a reabilitacco e requalificacio da malha urbana

continuara contribuir para a adiada renovacac de
patrimonio mobiliarioc dos centros urbanos nao
habitados.

Sem prejuizc desse facto, os Fundos de Reabilitacio
Urbana constibstanciam uma série de incentivos fiscais
nomeadamente a isencao de IRC/IRS nos rendimentos
dentro do Fundo, para além da isencao das mais valias
e das reducoes substanciais no pagamento da taxa do
IVA, bem como da isencao de IMT e de IMI por 5 anos
ao comprador de fraccoes reabilitadas para uso

Propiio e permanentea.

Constituirao assim, a par dos Fundos de Investimento
Imobiliario de Arrendamento Habitacional, caso se
verifique um maior dinamismo ac nivel do mercado de
arrendamento habitacional, uma  janela de
oportunidade que a Interfundos procurara dinamizar

em 2011.

Finalmente 1 par da reintroducdo dos beneficios
fiscais em sede de IMT e IMI atribuides, através da lei
do orcament para 2011, para os Fundos Investimento
Imobiliario Fechados de Subscricac Publica, verificou-
se a definicio do regime fiscal das Sociedades de
Investimento Imobiliario, o que podera constituir, num
futuro proxiino, um importante veiculo na area do
imobiliario € potenciar nova area de negocio das

Sociedade Gestoras.

E neste ambiente incerto e dificil que a Interfundos
procurara conduzir & sua actividade, em que se afirma
como um do: lideres de mercado, canalizando a sua
iniciativa comercial preferencialmente através das

Redes Comerciais do Millenniumbcp.
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ESTRUTURA SOCIETARIA

As accoes representativas o capital social da
interfundos Gestac de Fundos e Investimento
Imobiliario, S.A., no valor de 1.500.000 euros sao,
desde 31 de Dezembro de 200¢, integialmente detidas
pelo Banco Comercial Portugues, S.4., em resultado
da fusao por incorporacao da BCP Participacoes
Financeiras, SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda no Banco
Comercial Portugués, S.A, ocorrida nessa data,
mediante transferéncia global de patrimonio da

sociedade incorporada (BCP PF: para o Banco.

EVOLUCAO DOS RESULTADOS

O resultade liquido da Interfundos cifrou-se em
1.988 milhoes de eurns em 2010, comparando com
2.269 milhoes de euros apurados em 2009. O resultado
liguido de 2010 reflecte fundamentzlmente o dificil
enquadramento economico, hem como a inflexao
introduzida no regime de tributacao, retirando
competitividade aos Fundos  de Investimento
Imobiliario Fechados e confiance aos agentes
economicos que baseiam o0s seus planos de
desenvaolvimento de negocio com maturidades longas,

em pressupostos existentes e na sua estabilidade.

Apesar destas condicionantes as comissoes liquidas
registaram um desempenho positive, apresentando
um acréscimo de 1,7%, ascendendo ¢ 5.007 milhoes
de euros, com as comissoes d= gestao dos fundos de
investimento imobiliario  fechados de subscricao
particular a evidenciarem um auniento de 5,5%,
proporcionadec pelo aumento de saldo medio anual

cestes fundos.

Os custos de transformacao totalizaram 2.200 milhoes
de euros em 2010 face aos 1.841 milhoes de euros
decorreu

apurados em 2009. Esta evolicao

INTERFUNQIOS - GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 5.4
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principalmente do aumento das competéncias
desenvolvidas pela estrutura operacional e do seu
reforco, nac comprometendo, no entanto, a
adequacao do racio de eficiéncia, que em 2010 se

situou em 43,7'%.

ESTRUTURAS E PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

A sociedade acoptou a estrutura societaria a seguir

indicada:

* Mesa da Assembleia Geral

* Conselho de Administracao, Fiscal Unico e ROC

No que respeita as praticas de governo societario
a Interfundos segue  as  adoptadas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A., sociedade que detém, a
totalidade do seu capital social, estando as praticas
regulatorias seauidas pelo Banco Comerdial Portugués,
S.A. no ambito do Governo da Sociedade descritas
no Relatorio sobre o Governo da Sociedade daquele
consulta no  sitio

Banco, disponivel  para

www.millenniumbcp. pt, documento que foi
elaborado em respeito pelas normas legais e
regulamentares em vigor, nomeadamente o Codigo das

Sociedades Comerciais.

REMUNERACOES PAGAS A ORGAOS DE GESTAQ E
FISCALIZACAO

No exercicio de 2010, de acordo com a politica de
remuneracoes fixadas para as sociedades controladas
pelo BCP e conforme deliberacao da respectiva
Assembleia Geral de Marco de 2010, apenas foram
pagas pela sociedade remuneracoes fixas aos membros
do Conselho de Administracao até aquela data, as

quais ascenderam a 59.250 euros.
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Em 2010, nao foram pagas remuneracoes variaveis aos

membros do Conselho de Administracao.

Os custos com pensdes e outros encargos no exercicio

de 2010 totalizaram 8.836 euros.

Nao foram concedidos créditos, sob qualquer forma,

aos membros do Conselho de Administracao.

A remuneracao do Fiscal Unico, em relacio aos
trabalhos recorrentes inerentes a sua funcio, é fixada
anualmente em negociacdo, transversal ao Grupo BCP.
Pela natureza dos servicos prestados, a remuneracao
do Fiscal Unico é totalmente fixa e em dinheiro, nao
contendo qualquer componente variavel e nao
dependendo do desempenho da Sociedade ou do Grupo

Financeiro em que esta se insere.

Para o exercicio de 2010, foram acordados honorarios

para o Fiscal Unico, conforme indicado:

KPMG & Associados, SROC, S.A.: ROC: 13 150 euros;

outros servicos: 10 450 euros.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS DE 2010

0O Conselho considerando

necessidades de capitais proprios face a evolucao

de Administracao as
prevista do volume de activos sob gestao, enquadradas
pelos minimos legais que regulam a relacao entre
aqueles factores, propde nos termos do disposto na
alinea f) do numero 5 do artigo 66 do Cédigo das
Sociedades Comerciais, e considerande o limite legal
imposto para a reserva legal, a seguinte aplicacao do
resultado apurado no exercicio de 2010 no montante

de 1.988.147,54 euros:

(a) para Reserva Legal 198.900,00 euros
(b) para Distribuicao de Dividendos 1 789.247 .54 euros

Interfundos

gestdo de fundos de investimento Imobillario

REFERENCIA

Ao concluir o Relatorio relativo a  actividade

desenvolvida em 2010, o Conselho de Administracao
manifesta o seu reconhecimento pela cooperacao

dispensada no ambito das suas atribuicoes, as

entidades e pessoa: que mais contribuiram para a
realizacao dos objectivos estabelecidos:

As  Autoridades  Monetarias e  Financeiras,
designadamente o Ministério das Financas, o Banco de

Portugal e a Comissao do Mercado de Valores

Mobiliarios, pela cotaboracdo e apoio sempre
manifestados.

Aos nossos Clientes, pela confianca que a sua
preferéncia  demonstra,  dirigimos  0s  nossos
agradecimenios, comprometendo-nos a  procurar

continuadamente, dar as respostas que satisfacam as

suas necessidades.

Ao Accionistz. Unico. pelo seu apoio constante e pelo

acompanhameanto interessado na actividade da

Sociedade.

Ao Fiscal Unico e ao Revisor Oficial de Contas, pela

atitude participativa e construtiva que sempre
manifestaran..
Aos colaboradores  pelo  empenho, motivacao,

disponibilidacie e competéncia profissional que sempre
demonstraraii, contribuindo para a consecucao plena

dos nossos objectivo:.
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Lisboa, 31 de Janeiro de 2011

O Conselho de Administracao

Add ]

Antonio Manuel Palma Ramalhe

{Presidente)

José Maria de Oliveira da Cunha

(Vogal)

ARSI G

Pedro Magalhaes Botelho de Soy#a

(Vogal)

Interfundos
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas da
Interfundos - Gestao de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do mimero 1 do artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Interfundos - Gestio de Fundos de
Investimento Imobiliario, S.A., apresentar o Relatério da nossa acgio fiscalizadora, bem como o
parecer sobre o relatério de gestdio, contas e proposta apresentado pelo Conselho de Administragio
da Interfundos - Gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A., relativamente ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2010.

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de esclarecimentos
e de informagédo recolhida junto dos servicos competentes, informamo-nos acerca da actividade da
Sociedade e da gestdo do negdcio desenvolvida e procedemos & verificagdo da informagio financeira
produzida ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, efectuando as anélises julgadas
convenientes.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a verificacdo da
regularidade da escriturag@o contabilistica e da respectiva documentagéo de suporte, verificimos se
as politicas contabilisticas adoptadas pela Sociedade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem
a uma correcta representagdo do patrimonio e dos resultados e levamos a cabo outros procedimentos
julgados necessarios nas circunstancias.

Ap6s o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagio de contas, nomeadamente,
o relatério de gestdo, elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem como as demonstragdes
financeiras, apresentadas que compreendem o Balango, a Demonstracio dos resultados, a
Demonstra¢do do rendimento integral, a Demonstragdo das alteracdes nos capitais proprios e a
Demonstrag@o dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Procedemos ainda & emissfo da respectiva Certificagdo Legal das Contas, sem reservas e com uma
énfase, decorrente do exame realizado.

Do Conselho de Administragdo e dos servigos competentes obtivemos sempre a documentagdo e os
esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a. As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensio da situagdo financeira e
dos resultados da Sociedade;

b.  As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagdes efectuadas sdo adequadas; e

c. O relatorio de gestdo apresenta a evolugdo dos negocios e da situagdo da Sociedade, em
conformidade com as disposi¢Ges legais e estatutarias.

KPMG & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., 5.A. Matriculada na Canservatéra do
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rade KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa registo Comercial de Lisboa sobo
composta por firmas independentas afiliadas da KPMG Colactiva N? PT 502 161 078 - Inscrito na N? PT 502 181 078

International Cooperative ['KPMG International’), uma entidade O.R.0.C. N* 189 - Inscrito na C.M.V.M. N°®

sulga. 9083



Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da
Sociedade aprove:

a) O Relatorio de Gestdo e as Contas referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010;
b) A proposta de aplicacdo de resultados contida no mencionado relatério de gestio.
Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboracdo recebida no

desempenho das suas fungdes do Conselho de Administragdo da Sociedade e dos servigos com os
quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 1 de Fevereiro de 2011

O FISCAL UNICO

e - -
Sl F L P .
KPMG & ASsociados
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.’ 189)

representada por
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)




Livro de Actas da Assembleia Geral

INTERFUNDOS — Gestfo de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. j :
Sede: Av. José Malhoa. n.° 27, Lisboa b

Matriculada na C.R.C. do Lisboa, com o niimero tnico de matricula e identificagdo fiscal 507 552 881

—————————— Aos dias 13 de Outubro de 2010, pelas 17 horas, na respectiva sede social, sita na
Rua Aurea, n° 130, em Lisboa, encontrando-se presentes membros do Conselho de
Administracdo da sociedade Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento
Imobilidrio, S.A., matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o
numero unico de matricula e de identificacdo fiscal 507.552.881 e o capital social de
1.500.000 euros, a Senhora Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral, em representacio do
accionista Banco Comercial Portugués, S.A., detentor da totalidade do capital social,
encontrando-se devidamente mandatada para o efeito, deliberou por escrito, e nos termos do
artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, eleger, com efeitos a esta data, como Fiscal
Unico Efectivo, para exercer funcOes at€é ao fim do triénio em curso (2009/2011), a
sociedade KPMG & Associados, SROC, S.A. (SROC n.° 189), na sequéncia da rentncia
apresentada pela sociedade Leopoldo Alves & Associado, SROC (SROC n.° 15), por carta
de 30.09.2010, ao respectivo cargo de Fiscal Unico Efectivo, mantendo-se como Fiscal
Unico Suplente, A.B. Anténio Bernardo, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Unipessoal, Lda. (SROC n.° 2).------- e
---------- Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagio no livro de actas da
Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfacéo ao disposto no j4 citado artigo 54° do
Cédigo das Sociedades COmMErCiais. ==m==mmm=mmmmm oo
APC / A/C_/7
----------------------------------------------- Acta N.° 11-- -- e
--------- Aos 29 de Margo de 2011, pelas 12 horas, reuniu na Rua Augusta, n.° 84, em

Lisboa, por a sede ndo apresentar condigdes para o efeito, a Assembleia Geral da sociedade
Interfundos — Gestio de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A., com sede social na
Rua Aurea, n.° 130, em Lisboa, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa com o niimero tnico de matricula e de identificacdo fiscal 507.552.881 e o capital
social de 1.500.000 @UIOS.=====mmmmmmmmm s e e e e e o e o e e
--------- Presidiu aos trabalhos a Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Senhora
Dra. Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral, que foi secretariada pela Senhora Dra. Maria
Manuela Nunes Rodrigues doSs Anjos. —==-=====mmmmmmm s o oo
--------- A Senhora Presidente declarou que, conforme a lista de presengas que lhe foi
presente ¢ que rubricou, se encontrava representado o accionista Banco Comercial
Portugués, S.A., detentor da totalidade do capital social. ----------------cmmmmemmmmmmeme oo ee
--------- Encontravam-se ainda presentes membros do Conselho de Administragao e o Fiscal
Unico, tendo os ausentes justificado @ falta. ----n---mmmn-mmmmmoemmmmoemmmmm e
--------- Apés se ter verificado ndo terem sido cumpridos os formalismos prévios de
convocagao da Assembleia, o representante do accionista tinico, encontrando-se para o efeito
devidamente mandatado, declarou que pretendia constituir-se em assembleia geral universal
para deliberar sobre a Ordem de Trabalhos em seguida transcrita. Em consequéncia, a
Senhora Presidente declarou a Assembleia em condicdes de validamente reunir e deliberar



ao abrigo do disposto no artigo 54° do Cédigo das Sociedades Comerciais, com a seguinte
Ordem de Trabalhos: —-m-mmmmeom e e e e

---------- 2.° Deliberar sobre a proposta de aplicagio de resultados; ------------emsamssmmmmmanmmna-
---------- 3.° Proceder & apreciagio geral da administragfio e fiscalizacio da sociedade; --------
---------- 4.° Deliberar sobre a declarago relativa  politica de remuneracio dos membros ----

---------- triénio em curso (2009/2011); ==-mmmmmemmmmm oo oo e e o
---------- 6.° Deliberar nos termos e para os efeitos do artigo 396° do Cédigo das Sociedades -

~~~~~~~~~~ Submetido & apreciagio o primeiro ponto da Ordem de Trabalhos e apoés ter
verificado que todos os presentes conheciam o Relatério de Gestdo e os documentos de
prestagio de contas, o Senhor Presidente colocou a votag¢io os documentos em anélise, tendo
os mesmos sido aprovados pelo representante do accionista (NiCo. -----=rmmmmammommmmm e
~~~~~~~~~~ Posto A discussio o segundo ponto da Ordem de Trabalhos e como ninguém
desejasse usar da palavra, foi submetida & votacdo e aprovada pelo representante do
accionista tinico a proposta do Conselho de Administragio de aplicagdo de resultados, do
ST BT T == m o mm e o oo o e o o e e e e e e S 2
---------- “Propde-se, nos termos do disposto na alinea f) do nimero 5 do artigo 66° do
Cédigo das Sociedades Comerciais, ¢ considerando o limite legal imposto para a reserva
legal, a seguinte aplicagio do resultado apurado no exercicio de 2010, no montante de
1.988.147, 54 QUIOS: =r s s o e e e e e e e e o oo o e o o e

e aprovada pelo representante do accionista inico a seguinte propostal ------------=wssmmmwmmn-on
---------- CCONSIAETANAO ! —mmmmmm e e e 2
---------- a) A forma completa e esclarecedora como a actividade da Sociedade estd descrita
no relatério distribuido, bem como o modo exaustivo como as contas esclarecem o
1ESPeCtiVO CONLETAD - —mmmmmm o m oo oo e oo o e oo oo e
---------- b) A actuacdo do Fiscal Unico, cujo valioso contributo transparece do respectivo

PATECET = mmmsmmmm e mmm o omm -- e --- -
proponho que esta Assembleia se congratule com a forma como foram exercidas a
administragio e fiscaliza¢io da sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
expressando um voio de confianga e de louvor a actividade desenvolvida por aqueles 6rgaos
sociais e por cada um dos respectivos Membros.” ——wesmmmmmmsrm s s o oo oo oo e oo
---------- Passando ao quarte ponte da Ordem de Trabalhos foi presente pelo Conselho de
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Adminisiracao e aprovada pelo representante do accionista Gnico a declaragio relativa i
politica de remuneragio dos membros dos 6rglos de administracio e de fiscalizagio, que era
dO SEEUINLE TEOT: === e e SR

--------- “Considerando o disposto no artigo 1° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, o
accionista tnico emite a seguinte declaragdo sobre a politica de remuneragio do Conselho de
Administragdo e do Fiscal Unico, a qual serd submetida 2 Assembleia Geral, para parecer ¢
COMN CATACIET VINCUIALIVO! mmmm e s e et

————————— A) REMUNERACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ: ---zevummmnmmennee

--------- O Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP), por si s6 ou em conjunto com outros
accionistas, tem colaboradores seus a representd-lo nos corpos sociais de varias sociedades.
Tem sido préatica do Banco considerar que o exercicio dessas fungdes é feito no interesse
exclusivo do Banco; desse modo, considerando que o Banco possui uma estrutura prépria de
fungOes, categorias e niveis salariais, aquele exercicio estd inclufdo na referida estrutura,
pelo que é o préprio Banco que fixa e estabelece as condicbes remuneratérias em causa,
independentemente de, através dos mecanismos contabilisticos préprios, assegurar, quando
tal se afigura conveniente e necessario, a imputagéo iotal ou parcial dos custos respectivos as
referidas sociedades. ~«s s mmmmmm oo e

--------- De acordo com a politica de remuneragdes ¢ regalias estabelecidas para todos os
colaboradores do Grupo, a remunerago e outros beneficios sdo fixados pelo BCP, em razéo
da respectiva experiéncia, senioridade e categoria profissional, independentemente das
fungdes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar. —-------o- oo omme e

--------- Propde-se assim que, atenta a politica de remuneracdes praticada até & data pelo
Grupo, no qual a sociedade se insere, os Membros do Conselho de Adminisiracio ndo
aufiram qualquer remunerago especifica pelo exercicio das respectivas fungdes, mantendo a
sua remuneracao enquanto colaboradores do BCP. s m e oo

————————— B) REMUNERACAO DO FISCAL UNICO: <--mmmmmmm oo e

--------- Propde-se que se mantenha a politica até agora adoptada, no sentido de a
remuneracio do Fiscal Unico, em relacdo aos trabalhos recorrentes inerentes a sua fungéo,
ser fixada anualmente em negociagao, transversal ao Grupo BCP, -------mcmemmemmemmmmee e

~~~~~~~~~ Pela natureza dos servigos prestados, a remuneragao do Iiscal Unico devers
continuar a ser totalmente fixa ¢ em dinheiro, ndo contendo qualquer componente varidvel e
nido dependendo do desempenho da Sociedade ou do Grupo Financeiro em que esta
8 SO, mm e o e e e

--------- No ambito do quinto ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada verbalmente ¢
aprovada pelo representante do accionista tinico a seguinte proposta----=~~m==smmm=mmmmmmme—-——-

--------- “Na sequéncia da rentncia como membro do Conselho de Administragido da
sociedade Interfundos — Gestao de Fundos de Investimento Imobilidrio, S.A. apresentada
pelo Senhor Dr. Pedro Magalhdes Botelho de Sousa, por carta de 10/02/2011, propoe-se
eleger o Senhor Dr. Carlos Manuel Gomes de Oliveira Duarte como membro do Conselho de
Administracdo daquela sociedade para exercer fungdes até ao fim do tri€nio em curso



(2009201 1), mmmmmm e e e
~~~~~~~~~~ Submetido 4 apreciagdo o sexto ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada
verbalmente e aprovada pelo representante do accionista tinico a seguinte proposta: -----------
---------- “Ao abrigo do n.° 3 do artigo 396° do Codigo das Sociedades Comerciais propde-se
que o Administrador agora eleito seja dispensado da prestago de caugdo.” ~-----=------m-mnuemn
---------- No ambito do sétimo e dltimo ponto da Ordem de Trabalhos, foi apresentada
verbalmente e aprovada pelo representante do accionista tinico a seguinte proposta: -----------
---------- “Propde-se & Assembleia que, nos termos e para os efeitos do artigo 399° do Cédigo
das Sociedades Comerciais, e de acordo com a declaragio relativa a politica de remuneragio
dos membros dos 6rgdos de administragio e de fiscalizago aprovada nesta reunido, o
Administrador ora eleito, atenta a politica de remuneragdes a nivel do Grupo em qgue a
Sociedade se insere, nfo aufira qualquer remuneracio pelo exercicio das respectivas

os presentes a colaboragdo prestada no decurso da Assembleia, deu por encerrada a sessio
dela tendo sido elaborada a presente acta a qual, apds ter sido lida e aprovada, vai ser
assinada pelos Meptbros da Mesa. -=wavmmrmmmas s e o o e e e






