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Enquadramento Econémico e Financeiro

APRECIAGAO GLOBAL

A persisténcia de distor¢cées macroecondmicas globais e a incerteza relativa ao rumo da
politica economica traduziram-se numa desaceleracao do crescimento da economia mundial
em 2012, de 3,8% para 3,3%, de acordo com as estimativas do Fundo Monetario Internacional
(FMI). Nos EUA, a recuperacao da atividade econémica prosseguiu a ritmo moderado, mas,
ainda assim, insuficiente para permitir uma melhoria sustentada do mercado de trabalho, o
que levou a Reserva Federal a reforcar o grau de acomodagao da politica monetaria. Em
2012, as economias emergentes registaram ritmos de crescimento modestos, em resultado do
enfraquecimento da procura externa e, em alguns casos, da necessidade de correcao de

desequilibrios macroeconémicos domésticos.

O agravamento da crise de divida soberana conduziu a area do euro a um novo periodo de
recessao em 2012 que, segundo o FMI, se devera ter traduzido numa contracdo do PIB de
0,4%, face a um crescimento de 1,4% em 2011. Neste quadro de degradacdo da situacao
economica e de recrudescimento das tensoes nos mercados financeiros, os riscos de
desintegracao do euro acentuaram-se, tornando necessario o anincio de medidas adicionais.
O efeito benéfico destas medidas sobre a confianca dos agentes econdomicos devera contribuir
para uma estabilizacdo da economia da area do euro, a qual, no entanto, continuara limitada
na sua capacidade de expansao pelas medidas de consolidagao orcamental e pelas reformas

estruturais em curso.

EVOLUCAO DA ECONOMIA PORTUGUESA E IMPLICACOES PARA O NEGOCIO BANCARIO

Durante o ano de 2012, a evolucao da economia portuguesa continuou a ser dominada pelo
processo de ajustamento que decorre sob a égide do Programa de Assisténcia Economica e
Financeira (PAEF). Apesar de crucial para a reducao
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notavel recuperacao, beneficiando de uma conjuntura externa benigna e de apreciaveis
ganhos de competitividade associados, sobretudo, a queda dos custos unitarios de trabalho.
Esta tendéncia, conjugada com a forte quebra das importacdes, possibilitou uma expressiva
melhoria da posicao externa de Portugal face ao exterior. Feito o balanco, a atividade
economica devera ter-se contraido cerca de 3% em 2012, apds o decréscimo de 1,7% registado
em 2011.

No dominio financeiro, o ano de 2012, apesar de exigente, acabou por se traduzir numa
pacificacdo do sistema bancario portugués, consubstanciada na melhoria inequivoca dos niveis
de liquidez e de capitalizacao das principais instituicdes financeiras nacionais. Esta evolucao
foi, em grande parte, determinada pelas decisdes de politica monetaria nao convencional do
BCE, assim como pelo esfor¢o de recapitalizacdo empreendido pelos bancos portugueses,
recorrendo, nalguns casos, ao apoio do Estado. A recém-criada Unido Bancaria, cujo proposito
essencial € quebrar o vinculo entre o risco especifico de cada banco e o risco do respetivo
Estado soberano, revelou-se um elemento fundamental para a sustentacao dos progressos
alcancados. Como corolario da recuperagao da confianca no sistema financeiro, os prémios de
risco associados a divida de emitentes portugueses, tanto na esfera publica como no setor
privado, reduziram-se de forma significativa. Ainda assim, persistem desafios importantes, os
quais decorrem da indissociabilidade do desempenho do sistema bancario e da economia no

seu todo.

O contexto recessivo dos Gltimos anos tem-se refletido de forma consentdnea na
rendibilidade dos bancos nacionais, quer por via da quebra do nivel da atividade bancaria,
quer por via da deterioracdo da qualidade do crédito. A estes fatores acresce ainda a
compressao da margem financeira inerente a continua diminuicao das taxas de juro do euro.
Contudo, a forte quebra da rendibilidade do negécio doméstico tem sido mitigada pelo

crescimento sustentado dos resultados das operagoes internacionais.

Nao obstante os riscos e desafios associados a atividade e a escassez de recursos, o sistema
bancario continuara empenhado em adequar o seu modelo de negdcio as exigéncias do
processo de ajustamento econémico em curso, nomeadamente no que respeita ao fomento do
investimento nos setores mais criticos para o desenvolvimento e ao incentivo a poupanca
interna necessaria a reducao estrutural das necessidades de financiamento externas, sem
descurar os requisitos de solidez financeira tornados mais exigentes pelo novo sistema

regulatorio.



Relatério de Gestdo do Conselho de Administracao

Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutarias de prestacdo de informacao rigorosa,
completa e oportuna, vem o Conselho de Administracdo apresentar as Autoridades, ao
acionista, aos clientes e ao publico em geral, o Relatorio de Gestao e as Contas do Exercicio

de 2012 do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. (BIl).

Durante o ano de 2012, o Banco Comercial Portugués, S.A. - Sociedade Aberta (BCP),

manteve-se como Unico acionista do Banco de Investimento Imobiliario.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo Bll para os exercicios de 2012 e 2011
foram preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)

aprovadas pela Uniao Europeia.

Na sequéncia da decisdo tomada pelo 6rgao de Administracdo do BCP e conforme comunicado
no Relatorio de Gestao do exercicio de 2007, a producao de crédito a promogao imobiliaria e

de crédito a habitacdo passou a ser contabilizada no BCP, desde finais de Julho de 2006.

Em conformidade, a atividade do BIl em 2012 consistiu na gestdo da carteira de crédito a
habitagdo e a promogao imobilidria constituida até finais de Julho de 2006, respeitando os
reforcos apenas a libertagdes de “tranches” pontuais nos produtos de crédito a promocao

imobiliaria ao abrigo de contratos anteriormente firmados com os clientes.

Em termos de indicadores patrimoniais consolidados, em 31 de dezembro de 2012, o ativo
total e o crédito a clientes (liquido) do BIl cifraram-se, respetivamente, em 10.278 milhdes de
euros e 2.248 milhoes de euros.

A carteira de crédito (bruto) situou-se em 2.369 milhdes de euros em 31 de dezembro de
2012, o que representou um decréscimo de 9,7% face ao montante relevado no final de 2011,
evidenciando a auséncia de contabilizagdo de novas operacoes de crédito, conforme
anteriormente mencionado. O crédito a habitacao representava 75% do total da carteira de

crédito, encontrando-se os restantes 25% associados ao crédito a empresas.

0 crédito vencido do BIl evoluiu desfavoravelmente, situando-se em 288 milhdes de euros em
31 de dezembro de 2012 (254 milhdes de euros no final de 2011), refletindo os efeitos do
enquadramento economico e financeiro adverso. Para esta evolucdo contribuiu
fundamentalmente o comportamento do crédito a promogao imobiliaria, o qual representava
72% do total de crédito vencido em 31 de dezembro de 2012.

A proporgao de crédito vencido ha mais de 90 dias na carteira de crédito do BIl cifrou-se em
12,0% em 31 de dezembro de 2012 (8,8% no final de 2011), com o correspondente racio de

cobertura por imparidade para riscos de crédito a situar-se em 42,7%.

No decurso de 2012 o Bl reforcou a carteira de ativos financeiros detidos até a maturidade

pelo montante global de 2.929 milhdes de euros os quais correspondem, na sua totalidade, a
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titulos emitidos pelo BCP, e, simultaneamente, procedeu ao reembolso de obrigacées de
caixa no montante de 299 milhdes de euros, as quais encontravam-se registadas na rubrica de

titulos de divida emitidos.

Segundo as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), em que se baseia esta analise,
os resultados consolidados do Bll foram negativos no montante de 3.401 milhares de euros em
2012, que compara com o prejuizo de 21.053 milhares de euros apurados em 2011. Esta
evolucao foi determinada fundamentalmente pelo comportamento favoravel da imparidade

do crédito.

Concretamente, para a evolucdo da margem financeira, que reduziu de 23.677 milhares de
euros em 2011 para 22.413 milhares de euros em 2012, contribuiram quer o efeito taxa de

juro desfavoravel, quer o menor volume de crédito a clientes em carteira.

Os resultados de servicos e comissdes diminuiram 27%, totalizando 3.509 milhares de euros
em 2012, face aos 4.828 milhares de euros relevados em 2011. Esta evolucao foi determinada
pela redugao das comissoes de gestao de ativos geradas pelo BCP Investimento Internacional e

pelas menores comissdes relacionadas com a prestacao de servicos bancarios diversos.

Os outros proveitos de exploragdo (liquidos) foram negativos, atingindo 3.505 milhares de
euros em 2012, comparando desfavoravelmente com o montante, também negativo, de 2.762
milhares de euros apurados em 2011. Esta evolucao é explicada fundamentalmente pelo
impacto em custos de exploracao da contribuicdo tributaria extraordinaria sobre o setor

bancario a partir de Marco de 2011.

Os custos operacionais diminuiram 14%, situando-se em 5.521 milhares de euros em 2012,
face aos 6.430 milhares de euros relevados em 2011. Esta evolugdo foi determinada pela
reducdo nos outros gastos administrativos, nomeadamente nas rendas e nos custos com a
conservacao de imoveis, bem como pela contragao nos custos com pessoal na sequéncia da

progressiva transferéncia de colaboradores do Bll para o BCP ao longo do exercicio.

O indicador cost to income situou-se em 27,3% em 2012, comparando com 25,3% em 2011,
refletindo uma diminui¢do dos proveitos totais mais do que proporcional a reducao observada

nos custos operacionais.

A imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacoes, apurada em 2012, cifrou-se em
4.984 milhares de euros, que compara com os 37.443 milhares de euros relevados em 2011. O
custo do risco, medido pela proporcdo das dotagdes para imparidade do crédito (liquidas de
recuperacdes) em funcao da carteira de crédito, situou-se em 21 pontos base (p.b.) em 2012
(143 p.b. em 2011).

As outras imparidades e provisoes, liquidas de reversdes e recuperacoes, apuradas em 2012,
cifraram-se em 13.525 milhares de euros, que comparam com os 9.454 milhares de euros
relevados em 2011. Esta evolucao € explicada pelo aumento de 3.613 milhares de euros das

provisoes relacionadas com dacoes.



Os resultados na alienagdo de outros ativos foram negativos, 2.172 milhares de euros em
2012, comparando desfavoravelmente com o montante, também negativo, de 190 milhares de
euros apurados em 2011. Ao resultado apurado entre as mais e menos valias das vendas de
imoveis, acresceram os custos relacionados com a mediacdo imobilidria no montante de 543
milhares de euros, registados nesta rubrica desde Julho de 2012 (antes relevados em outros

gastos administrativos).

O BIl ndo possui qualquer exposicao ao mercado de crédito imobiliario "US subprime / Alt-A",
nomeadamente através de “Residential Mortgage-Backed Securities” (RMBS), “"Commercial
Mortgage-Backed Securities” (CMBS), “"Asset-Backed Securities” (ABS) ou "Collateralised Debt
Obligations” (CDO), veiculos “Special Purpose Entities” (SPES), nem tem exposicio a

seguradoras de tipo "monoline” ou produtos estruturados.

O Bll realiza operagcdes com derivados fundamentalmente para efetuar coberturas de risco
decorrentes da atividade corrente do Banco, compreendendo essencialmente a cobertura do

risco de taxa de juro.

O Banco de Investimento Imobiliario, S.A. concluiu o exercicio de 2012 com um racio de
solvabilidade de 12,0%.

De acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA’s), o resultado liquido apurado
pelo Banco de Investimento Imobiliario, S.A, em termos individuais, no exercicio de 2012, foi
negativo em 23.303 milhares de euros, que compara com um prejuizo de 42.023 milhares de
euros registado em 2011. A divergéncia face ao resultado apurado segundo as IFRS centra-se
essencialmente nas diferencas entre a metodologia seguida para a determinacdo das
imparidades de crédito e outras provisdes, segundo as IFRS, e os critérios de provisionamento

aplicaveis ao crédito no ambito das NCA's, tal como definidos pelo Banco de Portugal.

De acordo com a politica de remuneracdes e regalias estabelecidas para os colaboradores do
Grupo, a remuneracao e outros beneficios sao fixados pelo Grupo Banco Comercial Portugués
em razao da experiéncia, senioridade e categoria profissional dos colaboradores,

independentemente das fungdes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar.
0 Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. adotou a estrutura societaria a seguir indicada:

* Mesa da Assembleia Geral

* Conselho de Administragao

* Conselho Fiscal e ROC

* Comissao de Remuneracgoes

No que respeita as praticas de governo societario, o Banco de Investimento Imobiliario, S.A.
segue as adotadas pelo Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade que detém diretamente a

totalidade do seu capital social, estando as praticas regulatorias seguidas pelo Banco
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Comercial Portugués, S.A. no ambito do Governo da Sociedade descritas no Relatorio sobre o
Governo da Sociedade daquele Banco, disponivel para consulta no sitio
www.millenniumbcp.pt, documento que foi elaborado em respeito pelas normas legais e

regulamentares em vigor, nomeadamente o Codigo das Sociedades Comerciais.

No exercicio de 2012 nao foram pagas, pela sociedade, remuneracdes fixas ou variaveis a
qualquer dos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao em exercicio de funcoes,
nem foram suportados custos com pensdes e outros encargos, bem como nao foram
concedidos créditos, sob qualquer forma. No exercicio de 2012, ndo foram pagas
remuneracoes aos membros da Mesa da Assembleia Geral. Neste mesmo exercicio, foi pago ao
Revisor Oficial de Contas o montante de 65.145 euros, referente aos servicos de revisao legal

de contas e outros servicos de garantia e fiabilidade.

No exercicio de 2012, o BIl, S.A. pagou remuneracdes fixas e variaveis a colaboradores nos
montantes agregados de, respetivamente, 20.717,53 euros e 1.100,00 euros, das quais foi
beneficiario 1 colaborador. No exercicio de 2012 nao foram efetuadas, pela sociedade, novas
contratacoes de colaboradores, nem rescisdes antecipadas de contratos de trabalho com

colaboradores.

Para efeitos do disposto na alinea b) do nimero um do artigo 376° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, propbe-se que o resultado negativo do exercicio de 2012 do Banco de
Investimento Imobiliario, S.A. (contas individuais) no montante de 23.303.380,55 euros seja

transferido para a conta de resultados transitados.

Lisboa, 7 de fevereiro de 2013

Miguel de Campos Pereira de Braganca

1/07/( 444 é

Jérge Manuel Machado de Sousa Gois
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Maria do Carmo Passos Coelho Ribeiro




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstracio dos Resultados Consolidados
para os anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas 2012 2011
(Milhares de Euros)
Juros e proveitos equiparados 3 691.051 181.804
Juros e custos equiparados 3 (668.638) (158.127)
Margem financeira 22413 23.677
Resultados de servigos e comissdes 4 3.509 4.828
Resultados em operagdes de negociagdo 5 3 (176)
Resultados em ativos financeiros disponiveis
para venda - (1)
Outros proveitos / (custos) de exploragdo 6 (3.505) (2.762)
Total de proveitos operacionais 22.420 235.566
Custos com o pessoal 7 95 644
Outros gastos administrativos B 5.422 5.776
Amortizagdes do exercicio 9 4 10
Total de custos operacionais 5.521 6.430
16.899 19.136
Imparidade do crédito 10 (4.984) (37.443)
Imparidade de outros ativos 19 (12.586) (8.973)
Outras provisdes 1 (939) (481)
Resultado operacional (1.610) (27.761)
Resultados de alienagdo de outros ativos 12 (2.172) (190)
Resultado antes de impostos (3.782) (27.951)
Impostos
Correntes 21 (67) (279)
Diferidos 21 448 7.177
Resultado do exercicio (3.401) (21.053)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Para ser lido com as notas ancxas as demonstragdes financeiras consolidadas
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Balango Consolidado em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Ativo

Disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicagdes em instituigdes de crédito
Créditos a clientes

Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos financeiros detidos até & maturidade
Ativos ndo correntes detidos para venda
Outros ativos tangiveis

Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Passivo

Depésitos de instituigdes de crédito
Depdsitos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo
Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Proprios

Capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio

Total dos Capitais Proprios

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

23
24
25
26
27
28

29

30
32
32

2012 2011
{Mithares de Euros)
4 10
61.199 17.319
931.812 967.251
2.248.237 2.507.293
2.393 1.742
6.838.702 3.909.660
133.958 151.210
7 11
14.434 20.626
31.567 31.112
15.220 36.678
10.277.533 7.642.912
8.905.269 5.921.336
1 4
931.111 1.266.783
3 12
11.871 10.932
140.357 140.231
328 266
909 11.834
9.989.849 7.351.398
217.000 217.000
93 (278)
73.992 95.845
(3.401) (21.053)
287.684 291.514
10.277.533 7.642.912

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidados
para os anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

2012 2011

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 95.729 104.675
Comissdes recebidas 1.466 4.014
Recebimentos por prestagdo de servigos 338 1.190
Pagamento de juros (642.195) (118.795)
Pagamento de comissdes (620) (127)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 355 582
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (11.813) (10.534)
(556.740) (18.995)
Diminui¢do / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos (adiantados) / recebidos de institui¢des de crédito 35.299 (618.016)
Depésitos detidos de acordo com fins de controlo monetario 10.080 (13.035)
Fundos (adiantados) / recebidos de clientes 231.874 269.398
Titulos negocidveis a curto prazo 3 (174)
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituigdes de crédito — a prazo 2.947.907 2.734.751
Débitos para com clientes — a vista 2) (8)
2.668.421 2.353.921
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 6.191 (3.891)
2.674.612 2.350.030

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda

e detidos até a maturidade 592.977 44.203
Aumento / (diminuigdo) em outras contas do ativo (2.877.001) (3.108.591)
(2.284.024) (3.064.388)
Fluxos de caixa de atividades de fi i 1
Emissdo de empréstimos obrigacionistas - 1.000.000
Reembolso de empréstimos obrigacionistas (335.279) (382.159)
Aumento de capital - 60.000
Aumento / (diminui¢do) noutras contas de passivo (11.429) (3.246)
(346.708) 674.595
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 43.880 (39.763)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 17.319 57.082
Outros investimentos de curto prazo (nota 14) 61.199 17.319
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 61.199 17.319
. . ) ' ()
Para scr lido com as notas ancxas ds demonstragdcs financciras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstracio das alteragdes dos Capitais Préprios Consolidados
para os anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas Reservas livres
Capitais legais e Reservas e resultados
Préprios Capital estatutdrias justo valor lad
Saldos em 1 de janciro de 2011 252.165 157.000 10.118 (334) 85.381
Constituigiio de reservas:

Reserva legal - - (8.163) - 8.163
Aumento dc capital (nota 30) 60.000 60.000 - - -
Resultado do exercicio (21.053) - - - (21.053)
Perdas atuariais no cxercicio (nota 35) 346 - - - 346
Reservas de justo valor (nota 32) 56 - - 56 -

Saldos em 31 de dezembro de 2011 291.514 217.000 1.955 (278) 72.837
Constituigdo de reservas:

Reserva legal (nota 31) - - - - -
Resultado do exercicio (3.401) - - - (3.401)
Perdas atuariais no exercicio (nota 35) (800} - - - (800)
Reservas de justo valor (nota 32) 371 - - 37 -

Saldos em 31 de dezembro de 2012 287.684 217.000 1.955 93 68.636

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Demonstraciio Consolidada do Rendimente Integral
para os anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas 2012 2011

(Milhares de Euros)

Reservas de justo valor 32 394 39
Impostos 32 (23) 17
371 56

Perdas / Ganhos atuariais do excrcicio

Valor Bruto (830) 487
Impostos 30 (141)

(800) 346

Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos (429) 402
Resultado do exercicio (3.401) (21.053)
Total do rendimento integral do exercicio (3.830) (20.651)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas

¢



1.
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2012

Politicas contabilisticas
Bases de apresentagdo

O Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. ('Bll' ou 'Banco') € um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de dezembro de 1992. Iniciou a sua
atividade em 15 de abril de 1993 e as demonstragdes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operages do Banco e das suas subsidiarias (em
conjunto "Grupo") para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagdes de crédito imobilidrio, nomeadamente crédito a habitagdo e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projetos imobilidrios. Atualmente o Banco tem uma produgdo residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios adicionais a
clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Banco sdo transferidos para o Banco Comercial Portugés, S.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagdo celebrados com essa instituigdo.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.” 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislagdo
portuguesa através do Decreto-Lei n.® 35/2005, de 17 de fevereiro, € do Aviso n.” 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS') conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicio
de 2005. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Acc ing Standards Board ('1ASB') bem como as interpretagdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee ('IFRIC') e pelos respetivos 6rgdos antecessores. As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas
foram aprovadas pelo Consetho de Administragdo do Banco em 7 de fevereiro de 2013. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Euros, arredondadas
ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versdo vigente.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mensuragdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

O Grupo adotou as IFRS e interpretag¢es de aplicagdo obrigatoria para exercicios que se iniciaram a 1 de janeiro de 2012, conforme referido na nota 39.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, em todos os exercicios das
demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentados.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda,
exceto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no dmbito da
contabilidade de cobertura s3o apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e
ativos e passivos ndo financeiros s3o registados ao custo amortizado ou custo histdrico. Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
(disposal groups') sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de
beneficios definidos é reconhecido ao valor presente dessa obrigagdo liquido dos ativos do fundo.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos € custos. As estimativas e pressupostos associados sio baseados na
experiéncia historica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos
e passivos cuja valorizagdo ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na nota | w).

Bases de consolidacdo

A partir de | de janeiro de 2010, o Grupo Bll passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentragdes de atividades
empresariais. As alteragdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplica¢do da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas prospetivamente.
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Farticipacées financeiras em subsididrias

As participagdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral desde a data em
que o Grupo assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais até a0 momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto, Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir a
politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus
capitais proprios seja inferior a 50%.

Apods | de janeiro, as perdas acumuladas sio atribuidas aos interesses que nio controlam nas proporgdes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de
interesses que ndo controlam negativos. Anteriormente a essa data, quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses que ndo
controlam excediam o interesse ndo controlado no capital préprio dessa subsididria, o excesso era atribuivel ao Grupo, sendo os prejuizos registados em
resultados na medida em que foram incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente foram reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a
interesses que ndo controlam anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Apbs | de janeiro de 2010, numa operagdio de aquisigio por fases/etapas (“step Acquisition") que tesulte na aquisigdo de controlo, aquando do céleulo do
"goodwill", a reavaliagdo de qualquer participagio anteriormente adquirida ¢ reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial,
da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiria, qualquer participagdo remanescente é reavaliada ao mercado na data da venda e o ganho ou perda
resultante dessa reavaliagdo ¢ registado por contrapartida de resultados.

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro s3o preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda
da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obtém os seus proveitos ou financiam a sua atividade. Na consolidagdo, o valor dos
ativos e passivos, incluindo o “goodiwill *, de subsidiarias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros  taxa de cambio oficial em vigor
na data de balango. O "goodwill" existente sobre estes investimentos é reavaliado por contrapartida de reservas.

Relativamente s participacdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagdo integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as
diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido 4 taxa de cimbio em vigor
na data de balango, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas - diferengas cambiais. As diferengas cambiais
resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira sdo diferengas cambiais registadas em capitais
préprios em relagdo aquelas participagdes financeiras. Sempre que a cobertura ndo seja totalmente efetiva, a diferenga apurada é registada em resultados do
exercicio.

Os resultados destas subsididrias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cimbio aproximada das taxas em vigor na data em que se
efetuaram as transagdes. As diferengas cambiais resultantes da conversio em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cimbio utilizadas na
demonstragdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em reservas - diferengas cambiais.

Na alienagdo de participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro, para as quais existe perda de controlo, as diferengas cambiais associadas a
participagdo financeira e & respetiva operagdo de cobertura previamente registadas em reservas sdo transferidas para resultados, como parte integrante do ganho
ou perda resultante da alienagdo.

1, tid,

Transagdes eli em ¢ cdo
Os saldos e transages entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transagdes, s3o anulados na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transagdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sdo eliminados

na propor¢io da participagdo do Grupo nessas entidades.
Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais ndo existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos s@o disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (i) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagio, e ¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apés o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, poderd ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando
estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser estimados de forma fiavel.
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De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) andlise individual; e (ii) anélise coletiva.
(i) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais ¢ determinada através de uma analise da exposi¢do total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Na
determinagdo das perdas por imparidade em termos individuais s3o considerados os seguintes fatores:

- A exposigdo total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade economico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioragdo significativa no 'raring' do cliente;

- O patriménio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagio do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro efetiva original
de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos com
imparidade ¢ apresentado no balango liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de juro efetiva anual, aplicdvel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes,
as quais sdo avaliadas coletivamente.

(1i) Andlise coletiva
As perdas por imparidade baseadas na andlise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou
- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (IBNR') em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver parigrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos sdo determinadas considerando os seguintes aspetos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento das atuais envolventes econdmica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferengas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objetivo
de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta andlise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificagdo, em termos
individuais, s6 ocorrera em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos ¢é efetuada quando ndo existem perspetivas
realistas de recuperagdo dos créditos, numa perspetiva econémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais jd
foram recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperéveis.

Instrumentos Financeiros

5

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e agdo s quente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

la) Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou
agdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros
no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de
negociagdo. Os dividendos associados a agdes destas carteiras sdo registados em Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociagdo

com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos linanceiros detidos para negociagdo.
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2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou agdes, sdo
classificados como dispeniveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para
venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados s transagdes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até a0 momento em que
sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagdo dos ativos financeiros
disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de ativos financeiros
disponiveis para venda" da demonstragdo de resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem
financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicivel. Os dividendos s3o reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem a
intengdo e capacidade de manter até 4 maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro ¢é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificagio ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada proxima da maturidade obrigard o Grupo a
reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficard durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer
ativo financeiro nesta categoria.

4) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros s3o todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, depésitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de transagdo associados fazem parte
da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados em operagdes de negociagdo no
momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balango ¢ efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotago, e (ii) para titulos no cotados, quando esse
evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital ¢ considerada uma desvalorizagio
significativa e o periodo de 1 ano ¢ assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisigo.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢#o e o justo
valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperagdio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos

financeiros disponiveis para venda é
resultados).

registada como mais-valia em reservas de justo-valor quando ocorre (ndo existindo reversio por contrapartida de

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdémicos do derivado ndo estdo
relacionados com os do instrumento principal ("host contract"), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja a partida reconhecido ao justo valor
através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variages de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e
apresentadas na carteira de derivados de negociagio.

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagfo de instrumentos financeiros ("Amendements to IAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures”). Esta alteragio veio permitir que uma entidade transfira instrumentos
financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociago para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes - Crédito titulado ou para ativos financeiros detidos até 4 maturidade ("Held-to-maturity" ), desde que sejam verficados os requisitos enunciados na
norma para o efeito, nomeadamente:
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- Se um ativo financeiro, na data da reclassificagdo, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou
- Quando se verificar algum evento que ¢ ndo usual e altamente improvével que volte a acorrer no curto prazo, isto ¢, esse evento puder ser considerado uma
circunsténcia rara.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito
titulado e Ativos financeiros detidos até & maturidade sdo permitidas em determinadas circunsténcias especificas.

Sio proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados ("Fair Value Option").

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento
apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Grupe ndo mantém controlo dos
mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando nfio existe uma obrigagdo contratual de a sua liquidagio ser efetuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apds a dedugédo de todos os seus passivos.

Os custos de transagdo diretamente atribuiveis 4 emissdo de instrumentos de capital s3o registados por contrapartida do capital préprio como uma dedu¢do ao
valor da emiss3o. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transagdo.

As agdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opgdo do Grupo e os dividendos sdo pagos
pelo Grupo numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento ¢ estabelecido e deduzidos ao capital préprio.

hrslrumemasﬁnanceiro: composlos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo financeiro e uma componente de capital (ex.: obrigagdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos
financeiros compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversdo para agdes ordinarias (nlimero
de agdes) ndo podem variar em fungdo de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo financeiro corresponde ao valor atual dos reembolsos de
capital e juros futuros descontados 4 taxa de juro de mercado, aplicdvel a passivos financeiros similares que ndo possuam nenhuma opgdo de conversdo. A
componente de capital corresponde a diferenga entre o valor recebido da emissdo e o valor atribuido ao passivo financeiro. Os passivos financeiros sdo
mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juro efetiva. Os juros sdo reconhecidos em margem financeira.

Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagdo

Os ativos ndo correntes e grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os referidos ativos e passivos ou grupos de ativos estdo
disponiveis para venda imediata e/ou a sua venda é muito provével.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos nfio correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuragdio de todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e
passivos incluidos num grupo de ativos para venda ¢ efetuada de acordo com as IFRS aplicéveis. Apds a sua reclassificagdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo
mensurados ao menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operagdes em descontinuagdo e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sdo consolidadas até ao momento da
venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os imodveis detidos por recuperagdo de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou
arrematagdo judicial do bem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes periédicas efetuadas
pelo Grupo.

A mensuragio subsequente destes ativos € efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos
a amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.
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Locacgdo financeira

Na dtica do locatdrio os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo.

Na ética do locador os ativos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balanco como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locagdo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro
reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), utilizando o método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde 4 taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto), para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva o Grupo procede 4 estimativa dos fluxos de caixa futures considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a
transagdo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sfio determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragio da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sio considerados os seguintes aspetos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de
resultados de acordo com a 1AS 18 no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagdo; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que nfio esteja coberto por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da IAS 18, que a sua recuperagio é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excecdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alteragSes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociagdo e cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option, a
componente de juro € reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissées
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sio reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos 4 medida que os servigos s3o prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento ¢é efetuado quando o referido servigo estd concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo registados na
margem financeira.

Resultados de operacées financeiras (Resultados em operagdes de negociagdo e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados , isto ¢, variagdes de justo
valor e juros de derivados de negociagdo e de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, os
resultados do reconhecimento das perdas por imparidade e mais ou menos-valias das alienagdes de ativos financeiros disponiveis para venda. As variagdes de

justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas.
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Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigdo, deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provivel que deles resultardo beneficios economicos futuros para o Grupo. As despesas

com manutencdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo & medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor
realizdvel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada:

Nimero de anos

Imdveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Qutras imobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida 0til,

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
Ativos imtangiveis
Encargos com projetos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo niio procede a capitalizagdo de despesas de investigagio e desenvolvimento. Todos os encargos sdo registados como custo no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede 4 sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
util estimado em 3 anos. O Grupo ndo capitaliza custos gerados intemamente relativos ao desenvolvimento de soffware .

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando o Grupo tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transagées em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cimbio em vigor na data da transagdio. Os ativos e passivos monetdrios
denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cdmbio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetédrios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo
convertidos para a moeda funcional & taxa de cimbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sio
convertidos para a moeda funcional a taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor € determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com

excegdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga € registada por contrapartida de capitais proprios.
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s) Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués”, os quais correspondem ao plano base das referidas convengdes coletivas
(condigdes previstas no sistema de seguranga social privado do setor bancario para a constituigo do direito ao recebimento de uma pensdo).

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupo tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condigdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O
Grupo no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo ("corte") do beneficio de velhice do Plano Complementar. . Em 14 de dezembro de 2012, o ISP
aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Grupo com efeitos a | de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Grupo procedeu igualmente a liquidagdo da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passou a assegurar a protegdo dos
colaboradores nas eventualidades de maternidade, patemidade, adogdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protegdo na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/201 1, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva foi de 26,6% cabendo 23,6% & entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito & pensfio dos empregados no ativo
passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até a
idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovagdo pelo Govemo do Decreto Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre o Govemno, a Associagdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social das
responsabilidades das pensdes em pagamentos dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011,

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspodiam as pensées em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de
atualizacdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho (IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades
relativas s atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares, as contribuigdes para 0 SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de
morte e & pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Instituicdes. O referido Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condigdes em que
foi efetuada a transferéncia definindo uma taxa de 4% para determinagdo das responsabilidades transferidas.

A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com referéncia a 31 de dezembro e 30 de
junho de cada ano.

Os custos de servigo corrente € o custo dos juros do plano deduzidos do retomo esperado dos ativos do plano sido registados por contrapartida de custos
operacionais.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido € calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio ¢ descontado
de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante  data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apés a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respetivos ganhos e perdas atuariais sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio em que as
reformas antecipadas sdo aprovadas e comunicadas.

Os ganhos e perdas atuariais do exercicio sdo reconhecidos por contrapartida de reservas no exercicio em que ocorrem.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribuigdes determinado de forma a assegurar a
solvéncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servigos passados do pessoal no
ativo.

Plano de contribui¢do definida

Para o Plano de contribui¢do definida, aplicével ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sdo
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.
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Em 31 de dezembro de 2012, o Grupo tem 2 planos de contribuigdo definida. Um plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos até | de julho
de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, serdo efetuadas contribuicdes do Grupo anuais e iguais a 1% da remuneragdo anual paga aos
colaboradores no ano anterior. As contribuigdes apenas serdo efetuadas caso sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco seja igual ou superior
a taxa das obrigagdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial
Portugués.

Um outro plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apds | de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo, serdo efetuadas
contribui¢des mensais e iguais a 1,5% da remuneraglio mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pele Grupo e quer pelos préprios
colaboradores.

Planos de remuneracgdo com agdes

A data de 31 de dezembro de 2012 nio se encontra em vigor nenhum plano de remuneragdo com agdes.

Remuneragdo varidvel paga aos colaboradores
Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneracdo varidvel atribuida aos colaboradores ¢é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
Impostos sobre lucros

O Grupo estd sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados impostos
diferidos resultantes das diferengas temporérias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de tributagdo em IRC sempre
que haja uma probabilidade razodvel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragio dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se espera a pagar sobre o rendimento tributavel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas tempordarias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos ¢ a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango e que se espera que venham
a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributdveis com excegdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas
com investimentos em subsididrias na medida em que ndo seja provivel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executivel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributdveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgagdo da informagdio financeira por segmentos operacionais. Um segmento de negécio
€ um conjunto de ativos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negdcio. Os resultados dos segmentos
operacionais sdo periodicamente revistos pela Gestdo com vista & tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente informagdo financeira relativa a estes
segmentos, a qual € reportada 4 Gestdo. Um segmento geografico ¢ um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econémico especifico que esta
sujeito a riscos e proveitos que sio diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econémicos.

De acordo com a natureza da atividade desenvolvida pelo Banco, os elementos do Balango e da Demonstragdo de Resultados sdo enquadriveis num tinico
segmento de negdcio, "Banca de Retalho", totalmente desenvolvida no mercado nacional.

Provisées
Silo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de préticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do

valor dessa obrigagdo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigagdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgdo dos
pagamentos que nio sejam proviveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

hild

Estimativas ¢ ticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo
dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisadas nos pardgrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Grupo e a sua divulgagdo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico altemativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O Conselho de Administragdo
considera que os critérios adotados s3o apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigao financeira do Grupo e das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das altemativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém
intengdo de sugerir que outras altemativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Grupo avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizagdo no justo
valor de um instrumento de capital ¢ considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do
justo valor abaixo de custo de aquisigdo.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagio de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias altemativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.
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Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 c).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida ¢ sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagdo, as

taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias altemativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,

com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia ¢ determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagio de determinado modelo poderiam

originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até G maturidade

O Grupo classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até a

maturidade, de acordo com os requisitos do 1AS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.
No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intengdio e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes
investimentos até & maturidade, exceto em circunstancias especificas ~ por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade - é requerida a

reclassificagdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ac custo amortizado.

Os ativos detidos até 4 maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma anilise e decisdo do Grupo. A utilizagdo de

metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos célculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi
necessdrio efetuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transagdes e cédlculos para os quais a determinacao dos impostos a pagar € incerta
durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calculo da matéria coletével efetuado pelo Banco e pelas suas subsidiarias residentes durante
um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, € possivel que haja corregdes & matéria coletdvel, resultantes
principalmente de diferengas na interpretagdo da legislagfio fiscal que pela sua probabilidade, o Conselho de Administragdo considera que ndo terdo efeito
materialmente relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projegdes

atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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. Margem financeira e resultados em operag¢des de negociagdo

As IFRS em vigor exigem a divulgacio desagregada da margem financeira e dos resultados em operagdes de negociagdo, conforme apresentado nas notas 3 ¢ 5.
Uma atividade de negécio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de negociagdo, quer nas rubricas da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgagdo, tal como apresentado, evidencia a contribuigio das diferentes atividades de negécio para a margem financeira e para os
resultados em operag¢des de negociagdo.

A analise conjunta destas rubricas € apresentada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Margem financeira 22413 23.677
Resultados em operagdes de negociagdo 3 (176)
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda - (1)
22416 23.500
3. Margem financeira
O valor desta rubrica € composto por:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 58.073 80.599
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 184 56
Juros de ativos financeiros detidos até & maturidade 621.777 74.483
Juros de depositos e outras aplicagdes 11.017 26.666
691.051 181.804
Juros e custos equiparados
Juros de depédsitos e outros recursos 652.800 125.092
Juros de titulos emitidos 15.838 33.035
668.638 158.127
Margem financeira 22413 23.677

No exercicio de 2012, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui o montante de Euros 16.933.000 relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade
4. Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica € composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Servigos e comisses recebidas:
Por garantias prestadas 893 829
Por servigos bancarios prestados 2.044 3412
Outras comissdes 1.175 691
4.112 4.932

Servigos e comissées pagas:

Por garantias recebidas 41 7
Por servigos bancérios prestados por terceiros 2 4
Por operagdes realizadas com titulos 54 50
Outras comissdes 506 43
603 104
Resultados liquidos de servigos e comissdes 3.509 4.828

A rubrica Servigos e comisses recebidas - Outras comissdes inclui, em 2012, o montante de Euros 1.174.000 (2011: Euros 683.000) relativo a comissdes pela
angariacdo de negocio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

No exercicio de 2012, a rubrica Servigos e comissdes recebidas inclui o montante de Euros 1.490.000 relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade
(andlise individual e paramétrica).



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2012

5. Resultados em operagdes de negociagiio

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Lucros em operagdes de negociagdo:
Operagdes cambiais 3 11
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagio

Outros instrumentos financeiros derivados 26 27
Outras operagdes 1 -
30 38

Prejuizos em operagdes de negociagdo:
Operagdes cambiais 3 13
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo

Outros instrumentos financeiros derivados 24 201
27 214
Resultados liquidos em operagdes de negociagio 3 (176)

6. Outros proveitos / (custos) de exploragiio

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Proveitos
Prestagdio de servigos 125 270
Reembolso de despesas 4 -
Outros proveitos de exploragio 262 336
391 606
Custos
Impostos 843 1.057
Donativos e quotizagdes 68 27
Contribuigdo especifica sobre o setor Bancario 2717 1.929
Outros custos de exploragdo 268 355
3.896 3.368
(3.505) (2.762)
7. Custos com o pessoal
O valor desta rubrica € composto por:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Remuneragdes 22 259
Encargos sociais obrigatorios 6) 181
Encargos sociais facultativos 79 204
95 644

Em 2011 a rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui o montante de Euros 39.000 relativo ao impacto em resultados resultante da transferéncia das
responsabilidades com os colaboradores reformados/pensionistas para o Regime Geral de Seguranga Social, de acordo com o referido na nota 35.

O referido impacto corresponde ao efeito do recilculo das responsabilidades com base nos pressupostos atuariais definidos pelo Estado Portugués, no dmbito da
transferéncia.

Em 2012, conforme referido na nota 35, a rubrica Encargos sociais obrigatdrios inclui o montante de Euros 14.000 (2011: Euros 62.000) relativo ao custo com
pensdes de reforma do exercicio, excluindo o efeito da transferéncia de parte das responsabilidades para o Regime Geral de Seguranga Social.
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Esta rubrica incluia, em 2011 o montante de Euros 23.000 relativo as responsabilidades com o plano complementar, conforme descrito nas notas 29 e 35.

Nos exercicios de 2012 e 2011 ndo foram pagas pelo Banco remuneragdes a membros do Conselho de Administragdo nem foram suportados custos com pensdes
€ outros encargos. Adicionalmente, ndo foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragio quaisquer importancias a titulo de remuneragio variavel.

O efetivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2012 2011
Diregdo - 2
Enquadramento - 6
Especificas / Técnicas - 3
Outras fungdes 1 4
1 15
8. Outros gastos administratives
O valor desta rubrica é composto por:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agua, energia e combustiveis 1 13
Material de consumo corrente - |
Rendas e alugueres - 236
Comunicagdes 3 1
Deslocagdes, estadas e representagdes - 11
Publicidade 14 19
Conservagdo e repara¢dio 211 395
Crédito imobilidrio 824 1.044
Estudos e consultas 132 185
Outsourcing e trabalho independente 2.845 2.357
Outros servigos especializados 188 298
Seguros 87 65
Contencioso 827 829
Outros fomecimentos e servigos 290 322
5.422 5.776

A rubrica Rendas e alugueres incluia em 2011 o montante de Euros 231.000, correspondente a rendas pagas sobre imoveis utilizados pelo Grupo na condi¢do de
locatdrio.

9. Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Iméveis 3 7
Equipamento
Mobilidrio 1 2
Equipamento de seguranga - |
4 10
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10. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotagdo do exercicio 48.228 64.697
Reversdo do exercicio (42.889) (26.672)
Recuperagdes de crédito e de juros (355) (582)
4.984 37.443

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliagdio da evidéncia objetiva de imparidade, conforme
descrito na nota 1 ¢).

11. Outras provisdes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Provisdes para garantias e outros compromissos

Dotagio do exercicio 939 483

Reversdo do exercicio () 2)
Outras provisdes para riscos e encargos

Dotagdio do exercicio 1 -

939 481

12. Resultados de alienagiio de outros ativos

Os resultados de alienagiio de outros ativos referem-se a mais e menos valias decorrentes da venda de imdveis.

)
2
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13. Disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2012, regista o montante de Euros 4.000 (31 de dezembro de 201 1: Euros 10.000), relativo 4 periodificagio do juro a receber
referente as reservas minimas de caixa junto do Banco de Portugal, constituidas indiretamente através do BCP S.A.

Em junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autorizou o Banco Comercial Portugués, S.A. a constituir reservas minimas de
caixa para o Banco de Investimente Imobiliario, S.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referido na nota 23, as reservas minimas de caixa
foram constituidas de forma indireta pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constituigdo de reservas de
caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga 4 manuten¢lio de um saldo em deposito junto do Banco
Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigdo de reservas.

14. Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Em institui¢des de crédito no pais 45.771 817
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 15.428 16.502
61.199 17.319

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a contas de depdsitos & ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugués.

15. Aplicacdes em instituicdes de crédito

16.

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 201t
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes em outras institui¢des de crédito no pais 931111 967.251
Aplica¢des em institui¢des de crédito no estrangeiro 701 -
931.812 967.251

Em 2012, a rubrica Aplicagdes em outras institui¢des de crédito no pais refere-se a um deposito a prazo constituldo pelo BIl no Banco Comercial Portugués, S.A.

pelo periodo de um més, & taxa de 0,860%.

»

Em 2012, a rubrica Aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro refere-se a um depdsito a prazo constituido pelo Bll Investimentos Internacional

(Luxemburgo) no Banque BCP (Franga), pelo periodo de um més, renovével e com capitalizagdo de juros, no montante de Euros 701.000, remunerado 4 taxa de

0,236%.

A anilise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

Até 3 meses

Créditos a clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagiio

Crédito vencido - menos de 90 dias
Crédito vencido - mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito

2012 2011
Euros '000 Euros '000
931.812 967.251
931.812 967.251
2012 2011
Euros '000 Euros '000
2.015.567 2.298.352
47.943 53.126
17.361 18.882
2.080.871 2.370.360
4.883 22.808
283.464 230.922
2.369.218 2.624.090
(120.981) (116.797)
2.248.237 2.507.293
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O crédito a clientes concedido pelo Grupo diz respeito na sua maior parte a crédito a habitagdo, concedido a clientes particulares e crédito & promogdo imobilidria

em que os fluxos de caixa gerados pelos projetos imobilidrios financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagfio dos montantes de crédito.

Durante o exercicio de 2012, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. celebrou operagdes de cessdo de créditos com o Banco Comercial Portugués, no dmbito

das quais foram cedidos créditos no montante total de Euros 65.427.000, existindo uma reversdo de imparidade no montante de Euros 3.156.000.

A anilise do crédito a clientes, por tipo de operagiio, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Empréstimos 7.597 10.105
Crédito imobilidrio 2.055.913 2.341.373
Capital em locagio 17.361 18.882
2.080.871 2.370.360
Crédito vencido - menos de 90 dias 4.883 22.808
Crédito vencido - mais de 90 dias 283.464 230.922
2.369.218 2.624.090
Imparidade para riscos de crédito (120.981) (116.797)
2.248.237 2.507.293
A anilise do crédito a clientes, por setor de atividade, € a seguinte:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 17.655 20.578
Induistrias extrativas - 85
Alimentagdo, bebidas e tabaco 4 41
Téxteis - 2
Madeira e cortica - 5
Maquinas, equipamentos e metalurgicas de base 288 10.931
Construgdo 258.003 187.451
Comércio a retalho 1.027 10.649
Comércio por grosso 4.123 5.062
Restaurantes e hotéis 11.363 6.060
Transportes € comunicagdes 184 47
Servigos 262.766 430.110
Crédito ao consumo 36.473 36.546
Crédito hipotecdrio 1.776.821 1.899.842
Outras atividades nacionais 161 16.417
Outras atividades intemacionais 350 264
2.369.218 2.624.090
Imparidade para riscos de crédito (120.981) (116.797)
2.248.237 2.507.293
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A analise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, ¢ a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - 17.650 5 - 17.655
Alimentagiio, bebidas e tabaco - - 4 - 4
Maiquinas, equipamentos e metalurgicas de base - - 73 215 288
Construgdio 54.037 29.543 246 174.177 258.003
Comércio a retalho - - 360 667 1.027
Comércio por grosso 3.251 - 452 420 4.123
Restaurantes e hotéis - 2.219 7.926 1.218 11.363
Transportes ¢ comunicagdes - - 167 17 184
Servigos 163.571 25.574 1.718 71.903 262.766
Crédito ao consumo 1.510 341 20.363 14.259 36.473
Crédito hipotecdrio 668 10.470 1.740.330 25.353 1.776.821
Outras atividades nacionais - - 161 - 161
Outras atividades internacionais 232 - - 118 350

223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218

A anilise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, ¢ a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 223.135 85.412 1.707.020 272.304 2.287.871
Crédito com outras garantias - - - 472 472
Crédito sem garantias - - - 15.571 15.571
Crédito sobre o estrangeiro 85 281 47.577 - 47.943
Capital em locagio 49 104 17.208 - 17.361
223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218
25
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A anilise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, é a seguinte:

Crédito sobre clientes

Até 1l Detla A mais de
ano S anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 254 58 7 20.259 20.578
Industrias extrativas - - 85 - 85
Alimentagdo, bebidas e tabaco - - 7 34 41
Téxteis - - 1 1 2
Madeira e cortica - - 5 - 5
Maquinas, equipamentos e metalirgicas de base - - 108 10.823 10.931
Construgio 60.500 28.427 1.528 96.996 187.451
Comérceio a retatho 2.293 13 315 7.928 10.649
Comércio por grosso 2.590 - 110 2.362 5.062
Restaurantes e hotéis - 2.886 25 3.149 6.060
Transportes e comunicagdes - - 23 24 47
Servigos 168.691 176.634 11.501 73.284 430.110
Crédito ao consumo 2.708 322 21.846 11.670 36.546
Crédito hipotecirio 695 11918 1.861.002 26.227 1.899.842
Outras atividades nacionais 15.592 - 116 709 16.417
Outras atividades intemacionais - - - 264 264

253.323 220.358 1.896.679 253.730 2.624.090

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, é a seguinte:

Crédito sobre clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 253.165 219.877 1.825.310 238.198 2.536.550
Crédito com outras garantias - - - 2515 2.515
Crédito sem garantias - - - 13.017 13.017
Crédito sobre o estrangeiro 120 280 52.726 - 53.126
Capital em locagdo 38 201 18.643 - 18.882
253.323 220.358 1.896.679 253.730 2.624.090
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A carteira de crédito do Grupo dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Crédito total 2.500.993 2.751.441

Crédito com imparidade
Individualmente significativos

Valor bruto 312.349 397.574

Imparidade 85.184 86.003

Valor liquido 227.165 311.571
Anilise paramétrica

Valor bruto 308.400 310.534

Imparidade 35.288 29.983

Valor liquido 273.112 280.551

Crédito sem imparidade 1.880.244 2.043.333

Imparidade (iBNR) 4.468 3.832

2.376.053 2.631.623

A rubrica Crédito total inclui o crédito direto concedido a clientes e o crédito indireto, registado na rubrica Garantias e outros compromissos (ver nota 33), no
montante de Euros 131.775.000 (31 de dezembro de 201 1: Euros 127.351.000).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c), incluindo a provisio
para Garantias e outros compromissos (ver nota 27) no montante de Euros 3.959.000 (31 de dezembro 201 1: Euros 3.021.000).

No ambito das operagdes de crédito imobilidrio, o Banco utiliza como instrumentos de mitigagdio do risco de crédito colaterais fisicos, correspondentes as
hipotecas sobre os iméveis cuja aquisi¢io ou construglio foi financiada. De forma a refletir o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sdo reavaliados
regularmente com base em avaliagdes efetuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizaglio de coeficientes de reavaliagio que
refletem a tendéncia de evolugdio do mercado para o tipo de imovel e a drea geografica respetiva.

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagdo financeira:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Valor bruto 20.932 25.745
Juros ainda ndo devidos (3.571) (6.863)
Valor liquido 17.361 18.882

Em relagdio 4 locagdo operacional, o Grupo niio apresenta contratos relevantes como Locador.

Conforme descrito na nota 8, a rubrica Rendas e Alugueres, incluia com referéncia a 31 de dezembro de 2011, o montante de Euros 231.000, correspondente a
rendas pagas sobre imoveis utilizados pelo Grupo na condigdo de Locatario.

A anilise do crédito vencido por setores de atividade é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - 20.259
Alimentagdo, bebidas e tabaco - 34
Téxteis N |
Maiquinas, equipamentos e metalirgicas de base 215 10.823
Construgio 174.177 96.996
Comércio a retalho 667 7.928
Comércio por grosso 420 2.362
Restaurantes e hotéis 1.218 3.149
Transportes ¢ comunicagdes 17 24
Servigos 71.903 73.284
Crédito ao consumo 14.259 11.670
Crédito hipotecario 25.353 26.227
Outras atividades nacionais - 709
Outras atividades internacionais 118 264

288.347 253.730

’ N
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A anilise do crédito vencido por tipo de crédito para o Grupo, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 272304 238.198
Crédito com outras garantias 472 2515
Crédito sem garantias 15.571 13.017
288.347 253.730
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito siio analisados como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de janeiro 116.797 79.791
Dotagiio do exercicio 48.228 64.697
Reversdo do exercicio (42.889) (26.672)
Utilizagdo de imparidade (1.155) (1.019)
Saldo em 31 de dezembro 120.981 116.797

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente d sua contabilizagiio e essa diminui¢iio pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apos o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados.

A anilise da imparidade por setores de atividade para o Grupo, é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 3.522 4.195
Industrias extrativas - 3
Alimentagdo, bebidas e tabaco - 21
Miquinas, equipamentos e metalirgicas de base 35 9.337
Construgdo 61.599 7.665
Comércio a retalho 258 3.927
Comércio por grosso 120 83
Restaurantes e hotéis 629 1.407
Transportes e comunicagdes 12 6
Servigos 24.529 57.049
Crédito ao consumo 6.517 4991
Crédito hipotecirio 23.673 28.111
Outras atividades nacionais 87 -
Outras atividades internacionais - 2

120.981 116.797

A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 111.690 110.711
Crédito com outras garantias 248 310
Crédito sem garantias 9.043 5.776

120.981 116.797
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A anulacio de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por setor de atividade, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Construgio 394 824
Comeércio a retalho 47 -
Servigos 31 -
Crédito ao consumo 683 25
Crédito hipotecario - 170
1.155 1.019

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), a anulaglio contabilistica dos créditos € efetuada quando nio existe perspetivas realisticas de
recuperagdo dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagao de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como nio recuperiveis.

A anulagio de crédito por utilizaglio da respetiva provisio, analisada por tipo de crédito, ¢ a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais - 564
Crédito sem garantias 1.155 455
1.155 1.019

A recuperagdo de créditos e de juros efetuada no decorrer de 2012 e 2011, analisada por setores de atividade, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Construgio 350 59
Comércio por grosso | -
Transportes e comunicagdes 1 -
Servigos - 523
Crédito ao consumo 3 -
355 582

A anilise da recuperagdio de créditos e de juros efetuada no decorrer de 2012 e 2011, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 355 582
355 582
17. Ativos financeiros disponiveis para venda
A rubrica de Ativos financeiros disponiveis para venda é analisada como segue:
2012 201t
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos nacionais 283 200
De outros emissores 1.807 1.492
2.090 1.692
Agdes e outros titulos de rendimento varidvel
Unidades de participagiio 303 50
2.393 1.742
Dos quais:
Nivel | 536 200
Nivel 3 1.807 1.492
Instrumentos financeiros ao custo 50 50
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A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - De emissores publicos nacionais inclui Obrigagdes do

Tesouro no montante de Euros 283.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 200.000), com maturidades em outubro de 2014 e fevereiro de 2016, remuneradas i taxa
de 3,6% e 6.4%.

Conforme disposto na IFRS 7, os ativos financeiros detidos para negociagdio e disponiveis para venda sio mensurados de acordo com os seguintes niveis de
valorizagéo:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdio intemas considerando maioritariamente dados observaveis de
mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo intemas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos
ndo observiveis em mercado e com impacto significativo na valorizagdo do instrumento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda s3o contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 d). Conforme referido na nota 32, a reserva
de justo valor liquida de impostos ¢ de Euros 93.000 (31 de dezembro de 201 I: montante negativo de Euros 278.000).

18. Ativos financeiros detidos até & maturidade

A rubrica de Ativos financeiros detidos até a maturidade € analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 6.838.702 3.909.660

A rubrica Ativos financeiros detidos até & maturidade respeita a obrigagdes emitidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A anilise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até 3 maturidade, em 31 de dezembro de 2012 é a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Entre ume Superlor a
meses € um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 131.495 619.614 6.059.487 28.106 6.838.702

A anilise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, em 31 de dezembro de 2011 ¢ a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Entre ume Superior a
meses e um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - 59 3.881.521 28.080 3.909.660

A analise por setor da atividade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Servigos 6.838.702 3.909.660
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19. Ativos nilo correntes detidos para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Iméveis e outros ativos resultantes da resolugdo
de contratos de crédito sobre clientes 154.385 173.154
Imparidade (20.427) (21.944)
133.958 151.210

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 i).

A rubrica Iméveis e outros ativos resultantes da resolugdio de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagdio simples, com opgio de recompra ou com
locagdio financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do contrato de dagio ou promessa de dagdo e respetiva procuragdo irrevogivel emitida pelo cliente em
nome do Banco; ou (ii) adjudicacdo dos bens em consequéncia do processo judicial de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicagdio ou
na sequéncia do pedido de adjudicagdio apos registo de primeira penhora (dagiio prosolvendo).

Os referidos ativos estdo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tendo o Grupo uma estratégia para a sua alienagio No entanto, face as atuais
condi¢des de mercado ndo ¢ possivel em algumas situagdes concretizar essas alienagdes no prazo esperado.

A estratégia de alienaglio consubstancia-se na procura ativa de compradores, tendo o Grupo uma pagina na intemet que publicita os referidos imdveis, contratos com
mediadores para promogdo das vendas e iniciativas de venda de imoveis em leilio. Os pregos sdo periodicamente analisados e ajustados com vista & permanente

adequagdo ao mercado.

A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ji celebrados Contratos promessa de compra e venda no montante de Euros 30.796.000 (31 de dezembro 2011:
Euros 31.457.000).

Os movimentos da imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda siio analisados como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 21.944 21.659
Dotaglo do exercicio 12.586 8.973
Utilizagdo de imparidade (14.103) (8.688)
Saldo em 31 de dezembro 20.427 21.944
20. Outros ativos tangiveis
Esta rubrica € analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Iméveis 827 827
Equipamento
Mobilidrio 2.365 2.378
Miquinas 90 91
Equipamento informatico 872 872
Instalagdes interiores 361 361
Viaturas 21 21
Equipamento de seguranga 103 103
4.639 4.653
Amortizacdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (4) (10)
Relativas a exercicios anteriores (4.628) (4.632)
(4.632) (4.642)
7 11
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Os movimentos da rubrica Outros ativos tangiveis durante o ano de 2012 sio analisados como segue:

Custo:

Imoveis

Equipamento
Mobilidrio
Maiquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga

Amortizagdes acumuladas:

Imoveis

Equipamento
Mobilidrio
Maiquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga

21. Imposto sobre o rendimento

Ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2012 e 2011,

Ativos intangiveis
Perdas por imparidade
Beneficios a empregados

Ativos financeiros disponiveis

para venda (AFS)
Imputagdo de lucros

Prejuizos fiscais reportaveis

Outros

Compensagiio entre impostos
diferidos ativos e passivos

Impostos diferidos liquidos

Saldo em Aquisigdes Alienagdes Diferencas Saldo em
1 janeiro / Dotagdes / Abates Transleréncias cambiais 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
827 - - - - 827
2.378 - (13) - - 2.365
91 - m - - 90
872 - - - - 872
361 - - - - 361
21 - - - - 21
103 - - - - 103
4.653 - (14) - - 4.639
818 3 - - - 821
2377 I (13) - - 2.365
91 - (1 - 90
871 - - - - 871
361 - - - - 361
21 - - - 21
103 - - - - 103
4.642 4 (14) - - 4.632
foram gerados por diferengas tempordrias da seguinte natureza:
2012 2011
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
45 - 45 46 - 46
24328 - 24328 24.688 - 24.688
2339 - 2339 2.459 - 2.459
- 3 3) 19 - 19
162 - 162 724 - 724
4.891 - 4.891 3.370 - 3.370
- 195 (195) | 195 (194)
31.765 198 31.567 31.307 195 31112
(198) (198) - (195) (195) -
31.567 - 31.567 31.112 - 31.112

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor & data da reversdo das diferengas tempordrias, as quais

correspodem ds taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislagiio aplicavel, possam ser compensados ativos

por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

A rubrica Beneficios de empregados inclui o montante de Euros 1.492.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 1.454.000) relativo a impostos diferidos associados aos

desvios atuariais reconhecidos por contrapartida de reservas, em resultado da alteragiio da politica contabilistica, conforme referido nas notas 1, 35.

A variagiio patrimonial negativa decorrente da alteragdio da politica contabillstica referida é dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, nos 10 anos iniciados em

1 de janeiro de 2012.
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados como segue:

2012 2011
Ano de caducidade Euros '000 Euros '000
2015 3.190 3.370
2017 1.701 -
4.891 3.370

O Grupo reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avali¢io da sua recuperabilidade, tendo em conta a expectativa de lucros fiscais futuros. Nao

existem impostos diferidos nio reconhecidos.

O impacto dos imposto sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situagdo liquida do Grupo € analisado como segue:

2012 2011
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
exercicio transltados exercicio transitados
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos
Perdas por imparidade (360) - 3.753 -
Beneficios a empregados (120) - an (142)
Ativos financeiros disponiveis
para venda - (23) - 19
Imputagdo de lucros (562) - 82 -
Prejuizos fiscais reportdveis 1.491 30 3371 -
Outros ) 2 -
448 7 7.177 (123)
Impostos correntes
Ano atual (202) - (270) -
Corregdes de exercicios anteriores 135 - (9) -
(67) (279) -
381 7 6.898 (123)
A reconciliagdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos é analisada como segue:
2012 2011
Yo Euros '000 % Euros '000
Resultado antes de impostos (3.782) (27.951)
Taxa de imposto corrente 29,5% 1.116 29,0% 8.106
Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributdvel -22,6% (856) -2,7% (768)
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributdvel 9,7% 366 0,3% 79
Diferenga de taxa no imposto diferido (ii) -6,5% (244) -1,9% (539)
Corregdes de anos anteriores 0,0% ) 0,1% 23
(Tributagdio auténoma) / Créditos fiscais 0,0% - 0,0% 3)
10,1% 381 24,8% 6.898

Referéncias:

(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto associado a contribui¢do sobre o setor bancirio, ndo dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributdvel, no

montante de Euros 2.717.000 (Imposto: Euros 788.000) - (2011: Euros 1.929.000 (Imposto: Euros 559.000));
(ii) - Respeita, essencialmente, a diferenga de taxa de imposto diferido associado a prejuizos fiscais.
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22. Outros ativos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Devedores:
Associadas 36 214
Outros devedores 10.374 20.231
Outros impostos a recuperar 480 488
Bonifica¢des a receber 2.760 3.263
Qutras imobilizagdes financeiras 8 8
Outros proveitos a receber 571 263
Despesas antecipadas 413 474
Contas diversas 578 11.737
15.220 36.678

No ambito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 14, a rubrica Devedores inclui 0 montante de Euros 9.997.000
(2011: Euros 20.083.000), relativo 4 constitui¢io indireta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Bonificagdes a receber representa o valor das comparticipagdes a receber da Direglio Geral do Tesouro, relativas ao crédito concedido em regime
bonificado.

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participa¢do de 2% detida na Millennium bep - Prestagiio de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500
(2011: Euros 7.500).

Em 31 de dezembro de 2012 a rubrica Despesas antecipadas inclui o montante de Euros 413.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 472.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecario de clientes de outras institui¢des de crédito para o Banco.

23. Depésitos de institul¢des de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Depésitos de outras institui¢des de crédito no pais 7.894.528 4.908.367
Depésitos de institui¢des de crédito no estrangeiro 1.010.741 1.012.969
8.905.269 5.921.336

A rubrica Depositos de outras institui¢des de crédito no pais corresponde a depositos junto do Banco Comercial Portugués, S.A., sendo todos eles geradores de
juros.

A rubrica Depédsitos de instituigdes de crédito no estrangeiro, corresponde a um depésito junto do Millennium bep Bank & Trust.

A anilise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 7.620.269 4.636.336
3 meses até 6 meses 420.000 -
6 meses até | ano 750.000 750.000
I ano até 5 anos 115.000 535.000
8.905.269 5.921.336

34



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2012

24, Depésitos de clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Depésitos de clientes
Depésitos 4 ordem 1 3
Qutros débitos - |
1 4

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depdsitos, tem por finalidade garantir o reembolso de depésitos constituidos nas Institui¢des Financeiras. Os critérios a
que obedecem os célculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.° 11/94 do Banco de Portugal.

25. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica € analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas 931.111 1.266.783

Em 31 de dezembro de 2012 os Empréstimos obrigacionistas emitidos pelo Grupo, sdo analisados como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balan¢o
Denominagilo emissiio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Bii-Ob Hipot. Sr Nr | Due 2014 janeiro 2011 janeiro 2014 Euribor 1M + 0,750% por ano 931.000 931.000
931.000
Periodificagies 111
931.111

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas:
3 meses até | ano - 299.270
1 ano até 5 anos 931.000 967.000
931.000 1.266.270
Periodificagdes 111 513
931.111 1.266.783

26. Passivos financeiros detidos para negociagilo

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo inclui a valorizagio no montante de Euros 3.000 (31 de dezembro de 2011:
Euros 12.000), que corresponde ao justo valor dos swaps de taxa de juro em carteira.

Os Passivos financeiros detidos para negociagio sdio valorizados de acordo com metodologias de valorizagio internas considerando maioritariamente dados
observdveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizagdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estariio categorizados

no nivel 2.
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A anilise da carteira de derivados de negociagiio por maturidades em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:

2012
Nocionais (prazo rema ) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ative Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcdo:
Swaps de taxa de juro - - 56.316 56.316 - 3
- - 56.316 56.316 - 3
Derivados de crédito:
Mercado de balcio:
Outros Derivados de Crédito (venda - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcdo - - 56.778 56.778 - 3
- - 56.778 56.778 - 3
A anilise da carteira de derivados de negocia¢do por maturidades em 31 de dezembro de 2011, € a seguinte:
2011
Nocionais (prazo r ente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcdio:
Swaps de taxa de juro - - 62.150 62.150 - 12
- - 62.150 62.150 - 12
Derivados de crédito:
Mercado de balciio:
Outros Derivados de Crédito (venda - - 983 983 - -
- - 983 983 - =
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcdo - - 63.133 63.133 12
- 63.133 63.133 12
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27. Provisdes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Proviso para garantias e outros compromissos 3.959 3.021
Outras provisdes para riscos e encargos 7912 7.911
11.871 10.932
Os movimentos da Provisio para garantias e outros compromissos sdo analisados como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 3.021 2.540
Dotagio do exercicio 939 483
Reversdo do exercicio ) (2)
Saldo em 31 de dezembro 3.959 3.021
Os movimentos nas Outras provisdes para riscos e encargos sdo analisados como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 7911 7911
Dotagiio do exerclcio 1 -
Saldo em 31 de dezembro 7.912 7911
28. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes 140.357 140.231
Em 31 de dezembro de 2012, as emissdes de obrigagdes s3o analisadas como segue:
Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominagiio emissdo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ndo perpétuas
BI1 Ob. Sub 04/14 dezembro 2004 dezembro 2014 Ver referéncia (i) 15.000 14.989
Empréstimo Subordinado dez 05/ dez 15 dezembro 2005 dezembro 2015 Ver referéncia (ii) 40.000 40.000
Empréstimo Subordinado jun 07/ jun 17 junho 2007 junho 2017 Ver referéncia (jii) 50.000 50.000
104.989
Obrigagdes perpétuas
Obr. Cx. Subordinadas BI/99 setembro 1999 Perpétuas Euribor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro 2005 Perpétuas Ver referéncia (iv) 20.000 20.000
35.000
Periodificagdes 368
140.357
Referéncias : (i) - Euribor 6 meses + 0,400% (0,900% a partir de dezembro 2009)

(ii) - Euribor 3 meses + 0,525% (1,025% a partir de dezembro 2010)

(iii) - Euribor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)

(iv) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)
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A anilise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
1 ano até 5 anos 104.989 54987
Mais de 5 anos - 50.000
Indeterminada 35.000 35.000
139.989 139.987
Periodificagdes 368 244
140.357 140.231
Outros passives
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 161 220
Associadas 8 15
Outros credores 41 27
Setor Publico Administrativo 407 265
Qutras exigibilidades 17 17
Férias e subsidios de férias a pagar 3 4
QOutros custos a pagar 121 85
Contas diversas 151 11.201
909 11.834

A rubrica Credores - Outros credores inclui em 31 de dezembro de 2012 o montante de Euros 4.000 relativo a prémio de antiguidade conforme descrito na nota 35.

A rubrica Outras exigibilidades inclui em 31 de dezembro de 2012, o montante de Euros 17.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 17.000) relativo a bonifica¢des a
devolver a Diregdo Geral do Tesouro.

Capital

O capital social do Banco no montante de Euros 217.000.000, ¢ representado por 217.000.000 agdes de valor nominal de 1 Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo acionista inico Banco Comercial Portugués, S.A.

Concretizou-se em novembro de 2011 o aumento de capital do Banco de Investimento Imobiliario, S.A., de Euros 157.000.000 para Euros 217.000.000, através da
emissio de 60.000.000 novas agdes, com o valor nominal de | Euro cada.

Reserva legal

Nos termos da legislagdio portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital
social, nio podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados aprovada na Assembleia Geral, em margo de
2012, o Banco reduziu a sua reserva legal no montante de Euros 8.163.000 nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 376° do Cédigo das Sociedades Comerciais
para cobertura do resultado negativo apurado no Banco de Investimento Imobiliario, S.A.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deveriio reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5% e 10% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da sua atividade econdmica.
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32. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Perdas atuariais do exercicio (efeito liquido de impostos)
Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal
Outras reservas e resultados acumulados

A variagiio da rubrica Reserva legal ¢ analisada na nota 31.

2012 2011
Euros '000 Euros '000

(4.495) (3.695)

98 (295)

(5) 17

(4.402) (3.973)

1.955 1.955

76.532 97.585

78.487 99.540

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos € custos que, de acordo com o definido nas 1AS/IFRS, siio reconhecidos nos capitais proprios.

33. Garantias e outros compromissos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Garantias e avales prestados

Garantias e avales recebidos
Compromissos perante terceiros
Compromissos assumidos por terceiros
Valores recebidos em depoésito

Outras contas extrapatrimoniais

2012 2011
Euros '000 Euros '000

131.776 127.351
1.156.697 1.242.679
34.162 77.804
73.378 81.451
54214 60.632
11.204.216 5.846.310

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales
Fiangas e indemnizagdes

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogiveis
Linhas de crédito irrevogiveis
Outros compromissos irrevogiveis
Compromissos revogiveis
Linhas de crédito revogaveis
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2012 2011

Euros '000 Euros '000
94.614 90.112
37.162 37.239
131.776 127.351
1.135 1.397
106 106
32.921 76.301
34.162 77.804

T



34,

BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2012

As Garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagio a crédito concedido a um
cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo
que estas operagdes niio representam necessariamente fluxos de caixa de saida.

Os compromissos irrevogiveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagdes tém
duragdo fixa e uma taxa de juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdio sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados a
carteira de crédito, nomeadamente quanto a avaliagdio da adequagdo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica | ). A exposi¢lio mixima
de crédito € representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragiio potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Justo Valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragiio de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de
subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como
por exemplo a evolugdo futura de negocio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do
Grupo.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Institui¢des de Crédito:

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma razodvel estimativa do seu justo valor.
Aplicagdes em Instituigbes de Crédito e Depositos de Institui¢des de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condigdes praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.
A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano).
Em dezembro de 2012, a taxa média de desconto foi de 2,19% para as aplicagdes e de 2,29% para os depdsitos. Em dezembro de 2011 foi de 2,99% e 3,35%,
respetivamente.

Ativos financeiros detidos para negociacdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados) e Ativos financeiros disponiveis
para venda

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base os preos de cotaglio de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, o cilculo do justo valor assenta na utilizagio de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que,
para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de
liquidez, determinados de acordo com as condigdes de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de conteidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes s taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetario interbancdrio. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na proje¢aio dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis.

Sempre que se entenda que niio existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fomecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.
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Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes ativos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagio de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de
caixa que, para estimar o justo valer, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respetivos.

Derivados de cobertura e de negociagdo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "ac balco", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagio de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicdveis aos instrumentos em causa e, sempre que necessério, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fomecedores de conteiidos financeiros - Reuters ¢ Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetirio interbancério. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As
taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpolagiio adequados. As curvas de taxa de juro sio ainda utilizadas
na projegdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base na atualizagio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflete as taxas
atuais do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de
mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetirio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte.
Este foi calculado através da média da produgdio dos ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 4,69% em dezembro de 2012 e de 5,42% em
dezembro de 2011. Os cilculos efetuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira sdo semelhantes s praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Depdsitos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base na atualizagiio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflete as taxas
atuais do Grupo para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais
(taxas do mercado monetdrio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread do Grupo 4 data de reporte. Este foi calculado através da média
da produgdo dos tltimos trés meses do ano.

Titulos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo se encontram refletidas em balango. Nos instrumentos que sdo a
taxa fixa e para os quais 0 Grupo adota contabilisticamente uma politica de “hedge-accounting”, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra
registado.

Para o cilculo do justo valor foram levadas em consideragio as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o cilculo do justo valor assentou na utilizagio de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta tltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais do
Grupo.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de
crédito) € representado por um excesso & curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos
de mercado sobre instrumentos equivalentes.

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagdo junto dos Clientes ndo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respetivo na rede comercial
propria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos

proprios foi de 9,11% (31 de dezembro de 2011: 21,33%) para emisses subordinadas e de 4,08% (31 de dezembro de 2011: 14,14%) para emissdes sénior e
colateralizadas.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa
de juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinago do justo valor dos ativos e passivos financeiros do Grupo:

Moedas
EUR USD GBP PLN

1 dia 0,01% 0,30% 0,52% 4,16%

7 dias 0,04% 0,35% 0,48% 4,16%

1 més 0,06% 0,35% 0,50% 4,11%

2 meses 0,09% 0,40% 0,52% 4,06%
3 meses 0,13% 0,45% 0,57% 4,01%
6 meses 0,26% 0,61% 0,70% 3,98%
9 meses 0,38% 0,74% 0,84% 3,92%
1 ano 0,33% 0,32% 0,98% 3,43%

2 anos 0,37% 0,38% 0,71% 3,36%
3 anos 0,46% 0,47% 0,78% 3,31%
5 anos 0,77% 0,82% 1,02% 3,36%
7 anos 1,13% 1,25% 1,36% 3,44%
10 anos 1,57% 1,78% 1,87% 3,57%
15 anos 2,02% 2,31% 2,43% 3,43%
20 anos 2,17% 2,54% 2,74% 3,28%
30 anos 2,24% 2,73% 2,97% 2,97%

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores:

31 de dezembro de 2012

De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - 4 4 4
Disponibilidades em outras

instituigdes de crédito - - 61.199 61.199 61.199
Aplicagdes em instituigdes

de crédito - - 931.812 931.812 930.889
Crédito a clientes - - 2.248.237 2.248.237 2.079.217
Ativos financeiros disponiveis para

venda - 2.393 - 2.393 2.393
Ativos financeiros detidos

até 3 maturidade - - 6.838.702 6.838.702 6.731.352

- 2.393 10.079.954 10.082.347 9.805.054

Depositos de instituigdes

de crédito - - 8.905.269 8.905.269 8.972.948
Depésitos de clientes - - 1 1 1
Titulos de divida emitidos - - 931.111 931.111 974.443
Passivos financeiros detidos para

negociagido 3 - - 3 3
Passivos subordinados - - 140.357 140.357 106.480

3 - 9.976.738 9.976.741 10.053.875
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2011, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Grupo, os seus justos valores:

31 de dezembro de 2011

De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagdo para venda amortizado Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - 10 10 10
Disponibilidades em outras
institui¢des de crédito - - 17.319 17.319 17.319
Aplicagdes em institui¢bes
de crédito - - 967.251 967.251 966.552
Crédito a clientes - - 2.507.293 2.507.293 2.284.317
Ativos financeiros disponiveis para
venda - 1.742 - 1.742 1.742
Ativos financeiros detidos - -
até & maturidade - - 3.909.660 3.909.660 3.864.248
- 1.742 7.401.533 7.403.275 7.134.188
Depositos de institui¢des
de crédito - - 5.921.336 5.921.336 5.920.406
Depoésitos de clientes - - 4 4 4
Titulos de divida emitidos - - 1.266.783 1.266.783 1.050.719
Passivos financeiros detidos para
negociaciio 12 - - 12 12
Passivos subordinados - - 140.231 140.231 85.377
12 - 7.328.354 7.328.366 7.056.518

35. Beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT). As responsabilidades do Banco estio, essencialmente, cobertas através do Fundo
de Pensdes do Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Na sequéncia da aprovagio pelo Governo do Decreto Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido em Acordo Tripartido entre o
Governo, a Associagio Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancirios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos atuais reformados e pensionistas.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondem s pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa de
atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagio Coletiva de Trabalho (IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas
3s atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares a pensiio a assumir pela Seguranga Social, as contribui¢ées para 0 SAMS sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e 4 pensio de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das Institui¢des com o financiamento a ser assegurado através dos
respetivos fundos de pensdes. O referido Decreto-Lei estabelece igualmente os termos e condigdes em que foi efetuada a tranferéncia definindo uma taxa de
desconto de 4% para determinagio das responsabilidades transferidas.

Conforme referido na politica contabilistica nota 1 s), para além dos beneficios previstos nas convengdes coletivas, o Banco tinha assumido a responsabilidade,
desde que verificadas determinadas condigdes em cada exercicio, de atribuir complementos reforma aos colaboradores admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano
Complementar).

O Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingo ("corte ") do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP
aprovou formalmente a alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a | de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente 2 liquidago (settlement) da respetiva responsabilidade no montante
de Euros 3.000.

Em termos contabilisticos e de acordo com os requisitos do IAS 19, em 31 de dezembro de 2012, ndlo houve qualquer impacto decorrente da alteragio do plano
considerando que: (i) o valor atual das responsabilidades ndo teve quaisquer alteragdes e, (ii) apesar do Banco ter procedido a liquidagio do plano, os desvios
atuariais associados a estas responsabilidades foram ja reconhecidos em reservas no seguimento da alteragdo da politica contabilistica efetuada em 2011. Na
sequéncia da alteragdo efetuada, o Banco deixou de ter qualquer risco financeiro ou atuarial associado as responsabilidades liquidadas.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o nimero de participantes do Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués abrangidos por este plano de pensoes de
reforma e outros beneficios é o seguinte:

2012 2011
Niimero de participantes
Reformados e Pensionistas 5 4
Pessoal no Ativo | 1
6 5

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota | s), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma e respetivas coberturas, em 31 de dezembro de
2012 e 2011, calculadas com base no método de crédito das unidades projetadas, é analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 1.273 706
Pessoal no Ativo 657 309
1.930 1.015
Valor do Fundo (1.976) (1.178)
(Ativos)/Passivos liquidos em balango (46) (163)
Desvios negativos atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendirnento integral 6.035 5.205
A evolugio das responsabilidades por beneficios projetados é analisada conforme segue:
2012 2011
Responsabilidades
beneficios
pbs-emprego Extra-Fundo Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 559 456 1.015 6.040
Custo normal - - - 5)
Custo dos juros 30 24 54 268
(Ganhos) e perdas atuariais
Nio decorrentes de alteragiio de pressupostos 81 10 91 (799)
Resultantes de altera¢des de pressupostos 139 64 203 (78)
Resultante do recalculo das Responsabilidades
transferridas para RGSS - - - 39
Impacto do corte resultante da alteragdio da formula de
cilculo do Subsidio de Morte (Decreto Lei n.° 133/2012) - 6) (6) -
Pagamentos (11) 34) (45) (106)
Tranferéncia para o RGSS ) - N (490)
"Settlement" do beneficio de velhice do Plano Complementa (3) - 3) -
Contribuigdes dos colaboradores 1 - 1 20
Tranferéncia de outos Planos 621 - 621 (3.874)
Saldo a 31 de dezembro 1.416 514 1.930 1.015

As rubricas Responsabilidades por beneficios projetados e o valor do Fundo de Pensdes em 31 de dezembro de 2011 refletem o efeito da transferéncia das
responsabilidades e ativos do fundo associados aos colaboradores reformados e pensionistas, para o Regime Geral da Seguran¢a Social, no montante de Euros
490.000.

A rubrica Impacto do corte resultante da alteragio da formula de célculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.® 133/2012) corresponde, em 31 de dezembro de
2012, ao montante de Euros 6.000 resultante do impacto da altera¢io do método de calculo do subsidio de morte na sequéncia da publicagdo em 27 de junho de
2012, do Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteragdes na determinagio da presta¢io do referido subsidio.

De acordo com a 1AS 19, trata-se de um negative past service cost que ocorre quando existem alteragdes ao plano de beneficios cujo impacto se consubstancia numa
redugdio do valor atual das responsabilidades por servicos prestados. Nessa base, o ganho deve ser diferido e amortizado pelo periodo médio da atribuigio do
beneficio (vesting period). Considerando que as condigdes de atribui¢dio do beneficio estdo cumpridas (vesred ), dado que o colaborador ou reformado tem direito

ao beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condigiio de servigo, o Grupo registou o impacto referido nos resultados do exercicio.

Em 31 de dezembro de 2012, o valor dos beneficios pos-emprego pagas pelo Fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-fundo, ascendeu a Euros 11.000
(31 dezembro 2011: Euros 72.000).

O valor das responsabilidades com beneficios de saiide estd integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 2012 a Euros 69.000 (31 de dezembro
de 201 1: Euros 51.000).
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O evolutivo das responsabilidades e saldos dos fundos, bem como os ganhos de experiéncia nos tiltimos 5 anos, ¢ analisado como segue:

2012 2011 2010 2009 2008
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Resp bilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 1.273 706 1.178 1.213 1.159
Pessoal no Ativo 657 309 4.862 5.168 7.867
1.930 1.015 6.040 6.381 9.026
Valor do Fundo (1.976) (1.178) (5.745) (6.608) (8.475)
Responsabilidades ndo financiadas pelo Fundo (46) (163) 295 (227) 551
Perdas/(ganhos) decorrentes das responsabilidades 294 (838) (103) (782) (1.312)
Perdas/(ganhos) decorrentes dos fundos 536 390 738 (120) 1.623
A evolugio do valor dos activos do Fundo durante os exercicios de 2012 e 2011 é analisado como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo a | de janeiro 1.178 5.745
Rendimento esperado dos Ativos 62 240
Ganbhos / (perdas) atuariais (536) (390)
"Settlement” do beneficio de velice do Plano Complementai 3) -
Contribui¢des para o Fundo 665 -
Pagamentos efetuados (1) (72)
Transferéncia para o RGSS ) (491)
Contribui¢des de colaboradores 1 20
Transferéncia de outros Planos 621 (3.874)
Saldo a 31 de dezembro 1.976 1.178
Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pensdes sdio analisados como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Agdes 544 583
Obriga¢des e outos titulos de rendimento fixo 399 322
Unidades de Participagio em fundos mobilidrios 219 415
Unidades de Participagiio em fundos imobilidrios 235 147
Iméveis 289 179
Aplica¢des em Bancos e outros 290 (468)
1.976 1.178

A rubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de dezembro de 2012,

ascendem a Euros 288.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 178.000).

As rubricas agdes, obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluem ativos emitidos por empresas do Grupo que siio analisados como segue:

Agdes
Obrigagoes e outros titulos de rendimento fixo

2012 2011
Euros '000 Euros '000
- 81
115 19
115 100
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A evolugio dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balango ¢é analisada como segue:

201
Euros '000

295
(%)

268
(240)

390
(799)
(78)

39

(33)

2012
Euros '000
Saldo a | de janeiro (163)
Custo normal -
Custo dos juros 54
Rendimento esperado dos Ativos (62)
(Ganhos) e perdas atuariais
Nio decorrentes de alteragdes de pressupostos
Rendimento do Fundo 536
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas 91
Resultantes de alteracdes de pressupostos 203
Resultante da transferéncia ao abrigo do DL 127 -
Resultantes do corte do Subsidio de Morte DL 133/2012 (6)
Contribui¢des para o Fundo (665)
Qutros (34)
Saldo a 31 de dezembro (46)

(163)

A anilise das contribuigdes efetuadas ao Fundo pelas empresas do Grupo € apresentada como segue;

2012
Euros '000

2011
Euros '000

Dinheiro 665

Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 31 de dezembro de 2012, o Grupo contabilizou como proveito com beneficios pos-emprego, o montante de Euros

14.000 (31 de dezembro de 2011: custo de Euros 62.000), cuja anilise é apresentada como segue:

2011
Euros '000

)
268
(240)

2012
Euros '000

Custo dos servigos correntes -
Custo dos juros 54
Rendimento esperado dos Ativos (62)
Impacto do corte da alteragio da formula de

calculo do Subsidio de Morte DL 133/2012 (6)
Custo Resuliante da transferéncia ao abrigo do DL 127 -
Custo do exercicio (14)

62

Apos a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de inflagdio e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem

como das caracteristicas demogréficas dos seus colaboradores, o Banco utilizou os seguintes pressupostos atuariais para o cilculo das responsabilidades com

pensdes de reforma a 31 de dezembro de 2012 e 2011:

Fundo Banco Comercial Portugués

2011

2012
Taxa de crescimento salarial e
1,75% apos 2017
Taxa de crescimento das pensdes Rt ,20]6
0,75% apos 2017
Taxa de rendimento do Fundo 4,50%
Taxa de desconto 4,50%

Tabuas de mortalidade

Homens TV 73/77- 1 ano
Mulheres TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez 0%
Taxa de 'turnover' 0%

Taxa dos custos com beneficios de saade 6,50%

2,00%

1,00%

5,50%
5,50%

TV 73/77 - 1 ano
TV 88/90 - 2 anos
0%

0%

6,50%

As tdbuas de mortalidade consideram uma idade inferior & idade efetiva dos beneficidrios, em menos um ano para os homens e em menos dois anos para as

mulheres, que se traduz numa esperanga média de vida superior.
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Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor atuarial das responsabilidades estlio de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Nio sdo considerados
decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

A determinagdio da taxa de desconto com referéncia a 31 de Dezembro de 2012, teve em consideragiio (i) a evolugfio ocorrida nos principais indices relativamente a
high quality corporate bonds e (ii) duration das responsabilidades do plano de beneficios.

O Banco face (i) aos desvios positivos verificados no tltimo exercicio e (ii) 2 atual tendéncia de evolugdo dos saldrios e 4 situagio econémica a esta data,
determinou uma taxa de crescimento dos salérios progressiva de 1% até 2016 e 1,75% a partir de 2017 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0% até 2016 e de

0,75% a partir de 2017.

De acordo com as exigéncias da IAS 19, de aplicagiio obrigatéria para os exercicios que se iniciam em 1 de janeiro de 2013, a taxa de rendimento do fundo
considerada no célculo do valor atual das responsabilidades, corresponde & taxa de desconto.

No entanto, a estimativa de rendimento esperado para 2013 ¢ a seguinte:

2013
Classe de Ativos % da Cartelra LI )
Esperado
Acbes 27,55% 11,47%
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 20,16% 3,50%
Unidades de participagiio em fundos mobilidrios 11,10% 5,08%
Unidades de participagiio em fundos imobilidrios 11,88% 0,61%
Imdveis 14,63% 6,55%
Aplicagdes em Bancos e outros 14,67% 3,50%
Rendimento total esperado 5,98%

As perdas atuariais liquidas do exercicio de 2012 de Euros 830.000 (31 de dezembro de 201 1: ganhos atuariais de Euros 448.000) sfio relativos 4 diferenga entre os
pressupostos utilizados no céilculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e sio analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas atuarlais

2012 2011
% Euros '000 % Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas:
Taxa de crescimento dos salirios 0,00% (6) 0,00% (121)
Taxa de crescimento das pensdes 0,00% (U] 0,00% (18)
Outros 10,27% 104 -11,33% (660)
Alteragdes de pressupostos:
Taxa de desconto 4,50% 275 5,50% 39
1% até 2016
Taxa de crescimento dos saldrios 1,75% apés 2017 “@ 2,00% 6)
0% até 2016
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% apés 2017 (68) 1,00% (72)
Rendimento dos Fundos 1,62% 536 -0,71% 390

830 (448)

Em 31 de dezembro de 2011, a ribrica (Ganhos)/Perdas atuariais - Alteragdes de pressupostos - Taxa de desconto, incluia o efeito do recalculo das
responsabilidades no dmbito do processo de transferéncia de parte das responsabilidades para 0 RGSS com base na taxa de desconto definida para a transferéncia
em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.° 127/2011 no montante de Euros 39.000. Conforme referido na nota 7, este montante foi reconhecido por
contrapartida de resultados.
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Os custos com os beneficios de satide tém um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este impacto, procedeu-se a uma analise de sensibilidade a

uma variagio positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2012) e uma variagdo negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio de 2012) de um ponto

percentual no valor dos custos com os beneficios de satide cujo impacto é analisado como segue:

Impacto no custo com pensdes
Impacto nas responsabilidades

Variagdio positiva de 1%

Variaciio negativa de 1%

O custo do exercicio referente a 2012 e a 2011 para o prémio de antiguidade € o seguinte:

Custo dos servigos correntes
Custo dos juros

(Ganhos) e perdas atuariais
Custo do exercicio

36. Partes relaclonadas

(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2012 20 2012 2011
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
11 (1 8)
2012 2011
Euros '000 Euros '000

7
8

(194)

(179)

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No dmbito dos dois acordos
coletivos de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo
BCP, siio concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentaglio interna para cada tipo de operagdo, com
base em propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagdio aos membros do Conselho de Administragiio € seus familiares diretos niio foram concedidos créditos, nem apresentavam exposigiio crediticia, 4 data de

31 de dezembro de 2012 e 2011.

Remuneragdes avs membros do C

lho de Admini

uyi}u er

chave da gestio

Nos exerclcios de 2012 e 2011 nio foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administraglio nem foram suportados custos com pensdes

€ outros encargos.

Adicionalmente, nio foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo quaisquer importincias a titulo de remuneragiio varidvel.

Transagdes com o Fundo de Pensdes

Durante o exercicio de 2012 foram efetuadas contribuicdes em dinheiro para o Fundo de Pensdes. Nilo ocorreram operagdes de compra e de venda de ativos com o

Fundo de Pensdes.

A data de 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011, os débitos detidos pelo Grupo Bil sobre empresas do Grupo BCP, sfio analisados como segue:

2012 2011
Apllcacdes Ativos Financelros Apllcagdes Atlvos Financelros
em institulgdes detides em institulgdes detidos
de crédlto até a maturldade Total de crédito até A maturldade Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 931.111 6.838.702 7.769.813 967.251 3.909.660 4.876.911
931.111 6.838.702 7.769.813 967.251 3.909.660 4.876.911
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A data de 31 de dezembro de 2012, os créditos detidos pelo Grupo B!l sobre empresas do Grupo BCP, siio analisados como segue:

2012
Depésitos Titulos
de instituigdes de divida Passivos

de crédito emitidos Subordinados Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.894.528 931.111 125.017 8.950.656
Millennium bep Bank & Trust 1.010.741 - - 1.010.741

8.905.269 931.111 125.017 9.961.397

A data de 31 de dezembro de 2011, os créditos detidos pelo Grupo Bll sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:

2011
Depésitos Titulos
de institui¢des de divida Passivos

de crédito emitidos Subordinados Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.566.731 1.266.792 125.038 8.958.561
Miilennium bep Bank & Trust 1.009.729 - - 1.009.729

8.576.460 1.266.792 125.038 9.968.290

A data de 31 de dezembro de 2012 e 201 1, os proveitos do Grupo BII sobre empresas do Grupo BCP, sfio analisados como segue:

2012 2011
Juros e proveitos Comissdes Juros e proveitos Comissdes
equlparados proveito Total equiparados proveito Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 632.694 1.174 633.868 92.866 683 93.549
Millennium bep Bank & Trust - - - 8.095 - 8.095
632.694 1.174 633.868 100.961 683 101.644
A data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, os custos do Grupo BII sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:
2012 2011
Juros e custos Outros gastos Juros e custos Outros gastos
equiparados administrativos Total equiparados administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 656.930 - - 137.168 137.168
Millennium bep Bank & Trust 11372 - - 17.906 - 17.906
Millennium bep - Prestagio
de Servigos, A.C.E. - 1.578 1.578 - 1.286 1.286
668.302 1.578 1.578 155.074 1.286 156.360
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37. Gestiio de riscos

Atendendo a estrutura do Grupo Banco de Investimento Imobiliario e a sua inser¢do no Grupo BCP, a gestdo de riscos é efetuada pelo Grupo.

O Grupo estd sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo ¢ efetuada de
forma centralizada em coordenagio com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negocio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manuteng¢io, em permanéncia, de uma adequada relagdio entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliagdo do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste ambito, assume uma particular relevincia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e
operacional — a que se encontra sujeita a atividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu
garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de
cimbio) e/ou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respetivas
volatilidades.

Liquidez - O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigag¢des no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradaciio das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragiio Executivo do Banco Comercial Portugués é responsavel pela defini¢dio da politica de risco incluindo-se, neste dmbito, a aprovagio
dos principios e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdio que deverio ditar a alocagdo do
capital econdmico as linhas de negdcio.

O Conselho de Administragio, através da Comissio de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestdo de risco ao
nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta da Comissdo Executiva do Banco Comercial Portugués, o nivel de tolerincia ao risco
aceitavel para o Grupo.

A Comissdo de Risco é responsivel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdio compativeis com os objetivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade.

O Group Risk Officer é o responsivel pela fungio de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizagdo global do risco e o
alinhamento de conceitos, praticas ¢ objetivos. Deve também informar a Comissio de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o
seu controlo e implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagiio do Banco Comercial Portugués regem a sua atuagdio pelos princlpios e orientagdes estabelecidas
centralmente pela Comissdo de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes i respetiva atividade. Em
cada subsididria foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk Officer do
Grupo.

O "Group Head of Compliance” é responsivel pela implementagdo de sistemas de prevengdio, monitorizagdo e reporte dos riscos nos processos organizacionais
que incluem, entre outros, a prevengiio do branqueamento de capitais, combate ao financiamento do terrorismo, prevengio do conflito de interesses, abuso de
mercado e comunicagdo com clientes.

Modelo de gestao e controlo de risco
Para efeitos de anilise de rendibilidade, quantificagio e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes dreas de gestdo:

- Negociagdo: contempla as posigdes cujo objetivo € a obtengdio de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagfio. Estas posi¢des sio ativamente geridas,
transaciondveis sem restri¢des e podem ser precisa e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados, de atividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais e o mercado monetario do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até a sua maturidade ou durante um periodo alargado de tempo ou que nilo sejam transaciondveis em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a atividade comercial com clientes;

- ALM: representa a fun¢iio de gestdo de Ativos e Passivos.

- Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo siio diretamente relaciondveis com nenhuma das outras 4reas;

A defini¢io das dreas de gestdio permite uma efetiva separagiio da gestdo das carteiras de negociagdo e banciria, bem como uma correta afetaglio de cada
operagiio & drea de gestio mais adequada de acordo com o respetivo contexto,
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Avaliacdo de Riscos
Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagio de risco dos clientes e na avaliagdio rigorosa do nivel de protegdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema tnico de notadio de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagio dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite
também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no dmbito do novo
Acordo de Basileia 11, na situagdo de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale .

O conceito de nivel de prote¢do ¢ um elemento fulcral na avaliagdo da eficicia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagio do
crédito mais ativa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido.

Para a quantificacdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem atuarial, que permite obter a
distribui¢do de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como

pontos centrais, € também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes parimetros, concretizada pela introduciio da respetiva volatilidade. Os
efeitos de diversificagdo/concentragdo entre os setores das carteiras de crédito s3o quantificados pela introdugio das respetivas correlagdes.

No quadro seguinte apresenta-se a informagio relativa 2 exposi¢do do Grupo ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011:

Posiciio em risco original

2012 2011
Rubricas de risco Euros '000 Euros '000
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 289 24.667
Outras Instituigdes de Crédito 7.903.074 4.981.532
Clientes de retalho e empresas 2.651.983 2.916.841
Outros elementos 186.157 187.870
10.741.503 8.110.910

Nota: exposigdes brutas de imparidade e amortizagdes, em conformidade com o perimetro de consolidaglio prudencial.

Os montantes apresentados sdo relativos a crédito concedido a entidades situadas em Portugal, pais que se encontra em situagio de Bailour .

Riscos de Mercado

O Grupo no controlo do risco de mercado assumido nos virios portfolios proprios utiliza uma medida integrada de risco que engloba os principais componentes
de risco de mercado identificados pelo Grupo: risco genérico, risco especifico, risco niio linear e risco de mercadorias.

A medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado € o VaR (Value ar Risk). O calculo do VaR é efetuado com base na aproximagdo analitica
definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias teis e um nivel de significincia de
99%. A estimagdo da volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo € efetuada utilizando um modelo econométrico de estimagdo EWMA, que
assume uma pondera¢dio maior para as condigdes de mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correta adequagdo as condigdes de
mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido 3 deten¢dio de titulos (obrigacdes e acdes) e de derivados cuja performance
esteja diretamente ligada ao valor destes. Com as necessirias adaptagGes, este modelo segue o standard regulamentar.

S#o ainda utilizadas medidas compl Tes para Os r tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de opgdes ndo coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confianga de 99% e uma medida srandard para o risco de commodities .

Estas medidas sdo integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposto conservador de correlagdo perfeita entre os diversos tipos de risco.

Siio apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posi¢des das dreas com responsabilidade na tomada e gestdo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagio existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adotado é adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de
"backtesting” , realizado numa base diaria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.
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Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2012 para a carteira de negociagdo:

Euros '000
2012.12.31 2011.12.31
Risco Genérico ( VaR ) - 1
Risco Global - 1

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancdria é feita através de um processo de anilise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para o universo de operagdes que integram o balango consolidado do Banco.

Para esta analise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdio. Com base nestes dados ¢ efetuada a
respetiva projecdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A agregaciio, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de
juro por prazo de repricing .

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda ¢é calculada pela diferenga entre o valor atual do mismarch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econémico da carteira bancaria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Grupo tem posigdes mais significativas:

31 dezembro 2012 Euros '000

Moeda -200 pb -100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR 911 835 (2.204) (4.354)

31 dezembro 2011 Euros '000

Moeda -200pb -100 pb + 100 pb +200 pb
EUR 3.905 2.582 (2.469) (4.874)

O Grupo realiza regularmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posi¢des de risco associada a carteira
de operagdes pertencentes ds dreas comercial e estrutural.

Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Grupo ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposigiio.

A evolugdio da situagiio de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) é efetuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6 dia,
considerando as projegdes de "cash-flows” para periodos de, respetivamente, 3 dias e 3 meses.

O cilculo destes indicadores ¢ feito adicionando a posigdo de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respetivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste dmbito as opera¢des realizadas
com clientes das redes "Corporate” e "Private” que pela sua dimensfio siio obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é
adicionado o montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em
cada um dos dias do periodo em andlise.

Paralelamente, ¢ efetuado o apuramento regular da evolu¢do da posigdio de liquidez do Grupo, identificando-se todos os fatores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta andlise ¢ submetida a apreciagio do "Capital and Assets and Liabilities Committee” (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam &
manutengio de condigoes de financiamento adequadas a prossecugiio da atividade.

Complementarmente, o controlo da exposigdio ao risco de liquidez é da responsabilidade da Comissdo de Riscos. Este controlo é reforcado com a execugiio
mensal de "stress tests” de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que o Grupo, e cada uma das suas subsididrias, cumpre as suas
obrigagdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes sio também utilizados para suportar o plano de contingéncia de liquidez e a tomada de decisdes de
gestdo sobre esta matéria.

Durante o ano de 2011 o acesso aos mercados de financiamento, quer de médio/longo prazo bem como de curto prazo, estiveram virtualmente fechados para as
institui¢des financeiras Portuguesas. Situagiio que se agravou apds o pedido de ajuda financeira efetuado durante o més de maio.

Nesta conjuntura, e considerando a prudente gestdo de liquidez prosseguida pelo Grupo BCP no decorrer de toda esta conjuntura, foi reforgado o papel do
"buffer” de liquidez proporcionado pela carteira de ativos descontaveis junto do BCE (ou outros Bancos Centrais), apesar do efeito de perda de elegibilidade de
parte da carteira e desvalorizagdo da restante.
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Os ativos integrados na “pool” de politica monetaria do Banco Central Europeu, liquidos de "haircuts” , sio analisados como se segue:
gra 4 p P q gu

dez 2012 dez 2011
Euros '000 Euros '000
Banco Central Europeu 76.656 2.822.078

Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, o Grupo ndo apresenta qualquer montante descontado junto do Banco Central Europeu.
Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte "end-fo-end”. A gestdo dos processos ¢ da
competéncia dos Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforgo da performance no imbito dos seus processos. Os "Process
Owners"” sio responsdveis por manter atualizada toda a documentagiio relevante respeitante aos processos, assegurar a efetiva adequagdo dos controlos
existentes, através de supervisdo direta ou por delegagio nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de "risk self’
assessment" , detetar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as agdes de mitigagfio para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Grupo destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistemdtica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da anilise histérica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sdo
identificados os processos de maior risco e langadas as agdes de mitigagdo para as exposigdes criticas.

Solvabilidade

De acordo com as normas regulamentares em vigor os ricios de capital em base consolidada nio sdo exigidos pelo que a informagio em base consolidada estd
considerada ao nivel dos ricios de capital calculados para o Grupo BCP.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas, altera¢des e interpretaces efetivas em ou a partir de 1 de janeiro de 2012

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Grupo aplicou na elaboragio das suas demonstragdes
financeiras, sdio as seguintes:

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes -Transferéncias de activos financeiros

O lInternational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 7 de outubro de 2010, alteragdes & “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes -
Transferéncias de ativos financeiros™, com data efetiva de aplicagilo para periodos que se iniciem em, ou ap6s, | de julho de 2011. Estas alteragdes foram
adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1205/2011, de 22 de novembro.

As alterages exigem uma melhoria na divulgagdo de informaglio sobre as transferéncias de ativos financeiros que permita aos utentes das demonstragdes
financeiras:

- Compreenderem a relagdio existente entre um ativo financeiro transferido, que ndo tenha sido desreconhecido contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o
passivo associado; e

- Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao ativo financeiro desreconhecido.

As alteragdes também passaram a exigir divulgagdes adicionais caso uma quantia desproporcionada de operagdes de transferéncia de ativos financeiros ocorra
préximo do final do periodo.

O Grupo nio teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes.
I4S 12 (Alterada) — Impostos diferidos - recuperagdo de ativos subjacentes
O 1ASB emitiu, em 20 de dezembro de 2010, uma alteragdio a “1AS 12 - Impostos diferidos - recuperagdio de ativos subjacentes” (tendo revogado a “SIC 21 -

Impostos sobre o Rendimento - Recuperagio de Ativos Nio Deprecidveis Revalorizados™), com data efetiva de aplicagiio para periodos que se iniciem em, ou
apos, | de janeiro de 2012. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regul > da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

Na sequéncia da alteragiio & IAS 12, os impostos diferidos relativos s propriedades de investimento devem ser mensurados assumindo que o valor contabilistico
das propriedades de investimento registadas com base no modelo de justo valor de acordo com a "'AS 40 ~ Propriedades de Investimento”, presumindo-se que o
seu valor serd recuperado integralmente por via da venda. Anteriormente, era permitido assumir que o valor de balango das propriedades de investimento seria
recuperado pela venda ou pelo uso, conforme a intengdo do érgdo de gestio.

O Grupo nilo teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogio desta alteragdo.
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O Grupo decidiu optar pela nio aplicaciio antecipada das seguintes normas e/ou interpretacdes, adotadas pela Unido Europeia

Apresentacdo de itens em Outro rendimento integral — alteragdo da IAS 1 — Apr

¢ao de D agdes Financeiras

O IASB emitiu, em 16 de junho de 2011, alteragdes & “1AS | - Apresenta¢iio das Demonstragdes Financeiras”, com data efetiva de aplicagiio (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, | de julho de 2012. Esta alteragdio foi adotada pelo Regulamento da Comissio Europeia (UE) n.°
475/2012, de 5 de junho.

A presente alteragdio permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstragdes separadas, uma de resultados e outra de rendimento integral (com esta
Gltima a iniciar pelos resultados e contemplar outro rendimento integral), impde porém a:

- Apresentagdio separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser reclassificadas para resultados das que nunca poderiio ser objeto de tal
reclassificagdo para resultados;

- Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, devera igualmente afetar o efeito fiscal as duas subcategorias
referidas no ponto anterior; e

- Alteragio da designagiio “demonstra¢do de rendimento integral” para “demonstragdo de resultados e de outro rendimento integral”, ainda que outro titulo possa
ser utilizado.

As alteragdes afetam apenas a apresentagio e niio tém qualquer impacto na posi¢io financeira ou performance do Grupo.

I4S 19 (Alterada) - Beneficios dos empreg

O 1ASB emitiu, em 16 de junho de 2011, alteragdes a “IAS 19 - Beneficios dos empregados”, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos
que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas altera¢des foram adotadas pelo Regulamento da Comissio Europeia (UE) n.® 475/2012, de 5 de junho de
2012.

O 1ASB procedeu a diversas alteragdes na I1AS 19. Este conjunto de alterages inclui desde alteragdes fundamentais como a remogdo da opgiio pelo mecanismo
do corredor e o conceito de retomos esperados dos atives do plano, a simples clarificagdes e reajustamento de texto. O Grupo procedeu, em 2011, a uma
alteragdo voluntiria de politica contabilistica passando a reconhecer os ganhos e perdas atuariais em outro rendimento integral (OCI).

Porém, as alteragdes terio impacto no gasto liquido do beneficio ji que o retomo esperado dos ativos do plano passa a ser calculado utilizando a mesma taxa de
juro aplicivel ao desconto da obrigagfio de beneficio definido. Esta situagio também ndo tera impacto ao nivel das demonstragdes financeiras do Grupo.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensagdo entre ativos e passivos financeiros
O IASB emitiu, em 16 de dezembro de 2011, alteragdes a “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensagio entre ativos e passivos financeiros”,

com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013. Estas altera¢des foram adotadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragdes passaram a exigir que a entidade divulgue informagfio sobre as quantias compensadas na demonstrag¢dio da posi¢dio financeira e a natureza e
extensdo dos direitos de compensagiio e acordos similares (ex.: colaterais).

As novas divulgagdes sdio aplicdveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam compensados de acordo com a "IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: Apresentaciio”. As divulgagdes também sio aplicaveis a instrumentos financeiros reconhecidos, que sejam sujeitos a um contrato principal (naster)
de compensacdo ou acordo similar, independentemente de terem sido ou ndo compensados de acordo com a 1AS 32.

O Grupo espera que a adogdo das alteragdes 3 IFRS passem a exigir maior extensdo das divulgagdes sobre direitos de compensagdo.

I4S 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apr ¢do — ¢ ¢do entre ativos e passivos financeiros

1p

O IASB emitiu, em 16 de dezembro de 2011, alteragdes a “IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Compensagiio entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apos, | de janeiro de 2014. Estas alteragdes foram adotadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragdes agora introduzidas adicionam orientagdes de implementagdio no sentido de resolver inconsisténcias de aplicagdo pritica. As novas orientagdes vém
clarificar que a frase “direito legal oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensagdio ndo possa ser contingente, face a eventos futuros, e
deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negécios, no caso de incumprimento e num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as

contrapartes.

Estas orientagdes de aplicacio também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidagdio bruta, de maneira a poder ser equivalente a liquidagdo em base
liquida.

O Grupo nio espera impactos significativos decorrentes da adogiio destas alteragGes.

1AS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Separadas

O 1ASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteragdes & “1AS 27 — Demonstragdes Financeiras Separadas”, com data efetiva de aplicagdo (de forma prospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2014. Estas altera¢des foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.” 1254/2012, de 11 de

dezembro.

Tendo presente a revisdo do processo de definigdo do perimetro de consolidagdo, a 1AS 27 (alterada) passa a regular, exclusivamente, as contas separadas.
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As alteragdes visaram, por um lado, clarificar as divulgages exigidas por uma entidade que prepara demonstragdes financeiras separadas, passando a ser
requerida a divulgagdo do local principal (e o pais da sede) onde sdo desenvolvidas as atividades das subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos mais
significativos e, se aplicivel, da empresa-mie. A anterior versdo exigia apenas a divulgagiio do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adogdo de todas as normas de consolidagdo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, 1FRS 12,
IFRS 13 e alteragdes a 1AS 28).

O Grupo nilo antecipa qualquer impacto relevante na aplica¢iio desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas

O IASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas”, com data efetiva de aplicagdo (de forma restrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apds, |1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro,
tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apds 1 de janeiro de 2014.

A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 e a SIC 12, e introduz um modelo tinico de controlo que determina se um investimento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposi¢do d variabilidade nos retornos e a ligagio entre os dois. Um investidor controla uma
subsididria quando esteja exposto (ou tenha direitos) 4 variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a subsidiaria e possa apoderar-se dos

mesmos através do poder detido sobre a subsididria (controlo de facto)

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da subsidiaria, tendo em consideragiio o novo conceito de controlo. A avaliagio deve ser
feita em cada periodo de reporte ji que a relagdo entre poder e exposigdo a variabilidade nos retornos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo ¢ usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos especificos de uma subsidiaria (referido como
“silos™).

A nova norma introduz outras alteragdes como sejam: i) os requisitos para subsidiarias no dmbito das demonstragdes financeiras consolidadas transitam da IAS
27 para esta norma e ii) incrementam-se as divulgagdes exigidas, incluindo divulgagdes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou nio consolidadas.

O Grupo ainda ndo procedeu a uma anilise completa sobre os impactos da aplicagdo desta norma. Tendo em conta a introdugio de um novo medelo de controlo
podera existir alteragdes nas conclusdes sobre a necessidade de consolidagiio de alguns investimentos.

No entanto, o Grupo nilo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragiio nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O 1ASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 11 — Acordos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagio (de forma restrospetiva) para periodos que se iniciem
em, ou apds, | de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja
imperativamente aplicdvel apés | de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto”, introduzindo o modelo de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma

entidade que seja parte num “acordo conjunto” determine o tipo de acordo conjunto no qual estd envolvida (“operagdo conjunta” ou “empreendimento
conjunto”), avaliando os seus direitos e obrigagdes respetivos, e contabilize-os em conformidade.

A IFRS 11 elimina a op¢do de consolidag@io proporcional para entidades conjuntamente controladas. Em seu tumo, entidades conjuntamente controladas que
satisfagam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (IAS 28).

O Grupo ainda ndo procedeu a uma andlise completa sobre os impactos da aplicagio desta norma. No entanto, o Grupo nfio antecipa qualquer impacto
significativo na aplicagdo desta alteragdio nas suas demonstragdes financeiras.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas ¢ Empr i Conjunto
O 1ASB emitiu em 12 de maio de 2011, alteragdes & “IAS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagio (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, | de janeiro de 2013. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°

125472012, de 11 de dezembro, tendo permitide que sejam imperativamente aplicaveis apés 1 de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a 1AS 28 foi alterada e passou a designar-se de “1AS 28 — Investimentos em Associadas ¢ Empreendimentos
Conjuntos” e regula a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial aplicavel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto na aplicagio desta altera¢fio nas suas demonstragdes financeiras.
IFRS 12 - Divulga¢do de participagdes em outras entidades
O 1ASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagdes de participagdes em outras entidades”, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva)

para periodos que se iniciem em, ou apos, | de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de
dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apos 1 de janeiro de 2014.
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O objetivo da nova norma € exigir que uma entidade divulgue informagdo que auxilie os utentes das demonstra¢des financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos
associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posi¢do financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagdes de divulgagdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais
¢ outros veiculos que estejam fora do balango.

O Grupo esta ainda a analisar os impactos da aplicagdio plena da IFRS 12 em linha com a adogfio da IFRS 10 e IFRS 11.
IFRS 13 - Mensuragdo ao Justo Valor

O IASB emitiu em 12 de maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragdio ao Justo Valor”, com data efetiva de aplicagdo (de forma prospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apos, 1 de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

A 1FRS 13 proporciona uma tnica fonte de orientagdo de como ¢é obtida a mensuragdio ao justo valor e substitui toda a orientagdo que se encontra, presentemente,
dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a excegdes limitadas, a IFRS 13 ¢ aplicada quando a mensuragdio ao justo valor ou a sua divulgagdio, é exigida, ou
permitida, por outras [AS/IFRS.

O Grupo estd presentemente a reanalisar as suas metodologias para a determinagio do justo valor com o objetivo de determinar se esta norma terd algum
impacto.

Embora a maior parte das divulgagdes exigidas pela IFRS 13 relativas a ativos e passivos financeiros ja estivessem em vigor, a adogdo da IFRS 13 ira exigir que o

Grupo proporcione divulgagdes adicionais. Tais incluem a divulgagio da hierarquia do justo valor para ativos e passivos nilo financeiros, e divulgagdes sobre
Jjusto valor que sejam categorizadas como nivel 3.

Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda niio efetivas para o Grupo

Entidades de Investil ~ Alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de Outubro de 2012)

As alteragdes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negécio que se qualifica como “entidades de investimento”. O IASB define o termo de “entidade de
investimento” como uma entidade cujo propdsito do negdcio é investir fundos com o objetivo de obter retomo de apreciagiio de capital, de rendimento ou ambos.
Uma entidade de investimento deverd igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderio incluir
organizagdes de private equity, organizagdes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensdes, fundos de saide e outros fundos de
investimento.

As alteragdes proporcionam uma eliminag¢do do dever de consolidagdo previstas na IFRS 10, exigindo que tais entidades mensurem as subsidiarias em causa ao
justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As altera¢des também definem um conjunto de divulga¢des apliciveis a tais entidades de investimento.

As alteragdes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apds, | de janeiro de 2014, com uma adog¢do voluntiria antecipada. Tal op¢dio permite que as
entidades de investimento possam aplicar as novas altera¢des quando a IFRS 10 entrar em vigor a 1 de janeiro de 2013.

O Grupo ndo antecipa qualquer impacto na aplicagdio desta alteragdio nas suas demonstragdes financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012 introduziram altera¢des, com data efetiva de aplicagdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de janeiro de 2013 as normas IFRS 1, 1AS 1, 1AS 16, IAS 32, 1AS 34 e IFRIC 2.

IAS 1 —Apr ¢do de D agdes Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenca entre informagdio comparativa adicional voluntiria e a informagdo comparativa minima exigida. Geralmente, a
informagdo comparativa minima exigida ¢é relativa ao periodo anterior.

1AS 16 - Ativos Fivos Tangiveis

A 1AS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir a definigdo de ativos fixos tangiveis ndio sendo assim
contabilizados em inventarios.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que, impostos relacionados com distribuigdo de dividendos a detentores de capital, seguem o tratamento
preconizado na “lAS 12 - Impostos sobre o Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagdio que possa significar uma outra aplicagfio.

IAS 34 - Reporte Financeiro Intercalar
As alteragdes a IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagdo para o total dos ativos dos segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares.
Estes melhoramentos permitem igualmente que a informagdo intercalar fique consistente com a informagdo anual no que respeita a modificagdo efetuada quanto

4 designagiio da demonstragdo de resultados e outro rendimento integral.

O Grupo niio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes, tendo em conta que a politica contabilistica adotada encontra-se
em linha com a orientaglio emitida.
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2012

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagio e mensuragio de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais
relacionados com passivos financeiros. O IASB tem presentemente um projeto em curso para proceder a alteragdes limitadas 4 classificagdo e mensuragdo
contidas na IFRS 9 € novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros ¢ a contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma
coniém duas categorias primarias de mensuragdo de ativos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado
caso seja detido no @mbito do modelo de negécio cujo objetivo é deter o ativo por forma a colher os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de
caixa ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serio
mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a
receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que niio seja detido para negociagdo, a norma permite uma eleigio irrevogavel, no reconhecimento
inicial, numa base individual por cada ag8o, de apresentagdo das alteragdes de justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em
OCI serd reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez
de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperagio parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital proprio, os quais a entidade niio designe a apresentagio das alteragdes do justo valor em OCI, serdio mensurados ao
justo valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo héspede (contrato principal) seja um ativo financeiro abrangido pelo dmbito de aplicagdio da norma,
ndio sejam separados; por sua vez, o instrumento financeiro hibrido ¢ aferido na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo
valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por op¢do, passando a impor a separagdio da componente
de alteragdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, em vez de resultados. Com excegdo desta alteragdo, a
IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagdes de classificaglio e mensuragilo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes
substanciais.

A IFRS 9 torna-se efetiva para periodos anuais que se iniciem em, ou apds, | de janeiro de 2015 com adogio antecipada permitida. O 1ASB decidiu proceder a
alteragdes imitadas 4 IFRS 9 por forma a acomodar questdes praticas e outros aspetos.

O Grupo iniciou um processo de avaliagdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de

completar a respetiva avaliagio. Dada a natureza das atividades do Grupo, é expectivel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragdes
financeiras do Grupo.

Empresas subsididrias e associadas do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio

Em 31 de dezembro de 2012, as empresas subsididrias do Grupo Banco de Investimento Imobiliario incluidas na consolidagio pelo método integral, foram as

seguintes:
Grupo Banco
% de % de
Capital Atividade particip. particip.
Empresas subsididrias Sede social Moeda econémica direta direta
Bll Internacional, S.G.P.S., Lda. Funchal 25.000 EUR Gestio de 100,00 100,00
participagdes
sociais
BIl Investimentos International, S.A. Luxemburgo 150.000 EUR Gestdo de fundos 100,00 100,00

de investimento
mobilidrios
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

1 Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificacdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagao financeira consolidada contida no Relatorio de
gestdo e nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012 do Grupo Banco de Investimento Imobiliario, as quais
compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um
total de 10.277.533 milhares de euros e um total de capital préprio de 287.684 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 3.401 milhares de euros), a
Demonstragdo consolidada dos resultados, a Demonstragdo dos fluxos de caixa, a
Demonstragdo das alteragdes nos capitais proprios e a Demonstragdo do rendimento
integral do exercicio findo naquela data e as correspondentes notas explicativas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS”),
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes,
os fluxos de caixa consolidados, as alteragdes nos capitais proprios consolidados, e o
rendimento integral consolidado;

b) que a informagdo financeira historica, preparada de acordo com as IFRS seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagiio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagdo, a sua posigdo financeira ou

resultados.
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A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se
¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente
baseado no nosso exame.

Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distor¢Oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagiio das demonstragGes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nido
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

e a verificagfo das operagdes de consolidagdo;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacio, tendo em conta as circunstincias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas; e,

e a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira
consolidada constante do Relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagdo
de contas, bem como as verificagdes previstas nos numeros 4 ¢ 5 do artigo 451.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressdo da
nossa opinido.



Opinido

74

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada do Grupo Banco de Investimento Imobilidrio em 31 de
Dezembro de 2012, o resultado consolidado das suas operagdes, os fluxos consolidados
de caixa, as alteragdes nos capitais proprios consolidados e o rendimento integral
consolidado no exercicio findo naquela data, em conformidade com as IFRS tal como
adoptadas na Unido Europeia e a informag@o nelas constante é completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita.

Relato sobre outros requisitos legais

8

E também nossa opinido que a informagio constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstra¢des financeiras consolidadas do exercicio e o relatério do governo das
sociedades inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Coédigo dos
Valores Mobiliarios.

Lisboa, 22 de Marg¢o de 2013

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por

Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011)



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragio dos Resultados
para o anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas 2012 2011

{Milhares de Euros)

Juros ¢ proveitos cquiparados 3 691.046 181.791
Juros ¢ custos cquiparados 3 (668.638) (158.424)
Margem financeira 22.408 23.367
Rendimentos de instrumentos de capital 4 3.059 84
Resultado de servigos e comissdes 5 2.970 3,880
Resultados em operagdes de negociagiio 6 2 (172)
Outros proveitos / (custos) de exploragio 7 (3.502) (2.758)
Total de proveitos operacionais 24.937 24.401
Custos com o pessoal 8 95 644
Outros gastos administrativos 9 5.362 5.734
Amortizagdes do exercicio 10 4 10
Total de custos operacionais 5.461 6.388
Resultado operacional antes de provisées ¢ imparidades 19.476 18.013
Imparidade do crédito 11 (39.645) (68.883)
Imparidade de outros ativos 21 (12.586) (8.973)
Outras provisdes 12 1.967 2.628
Resultado operacional +(30.788) (57.215)
Resultados de alicnagdo de outros atives 13 (2.172) (190)
Resultado antes de impostos (32.960) (57.405)
Impostos
Correntes 23 - [48))
Diferidos 23 9.657 15.393
Resultado do exercicio (23.303) (42.023)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Balango em 31 de dezembro de 2012 ¢ 2011

Notas 2012 2011
(Milhares de Euros)
Ativo
Disponibilidades em bancos centrais 14 4 10
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 15 60.634 13.531
Aplicagdes em instituigdes de crédito 16 931.111 967.251
Créditos a clientes 17 2.062.593 2.356.311
Ativos financeiros disponiveis para venda 18 2.343 1.692
Ativos financeiros detidos até a maturidade 19 6.838.702 3.909.660
Investimentos em subsidiarias ¢ associadas 20 175 175
Ativos niio correntes detidos para venda 21 133.958 151.210
Qutros ativos tangiveis 22 7 11
Ativos por impostos correntes 14.430 20.602
Ativos por impostos diferidos 23 87.679 78.040
Outros ativos 24 15.289 36.615
10.146.925 7.535.108

Passivo
Depdsitos de instituigdes de crédito 25 8.905.269 5.921.336
Depésitos de clientes 26 1 4
Titulos dc divida emitidos 27 931.111 1.266,783
Passivos financeiros detidos para negociagio 28 3 12
Provisdcs 29 19.788 21.755
Passivos subordinados 30 140.357 140.231
Outros passivos 31 883 11.803

Total do Passivo 9.997.412 7.361.924
Capitais Proprios
Capital 32 217.000 217.000
Reservas de justo valor 34 93 2T
Reservas e resultados acumulados 34 (44.277) (1.516)
Resultado do exercicio (23.303) (42.023)

Total dos Capitais Proprios 149.513 173.184

10.146.925 7.535.108

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragio dos Fluxos de Caixa
para o anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

2012 2011

(Milhares dc Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 95.725 104.667
Comissdces recebidas 876 3.029
Recebimentos por prestagdo de servigos 338 1.189
Pagamento de juros (642.195) (119.123)
Pagamento de comissdcs (609) (114)
Recuperagdo de cmpréstimos previamente abatidos 355 582
Pagamentos (de caixa) a empregados ¢ a fornecedores (11.840) (10.576)
(557.350) (20.346)
Diminuicdo / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos (adiantados) / recebidos de institui¢des de crédito 36.000 (618.016)
Decpositos detidos de acordo com fins de controlo monetario 10.080 (13.030)
Fundos (adiantados) / recebidos de clicntes 231.874 269.398
Titulos ncgociaveis a curto prazo 3 (174)
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com institui¢des de crédito — a prazo 2.957.222 2.385.767
D¢bitos para com clicntes — & vista (2) 8)
Débitos para com clicntes — a prazo (1) -
2.677.826 2.003.591
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 6.175 (3.850)
2.684.001 1.999.741
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Dividendos recebidos 3.059 84
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda
¢ detidos até & maturidade 592.977 44,203
Diminuigdo / (aumento) cm outras contas do ativo (2.886.386) (3.108.575)
(2.290.350) (3.064.288)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Emissdo de cmpréstimos obrigacionistas - 1.000.000
Recmbolso de empréstimos obrigacionistas (335.279) (33.000)
Aumento de capital - 60.000
Aumento / (diminuig8o) noutras contas dc passivo (11.269) (3.188)
(346.548) 1.023.812
Variagdo liquida em caixa c scus cquivalcntes 47.103 (40.735)
Caixa c scus cquivalentes no inicio do cxercicio 13.531 54.266
Outros investimentos de curto prazo (nota 15) 60.634 13.531
Caixa ¢ scus cquivalentes no fim do exercicio 60.634 13.531

Para ser lido com as notas ancxas as demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragiio das alteragdes dos Capitais Préprios Individuais
para o anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas Reservas livres
Capitais legais e Reservas de justo e resultados
Préprios Capital estatutdrias valor lad
Saldos em 1 de janeiro de 2011 154.744 157.000 10.118 (333) (12.041)
Constituigdo de reservas:

Rescrva legal (nota 33) - - (8.163) - 8.163
Aumenta de capital (nota 32) 60.000 60.000 - - -
Resultado do exercicio (42.023) - - (42.023)
Ganhos atuariais no exercicio (nota 37) 346 - - - 346
Reservas de justo valor (nota 34) 56 - - 36 -
Amortizagio liquida de impostos

diferidos do ajustamento de
transigdio das pensdes (Aviso n.° 12/01) 61 - - - 61
Saldos em 31 de dezembro de 2011 173.184 217.000 1.955 (277) (45.494)
Resultado do cxercicio (23.303) - - - (23.303)
Perdas atuariais no exercicio (nota 37) (800) - - - (800)
Reservas de justo valor (nota 34) 370 - - 370 -
Amortizagio liquida de impostos
diferidos do ajustamento de
transi¢do das pensdes (Aviso n.° 12/01) 62 - - - 62
Saldos em 31 de dezembro de 2012 149.513 217.000 1.955 93 (69.535)

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Demonstragio Individual do Rendimento Integral
para o anos findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas 2012 2011

{Milhares de Euros)

Reservas de justo valor 34 392 39
Impostos 34 (22) 17
370 56
Perdas / Ganhos atuariais do exercicio
Valor Bruto (830) 487
Impostos 30 (141)
(800) 346
Amortizagio do ajustamento de transigdo das pensdes (Aviso n.° 12/01)
Valor Bruto 88 88
Impostos (26) 27)
62 61
Outro rendimento integral do cxercicio depois de impostos (368) 463
Resuitado do cxercicio (23.303) (42.023)
Total do rendimento integral do excrcicio (23.671) (41.560)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais



BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais
31 de dezembro de 2012

1. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagio

O Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. (‘'Bl!' ou 'Banco’) é um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 29 de dezembro de 1992. Iniciou a sua
atividade em 15 de abril de 1993 e as demonstragdes financeiras agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco, para os exercicios findos em
dezembro de 2012 e 2011.

O Banco tem por objeto principal a realizagdo de operagdes de crédito imobilidrio, nomeadamente crédito a habitagdo e crédito a promotores para o
desenvolvimento de projetos imobilidrios. Atualmente o Banco tem uma produgdo residual, registando apenas as operagdes que derivem de apoios adicionais a
clientes existentes na carteira de crédito. Todos os novos contratos angariados pelo Banco sdo transferidos para o Banco Comercial Portugés, S.A., sendo
recebidas as comissdes correspondentes mediante os acordos de angariagdo celebrados com essa instituigdo.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002, na sua transposi¢do para a
legislagdo portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras do
Banco sdo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicagdo das Normas
Intemacionais de Relato Financeiro ('IFRS') em vigor e adotadas pela Unido Europeia, com excegdo das matérias definidas nos n.” 2° e 3° do Aviso n.° 1/2005 ¢
n.° 2 do Aviso n.” 4/2005 do Banco de Portugal (NCA's). As NCA's incluem as normas emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board ("IASB") bem
como as interpretacdes emitidas pelo Intemational Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") e pelos respetivos drgdos antecessores com excegdo
dos aspetos ja referidos definidos nos Avisos n.® 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido,
relativamente ao qual se manterd o atual regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transi¢do para os critérios da 1AS 19 e iii) restrigiio de aplicagdo de algumas opgdes previstas nas 1AS/IFRS. As demonstragdes
financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administra¢do do Banco em 7 de fevereiro de 2013. As demonstragdes financeiras sdo
apresentadas em Euros, arredondadas ao mithar mais proximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre 4 respetiva versdo vigente.

As demonstracdes financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em
conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

O Banco adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatoria para os execicios que se iniciaram em ou apds | de janeiro de 2012, conforme referido na nota
41.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, modificado pela aplicagfio do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros disponiveis para venda,
exceto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no ambito da
contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos financeiros e passivos financeiros e
ativos e passivos ndo financeiros sio registados ao custo amortizado ou custo histérico. Ativos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda
('disposal groups’) so registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de
beneficios definidos € reconhecido ao valor presente dessa obriga¢do liquido dos ativos do fundo.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os exercicios das demonstragdes financeiras agora
apresentadas.

A preparagiio das demonstragdes financeiras de acordo com as NCA's requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados s3o baseados na
experiéncia histérica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos
e passivos cuja valorizacio ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
indice de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas s3o considerados significativos sdo apresentados na nota | v).
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b) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco para os quais ndo existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efetuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (ii) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e ¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com
base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica 1 a), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCA's pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 ¢ 3 do Aviso
n.” 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado
pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliago dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objeto de
acordos de reestruturagio, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugdo ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisdo
¢ efetuada periodicamente pelo Banco tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a atual situagdo financeira do
cliente.

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de junho,
n.” 7/00 de 27 de outubro e n.° 8/03 de 30 de janeiro.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que ndo foram
identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de junho, Aviso n.° 2/99 de 15 de janeiro e Aviso n.°
8/03 de 30 de janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais ¢ constituida de acordo com o disposto no Aviso n.” 3/95 de 30 de junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as diretrizes
da Instrugdio n.” 94/96, de 17 de junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de outubro de 1998, ao disposto no
ntimero 2.4 da referida Instrugio.

Anulagdo comabilistica de créditos ("write-offs')

Em conformidade com a Carta Circular n.° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos é efetuada quando ndo existem perspetivas
realistas de recuperaco dos créditos, numa perspetiva econdmica, e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ji
foram recebidos, e desde que de acorde com o aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal a classe de mora associada ao incumprimento determine uma provisio de
100%, pela utilizagdo de perdas de imparidade.

¢) Instrumentos Financeiros

8

(i) Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Ativos financeiros detidos para negociagdo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou
agdes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um padrio recente de tomada de lucros
no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo classificados como de
negociagdo. Os dividendos associados a agdes destas carteiras sio registados em Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos em margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica ativos financeiros detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociagio
com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagdo.
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2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou agdes, sio
classificados como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para
venda sio reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transagdes. Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que
sdo vendidos ou até ao reconhecimento de perdas de imparidade, caso em que passam a ser reconhecidos em resultados. Na alienagio dos ativos financeiros
disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de ativos financeiros
disponiveis para venda" da demonstragdo de resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem
financeira, incluindo um prémio ou desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros, ndo derivados, com pagamentos fixos ou determindveis e maturidade fixa, para os quais o Banco tem a
intengdo e capacidade de manter até 4 maturidade e que nio foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos financeiros sdo
reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O juro é calculado através do
método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificagdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada proxima da maturidade obrigard o Banco a
reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para venda e o Banco ficard durante dois anos impossibilitado de classificar qualquer
ativo financeiro nesta categoria.

4) QOutros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passives financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, depdsitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado. Os custos de transagdo associados fazem parte
da taxa de juro efetiva. Os juros reconhecidos pelo método da taxa de juro efetiva sdo reconhecidos em margem financeira.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados de Operagdes Financeiras no
momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balango ¢ efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros,
encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apés o seu reconhecimento
inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagdo, e (ii) para titulos ndo cotados, quando esse
evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo
significativa e o periodo de 1 ano ¢ assumido como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢do.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aquisigdo e o justo
valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e reconhecida em
resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis para venda aumente e
esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade em resultados, a perda por imparidade é
revertida por contrapartida de resultados. A recuperagdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda € registada como mais-valia em reservas de justo valor quando ocorre (nfo existindo reversdo por contrapartida de
resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios economicos do derivado ndo estdo
relacionados com os do instrumento principal (host contract ), desde que o instrumento hibrido (conjunto) nio esteja  partida reconhecido ao justo valor através
de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do exercicio e

Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o 1ASB emitiu a revisdo da norma 1AS 39 - Reclassificagiio de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instrumemts Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira instrumentos
financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis para venda, Crédito a
clientes - Crédito titulado ou para Ativos financeiros detidos até 4 maturidade (Held-to-maturity), desde que sejam verificados os requisitos enunciados na
norma para o efeito, nomeadamente:

- se um ativo financeiro, na data da reclassifica¢do, apresentar caracteristicas de um instrumento de divida para o qual ndo exista mercado ativo; ou

- quando se verificar algum evento que ¢ nio usual e altamente improvével que volte a ocorrer no curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma
circunstincia rara.
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As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes - Crédito
titulado e Ativos financeiros detidos até 4 maturidade s3o permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Sdo proibidas as transferéncias de e para Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option ).

Desreconhecimento

O Banco desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o desreconhecimento apenas

pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Banco n3o mantém controlo dos mesmos.
O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndio existe uma obrigagdo contratual de a sua liquidagdo ser efetuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apds a dedug@o de todos os seus passivos.

Os custos de transagdo diretamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transagdo.

As agbes preferenciais emitidas pelo Banco sao classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opgdo do Banco e os dividendos sdo pagos
pelo Banco numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento ¢ estabelecido e deduzidos ao capital proprio.

. g0

Investi em sub irias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas, sdo contabilizados nas demonstragdes financeiras individuais do Banco ao seu custo histérico deduzido de
quaisquer perdas por imparidade.

Imparidade

O valor recuperdvel dos investimentos em subsididrias e associadas ¢ avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As
perdas de imparidade s@o apuradas tendo por base a diferenga entre o valor recuperével dos investimentos em subsidiarias ou associadas e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se
verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior. O valor recuperdvel ¢ determinado com base no maior entre o valor em uso dos
ativos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metedologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
descontados, considerando as condigdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.

Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagdo

Os ativos ndo correntes e grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo ndo corrente) e operagdes em descontinuagdo sdo classificados como detidos para venda quando existe a intengdo de alienar os referidos ativos e
passivos e 0s ativos ou grupos de ativos estdio disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Banco também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagio como ativos ndo corentes detidos para venda, a mensuragdo de todos os ativos ndo correntes e todos os ativos e
passivos incluidos num grupo de ativos para venda ¢é efetuada de acordo com as IFRS aplicéveis. Apos a sua reclassificaio, estes ativos ou grupos de ativos sdo
mensurados ao menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operagdes em descontinuago e as subsididrias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sdo consolidadas até ao momento da sua
venda,

O Banco classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por recuperagio de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas ¢ o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efetuada a dagdo ou

arrematagdo judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes periédicas efetuadas
pelo Banco.

A mensuracdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo
sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

{
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Locacdo financeira

Na ética do locatdrio os contratos de locagiio financeira sio registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagao financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo
de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na ética do locador os ativos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locagdo financeira.

As rendas slio constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital.
O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros & taxa efetiva de ativos financeiros disponiveis
para venda também sdo reconhecidos em margem financeira, assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, o Banco procede & estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou recebidas
consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transagdo e todos os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagdo,
exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragfio da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de
resultados de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperagio; e

- Os juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo esteja coberto por garantia real sdo anulados, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no dmbito da IAS 18, que a sua recuperagio é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com exce¢do daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo ¢ autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociagdo e cobertura. Para
derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de "Fair Value Option", a
componente de Juro € reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servi¢os e comissdes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos 4 medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados ¢ efetuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento ¢ efetuado quando o referido servigo estd concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo registados na
margem financeira.

Resultados de operacées financeiras (Resultados em operacdes de negociacdo e de cobertura e Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto é, variagdes de justo
valor e juros de derivados de negociagdo e derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui igualmente, mais ou
menos valias das alienages de ativos financeiros disponiveis para venda. As variagdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos itens
cobertos, quando aplicivel a cobertura de justo valor, também aqui sdo reconhecidas.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos
subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Banco. As despesas
com manutengdo e reparagio sdo reconhecidas como custo 4 medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valor de uso € o justo
valor deduzido dos custos de venda, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.
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As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periedos de vida util esperada:

Nimero de anos

Imédveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicagdo de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado come o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagdo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do exercicio.
Ativos intangiveis
Encargos com projetos de investigagdo e desenvolvimento

O Banco ndo procede & capitalizagio de despesas de investigagdo e desenvolvimento. Todos os encargos sdo registados como custo no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Banco regista em ativos intangiveis os custos associados ao sgfhware adquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
util estimado em 3 anos. O Banco nido capitaliza custos gerados intemamente relativos ao desenvolvimento de soffware .

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstrago dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicées de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando o Banco tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transagées em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional 4 taxa de cambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira, s3o convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cimbio em vigor na data de balango. As diferengas cambiais resultantes
da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo
convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cimbio em vigor na data da transagfio. Os ativos e passivos ndo monetdrios registados ao justo valor sdo
convertidos para a moeda funcional 4 taxa de cimbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com
excegdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais préprios.

Beneficios a empregados

Plano de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués”, os quais correspondem ao plano base das referidas convengdes coletivas
(condigdes previstas no sistema de seguranga social privado do setor bancério para a constituigdo do direito ao recebimento de uma pensio).

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Banco tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas determinadas
condi¢des em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O
Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte”) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP
aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Banco com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente 4 liquidagdo da respetiva responsabilidade.

A partir de | de janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passaram a assegurar a protegdo dos

colaboradores nas eventualidades de maternidade, patemidade, adogdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a protegdo na
doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).
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A taxa contributiva foi de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituigdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragio o direito 4 pensdo dos empregados no ativo passar
a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de janeiro de 2011 até & idade da
reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessério para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho.

Na sequéncia da aprovagdo pelo Governo do Decreto-Lei n.® 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo Tripartido
entre 0 Governo, a Associagdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancirios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (taxa
de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho ('IRCT') dos reformados e pensionistas. As responsabilidades
relativas as atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares a pensdo a assumir pela Seguranga Social, s contribui¢des para 0 SAMS sobre as pensdes
de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensdo de sobrevivéncia diferida continuaram a cargo das Institui¢des com o financiamento a ser
assegurado através dos respetivos fundos de pensdes. O referido Decreto-Lei estabelece igualmente os termos e condigdes em que foi efetuada a tranferéncia
defenindo uma taxa de desconto de 4% para determinagdo das responsabilidades transferidas.

O cilculo atuarial é efetuado com base no método de crédito da unidade projetada e utilizando pressupostos atuariais e financeiros de acordo com os pardmetros
exigidos pela 1AS 19. De acordo com o disposto no n.® 2 do Aviso n.” 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transigdo, com referéncia a | de janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 analisado como segue:

) Periodo de

b dlferimento
Responsabilidades com beneficios de salide e outras responsabilidades 10 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 8 anos
Reformas antecipadas 8 anos
Anulagdo de perdas atuariais difenidas relativa as responsabilidades com reformas antecipadas 8 anos
Aumento do saldo de perdas atuariais diferidas 8 anos
Excesso de amortizagdes de perdas atuariais de acordo com as normas locais 8 anos

No dmbito do Aviso do Banco de Portugal n.” 7/2008 relativamente ds rubricas indicadas no quadro anterior, foi autorizado uma duragiio adicional de trés anos
face ao periodo de diferimento inicialmente previsto.

A responsabilidade liquida do Banco com planos de reforma e outros beneficios (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com referéncia a 31
de dezembro e 30 de junho de cada ano.

Os custos de servigo corrente e o custo dos juros do plano deduzidos do retomo esperado dos ativos do plano sdo registados por contrapartida de custos
operacionais.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio € descontado
de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente 4 taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades com maturidade
semelhante a data do termo das obrigagdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a dedugdo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de saiide dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao cdénjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respetivos ganhos e perdas atuariais sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio em que as
reformas antecipadas sdo aprovadas e comunicadas.

Os ganhos e perdas atuariais do exercicio sdo reconhecidos por contrapartida de reservas no exercicio em que ocorrem.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente pelo Banco de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do
fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os
servigos passados do pessoal no ativo.

Plano de contribuigdo definida

Para o Plano de contribui¢do definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco sdo
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Em 31 de dezembro de 2012, o Banco tem 2 planos de contribuigdo definida. Um plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos até | de julho
de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, serdo efetuadas contribui¢des do Banco anuais e iguais a 1% da remuneragdio anual paga aos
colaboradores no ano anterior. As contribuigdes apenas serdo efetuadas caso sejam cumpridos os seguintes requisitos: (i) 0 ROE do Banco seja igual ou superior
a taxa das obrigagdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial
Portugués.

Um outro plano que abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apés 1 de Julho de 2009. Para este plano, designado contributivo, serdo efetuadas
contribui¢des mensais e iguais a 1,5% da remuneragdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Banco e quer pelos préprios
colaboradores.

Planos de remuneragdo com agdes

A data de 31 de dezembro de 2012 no se encontra em vigor nenhum plano de remuneragdo com agdes.
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Remuneracdo variavel paga aos colaboradores
Compete ao Conselho de Administragao fixar os respetivos critérios de alocagdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida.

A remuneragdo varidvel atribuida aos colaboradores ¢é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
Impostos sobre lucros

O Banco estd sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sio registados impostos
diferidos resultantes das diferengas tempordrias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC sempre que haja uma
probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos
resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributivel do exercicio, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades  data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos
dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango € que se espera que venham
a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis com exceglo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas
com investimentos em subsididrias na medida em que nilo seja provével que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando ¢ provavel a existéncia de lucros tributdveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, & compensagdo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executdvel de compensar ativos por impostos correntes ¢ passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo
futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgagdo da informagdo financeira por segmentos operacionais. Um segmento de negécio
€ um conjunto de ativos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negécio. Os resultados dos segmentos
operacionais sdo periodicamente revistos pela Gestdo com vista 4 tomada de decisdes. O Grupo prepara regularmente informagio financeira relativa a estes
segmentos, a qual € reportada a Gestdo. Um segmento geogrifico ¢ um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econémico especifico que est
sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

Considerando que as demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as do Grupo & luz do paragrafo 4 da IFRS 8, o Banco esta
dispensado de apresentar informagdio, em base individual relativa aos segmentos.

Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de préticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do
valor dessa obrigagéo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, provisdes correspondentes ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigagdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte ¢ ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgio dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigages para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas comabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas
necessdrias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagio
dos principios contabilisticos pelo Banco sdo analisadas nos pardgrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os
resultados reportados do Banco e a sua divulgagdo.
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Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico altemativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de
Administragiio, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo
considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Banco e das suas
operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém
intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Banco avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Banco, 30% de desvalorizagdo no justo
valor de um instrumento de capital ¢ considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de | ano é assumido como uma desvalorizagdo continuada do
justo valor abaixo de custo de aquisigdo.

Adicionalmente, as avaliagdes sdio obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias altemativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Banco efetua uma revisio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagdo, as

taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias altemativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de

pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagfio de determinado modelo poderiam
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Investimentos detidos até & maturidade

O Banco classifica os seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como investimentos detidos até &
maturidade, de acordo com os requisitos do 1AS 39. Esta classificagdo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efectuado, o Banco avalia a sua intengdo e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso o Banco ndo detenha estes
investimentos até 4 maturidade, exceto em circunstincias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade - é requerida a

reclassificagdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragdo ao justo valor e ndo ao custo amortizado.

Os ativos detidos até a4 maturidade s3o objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma analise e decisio do Banco. A utilizagdo de
metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos célculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessirio efetuar determinadas interpretagdes e estimativas, Existem diversas transagdes e
calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o cdlculo da matéria coletdvel efetuado pelo Banco durante um periode de quatro ou seis anos,
no caso de haver prejuizos reportéveis. Desta forma, ¢ possivel que haja correges a matéria coletivel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagdo
da legislagdo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de Administragdo considera que ndo terio efeito materialmente relevante ao nivel das
demonstragdes financeiras.

Pensaes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projegdes
atuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupastos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resultados em operacdes de negoclagiio

As IFRS em vigor exigem a divulgagdo desagregada da margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo, conforme apresentado nas notas 3 e 6. Uma
atividade de negdcio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de negociagdo quer nas rubricas de juros da margem financeira,
pelo que o requisito de divulgagdo, tal como apresentado, evidencia a contribuigdio das diferentes atividades de negécio para a margem financeira e resultados em
operagdes de negociagdo.

A anilise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

2012 2011
Euros ‘000 Euros '000
Margem financeira 22.408 23.367
Resultados em operagdes de negociagio 2 (172)
22.410 23.195
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 58.073 80.599
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 184 56
Juros de ativos financeiros detidos até 4 maturidade 621.777 74.483
Juros de depésitos e outras aplicagdes 11.012 26.653
691.046 181.791
Juros e custos equiparados
Juros de depésitos e outros recursos 652.800 133.138
Juros de titulos emitidos 15.838 25.286
668.638 158.424
Margem financeira 22.408 23.367

No exercicio de 2012, a rubrica de Juros e proveitos equiparados inclui o montante de Euros 16.933.000 relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade.
4. Rendimentos de instrumentos de capital

A rubrica Rendimentos de instrumentos de capital corresponde a dividendos recebidos durante o exercicio, relativos a partipagdes em subsidiarias.
5. Resultado de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Servigos e comissdes recebidas:
Por garantias prestadas 893 829
Por servigos bancérios prestados 1.501 2.457
Outras comissdes 1.175 691
3.569 3.977

Servigos e comissdes pagas:

Por garantias recebidas 41 7
Por servigos bancdrios prestados por terceiros 2 3
Outras comissdes 556 87
599 97
Resultados liquidos de servigos e comissdes 2.970 3.880

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Outras comissdes inclui, em 31 de dezembro de 2012, o montante de Euros 1.174.000 (31 de dezembro de 2011: Euros

683.000) relativo a comissdes pela angariagdo de negdcio cobradas ao Banco Comercial Portugués, S.A.

No exercicio de 2012, a rubrica Servigos e comissdes recebidas inclui o montante de Euros 1.490.000 relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade.
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6. Resultados em operagdes de negociagiio

O valor desta rubrica é composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Lucros em operagées de negociagdo:
Operagdes cambiais 1 5
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Outros instrumentos financeiros derivados 26 27
27 32
Prejuizos em operagées de negociagdo:
Operagdes cambiais 1 2
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Outros instrumentos financeiros derivados 24 202
25 204
Resultados liquidos em operagdes de negociagdo 2 (172)
7. Outros proveitos / (custos) de exploracio
O valor desta rubrica é composto por:
2012 2011
Euros '000 Euroes '000
Proveitos
Prestagdo de servigos 125 270
Venda de cheques e outros 4
Outros proveitos de exploragdo 262 335
391 605
Custos
Impostos 841 1.053
Donativos e quotizagbes 68 27
Contribuigdo especifica sobre o setor Bancério 2717 1.929
Outros custos de exploragio 267 354
3.893 3.363
(3.502) (2.758)
8. Custos com o pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 22 259
Encargos sociais obrigatérios 6) 181
Encargos sociais facultativos 79 204
95 644

A rubrica Encargos sociais obrigatdrios inclui, em 31 de dezembro de 2011, um ganho no exercicio de Euros 39.000 resultante do impacto da alteragdo do método
de célculo do subsidio de morte na sequéncia da publicagdo, em 27 de junho de 2012, do Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduz alteragdes na determinagdo da

prestagdo do subsidio de morte.

De acordo com a 1AS19, trata-se de um negative past service cost que ocorre quando existem alteragdes ao plano de beneficios cujo impacto se consubstancia
numa redugdo do valor atual das responsabilidades. Nessa base, o ganho deve ser diferido e amortizado pelo periodo médio da aquisigio do beneficio (vesting).
Considerando que as condigdes de atribui¢do do beneficio estdo cumpridas (vested), dado que o colaborador ou reformado tem direito ao beneficio na totalidade

sem existir a necessidade de cumprir qualquer condigdo de servigo, o Banco registou o impacto referido nos resultados.
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O efetivo médio de trabalhadores ao servigo no Grupo, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2012 2011
Diregdo - 2
Enquadramento - 6
Especificas / Técnicas - 3
Outras fungdes | 4
1 15

Conforme referido na nota 37, a rubrica Encargos sociais obrigatérios inclui o montante de Euros 14.000 (201 1: Euros 62.000) relativo ao custo com pensdes de
reforma do exercicio.

9. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agua, energia e combustiveis 1 13
Material de consumo corrente - 1
Rendas e alugueres - 236
Comunicagdes 3 1
Deslocagbes, estadas e representagdes - 11
Publicidade 14 19
Conservagdo e reparagio 211 395
Crédito imobiliario 824 1.044
Estudos e consultas 91 160
Outsourcing e trabalho independente 2.845 2.357
Outros servigos especializados 168 282
Seguros 87 65
Contencioso 827 828
Outros fornecimentos e servigos 291 322

5.362 5.734

A rubrica Rendas e alugueres incluia em 31 de dezembro de 2011 o montante de Euros 231.000, correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo
Banco na condigfo de locatdrio.

10. Amortizacdes do exercicio

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Imodveis 3 7
Equipamento
Mobilidrio 1 2
Equipamento de seguranga - 1
4 10
11. Imparidade do crédito
O valor desta rubrica ¢ composto por:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotagdo do exercicio 48.228 69.465
Reversdo do exercicio (8.228) -
Recuperagdes de crédito e de juros (355) (582)
39.645 68.883
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De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota | a), o Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo que a rubrica Imparidade do crédito regista a
estimativa de perdas incorridas a data de fim do exercicio determinadas de acordo com o regime de provisionamento definido pelas regras do Banco de Portugal,
conforme a politica contabilistica apresentada na nota 1 b).

12. Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Provises para riscos gerais de crédito
Reversdo do exercicio (1.967) (2.628)
(1.967) (2.628)

13. Resultados de alienagiio de outros atives

Os resultados de alienagdo de outros ativos referem-se a mais e menos valias decorrentes da venda de iméveis.
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14, Disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica, em 31 de dezembro de 2012, regista o montante de Euros 4.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 10.000), relativo a periodificagdo do juro a receber
referente as reservas minimas de caixa junto do Banco de Portugal, constituidas indiretamente através do BCP S.A.

Em junho de 2008, o Banco de Portugal, através da sua carta DMR/2008/003728, autorizou o Banco Comercial Portugués, S.A. a constituir reservas minimas de
caixa para o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., de acordo com o regime acima referido. Assim, conforme referido na nota 25, as reservas minimas de caixa

foram constituidas de forma indireta pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

As reservas minimas de caixa sdo calculadas com base no montante dos depésitos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constituigdo de reservas de caixa,
de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga 4 manutengdo de um saldo em depésito junto do Banco Central,
equivalente a 1% sobre 0 montante médio dos depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigao de reservas.

15. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Em instituigdes de crédito no pais
Em instituigdes de crédito no estrangeiro

2012 2011
Euros '000 Euros '000
45.771 -
14.863 13.531
60.634 13.531

A rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crédito diz respeito a contas de depdsitos & ordem junto de empresas do Grupo Banco Comercial Portugués.

16. Aplicagdes em instituigdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Aplicagdes em outras instituigdes de crédito no pais

2012 2011
Euros '000 Euros '000
931.111 967.251
931.111 967.251

Em 2012, a rubrica Aplicagdes em outras instituigdes de crédito no pais referia-se a um depésito a prazo constituido pelo Bl no Banco Comercial Portugués, S.A.,

pelo periodo de um més, a taxa de 0,860%.

A anilise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Até 3 meses

17. Créditos a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagdo

Crédito vencido - menos de 90 dias
Crédito vencido - mais de 90 dias

Imparidade para riscos de crédito
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2012 2011
Euros '000 Euros '000
931.111 967.251
931.111 967.251
2012 2011
Euros '000 Euros '000
2.015.567 2.298.353
47.943 53.126
17.361 18.882
2.080.871 2.370.361
4.883 22.808
283.464 230.922
2.369.218 2.624.091
(306.625) (267.780)
2.062.593 2.356.311
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O crédito a clientes concedido pelo Banco diz respeito na sua maior parte a crédito & habitagdo, concedido a clientes particulares e crédito & promogdo imobilidria em
que os fluxos de caixa gerados pelos projetos imobiliarios financiados representam a principal fonte de fundos para a amortizagdo dos montantes de crédito.

Durante o exercicio de 2012, o Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. celebrou operagdes de cessdo de créditos com o Banco Comercial Portugués, no ambito das
quais foram cedidos créditos no montante total de Euros 65.427.000, existindo uma reversio de imparidade no montante de Euros 3.156.000.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), o Banco efetua a anulagfo contabilistica dos créditos vencidos provisionados a 100% que, apds uma
andlise econdmica, sejam considerados como incobréveis por se concluir que ndo existem perspetivas da sua recuperago.

A analise do crédito a clientes, por tipo de operagdo, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Empréstimos 7.597 10.106
Crédito imobilidrio 2.055.913 2.341.373
Capital em locagdo 17.361 18.882
2.080.871 2.370.361
Crédito vencido - menos de 90 dias 4.883 22.808
Crédito vencido - mais de 90 dias 283.464 230.922
2.369.218 2.624.091

Imparidade para riscos de crédito (306.625) (267.780)
2.062.593 2.356.311

A anilise do crédito a clientes, por setor de atividade, € a seguinte:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 17.655 20.578
Indistrias extrativas - 85
Alimentagdo, bebidas e tabaco 4 41
Téxteis - 2
Madeira e cortiga - 5
Maquinas, equipamentos e metaliirgicas de base 288 10.931
Construgdo 258.003 187.451
Comércio a retalho 1.027 10.649
Comeércio por grosso 4.123 5.062
Restaurantes e hotéis 11.363 6.060
Transportes e comunicagdes 184 47
Servigos 262.766 430.110
Crédito ao consumo 36.473 36.546
Crédito hipotecario 1.776.821 1.899.843
Outras atividades nacionais 161 16.417
Outras atividades intemacionais 350 264
2.369.218 2.624.091

Imparidade para riscos de crédito (306.625) (267.780)
2.062.593 2.356.311




BANCO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais

A anilise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, éa seguinte:

Agricultura e silvicultura
Alimentagdo, bebidas e tabaco
Maquinas, equipamentos e metaliirgicas de base
Construgdo

Comeércio a retalho

Comeércio por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicagdes
Servigos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecario

Outras atividades nacionais
Outras atividades intemacionais

31 de dezembro de 2012

Crédito a clientes

A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagdo

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- 17.650 5 - 17.655
- - 4 - 4
- - 73 215 288
54.037 29.543 246 174.177 258.003
- - 360 667 1.027
3.251 - 452 420 4.123
- 2219 7.926 1.218 11.363
- - 167 17 184
163.571 25.574 1.718 71.903 262.766
1.510 341 20.363 14.259 36.473
668 10.470 1.740.330 25.353 1.776.821
- - 161 - 161
232 - - 118 350
223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218
Crédito a clientes
Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
223.135 85.412 1.707.020 272304 2.287.871
- - 472 472
- - - 15.571 15.571
85 281 47.577 - 47.943
49 104 17.208 - 17.361
223.269 85.797 1.771.805 288.347 2.369.218
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A anilise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por setores de atividade, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, € a seguinte:

Crédito a clientes

Até 1 Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 254 58 7 20.259 20.578
Indistrias extrativas - - 85 - 85
Alimentagdo, bebidas e tabaco - - 7 34 41
Téxteis - - | 1 2
Madeira e corti¢a - - 5 - 5
Midquinas, equipamentos e metalirgicas de base - - 108 10.823 10.931
Construgdo 60.500 28.427 1.528 96.996 187.451
Comércio a retalho 2.293 113 315 7.928 10.649
Comércio por grosso 2.590 - 110 2.362 5.062
Restaurantes e hotéis - 2.886 25 3.149 6.060
Transportes e comunicagdes - 23 24 47
Servigos 168.691 176.634 11.501 73.284 430.110
Crédito ao consumo 2.708 322 21.846 11.670 36.546
Crédito hipotecario 695 11.918 1.861.003 26.227 1.899.843
Outras atividades nacionais 15.592 - 116 709 16.417
Outras atividades intemacionais - - - 264 264

253.323 220.358 1.896.680 253.730 2.624.091

A anilise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, ¢ a seguinte:

Crédito a clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Euroes '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 253.165 219.877 1.825.311 238.198 2.536.551
Crédito com outras garantias - - - 2.515 2.515
Crédito sem garantias - - - 13.017 13.017
Crédito sobre o estrangeiro 120 280 52.726 - 53.126
Capital em locagdo 38 201 18.643 - 18.882
253.323 220.358 1.896.680 253.730 2.624.091

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagdo financeira:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Valor bruto 20.932 25.745
Juros ainda ndo devidos (3.571) (6.863)
Valor liquido 17.361 18.882

Em relagdo a locagiio operacional, o Banco ndo apresenta contratos relevantes como Locador.

Conforme descrito na nota 9, a rubrica Rendas e Alugueres, incluia, com referéncia a 31 de dezembro de 2011, o montante de Euros 231.000, correspondente a
rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Banco na condigdo de Locatério.
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A anilise do crédito vencido por setores de atividade, ¢ a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura - 20.259
Alimentagdo, bebidas e tabaco - 34
Téxteis - 1
Maquinas, equipamentos e metalurgicas de base 215 10.823
Construgdo 174.177 96.996
Comércio a retalho 667 7.928
Comércio por grosso 420 2.362
Restaurantes e hotéis 1.218 3.149
Transportes e comunicagdes 17 24
Servigos 71.903 73.284
Crédito ao consumo 14.259 11.670
Crédito hipotecario 25.353 26.227
Outras atividades nacionais - 709
Outras atividades intemacionais 118 264
288.347 253.730
A andlise do crédito vencido por tipo de crédito, é a seguinte:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 272.304 238.198
Crédito com outras garantias 472 2.515
Crédito sem garantias 15.571 13.017
288.347 253.730
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de janeiro 267.780 199.333
Dotagdo do exercicio 48.228 69.465
Reversdo do exercicio (8.228) -
Utilizagdo de imparidade (1.155) (1.018)
Saldo em 31 de dezembro 306.625 267.780

Se o valor de uma perda de imparidade decresce num periodo subsequente & sua contabilizagdo € essa diminuig¢Zo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso é anulada por contrapartida de resultados.
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De acordo com a politica contabilistica apresentada na nota | a), o Banco aplica nas suas contas as NCA's, pelo que a valometria e provisionamento do crédito
concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal, conforme a politica contabilistica apresentada na nota | b).

A anilise da imparidade por setores de atividade, € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura - 390
Alimentagio, bebidas e tabaco - 23
Maquinas, equipamentos e metalurgicas de base 214 9.573
Constru¢do 151.297 84.032
Comércio a retalho 667 4510
Comércio por grosso 381 1.214
Restaurantes e hotéis 3.206 4.973
Transportes e comunicagdes 17 24
Servigos 41.532 50.722
Crédito ao consumo 13.812 9.339
Crédito hipotecirio 95.381 102.153
Outras atividades nacionais 118 695
Outras atividades internacionais - 132

306.625 267.780

A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Crédito com garantias reais 291.913 255.482
Crédito com outras garantias 469 2.567
Crédito sem garantias 14.243 9.731

306.625 267.780

A anulagio de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por setor de atividade, ¢ a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Construgdo 394 823
Comércio a retalho 47 -
Servigos 31 -
Crédito ao consumo 683 25
Crédito hipotecario - 170
1.155 1.018

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 b), a anulagdo contabilistica dos créditos ¢ efetuada, quando ndo existem perspetivas realisticas de
recuperagdo dos créditos e para créditos colaterizados, quando os fundos provenientes da realizagdio dos colaterais ji foram recebidos, pela utiliza¢do de perdas de
imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como ndo recuperdveis.
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A anulagdio de crédito por utilizagdo da respetiva provisdo, analisada por tipo de crédito, é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais - 563
Crédito sem garantias 1.155 455
1.155 1.018

A recuperagdo de créditos e de juros efetuada no decorrer de 2012 e 2011, analisada por setores de atividade, é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Construgiio 350 59
Comércio por grosso 1 -
Transportes e comunicagdes 1 -
Servigos - 523
Crédito ao consumo 3 -
355 582

A anilise da recuperagdo de créditos e de juros efetuada até 31 de dezembro de 2012 ¢ 31 de dezembro de 2011, apresentada por tipo de crédito, é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Crédito sem garantias 355 582
355 582
18. Ativos financeiros disponiveis para venda
A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda é analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos nacionais 283 200
De outros emissores 1.807 1.492
2.090 1.692
Agdes e outros titulos de rendimento variavel 253 -
2.343 1.692
Dos quais:
Nivel 1 536 200
Nivel 3 1.807 1.492

A rubrica Ativos financeiros disponiveis para venda-Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - De emissores piiblicos nacionais corresponde a Obriga¢des do
Tesouro, no montante de Euros 283.000 (31 de dezembro de 201 1: Euros 200.000), com maturidade em outubro de 2014 ¢ fevereiro de 2016, remuneradas 4 taxa de
3,6% e 6,4%, respetivamente.

Conforme disposto na IFRS 7, os ativos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda sdo mensurados de acordo com os seguintes niveis de
valorizagdo:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo intemas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo intemas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos nio
observiveis em mercado e com impacto significativo na valorizagdo do instrumento.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados de acordo com o disposto na politica contabilistica 1 c). Conforme referido na nota 34, a reserva de
justo valor liquida de impostos ¢ de Euros 93.000 (31 de dezembro de 2011: montante negativo de Euros 277.000).
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19, Ativos financeiros detidos até 3 maturidade

A rubrica de Ativos financeiros detidos até 4 maturidade ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De outros emissores 6.838.702 3.909.660

A rubrica Ativos financeiros detidos até 4 maturidade respeita a obrigagdes emitidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A anilise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até a maturidade, em 31 de dezembro de 2012 é a seguinte:

Inferior a trés Entre trés meses Entre um e Superior a
meses eum ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Eures '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 131.495 619.614 6.059.487 28.106 6.838.702
A anélise por maturidade da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, em 31 de dezembro de 2011 € a seguinte:
Inferlor a trés Entre trés meses Entre um e Superlor a
meses € um ano cinco anos cinco anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais - 59 3.881.521 28.080 3.909.660

A anilise por setor da atividade da carteira de Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluidos na ribrica Ativos financeiros detidos até 4 maturidade, é a

2011
Euros '000

3.909.660

2011
Euros '000

seguinte:
2012
Euros '000
Servigos 6.838.702
20. Investimentos em subsididrias e d
Esta rubrica é analisada como segue:
2012
Euros '000
Outras empresas ndo residentes 175

175

Os investimentos referem-se a entidades cujas ag¢des ndo se encontram admitidas a negociagdo em Bolsa.

O valor dos investimentos em associadas ¢ analisado como segue:

201
Euros '000

150
25

2012
Euros '000
BIl Investimentos Internacional, S.A. 150
BIl Intemacional, S.G.P.S., Lda 25
175

175

Em 30 de novembro de 2005, o Bl - Sucursal Financeira Exterior (Madeira) adquiriu 29.999 a¢des representativas de 99,99% do capital social do Bll Investimentos
International, S.A., cuja atividade é a Gestdo de fundos de investimento mobiliarios, pelo prego unitério de Euros 4,99.

Em 31 de outubro de 2010, o Bll, S.A. adquiriu | agdo representativas de 0,01% do capital social do Bll Investimentos Intemational, S.A., cuja atividade é a Gestdo

de fundos de investimento mobilidrios, pelo prego unitario de Euros 35,59.

O BIl Intemacional, S.G.P.S., Lda, cuja atividade econdmica é a Gestio de participagdes sociais, ¢ detido a 100% pelo Banco.
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21. Ativos nilo correntes detidos para venda

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Imoveis e outros ativos resultantes da resolug¢do
de contratos de crédito sobre clientes 154.385 173.154
Imparidade (20.427) (21.944)
133.958 151.210

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 h).

A rubrica Iméveis e outros atives resultantes da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagiio simples, com opgio de recompra ou com
locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do contrato de dagiio ou promessa de dagdio e respetiva procuragiio irrevogavel emitida pelo cliente em
nome do Banco; ou (ii) adjudicaciio dos bens em consequéncia do processo judicial de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicagdo ou
na sequéncia do pedido de adjudicagdio apos registo de primeira penhora (dagio prosolvendo).

Os referidos ativos estdo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tendo o Banco uma esiratégia para a sua alienagdio. No entanto, face as atuais
condigdes de mercado ndo € possivel em algumas situagdes concretizar a alienagiio no prazo esperado.

A estratégia de alienagdo consubstancia-se na procura ativa de compradores, tendo o Grupo uma pagina na internet que publicita os referidos iméveis, contratos com
mediadores para promogiio das vendas e iniciativas de venda de iméveis em leildo. Os pregos sdo periodicamente analisados e ajustados com vista @ permanente

adequagdio ao mercado.

A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja celebrados contratos-promessa de compra e venda no montante de Euros 30.796.000 (31 de dezembro 2011:
Euros 31.457.000).

Os movimentos da imparidade para ativos ndio correntes detidos para venda siio analisados como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 21.944 21.659
Dotagio do exercicio 12.586 8.973
Utilizagdo de imparidade (14.103) (8.688)
Saldo em 31 de dezembro 20427 21.944
22. Qutros ativos tangiveis
Esta rubrica € analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Imoveis 827 827
Equipamento
Mobilidrio 2.365 2.378
Maquinas 90 91
Equipamento informatico 872 872
Instalagdes interiores 361 361
Viaturas 21 21
Equipamento de seguranga 103 103
4.639 4.653
Amortizagdes acunmuladas
Relativas ao exercicio corrente 4) (10)
Relativas a exercicios anteriores (4.628) (4.632)
(4.632) (4.642)
7 11
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Os movimentos da rubrica de Outros ativos tangiveis durante o ano de 2012 sio analisados como segue:

Saldo em Aquisigdes Alienagdes Diferencas Salde em
1 janeiro / Dotagdes / Abates Transferéncias cambiais 31 dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Custo:

Imoveis 827 - - - - 827

Equipamento
Mobilidrio 2.378 - (13) - - 2.365
Miquinas 91 - n - - 90
Equipamento informatico 872 - - - - 872
Instalagdes interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de seguranga 103 - - - - 103
4.653 - (14) - - 4.639

Amortizagdes acumuladas:

Iméveis 818 3 - - - 821

Equipamento
Mobilidrio 2.377 1 (13) - - 2.365
Miquinas 91 - [} - - 90
Equipamento informdtico 871 - - - - 871
Instalagdes interiores 361 - - - - 361
Viaturas 21 - - - - 21
Equipamento de seguranca 103 - - - - 103
4.642 4 (14) - - 4.632

23. Imposto sobre o rendimento

Os ativos e passivos por impostos diferidos, foram gerados por diferengas tempordrias da seguinte natureza:

2012 2011
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Ativos intangiveis 45 - 45 45 - 45
Perdas por imparidade 80.461 . 80.461 71.611 - 71.611
Beneficios a empregados 2318 - 2318 2.464 - 2.464
Ativos financeiros disponiveis

para venda (AFS) - 3 3) 19 - 19
Imputagio de lucros 161 - 161 724 - 724
Prejuizos fiscais reconhecidos 4.892 - 4.892 3.371 - 3.371
Outros - 195 (195) 1 195 (194)

87.877 198 87.679 78.235 195 78.040

Compensagiio entre impostos

diferidos ativos e passivos (198) (198) - (195) (195) -
Impostos diferidos liquidos 87.679 - 87.679 78.040 - 78.040

Os impostos diferidos siio calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor & data da reversdo das diferengas temporarias, as quais
correspodem s taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que, nos termos da legislagdo aplicivel, possam ser compensados ativos

por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

A rubrica Beneficios de empregados inclui o montante de Euros 1.492.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 1.454.000) relativo a impostos diferidos associados aos
desvios atuariais reconhecidos por contrapartida de reservas.

A variagdo patrimonial negativa decorrente da alteragdo da politica contabilistica referida é dedutivel para efeitos fiscais, em partes iguais, nos 10 anos iniciados em
1 de janeiro de 2012. O gasto decorrente da transferéncia das responsabilidades com os pensionistas para o Regime Geral da Seguranga Social é dedutivel para
efeitos fiscais, em partes iguais, a partir de 1 de janeiro de 2012, em fungdio do nimero de anos de esperanga de vida dos pensionistas cujas responsabilidades foram
transferidas (18 anos no caso do Banco).
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Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados como segue:

2012 201
Ano de caducidade Euros '000 Euros '000
2015 3.190 3.372
2017 1.702 -
4.892 3.372

O Banco reconheceu os seus impostos diferidos com base numa avaligdo da sua recuperabilidade, tendo em conta a expetativa de lucros fiscais futuros. Nio existem

impostos diferidos ndo reconhecidos.

O impacto dos imposto sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situagdo liquida do Banco ¢ analisado como segue:

Impostos diferidos

Perdas por imparidade

Beneficios a empregados

Ativos financeiros disponiveis
para venda

Imputagdo de lucros

Prejuizos fiscais reportiveis

Outros

Impostos correntes
Ano atual
Corre¢des de exercicios anteriores

A reconciliagiio da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos é analisada como segue:

Resultado antes de impostos

Taxa de imposto corrente

Acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributavel (i)
Dedugdes para efeitos de apuramento do lucro tributavel (ii)
Diferenga de taxa no imposto diferido (iii)

Corre¢des de anos anteriores

(Tributagdo auténoma) / Créditos fiscais

Referéncias:

2012 2011
Reservas e Reservas e
Resultado do resultados Resultado do resultados
exercicio transitados exercicio transitados
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
8.850 - 11.969
(146) 0 (56) (142)
- (22) - 19
(563) - 82
1.516 5 3.397 @an
- (1) 1 N
9.657 (18) 15.393 (150)
- . 3) P
- . (8) &
- - (11) -
9.657 (18) 15.382 (150)
2012 2011
% Euros '000 Yo Euros '000
(32.960) (57.405)
29,0% 9.559 29,0% 16.648
-2,4% (792) -1,3% (768)
3,4% 1.133 0,0% 21
-0,7% (243) -0,9% (540)
0,0% - 0,0% 24
0,0% - 0,0% (3)
29,3% 9.657 26,8% 15.382

(i) - Trata-se, essencialmente, do imposto associado 4 contribuigfio sobre o setor bancario, nio dedutivel para efeitos do apuramento do lucro tributivel, no montante
de Euros 2.717.000 (Imposto: Euros 788.000) - (2011: Euros 1.929.000 (Imposto: Euros 559.000));
(i) - Trata-se essencialmente do imposto associado a dividendos recebidos e que sdo dedutiveis no apuramento do lucro tributével para efeitos de eliminagdo da
dupla tributagiio econdémica, no montante de Euros 3.704.000 (Imposto: Euros 1.074.000) (2011: Euros 0);
(iii) - Respeita, essencialmente, 4 diferenca de taxa de imposto diferido associado a prejuizos fiscais.
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24, Outros ativos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Devedores:
Associadas 36 214
Qutros devedores 10.374 20.231
Outros impostos a recuperar 480 488
Bonifica¢des a receber 2.760 3.263
Outras imobilizagdes financeiras 8 8
Outros proveitos a receber 547 193
Despesas antecipadas 485 458
Prestagdes suplementares 23 23
Contas diversas 576 11.737
15.289 36.615

No ambito da carta DMR/2008/00378 emitida pelo Banco de Portugal e conforme referido na nota 14, a rubrica Devedores inclui o montante de Euros 9.997.000
(2011: Euros 20.083.000) relativo a constitui¢do indireta de reservas minimas de caixa pelo Banco Comercial Portugués, S.A.

A rubrica Bonificagdes a receber representa o valor das comparticipagdes a receber da Dire¢iio Geral do Tesouro, relativas ao crédito a habitagio concedido em
regime bonificado.

A rubrica Outras imobilizagdes financeiras refere-se a participagdo de 2% detida na Millennium bcp - Prestagfio de Servigos, A. C. E., no valor de Euros 7.500 (2011:
Euros 7.500).

A rubrica Prestagdes suplementares regista as prestagdes suplementares de capital efetuadas ao Bl Internacional, S.G.P.S., Lda., no montante de Euros 23.000 (2011:
Euros 23.000).

Em 31 de dezembro de 2012 a rubrica Despesas antecipadas inclui o montante de Euros 413.000 (31 de dezembro de 201 1: Euros 472.000), relativo a despesas com
transferéncias de crédito hipotecirio de clientes de outras institui¢des de crédito para o Banco.

25, Depébsitos de instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Depoésitos de outras institui¢des de crédito no pais 7.894.528 4.908.367
Depositos de institui¢des de crédito no estrangeiro 1.010.741 1.012.969
8.905.269 5.921.336

A rubrica Depésitos de outras instituigdes de crédito no pafs corresponde a depdsitos junto do Banco Comercial Portugués, S.A., sendo todos eles geradores de juros.

A rubrica Depésitos de instituigdes de crédito no estrangeiro corresponde a um depdsito junto do Millennium bep Bank & Trust.

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢é a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Até 3 meses 7.620.269 4.636.336
3 meses até 6 meses 420.000 -
6 meses até | ano 750.000 750.000
1 ano até 5 anos 115.000 535.000
8.905.269 5.921.336
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26. Depébsitos de clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

Depdsitos para com clientes
Depésitos a ordem
Outros débitos

Nos termos da lei, o Fundo de Garantia de Depositos, tem por finalidade garantir o reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes Financeiras.
que obedecem os cilculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo estdo definidos no Aviso n.® 11/94 do Banco de Portugal.

27. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Empréstimos obrigacionistas

Em 31 de dezembro de 2012, os Empréstimos obrigacionistas emitidos pelo Banco, sdio analisados como segue:

2012
Euros '000

2011

Euros '000

2012 2011
Euros '000 Euros '000
931.111 1.266.783

Os critérios a

Valor Valor
Data de Data de inal balang
Denominacio emissiio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigaci
Bii-Ob Hipot. Sr Nr 1 Due 2014 janeiro 2011 janeiro 2014 Euribor 1M + 0,75% por ano 931.000 931.000
931.000
Periodificagdes 111
931.111

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

Empréstimos obrigacionistas:
Até | ano
1 ano até 5 anos

Periodificagdes

28. Passivos financeiros detidos para negociagiio

Em 31 de dezembro de 2012, a rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo inclui a valorizagio no montante de Euros 3.000 (31 de dezembro de 2011:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
- 299.270
931.000 967.000
931.000 1.266.270
111 513
931.111 1.266.783

Euros 12.000), que corresponde ao justo valor dos swap's de taxa de juro em carteira.

Os Passivos financeiros detidos para negociagdo sdo valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo internas considerando maioritariamente dados
observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagdo das fontes de valorizagdo, conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos estardo categorizados no

nivel 2.

e
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A anilise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades em 31 de dezembro de 2012, é a seguinte:

2012
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de baledo:
Swaps de taxa de juro - - 56.316 56.316 - 3
- - 56.316 56.316 - 3
Derivados de crédito:
Mercado de balcio:
Outros Derivados de Crédito (venda) - - 462 462 - -
- - 462 462 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcio - - 56.778 56.778 - 3
- - 56.778 56.778 - 3
A anilise da carteira de derivados de negociaglio por maturidades em 31 de dezembro de 2011, ¢ a seguinte:
2011
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - - 62.150 62.150 - 12
- - 62.150 62.150 - 12
Derivados de crédito:
Mercado de balcdo:
QOutros Derivados de Crédito (venda) - - 983 983 - -
- 983 983 - -
Total de instrumentos financeiros
transacionados em:
Mercado de balcdio - - 63.133 63.133 - 12
- - 63.133 63.133 - 12
29, Provisdes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000
Provisdo para riscos gerais de crédito 11.877 13.844
Outras provisdes para riscos e encargos 7911 7911
19.788 21.755
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Os movimentos da Provisdo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

Provisdo genérica para crédito direto
Saldo em 1 de janeiro
Transferéncias
Reversio do exercicio

Saldo em 31 de dezembro

Provisdo genérica para crédito por assinatura

Saldo em 1 de janeiro
Reversio do exercicio

Saldo em 31 de dezembro

Os movimentos nas Outras provisdes para riscos e encargos so analisados como segue:

Saldo em | de janeiro

Saldo em 31 de dezembro

2012 201
Euros '000 Euros '000
13.219 15.806
Q] S
(1.955) (2.587)
11.263 13.219
626 667
(12) (41)
614 626
11.877 13.845
2012 2011
Euros '000 Euros '000
7.911 7911
7.911 7911

A provisdio para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n.° 3/95, n.° 2/99 e n.° 8/03 do Banco de Portugal, conforme referido na

politica contabilistica 1 b).

30. Passivos subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Empréstimos subordinados 140.357 140.231
Em 31 de dezembro de 2012, as emissdes de obrigagdes silo analisadas como segue:
Valor Valor
Data de Data de nominal balango
Denominaciio issil reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ndo perpétuas
Bl1 Ob. Sub 04/14 dezembro 2004 dezembro 2014 Ver referéncia (i) 15.000 14.989
Empréstimo Subordinado dez 05 / dez 15 dezembro 2005 dezembro 2015 Ver referéncia (ii) 40.000 40.000
Empréstimo Subordinado jun 07 / jun 17 junho 2007 junho 2017 Ver referéncia (iii) 50.000 50.000
104.989
Obrigagdes perpétias
Obr. Cx. Subordinadas BIL/99 setembro 1999 Perpétuas Eurtbor 3 m + 2% 15.000 15.000
Empréstimo Subordinado Perpétuo dez 2005 dezembro 2005 Perpétuas Ver referéncia (iv) 20.000 20.000
35.000
Periodificagoes 368
140.357
Referéncias : (i) - Euribor 6 meses + 0,400% (0,900% a partir de dezembro 2009)

(ii) - Euribor 3 meses + 0,525% (1,025% a partir de dezembro 2010)
(iii) - Euribor 3 meses + 0,450% (0,950% a partir de junho 2012)
(iv) - Euribor 3 meses + 1,150% (2,150% a partir de dezembro 2015)

)b
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A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
1 ano até 5 anos 104.989 54.987
Mais de 5 anos - 50.000
Indeterminada 35.000 35.000
139.989 139.987
Periodificagoes 368 244
140.357 140.231
31. Outros passivos
Esta rubrica € analisada como segue:
2012 2011
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 142 201
Associadas 8 15
Outros credores 40 26
Setor Pablico Administrativo 407 265
Outras exigibilidades 16 17
Férias e subsidios de férias a pagar 3 4
Outros custos administrativos a pagar 115 74
Contas diversas 152 11.201
883 11.803

A rubrica Credores - Outros credores inclui o montante de Euros 4.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 3.000) relativo a prémio de antiguidade conforme descrito
na nota 37.

A rubrica Outras exigibilidades inclui em 31 de dezembro de 2012, o montante de Euros 16.000 (31 de dezembro de 2011: Euros 17.000) relativo a bonificagdes a
devolver a Dire¢iio Geral do Tesouro.

32. Capital

O capital social do Banco no montante de Euros 217.000.000, é representado por 217.000.000 agdes de valor nominal de | Euro cada. O capital social encontra-se
integralmente realizado, pelo acionista tinico Banco Comercial Portugués, S.A.

Concretizou-se em novembro de 2011 o aumento de capital do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., de Euros 157.000.000 para Euros 217.000.000, através da
emissio de 60.000.000 novas a¢des, com o valor nominal de | Euro cada.

33. Reserva legal

Nos termos da legislagdio portuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até 4 concorréncia do capital
social, nio podendo normalmente esta reserva ser distribuida.
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34. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Perdas atuariais (efeito liquido de impostos) (4.495) (3.695)
Amortizagio do ajustamento de transi¢iio das
pensdes (Aviso n.° 12/01) (556) (618)

Reservas de justo valor
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor 98 (294)
Impostos diferidos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos

nas reservas de justo valor (5) 17
(4.958) (4.590)
Outras reservas e resultados acumulados
Reserva legal 1.955 1.955
Outras reservas e resultados acumulados (41.181) 842
(39.226) 2.797

A variaciio da rubrica Reserva legal é analisada na nota 33.
A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas NCA's, siio reconhecidos nos capitais préprios.
35. Garantias e outros compromissos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2012 201
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados 131.776 127.351
Garantias e avales recebidos 1.156.697 1.242.679
Compromissos perante terceiros 34.162 77.804
Compromissos assumidos por terceiros 73.378 81.451
Valores recebidos em depésito 54.214 60.632
Outras contas extrapatrimoniais 11.204.216 5.846.310

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales 94.614 90.112
Fiangas e indemnizagdes 37.162 37.239
131.776 127.351

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogiveis

Linhas de crédito irrevogaveis 1.135 1.397
Outros compromissos irrevogaveis 106 106

Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 32.921 76.301
34.162 77.804
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As Garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operagdes de crédito, em que o Banco presta uma garantia em relagdio a crédito concedido a um
cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas, pelo
que estas operagdes ndo representam necessariamente fluxos de saida de caixa.

Os Compromissos irrevogdveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagdes tém
duragdo fixa e uma taxa de juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagio e controlo aplicados a
carteira de crédito, nomeadamente quanto 4 anilise da evidéncia objetiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica 1 ¢). A exposi¢do méxima de
crédito ¢ representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes € outros compromissos assumidos pelo Banco na eventualidade
de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragio potenciais recupera¢des de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima descrito ndio se prevém quaisquer perdas materiais nestas operagdes.
Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis, Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragiio de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as atuais condi¢des da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagio, que necessariamente incorporam algum grau de
subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ndo considera, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por
exemplo, a evolugio futura de negocio. Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econdmico do Banco.

De seguida, sio apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos ativos e passivos financeiros:

Cuixa e Disponibilidades em Bancos Centrais e Disponibilidades em outras Instituigdes de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balango é uma razodvel estimativa do seu justo valor.
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito e Depésitos de Intituicdes de Crédito

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamenios de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflete as atuais condigdes praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.
A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetirio ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano).
Em dezembro de 2012, a taxa média de desconto foi de 2,19% para as aplicagdes e de 2,29% para os depésitos. Em dezembro de 2011, a taxa média de desconto foi
de 2,99% para as aplicagdes e de 3,35%, respetivamente.

Ativos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados), Passivos financeiros detidos para negociagdo (exceto derivados), Ativos financeiros disponiveis
para venda e Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estdio contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagiio de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis
Caso estas niio existam, cilculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito e o risco de liquidez,
determinados de acordo com as condig¢des de mercado e prazos respetivos.

As taxas de juro de mercado sio apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de contedos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetirio interbancirio. A curva de taxa de juro obtida ¢ ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projegiio dos fluxos de caixa niio deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black-Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade apliciveis.
Sempre que se entenda que nfio existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndio se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instr y financeiro, utilizam-se cotagdes especificas fomecidas por uma entidade extema, tipicamente a contraparte do negdcio.
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Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes ativos financeiros estiio contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se
encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores associados, predominantemente o risco de crédito € o
risco de liquidez, determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respetivos.

Derivados de cobertura e de negociagdo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respetivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados “ao balcdo”, aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessdrio, as respetivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado s3o apuradas com base em informa¢do difundida pelos fornecedores de conteudos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdio determinados por métodos de interpolagiio adequados. As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na
projegdo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as taxas atuais
do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de
mercado para 0s prazos residuais (taxas do mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este
foi calculado através da média da produgiio dos dltimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 4,69% em dezembro de 2012 e de 5,42% em dezembro
de 2011 assumindo a projegiio das taxas varidveis segundo a evolugdo das taxas "forward " implicitas nas curvas de taxas de juro. Os cilculos efetuados incorporam o
spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condigdes desta carteira sdio semelhantes is praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango é
uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Depositos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na atualizagdio dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada ¢ a que reflete as taxas atuais
do Banco para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do
mercado monetario ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do periodo) e o spread do Banco & data de reporte. Este foi calculado através da média da
produgdo dos tltimos trés meses do ano.
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Titnlos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes cujo justo valor ainda ndo se encontra refletido em balanco. Nos instrumentos
p

que sdo de taxa fixa e para os quais o Banco adota contabilisticamente uma politica de "hedging-accounting ", o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ji

se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o cilculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais do Banco.

Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito)
¢ representado por um excesso d curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos de

mercado sobre instr s equival

No caso das emissdes proprias destinadas a colocagdo junto dos Clientes ndo institucionais do Banco, adicionou-se mais um diferencial (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respetivo na rede comercial
propria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos
proprios foi de 9,11% (31 de dezembro de 2011: 21,33%) para emissdes subordinadas e de 4,08% (31 de dezembro de 2011: 14,14%) para emiss3es sénior e
colateralizadas.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de
juro das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinagfio do justo valor dos ativos e passivos financeiros do banco:

Moedas
EUR USD GBP PLN

1 dia 0,01% 0,30% 0,52% 4,16%

7 dias 0,04% 0,35% 0,48% 4,16%

1 més 0,06% 0,35% 0,50% 4,11%

2 meses 0,09% 0,40% 0,52% 4,06%
3 meses 0,13% 0,45% 0,57% 4,01%
6 meses 0,26% 0,61% 0,70% 3,98%
9 meses 0,38% 0,74% 0,84% 3,92%
I ano 0,33% 0,32% 0,98% 3,43%

2 anos 0,37% 0,38% 0,71% 3,36%
3 anos 0,46% 0,47% 0,78% 331%
5 anos 0,77% 0,82% 1,02% 3,36%
7 anos 1,13% 1,25% 1,36% 3,44%
10 anos 1,57% 1,78% 1,87% 3,57%
15 anos 2,02% 2,31% 2,43% 3,43%
20 anos 2,17% 2,54% 2,74% 3,28%
30 anos 2,24% 2,73% 2,97% 297%
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O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 2012, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

31 de dezembro de 2012

De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais - - 4 - 4 4
Disponibilidades em outras

instituigdes de crédito - - 60.634 - 60.634 60.634
Aplicagdes em institui¢des

de crédito - - 931.111 - 931.111 930.188
Crédito a clientes - - 2.062.593 - 2.062.593 2.079.217
Ativos financeiros disponiveis para

venda - 2.343 - - 2.343 2.343
Ativos financeiros detidos

até 4 maturidade - - 6.838.702 - 6.838.702 6.731.352

- 2.343 9.893.044 - 9.895.387 9.803.738

Depdsitos de instituigdes

de crédito - - 8.905.269 - 8.905.269 8.972.948
Depositos de clientes - - 1 - 1 1
Titulos de divida emitidos - - 931.111 - 931.111 974.443
Passivos financeiros detidos para

negociagdo 3 - - - 3 3
Passivos subordinados - - 140.357 - 140.357 106.480

3 - 9.976.738 - 9.976.741 10.053.875

O quadro seguinte resume, com referéncia a 31 de dezembro de 201 1, para cada grupo de ativos e passivos financeiros do Banco, os seus justos valores:

31 de dezembro de 2011

De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - 10 - 10 10
Disponibilidades em outras
institui¢des de crédito - - 13.531 - 13.531 13.531
Aplicagdes em instituigdes
de crédito - - 967.251 - 967.251 966.552
Crédito a clientes - - 2.356.311 - 2.356.311 2284317
Ativos financeiros disponiveis para
venda - 1.692 - - 1.692 1.692
Ativos financeiros detidos
até & maturidade - - 3.909.660 - 3.909.660 3.864.248
- 1.692 7.246.763 - 7.248.455 7.130.350
Depésitos de instituicdes
de crédito - - 5.921.336 - 5.921.336 5.920.406
Depdsitos de clientes - - 4 - 4 4
Titulos de divida emitidos - - 1.266.783 - 1.266.783 1.050.719
Passivos financeiros detidos para
negociacdo 12 - - - 12 12
Passivos subordinados - - 140.231 - 140.231 86.952
12 - 7.328.354 - 7.328.366 7.058.093
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37. Beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT). As responsabilidades do Banco estdo, essencialmente, cobertas através do Fundo
de Pensdes do Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

Na sequéncia da aprovagiio pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido em Acordo Tripartido entre o
Govemo, a Associagio Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancdrios sobre a transferéncia para a esfera da Seguranga Social, das
responsabilidades das pensdes em pagamento dos atuais reformados e pensionistas.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir corresponderam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores constantes (laxa de
atualizagiio 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagiio Coletiva de Trabalho ('IRCT") dos reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as
atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares & pensdo a assumir pela Seguranga Social, as contribuigdes para o SAMS sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensiio de sobrevivéncia diferida continuam a cargo das Instituigdes com o financiamento a ser assegurado através dos
respetivos fundos de pensdes. O referido Decreto-Lei estabeleceu igualmente os termos e condigdes em que foi efetuada a tranferéncia definindo uma taxa de
desconto de 4% para determinagdo das responsabilidades a transferir.

Conforme referido na politica contabilistica nota 1 r), para além dos beneficios previstos nas convengdes coletivas, o Banco tinha assumido a responsabilidade, desde
que verificadas determinadas condi¢des em cada exercicio, de atribuir complementos reforma aos colaboradores admitidos até 21 de setembro de 2006 (Plano
Complementar).

O Banco no final do exercicio de 2012 determinou a extingdio ("corte") do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o ISP aprovou
formalmente a alteragdio ao plano de beneficios do Banco com efeitos a | de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores
direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Banco procedeu igualmente a liquidagiio (setrlement ) da respetiva responsabilidade no montante de Euros 3.000.

Em termos contabilisticos e de acordo com os requisitos do 1AS 19, em 31 de dezembro de 2012, ndo houve qualquer impacto decorrente da alteragdo do plano
considerando que: (i) o valor atual das responsabilidades ndo teve quaisquer alteragdes e, (ii) apesar do Banco ter procedido & liquidagdo do plano, os desvios
atuariais associados a estas responsabilidades foram ji reconhecidos em reservas no seguimento da alteragio da politica contabilistica efetuada em 2011. Na
sequéncia da alteragio efetuada, o Banco deixou de ter qualquer risco financeiro ou atuarial associado ds responsabilidades liquidadas.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o nimero de participantes do Fundo de Pensdes do Banco Comercial Portugués abrangidos por este plano de pensdes de
reforma e outros beneficios é o seguinte:

2012 2011
Niimero de participantes
Reformados e Pensionistas 5 4
Pessoal no ativo 1 1
6 5

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota | r), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e outros beneficios e respetivas coberturas, em
31 de dezembro de 2012 e 2011, calculadas com base no método de crédito das unidades projetadas, ¢ analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 1.273 706
Pessoal no ativo 657 309
1.930 1.015
Valor do Fundo (1.976) (1.178)
(Ativos)/Passivos liquidos em balango (46) (163)
Desvios negativos atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral 5.676 4.934
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A evolugiio das responsabilidades por beneficios projetados durante o exercicio de 2012 e 2011 ¢é analisada conforme segue:

2012 2011
Responsabilidades
beneficios
pés-emprego Extra-Fundo Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Saldo a 1 de janeiro 558 457 1.015 6.040
Custo normal - - - 5)
Custo dos juros 30 24 54 268
(Ganhos) e perdas atuariais

Nio decorrentes de alteragdio de pressupostos 81 10 91 (799)

Resultantes de alteragdes de pressupostos 139 64 203 (78)

Resultante do recilculo das Responsabilidades

transferridas para RGSS - - - 39

Impacto do corte resultante da alteragdo da formula de

calculo do Subsidio de Morte (Decreto Lei n.° 133/2012) - (6) (6) -
Pagamentos (1) 34) (45) (106)
Transferéncia para o RGSS ) - n (490)
Liquidagfio do Plano Complementar 3) - (3) -
Contribuigdes dos colaboradores 1 - 1 20
Tranferéncia de outras sociedades 621 - 621 (3.874)
Saldo a 31 de dezembro 1.415 515 1.930 1.015

As rubricas Responsabilidades por beneficios projetados e o valor do Fundo de Pensdes em 31 de dezembro de 2011 refletem o efeito da transferéncia das

responsabilidades e ativos do fundo associados aos colaboradores reformados e pensionistas, para o Regime Geral da Seguranga Social, no montante de Euros
490.000.

Em 31 de dezembro de 2012, o valor dos beneficios pos-emprego pagos pelo Fundo, excluindo outros beneficios incluidos no Extra-fundo, ascendeu a Euros 11.000
(31 de dezembro de 2011: Euros 72.000).

A rubrica Impacto do corte resultante da alteragio da formula de cilculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.® 133/2012) corresponde, em 31 de dezembro de 2012,
a0 montante de Euros 6.000 resultante do impacto da alteragdio do método de calculo do subsidio de morte na sequéncia da publicagio em 27 de junho de 2012, do
Decreto-Lei n.° 133/2012 que introduziu alteragdes na determinagiio da prestagio do referido subsidio.

De acordo com a IAS 19, trata-se de um negative past service cost que ocorre quando existem alteragdes ao plano de beneficios cujo impacto se consubstancia numa
reducdo do valor atual das responsabilidades por servigos prestados. Nessa base, o ganho deve ser diferido e amortizado pelo periodo médio da atribuigio do
beneficio (vesting period). Considerando que as condigdes de atribui¢dio do beneficio estdio cumpridas (vested ), dado que o colaborador ou reformado tem direito ao

beneficio na totalidade sem existir a necessidade de cumprir qualquer condigio de servigo, o Grupo registou o impacto referido nos resultados do exercicio.

O valor das responsabilidades com beneficios de saude esta integralmente coberto pelo Fundo de Pensdes e corresponde em 31 de dezembro de 2012 a Euros 69.000
(31 de dezembro de 2011: Euros 51.000).

O evolutivo das responsabilidades e saldos dos fundos, bem como os ganhos de experiéncia nos Gltimos 5 anos, ¢ analisado como segue:

) ¢

2012 2011 2010 2009 2008
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e Pensionistas 1.273 706 1.178 1.213 1.159
Pessoal no Ativo 657 309 4.862 5.168 7.867
1.930 1.015 6.040 6.381 9.026
Valor do Fundo (1.976) (1.178) (5.745) (6.608) (8.475)
Provisiio para Plano Complementar de
Contribuigiio Definida - - - - (74)
Responsabilidades ndo financiadas pelo Fundo (46) (163) 295 (227) 477
Perdas/(ganhos) decorrentes das responsabilidades 294 (838) (103) (782) (1.312)
Perdas/(ganhos) decorrentes dos fundos 536 390 738 (120) 1.623
43
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A evolugio do valor dos ativos do Fundo durante o exercicio de 2012 e 2011 é analisado como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo a | de janeiro 1.178 5.745
Rendimento esperado dos Ativos 62 240
Ganhos e (perdas) atuariais (536) (390)
Liquidagdo do Plano Complementar 3) -
Contribuigdes para o Fundo 665 -
Pagamentos efetuados (11) (72)
Transferéncia para o RGSS ) (491)
Contribuig¢des de colaboradores 1 20
Transferéncia de outras Sociedades 621 (3.874)
Saldo a 31 de dezembro 1.976 1.178

Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Agdes 544 583
Obrigagdes € outros titulos de rendimento fixo 399 322
Unidades de participagdo em fundos mobilidrios 219 415
Unidades de participagdo em fundos imobilidrios 235 147
Iméveis 289 179
Aplicagdes em Bancos e outros 290 (468)

1.976 1.178

A rubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 31 de dezembro de 2012,
ascendem a Euros 288.000 (31 de dezembro de 201 1: Euros 178.000).

As rubricas A¢des e Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo incluem ativos emitidos pelo Banco que sio analisados como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Agdes - 81
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 115 19
115 100
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A evolugdo dos (ativos)/responsabilidades liquidas em balango € analisada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Saldo a | de janeiro (163) 295
Custo normal - (5)
Custo dos juros 54 268
Rendimento esperado dos ativos (62) (240)
(Ganhos) e perdas atuariais
Nao decorrentes de alteragdes de pressupostos
Rendimento do Fundo 536 390
Desvio entre responsabilidades esperadas e efetivas 91 (799)
Resultantes de altera¢des de pressupostos 203 (78)
Resultante da transferéncia ao abrigo do DL n°® 127/2011 - 39
Impacto do corte resultante da alteragdio da formula de
célculo do Subsidio de Morte (Decreto-Lei n.° 133/2012) (6) -
Contribuigdes para o Fundo (665) -
Outros (34) (33)
Saldo a 31 de dezembro (46) (163)

Adicionalmente, de acordo com o Aviso n.° 12/01, existem ainda desvios positivos a amortizar no montante de Euros 72.000 (2011: desvios negativos de Euros
16.000).

A anilise das contribuides efetuadas ao Fundo pelas empresas do Banco é apresentada como segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Dinheiro 665 -

Em conformidade com o disposto na 1AS 19, em 31 de dezembro de 2012, o Banco contabilizou como proveito com beneficios pés-emprego, o montante de Euros

14.000 (31 de dezembro de 2011: custo de Euros 62.000) cuja analise é apresentada como se segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Custo dos servigos correntes - (5)
Custo dos juros 54 268
Rendimento esperado dos ativos (62) (240)
Impacto do corte da alteragdio da férmula de

calculo do Subsidio de Morte DL 133/2012 (6) -
Custo Resultante da transferéncia ao abrigo do DL 127 - 39
Custo do exercicio (14) 62

Apés a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspetivas de evolugdo da taxa de inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem
como das caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Banco utilizou os seguintes pressupostos atuariais para o calculo das responsabilidades com pensdes
de reforma a 31 de dezembro de 2012 e 2011:

Fundo Banco Comercial Portugués

2012 2011
1,00% até 2016
Taxa de crescimento salarial 1,75% apos 2017 2,00%
0,00% até 2016
Taxa de crescimento das pensdes 0,75% apés 2017 1,00%
Taxa de rendimento do Fundo 4,50% 5,50%
Taxa de desconto 4,50% 5,50%
Tébuas de mortalidade
Homens TV 73/77 - 1 ano TV 73/77 - 1 ano
Mulheres TV 88/90 - 2 anos TV 88/90 - 2 anos
Taxa de invalidez 0,00% 0,00%
Taxa de 'turnover' 0,00% 0,00%
Taxa dos custos com beneficios de saide 6,50% 6,50%

As tdbuas de mortalidade consideram uma idade inferior 4 idade efetiva dos beneficidrios, em menos um ano para os homens e em menos dois anos para as
mulheres, que se traduz numa esperan¢a média de vida superior.
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Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor atuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Niio sdo considerados
decrementos de invalidez no calculo das responsabilidades.

A determinagdo da taxa de desconto com referéncia a 31 de dezembro de 2012, teve em consideragdo: (i) a evolugdo ocorrida nos principais indices relativamente a
high quality corporate bonds e (ii) a duration das responsabilidades.

O Banco face (i) aos desvios positivos verificados no ultimo exercicio e (ii) 4 actual tendéncia de evolugdo dos saldrios e 4 situagdo econdmica a esta data,
determinou uma taxa de crescimento dos salarios progressiva de 1% até 2016 e 1,75% a partir de 2017 e uma taxa de crescimento das pensdes de 0% até 2016 e de

0,75% a partir de 2017.

De acordo com as exigéncias da IAS 19, de aplicagdio obrigatéria para os exercicios que se iniciam em 1 de janeiro de 2013, a taxa de rendimento do fundo
considerada no célculo do valor actual das responsabilidades, corresponde & taxa de desconto.

No entanto, a estimativa de rendimento esperado para 2013 ¢ a seguinte:

2013
Classe de Ativos % da Carteira Rendimento

—Esperado

Agdes 27,55% 11,47%
QObrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 20,16% 3,50%
Unidades de participagdo em fundos mobilarios 11,10% 5,08%
Unidades de participagdo em fundos imobilirios 11,88% 0,61%
Iméveis 14,63% 6,55%
Aplicagdes em Bancos e outros 14,67% 3,50%
Rendimento total esperado 5,98%

As perdas atuariais liquidas do exercicio no montante de Euros 830.000 (31 de dezembro de 2011: ganhos atuariais de Euros 448.000) sdo relativos & diferenca entre
o0s pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e os valores efetivamente verificados e sdo analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas atuariais

2012 2011
% Euros '000 %o Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas:

Taxa de crescimento dos saldrios 0,00% (6) 0,00% (122)

Taxa de crescimento das pensdes 0,00% () 0,00% (18)

Outros 10,29% 104 -11,33% (683)
Alteragdes de pressupostos:

Taxa de desconto 4,50% 275 5,50% 63

1% até 2016
Taxa de crescimento dos saldrios 1,75% apos 2017 4) 2,00% (6)
0,00% até 2016

Taxa de crescimento das pensdes 0,75% apos 2017 (68) 1,00% (72)

Rendimento dos Fundos 1,62% 536 -0,71% 390

830 (448)

Em 31 de dezembro de 2011, a ribrica (Ganhos)/Perdas atuariais - Alteragdes de pressupostos - Taxa de desconto, incluia o efeito do recdlculo das responsabilidades
no dmbito do processo de transferéncia de parte das responsabilidades para 0 RGSS com base na taxa de desconto definida para a transferéncia em conformidade
com o disposto no Decreto-Lei n.” 127/2011 no montante de Euros 39.000. Conforme referido na nota 8, este montante foi reconhecido por contrapartida de
resultados.

Os custos com os beneficios de saide tém um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este impacto, procedeu-se a uma anilise de sensibilidade a
uma variagiio positiva (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2012) e uma variagdio negativa (passando de 6,5% para 5,5% no exercicio de 2012) de um
ponto percentual no valor dos custos com os beneficios de saude cujo impacto ¢ analisado como segue:

Variagiio positiva de 1% Variagiio negativa de 1%
(6,5% para 7,5%) (6,5% para 5,5%)
2012 2011 2012 2011
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impacto no custo com pensdes - - - -
Impacto nas responsabilidades 11 8 (11 (8)
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O custo do exercicio referente a 2012 e a 2011 para o prémio de antiguidade ¢ o seguinte:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Custo dos servigos correntes - U
Custo dos juros - 8
(Ganhos) ¢ perdas atuariais - (194)
Custo do exerclcio - (179)

38. Partes relaclonadas

O Banco concede empréstimos no decurso normal das suas atividades a empresas do Grupo BCP e a outras partes relacionadas. No ambito dos dois acordos coletivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo BCP, sfio
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagio interna para cada tipo de operagiio, com base em
propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagfio aos membros do Conselho de Administragdio e seus familiares diretos ndio foram concedidos créditos, nem apresentavam exposiciio crediticia, a data de
31 de dezembro de 2012 e 2011.

Remuneragies aos membros do C lho de Administragdo e 1

chave da gestdo

Nos exercicios de 2012 e 2011 nio foram pagas pela sociedade remuneragdes a membros do Conselho de Administragiio nem foram suportados custos com pensdes
€ outros encargos.

Adicionalmente, nio foram atribuidas aos membros do Conselho de Administragdio quaisquer importéncias a tltulo de remuneragiio varidvel.
Transagdes com o Fundo de Pensdes

Durante o exercicio de 2012 foram efetuadas contribuigdes em dinheiro para o Fundo de Pensdes. Nio ocorreram operagdes de compra e de venda de ativos com o
Fundo de Pensdes.

A data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, os débitos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sio analisados como segue:

2012 2011
Aplicacdes Atlvos Financelros Aplicacdes Ativos Flnancelros
em Instltul¢des detidos em institui¢des detidos
de crédito até A maturldade Total de crédlto até A maturidade Total
Euraos '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 931.111 " 6.838.702 7.769.813 967.251 3.909.660 4.876.911
931.111 6.838.702 7.769.813 967.251 3.909.660 4.876.911

A data de 31 de dezembro de 2012, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, sio analisados como segue:

2012
Depésltos Titulos
de Instituicdes de divida Passlvos

de crédite emltidos Subordinades Total

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.894.528 931.111 125.017 8.950.656
Millennium bep Bank & Trust 1.010.741 - - 1.010.741

8.905.269 931.111 125.017 9.961.397
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A data de 31 de dezembro de 201 1, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas do Grupo BCP, silo analisados como segue:

2011
Depébsitos Titulos
de instituigbes de divida Passlvos
de crédito emitidos Subordinados Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Bunco Comercial Portugués, S.A. 7.566.731 1.266.792 125.038 8.958.561
Millennium bep Bank & Trust 1.009.729 - - 1.009.729
8.576.460 1.266.792 125.038 9.968.290
A data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, os proveitos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, sdo analisados como segue:
2012 2011
Juros e Proveltos Comlssdes Juros e Proveltos Comlssdes
equlparados provelto Total equlparados proveito Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 632.694 1.174 633.868 92.866 683 93.549
Millennium bep Bank & Trust - - - 8.095 - 8.095
632.694 1.174 633.868 100.961 683 101.644
A data de 31 de dezembro de 2012 e 2011, os custos do Banco sobre empresas do Grupo BCP, sio analisados como segue:
2012 2011
Juros e Custos Qutros gastos Juros e Custos Outros gastos
equiparados adminlstrativos Total equiparados administrativos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco Comercial Portugués, S.A. 656.930 - 656.930 137.168 - 137.168
Millennium bep Bank & Trust 11.372 - 11.372 17.906 - 17.906
Millennium bep - Prestagiio
de Servigos, A.C.E. - 1.578 1.578 - 1.286 1.286
668.302 1.578 669.880 155.074 1.286 156.360
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39, Gestilo de riscos

Atendendo 4 estrutura do Banco de Investimento Imobiliario, S.A. e a sua inser¢do no Grupo BCP, a gestdo de riscos é efetuada pelo Grupo.

O Banco estd sujeito a riscos de diversa ordem no dmbito do desenvolvimento da sua atividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo ¢é efetuada de
forma centralizada em coordenagdo com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negécio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a atividade desenvolvida,
assim como a comrespondente avaliagdo do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste dmbito, assume uma particular relevancia o acompanhamento ¢ controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional
- a que se encontra sujeita a atividade do Banco.

Principais Tipos de Risco

Crédito - O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retomnos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante,
se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O risco de mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de
cdmbio) e/ou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respetivas
volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflete a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagdo das condi¢des de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos extemos.

QOrganizacdo Interna

O Conselho de Administragdo do Banco Comercial Portugués ¢ responsavel pela defini¢do da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagdo dos
principios e regras de mais alto nivel que deverdio ser seguidas na gestdo do mesmo, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagio do capital
econdmico as linhas de negécio.

O Conselho de Administragdo, através da Comissao de Auditoria, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestéo de risco ao nivel
do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta da Comissdo Executiva do Banco Comercial Portugués, o nivel de tolerancia ao risco aceitavel
para o Grupo.

A Comissdo de Risco ¢ responsével por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo compativeis com os objetivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da atividade,

O Group Risk Officer € o responsavel pela fungio de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizagio global do risco € o
alinhamento de conceitos, priticas e objetivos. Deve também informar a Comissdo de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o
seu controlo e implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua atuagdo pelos principios e orientagdes estabelecidos
centralmente pela Comissdo de Risco, estando as principais subsididrias dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a
respetiva atividade. Em cada subsididria relevante foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na
qual participa o Risk Officer do Grupo.

O Group Head of Compliance é responsével pela implementagdo de sistemas de controlo do cumprimento de obrigagdes legais e dos deveres a que o Banco se
encontre sujeito e, bem assim, pela prevengao, monitorizagdo e reporte de riscos nos processos organizacionais, que incluem, entre outros, a prevengdo e repressdo
do branqueamento de capitais ¢ o combate ao financiamento do terrorismo, a prevengdo do conflito de interesses, as matérias conexas com o abuso de mercado e o
cumprimento dos deveres de informagio junto de clientes.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificagdo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes dreas de gestdo:

- Negociagdo: contempla as posigdes cujo objetivo ¢ a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posigdes sdo ativamente geridas,
transacionaveis sem restricdes e podem ser precisa e frequentemente avaliadas, incluindo os titulos e derivados de atividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais e o mercado monetario do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até 4 sua maturidade ou durante um perfodo alargado de tempo, ou que ndo sejam transaciondveis em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a atividade comercial com clientes;

- ALM: representa a fungdo de gestdo de Ativos e Passivos.

- Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sdo diretamente relaciondveis com nenhuma das outras dreas.
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A defini¢do das areas de gestdo permite uma efetiva separagio da gestdo das carteiras de negociagio e bancdria, bem como uma correta afetagéo de cada operagdo a
drea de gestdo mais adequada de acordo com o respetivo contexto.

Avaliacdo de Riscos
Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de protecdo proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema tnico de notagdo de risco, a Rating Master Scale , baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite também
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagfio da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no dmbito do novo Acordo de
Basileia 1, na situagdo de incumprimento.

O conceito de nivel de protegdo ¢ um elemento fulcral na avalia¢io da eficicia do colateral na mitigag¢do do risco de crédito, promovendo uma colateralizagdo do
crédito mais ativa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido.

Para a quantificagdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Banco desenvolveu um modelo baseado numa abordagem atuarial, que permite obter a
distribuigdo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como pontos
centrais, ¢ também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes parimetros, concretizada pela introdugfo da respetiva volatilidade. Os efeitos de

diversificagdo/concentragio entre os setores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introdugdo das respetivas correlagdes.

No quadro seguinte apresenta-se a informagdo relativa & exposi¢dio do Banco (posi¢o em risco original) ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2012 € 2011:

Posi¢iio em risco original

2012 2011
Rubricas de risco Euros '000 Euros '000
Administragdes Centrais ou Bancos Centrais 289 24.667
Outras Institui¢des de Crédito 7.901.808 4.977.744
Clientes de retalho e empresas 2.466.339 2.765.858
Outros elementos 242311 234.686
10.610.747 8.002.955

Nota: exposi¢des brutas de imparidade e amortizagdes, em conformidade com o perimetro de consolidagdo prudencial.

Os montantes apresentados sdo relativos a crédito concedido a entidades situadas em Portugal, pais que se encontra em situagio de Bailout.

Riscos de Mercado

O Banco, no controlo do risco de mercado assumido nas diversas dreas de gestdo (de acordo com a defini¢do anterior) utiliza uma medida integrada de risco que
engloba os principais componentes de risco de mercado identificados pelo Grupo: risco genérico, risco especifico, risco ndo linear e risco de commodities
(mercadorias).

A medida utilizada na avaliagdo do risco genérico de mercado é o VaR (Value ar Risk). O célculo do VaR € efetuado com base na aproximagdo analitica definida
na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias titeis e um nivel de significancia de 99%. A
estimagdo da volatilidade associada a cada um dos fatores de risco no modelo ¢ efetuada utilizando um modelo econométrico de estimagdo EWMA, que assume

uma ponderagdo maior para as condigdes de mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correta adequagdo as condi¢des de mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido & detengiio de titulos (obrigagdes e a¢des) e de derivados cuja performance
esteja diretamente ligada ao valor destes. Com as necessdrias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar.

Sio ainda utilizadas medidas complementares para os restantes tipos de risco, uma medida de risco ndo linear que incorpora o risco de opg¢des nio coberto no
modelo VaR, com um intervalo de confian¢a de 99% e uma medida standard para o risco de commodities .

Estas medidas sdo integradas no indicador de risco de mercado com o pressuposto conservador de correlagdo perfeita entre os diversos tipos de risco (worst-case
scenario ).

Sdo apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posigdes das dreas com responsabilidade na tomada e gestdo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagdo existente entre as diferentes carteiras.

De mado a assegurar que o modelo de VaR adotado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting , realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.
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Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante 2012 para a carteira de negociagdo:

Euros '000
2012.12,31 2011.12.31
Risco Genérico ( VaR ) - 1
Risco Especifico - -
Risco ndo linear - -
Risco de Commodities - =
Risco Global - 1

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancaria ¢é feita através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado todos
os meses, para o universo de operagdes que integram o balango do Banco.

Para esta andlise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados ¢ efetuada a respetiva
projecdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing e eventuais pressupostos de pré-pagamentos considerados.

A agregacdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo permite determinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing .

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda ¢ calculada pela diferenga entre o valor atual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas
de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocagdes paralelas da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados nos quadros abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econémico da carteira bancdria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Banco tem posi¢des mais significativas:

31 dezembro 2012 Euros '000

Moeda -200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR oli 835 (2.204) (4.354)

31 dezembro 2011 Euros '000

Moeda -200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
EUR 3.905 2.582 (2.469) (4.874)

Risco de Liquidez

A avaliagdio do risco de liquidez do Banco ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas autoridades de supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposigfio.

A evolugio da situagio de liquidez do Banco para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) é efetuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades méaximas de tomada de fundos que podem ocorrer num sé dia,
considerando as proje¢des de cash-flows para periodos de, respetivamente, 3 dias e 3 meses.

O cilculo destes indicadores ¢ feito adicionando 4 posigdo de liquidez do dia de anlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respetive (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste &mbito as operagdes realizadas com
clientes das redes Corporate € Private que pela sua dimensdo sdo obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é adicionado o
montante de ativos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos dias
do periodo em anilise.

Paralelamente, ¢ efetuado o apuramento regular da evolugdo da posicdo de liquidez do Banco, identificando-se todos os fatores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta andlise é submetida & apreciagdo do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam a
manutengdo de condigdes de financiamento adequadas & prossecugio da atividade.

Complementarmente, o controlo da exposi¢#io ao risco de liquidez ¢é da respnsabilidade da Comissdo de Riscos.

Este controlo € reforgado com a execugdo mensal de stress fests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a assegurar que o Grupo, e cada uma das suas

subsididrias, cumpre as suas obrigagdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizados para suportar o plano de contingéncia de liquidez e as
tomadas de decisSes de gestdo sobre esta matéria.
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Os ativos integrados na "pool" de politica monetéria do Banco Central Europeu, liquidos de haircuts , sdo analisados como se segue:

2012 2011
Euros '000 Euros '000
Banco Central Europeu 76.656 2.822.078

Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, o Banco ndo apresenta qualquer montante descontado junto do Banco Central Europeu.
Risco Operacional

A abordagem 2 gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-fo-end. A gestdo dos processos é da
competéncia dos Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforgo da performance no dmbito dos seus processos. Os Process
Owners sdo responsaveis por manter atualizada toda a documentagdio relevante respeitante aos processos, assegurar a efetiva adequagiio dos controlos existentes,
através de supervisdo direta ou por delegacdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment ,
detetar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as agdes de mitigag3o para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Banco destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistemdtica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detetado. A partir da andlise histérica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sdo
identificados os processos de maior risco e langadas as a¢des de mitigagdo para as exposi¢des criticas.

Solvabilidade

Na sequéncia da solicitagdo oportunamente enderegada pelo Grupo BCP, o Banco de Portugal autorizou formalmente a adogdo de metodologias baseadas em
modelos de notagdes internas (IRB) no cilculo de requisitos de capital para niscos de crédito e de contraparte, cobrindo uma parte substancial dos riscos da
atividade do Banco e com efeitos a 31 de dezembro de 2010. Subsequentemente, no quadro do processo de adogdio gradual de metodologias IRB no célculo de
requisitos de capital para riscos de crédito e de contraparte, o Banco de Portugal autorizou formalmente a extensdo desta metodologia as sub-classes de risco
“Posi¢des Renoviveis de Retalho” e “Outras Posi¢des de Retalho™ com efeitos a 31 de dezembro de 2011. Mais recentemente, com efeitos a 31 de dezembro de
2012, o Banco de Portugal autorizou a utilizagao de estimativas proprias de fatores de conversdo de crédito (CCF) para posi¢des da classe de risco "Empresas". No
1° semestre de 2009, o Banco recebeu autorizagio do Banco de Portugal para a utilizagdo do método avangado (modelo interno) para o risco genérico de mercado e
para a utiliza¢do do método standard para o risco operacional.

Os fundos prdprios do Banco de Investimento Imobilidrio sdo apurados de acorde com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente com o disposto no
Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010. Os fundos préprios totais resultam da soma dos fundos proprios de base (fier /) com os fundos préprios complementares
(rier 2) e da subtragdo da componente relevada no agregado Dedugdes. Para o computo dos fundos proprios de base sdo considerados os elementos que integram o
core tier |, estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal n.” 3/2011, e outros elementos adicionais relevantes para o apuramento dos fundos préprios de base. Os
fundos proprios de base €, em especial, o core tier I, integram os elementos com cardter de maior permanéncia.

Como elementos positivos do core tier I concorrem o capital realizado e os prémios de emissdo, as reservas e os resultados positivos retidos e os impactos
diferidos associados aos ajustamentos de transi¢3o para as Normas Internacionais de Contabilidade. Correspondem a elementos negativos do core tier | os

resultados negativos e os ativos intangiveis.

No final do exercicio de 2011, o Banco optou pela alteragdo da politica contabilistica associada ao reconhecimento dos desvios atuariais do Fundo de Pensdes.

Assim, e na sequéncia da andlise das alternativas permitidas pela /nrernational Acc ing Standard (1AS) 19 - Beneficios a empregados, o Banco optou por
passar a reconhecer os desvios atuariais do exercicio por contrapartida de reservas. Anteriormente, o Banco procedia ao diferimento dos desvios atuariais de acordo
com o método do corredor, no qual os ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos que excedessem 10% do maior entre o valor atual das responsabilidades e o justo
valor dos ativos de Fundo eram registados por contrapartida de resultados de acordo com a vida (itil remanescente estimada dos colaboradores no ativo.

Nio obstante esta alteragdo de politica contabilistica, o Banco de Portugal, para efeitos prudenciais, permitiu que continuasse a ser utilizado um corredor,
correspondendo ao maior dos valores entre i) 10% das responsabilidades apuradas com pensdes de reforma outros beneficios pds-emprego, e ii) 10% do valor do
Fundo de Pensdes, tal como definido no Aviso do Banco de Portugal n.° 2/2012. O valor deste corredor foi alargado, pelo Banco de Portugal, para acomodar os
impactos da alteragdo das tdbuas de mortalidade em 2005 e das perdas atuariais de 2008, excluindo o rendimento esperado dos ativos do fundo no mesmo ano de
2008. Este corredor alargado € sujeito a uma amortizagdo mensal, que terminou em dezembro de 2012.

O core tier | ¢ ainda influenciado pela reposi¢do dos ganhos e perdas ndo realizados que ndo representem imparidade em titulos de divida, créditos e outros
valores a receber contabilizados na carteira de disponiveis para venda, em operagdes de cobertura de fluxos de caixa e em passivos financeiros avaliados ao justo
valor através de resultados, liquidos de impostos, na parte que corresponda a risco de crédito proprio, assim como pela reversdo dos ganhos ndo realizados em
titulos de capital classificados como disponiveis para venda e em créditos e outros valores a receber de negociagdio ou avaliados ao justo valor através da conta de
resultados.

A partir do segundo semestre de 2011, o Banco de Portugal estabeleceu novas regras que influenciaram o core tier 1 do Banco, salientando-se:

- Em novembro de 2011, o Banco de Portugal definiu um entendimento quanto ao Aviso n.° 6/2010, determinando uma dedugdo ao core tier 1 relacionada com os
depdsitos contratados com clientes e com taxas de juro acima de um determinado limiar face s taxas de mercado (Instrugdo do Banco de Portugal n.® 15/2012).
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- O Banco de Portugal, com efeitos a dezembro de 2011, veio permitir a neutralizagio prudencial, até junho de 2012, dos impactos relacionados com a
transferéncia de parte das responsabilidades com pensdes de reformados e pensionistas para o Regime Geral da Seguranga Social e com o Programa Especial de
Inspegdes, efetuado no dmbito do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal (Aviso do Banco de Portugal n.” 1/2012).

Os outros elementos adicionais que integram os fundos proprios de base sdo os instrumentos hibridos e ainda algumas dedugdes consideradas por 50%: (i) dos
interesses detidos em institui¢des financeiras (superiores a 10%) e em entidades seguradoras (ndo inferiores a 20%); (ii) do montante das perdas esperadas, na
parcela que exceda a soma das corregdes de valor e das provisdes respeitantes as posi¢des ponderadas pelo risco apuradas nos termos do método IRB.

Os fundos préprios complementares (rier 2 ) englobam a divida subordinada e 45% dos ganhos nio realizados excluidos do core fier I em ativos disponiveis para
venda. Estes elementos integram o upper tier 2, exceto a divida subordinada, que se reparte entre upper tier 2 (divida com prazo de vencimento indeterminado) e
lower tier 2 (a restante). A divida subordinada emitida s6 pode ser incluida no cémputo dos fundos proprios apés o acordo do Banco de Portugal e desde que
observe os seguintes limites: a) o tier 2 ndo podera ser superior ao fier / e b) o lower tier 2 ndo podera representar mais do que 50% do sier I . Adicionalmente, os
empréstimos subordinados com prazo determinado deverio ser amortizados a razdo de 20% ao ano, nos seus ultimos cinco anos de vida. O fier 2 esta ainda sujeito
i dedugdo dos restantes 50% ndo deduzidos ao tier /: (i) dos interesses detidos em instituigdes financeiras ¢ em entidades seguradoras; e (ii) do montante das
perdas esperadas, na parcela que exceda a soma das correcdes de valor e das provisdes respeitantes as posigdes ponderadas pelo risco apuradas nos termos do
método IRB, devendo ser subtraido aos fundos proprios de base o valor que ndo possa ser eventualmente acomodado pelo fier 2.

Para apuramento do capital regulamentar total toma-se ainda necessario efetuar algumas dedugdes aos fundos préprios totais, nomeadamente o valor dos iméveis
em dagdo que excedam o prazo regulamentar para a sua permanéncia no ativo e eventuais excedentes de exposigao a limites de riscos do ambito do Aviso do Banco
de Portugal n.” 7/2010.

Os requisitos de fundos préprios passaram a ser determinados no quadro regulamentar de Basileia 11 a partir do inicio de 2008. Os requisitos de fundos préprios
para cobertura de risco de crédito, em conformidade com o Aviso do Banco de Portugal n.® 5/2007, sdo calculados de acordo com métado IRB para uma parte
substancial das exposigdes de retalho e empresas, mantendo-se a utilizagdo da metodologia padrio para as demais carteiras.

Os requisitos de fundos préprios para a cobertura do risco operacional, estipulados no Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2007, sio determinados de acordo com o
método standard, sendo os requisitos de fundos préprios para a cobertura de risco de mercado, conforme definido no Aviso do Banco de Portugal n.® 8/2007,
apurados de acordo com a metodologia dos modelos intemos sobre a carteira de negociagdo, no que respeita ao calculo de requisitos de fundos proprios para o risco
genérico de mercado relativamente a instrumentos de divida, a instrumentos de capital e a riscos cambiais, e de acordo com o método padrdo no que se refere ao
cilculo dos requisitos de capital para risco especifico.

O Banco, de acordo com as recomendagdes do Banco de Portugal, ndo devera registar um récio total inferior a 8%.

Os valores dos fundos préprios e dos requisitos de fundos proprios apurados de acordo com as metodologias anteriormente referidas, sdo os seguintes:

2012 2011
Euros '000 Euros '000

Fundos Prdprios de Base

Capital realizado e prémios de emissao 217.000 217.000

Reservas e resultados retidos (67.381) (43.420)

Impacto liquido de rubricas com diferimento - 437
Core tier 1 149.619 174.017

Outros ajustamentos regulamentares (75) (75)
Total 149.544 173.942
Fundos Proprios Complementares

Upper Tier 2 37.532 38.007

Lower Tier 2 74.735 86.933

112.267 124.940

Dedugdes aos fundos préprios totais (35.415) (33.672)
Fundos Prdprios Totais 226.396 265.210
Requisitos de Fundos Préprios

Requisitos exigidos pelo Aviso 5/2007 146.808 175.616

Carteira de negociagdo 1 2

Risco Operacional 4.517 5.744

151.326 181.362

Racios de Capital

Core Tier 1 7,9% 7,7%

Tier 1 7,9% 7,7%

Tier 2 (%) 4,1% 4,0%
Raécio de Solvabilidade 12,0% 11,7%

(*) Inclui dedugdes aos fundos proprios totais
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te emltidas

Normas, alteracdes e interpretagdes efetivas em ou a partir de | de janeiro de 2012

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Banco aplicou na elaborago das suas demonstragdes financeiras,
sdo as seguintes:

IFRS 7 (Aiterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes -Transferéncias de activos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 7 de outubro de 2010, alteragdes & “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes -
Transferéncias de ativos financeiros”, com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apés, | de julho de 201 1. Estas alteragdes foram adotadas
pelo Regulamento da Comissdo Europeia n." 1205/201 1, de 22 de novembro.

As alteragdes exigem uma melhoria na divulgagdo de informagdo sobre as transferéncias de ativos financeiros que permita aos utentes das demonstragdes
financeiras:

- Compreenderem a relagdo existente entre um ativo financeiro transferido, que ndo tenha sido desreconhecido contabilisticamente em toda a sua plenitude, e o
passivo associado; e
- Avaliarem a natureza do envolvimento continuado e os riscos associados ao ativo financeiro desreconhecido.

As alteragdes também passaram a exigir divulgagdes adicionais caso uma quantia desproporcionada de operagdes de transferéncia de ativos financeiras ocorra
proximo do final do periodo.

O Banco ndo teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes.
148 12 (Alterada) — Impostos diferidos - recuperagdo de ativos subjacentes

O IASB emitiu, em 20 de dezembro de 2010, uma alteragiio 4 “IAS 12 - Impostos diferidos - recuperagdo de ativos subjacentes” (tendo revogado a “SIC 21 -
Impostos sobre o Rendimento - Recuperagdo de Ativos Ndo Depreciaveis Revalorizados™), com data efetiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apos,
1 de janeiro de 2012. Estas alterag6es foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.” 1255/2012, de 11 de dezembro.

Na sequéncia da alteragdio a 1AS 12, os impostos diferidos relativos as propriedades de investimento devem ser mensurados assumindo que o valor contabilistico
das propriedades de investimento registadas com base no modelo de justo valor de acordo com a “lAS 40 - Propriedades de Investimento”, presumindo-se que o
seu valor serd recuperado integralmente por via da venda. Anterionmente, era permitido assumir que o valor de balango das propriedades de investimento seria
recuperado pela venda ou pelo uso, conforme a intengdo do drgdo de gestdo.

O Banco ndo teve quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo desta alteragdo.

O Banco decidiu optar pela ndo aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretagdes, adotadas pela Unido Europeia

Apresentagdo de itens em Outro rendimento integral — alteragdo da IAS 1 - Apresentacdo de Demonstracies Financeiras

O 1ASB emitiu, em 16 de junho de 2011, alteragdes & “1AS 1 - Apresentagdo das Demonstrages Financeiras”, com data efetiva de aplicagdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, | de julho de 2012. Esta alteragdio foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n." 475/2012,
de 5 de junho.

A presente alteragdo permite que uma entidade continue a apresentar duas demonstragdes separadas, uma de resultados e outra de rendimento integral (com esta
ultima a iniciar pelos resultados e contemplar outro rendimento integral), imp&e porém a:

- Apresentagdo separada das rubricas de outro rendimento integral que possam vir a ser reclassificadas para resultados das que nunca poderdo ser objeto de tal
reclassificagdo para resultados;

- Uma entidade que apresente as rubricas de outro rendimento integral antes do efeito fiscal, deverd igualmente afetar o efeito fiscal s duas subcategorias referidas
no ponto anterior; e

- Alteragdo da designacdo “demonstra¢do de rendimento integral” para “demonstragdo de resultados e de outro rendimento integral”, ainda que outro titulo possa
ser utilizado.

As alteragdes afetam apenas a apresentagdo e ndo tém qualquer impacto na posigdo financeira ou performance do Banco.

IAS 19 (Alterada) - Beneficios dos empregad

O 1ASB emitiu, em 16 de junho de 2011, alteragdes a “1AS 19 - Beneficios dos empregados”, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos
que se iniciem em, ou apés, | de janeiro de 2013. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia (UE) n.® 475/2012, de 5 de junho de
2012.

O 1ASB procedeu a diversas alteragdes na 1AS 19. Este conjunto de alteragdes inclui desde alteragdes fundamentais como a remogio da opgdo pelo mecanismo do

corredor e o conceito de retomnos esperados dos ativos do plano, a simples clarificagdes ¢ reajustamento de texto. O Banco procedeu, em 2011, a uma alteragdo
voluntaria de politica contabilistica passando a reconhecer os ganhos e perdas atuariais em outro rendimento integral (OCI).
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Porém, as alteragdes terdo impacto no gasto liquido do beneficio ji que o retomo esperado dos ativos do plano passa a ser calculado utilizando a mesma taxa de
juro aplicdvel ao desconto da obrigacio de beneficio definido. Esta situagfio também ndo terd impacto ao nivel das demonstragdes financeiras do Banco.

IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgacées - Compensacdo entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu, em 16 de dezembro de 2011, alteragdes 4 “IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensagdo entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, | de janeiro de 2013. Estas alteragdes foram adotadas pelo
Regulamento da Comissdo Europeia n.® 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragdes passaram a exigir que a entidade divulgue informagdo sobre as quantias compensadas na demonstragio da posigdo financeira e a natureza e extensio
dos direitos de compensagdo e acordos similares (ex. colaterais).

As novas divulgagdes sdo aplicdveis a todos os instrumentos financeiros reconhecidos que sejam compensados de acordo com a "IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: Apresentagdo”. As divulgagdes também sdo aplicaveis a instrumentos financeiros reconhecidos, que sejam sujeitos a um contrato principal (master)

de compensacdo ou acordo similar, independentemente de terem sido ou ndio compensados de acordo com a IAS 32.

O Banco espera que a adogdo das alteragdes & IFRS passem a exigir maior extensdo das divulgagdes sobre direitos de compensagdo.

1A4S 32 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Apr ¢do — comp ¢do entre ativos e passivos financeiros

O IASB emitiu, em 16 de dezembro de 2011, alteragdes 4 “IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo — Compensacio entre ativos e passivos financeiros”,
com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, | de janeiro de 2014. Estas alteragdes foram adotadas pelo
Regulamento da Comiss3o Europeia n.° 1256/2012, de 11 de dezembro.

As alteragdes agora introduzidas adicionam orientagdes de implementagdo no sentido de resolver inconsisténcias de aplicagdo prética. As novas orientagdes vém
clarificar que a frase “direito legal oponivel corrente para compensar” significa que o direito de compensagio ndo possa ser contingente, face a eventos futuros, e
deva ser legalmente oponivel no decurso normal dos negécios, no caso de incumprimento € num evento de insolvéncia ou bancarrota da entidade e de todas as

contrapartes.

Estas orientagdes de aplicagdo também especificam as caracteristicas dos sistemas de liquidagdo bruta, de maneira a poder ser equivalente  liquidagdo em base
liquida.

O Banco nido espera impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes.

14S 27 (Alterada) - Demonstra¢des Financeiras Separadas

O 1ASB, emitiu, em 12 de maio de 2011, alteragdes & “1AS 27 — Demonstragdes Financeiras Separadas”, com data efetiva de aplicagdo (de forma prospetiva) para
perfodos que se iniciem em, ou apds, | de janeiro de 2014. Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de

dezembro.

Tendo presente a reviso do processo de defini¢do do perimetro de consolidagdo, a IAS 27 (alterada) passa a regular, exclusivamente, as contas separadas.

As altéragdes visaram, por um lado, clarificar as divulgagdes exigidas por uma entidade que prepara demonstragdes financeiras separadas, passando a ser requerida
a divulgacdo do local principal (e o pais da sede) onde sdo desenvolvidas as atividades das subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos mais
significativos e, se aplicével, da empresa-mie. A anterior versdo exigia apenas a divulgagdo do pais da sede ou residéncia de tais entidades.

Por outro lado, foi alinhada a data de entrada em vigor e a exigéncia de adog@o de todas as normas de consolidagdo em simultaneo (IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,
IFRS 13 e alteragdes a IAS 28).

O Banco ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas

O IASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 10 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas”, com data efetiva de aplicagdo (de forma restrospetiva) para
periodos que se iniciem em, ou apés, | de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de dezembro,
tendo permitido que seja imperativamente aplicdvel ap6s | de janeiro de 2014,

A IFRS 10, revoga parte da IAS 27 ¢ a SIC 12, e introduz um modelo tnico de controlo que determina se um investimento deve ser consolidado.

O novo conceito de controlo envolve a avaliagdo do poder, da exposigdo & variabilidade nos retornos e a ligagdo entre os dois. Um investidor controla uma
subsididria quando esteja exposto (ou tenha direitos) 4 variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com a subsididria e possa apoderar-se dos

mesmos através do poder detido sobre a subsidiéria (controlo de facto)

O investidor considera em que medida controla as atividades relevantes da subsidiaria, tendo em considerag3o o novo conceito de controlo. A avaliagdo deve ser
feita em cada periodo de reporte ji que a relagdo entre poder e exposico 4 variabilidade nos retomos pode alterar ao longo do tempo.

O controlo € usualmente avaliado sobre a entidade juridica, mas também pode ser avaliado sobre ativos e passivos especificos de uma subsidiaria (referido como
il e
silos™).
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A nova norma introduz outras alteragdes como sejam: i) os requisitos para subsididrias no ambito das demonstragdes financeiras consolidadas transitam da 1AS 27
para esta norma e ii) incrementam-se as divulgagdes exigidas, incluindo divulgagdes especificas sobre entidades estruturadas, quer sejam ou nio consolidadas.

O Banco ainda ndo procedeu a uma andlise completa sobre os impactos da aplicagdo desta norma. Tendo em conta a introdugdo de um novo modelo de controlo
poderé existir alteragdes nas conclusdes sobre a necessidade de consolidagdo de alguns investimentos.

No entanto, o Banco ndo antecipa qualquer impacto relevante na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 11 - Acordos Conjuntos

O 1ASB emitiu, em |2 de maio de 2011, a“IFRS 11 - Acordos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagdio (de forma restrospetiva) para periodos que se iniciem em,
ou apds, | de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n." 1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que seja
imperativamente aplicdvel apés | de janeiro de 2014.

Esta nova norma, que vem revogar a IAS 31 e a SIC 13, define “controlo conjunto™, introduzindo o modelo de controlo definido na IFRS 10 e exige que uma

entidade que seja parte num “acordo conjunto™ determine o tipo de acordo conjunto no qual estd envolvida (“operagdo conjunta” ou “empreendimento conjunto”),
avaliando os seus direitos e obrigagdes respetivos, e contabilize-os em conformidade.

A IFRS 11 elimina a op¢do de consclidagdo proporcional para entidades conjuntamente controladas. Em seu turno, entidades conjuntamente controladas que
satisfagam o critério de “empreendimento conjunto” devem ser contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial (1AS 28).

O Banco ainda ndo procedeu a uma analise completa sobre os impactos da aplicagfio desta norma. No entanto, o Banco ndo antecipa qualquer impacto significativo
na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IAS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Empr limentos Conj

O IASB emitiu em 12 de maio de 2011, alteragdes 4 “1AS 28 — Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos”, com data efetiva de aplicagdo (de
forma prospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, |1 de janeiro de 2013, Estas alteragdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.°
1254/2012, de 11 de dezembro, tendo permitido que sejam imperativamente aplicaveis apés | de janeiro de 2014.

Como consequéncia das novas IFRS11 e IFRS 12, a IAS 28 foi alterada e passou a designar-se de “IAS 28 — Investimentos em Associadas ¢ Empreendimentos
Conjuntos” e regula a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial aplicdvel, quer a empreendimentos conjuntos quer a associadas.

O Banco no antecipa qualquer impacto na aplica¢do desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.

IFRS 12 - Divulgagdo de participacées em outras entidades

O 1ASB emitiu, em 12 de maio de 2011, a “IFRS 12 — Divulgagdes de participagdes em outras entidades”, com data efetiva de aplicagdo (de forma retrospetiva)
para periodos que se iniciem em, ou apos, | de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1254/2012, de 11 de

dezembro, tendo permitido que seja imperativamente aplicavel apés 1 de janeiro de 2014,

O objetivo da nova norma ¢ exigir que uma entidade divulgue informagdo que auxilie os utentes das demonstragdes financeiras a avaliar: a) a natureza e os riscos
associados aos investimentos em outras entidades e; b) os efeitos de tais investimentos na posi¢do financeira, performance e fluxos de caixa.

A IFRS 12 inclui obrigagdes de divulgagdo para todas as formas de investimento em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associadas, veiculos especiais e
outros veiculos que estejam fora do balango.

O Banco estd ainda a analisar os impactos da aplicagdo plena da IFRS 12 em linha com a adogdo da IFRS 10 e IFRS 11.
IFRS 13 - Mensuracdo ao Justo Valor

O IASB emitiu em 12 de maio de 2011, a “IFRS 13 — Mensuragdo ao Justo Valor”, com data efetiva de aplicagdo (de forma prospetiva) para periodos que se
iniciem em, ou apés, | de janeiro de 2013. Esta norma foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.° 1255/2012, de 11 de dezembro.

A IFRS 13 proporciona uma tnica fonte de orientagdo de como ¢ obtida a mensuragdo ao justo valor e substitui toda a orientagdo que se enconira, presentemente,
dispersa ao longo das IAS/IFRS. Sujeito a excegdes limitadas, a IFRS 13 € aplicada quando a mensuragdo ao justo valor ou a sua divulgagdo, é exigida, ou
permitida, por outras IAS/IFRS.

O Banco estd presentemente a reanalisar as suas metodologias para a determinacdo do justo valor com o objetivo de determinar se esta norma terd algum impacto.
Embora a maior parte das divulgagdes exigidas pela IFRS 13 relativas a ativos e passivos financeiros ja estivessem em vigor, a adogdo da IFRS 13 ird exigir que o

Banco proporcione divulgagdes adicionais. Tais incluem a divulgagdo da hierarquia do justo valor para ativos e passivos ndo financeiros, e divulgagdes sobre justo
valor que sejam categorizadas como nivel 3.
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Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda ndo efetivas para o Banco

Entidades de Investimento — Alterages & IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (emitida em 31 de outubro de 2012)

As alteragdes efetuadas aplicam-se a uma classe particular de negdcio que se qualifica como “entidades de investimento™. O 1ASB define o termo de “entidade de
investimento” como um entidade cujo propésito do negécio ¢ investir fundos com o objetivo de obter retorno de apreciagdo de capital, de rendimento ou ambos.
Uma entidade de investimento deverd igualmente avaliar a sua performance no investimento com base no justo valor. Tais entidades poderdo incluir organizagdes
de private equity , organizagdes de capital de risco ou capital de desenvolvimento, fundos de pensaes, fundos de satide e outros fundos de investimento.

As alteragdes proporcionam uma eliminag@o do dever de consolidagdo previstas na IFRS 10, exigindo que tais entidades mensurem as subsididrias em causa ao
justo valor através de resultados em vez de consolidarem. As alteragdes também definem um conjunto de divulgagdes apliciveis a tais entidades de investimento.

As alteragdes aplicam-se aos exercicios que se iniciam em, ou apés, | de janeiro de 2014, com uma adogdo voluntdria antecipada. Tal opgdo permite que as
entidades de investimento possam aplicar as novas alteragdes quando a IFRS 10 entrar em vigor a | de janeiro de 2013.

O Banco n#o antecipa qualquer impacto na aplicagdo desta alteragdo nas suas demonstragdes financeiras.
Melhoramentos as IFRS (2009-2011)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2009-2011, emitidos pelo IASB em 17 de maio de 2012 introduziram alteragdes, com data efetiva de aplicagdo (de forma
retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apds, | de janeiro de 2013 as normas IFRS [, IAS 1, 1AS 16, 1AS 32, 1AS 34 ¢ IFRIC 2.

IAS I - Apresentacio de Demonstragdes Financeiras

Os melhoramentos clarificam a diferenga entre informagdo comparativa adicional voluntéria e a informagdo comparativa minima exigida. Geralmente, a informagdo
comparativa minima exigida é relativa ao periodo anterior.

IAS 16 - Ativos Fixos Tangiveis

A 1AS 16 foi alterada no sentido de clarificar o conceito de equipamentos de servigo que possam cumprir a definigdo de ativos fixos tangiveis ndo sendo assim
contabilizados em inventarios.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros e IFRIC 2

Estas normas foram ajustadas de forma a clarificar que, impostos relacionados com distribuigdo de dividendos a detentores de capital, seguem o tratamento
preconizado na “IAS 12 - Impostos sobre o Rendimento”, evitando assim qualquer interpretagdo que possa significar uma outra aplicagéo.

IAS 34 - Reporte Financeiro Intercalar

As alteragBes & IAS 34 permitem alinhar as exigéncias de divulgagdo para o total dos ativos dos segmentos com o total dos passivos, nos periodos intercalares.
Estes melhoramentos permitem igualmente que a informagdo intercalar fique consistente com a informagdo anual no que respeita 4 modificagdo efetuada quanto 4
designagdo da demonstragdo de resultados e outro rendimento integral.

O Banco ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adogdo destas alteragdes, tendo em conta que a politica contabilistica adotada encontra-se em
linha com a orientagdo emitida.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificagdo e mensuragdo de ativos financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados
com passivos financeiros. O IASB tem presentemente um projeto em curso para proceder a alteragdes limitadas a classificagdo e mensuragdo contidas na IFRS 9 e
novos requisitos para lidar com a imparidade de ativos financeiros e a contabilidade de cobertura.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanga significativa dos atuais requisitos previstos na 1AS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma
contém duas categorias primérias de mensuragdo de ativos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um ativo financeiro serd mensurado ao custo amortizado
caso seja detido no &mbito do modelo de negdcio cujo objetivo é deter o ativo por forma a colher os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa
ddo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Todos os restantes ativos financeiros serfio
mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias atualmente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a
receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital proprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma permite uma eleigdo irrevogével, no reconhecimento inicial,
numa base individual por cada agdo, de apresentagdo das alteragdes de justo valor em outro rendimento integral (OCI). Nenhuma quantia reconhecida em OCl serd
reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados por tais investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a
ndo ser que claramente representem uma recuperagdo parcial do custo do investimento.

Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade ndo designe a apresentagdo das alteragdes do justo valor em OCl, serdo mensurados ao justo
valor com as alteragdes reconhecidas em resultados.
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A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo héspede (contrato principal) seja um ativo financeiro abrangido pelo ambito de aplicagdo da norma, ndo
sejam separados; por sua vez, o instrumento financeiro hibrido ¢ aferido na integra por forma a determinar se é mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicdvel a passivos financeiros designados ao justo valor, por op¢do, passando a impor a separagdio da componente de
alteragdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da entidade e a sua apresentagdo em OCI, em vez de resultados. Com excecdo desta alteragdo, a IFRS
9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagdes de classificagdo e mensuragdo, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragdes substanciais.

A IFRS 9 toma-se efetiva para periodos anuais que se iniciem em, ou ap6s, | de janeiro de 2015 com adogdo antecipada permitida. O 1ASB decidiu proceder a
alteragdes imitadas a IFRS 9 por forma a acomodar questdes préticas e outros aspetos.

O Banco iniciou um processo de avaliagdo dos efeitos potenciais desta norma mas encontra-se a aguardar o desfecho das alteragdes anunciadas, antes de completar
a respetiva avaliagdo. Dada a natureza das atividades do Grupo, é expectdvel que esta norma venha a ter impactos relevantes nas demonstragdes financeiras do
Banco.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

Introdugio

1 Nos termos da legislagdo aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatério de gestdo e nas
demonstragdes financeiras anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 do
Banco de Investimento Imobiliario, S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 10.146.925 milhares de euros e um total de
capital proprio de 149.513 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de
23.303 milhares de euros), a Demonstragiio dos resultados, a Demonstragdo dos fluxos de
caixa, a Demonstracdo das alteragdes nos capitais proprios e a Demonstragdo do
rendimento integral do exercicio findo naquela data e as correspondentes notas
explicativas.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a prepara¢do de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas ("NCA's"), conforme estabelecidas pelo Banco de Portugal,
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco, o
resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e
o rendimento integral;

b) que a informagdo financeira historica preparada de acordo com as NCA’s seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo
dos Valores Mobiliarios;

¢) aadopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengiio de um sistema de controlo interno apropriado; e,

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigdo financeira ou resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se € completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame.
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Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgaciio, tendo em conta as circunstincias;

e averificagido da aplicabilidade do principio da continuidade;

e a apreciagdo sobre se ¢é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstrag¢des financeiras; ¢,

® a apreciagdo se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara
objectiva e licita.

>

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordédncia da informagio financeira
constante do Relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagio de contas,
bem como as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5 do artigo 451.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opiniiao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. em 31 de Dezembro de 2012, o
resultado das suas operagdes, o rendimento integral, os fluxos de caixa e as altera¢des nos
capitais proprios no exercicio findo naquela data, em conformidade com as NCA’s tal
como definidas pelo Banco de Portugal e a informagdo nelas constante é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.
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Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informagéo constante do relatorio de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio e o relatorio do governo das sociedades
inclui os elementos exigiveis nos termos do artigo 245.°-A do Codigo dos Valores
Mobiliarios.

Lisboa, 22 de Margo de 2013
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2012

Exmos. Senhores Acionistas do

Banco de Investimento Imobilidrio, S.A.

Em conformidade com o estipulado na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do
Cédigo das Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de membros do
Conselho Fiscal do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., apresentar o Relatério
da nossa acéo fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatorio de gestdo, contas
consolidadas e individuais e proposta de aplicagdo de resultados apresentados pelo
Conselho de Administragdo do Banco de Investimento Imobiliario, S.A.,

relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

Mediante contactos estabelecidos com o Conselho de Administragdo, bem como de
esclarecimentos e de informacdo recolhida junto dos servigos competentes,
informamo-nos acerca da atividade do Banco e da gest&io do negdcio desenvolvida e
procedemos a verificagdo da informagdo financeira produzida ao longo do exercicio

findo em 31 de dezembro de 2012, efetuando as analises julgadas canvenientes.

Averigudmos a observancia da Lei e dos Estatutos do Banco, procedemos a
verificacio da regularidade da escrituragdo contabilistica e da respetiva
documentacdo de suporte, verificdmos se as politicas contabilisticas e os critérios
valorimétricos adotados pelo Banco conduzem a uma correta avaliagdo do
patriménio e dos resultados e levdmos a cabo outros procedimentos julgados

necessarios nas circunstancias.

Apos o encerramento das contas apreciamos os documentos de prestagao de contas
referentes as contas consolidadas e as contas individuais, nomeadamente, ©
relatério de gestdo, elaborado pelo Conselho de Administragdo, bem como as
demonstragdes financeiras, que compreendem o Balanco, a Demonstracdo dos
resultados, a Demonstracdo do rendimento integral, a Demonstragdo das alteragbes
nos capitais proprios e a Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo

naquela data, e os correspondentes Anexos.

Tomamos conhecimento da Certificacdo Legal e Relatdrio de Auditoria das Contas

Consolidadas e da Certificagdo Legal das Contas e Relatdrio de Auditoria, sem



reservas nem énfases, emitidas pela KPMG & Associados, SROC, S.A., e com cujos

teores concordamos.

Do Conselho de Administraciio e seus representantes obtivemos as informacdes e

os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragbes financeiras consolidadas e individuais permitem uma
adequada compreenséo da situagao financeira e dos resultados do Banco;

b) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados; e

c) O relatério de gestdo apresenta a evolugdo dos negocios e da situagdo do Banco,

em conformidade com as disposigBes legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido, somos de parecer que a Assembleia-Geral

Anual do Banco aprove:

a) O Relatério de Gestdo e as Contas Consolidadas e Individuais referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012;
b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatdrio de

Gestdo.

Finalmente, salientamos e agradecemos a colaboragdo recebida do Conselho de
Administracdo do Banco e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de

contactar, no desempenho das suas fungoes.

Lisboa, 22 de margo de 2013

O Conselho Fiscal
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Leopoldo de Assungdo Alves
(Presidente)
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Fernando Augusto de Sousa Ferreira Pinto

(Vogal) L PL #—T/_\

Anténio Luis Pinho de Teles
(Vogal)
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Ata N.°42
---------- Aos 10 dias de maio de 2013, ouvido o Conselho de Administracio do Banco de
Investimento Imobilirio, S.A., com sede social sita na Rua do Ouro, 130, em Lisboa,
matriculado na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, com o nimero tnico de
matricula e de identificagio fiscal 502.924.047 ¢ o capital social de 217.000.000 de euros, o
senhor Dr. Miguel Maya Dias Pinheiro, administrador executivo do acionista tinico, Banco
Comercial Portugués, S.A., encontrando-se devidamente mandatado para o efeito, deliberou
por escrito e nos termos do artigo 54° do Cadigo das Sociedades Comerciais; ---------veveeee--

---------- 1. Aprovar o Relatério de Gestdo e as contas do exercicio de 2012, individuais e
consolidadas;

---------- 2. Aprovar a proposta do Conselho de Administragdo de aplicacio de resultados que
era do seguinte teor:

---------- “Para efeitos do disposto na all’xllea b) do niimero um do artigo 376° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, propde-se que o resultado negativo do exercicio de 2012 do Banco
de Investimento Imobilidrio, S.A. (contas individuais), no montante de 23.303.380,55 euros,
seja transferido para a conta de resultados transitados.”;
---------- 3. Aprovar um voto de confianga e de louvor 2 atividade desenvolvida pelos 6rgdos
da administracdo e de fiscalizagéo da sociedade e por cada um dos seus membros; ------------

---------- 4. Aprovar a declaragio relativa 3 politica de remuneragio dos membros dos orgaos
de administracio e de fiscalizagdo que era do seguinte teor:
---------- “Considerando o disposto na Lei n? 28/2009, de 19 de junho, a Comissio de
RemuneragGes do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. emite a seguinte declaragéo sobre
a politica de remuneragio do Conselho de Administragio e do Conselho Fiscal e do Revisor

Oficial de Contas, a qual serd submetida 3 Assembleia Geral, para parecer e com caréter
vinculativo:

---------- A) Remuneragio do Conselho de Administragio:
---------- O Banco Comercial Portugués (BCP), 0 qual detém diretamente a totalidade do




capital social do Banco de Investimento Imobilidrio, S.A., por si s6 ou em conjunto com

outros acionistas, tem colaboradores seus a representd-lo nos corpos sociais de varias
sociedades. --

---------- Tem sido pritica do BCP considerar que o exercicio dessas fungbes é feito no
interesse exclusivo do Banco; desse modo, considerando que o BCP possui uma estrutura
prépria de fungdes, categorias e niveis salariais, aquele exercicio est4 incluido na referida
estrutura, pelo que € o préprio Banco que fixa e estabelece as condigdes remuneratdrias em
causa, independentemente de, através dos mecanismos contabilisticos préprios, assegurar,

quando tal se afigura conveniente e necessario, a imputagdo total ou parcial dos custos
respetivos as referidas sociedades.

---------- De acordo com a politica de remuneragoes e regalias estabelecidas para todos os
colaboradores do Grupo, a remuneragdo e outros beneficios, sdo fixados pelo Banco
Comercial Portugués, em razao da respetiva experiéncia, senioridade e categoria profissional,
independentemente das fungoes que, em cada momento, sejam chamados a desempenhar. ---

---------- Propde-se assim que, atenta a politica de rerI\uneragc')es até a data praticada pelo
Grupo no qual a sociedade se insere, os Membros do Conselho de Administragio néo
aufiram qualquer remuneracio especifica pelo exercicio das respetivas fungoes, mantendo a
Sua remuneracao enquanto colaboradores do BCP.
---------- B) Remuneracio do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas: --~----mmmeeeeee

---------- O Presidente do Conselho Fiscal, bem como o Vogal que ndo é Colaborador do
Grupo auferirio uma remuneragio fixa, paga 12 vezes por ano, cujo montante serd definido
em, funcdo do que for deliberado por esta Comissdo com respeito pela politica de
remuneragles do Grupo nesta matéria.
---------- Quanto aos restantes membros do Conselho Fiscal, considerando que s@o
Colaboradores de participadas do BCP, propde-se que, atenta a politica de remuneracdes até
a data praticada pelo Grupo, os mesmos nio aufiram qualquer remuneracdo pelo exercicio
das respetivas funcdes.
---------- A sociedade que exerce as fungdes de Revisor Oficial de Contas deverd ser

enquadrada no processo de negociagio global para 0 Grupo Millennium bep promovido pelo
proprio Banco Comercial Portugués, S.A7
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Mais decidiu transcrever de imediato a presente deliberagdo no livro de atas da

Assembleia Geral da sociedade, dando assim satisfagdo ao disposto no j4 citado artigo 54° do
Cédigo das Sociedades Comerciais.
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