Banco Comercial Portugués

Demonstracoes Financeiras Consolidadas

(de acardo com o definido nos pontos i. a ii., alinea a), nimero 1, Artigo 3° do Aviso do Banco de Portugal n® 1/2019)

30 de junho de 2020



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
BALANCO EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de EUR)

2020 2019
ATIVO
Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem 4,652,861 3,899,491
Ativos financeiros detidos para negociacéo 2,335,697 855,687
Ativos financeiros ndo negociaveis obrigatoriamente contabilizados
pelo justo valor através dos resultados 1,305,444 1,417,908
Ativos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados - 31,544
Ativos financeiros pelo justo valor através de outro rendimento integral 13,285,390 13,385,951
Ativos financeiros pelo custo amortizado 58,076,748 53,913,694
Derivados - Contabilidade de cobertura 133,590 207,312
Variac&o do justo valor dos elementos abrangidos pela carteira
de cobertura do risco de taxa de juro - -
Investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas 429,589 421,964
Ativos tangiveis 684,642 722,096
Ativos intangiveis 238,139 214,696
Ativos por impostos 2,682,998 2,851,160
Outros ativos 1,529,678 1,369,082
Ativos ndo correntes e grupos para alienacao classificados
como detidos para venda 1,201,651 1,582,654
ATIVOS TOTAIS 86,556,427 80,873,239
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociacao 518,609 485,875
Passivos financeiros contabilizados pelo justo valor através dos resultados 2,287,682 3,514,498
Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado 74,702,735 67,182,692
Derivados - Contabilidade de cobertura 265,447 278,927
Variacéo do justo valor dos elementos abrangidos pela carteira
de cobertura do risco de taxa de juro - -
Provisdes 362,475 329,306
Passivos por impostos 12,249 19,750
Capital social reembolsavel a vista - -
Outros passivos 957,547 1,497,069
Passivos incluidos em grupos para alienacao classificados como detidos para venda - -
PASSIVOS TOTAIS 79,106,744 73,308,117
CAPITAL PROPRIO
Capital 4,725,000 4,725,000
Prémios de emissao 16,471 16,471
Instrumentos de capital préprio emitidos, exceto capital 400,000 402,922
Outro capital préprio - -
Outro rendimento integral acumulado (3,096,442) (2,824,274)
Lucros retidos 721,731 596,364
Reservas de reavaliacdo - -
Outras reservas 3,390,016 3,262,129
(-) Acdes préprias (70) (88)
Resultados atribuiveis aos proprietdrios da empresa-mae 75,958 169,779
(-) Dividendos provisérios - -
Interesses minoritarios [Interesses que nao controlam] 1,217,019 1,216,819
CAPITAL PROPRIO TOTAL 7,449,683 7,565,122
CAPITAL PROPRIO TOTAL E PASSIVOS TOTAIS 86,556,427 80,873,239




BANCO COMERCIAL PORTUGUES

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

PARA OS SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO 2020 E 2019

Receitas de juros

(Despesas com juros)

(Despesas com capital social reembolsével a pedido)

Receitas de dividendos

Receitas de taxas e comissdes

(Receitas de taxas e comissoes)

Ganhos ou perdas (-) com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros
nao mensurados pelo justo valor através dos resultados, valor liquido

Ganhos ou perdas (-) com ativos e passivos financeiros detidos para negociacéo, valor liquido

Ganhos ou perdas (-) com ativos financeiros nao negocidveis obrigatoriamente contabilizados
pelo justo valor através dos resultados, valor liquido

Ganhos ou perdas (-) com ativos e passivos financeiros contabilizados pelo justo valor
através dos resultados, valor liquido

Ganhos ou perdas (-) da contabilidade de cobertura, valor liquido

Diferencas cambiais [ganhos ou perdas (-)], valor liquido

Ganhos ou perdas (-) com o desreconhecimento de ativos nao financeiros, valor liquido

Outras receitas operacionais

(Outras despesas operacionais)

Receitas Operacionais Totais, Valor Liquido

(Despesas administrativas)

(Contribuicdes para Fundos de Resolucéo)

(Depreciacéo)

Ganhos ou perdas (-) de modificacéo, valor liquido

(Provisoes ou reversao de provisoes (-))

(Imparidades ou reversao de imparidades (-) de ativos financeiros ndo mensurados
pelo justo valor através dos resultados)

(Imparidades ou reversao de imparidades (-) de investimentos em subsidiérias,
empreendimentos conjuntos e associadas)

(Imparidades ou reversao de imparidades (-) de ativos nao-financeiros)

Goodwill negativo reconhecido nos resultados

Proporcéo dos lucros ou prejuizos (-) de investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas contabilizada pelo método da equivaléncia

Lucros ou prejuizos (-) com ativos nao correntes e grupos para alienacéo classificados como

detidos para venda nao elegiveis como unidades operacionais descontinuadas

Lucros ou prejuizos (-) de unidades operacionais em continuacao antes de impostos
(Despesas ou receitas (-) com impostos relacionadas com os resultados

de unidades operacionais em continuacéo)
Lucros ou prejuizos (-) de unidades operacionais em continuacao apés deducao de impostos
Lucros ou prejuizos (-) de unidades operacionais descontinuadas apés deducédo de impostos
Lucros ou Prejuizos (-) do exercicio
Atribuiveis a interesses minoritarios [interesses que ndo controlam]

Atribuiveis aos proprietarios da empresa-mae

(Milhares de EUR)

2020 2019
976,663 964,455
217,588 224,381
3,488 675
421,906 416,106
76,727 73,923
22,350 70,784
(53,276) 112,151
(74,091) 474
72,963 (113,997)
(3,438) (4,192)
75,093 30,318
(1,093) 2,347
35,930 39,152
28,097 139,298
1,154,083 1,080,671
492,617 491,223
121,737 -
69,178 56,957
75,160 1,958
253,116 200,165
23,080 41,002
42,897 21,191
(4,426) 22,359
157,666 332,916
58,876 121,088
98,790 211,828
- 13,413
98,790 225,241
22,832 55,462
75,958 169,779



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

(Milhares de EUR)

2020
Lucros ou prejuizos (-) do exercicio 98,790
Outro rendimento integral 8,240
Elementos que ndo serdo reclassificados em resultados 15,662
Ativos tangiveis -
Ativos intangiveis -
Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes de beneficio definido 17,897
Ativos ndo correntes e grupos para alienacdo detidos para venda -
Proporcao de outras receitas e despesas reconhecidas de entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia -
Variacao do justo valor dos instrumentos de capital préprio mensurados pelo justo valor
através de outro rendimento integral (4,817)
Ganhos ou perdas (-) da contabilidade de cobertura de instrumentos de capital préprio pelo justo valor
através de outro rendimento integral, valor liquido -
Variacdo do justo valor dos passivos financeiros pelo justo valor através dos resultados
atribuivel a alterac6es do respetivo risco de crédito 988
Impostos sobre os rendimentos relacionados com elementos que néo serdo reclassificados 1,594
Elementos que podem ser reclassificados em resultados (7,422)
Cobertura de investimentos liquidos em unidades operacionais estrangeiras [parte efetiva] 24,430
Conversdo cambial (163,081)
Coberturas de fluxos de caixa [parte efetiva] 111,283
Instrumentos de cobertura [elementos ndo contabilizados] -
Instrumentos de divida pelo justo valor através de outro rendimento integral 62,633
Ativos ndo correntes e grupos para alienacéo detidos para venda (57)
Proporcao de outras receitas e despesas reconhecidas de investimentos em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas 5,596
Imposto sobre os rendimentos relacionado com elementos que podem ser reclassificados
como lucros ou prejuizos (-) (48,226)
Rendimento integral total do exercicio 107,030
Atribuiveis a interesses minoritérios [interesses que ndo controlam] (20,445)
Atribuiveis aos proprietarios da empresa-mae 127,475



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

(Milhares de EUR)

Interesses minoritarios

Lucros ou
Instrumentos de prejuizos (-) Outro
capital préprio Outro rendimento atribuiveis aos Rendimento
Prémios de emitidos, exceto Outro capital integral Reservas de proprietarios da (-) Dividendos Integral
Origens das alteracdes no capital préprio Capital emissdo capital préprio acumulado Lucros retidos reavaliacao Outras reservas (-) AcGes préprias  empresa-mae provisérios A lad Outros el 0s Total
Saldo a 31 de dezembro de 2019 4,725,000 16,471 400,000 - (3,151,072) 596,364 - 3,231,065 (102) 302,003 - (93,113) 1,354,637 7,381,254

Emissao de acdes ordinarias - - - - - - - - - - _ - _ -
Emissao de acdes preferenciais - - - - - - - - - - - - - -
Emiss&o de outros instrumentos de capital préprio - - - - - - - - - - - - - -
Exercicio ou expiracdo de outros instrumentos

de capital préprio emitidos - - - - - - - - - - - - - -
Conversao de divida em capital préprio - - - - - - - - - - - - - -
Reducao do capital - - - - - - - - _ - _ - _ -
Dividendos - - - - - - - (14,615) - - - - (22,974) (37,589)
Compra de acdes proprias - - - - - - - - - - - - - -
Venda ou anulacéo de acdes proprias - - - - - - - - 33 - - - - 33
Reclassificacdo de instrumentos financeiros

do capital préprio para o passivo - - - - - - - - - - - - - -
Reclassificacdo de instrumentos financeiros

do passivo para o capital préprio - - - - - - - - - - - - - -
Transferéncias entre componentes do capital préprio - - - - - 125,366 - - - (125,366) - - - -
Aumento ou reducdo (-) do capital préprio resultante

de concentracdes de atividades empresariais - - - - - - - - - - - - (1,080) (1,080)
Pagamentos baseados em acées - - - - - - - - - - - - _ -
Outros aumentos ou reducdes (-) do capital préprio - - - - 3,112 - - 173,566 - (176,637) - - (6) 35
Rendimento integral total do exercicio - - - - 51,518 - - - - 75,958 - (43,277) 22,832 107,030

Saldo a 30 de junho de 2020 4,725,000 16,471 400,000 - (3,096,441) 721,731 - 3,390,016 (70) 75,958 - (136,390) 1,353,409 7,449,683




Banco Comercial Portugués

Demonstracoes Financeiras Consolidadas

(de acordo com a informagéo publicada institucionalmente)

30 de junho de 2020



DEMONSTRACOES INTERCALARES CONDENSADAS DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho

Notas 2020 2019
Juros e proveitos equiparados 2 961.206 952.855
Juros e custos equiparados 2 (202.130) (212.782)
MARGEM FINANCEIRA 759.076 740.073
Rendimentos de instrumentos de capital 3 3.488 675
Resultados de servicos e comissoes 4 345.180 342.184
Ganhos / (perdas) em operacdes financeiras ao justo valor através de resultados 5 (54.404) (1.371)
Ganhos / (perdas) cambiais 5 75.092 30.318
Resultados de contabilidade de cobertura 5 (3.438) (4.192)
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos
e passivos financeiros ao custo amortizado 5 (11.198) (9.830)
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral 5 33.548 80.612
Resultados da atividade seguradora 6.043 5.467
Outros proveitos / (custos) de exploracdo 6 (119.948) (105.612)
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS 1.033.439 1.078.324
Custos com o pessoal 7 327.562 324.242
Outros gastos administrativos 8 165.055 166.982
Amortizacoes 9 69.178 56.957
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS 561.795 548.181
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISOES E IMPARIDADES 471.644 530.143
Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado 10 (242.547) (200.026)
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 11 (10.569) (139)
Imparidade de outros ativos 12 (23.080) (41.001)
Outras provisoes 13 (75.160) (1.958)
RESULTADO OPERACIONAL 120.288 287.019
Resultados por equivaléncia patrimonial 14 42.897 21.191
Resultados de alienacdo de subsidiarias e outros ativos 15 (5.519) 24.706
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 157.666 332.916
Impostos
Correntes 30 (56.164) (47.437)
Diferidos 30 (2.712) (73.651)
RESULTADO APGS IMPOSTOS DE OPERACOES EM CONTINUACAQ 98.790 211.828
Resultado de operacées descontinuadas ou em descontinuacdo 16 - 13.413
RESULTADO APGS IMPOSTOS 98.790 225.241
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco 75.958 169.779
Interesses que ndo controlam 44 22.832 55.462
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 98.790 225.241
Resultado por acao (em euros)
Basico 17 0,008 0,022
Diluido 17 0,008 0,022
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



DEMONSTRACOES INTERCALARES CONDENSADAS DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

PARA OS PERIODOS DE 3 MESES COMPREENDIDOS ENTRE 1 DE ABRIL E 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de euros)

2° Trimestre 2° Trimestre
2020 2019

Juros e proveitos equiparados 460.779 480.860
Juros e custos equiparados (87.172) (103.496)
MARGEM FINANCEIRA 373.607 377.364
Rendimentos de instrumentos de capital 3.432 629
Resultados de servicos e comissées 165.353 175.574
Ganhos / (perdas) em operacdes financeiras ao justo valor através de resultados (48.425) (10.030)
Ganhos / (perdas) cambiais 10.072 12.932
Resultados de contabilidade de cobertura 273 2.930
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos
e passivos financeiros ao custo amortizado 3.169 (4.066)
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral 13.120 33.463
Resultados da atividade seguradora 2.836 2.728
Outros proveitos / (custos) de exploracao (81.475) (76.075)
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS 441.962 515.449
Custos com o pessoal 162.891 172.015
Outros gastos administrativos 78.151 86.505
Amortizacdes 34.393 30.128
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS 275.435 288.648
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISOES E IMPARIDADES 166.527 226.801
Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado (155.655) (113.118)
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral (11.304) 347
Imparidade de outros ativos (11.711) (20.432)
Outras provisdes 29.137 (5.982)
RESULTADO OPERACIONAL 16.994 87.616
Resultados por equivaléncia patrimonial 32.104 2.563
Resultados de alienacdo de subsidiarias e outros ativos (1.056) 8.540
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 48.042 98.719
Impostos
Correntes (29.200) (16.277)
Diferidos 35.962 (39.362)
RESULTADO APOS IMPOSTOS DE OPERACOES EM CONTINUACAO 54.804 43.080
Resultado de operacdes descontinuadas ou em descontinuacdo - (41)
RESULTADO APOS IMPOSTOS 54.804 43.039
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco 40.659 15.936
Interesses que nao controlam 14.145 27.103
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 54.804 43.039

O CONTABILISTA CERTIFICADO

A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA 0S PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de euros)

30 junho 2020
Atribuiveis a
Operagées Interesses
em Acionistas  que ndo
continuacdo doBanco controlam
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 98.790 75.958 22.832
ITENS QUE PODERAQ VIR A SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (NOTA 43)
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo 96.180 64.034 32.146
Reclassificacdo de ganhos / (perdas) para resultados (33.548) (27.912) (5.636)
Cobertura de fluxos de caixa
Ganhos / (perdas) do periodo 111.283 112.134 (851)
Outro rendimento integral de investimentos em associadas e outros 6.768 6.789 21)

Diferenca cambial resultante da consolidacao das empresas do Grupo
Aplicacao da lAS 29

Efeito nos capitais proprios do Banco Millennium Atlantico, S.A.

(138.651) (74.706) (63.945)

(1.228) (1.228) -
Impacto fiscal (48.225) (43.370) (4.855)
(7.421) 35.741 (43.162)
ITENS QUE NAO IRAO SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS
Instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo (nota 43) (4.816) (4.673) (143)
Variaces no risco de crédito préprio de passivos financeiros ao
justo valor através de resultados (nota 43) 088 988 -
Ganhos / (perdas) atuariais do periodo
Fundo de Pensdes do Grupo BCP (nota 49) 19.506 19.506 -
Fundo de Pensdes de associadas (1.609) (1.609) -
Impacto fiscal 1.593 1.566 27
15.662 15.778 (116)
Outro rendimento integral do periodo 8.241 51.519 (43.278)
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO 107.031 127.477 (20.446)
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



(Milhares de euros)

30 junho 2019
Atribuiveis a
Interesses
Operacdesem  Operacdes Acionistas  quendo
continuacdo descontinuadas Total doBanco  controlam
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 211.828 13.413 225.241 169.779 55.462
ITENS QUE PODERAQ VIR A SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS (NOTA 43)
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo 202.527 - 202.527 203.785 (1.258)
Reclassificacdo de ganhos / (perdas) para resultados (80.612) - (80.612) (75.224) (5.388)
Cobertura de fluxos de caixa
Ganhos / (perdas) do periodo 163.285 - 163.285 158.872 4.413
Outro rendimento integral de investimentos em associadas e outros 11.847 - 11.847 11.781 66
Diferenca cambial resultante da consolidacao das empresas do Grupo 4.489 - 4.489 (6.697) 11.186
Aplicacao da lAS 29
Efeito nos capitais préprios do Banco Millennium Atlantico, S.A. (2.759) - (2.759) (2.759) -
Impacto fiscal (90.711) - (90.711) (91.135) 424
208.066 - 208.066 198.623 9.443
ITENS QUE NAO IRAO SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo (nota 43) (8.904) - (8.904) (9.242) 338
Variac6es no risco de crédito prdprio de passivos financeiros ao -
justo valor através de resultados (nota 43) (391) - (391) (391) -
Ganhos / (perdas) atuariais do periodo
Fundo de Pensdes do Grupo BCP (nota 49) (157.627) - (157.627) (157.627) -
Fundo de Pensdes de outras associadas (3.207) - (3.207) (3.227) 20
Impacto fiscal 11.702 - 11.702 11.770 (68)
(158.427) - (158.427) (158.717) 290
Outro rendimento integral do periodo 49.639 - 49.639 39.906 9.733
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO 261.467 13.413 274.880 209.685 65.195
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAQ EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracées financeiras consolidadas intercalares condensadas.



DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS PERIODOS DE 3 MESES COMPREENDIDOS ENTRE 1 DE ABRIL E 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de euros)

2° Trimestre 2020

Atribuiveis a

Operacdes Interesses
em Acionistas  que nao
continuagdo doBanco controlam
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 54.804 40.659 14.145
ITENS QUE PODERAO VIR A SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo 185.716 159.970 25.746
Reclassificacdo de ganhos / (perdas) para resultados (13.120) (9.106) (4.014)
Cobertura de fluxos de caixa
Ganhos / (perdas) do periodo 36.075 39.260 (3.185)
Outro rendimento integral de investimentos em associadas e outros 2214 2.232 (18)
Diferenca cambial resultante da consolidacdo das empresas do Grupo 5.624 (10.706) 16.330
Aplicacao da IAS 29
Efeito nos capitais préprios do Banco Millennium Atlantico, S.A. (nota 43) (575) (575) -
Impacto fiscal (60.697) (57.184) (3.513)
155.237 123.891 31.346
ITENS QUE NAO IRAO SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo (3.543) (3.628) 85
Variacdes no risco de crédito préprio de passivos financeiros ao
justo valor através de resultados (366) (366) -
Ganhos / (perdas) atuariais do periodo
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 19.506 19.506 -
Fundo de Pensdes de associadas (138) (138) -
Impacto fiscal 2.723 2.739 (16)
18.182 18.113 69
Outro rendimento integral do periodo 173.419 142.004 31.415
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO 228.223 182.663 45.560

O CONTABILISTA CERTIFICADO

A COMISSAOQ EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



(Milhares de euros)

2° Trimestre 2019
Atribuiveis a
Operacdes Interesses
em Operacgdes Acionistas  que ndo
continuacdo descontinuadas Total doBanco  controlam
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 43.080 (41) 43.039 15.936 27.103
ITENS QUE PODERAO VIR A SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo 103.244 - 103.244 97.922 5.322
Reclassificacao de ganhos / (perdas) para resultados (33.463) - (33.463) (30.925) (2.538)
Cobertura de fluxos de caixa
Ganhos / (perdas) do periodo 99.955 - 99.955 100.726 771)
Outro rendimento integral de investimentos em associadas e outros 6.828 - 6.828 6.796 32
Diferenca cambial resultante da consolidacao das empresas do Grupo 13.075 - 13.075 (1.486) 14.561
Aplicacdo dalAS 29
Efeito nos capitais proprios do Banco Millennium Atlantico, S.A. (nota 43) (6.395) - (6.395) (6.395) -
Impacto fiscal (52.711) - (52.711) (52.328) (383)
130.533 - 130.533 114310 16.223
ITENS QUE NAO IRAO SER RECLASSIFICADOS
PARA A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
Instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral
Ganhos / (perdas) do periodo (9.288) - (9.288) (9.288) -
Variacdes no risco de crédito préprio de passivos financeiros ao
justo valor através de resultados 188 - 188 188 -
Ganhos / (perdas) atuariais do periodo
Fundo de Pensées do Grupo BCP (157.627) - (157.627) (157.627) -
Fundo de Pensées de outras associadas (1.502) - (1.502) (1.522) 20
Impacto fiscal 11.851 - 11.851 11.855 (4)
(156.378) - (156.378) (156.394) 16
Outro rendimento integral do periodo (25.845) - (25.845) (42.084) 16.239
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO 17.235 (41) 17.194 (26.148) 43.342
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracées financeiras consolidadas intercalares condensadas.



BALANCOS CONSOLIDADOS INTERCALARES CONDENSADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro
Notas 2020 2019
ATIVO
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 18 4.302.644 5.166.551
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 19 350.218 320.857
Ativos financeiros ao custo amortizado
Aplicacdes em instituicdes de crédito 20 1.085.970 892.995
Crédito a clientes 21 51.248.306 49.847.829
Titulos de divida 22 5.742.472 3.185.876
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros detidos para negociacao 23 2.335.697 878.334
Ativos financeiros ndo detidos para negociacao
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 23 1.305.443 1.405.513
Ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados 23 - 31.496
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 23 13.285.390 13.216.701
Derivados de cobertura 24 133.590 45.141
Investimentos em associadas 25 429.589 400.391
Ativos ndo correntes detidos para venda 26 1.201.651 1.279.841
Propriedades de investimento 27 13.165 13.291
Outros ativos tangiveis 28 671.477 729.442
Goodwill e ativos intangiveis 29 238.140 242.630
Ativos por impostos correntes 21.043 26.738
Ativos por impostos diferidos 30 2.661.955 2.720.648
Outros ativos 31 1.529.676 1.239.134
TOTAL DO ATIVO 86.556.426 81.643.408
PASSIVO
Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de instituices de crédito 32 9.055.226 6.366.958
Recursos de clientes e outros empréstimos 33 62.475.176 59.127.005
Titulos de divida ndo subordinada emitidos 34 1.475.762 1.594.724
Passivos subordinados 35 1.440.353 1.577.706
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Passivos financeiros detidos para negociacdo 36 411.227 343.933
Passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados 37 2.287.682 3.201.309
Derivados de cobertura 24 265.447 229.923
Provisdes 38 345911 345.312
Passivos por impostos correntes 5.656 21.990
Passivos por impostos diferidos 30 6.593 11.069
Outros passivos 39 1.337.709 1.442.225
TOTAL DO PASSIVO 79.106.742 74.262.154
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 40 4.725.000 4.725.000
Prémio de emissao 40 16.471 16.471
Outros instrumentos de capital 40 400.000 400.000
Reservas legais e estatutarias 41 254.464 240.535
Titulos préprios 42 (70) (102)
Reservas e resultados acumulados 43 760.842 435.823
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas do Banco 75.958 302.003
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS ATRIBUIVEIS AOS ACIONISTAS DO BANCO 6.232.665 6.119.730
Interesses que nao controlam 44 1.217.019 1.261.524
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 7.449.684 7.381.254
TOTAL DO PASSIVO E DOS CAPITAIS PROPRIOS 86.556.426 81.643.408
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS
Juros recebidos 830.758 803.113
Comissdes recebidas 436.517 434.312
Recebimentos por prestacdo de servicos 33.430 58.366
Pagamento de juros (128.831) (198.379)
Pagamento de comissdes (83.653) (87.850)
Recuperacao de empréstimos previamente abatidos 12.889 12.209
Prémios de seguros recebidos 9.666 10.321
Pagamento de indemnizacdes da atividade seguradora (3.059) (3.339)
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (*) (662.978) (636.206)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (52.436) (47.405)
392.303 345.142
Diminuicédo / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos recebidos de / (adiantados a) instituicoes de crédito (83.013) (80.933)
Depésitos detidos de acordo com fins de controlo monetéario (111.526) -
Fundos recebidos de / (adiantados a) clientes (1.567.738) (1.421.971)
Titulos negociaveis a curto prazo (1.493.006) 129.207
Aumento / (diminuic&o) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituicdes de crédito — a vista (104.782) 36.504
Débitos para com instituicdes de crédito — a prazo 2.740.032 (1.442.694)
Débitos para com clientes — a vista 4.301.581 2.323.273
Débitos para com clientes — a prazo (1.703.581) (496.627)
2.370.270 (608.099)
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos 5.932 10.595
Juros recebidos de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e ao custo amortizado 101.989 148.699
Venda de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e ao custo amortizado 13.322.425 13.299.793
Compra de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e ao custo amortizado (29.462.793) (28.829.723)
Vencimento de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e ao custo amortizado 13.217.569 16.620.939
Compra de ativos tangiveis e intangiveis (23.143) (37.151)
Venda de ativos tangiveis e intangiveis 4.470 11.731
Diminuicdo / (aumento) em outras contas do ativo 232.330 (599.932)
(2.601.221) 624.951
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aquisicao de investimentos em subsididrias em que ndo resulta perda de controlo - 75.373
Emissdo de divida subordinada - 197.377
Reembolso de divida subordinada (139.092) 9)
Emissdo de empréstimos obrigacionistas 115 414.698
Reembolso de empréstimos obrigacionistas (169.357) (117.092)
Emissdo de papel comercial e de outros titulos 43.837 152.741
Reembolso de papel comercial e de outros titulos (149.458) (78.428)
Emissao de Obrigacdes Subordinadas Perpétuas liquidas de despesas (Additional Tier 1) - 396.420
Dividendos pagos aos acionistas do Banco - (30.228)
Dividendos pagos a interesses que ndo controlam (22.974) (15.502)
Juros da emissao de Obrigacdes Subordinadas Perpétuas (Additional Tier 1) (18.500) (9.250)
Aumento / (diminuicdo) em outras contas de passivo e interesses que ndo controlam (**) (9.515) (188.496)
(464.944) 797.604
Efeitos de alteracdes da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes (138.651) 4.489
Variacdo liquida em caixa e seus equivalentes (834.546) 818.945
Caixa (nota 18) 636.048 566.202
Disponibilidades em Bancos Centrais (nota 18) 4.530.503 2.187.637
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 19) 320.857 326.707
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO PERIODO 5.487.408 3.080.546
Caixa (nota 18) 516.883 536.807
Disponibilidades em Bancos Centrais (nota 18) 3.785.761 3.049.274
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 19) 350.218 313.410
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES NO FIM DO PERIODO 4.652.862 3.899.491

(*) No primeiro semestre de 2020, esta rubrica inclui o montante de Euros 1.254.000 (30 de junho de 2019: Euros 804.000).relativo a contratos de locacdo de curto prazo, e o montante de

Euros 1.216.000 (30 de junho 2019: euros 1.018.000) relativo a contratos de locacdo de ativos de baixo valor.

(**) No primeiro semestre de 2020, esta rubrica inclui o montante de Euros 30.935.000 (30 de junho de 19: Euros 25.733.000) relativo a pagamentos de capital do passivo de locacdes.

O CONTABILISTA CERTIFICADO

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.

A COMISSAO EXECUTIVA



DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS INTERCALARES CONDENSADAS DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 E 2019

(Milhares de euros)

Resultado Capitais

liquido proprios  Interesses
Outros Reservas Reservase  atribuivel  atribuiveis quendo Totaldos
Prémio de Acdes instrumentos  legais e Titulos  resultados aacionistas aacionistas controlam capitais
Capital emissdo preferenciais de capital  estatutarias prdprios acumulados do Banco doBanco  (nota44) prdprios
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 4.725.000 16.471 - 2.922 264.608 (74) 470.481 301.065 5.780.473  1.183.433  6.963.906
Resultado liquido do periodo - - - - - - - 169.779 169.779 55.462 225.241
Outro rendimento integral - - - - - - 39.906 - 39.906 9.733 49.639
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL - - - - - - 39.906 169.779 209.685 65.195 274.880
Aplicacao de resultados:
Reserva estatutaria (nota 41) - - - - (30.000) - 30.000 - - - -
Reserva legal - - - - 5.927 - (5.927) - - - -
Transferéncias para reservas e resultados acumulados - - - - - - 301.065 (301.065) - - -
Dividendos distribuidos (30.228) - (30.228) - (30.228)
Emissao de Obrigacdes Subordinadas
Perpétuas (Additional Tier 7) (nota 40) - - - 400.000 - - - - 400.000 - 400.000
Juros das Obrigacées Subordinadas
Perpétuas (Additional Tier 7) - - - - - (9.250) - (9.250) - (9.250)
Impostos sobre os juros das Obrigacoes
Subordinadas Perpétuas (Additional Tier ) - - - - - - 1.828 - 1.828 - 1.828
Despesas com Emissdo de Obrigacdes Subordinadas
Perpétuas (Additional Tier 7) - - - - - - (3.580) - (3.580) - (3.580)
Alienacdo de empresas subsidiarias - - - - - - - - - (16.296) (16.296)
Dividendos (a) - - - - - - - - - (15.502) (15.502)
Titulos préprios - - - - - (14) - - (14) - (14)
QOutras reservas - - - - - - 611) - 611) (11) (622)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 4.725.000 16.471 - 402.922 240.535 (88) 793.684 169.779 6.348.303 1.216.819 7.565.122
Resultado liquido do periodo - - - - - - - 132.224 132.224 43.935 176.159
Outro rendimento integral - - - - - - (332.932) - (332.932) 1.494 (331.438)
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL - - - - - - (332.932) 132.224 (200.708) 45.429  (155.279)
Aplicacao de resultados:
Reembolso Valores Mobiliarios Perpétuos - - - (2.922) - - - - (2.922) - (2.922)
Anulacéo de ativos por impostos diferidos referentes
as despesas com o aumento de capital - - - - - - (3.652) - (3.652) - (3.652)
Juros das Obrigacdes Subordinadas
Perpétuas (Additional Tier 7) - - - - - (18.500) - (18.500) - (18.500)
Impostos sobre os juros das Obrigacdes
Subordinadas Perpétuas (Additional Tier ) - - - - - - (1.809) - (1.809) - (1.809)
Despesas com Emissdo de Obrigacdes Subordinadas
Perpétuas (Additional Tier 7) - - - - - - (95) - (95) - (95)
Impostos sobre as despesas com Emissao de Obrigacoes
Subordinadas Perpétuas (Additional Tier 7) - - - - - - 2 - 2 - 2
Dividendos de outros instrumentos de capital - - - - - - (148) - (148) - (148)
Alienacao de empresas subsidiarias - - - - - - - - - (403) (403)
Titulos préprios - - - - - (14) - - (14) - (14)
Qutras reservas - - - - - - (727) - (727) (321) (1.048)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 4.725.000 16.471 - 400.000 240.535 (102) 435.823 302.003 6.119.730 1.261.524 7.381.254
Resultado liquido do periodo - - - - - - - 75.958 75.958 22.832 98.790
Outro rendimento integral - - - - - - 51.519 - 51.519 (43.278) 8.241
TOTAL DO RENDIMENTO INTEGRAL - - - - - - 51.519 75.958 127.477 (20.446)  107.031
Aplicacao de resultados (nota 48):
Reserva legal (nota 41) - - - - 13.929 - (13.929) - - - -
Transferéncias para reservas e resultados acumulados - - - - - - 302.003 (302.003) - - -
Juros das Obrigacées Subordinadas
Perpétuas (Additional Tier 1) - - - - - (18.500) - (18.500) - (18.500)
Impostos sobre os juros das Obrigacdes
Subordinadas Perpétuas (Additional Tier 1) - - - - - - 3.885 - 3.885 - 3.885
Aquisicao de empresas subsidiarias - - - - - - - - - (1.080) (1.080)
Dividendos (a) - - - - - - - - - (22.974) (22.974)
Titulos préprios (nota 42) - - - - - 32 - - 32 - 32
Outras reservas (nota 43) - - _ _ _ _ 41 B M ®) 36
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2020 4.725.000 16.471 - 400.000 254.464 (70) 760.842 75.958 6.232.665 1.217.019 7.449.684
(a) Dividendos do BIM - Banco Internacional de Mocambique, S.A. e da SIM - Seguradora Internacional de Mocambique, S.A.R.L.
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



1. Politicas contabilisticas

A. Bases de apresentacao

0 Banco Comercial Portugués, S.A. Sociedade Aberta (o "Banco") é um Banco de capitais privados, constituido em Portugal em 1985.
Iniciou a sua atividade em 5 de maio de 1986 e as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas agora
apresentadas refletem os resultados das operacées do Banco e de todas as suas subsidiarias (em conjunto "Grupo") e a participacdo
do Grupo nas associadas para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2020 e de 2019.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso
do Banco de Portugal n.° 5/2015 (que revogou o Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005), as demonstracdes financeiras consolidadas
do Grupo sdo preparadas, desde o exercicio de 2005, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) aprovadas
pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), bem como as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos drgaos
antecessores. As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas e as notas anexas foram aprovadas pela Comissao
Executiva do Banco em 14 de julho de 2020, sendo apresentadas em milhares de euros, arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2020
foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuracdo em conformidade com a Norma Internacional de Contabilidade 34 -
Relato Financeiro Intercalar (IAS 34) tal como adotada pela Unido Europeia, pelo que néo incluem toda a informacao requerida na
preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal
como adotadas pela Unido Europeia. Consequentemente, a adequada compreensdo das demonstracdes financeiras consolidadas
intercalares condensadas anexas exige que as mesmas sejam lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas do
Banco com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

A1. Comparabilidade da informacao

O Grupo adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatdria para os periodos que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2020.
As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo e sdo consistentes com as utilizadas
na preparacdo das demonstracdes financeiras do periodo anterior.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade e do custo histérico, modificado pela
aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo
valor através de resultados e ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral. Os ativos financeiros e passivos
financeiros que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sao apresentados ao justo valor relativamente ao
risco coberto, quando aplicdvel. Os outros ativos e passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo
amortizado ou ao custo histérico. Os ativos ndo correntes detidos para venda e os grupos detidos para venda (disposal groups) sdo
registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respetivos custos de venda. O passivo sobre
responsabilidades por servicos prestados associado a beneficios definidos é reconhecido ao valor presente das responsabilidades
passadas com pensoes liquido dos ativos do fundo.

A preparacdo das demonstracées financeiras de acordo com as IFRS requer que a Comissdo Executiva formule julgamentos,
estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com
as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo néo é evidente através
de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior {ndice de julgamento ou
complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na politica
contabilistica descrita na nota 1.Z.
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B. Bases de consolidacdao

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentracdes de
atividades empresariais. As alteracdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicacdo da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas
prospetivamente.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos e
custos do Banco e das suas subsidiarias (Grupo), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participacoes financeiras em
empresas associadas.

B1. Participacées financeiras em subsididrias

Subsidiarias s@o entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizacdo) controladas pelo Grupo. O Grupo controla
uma entidade quando detém o poder de dirigir as atividades relevantes da entidade, e quando estd exposto, ou tenha direitos, a
variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e seja possivel apoderar-se dos mesmos através do
poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As demonstracdes financeiras das subsidiarias sao
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas desde a data em que o Grupo adquire o controlo até a data em que o controlo
termina.

As perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas proporcdes detidas, o que poderd implicar o
reconhecimento de interesses que nao controlam negativos.

Numa operacéo de aquisicdo por fases/etapas (step acquisition) que resulte na aquisicdo de controlo, aquando do célculo do goodwill,
a reavaliacdo de qualquer participacdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma
venda parcial, da qual resulte a perda de controlo sobre uma subsidiéria, qualquer participacdo remanescente é reavaliada ao valor de
mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.

B2. Investimentos Financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo
tem influéncia significativa, mas ndo exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce
influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta
ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o Grupo ndo possui influéncia significativa, exceto quando essa
influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representacdo no Conselho de Administracao ou érgao de direcdo equivalente;

- participacdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participacdo em decisoes sobre dividendos ou outras distribuicoes;
- transacdes materiais entre o Grupo e a participada;

- intercambio de pessoal de gestéo;

- fornecimento de informacao técnica essencial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos
reconhecidos da associada contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos
atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas
futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacdo legal de assumir essas perdas em nome da
associada.

B3. Goodwill

As concentracdes de atividades empresariais sao registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivale ao justo valor
determinado a data da compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos ou assumidos. Os custos diretamente relacionados com a
aquisicdo de uma subsidiaria sdo diretamente imputados a resultados.

O goodwill positivo resultante de aquisicdes é reconhecido como um ativo e registado ao custo de aquisicdo, ndo sendo sujeito a
amortizacdo. O goodwill resultante da aquisicdo de participacdes em empresas subsidiarias e associadas é definido como a diferenca
entre o valor do custo de aquisicdo e o justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes da adquirida,
consoante a opcao tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo, este é registado diretamente em resultados do periodo em que a concentracdo de atividades
ocorre.

0 goodwill ndo é corrigido em funcédo da determinacao final do valor do preco contingente pago, sendo este impacto reconhecido por
contrapartida de resultados ou de capitais préprios, se aplicavel.
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Em conformidade com a IFRS 3 — Concentracdes de atividades empresariais, se a contabilizacao inicial de uma combinacao de negécios
nao estiver concluida até ao final do primeiro periodo de relato financeiro em que ocorre a combinacéo, esta é registada pelos
respetivos valores provisérios. Estes valores provisérios poderao ser ajustados durante o periodo de mensuracdo, que ndo podera
exceder um ano a partir da data de aquisicdo. Durante este periodo, o Grupo devera ajustar retrospetivamente as quantias reconhecidas
provisoriamente na data de aquisicdo, de modo a refletir novas informacdes obtidas sobre factos e circunstancias que existiam a data
da aquisicdo e que, se fossem conhecidas, teriam afetado a mensuracéo das quantias reconhecidas nessa data.

Durante este periodo, o Grupo deve também reconhecer ativos e passivos adicionais, caso sejam obtidas novas informacdes sobre
factos e circunstéancias que existiam a data de aquisicdo e que, se fossem conhecidas, teriam resultado no reconhecimento desses
ativos e passivos nessa data.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é analisado numa base anual, na preparacédo de contas com referéncia ao
final do exercicio ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo
reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperdvel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o
valor de mercado deduzido dos custos de venda, sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de
fluxos de caixa descontados, considerando as condicdes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

B4. Aquisicao e diluicao de Interesses que nao controlam

Aaquisicdo de interesses que nao controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma subsidiaria é contabilizada como
uma transacdo com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta transacéo. A diferenca entre o custo
de aquisicdo e o justo valor dos interesses que nao controlam adquiridos é reconhecida diretamente em reservas. De igual forma, os
ganhos ou perdas decorrentes de alienacdes de interesses que controlam, das quais ndo resulte uma perda de controlo sobre uma
subsidiaria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

B5. Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participacdo financeira numa subsidiaria, com perda de
controlo, sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo dos resultados.

B6. Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sdo preparadas na sua moeda
funcional, definida como a moeda da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsidiarias obtém os seus proveitos
ou financiam a sua atividade. Na consolidacdo, o valor dos ativos e passivos, incluindo o goodwill, de subsidiarias residentes no
estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros a taxa de cambio oficial em vigor na data de balanco.

Relativamente as participacoes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidacdo integral e o método de
equivaléncia patrimonial, as diferencas cambiais, apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situacdo patrimonial no inicio do
ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor na data de balanco a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas
por contrapartida de “Reservas - diferencas cambiais”. As variacdes de justo valor resultantes dos instrumentos que sejam designados
e qualificados como de cobertura relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira sdo registadas em capitais préprios
em "Reservas e resultados acumulados”. Sempre que a cobertura ndo seja totalmente efetiva, a diferenca apurada é registada em
resultados do exercicio.

Os resultados destas subsidiarias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cambio aproximada das taxas em vigor
na data em que se efetuaram as transacoes, sendo utilizada uma média mensal tendo em conta a taxa de cambio inicial e final de cada
més. As diferencas cambiais resultantes da conversao em Euros do resultado liquido do periodo, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstracdo dos resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balanco, sdo registadas na rubrica "Reservas e resultados
acumulados - diferenca cambial resultante da consolidacdo das empresas do Grupo”. As taxas de cambio utilizadas pelo Grupo
encontram-se discriminadas na nota 53.

Na alienacdo de participacdes financeiras em subsidiarias residentes no estrangeiro para as quais existe perda de controlo, as
diferencas cambiais associadas a participacao financeira e a respetiva operacédo de cobertura previamente registadas em reservas sdo
transferidas para resultados, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

O Grupo aplica a IAS 29 — Relato financeiro em economias hiperinflaciondrias em demonstracdes financeiras de entidades que
apresentem contas em moeda funcional de uma economia em que se verifique hiperinflacao.

Na aplicacéo desta politica, os ativos e passivos ndo monetérios sao atualizados tendo em conta o indice de precos desde a data de
aquisicdo ou data da ultima reavaliacdo até 31 de dezembro de 2019. Os valores dos ativos reexpressos sdo reduzidos pelo montante
que excede o seu valor recuperavel, de acordo com a IFRS aplicavel.

As componentes de capital préprio sdo também atualizadas tendo em conta o indice de precos desde o inicio do periodo ou data da
contribuicdo, caso seja anterior.
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Quando a classificacdo como economia hiperinflacionaria é aplicada em entidades associadas, os seus efeitos sdo integrados nas
demonstracdes financeiras do Grupo por via da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial sobre as demonstracées financeiras
reexpressas em conformidade com os requisitos da IAS 29. Os efeitos da aplicacao da IAS 29 com impacto nas rubricas de capital sédo
registadas por contrapartida da rubrica "Reservas e resultados transitados".

Tendo por base os requisitos previstos na IAS 29, Angola foi considerada até 31 de dezembro de 2018 como uma economia
hiperinflacionaria. Esta classificacdo deixa de ser aplicavel a partir de 1 de janeiro de 2019.

B7. Transacoes eliminadas em consolidacao

Os saldos e transacées entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas nao realizados resultantes dessas transacoes, sao
anulados na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas nao realizados de transacdes com
associadas e entidades controladas conjuntamente sao eliminados na proporcéo da participacdo do Grupo nessas entidades.

C. Instrumentos financeiros (IFRS 9)

C1. Ativos financeiros

C1.1. Classificacéo, reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sao classificados dentro de uma das seguintes categorias:

- “Ativos financeiros ao custo amortizado”;
- “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”; ou,
- “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.

A classificacdo é efetuada tendo em consideracdo os seguintes aspetos:

- o modelo de negédcio do Grupo para a gestdo do ativo financeiro; e,
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Avaliacdo do Modelo de Negocio

O Grupo procedeu, com referéncia a 1 de janeiro de 2018, a uma avaliacdo do modelo de negdcio no qual os instrumentos financeiros
sdo detidos ao nivel do portfélio, dado que esta abordagem reflete da melhor forma como é que os ativos sdo geridos e como é que a
informacao é disponibilizada aos 6rgaos de gestao. A informacao considerada nesta avaliacao incluiu:

- as politicas e objetivos estabelecidos para o portfélio e a operacionalidade pratica dessas politicas, incluindo a forma como a
estratégia de gestdo se foca no recebimento de juros contratualizados, mantendo um determinado perfil de taxa de juro, adequando a
duracédo dos ativos financeiros a duracdo dos passivos que financiam estes ativos ou na realizacdo de cash flows através da venda dos
ativos;

- aforma como a performance do portfélio é avaliada e reportada aos 6rgaos de gestédo do Grupo;

- aavaliacdo dos riscos que afetam a performance do modelo de negdcio (e dos ativos financeiros detidos no ambito desse modelo de
negdcio) e a forma como esses riscos sdo geridos;

- aremuneracdo dos gestores de negdcio, i.e., em que medida a compensacdo depende do justo valor dos ativos sob gestdo ou dos
cash flows contratuais recebidos; e,

- afrequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, os motivos para as referidas vendas e as expectativas sobre
as vendas futuras. Contudo, a informacéao sobre as vendas ndo devera ser considerada isoladamente, mas como parte de uma avaliacdo
global da forma como o Grupo estabelece objetivos de gestdo dos ativos financeiros e de como os cash flows saoobtidos.

Os ativos financeiros detidos para negociacao e os ativos financeiros geridos e avaliados ao justo valor por opcédo sdo mensurados ao
justo valor através de resultados, em virtude de ndo serem detidos nem para a recolha de cash flows contratuais, nem para recolha de
cash flows contratuais e venda desses ativos financeiros.

Avaliacdo se os cash flows contratuais correspondem somente ao recebimento de capital e juros (SPPI - Solely Payments of Principal and
Interest)

Para efeitos desta avaliacao, “capital” é definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento inicial. “Juro” é definido
como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um determinado
periodo e pelos outros riscos e custos associados a atividade (e.g., risco de liquidez e custos administrativos), bem como por uma
margem de lucro.
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Na avaliacdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais referem-se exclusivamente ao recebimento de capital e
juros, o Grupo considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliacdo incluiu a anélise da existéncia de situacées
em que os termos contratuais possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a
condicao de SPPI. No processo de avaliacdo, o Grupo teve em consideracdo:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e o montante dos fluxos de caixa;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- clausulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- clausulas que possam limitar o direito de o Grupo reclamar os fluxos de caixa em relacao a ativos especificos (e.g., contratos com
clausulas que impedem o acesso a ativos em caso de default— “non-recourse asset’);e,

- caracteristicas que possam modificar a compensacao pelo valor temporal do dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério SPPIse:

- o ativo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto relativamente ao valor nominal contratual;

- 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal do contrato acrescido dos juros contratuais periodificados,
mas nao pagos (podera incluir uma compensacao razodvel pelo pagamento antecipado); e,

- o justo valor do pagamento antecipado é insignificante no reconhecimento inicial.

C1.1. 1. Ativos financeiros ao custo amortizado
Classificacdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” se cumprir cumulativamente as seguintes
condicdes:

- o ativo financeiro é detido num modelo de negdcio cujo objetivo principal é a detencéo de ativos para recolha dos seus fluxos de caixa
contratuais; e,

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante
em divida (SPPI).

A categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” inclui aplicacdes em instituicdes de crédito, crédito a clientes e titulos de
divida geridos com base num modelo de negécio cujo objetivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais (obrigacées de
divida publica, obrigacdes emitidas por empresas e papel comercial).

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

As aplicacdes em instituicoes de crédito e os créditos a clientes sdo reconhecidos na data em que os fundos sdo disponibilizados a
contraparte (settlement date). Os titulos de divida sdo reconhecidos na data da negociacéo (trade date), ou seja, na data em que o
Grupo se compromete a adquiri-los.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sédo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor acrescido dos custos de transacéo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas (nota C1.5.), as quais sdo registadas por contrapartida da
rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado”.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica de “Juros e proveitos equiparados”, com base no
método da taxa de juro efetiva e de acordo com os critérios descritos na nota C3.

Os ganhos ou perdas gerados no momento do seu desreconhecimento sdo registados na rubrica "Ganhos/(perdas) com o
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ao custo amortizado".

C1.1. 2. Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Classificacdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” se cumprir
cumulativamente as seguintes condicdes:

- o ativo financeiro é detido num modelo de negdcio em que o objetivo é a recolha dos seus fluxos de caixa contratuais e a venda desse
ativo financeiro; e,

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos de capital e juro do montante
em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo seja detido para negociacao, e em que ndo se verifique
uma retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente numa concentracdo de atividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3,
o Grupo pode optar irrevogavelmente por classifica-lo na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral" (FVOCI). Esta opcdo é exercida numa base casuistica, investimento a investimento, e estd apenas disponivel para os
instrumentos financeiros que cumpram a definicdo de instrumento de capital prevista na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os
instrumentos financeiros cuja classificacdo como instrumento de capital na esfera do emitente seja efetuada ao abrigo das excecées

previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS 32.
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Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor
acrescido dos custos de transacéo e, subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor. As variacdes no justo valor destes ativos
financeiros sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral e, no momento da sua alienacdo, os respetivos ganhos ou
perdas acumulados em outro rendimento integral sdo reclassificados para uma rubrica especifica de resultados designada “Ganhos ou
perdas com o desreconhecimento de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”.

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral estdo também sujeitos, desde o seu reconhecimento
inicial, ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas (nota C1.5). As perdas por imparidade estimadas sdo
reconhecidas em resultados, na rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, por
contrapartida de outro rendimento integral, e ndo reduzem a quantia escriturada do ativo financeiro nobalanco.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sédo reconhecidos na rubrica
de “Juros e proveitos equiparados”, com base no método da taxa de juro efetiva e de acordo com os critérios descritos na nota C3.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor
acrescido dos custos de transacdo e, subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor. As variacdes no justo valor destes ativos
financeiros sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao seu recebimento.

N&o é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral, sendo os respetivos
ganhos ou perdas acumulados registados em “Variacdes de justo valor” transferidos para “Resultados transitados” no momento do seu
desreconhecimento.

C1.1. 3. Ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Classificacdo

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados" (FVPL) se o modelo de
negécio definido pelo Banco para a sua gestao ou as caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem as condicdes
acima descritas para ser mensurado ao custo amortizado, nem ao justo valor através de outro rendimento integral (FVOCI).

Adicionalmente, o Grupo pode designar irrevogavelmente um ativo financeiro, que cumpra os critérios para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao FVOCI, ao justo valor através de resultados no momento do seu reconhecimento inicial, se tal eliminar ou reduzir
significativamente uma incoeréncia na mensuracao ou no reconhecimento (accounting mismatch), que de outra forma resultaria da
mensuracdo de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas sobre os mesmos em diferentes bases.

O Grupo classificou os “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados” nas seguintes rubricas:

a) “Ativos financeiros detidos para negociacdo”

Os ativos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo; no momento do
reconhecimento inicial, fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais existe evidéncia de um
padrdo recente de tomada de lucros no curto prazo; ou enquadram-se na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado
classificado como de cobertura).

b) “Ativos financeiros ndo detidos para negociacao obrigatoriamente ao justo valor através de resultados”

Nesta rubrica, sdo classificados os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de
capital e pagamento de juros sobre o capital em divida (SPPI).

c) “Ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados” (Fair Value Option)

Nesta rubrica sdo classificados os ativos financeiros que o Grupo optou por designar ao justo valor através de resultados para eliminar
o accounting mismatch.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Considerando que as transacoes efetuadas pelo Grupo no decurso normal da sua atividade s@do em condices de mercado, os ativos
financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados
as transacdes reconhecidos em resultados no momento inicial. As variacdes subsequentes de justo valor destes ativos financeiros sdo
reconhecidas em resultados.

A periodificacédo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na rubrica de "Juros e proveitos equiparados", com
base na taxa de juro efetiva de cada transacdo, assim como a periodificacdo dos juros dos derivados associados a instrumentos
financeiros classificados nesta categoria. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu
recebimento.
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Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica "Ativos financeiros detidos para negociacdo”, sendo
os derivados de negociacdo com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos financeiros detidos para negociacdo”.

C1.2. Reclassificacéo entre categorias de ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o modelo de negdcio utilizado na sua gestao for alterado.
Neste caso, todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados.

A reclassificacdo é aplicada prospetivamente a partir da data da reclassificacdo, ndo sendo reexpressos quaisquer ganhos, perdas
(incluindo relacionados com imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos.

N&o é permitida a reclassificacdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento
integral, nem de instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

C1.3. Modificacao e desreconhecimento de ativos financeiros
Principios gerais
i) O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando, e apenas quando:

- os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro expiram; ou,
- transfere o ativo financeiro tal como definido nos pontos ii) e iii) adiante referidos e a transferéncia satisfaz as condicdes para o
desreconhecimento de acordo com o ponto iv).

ii) O Grupo transfere um ativo financeiro se, e apenas se, se verificar uma das seguintes situacdes:

- transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro; ou,
- retiver os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro, mas assumir uma obrigacdo contratual de
pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatarios num acordo que satisfaca as condicdes previstas no ponto iii).

iii) Quando o Grupo retém os direitos contratuais de receber os fluxos resultantes de caixa de um ativo financeiro (designado o “ativo
original”), mas assume uma obrigacao contratual de pagar esses fluxos de caixa a uma ou mais entidades (designados os “destinatérios
finais”), o Grupo trata a transacdo como uma transferéncia de um ativo financeiro se, e apenas se, todas as trés condicoes que se
seguem forem satisfeitas:

- 0 Grupo ndo tem qualquer obrigacdo de pagar quantias aos destinatdrios finais, a menos que receba quantias equivalentes resultantes
do ativo original. Os adiantamentos a curto prazo pela entidade com o direito de total recuperacdo da quantia emprestada, acrescida
dos juros vencidos as taxas de mercado, nao violam esta condicao;

- 0 Grupo estd proibido, pelos termos do contrato de transferéncia, de vender ou penhorar o ativo original que nao seja como garantia
aos destinatarios finais pela obrigacao de lhes pagar fluxos de caixa; e,

- 0 Grupo tem uma obrigacdo de remeter qualquer fluxo de caixa que receba em nome dos destinatérios finais sem atrasos
significativos. Além disso, ndo tem o direito de reinvestir esses fluxos de caixa, exceto no caso de investimentos em dinheiro ou seus
equivalentes (tal como definido na IAS 7 — Demonstracdes dos Fluxos de Caixa) durante o curto periodo de liquidacdo entre a data de
recebimento e a data da entrega exigida aos destinatérios finais, e os juros recebidos como resultado desses investimentos sdo
passados aos destinatarios finais.

iv) Quando o Grupo transfere um ativo financeiro (ver ponto ii) acima referido), deve avaliar até que ponto retém os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade desse ativo. Neste caso:

- se o Grupo transferir substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo financeiro, desreconhece o
ativo financeiro e reconhece separadamente como ativos ou passivos quaisquer direitos e obrigacdes criados ou retidos com a
transferéncia;

- se o Grupo retém substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo financeiro, continua a
reconhecer o ativo financeiro;

- se 0 Grupo ndo transferir nem retiver substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do ativo financeiro,
deve determinar se reteve o controlo do ativo financeiro. Neste caso:

a) se o Grupo néo reteve o controlo, deve desreconhecer o ativo financeiro e reconhecer separadamente como ativos ou passivos
quaisquer direitos e obrigacdes criados ou retidos com a transferéncia;

b) se o Grupo reteve o controlo, deve continuar a reconhecer o ativo financeiro na medida do seu envolvimento continuado no ativo
financeiro.

v) A transferéncia dos riscos e beneficios referida no ponto anterior é avaliada por comparacéo da exposicao do Grupo, antes e depois
da transferéncia, a variabilidade das quantias e momentos de ocorréncia dos fluxos de caixa liquidos resultantes do ativo transferido.

vi) A questao de saber se o Grupo reteve ou ndo o controlo (ver ponto iv) acima referido) do ativo transferido depende da capacidade
daquele que recebe a transferéncia para vender o ativo. Se aquele que recebe a transferéncia tiver capacidade pratica para vender o
ativo nasua totalidade a um terceiro ndo relacionado e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem necessitar de impor
restricbes adicionais a transferéncia, considera-se que a entidade nao reteve o controlo. Em todos os outros casos, considera-se que a
entidade reteve o controlo.
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Critérios de desreconhecimento

No contexto dos principios gerais descritos na seccédo anterior, e tendo em conta que os processos de alteracdo de contratos podem
conduzir, em algumas circunsténcias, ao desreconhecimento dos ativos financeiros originais e ao reconhecimento de novos ativos
(sujeito aidentificacao do ativo financeiro adquirido ou originado em imparidade de crédito — POCI), o objetivo desta seccao é descrever
os critérios e circunstancias que levam ao desreconhecimento de um ativo financeiro.

O Grupo considera que uma modificacdo nos termos e condicées de uma exposicdo de crédito resultard no desreconhecimento da
transacdo e no reconhecimento de uma nova transacédo quando a modificacdo se traduzir em pelo menos uma das seguintes condicdes:

- criacao de uma nova exposicdo que resulta de uma consolidacdo da divida, sem que nenhum dos instrumentos desreconhecidos tenha
um valor nominal superior a 90% do valor nominal do novo instrumento;

- dupla prorrogacao do prazo residual, desde que a prorrogacao néo seja inferior a 3 anos em relacdo ao prazo residual no momento da
modificacao;

- aumento da exposicdo em mais de 10% em relacdo ao valor nominal (refere-se ao ultimo valor aprovado na operacéao sujeito a
modificacdo);

- mudanca nas caracteristicas qualitativas, nomeadamente:

a) mudanca da moeda, a menos que a taxa de cambio entre a moeda antiga e a nova esteja vinculada ou administrada dentro de limites
restritos por lei ou autoridades monetarias relevantes;

b) exclusdo ou adicao de uma caracteristica substancial de converséao de capital para um instrumento de divida, a menos que nao seja
razoavelmente possivel que seja exercido durante o seu prazo;

c) transferéncia do risco de crédito do instrumento para outro mutuério, ou uma mudanca significativa na estrutura dos mutuérios
dentro do instrumento.

Crédito abatido ao ativo (write-off)
O Grupo reconhece um crédito abatido ao ativo quando ndo tem expetativas razoaveis de recuperar um ativo na sua totalidade ou

parcialmente. Este registo ocorre ap6s todas as acdes de recuperacéo desenvolvidas pelo Grupo se revelarem infrutiferas. Os créditos
abatidos ao ativo sdo registados em contas extrapatrimoniais.

C1.4. Ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os ativos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito (POCI) sdo ativos que apresentam evidéncias objetivas de
imparidade de crédito no momento do seu reconhecimento inicial. Um ativo estd em imparidade de crédito se um ou mais eventos
tiverem ocorrido com um impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo.

Os dois eventos que levam a origem de uma exposicdo POCl sdo apresentados como segue:

- ativos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperacdo em que se tenham verificado modificaces nos termos e
condicées do contrato original, o qual apresentava evidéncias objetivas de imparidade que tenham resultado no seu
desreconhecimento (nota C1.3) e no reconhecimento de um novo contrato que reflete as perdas de créditoincorridas;

- ativos financeiros adquiridos com um desconto significativo, na medida em que a existéncia de um desconto significativo reflete
perdas de crédito incorridas no momento do seu reconhecimento inicial.

No reconhecimento inicial, os POCI nao tém imparidade. Em vez disso, as perdas de crédito esperadas ao longo da vida sdo incorporadas
no calculo da taxa de juro efetiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor contabilistico bruto do POCI (saldo inicial) é

igual ao valor contabilistico liquido antes de ser reconhecido como POCI (diferenca entre o saldo inicial e o total de cash flows
descontados).

C1.5. Perdas por imparidade
C1.5.1. Instrumentos financeiros sujeitos ao reconhecimento de perdas por imparidade

O Grupo reconhece perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas em instrumentos financeiros registados nas seguintes
rubricas contabilisticas:

C1.5.1. 1. Ativos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado reduzem o valor de balanco destes ativos financeiros por
contrapartida da rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado” (em resultados).

C1.5.1. 2. Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral sédo reconhecidas em

resultados, na rubrica “Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, por contrapartida de
outro rendimento integral (ndo reduzem o valor de balanco destes ativos financeiros).
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C1.5.1. 3. Compromissos de crédito, créditos documentarios e garantias financeiras

As perdas por imparidade associadas a compromissos de crédito, créditos documentérios e garantias financeiras sdo reconhecidas no
passivo, narubrica “Provisdes para garantias e outros compromissos”, por contrapartida da rubrica “Outras provisées” (em resultados).

C1.5.2. Classificacdo dos instrumentos financeiros por stages

Variacdo do risco de crédito desde o reconhecimento inicial

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Aumento Sl'gn.lﬁcathO do risco Em situacdo de imparidade
de crédito desde o
reconhecimento inicial

Critério de classificacao Reconhecimento inicial

Perdas de crédito esperadas a
Perdas por imparidade 12 meses Perdas de crédito esperadas “/ifetime”

O Grupo determina as perdas de crédito esperadas de cada operacdo em funcao da deterioracéo do risco de crédito verificada desde o
seu reconhecimento inicial. Para este efeito, as operacdes sao classificadas de acordo com um dos trés stages seguidamente referidos:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operacdes em que nao se verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a operacdes classificadas neste stage correspondem as perdas de crédito
esperadas resultantes de um evento de default, que podera ocorrer num periodo de 12 meses apds a data de reporte (perdas de crédito
esperadas a 12 meses);

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operacdes em que se verifica um aumento significativo do risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial (nota C1.5.3), mas que nao estdo em situacao de imparidade (nota C1.5.4). As perdas por imparidade associadas
a operacdes classificadas neste stage correspondem as perdas de crédito esperadas resultantes de eventos de default, que poderdo
ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado das operacdes (perdas de crédito esperadas “ifetime”);

- Stage 3: sdo classificadas neste stage as operacoes em situacdo de imparidade. As perdas por imparidade associadas a operacdes
classificadas neste stage correspondem a perdas de crédito esperadas “/ifetime”.

C1.5.3. Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

O aumento significativo do risco de crédito (SICR) é determinado de acordo com um conjunto de critérios maioritariamente
quantitativos, mas também qualitativos. Esses critérios baseiam-se principalmente nos graus de risco dos clientes, de acordo com a
Rating Master Scale em vigor no Banco, e na respetiva evolucao, com vista a detetar aumentos significativos da Probabilidade de
Default (PD), complementados com outro tipo de informacéao na qual se destaca o comportamento dos clientes perante entidades do
sistema financeiro.

C1.5.4. Definicdo de ativos financeiros em defaulte em situacdo de imparidade
Até 31 de dezembro de 2019, foram considerados em default os clientes que verificassem pelo menos um dos seguintes critérios:

a) Clientes que estiverem em incumprimento (atraso) ou com limite excedido por mais de 90 dias acima da materialidade aplicavel aos
mesmos;

b) Clientes submetidos a anélise individual de imparidade, cujo montante de imparidade represente mais de 20% da exposicdo total;

c) Clientes submetidos a anélise individual de imparidade e cujo valor de imparidade seja superior a Euros 5 milhdes;

d) Clientes declarados insolventes;

e) Clientes objeto de recuperacéao por via judicial, excluindo avalistas;

f) Clientes com operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras, relativamente as quais se registou no momento da reestruturacdo
uma perda econdmica superior a Euros 5 milhdes ou a 20% da exposicao total;

g) Clientes com operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras, em que se registe um atraso por mais de 45 dias acima da
materialidade aplicavel ao cliente considerando a totalidade das operacdes crediticias do mesmo;

h) Clientes que registem reincidéncia de operacdes reestruturadas por dificuldades financeiras num periodo de 24 meses contados a
partir da desmarcacdo do default, resultante da reestruturacao anterior. Caso da reestruturacdo anterior ndo tenha resultado default,
0s 24 meses contam a partir da reestruturacdo anterior;

i) Clientes relativamente aos quais uma parte ou a totalidade da exposicéo foi vendida com perda superior a 20% ou a Euros 5 milhGes
(excluindo situacoes de venda que resultem de decisdo de gestao de balanco e ndo de alienacéo de créditos problematicos);

j) Clientes em que tenha lugar uma nova venda com perda, independentemente do montante, no decurso de um periodo de 24 meses
contados a partir da desmarcacao do triggerresultante da venda anterior;

k) Avalistas de operacdes com incumprimento (atraso) superior a 90 dias acima da materialidade definida, desde que a respetiva
garantia tenha sido acionada;

|) Cross defaultao nivel do Grupo BCP;

m) Clientes com operacées reestruturadas a uma taxa inferior a taxa de refinanciamento do Banco Central Europeu (crédito
improdutivo).
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Até 31 de dezembro de 2019, foram considerados como tendo sinais objetivos de imparidade (i.e., impaired):

i) Os clientes em default, i.e., marcados com grau de risco 15 na escala interna do Banco;

ii) Os clientes que, submetidos ao questionario para analise dos indicios de dificuldades financeiras, sdo considerados com sinais
objetivos de imparidade;

iii) Os clientes cujo valor dos contratos, com atraso superior a 90 dias, representa mais de 20% do total da sua exposicdo em balanco;
iv) Os clientes N&o Retalho com um ou mais contratos em incumprimento ha mais de 90 dias e cujo valor total em atraso seja superior
a Euros 500;

v) Os contratos de clientes de Retalho em incumprimento ha mais de 90 dias e em que o valor em atraso seja superior a Euros 200;

vi) Os contratos reestruturados por dificuldades financeiras em incumprimento ha mais de 30 dias e em que o valor em atraso seja
superior a Euros 200.

A partir de 1 de janeiro de 2020, sdo marcados em default e, consequentemente, em NPE todos os clientes que verifiquem pelo menos
uma das seguintes condicdes:

a) Atraso de pagamento material superior a 90 dias:

- Montantes de capital, juros ou comissdes ndo pagos na data de vencimento que, cumulativamente, representem:
i) mais de Euros 100 (retalho) ou mais de Euros 500 (ndo-retalho); e,
ii) mais de 1% da divida total (responsabilidades diretas).

Ap6s se verificarem estas duas condicdes, tem inicio a contagem de dias de atraso: se foram contados mais de 90 dias consecutivos em
que o cliente se encontre nesta situacao, é classificado em default(ou GR15).

A existéncia de atraso de pagamento material d4 lugar a marcacdo em default (GR15) de todos os titulares da operacdo (ou das
operacdes).

b) Indicios de baixa probabilidade de pagamento:

i) Reestruturacdo de crédito por dificuldades financeiras com perda de valor;
ii) Atraso ap6s reestruturacao por dificuldades financeiras;

ii) Reincidéncia de reestruturacao por dificuldades financeiras;
iv) Crédito com sinais de imparidade (ou stage 3 da IFRS 9);

v) Insolvéncia ou processo equivalente;

vi) Contencioso;

vii) Garantes de operacdes em incumprimento;

viii) Vendas de crédito com perda;

ix) Fraudes de crédito;

x) Estatuto de crédito ndo remunerado;

xi) Quebra de covenantsde um contrato de crédito;

xii) Contagio de defaultem grupo econémico;

xiii) Cross defaultno Grupo BCP.

C1.5.5. Estimativa das perdas de crédito esperadas - Anélise individual

1. Sao objeto de andlise individual os clientes que se encontrem numa das seguintes condicées:

Clientes em contencioso ou em insolvéncia, desde que a exposicao total dos membros do grupo nessas situacdes

ultrapasse 1 milhdo de euros
Clientes em default

Clientes integrados em grupos com exposicdo superior a 5 milhdes de euros, desde que tenham grau de risco 15

Outros clientes pertencentes a grupos nas condicdes acima

Grupos ou clientes com exposicdo superior a 5 milhdes de euros, desde que um membro do grupo tenha grau de

risco 14
Grupos ou clientes
que ndo se Grupos ou clientes com exposicdo superior a 5 milhdes de euros, desde que um membro do grupo tenha um
encontrem em crédito reestruturado e grau de risco 13

default
Grupos ou clientes com exposicdo superior a 10 milhdes de euros, desde que pelo menos um dos membros do

grupo se encontre em stage 2

Grupos ou clientes néo incluidos nos pontos anteriores, com exposicdo superior a 25 milhdes de euros

2. Independentemente dos critérios descritos no ponto anterior, a andlise individual sé é realizada para clientes com uma exposicao de
crédito superior a Euros 500.000, nao se considerando clientes com exposicdo abaixo deste limite para efeitos da determinacédo da
exposicao referida no ponto anterior.
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3. Serdo também sujeitos a andlise individual os clientes que nao verificam os critérios definidos em 1, mas que:

- tenham imparidade atribuida com base em anélise individual na ultima reviséo;
- de acordo com informacéo recente, mostram uma degradacéo significativa dos niveis de risco; ou,
- sejam veiculos especiais de investimento (SPV).

4. A anélise individual contempla os seguintes procedimentos:

- para os clientes que nédo se encontrem em default, andlise dos indicios de dificuldades financeiras de modo a determinar se o cliente
tem sinais objetivos de imparidade, ou se deve ser classificado em stage 2 atendendo a ocorréncia de um aumento significativo do risco
de crédito, considerando para o efeito um conjunto de indicios predeterminados;

- para os clientes em default ou para os quais a andlise anterior tenha permitido concluir que o cliente tem sinais objetivos de
imparidade, determinacdo da perda.

5. A analise individual é da responsabilidade das direcdes gestoras do cliente e da Direcdo de Crédito, esta ultima no que respeita aos
clientes geridos pelas Redes Comerciais.

A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma analise da exposicdo total de
crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia
de evidéncia objetiva de imparidade. Na determinacao das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados, entre outros,
os seguintes fatores:

- a exposicdo total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servico da
divida no futuro;

- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- adeterioracdo significativa no rating do cliente;

- o patrimdnio do cliente em situacdes de liquidacdo ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados;

- o montante e os prazos de recuperacdo estimados.

6. Cada uma das unidades referidas no ponto anterior é responsdvel por atribuir uma expectativa e um prazo de recuperacédo as
exposicoes relativas aos clientes sujeitos a analise individual, que devem ser transmitidas ao Risk Office no &mbito do processo regular
de recolha de informac&o, acompanhadas por justificacdo detalhada da imparidade proposta.

7. A expectativa de recuperacdo deve ser representada por uma taxa de recuperacdo da exposicao total em divida, que poderd ser uma
taxa ponderada tendo em consideracédo as diferentes perspetivas de recuperacéo para cada parte das responsabilidades do cliente.

8. A estimativa de recuperacdo referida no ponto anterior deve ser influenciada por perspetivas futuras (forward-looking),
contemplando ndo sé um cendrio mais expectavel, como também cenarios alternativos (an unbiased and probability-weighted
amount). A referida aplicacdo e ponderacao dos cenarios devera ser realizada tanto numa perspetiva global como numa perspetiva
individualizada, esta ultima quando sejam identificados casos que, pela sua especificidade, tenham um grau de incerteza elevado
quanto a estimativa de recuperacao esperada.

9. O ajustamento macroecondémico disposto no ponto 8 devera ser analisado anualmente e ponderado de acordo com o tipo de
estratégia de recuperacédo associado a exposicdo em anélise:

- para estratégias de “Going Concern”(i.e., a estimativa é realizada com base nos fluxos de caixa do negdcio), devera ser analisada de
forma global a possibilidade da aplicacdo dos dois cenarios macroeconémicos adicionais (otimista e pessimista), de modo a aferir se
existe o risco de ocorréncia de uma visdo enviesada das perdas esperadas pela consideracdo de apenas um cenério;

- para estratégias de “Gone Concern”(i.e., a estimativa de recuperacao é realizada com base na realizacdo dos colaterais), devera ser
analisado o impacto do cenario macroeconémico nos colaterais, como, por exemplo, em que medida é que o indice imobiliario projetado
permite antecipar alteracdes significativas aos valores de avaliacdo atuais.

10. E da responsabilidade das unidades referidas no ponto 5 considerar na sua projecéo expectativas macroeconémicas que poderao
influenciar a recuperabilidade da divida.

11. Para efeitos do disposto nos pontos anteriores, a Direcdo de Estudos, Planeamento e ALM deverd divulgar os dados
macroecondémicos que permitam a realizacdo das estimativas.

12. A decisdo de considerar impactos globais relativos aos cenarios going e gone concern devera ser realizada pelo Comité de Risco,
por proposta do Risk Office.

13. Para casos especificos com um elevado grau de incerteza, a atribuicio de cendrios alternativos deve ser considerada
casuisticamente. Exemplos de situacdes de recuperacdo com elevado grau de incerteza incluem:

- recuperacdo de colaterais em geografias nas quais o Banco nao tenha experiéncia de recuperacaorelevante;

- recuperacdo de divida relacionada com geografias em que se verifique uma forte instabilidade politica;

- recuperacdo de colaterais ndo imobiliarios para os quais nao exista evidéncia de liquidez no mercado;

- recuperacdo de colaterais relacionados com avais ou garantias governamentais em moeda diferente da do préprio pais;
- recuperacao de divida relacionada com devedores para os quais exista uma forte exposicao publica negativa.
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14. O Risk Office é responsavel pela revisdo da informacao recolhida e pelo esclarecimento de todas as inconsisténcias identificadas,
cabendo-lhe a deciséo final sobre a imparidade do cliente.

15. Os clientes que tenham sinais objetivos de imparidade, mas um montante de imparidade individual igual a zero, sdo incluidos na
analise coletiva, sendo assumida uma PD (“Probability of Default )12 meses equivalente a do grau de risco do cliente.

16. A analise individual de imparidade deve ser realizada com periodicidade minima anual. No caso de serem detetados sinais de
degradacdo ou de melhoria significativos da situacdo econémico-financeira de um cliente, bem como das condicdes macroeconémicas
que afetem a capacidade do cliente em cumprir com o servico da divida, cabe ao Risk Office promover a revisdo antecipada da
imparidade desse cliente.

C1.5.6. Estimativa das perdas de crédito esperadas - Andlise coletiva

As operacdes que nao sao sujeitas a andlise individual de imparidade sdo agrupadas tendo em conta as suas caracteristicas de risco e
sujeitas a anélise coletiva de imparidade. A carteira de crédito do Grupo encontra-se dividida por graus de risco internos e de acordo
com os seguintes segmentos:

a) Segmentos com um histdrico reduzido de defaults, designados “low default” Grandes exposicdes corporate (“Large corporate’),
Project finance, Instituicdes (bancos/instituicdes financeiras) e Soberanos;

b) Segmentos ndo “low default” - Retalho: Habitacdo; Descobertos bancarios; Cartdes de crédito; Pequenas e médias empresas —
Retalho (“SME Retail’); e Outros - Corporate. Pequenas e médias empresas — Corporate ( “Large SME”); e Promocao imobiliaria.

O Grupo efetua testes estatisticos de modo a comprovar a homogeneidade dos segmentos acima referidos, com uma periocidade
minima de um ano.

As perdas de crédito esperadas tratam-se de estimativas de perdas de crédito que sdo determinadas da seguinte forma:

- ativos financeiros sem sinais de imparidade a data de reporte: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e os fluxos
de caixa que o Grupo espera receber;

- ativos financeiros com sinais de imparidade a data de reporte: a diferenca entre o valor bruto contabilistico e o valor atual dos fluxos
de caixa estimados;

- compromissos de crédito ndo utilizados: o valor atual da diferenca entre os fluxos de caixa contratuais resultantes caso o
compromisso seja realizado e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber;

- garantias financeiras: o valor atual dos pagamentos a reembolsar esperados deduzidos dos valores que o Grupo espera recuperar.

Os principais inputsutilizados para a mensuracao das perdas de crédito esperadas numa base coletiva incluem as seguintes variaveis:

- Probabilidade de Incumprimento (“Probability of Default”— PD);
- Perda dado o Incumprimento ( “Loss Given Default”— LGD); e,
- Exposicdo dado o Incumprimento ( “Exposure at Default”— EAD).

Estes parametros sdo obtidos através de modelos estatisticos internos e outros dados histdricos relevantes, tendo em conta modelos
regulamentares ja existentes adaptados em funcao dos requisitos da IFRS 9.

As PD sdo estimadas com base num determinado periodo histérico e sdo calculadas com base em modelos estatisticos. Estes modelos
sdo baseados em dados internos, compreendendo tanto fatores quantitativos, como qualitativos. Caso exista uma alteracdo do grau
de risco da contraparte ou da exposicdo, a estimativa da PD associada também varia. As PD’s sdo calculadas considerando as
maturidades contratuais das exposicées.

Os graus de risco sdo um /input de elevada relevancia para a determinacédo das PD’s associadas a cada exposicao.

O Grupo recolhe indicadores de performance e defaultacerca das suas exposicdes de risco de crédito com andlises por tipos de clientes
e produtos.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposicdo entre em incumprimento. O Grupo estima os parametros de
LGD com base no histérico de taxas de recuperacdo apds a entrada em default das contrapartes. Os modelos de LGD consideram os
colaterais associados, o setor de atividade da contraparte, o tempo em incumprimento, bem como os custos de recuperacéo. No caso
de contratos garantidos porimdveis, os racios de LTV (loan-to-value) sdo um parametro de elevada relevancia na determinacéo da LGD.

A EAD representa a exposicdo esperada caso a exposicdo e/ou cliente entre em incumprimento. O Grupo obtém os valores de EAD a
partir da exposicdo atual da contraparte e de alteraces potenciais ao respetivo valor atual em resultado das condicdes contratuais,
incluindo amortizacdes e pagamentos antecipados. Para compromissos e garantias financeiras, o valor da EAD considera tanto o valor
de crédito utilizado, como a expectativa do valor potencial futuro que podera ser utilizado de acordo com o contrato.

Como descrito anteriormente, com excecao dos ativos financeiros que consideram uma PD a 12 meses por ndo apresentarem um
aumento significativo do risco de crédito, o Grupo calcula o valor das perdas de crédito esperadas tendo em conta o risco de
incumprimento durante o periodo maximo de maturidade contratual do contrato, mesmo que para efeitos da gestao do risco seja
considerado um periodo superior. O periodo contratual méximo sera considerado como o periodo até a data em que o Grupo tem o
direito de exigir o pagamento ou terminar o compromisso ou garantia.
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O Grupo adotou como critério de prazo residual para as operacGes renovaveis, quando em stage 2, o prazo de 5 anos. Este prazo foi
determinado com base nos modelos comportamentais deste tipo de produtos aplicados pelo Banco no &mbito da anélise de risco de
liquidez e taxa de juro (ALM). De acordo com estes modelos, o prazo maximo de repaymentdestas operacdes sdo os 5 anos considerados
de forma conservadora no ambito do célculo de imparidade de crédito.

O Grupo aplica modelos de projecao da evolucdo dos parametros mais relevantes para as perdas esperadas de crédito, nomeadamente
as probabilidades de default, que incorporam informacdo forward-looking. Esta incorporacdo de informacdo forward-looking é
efetuada nos elementos relevantes considerados para o calculo das perdas esperadas de crédito (ECL).

Em particular, as PD point-in-time (PDpit) consideradas para a determinacdo da probabilidade das exposicdes performing a data de
referéncia se tornarem em exposicdes em incumprimento considera os valores previstos (em cada cenario considerado no célculo da
ECL) para um conjunto de varidveis macroecondmicas. Estas relaces foram desenvolvidas especificamente com base na informacao
histérica do Banco sobre o comportamento deste parametro (PDpit) em diferentes cendrios econdmicos, e sdo distintas por segmento
de cliente e grau de risco.

C2. Passivos financeiros

C2.1. Classificacao, reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sado classificados numa das seguintes categorias:

- “Passivos financeiros ao custo amortizado”;
- “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”.

C2.1.1. Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Classificacdo

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados” incluem:

a) “Passivos financeiros detidos para negociacao”

Nesta rubrica, séo classificados os passivos emitidos com o objetivo de recompra no curto prazo, os passivos que facam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padréo recente de tomada de lucros no curto
prazo, ou os passivos que se enquadrem na definicdo de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura).

b) “Passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados” ( “Fair Value Option”)

O Grupo pode designar, irrevogavelmente, um passivo financeiro ao justo valor através de resultados no momento do seu
reconhecimento inicial, se for cumprida pelo menos uma das seguintes condicdes:

- o passivo financeiro é gerido, avaliado e reportado internamente ao seu justo valor; ou,
- adesignacdo elimina ou reduz significativamente o “mismatch”contabilistico das transacdes.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Considerando que as transacdes efetuadas pelo Grupo no decurso normal da sua atividade sdo em condicdes de mercado, os passivos
financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados
as transacdes reconhecidos em resultados no momento inicial.

As variacdes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo reconhecidas da seguinte forma:

- avariacdo no justo valor atribuivel a alteracées do risco de crédito do passivo é reconhecida em outro rendimento integral;
- o valor remanescente da variacdo no justo valor é reconhecido em resultados.

A periodificacao dos juros e do prémio/desconto (quando aplicével) é reconhecida na rubrica de "Juros e custos equiparados”, com base
na taxa de juro efetiva de cada transacao.

C2.1.2. Garantias financeiras

Caso nao sejam designados ao justo valor através de resultados no momento do reconhecimento inicial, os contratos de garantia
financeira sdo mensurados subsequentemente pelo maior dos seguintes valores:

- a provisao para perdas determinada de acordo com os critérios descritos na nota C1.5;
- o montante reconhecido inicialmente deduzido, quando apropriado, do montante acumulado de rendimentos reconhecidos em
conformidade com a IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes.

Os contratos de garantia financeira que nao sdo designados ao justo valor através de resultados sdo apresentados na rubrica de
“Provisdes”.
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C2.1.3. Passivos financeiros ao custo amortizado
Classificacdo

Os passivos financeiros que nao foram classificados ao justo valor através de resultados, nem correspondem a contratos de garantia
financeira, séo mensurados ao custo amortizado.

A categoria de “Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui recursos de instituicées de crédito, recursos de clientes e titulos de
divida subordinada e ndo subordinada.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado s@o reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor acrescido dos custos de transacéo e,
subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos na
rubrica de “Juros e custos equiparados”, com base no método da taxa de juro efetiva.

C2.2. Reclassificacdo entre categorias de passivos financeiros

N&o sdo permitidas reclassificacdes de passivos financeiros.

C2.3. Desreconhecimento de passivos financeiros

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.
C3. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas
rubricas de "Juros e proveitos similares" ou "Juros e custos similares" (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros
a taxa efetiva de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral também sdo reconhecidos em margem
financeira.

Ataxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balanco do ativo ou passivo
financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva, o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos
contratuais do instrumento financeiro (e.g., opcdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O
calculo inclui as comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacéo e todos
os prémios ou descontos diretamente relacionados com a transacéo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contratos classificados no stage 1 ou 2 sdo apurados aplicando a taxa
de juro efetiva de cada contrato sobre o seu valor de balanco bruto. O valor de balanco bruto de um contrato é o seu custo amortizado
antes da deducdo da respetiva imparidade. Para os ativos financeiros incluidos no stage 3, os juros sdo reconhecidos em resultados
com base no seu valor de balanco liquido (deduzido de imparidade). O reconhecimento de juros é realizado sempre de forma prospetiva,
i.e., para ativos financeiros que entrem em stage 3, os juros sao reconhecidos sobre o custo amortizado (liquido de imparidade) nos
periodos subsequentes.

Para ativos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito (POCI’s), a taxa de juro efetiva reflete as perdas de crédito
esperadas na determinacdo dos fluxos de caixa futuros expectaveis a receber do ativo financeiro.

C4. Contabilidade de cobertura

Conforme permitido pela IFRS 9, o Grupo optou por continuar a aplicar os requisitos para a aplicacao de contabilidade de cobertura
previstos na norma IAS 39.

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e do risco cambial resultantes de
atividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nédo se qualificam para contabilidade de cobertura sao registados
como de negociacao.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo sdo reconhecidos de acordo
com o modelo de contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relacdo de cobertura existe quando:

- a data de inicio da relacéo, existe documentacao formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- acobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do periodo de relato
financeiro;

- em relacdo a cobertura de uma transacédo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposicao a variacdes nos fluxos de
caixa que poderia, em ultima andlise, afetar os resultados.
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Quando um instrumento financeiro derivado ¢ utilizado para cobrir variacGes cambiais de elementos monetarios ativos ou passivos,
nao é aplicado qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em
resultados do periodo, assim como as variacdes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

C4.1. Cobertura de justo valor

As variacoes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas
por contrapartida de resultados, em conjunto com as variacdes de justo valor do ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos a cobrir no
que dizrespeito ao risco coberto. Se a relacdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos
ou perdas acumulados pelas variacdes do risco coberto associado ao elemento coberto até a data da descontinuacédo da cobertura sao
amortizados por resultados, pelo prazo remanescente do elemento coberto.

C4.2. Cobertura de fluxos de caixa

As variacdes de justo valor dos derivados que se qualificam para cobertura de fluxos de caixa sdo reconhecidas em capitais préprios
(“Variacoes de justo valor - Cobertura de fluxos de caixa”) na parte efetiva das relacées de cobertura. As variacdes de justo valor da
parcela inefetiva das relacdes de cobertura sdo reconhecidas por contrapartida de resultados no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais préprios sdo reclassificados para resultados nos periodos em que o item coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou é alienado, quando a
relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura ou quando a relacdo de cobertura é revogada, a
relacdo de cobertura é descontinuada prospetivamente. Desta forma, as variacoes de justo valor do derivado, acumuladas em capitais
préprios até a data da descontinuacdo da cobertura, podem ser:

- diferidas pelo prazo remanescente do elemento coberto; ou,
- reconhecidas de imediato em resultados do periodo, no caso de o elemento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacdo de uma relacé@o de cobertura de uma transacdo futura, as variacGes de justo valor do derivado registadas
em capitais préprios mantém-se aireconhecidas até que a transacéo futura seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo é expectavel
que a transacdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos
imediatamente em resultados.

C4.3. Efetividade de cobertura

Para que uma relacéo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim,
o Grupo executa testes prospetivos na data de inicio da relacdo de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospetivos de modo a
confirmar, em cada data de balanco, a efetividade das relacdes de cobertura, demonstrando que as variacdes do justo valor do
instrumento de cobertura sao cobertas por variacées de justo valor do elemento coberto na parcela atribuida ao risco coberto. Qualquer
inefetividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

C4.4. Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos de caixa. Os
ganhos e perdas cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais préprios na parte efetiva da relacédo
de cobertura. A parte inefetiva é reconhecida em resultados do periodo. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao
investimento e a respetiva operacdo de cobertura registados em capitais préprios sdo transferidos para resultados do periodo no
momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacao.

C5. Derivados embutidos

Um derivado embutido é uma componente de um contrato hibrido, que inclui também um instrumento principal (host contract) ndo
derivado.

Se o instrumento principal incluido no contrato hibrido for considerado um ativo financeiro, a classificacdo e mensuracéo da totalidade
do contrato hibrido é efetuada de acordo com os critérios descritos na nota C1.1.3.

Os derivados embutidos em contratos que ndo sdo considerados ativos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos
e beneficios econémicos do derivado nédo estdo relacionados com os do instrumento principal, desde que o instrumento hibrido
(conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor
com as variacdes de justo valor subsequentes registadas em resultados do periodo e apresentadas na carteira de derivados de
negociacao.
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D. Operacoes de securitizacao
D1. Securitizacoes tradicionais

Em 30 de junho de 2020, o Grupo tem em curso um conjunto de trés operacdes de securitizacdo de crédito hipotecério residencial
(Magellan Mortgages no.1, no.3 e no.4), cujos portfélios foram contabilisticamente desreconhecidos do balanco individual do Banco, na
medida em que as tranches residuais das referidas operacdes foram vendidas a investidores institucionais e, consequentemente, os riscos
e beneficios a elas inerentes substancialmente transferidos.

Tendo em conta que, por ter adquirido subsequentemente uma parte da tranche mais subordinada, o Grupo mantém o controlo sobre os
ativos e passivos da Magellan Mortgage no.3, sendo esta Special Purpose Entity (SPE) consolidada nas demonstracdes financeiras do
Grupo, de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1.B.

As trés operacoes consubstanciam estruturas de securitizacdo tradicionais, em que cada uma das carteiras de créditos a habitacao foi
vendida a um Fundo de Titularizacdo de Créditos portugués, o qual, por seu lado, financiou essa compra através da venda a uma SPE,
sediada na Irlanda, de unidades de titularizacdo. Concomitantemente, a SPE emitiu e vendeu em mercado um conjunto de diferentes
tranches de obrigacdes.

Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo tinha em curso um conjunto de quatro operacdes de securitizacdo de crédito hipotecario residencial
(Magellan Mortgages no.1, no.2, no.3 e no.4), tendo ocorrido em outubro de 2019 a liquidacdo da operacdo Magellan Mortgages no.2 e
consequente incorporacéo dos seus créditos no BCP e no BIl.

D2. Securitizacdes sintéticas
O Grupo tem em curso duas operacdes que configuram estruturas de securitizacdo sintética.

A Caravela SME no.3, que se iniciou em 28 de junho de 2013, tem como base uma carteira de créditos de médio e longo prazo de contas
correntes caucionadas e de descobertos autorizados concedidos pelo BCP, sobretudo a pequenas e médias empresas (PME).

A Caravela SME no.4 é uma operacdo de caracteristicas similares, iniciada em 5 de junho de 2014, cujo portfélio de referéncia é
constituido por operacdes de leasing automdvel, imobilidrio e de equipamento, contratadas entre o Banco e um conjunto de clientes
pertencentes aquele mesmo segmento (PME).

Em ambas as operacées, o Banco contratou um Credit Default Swap (CDS) com uma SPE, comprando, desta forma, protecéao para uma
parte do risco de crédito relativo ao portfélio referenciado. Tratando-se, em ambos os casos, de estruturas sintéticas, no ambito desse
mesmo CDS o risco das respetivas carteiras foi subdividido em 3 tranches: sénior, mezzanine e equity. A mezzanine e parte da equity
(20%) foram colocadas em mercado através da emissao, pela referida SPE, de Credit Linked Notes (CLN’s) subscritas por investidores.
Por sua vez, o Banco reteve o risco da tranche sénior e de parte remanescente da tranche equity(80%). O produto da emissdo das CLN’s
foiaplicado pela SPE na constituicdo de um depdsito que colateraliza, na totalidade, as suas responsabilidades perante os seus credores
no ambito da operacéo, incluindo o Grupo no contexto do CDS.

E. Instrumentos de capital préprio

Um instrumento financeiro emitido é classificado como instrumento de capital préprio apenas se (i) o instrumento néo incluir qualquer
obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos
financeiros com outra entidade em condicdes que sejam potencialmente desfavordveis para o emitente; e, (ii) se o instrumento for ou
puder ser liquidado nos instrumentos de capital préprio do préprio emitente e for um nédo derivado que nédo inclua qualquer obrigacao
contratual para o emitente de entregar um nimero variavel dos seus préprios instrumentos de capital préprio, ou um derivado que sera
liquidado pelo emitente apenas pela troca de uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo financeiro por um niimero fixo dos seus
préprios instrumentos de capital préprio.

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade apés a
deducédo de todos os seus passivos.

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital
préprio como uma deducédo ao valor da emissao. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo
registados no capital préprio, liquidos dos custos de transacéo.

As acdes preferenciais emitidas pelo Grupo sao classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opcado do Grupo e os
dividendos sdo pagos pelo Grupo numa base discricionaria.

Os rendimentos de instrumentos de capital préprio (dividendos) sdo reconhecidos quando a obrigacdo para o seu pagamento é
estabelecida e deduzidos ao capital préprio.
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F. Empréstimo de titulos e transacoes com acordo de recompra

F1. Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e séo reavaliados de acordo
com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um
passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos nao sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante
cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como ativo sobre clientes ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos
resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operacdes e sdo incluidos em “Juros e proveitos
equiparados” ou “Juros e custos equiparados” (margem financeira).

F2. Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa data futura
a um preco previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sao
reconhecidos em balanco. Os montantes pagos sao reconhecidos em “Crédito a clientes” ou “Aplicacdes em instituicoes de crédito”.
Os valores a receber sdo colateralizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser
reconhecidos no balanco e séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da
venda de investimentos sdo considerados como “Recursos de clientes” ou “Recursos de instituicdes de crédito”. A diferenca entre as
condicoes de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das operacdes e é registada em “Juros e
proveitos equiparados” ou “Juros e custos equiparados”.

G. Ativos nao correntes detidos para venda e Operacdes descontinuadas ou em descontinuacao

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos,
que incluem pelo menos um ativo ndo corrente) e operacées descontinuadas sdo classificados como detidos para venda quando existe
a intencao de alienar os referidos ativos e passivos e os ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata, sujeita aos
termos de venda habitualmente aplicaveis a estes tipos de ativos, e a sua venda seja altamente provavel, de acordo com o definido na
IFRS 5. Para que a venda seja altamente provavel, o Grupo deve estar empenhado num plano para vender o ativo (ou grupo para
alienacao), e deve ter sido iniciado um programa ativo para localizar um comprador e concluir o plano. Adicionalmente, o ativo (ou
grupo para alienacédo) deve ser ativamente publicitado para venda a um preco que seja razoavel em relacdo ao seu justo valor corrente.
Para além disso, deve esperar-se que a venda se qualifique para reconhecimento como venda concluida até um ano a partir da data da
classificacdo, exceto, conforme permitido pelo paragrafo 9 da IFRS 5, o Grupo continue comprometido com o plano de vendas do ativo
e o atraso seja causado por acontecimentos ou circunstancias fora do seu controlo.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas
com o objetivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provével. Imediatamente antes da
sua classificacdo como ativos ndo correntes detidos para venda, a mensuracdo de todos os ativos nao correntes e todos os ativos e
passivos incluidos num grupo de ativos para venda é efetuada de acordo com as IFRS aplicéveis. Ap6s a sua reclassificacdo, estes ativos
ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacdes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sdo consolidadas até
ao momento da sua venda.

G1. Iméveis nao afetos a exploracao (INAE)

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os iméveis nédo afetos a exploracao (INAE), que incluem os
imoéveis adquiridos pelo Grupo na sequéncia da resolucdo de contratos de créditos a clientes e ainda os iméveis préprios que deixem de
ser utilizados pelos servicos do Grupo.

Sdo equiparados a INAE os imdveis detidos por sociedades imobilidrias e por fundos de investimento imobilidrio integrados no
perimetro de consolidacdo do Grupo, cujo capital ou unidades de participacdo tenham sido adquiridos pelo Grupo em resultado de
recuperacao de créditos.

No momento da sua aquisicao, os imdveis classificados como INAE s&o reconhecidos pelo menor valor entre o valor do crédito existente
na data em que foi efetuada a dacdo ou arrematacéo judicial dos bens, e o justo valor do imével liquido dos custos estimados para a sua
venda. A mensuracdo subsequente destes ativos é efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor liquido
dos custos estimados para a sua venda, ndo sendo sujeitos a amortizacdo. As perdas por imparidade sdo registadas em resultados do
periodo em que sejam originadas.

O justo valor destes ativos é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de venda obtido
através de avaliacoes periddicas efetuadas por peritos avaliadores externos acreditados junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios (CMVM).

Os principios utilizados para determinacéo do justo valor liquido dos custos de venda de um imdvel aplicam-se, sempre que possivel,

aos imdveis equiparados a INAE detidos por Sociedades Imobilidrias e Fundos de Investimento Imobilidrio para efeitos de consolidacdo
de contas do Grupo.
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Sempre que o justo valor liquido dos custos de venda apurado para um INAE seja inferior ao valor pelo qual o mesmo esté reconhecido
no balanco do Grupo, é registada uma perda por imparidade no montante do decréscimo de valor apurado. As perdas de imparidade
sdo registadas por contrapartida de resultados do exercicio.

Caso o justo valor liquido dos custos de venda de um INAE, em momento posterior ao reconhecimento de imparidades, indique um
ganho, o Banco podera refletir esse ganho até ao montante maximo da imparidade que tenha sido constituida sobre esse imével.

H. Locacoes (IFRS 16)

Conforme descrito na nota 1.A, o Grupo adotou a IFRS 16 — Locacées em 1 de janeiro de 2019, em substituicdo da IAS 17 — Locacdes,
que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2018. O Grupo ndo adotou antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos
anteriores.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao ambito, classificacdo/reconhecimento e mensuracéo de locacées:

- na dtica do locador, as locacGes continuam a ser classificadas como locacdes financeiras ou locacdes operacionais;

- na ética do locatdrio, a norma define um tinico modelo de contabilizacdo de contratos de locacéo, que resulta no reconhecimento de
um ativo sob direito de uso e de um passivo da locacdo para todos os contratos de locacdo, a excecdo das locacées com um periodo
inferior a 12 meses ou das locacdes que incidam sobre ativos de valor reduzido, em que o locatério poderd optar pela isencdo de
reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, devera reconhecer os pagamentos de locacao associados a esses contratos
como despesas.

O Grupo optou por nédo aplicar esta norma aos contratos de locacéo a curto prazo, i.e., com prazo menor ou igual a um ano, e aos
contratos de locacdo em que o ativo subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de Euros 5.000. Foi
utilizada, também, a opcao de nédo aplicar esta norma a locacdes de ativos intangiveis.

Definicao de locacao

Anova definicdo de locacdo apresenta um enfoque no controlo do ativo identificado, i.e., um contrato constitui ou contém uma locacéo
se transmitir o direito de controlar a utilizacdo de um ativo identificado, permitindo obter substancialmente todos os beneficios
econdmicos da utilizacdo do mesmo e o direito de orientar o uso desse ativo identificado durante um certo periodo de tempo, em troca
de uma retribuicdo.

Impactos na ética do locatario

O Grupo reconhece paratodas as locacdes, com excecdo das locacdes com um periodo inferior a 12 meses ou das locacdes que incidam
sobre ativos de valor unitério reduzido:

- um ativo sob direito de uso, inicialmente mensurado ao custo, deve ter em conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacéo,
acrescido de pagamentos efetuados (fixos e/ou variaveis) deduzidos de incentivos a locacdo recebidos, penalidades por término (se
razoavelmente certas), bem como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatario com o desmantelamento e
remocao do ativo subjacente e/ou com a restauracao do local onde este esté localizado. Subsequentemente, é mensurado de acordo
com o modelo do custo (sujeito a depreciacdes/amortizacées de acordo com o prazo de locacdo de cada contrato e a testes de
imparidade);
- um passivo da locacao, registado inicialmente pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros da locacéo (NPV), o que inclui:

- pagamentos fixos, deduzidos dos incentivos a locacéo a receber;

- pagamentos de locacao variaveis que dependam de um {ndice ou taxa, mensurados inicialmente utilizando o indice ou a taxa a data

de inicio do contrato;

- as quantias que deverao ser pagas pelo locatdrio a titulo de garantias de valor residual;

- o preco do exercicio de uma opcao de compra, se o locatario estiver razoavelmente certo de exercer essa opcao;

- pagamentos de sancdes por rescisdo da locacéo, se o prazo da locacao refletir o exercicio de uma opcéo de rescisdo da locacdo pelo

locatério.

Dado que nao é possivel determinar facilmente a taxa de juro implicita na locacéo (parégrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da locacao
sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de financiamento do locatario, a qual incorpora a curva de taxa de juro sem risco
(curva swap) acrescida de um spreadde risco do Grupo, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacdo. Para os
contratos com termo, é considerada essa data como data do fim da locacdo, enquanto que, para os outros contratos sem termo, ou
com termos renovaveis, é avaliado o prazo no qual o mesmo terd forca executdria, bem como eventuais penalidades econémicas
associadas ao contrato de locacdo. Na avaliacdo da forca executdria é tido em consideracao as clausulas particulares dos contratos,
bem como a legislacdo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente, é mensurado da seguinte forma:
- pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o mesmo;
- pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os pagamentos de locacao;

- a quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer reavaliacdes ou alteracdes da locacdo, bem como para refletir a
revisdo de pagamentos de locacdo fixos em substancia e a revisao do prazo da locacao.
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O Grupo reavalia um passivo de locacédo (e calcula o respetivo ajustamento relacionado ao ativo sob direito de uso) sempre que:

- houver uma alteracdo do prazo da locacédo ou na avaliacdo de uma opcao de compra do ativo subjacente, o passivo de locacédo é
remensurado, descontando os pagamentos de locacéo revistos utilizando uma taxa de desconto revista;

- houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de valor residual, ou dos pagamentos futuros de locacao
resultantes da alteracdo de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo de locacdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracao dos pagamentos
de locacdo resulte de uma alteracdo das taxas de juro variaveis, nesse caso devera ser utilizada uma taxa de desconto revista);

- um contrato de locacdo é alterado mas essa alteracdo a locacao nao é contabilizada como uma locacao distinta, o passivo de locacao
é remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando uma taxa de desconto revista.

O Grupo néo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os ativos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida util do ativo subjacente,
ou até ao final do prazo da locacéo, caso este seja anterior. Se a locacdo transferir a propriedade do ativo subjacente, ou se o custo do
ativo sob direito de uso refletir o facto de o Grupo futuramente exercer uma opcéo de compra, o ativo sob direito de uso deve ser
depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da vida Util do ativo subjacente. A depreciacdo/amortizacao
comeca na data de entrada em vigor da locacao.

A adocdo da norma implica alteracdes nas demonstracdes financeiras do Grupo, nomeadamente:

- na demonstracao dos resultados consolidados:
(i) registo em “Margem financeira” do gasto de juros relativo aos passivos de locacao;
(i) registo em “Outros gastos administrativos” dos montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e contratos de
locacdo de ativos de baixo valor; e,
(iii) registo em “Amortizacdes” do custo de depreciacdo dos ativos sob direito de uso.
- no balanco consolidado:
(i) registo em “Ativos financeiros ao custo amortizado — Crédito a clientes”, pelo reconhecimento de ativos financeiros relativos a
operacées de sublocacdo mensurados de acordo com a IFRS 9;
(i) registo em “Outros ativos tangiveis” pelo reconhecimento dos ativos sob direito de uso; e,
(iii) registo em “Outros passivos” pelo valor dos passivos de locacao reconhecidos.
- na demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica “Fluxos de caixa de atividades operacionais — Pagamentos (de caixa) a empregados e
a fornecedores” inclui montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e a contratos de locacdo de ativos de baixo valor, e a
rubrica “(Aumento)/Diminuicdo em outras contas de passivo” inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital do passivo
de locacdes, conforme detalhado nas demonstracdes consolidadas intercalares condensadas dos fluxos de caixa.

Impacto na ética do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuarao a classificar as locacdes como financeiras ou operacionais, ndo implicando
alteracdes significativas face ao definido na IAS 17.

Sublocacoes

Uma sublocacéo implica que o locatario estabeleca um contrato de locacdo com uma terceira entidade, atuando como intermediario,
mantendo-se em vigor o contrato de locacdo com o locador original.

A IFRS 16 — Locacdes obriga a que o locador avalie as sublocacdes com referéncia ao direito de uso e ndo com referéncia ao ativo
subjacente.

O locador da sublocacdo, simultaneamente locatario com referéncia a locacdo original, devera reconhecer um ativo na sua
demonstracdo financeira — um direito de uso relativo a locacédo primaria (se a locacao estiver classificada como operacional) ou um
ativo financeiro, mensurado de acordo com a IFRS 9, relativa a sublocacéao (se a locacao estiver classificada como financeira).

No caso de a locacdo priméria ser de curta duracéo, entdo a sublocacao deverd ser classificada como locacdo operacional.

l. Locacoes (IAS 17)

Até 31 de dezembro de 2018, e de acordo com o definido na IAS 17, as locacdes eram classificadas como financeiras sempre que os
seus termos transferissem substancialmente todos os riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locatério. As
restantes locacdes eram classificadas como operacionais. A classificacdo das locacdes era feita em funcdo da substancia e ndo da forma
do contrato.

11. Locacoes financeiras
Na ética do locatario, os contratos de locacdo financeira eram registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da
propriedade locada, que era equivalente ao valor atual das rendas de locacao vincendas. As rendas eram constituidas pelo encargo

financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os encargos financeiros eram imputados aos periodos durante o prazo de locacao,
a fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.
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Na dtica do locador, os ativos detidos sob locacdo financeira eram registados no balanco como capital em locacdo pelo valor
equivalente ao investimento liquido de locacéo financeira. As rendas eram constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacdo
financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro refletia uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento
liquido remanescente do locador.

Os ativos recebidos decorrentes da resolucdo de contratos de locacao financeira e que cumpriam com a definicdo de ativos detidos
para venda eram classificados nessa categoria e mensurados de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1.G.

12. Locacdes operacionais

Na ética do locatario, o Grupo detinha diversos contratos de locacédo operacional de imdveis e viaturas. Os pagamentos efetuados no
ambito desses contratos de locacdo eram reconhecidos na rubrica "Outros gastos administrativos", no decurso da vida util do contrato,
nao se evidenciando no seu balanco nem o ativo, nem a responsabilidade associada ao contrato celebrado.

J. Reconhecimento de proveitos resultantesde servicos e comissées

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos, a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no periodo a que
respeitam;
- quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servico esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servicos e comissoes
sdo registados na margem financeira.

K. Ganhos/(Perdas) em operacdes financeiras ao justo valor através de resultados, Ganhos/(Perdas)
cambiais, Resultados de contabilidade de cobertura, Ganhos/(Perdas) com o desreconhecimento de ativos
e passivos ao custo amortizado e Ganhos/(Perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral

Estas rubricas incluem os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto é, as variacdes de
justo valor e juros de derivados de negociacdo e de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas
carteiras. Inclui, igualmente, mais ou menos-valias das alienacdes de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral e de ativos financeiros ao custo amortizado. As variacdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos
elementos cobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também sdo aqui reconhecidas, bem como os ganhos e perdas
cambiais.

L. Atividades fiduciarias
Os ativos detidos no ambito de atividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo. Os

resultados obtidos com servicos e comissdes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados, no
exercicio em que ocorrem.

M. Outros ativos tangiveis

Os “Outros ativos tangiveis” encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respetivas amortizacdes acumuladas e
perdas por imparidade. Os custos subsequentes sao reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo
beneficios econédmicos futuros para o Grupo. As despesas com manutencdo e reparacdo sao reconhecidas como custo a medida que
sdo incorridas, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizacées sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Imoveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamentos 4a12
Outros ativos tangiveis 3

Sempre que exista um indicio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel. O valor
recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da
sua alienacao no fim da vida util. As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do periodo.
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N. Propriedades de investimento

Os iméveis detidos pelo Grupo com o objetivo de valorizacdo do capital a longo prazo, e ndo de venda a curto prazo, e que ndo sejam
destinados a venda no curso ordinario do negécio nem a sua utilizacdo, sdo classificados como propriedades de investimento.

Estes investimentos sdo inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de transacao, e subsequentemente sdo
reavaliados ao justo valor. O justo valor da propriedade de investimento deve refletir as condicées de mercado a data do balanco. As
variacdes de justo valor sdo reconhecidas em resultados na rubrica de "Outros proveitos/(custos) de exploracdo" (nota 6).

Os avaliadores externos que efetuam as avaliacdes estdo devidamente certificados para o efeito, encontrando-se inscritos na CMVM.
0. Ativos intangiveis

01. Encargos com projetos de investigacdo e desenvolvimento

O Grupo néo procede a capitalizacdo de despesas de investigacao e desenvolvimento. Todos os encargos sdo registados como gasto
no periodo em que ocorrem.

02. Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras, e procede a sua amortizacdo
linear pelo periodo de vida Util estimado em 3 anos. O Grupo néo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento
de software.

P. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica “Caixa e seus equivalentes” engloba os valores registados no balanco com
maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a “Caixa”, as “Disponibilidades em Bancos Centrais” e
as “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”.

0. Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balanco quando: (i) o Grupo tem um direito
legal de compensar os valores reconhecidos e as transacdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido; e, (ii) o Grupo pretenda liquidar
numa base liquida ou realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo. Considerando as atuais operacdes do Grupo, ndo sao
efetuadas quaisquer compensacdes de montante material. No caso de ocorrerem reclassificacdes de quantias comparativas, é
divulgado o disposto da IAS 1.41: (i) a natureza da reclassificacdo; (ii) a quantia de cada item (ou classe de itens) reclassificado(s); e, (iii)
o motivo da reclassificacdo.

R. Transacoes em moeda estrangeira

As transacoes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data da transacdo. Os ativos
e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor na data
de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cambio em vigor
na data da transacdo. Os ativos e passivos ndo monetérios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados, com excecdo daqueles
reconhecidos em “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, cuja diferenca é registada por contrapartida
de capitais préprios.

S. Beneficios a empregados
S1. Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e
pensdes de sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convencdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estao
previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e "Plano ACTQ" do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués.

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupo tinha assumido a responsabilidade, desde que
verificadas determinadas condicdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos
até 21 de setembro de 2006 (Plano Complementar). O Grupo, no final do exercicio de 2012, determinou a extincéo (corte) do beneficio
de velhice do Plano Complementar. Em 14 de dezembro de 2012, o Instituto de Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmente esta
alteracao ao plano de beneficios do Grupo, com efeitos a 1 de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos
colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, o Grupo procedeu igualmente a liquidacdo da respetiva
responsabilidade.
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A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regime Geral da Seguranca Social, que passou a
assegurar a protecao dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adocdo e ainda de velhice, permanecendo
sob a responsabilidade dos bancos a protecao na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de Abono
de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteracéo, o direito
a pensdo dos empregados no ativo passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranca Social, tendo em conta
o tempo de servico prestado desde 1 de janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario
para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT).

Esta integracdo conduziu a um decréscimo no valor atual dos beneficios totais reportados a idade da reforma a suportar pelo fundo de
pensdes, estando esse efeito a ser registado de acordo com o método Projected Unit Credit durante o tempo médio de vida ativa até
se atingir a idade normal de reforma. O apuramento das responsabilidades com pensdes, realizado periodicamente pelo atuério,
considera este efeito, sendo calculado tendo em conta os pressupostos atuariais em vigor, assegurando que as responsabilidades
calculadas com referéncia a 31 de dezembro de 2010, ndo considerando o efeito da integracdo dos empregados bancérios no Regime
Geral da Seguranca Social, encontram-se totalmente cobertas e deduzidas do valor do efeito reconhecido até a data. A componente
deste efeito respeitante ao exercicio encontra-se reconhecida na rubrica "Custo dos servicos correntes".

Na sequéncia da aprovacéo pelo Governo do Decreto-Lei n.° 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido
um Acordo Tripartido entre o Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os sindicatos dos trabalhadores bancérios sobre a
transferéncia para a esfera da Seguranca Social das responsabilidades das pensGes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31
de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011,
a valores constantes (taxa de atualizacdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulacdo Coletiva de Trabalho (IRCT) dos
reformados e pensionistas. As responsabilidades relativas as atualizacdes das pensdes, a beneficios complementares, as contribuicées
para os SAMS sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensédo de sobrevivéncia diferida continuaram a
cargo das Instituicdes.

No final de dezembro de 2016, foi celebrado um acordo de revisdo do ACT entre o Grupo BCP e dois sindicatos representativos dos
trabalhadores do Grupo, que introduziu alteracées no capitulo de Seguranca Social e, consequentemente, no plano de pensées
financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP. O novo ACT foi publicado pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do
Emprego em 15 de fevereiro de 2017, tendo os respetivos efeitos sido registados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de
2016 para os colaboradores associados a estes dois sindicatos.

A negociacdo com o Sindicato dos Bancérios do Norte (SBN), que também esteve envolvido nas negociacdes do novo ACT, apenas ficou
concluida em abril de 2017 com a publicacdo no Boletim de Trabalho e Emprego, tendo sido registados os efeitos deste novo ACT nas
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 para os colaboradores associados do SBN.

As alteracdes mais relevantes ocorridas em 2016 no ACT foram a alteracao da idade de reforma (invalidez presumivel), que passou dos
65 anos para 66 anos e dois meses em 2016 e a atualizacdo subsequente de mais um més em cada ano civil, ndo podendo em qualquer
caso ser superior a que estiver em vigor em cada momento no Regime Geral da Seguranca Social, a alteracdo na férmula de
determinacdo da contribuicdo da entidade empregadora para os SAMS e, por ultimo, foi introduzido um novo beneficio denominado
Prémio Fim de Carreira, que substitui o Prémio de Antiguidade.

As alteracdes acima descritas foram enquadradas pelo Grupo como uma alteracéo do plano de pensdes nos termos previstos na IAS 19.
Como tal, tiveram impacto no valor atual das responsabilidades com servicos prestados e foram reconhecidos na demonstracéo dos
resultados, na rubrica "Custos com o pessoal".

Em 2017, ap6s autorizacdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), foi alterado o contrato constitutivo do
Fundo de Pensées do Grupo BCP. Este processo teve, como objetivos essenciais, incorporar no fundo de pensdes as alteracdes
introduzidas nos ACT do Grupo em termos de beneficios de reforma, e também passar para o fundo de pensdes as responsabilidades
que estavam diretamente a cargo das empresas (responsabilidades extra-fundo). O fundo de pensdes tem uma quota-parte
exclusivamente afeta ao financiamento das referidas responsabilidades, que no ambito do fundo se denomina Complemento Adicional.
O beneficio Prémio Fim de Carreira passou também a estar a cargo do fundo de pensdes no ambito do plano base de reforma.

A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com referéncia
a 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuacdes de mercado significativas ou eventos pontuais
significativos, tais como alteracdes no plano, cortes ou liquidaces desde a Ultima estimativa. As responsabilidades com servicos
passados sao calculadas utilizando o método Projected Unit Credit e pressupostos atuariais consideradosadequados.

As responsabilidades com pensdes sdo calculadas pelo atuério responsavel, que se encontra certificado pela ASF.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é calculada separadamente
para cada plano, através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servico no
periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de
desconto correspondente a taxa de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do termo das
obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada ap6s a deducéo do justo valor dos ativos do fundo de pensdes.
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O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes
de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da
determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo
dos juros associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo, ambos mensurados
com base na taxa de desconto utilizada no célculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre os pressupostos
atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos atuariais
e, (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto e
os valores obtidos, séo reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de "Outro rendimento integral".

O Grupo reconhece na sua demonstracdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o
proveito/custo liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servicos passados e, (v)
os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no periodo. Os valores a reconhecer na demonstracdo dos resultados sdo
reconhecidos como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento
de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade de reforma.

Os outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de satide dos colaboradores na situacao de reforma e beneficios
atribuiveis ao conjuge e descendentes por morte, sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente por cada empresa do Grupo, de acordo com um plano de contribuicées
determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo. No final de cada exercicio, de acordo com o Aviso 12/2001 do Banco de
Portugal, o financiamento minimo das responsabilidades tem de ser 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servicos
passados do pessoal no ativo.

S2. Revisao das tabelas salariais dos colaboradores no ativo e das reformas em pagamento

0 Banco estabeleceu, em setembro de 2019, um acordo com os sindicatos de trabalhadores sobre a revisdo das tabelas salariais e
outras clausulas pecuniarias para 2018 e 2019, com referéncia a 1 de janeiro de 2018 e a 1 de janeiro de 2019, respetivamente. Este
acordo estabeleceu o aumento para 2018 do salario base em 0,75% até ao nivel 6 e de 0,50% para os niveis do 7 ao 20 (aumento
semelhante para 2019), assim como o aumento de outras cldusulas de expressdo pecunidria, tais como subsidio de almoco,
diuturnidades, entre outras.

No finaldo ano de 2019, o Banco iniciou um processo negocial para a revisdo integral do Clausulado dos Acordos Coletivos de Trabalho,
tendo os trabalhos continuado a decorrer durante os primeiros meses de 2020, até serem interrompidos no més de marco, face aos
constrangimentos impostos pela pandemia. No més de junho, foram retomadas as negociacdes com os Sindicatos, tendo na sequéncia
das propostas entretanto recebidas dos Sindicatos relativas a atualizacdo para 2020 das Tabelas Salariais e restantes cldusulas de
expressdo pecuniaria dos Acordos Coletivos de Trabalho em negociacéo, tendo o Banco apresentado formalmente, em 3 de julho, uma
contraproposta aos Sindicatos de atualizacdo das mesmas em 0,3%, em linha com a variacéo registada em 2019 no indice de Precos
ao Consumidor, de acordo com a informacao oficial do Instituto Nacional de Estatistica.

Na sequéncia das reuniées de negociacdo entretanto havidas com os sindicatos, o Banco acordou, em 30 de julho de 2020, com o
SNQOTB - Sindicato Nacional dos Quadros e Técnicos Bancérios, o SIB — Sindicato Independente da Banca e com o SBN — Sindicato
Bancérios do Norte, entretanto renomeado para SBN - Sindicato dos Trabalhadores do Sector Financeiro de Portugal, a atualizacao das
Tabelas Salariais e das Contribuicées do Banco para os SAMS em 2020 em 0,30%, e o aumento de outras clausulas de expressdo
pecuniaria, tais como subsidio de almoco, diuturnidades, entre outras. As atualizaces acordadas terdo efeitos a 1 de janeiro de 2020,
com excecdo das remuneracoes relativas a ajudas de custo e deslocacoes, que serdo atualizadas apés a operacionalizacdo das
atualizacdes acordadas.

Relativamente aos restantes sindicatos subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, ou seja, o SBSI - Sindicato Bancarios
Sul e Ilhas, entretanto renomeado para Mais Sindicato do Sector Financeiro e o SBC - Sindicato Bancarios do Centro, néo foi ainda
acordado as atualizacGes acima referidas, prevendo-se a continuacédo do processo negocial durante o més de setembro, com o objetivo
de as atualizacdes serem aplicadas a todos os Colaboradores do Banco no processamento salarial de setembro de 2020,
independentemente da sua filiacdo sindical. No més de setembro, serdo também retomadas as negociacées com todos os Sindicatos
subscritores dos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo, para a concluséo da reviséo integral do respetivo Clausulado.

S3. Planos de contribuicao definida

Para os planos de contribuicdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sdo
reconhecidas como um gasto do periodo quando devidas.

Em 30 de junho de 2020, o Grupo tem dois planos de contribuicdo definida. Um desses planos abrange os colaboradores que tenham
sido admitidos até 1 de julho de 2009. Para este plano, designado néo contributivo, sdo efetuadas contribuicdes do Grupo anuais e
iguais a 1% da remuneracdo anual paga aos colaboradores no ano anterior. As contribuicdes apenas sdo efetuadas caso sejam
cumpridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco Comercial Portugués seja igual ou superior a taxa das obrigacdes do tesouro a 10
anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (i) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial Portugués.

Um outro plano abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apés 1 de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo,
sdo efetuadas contribuicdes mensais e iguais a 1,5% da remuneracdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo
Grupo quer pelos préprios colaboradores. Esta contribuicdo tem caracter obrigatério e esta definida nos Acordos Coletivos de Trabalho
do Grupo BCP, ndo tendo subjacente critério de performance.
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S4. Remuneracdo varidvel paga aos colaboradores

Na politica de remuneracées para os colaboradores, esta previsto um sistema de remuneracéo varidvel anual para os colaboradores
nao abrangidos por sistemas de incentivos comerciais, pelo qual é efetuada anualmente uma avaliacdo do desempenho de cada
colaborador com base em critérios quantitativos e qualitativos. Em funcdo dessa avaliacdo e da remuneracéo fixa anual de referéncia
para a funcéo exercida, e desde que cumprido um nivel minimo de desempenho do Banco aferido por um conjunto de indicadores
quantitativos, é determinado o valor da remuneracao variavel a atribuir a cada colaborador.

Compete a Comissdo Executiva, nos termos definidos na politica de remuneracées, fixar os respetivos critérios de alocacdo a cada
colaborador, sempre que a mesma seja atribuida. A remuneracéo variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de
resultados no periodo a que dizem respeito.

S5. Planos de remuneracao com acoes

A data de 30 de junho de 2020, encontra-se em vigor para os membros da Comissao Executiva e para os colaboradores considerados
elementos-chave de gestdo um plano de remuneracéo variavel com acdes, decorrente das politicas de remuneracdes para os membros
dos érgaos de administracao e fiscalizacdo e para os colaboradores, aprovada pela Comissdo de Nomeacdes e Remuneracdes e, no caso
dos membros da Comissdo Executiva, pelo Conselho de Remuneracdes e Previdéncia, para o exercicio de 2018 e anos seguintes, com
as alteracdes que venham a ser aprovadas em cada exercicio.

Conforme definido na politica de remuneracdes referida, esta previsto um sistema de remuneracdo variavel anual, pelo qual é efetuada
anualmente uma avaliacdo do desempenho de cada membro da Comissédo Executiva com base em critérios quantitativos e qualitativos.
Em funcao dessa avaliacdo e da remuneracéo fixa anual, e desde que cumprido um nivel minimo de desempenho do Banco aferido por
um conjunto de indicadores quantitativos, é determinado o valor da remuneracéo variavel a atribuir a cada membro da Comissao
Executiva, o qual é proposto para aprovacdo do Conselho de Remuneracdes e Previdéncia pela Comissao de Nomeacdes e
Remuneracdes. O pagamento do valor da remuneracdo varidvel atribuida é sujeito a um periodo de deferimento para 50% do seu valor,
sendo os valores pagos em 2019 e anos seguintes, relativos a parte diferida, pagos 50% em numerério e 50% em acdes do BCP. O
nimero de acdes do BCP atribuidas e a atribuir resultam da sua valorizacdo a um valor de cotacédo definido nos termos da politica de
remuneracdes aprovada na data do respetivo pagamento.

Para os colaboradores considerados elementos-chave de gestao, e de acordo com a politica contabilistica S4, o pagamento do valor da
remuneracdo variavel atribuida, aprovado pela Comissdo de Nomeacées e Remuneracdes por proposta da Comissao Executiva, é sujeito
a um periodo de deferimento para 50% do seu valor, sendo os montantes pagos em 2019 efetuados 100% em numeréario e nos anos
seguintes, relativos a parte diferida, pagos 100% em acdes do BCP. O niimero de acGes do BCP a atribuir resultam da sua valorizacao a
um valor de cotacao definido nos termos da politica de remuneracées aprovada.

Os colaboradores considerados elementos-chave de gestdo nao estédo abrangidos por sistemas de incentivos comerciais.

Tal como previsto na politica de remuneracées aprovada e na legislacdo aplicavel, os valores de remuneracéo variavel atribuidos aos
membros da Comissdo Executiva e aos colaboradores considerados elementos-chave de gestdo estdo sujeitos a mecanismos de
reducdo e reversao, a aplicar em caso de verificacdo de eventos extremamente significativos, devidamente identificados, nos quais as
pessoas abrangidas tenham tido uma participacéo direta.

Para os membros da Comissdo Executiva, estd ainda previsto um sistema de remuneracéo variavel de longo prazo, pelo qual estes
poderao vir a receber remuneracédo varidvel totalmente paga em acdes do BCP apés o final do periodo de avaliacdo, de 1 de janeiro de
2018 a 31 de dezembro de 2021, desde que seja atingido um determinado nivel de desempenho num conjunto de objetivos de longo
prazo.

A remuneracdo variavel total a atribuir, em cada ano, a cada membro da Comissdo Executiva e a cada colaborador considerado
elemento-chave de gestao, no que se refere a proporcdo entre o seu valor e aremuneracéo fixa anual, esta limitada aos limites previstos
na politica de remuneracées respetiva.

T. Impostos sobre lucros

O Grupo estd sujeito a impostos sobre lucros em diversas jurisdicoes. O Banco esta sujeito, em termos individuais, ao regime
estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), ao Regime Especial aplicavel aos Ativos por
Impostos Diferidos, aprovado pela Lein.® 61/2014 de 26 de agosto, ao qual aderiu, e a legislacdo avulsa. Adicionalmente, sdo registados
impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais e relativos a diferencas tempordarias entre os resultados contabilisticos e os resultados
fiscalmente aceites para efeitos de impostos sobre o rendimento sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos
venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é
reconhecido na demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios,
facto que implica o seu reconhecimento em capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da
reavaliacao de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados, no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes
deram origem.
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Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributével do periodo, utilizando a taxa de
imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de
periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporarias entre
os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, com excecao do goodwill nao
dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao afetem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias na medida em que nao seja provavel que
se revertam no futuro.

A rubrica de “Ativos por impostos diferidos” inclui montantes associados a imparidades de crédito ndo aceites fiscalmente cujos
créditos foram abatidos ao ativo, em funcdo da expectativa de que as utilizacdes dessas imparidades serdo dedutiveis para efeitos do
apuramento do lucro tributavel dos periodos de tributacdo em que se encontrem reunidas as condicdes legais previstas para a sua
dedutibilidade fiscal.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as
diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportéveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacéao dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre
que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e, (ii) os
ativos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal
sobre a mesma entidade tributavel, ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos
correntes numa base liquida ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos
ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

O Grupo cumpre as orientacdes da IFRIC 23 — Incerteza sobre o Tratamento de Imposto sobre o Rendimento no que respeita a
determinacdo do lucro tributével, das bases fiscais, dos prejuizos fiscais a reportar, dos créditos fiscais a usar e das taxas de imposto
em cenarios de incerteza quanto ao tratamento em sede de imposto sobre o rendimento, ndo tendo resultado da aplicacdo da mesma
qualquer impacto material nas suas demonstracées financeiras.

No exercicio de 2016, o Banco aderiu ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (RETGS) para efeitos de tributacdo
em sede de IRC, sendo a sociedade dominante. No 1.° semestre de 2020 e no exercicio de 2019 foi mantida a aplicacdo do RETGS.

U. Relato por segmentos

O Grupo adotou a IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informacéo financeira por segmentos operacionais
e geograficos. Um segmento operacional é uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades de negé6cio em que pode obter
réditos ou incorrer em gastos; (ii) cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de
decisdes operacionais do Grupo para efeitos de imputacdo de recursos ao segmento e avaliacdo do seu desempenho; e, (iii)
relativamente ao qual esteja disponivel informacéo financeira distinta.

O Grupo controla a sua atividade através dos seguintes segmentos principais:
Atividade de negécio desenvolvida em Portugal:

- Retalho, que inclui também o ActivoBank;

- Empresas, Corporate e Banca de investimento;

- Private Banking;

- Outros.

0 agregado Outros (atividade em Portugal) inclui toda a atividade n&do alocada nas outras linhas de negdcio, nomeadamente a gestdo
centralizada de participacdes financeiras, as atividades e operacdes de cardter corporativo e a atividade seguradora.

Atividade de negdcio desenvolvida no exterior:
- Poldnia;
- Mocambique;

- Outros.

0 agregado Outros (atividade no exterior) inclui a atividade desenvolvida pelas subsidiarias na Suica e nas Ilhas Caimao e também o
contributo da participacdo na associada em Angola.
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V. Provisoes, Ativos e Passivos contingentes
V1. Provisdes

Sao reconhecidas provisées quando (i) o Grupo tem uma obrigacao presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas
publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades); (ii) seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido;
e, (iii) quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.

A mensuracdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo expectavel,
ao resultado mais provavel das acdes em curso e considerando os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito
do desconto é material, as provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados
na proporcao dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigacdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos
casos em que estas deixem de se observar.

V2. Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel a existéncia de
um influxo econémico futuro de recursos.

V3. Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo enquadrados na norma IAS 37 e divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos néo seja remota. O Grupo regista um
passivo contingente quando:

i) E uma obrigacao possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente seré confirmada pela ocorréncia ou
nao de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo do Grupo; ou,

ii) E uma obrigacdo presente que decorra de acontecimentos passados, mas que néo é reconhecida porque:
a) N&o é provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos seja exigido para liquidar a obrigacéo; ou,
b) A quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sdo objeto de divulgacdo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos
que incorporem beneficios econdmicos.

W. Resultado poracao

Os resultados por acdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas do Grupo pelo nimero médio
ponderado de acdes ordinarias emitidas, excluindo o nimero médio de acdes ordinarias compradas pelo Grupo e detidas como acdes
préprias.

Para o resultado por acdo diluido, o nimero médio das acdes ordinérias emitidas é ajustado para assumir a conversdo de todas as
potenciais acdes ordinérias tratadas como diluidoras. Emissdes contingentes ou potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua
conversao para acdes faz decrescer o resultado por acdo. Se o resultado por acéo for alterado em resultado de uma emissao a prémio
ou desconto, ou outro evento que altere o nimero potencial de acdes ordinarias, ou em resultado de alteracdes nas politicas
contabilisticas, o calculo do resultado por acdo para todos os periodos apresentados é ajustado retrospetivamente.

X. Contratos de seguro
X1. Classificacdo

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinac&o dos riscos seguro e financeiro. Um contrato
em que o Grupo aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento
futuro incerto especifico afetar adversamente o segurado, é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido néo é significativo, mas cujo risco financeiro transferido é significativo
com participacdo nos resultados discricionéria, é considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de
acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco
financeiro, sem participacao nos resultados discricionaria, é registado como um instrumento financeiro.

X2. Reconhecimento e mensuracao

Os prémios de apdlices de seguro de vida e de contratos de investimento com participacdo nos resultados discricionaria, e que sdo
considerados como contratos de longa duracéo, sdo reconhecidos como proveitos quando devidos pelos tomadores de seguro. Os
beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultaneo com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dos contratos. Esta
especializacdo é efetuada através da constituicdo de provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento
com participacdo nos resultados discricionaria.
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As responsabilidades correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas administrativas associadas
diretamente aos contratos, deduzidos dos prémios tedricos que seriam necessarios para cumprir com os beneficios estabelecidos e as
respetivas despesas. As responsabilidades sdo determinadas com base em pressupostos de mortalidade, despesas de gestdo ou de
investimento a data da avaliacéo.

Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento é significativamente mais reduzido do que o periodo do beneficio, os prémios
sdo diferidos e reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duracédo da cobertura do risco. No que respeita aos
contratos de curta duracdo, nomeadamente contratos do ramo né&o vida, os prémios sao registados no momento da sua emissdo. O
prémio é reconhecido como proveito adquirido numa base pro ratadurante o periodo de vigéncia do contrato. A provisdo para prémios
nao adquiridos representa o montante dos prémios emitidos relativos aos riscos ndo decorridos.

X3. Prémios

Os prémios brutos emitidos sao registados como proveitos no periodo a que respeitam, independentemente do momento do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. Os prémios de resseguro cedido
sdo registados como custos no periodo a que respeitam, da mesma forma que os prémios brutos emitidos.

X4. Provisao para prémios nao adquiridos de seguro direto e resseguro cedido

A provisdo para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliacdo dos prémios emitidos antes do final do exercicio, mas com vigéncia
apo6s essa data. A sua determinacéo é efetuada mediante a aplicacdo do método pro rata temporis, por cada recibo em vigor.

X5. Teste de adequacao das responsabilidades

A cada data de reporte, o Grupo procede a avaliacdo da adequacdo das responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de
contratos de investimento com participacdo nos resultados discricionaria. A avaliacdo da adequacao das responsabilidades é efetuada
tendo por base a projecao dos fluxos de caixa futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco.
Esta avaliacao é efetuada produto a produto, ou agregada quando os riscos dos produtos sao similares ou geridos de forma conjunta.
Qualquer deficiéncia, se existir, é registada nos resultados do Grupo quando determinada.

Y. Prestacdo do servico de mediacao de seguros ou de resseguros

0O Banco Comercial Portugués e o Banco ActivoBank sdo entidades autorizadas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes (ASF) para a pratica da atividade de mediacéo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo
8.9, alinea a), subalinea i), do Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacao de seguros nos
ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servicos de mediacdo de seguros, estes Bancos efetuam a venda de contratos de seguros. Como remuneracdo pelos
servicos prestados de mediacdo de seguros, recebem comissdes pela mediacdo de contratos de seguros e de contratos de investimento,
as quais estao definidas em acordos/protocolos estabelecidos com as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da especializacdo dos
exercicios, pelo que as comissoes cujo recebimento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sdo objeto de registo como
valor a receber numa rubrica de "Outros ativos".

Z. Estimativas contabilisticas na aplicacao das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que a Comissao Executiva utilize o julgamento e faca
as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. Estas estimativas foram efetuadas
considerando a melhor informacdo disponivel na data de preparacdo das demostracdes financeiras intercalares condensadas,
considerando o contexto de incerteza que resulta do impacto do Covid — 19 no ambito econdmico atual (nota 58). As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisados nos
paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados do Grupo e a sua
divulgacéo.

Considerando que em algumas situacdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relacao ao
adotado pela Comissdo Executiva, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse
escolhido. A Comissao Executiva considera que os critérios adotados sao apropriados e que as demonstracdes financeiras apresentam
de forma adequada a posicao financeira do Grupo e das suas operacées em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstracdes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

Z1. Entidades incluidas no perimetro de consolidacao

Para determinacao das entidades a incluir no perimetro de consolidacéo, o Grupo avalia em que medida esta exposto, ou tenha direitos,
a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder
que detém sobre essa entidade (controlo de facto). A decisdo de que uma entidade tem de ser consolidada pelo Grupo requer a utilizacao
de julgamento, pressupostos e estimativas para determinar em que medida o Grupo estd exposto a variabilidade do retorno e a
capacidade de se apoderar do mesmo através do seu poder. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de
consolidacdo do Grupo fosse diferente, com impacto direto nos resultados consolidados.
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Z2. Imparidade do goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é analisado numa base anual na preparacédo de contas com referéncia ao
final do exercicio ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. Para o efeito, o valor de balanco das entidades do Grupo
para as quais se encontra reconhecido no ativo o respetivo goodwill, é comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma
perda por imparidade associada ao goodwill quando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, o mesmo é calculado com base em técnicas de valores descontados usando uma taxa
de desconto que considera o risco associado a unidade a ser testada. A determinacéao dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa
de desconto a utilizar envolve julgamento.

Z3. Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante de impostos sobre os lucros em cada uma das jurisdicées onde o Grupo opera foi necessario efetuar
determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacdes e célculos para os quais a determinacdo dos impostos a pagar
é incerta durante o ciclo normal de negdcios. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, acumulados e reconhecidos no exercicio.

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da anélise de recuperabilidade dos impostos diferidos, na qual o Grupo
considera projecdes de lucros tributdveis futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de
imposto, ajustamentos a matéria coletével, a evolucdo da legislacdo fiscal e a respetiva interpretacao. Desta forma, a recuperabilidade
dos impostos diferidos ativos depende da concretizacdo da estratégia da Comissao Executiva do Banco, nomeadamente da capacidade
de gerar os resultados tributdveis estimados, da evolucao da legislacdo fiscal e da respetiva interpretacao.

Relativamente a atividade em Portugal, os Decretos Regulamentares n.° 5/2016, de 18 de novembro, n.° 11/2017, de 28 dezembro, e
n.° 13/2018, de 28 de dezembro, vieram estabelecer os limites méximos das perdas por imparidade e outras correcdes de valor para
risco especifico de crédito dedutiveis para efeitos do apuramento do lucro tributavel em sede de IRC nos exercicios de 2016, 2017 e
2018, respetivamente. Estes Decretos Regulamentares estabelecem que o Aviso do Banco de Portugal n.® 3/95 (Aviso que era relevante
para a determinacdo de provisdes para crédito nas demonstracdes financeiras apresentadas em NCA) deve ser considerado para efeitos
de apuramento dos limites méaximos das perdas por imparidade aceites para efeitos fiscais em 2016, 2017 e 2018, respetivamente.

ALein.®98/2019, de 4 de setembro, veio estabelecer o regime fiscal das imparidades de crédito e das provisGes para garantias para os
periodos de tributacéo iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2019, prevendo a aproximacéo entre as regras contabilisticas e fiscais para
efeitos da dedutibilidade dos gastos com o reforco das imparidades de crédito. Até ao final do exercicio de 2023 continuardo a ser
aplicadas as regras em vigor até 2018, salvo se for exercida antecipadamente a opcéo pela aplicacdo do novo regime.

Independentemente da opcdo antes referida, a aplicacdo do novo regime serd obrigatéria nos exercicios de 2022 e/ou 2023 nas
seguintes circunstancias:

- no exercicio de 2022, se, a partir de 1 de janeiro de 2022, o Banco distribuir dividendos relativos a esse exercicio ou adquirir acoes
préprias, sem que tenha ocorrido uma reducao dos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo Regime Especial em pelo menos 10%
face ao valor registado em 31 de dezembro de 2018;
- no exercicio de 2023, se, a partir de 1 de janeiro de 2023, o Banco distribuir dividendos relativos a esse exercicio ou adquirir acées
préprias, sem que tenha ocorrido uma reducéo dos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo Regime Especial em pelo menos 20%
face ao valor registado em 31 de dezembro de 2018.

No apuramento do lucro tributavel do exercicio de 2019 e na estimativa de lucro tributavel do periodo foi considerada a manutencao
das regras fiscais em vigor até 2018, uma vez que nao foi exercida a opcao pela aplicacdo do novo regime.

Entretanto, foi publicada a Lei n.° 27-A/2020, de 24 de julho, no ambito do Orcamento Suplementar para 2020, que prevé que:

- os prejuizos fiscais apurados nos exercicios de 2020 e de 2021 tém um prazo de reporte de 12 anos;

- a contagem do prazo de utilizacdo dos prejuizos fiscais vigentes em 1 de janeiro de 2020 fica suspensa durantes os periodos de
tributacédo de 2020 e 2021, pelo que o prazo efetivo de reporte dos prejuizos fiscais é de 14 anos para os prejuizos de 2014,2015 e 2016
e de 7 anos para os prejuizos fiscais de 2017,2018 e 2019.

Nas projecdes de lucros tributdveis futuros, nomeadamente para efeitos na andlise de recuperabilidade dos ativos por impostos
diferidos realizada com referéncia a 30 de junho de 2020, foi considerada a aproximacao entre as regras contabilisticas e fiscais
previstas na referida Lei n.° 98/2019, de 4 de setembro. assumindo-se o ndo exercicio antecipado da sua aplicacdo durante o periodo
de adaptacao de cinco anos nela previsto, bem como as alteracées ao nivel da utilizacdo de prejuizos fiscais previstas na referida Lei n.°
27-A/2020, de 24 de julho.

Em 2018, o Grupo procedeu a adocdo da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, sendo que relativamente a esta matéria ndo foi criado um
regime transitério que estabelecesse o tratamento fiscal a conferir aos ajustamentos de transicdo para a IFRS 9, pelo que o tratamento
conferido resultou da interpretacdo do Banco da aplicacéo das regras gerais do Cédigo do IRC.

O lucro tributéavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco ou pelas suas subsidiérias residentes em Portugal pode ser corrigido pela
administracdo fiscal portuguesa no prazo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer deducédo ou utilizado crédito de
imposto, em que o prazo de caducidade é o do exercicio desse direito. O Banco registou provisdes ou passivos por impostos diferidos no
montante que considera adequado para fazer face as correcdes de imposto ou dos prejuizos fiscais de que foi objeto, bem como as
contingéncias referentes aos exercicios ainda ndo revistos pela administracao fiscal.
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Z4. Valorizacao dos ativos nao correntes detidos para venda (iméveis)

Avalorizacdo destes ativos, e consequentemente as perdas por imparidade, encontra-se suportada em avaliacdes realizadas por peritos
avaliadores independentes, as quais incorporam diversos pressupostos, nomeadamente acerca da evolucdo do mercado imobiliario,
melhor uso do imdvel e, quando aplicével, expectativas quanto ao desenvolvimento de projetos imobiliarios, e considera ainda as
intencdes do Banco sobre a comercializacdo destes ativos. Os pressupostos utilizados nas avaliacoes destes imdveis tém impacto na
sua valorizacao e, consequentemente, na determinacdo da imparidade.

Z5. Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacéo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizacao de projecdes atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, as taxas de crescimento das pensdes e dos saldrios e as
tabuas de mortalidade, que tém impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensées.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco é
determinada com base numa andlise efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigacdes — que o Grupo
considera terem elevada qualidade (baixo risco), maturidades diversas (adequadas ao prazo de liquidacdo das responsabilidades do
fundo) e denominadas em Euros — respeitantes a um leque diversificado e representativo de emitentes.

Z6. Instrumentos financeiros — IFRS 9
Z6.1. Classificacdo e mensuracao

A classificacdo e mensuracdo dos ativos financeiros depende dos resultados do teste SPPI (analise das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais, para concluir se os mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o capital em divida) e do teste
do modelo de negécio.

O Grupo determina o modelo de negdcio tendo em consideracéo a forma como os grupos de ativos financeiros sdo geridos em conjunto
para atingir um objetivo de negdcio especifico. Esta avaliacdo requer julgamento, na medida em que tém de ser considerados, entre
outros, os seguintes aspetos: a forma como o desempenho dos ativos é avaliada; os riscos que afetam o desempenho dos ativos e a
forma como esses riscos sao geridos; e a forma de retribuicdo dos gestores dos ativos.

O Grupo monitoriza os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao justo valor através de outro rendimento integral que
sejam desreconhecidos antes da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes a sua alienacdo e determinar se sdo
consistentes com o objetivo do modelo de negdcio definido para esses ativos. Esta monitorizacao insere-se no processo de avaliacdo
continua pelo Grupo do modelo de negécio dos ativos financeiros que permanecem em carteira, para determinar se o mesmo é
adequado e, caso ndo seja, se houve uma alteracdo do modelo de negdcio e, consequentemente, uma alteracdo prospetiva da
classificacao desses ativos financeiros.

76.2. Perdas por imparidade em ativos financeiros ao custo amortizado e instrumentos de divida ao justo valor através de
outro rendimento integral

A determinacdo das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve julgamentos e estimativas relativamente aos
seguintes aspetos, entre outros:

Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de defau/t num horizonte temporal de 12 meses para os ativos
em stage 1, e as perdas esperadas considerando a probabilidade de ocorréncia de um evento de defau/t em algum momento até a data
de maturidade do instrumento financeiro para os ativos em stages 2 e 3. Um ativo é classificado em stage 2 sempre que se verifique um
aumento significativo no respetivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliacdo da existéncia de um aumento
significativo do risco de crédito, o Grupo tem em consideracdo informacao qualitativa e quantitativa, razoavel e sustentavel.

Definicdo de grupos de ativos com caracteristicas de risco de crédito comuns:

Quando as perdas de crédito esperadas sao mensuradas numa base coletiva, os instrumentos financeiros sdo agrupados com base em
caracteristicas de risco comuns. O Grupo monitoriza a adequacéao das caracteristicas de risco de crédito numa base regular para avaliar
se mantém a sua similaridade. Este procedimento é necessario para assegurar que, no caso de se verificar uma alteracdo das
caracteristicas de risco de crédito, a segmentacdo dos ativos é revista. Esta revisdo pode resultar na criacdo de novos portfélios ou na
transferéncia dos ativos para portfélios ja existentes, que reflitam melhor as suas caracteristicas de risco de crédito.

Definicdo do nimero e ponderacdo relativa da informacéo prospetiva para cada tipo de produto/mercado e determinacdo de informacdo
prospetiva relevante:

Na estimativa das perdas de crédito esperadas, o Grupo utiliza informacao prospetiva razoavel e sustentavel que é baseada em
pressupostos sobre a evolucdo futura de diferentes drivers econdmicos e a forma como cada um dos drivers impacta os restantes.
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Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um fator determinante na mensuracdo das perdas de crédito esperadas. A probabilidade
de incumprimento corresponde a uma estimativa da probabilidade de incumprimento num determinado periodo temporal, cujo célculo
é efetuado com base em dados histéricos, pressupostos e expectativas sobre as condicdes futuras.

Perda dado o incumprimento:

Corresponde a uma estimativa da perda num cenério de incumprimento. £ baseada na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais e
0s que o Banco espera receber, por via dos fluxos de caixa gerados pelo negécio do cliente ou dos colaterais do crédito. O apuramento
da estimativa de perda dado o incumprimento tem por base, entre outros aspetos, os diferentes cendrios de recuperacéo, informacao
histérica, os custos envolvidos no processo de recuperacao e a estimativa de valorizacdo dos colaterais associados as operacdes de
crédito.

Z6.3. Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

Ojusto valor é baseado em cotacoes de mercado quando disponiveis e, na sua auséncia, é determinado com base na utilizacdo de precos
de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de mercado ou com base em metodologias de avaliacao, baseadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e
fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.
Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de
determinado modelo poderiam originar resultados diferentes daqueles reportados.

Z7. Provisoes para o risco associado a empréstimos hipotecarios indexados ao franco suico

O Banco regista provisdes para contingéncias legais relacionadas com empréstimos hipotecérios indexados ao franco suico concedidos
pelo Bank Millennium, S.A.

Os pressupostos utilizados pelo Banco baseiam-se essencialmente em observacdes histdricas e terdo de ser atualizados em periodos
subsequentes, podendo essa atualizacdo ter um impacto relevante na estimativa da provisdo. A metodologia desenvolvida pelo Banco
é baseada nos seguintes parametros: i) o nimero de processos judiciais atuais (incluindo acdes coletivas) e potenciais futuros que
poderdo ser intentados contra o Banco dentro de um determinado horizonte temporal; (ii) o valor da perda potencial do Banco, no caso
de ocorréncia de uma determinada sentenca judicial (foram considerados trés cendrios desfavoraveis para o Banco); e, (iii) a
probabilidade de ser obtido um veredicto especifico do tribunal, calculado com base em estatisticas de julgamentos do setor bancério
Polaco e de pareceres juridicos obtidos.

A evolucdo das responsabilidades com as contingéncias legais relacionadas com os empréstimos hipotecarios indexados ao franco
suico e o montante das perdas efetivas para o Banco dependem, nomeadamente, do nimero de acdes judiciais em curso e potenciais,
assim como das decisdes finais dos tribunais sobre cada acao.

AA. Eventos subsequentes

O Grupo analisa os eventos ocorridos apds a data de balanco, ou seja, os acontecimentos favoraveis e/ou desfavoraveis que ocorram
entre a data do balanco e a data em que as demonstracdes financeiras foram autorizadas para emissdo. Neste ambito, podem ser
identificados dois tipos de eventos:

i) aqueles que proporcionam prova de condicGes que existiam a data de balanco (eventos apds a data de balanco que dao lugar a
ajustamentos); e,
ii) aqueles que sejam indicativos das condicoes que surgiram apés a data de balanco (eventos apds a data de balanco que ndo dao lugar
a ajustamentos).

Os eventos ocorridos ap6s a data das demonstracdes financeiras que ndo sejam considerados eventos ajustaveis, se significativos, sdo
divulgados no anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.
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2. Margem financeira

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Juros e proveitos equiparados
Juros de disponibilidades em Bancos Centrais e em instituicdes de crédito 539 265
Juros de ativos financeiros ao custo amortizado
Aplicacdes em instituicoes de crédito 18.053 19.827
Crédito a clientes 758.374 704.823
Titulos de divida 64.233 77.404
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros detidos para negociacao 2.270 5.557
Ativos financeiros ndo detidos para negociacao obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 9.828 12.506
Ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados 569 569
Juros de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 68.760 78.745
Juros de derivados de cobertura 36.871 49,987
Juros de outros ativos 1.709 3.172
961.206 952.855
Juros e custos equiparados
Juros de passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de instituicdes de crédito (1.471) (9.587)
Recursos de clientes e outros empréstimos (133.901) (143.236)
Titulos de divida ndo subordinada emitidos (8.898) (7.998)
Passivos subordinados (36.694) (28.100)
Juros de passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados associados a instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados (739) (1.378)
Passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados
Recursos de clientes e outros empréstimos (1.272) (2.821)
Titulos de divida nao subordinada emitidos (2.146) (997)
Juros de derivados de cobertura (12.833) (14.893)
Juros de locacdes (3.059) (2.992)
Juros de outros passivos (1.117) (780)
(202.130) (212.782)
759.076 740.073

A rubrica de Juros de ativos financeiros ao custo amortizado - Crédito a clientes inclui o montante de Euros 17.457.000 (30 junho 2019:
Euros 20.635.000) relativo a comissdes e outros proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1 C3.

As rubricas de Juros de titulos de divida ndo subordinada emitidos e de Juros de passivos subordinados incluem os montantes de Euros
2.103.000 e Euros 3.898.000, respetivamente (30 junho 2019: 2.955.000 e Euros 6.284.000, respetivamente) referentes a comissoes e
outros custos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 C3.

A rubrica de Juros de ativos financeiros ao custo amortizado - Crédito a clientes inclui o montante de Euros 34.953.000 (30 junho 2019:
Euros 36.775.000) relativo a proveitos de clientes classificados no stage 3. As rubricas Juros de ativos financeiros ao custo amortizado -
Créditos a clientes e Titulos de divida incorporam os montantes de 18.729.000 (30 junho 2019: Euros 17.611.000), conforme nota 21 e
Euros 27.000 (30 junho 2019: Euros 81.000), conforme nota 22, relativos ao ajustamento nos juros de clientes classificados em stage 3,
no ambito da aplicacdo da IFRS 9.

A rubrica Juros de locacdes refere-se ao gasto de juros relativo aos passivos de locacdo reconhecidos no ambito da IFRS 16, conforme
indicado na politica contabilistica 1 H e nota 56.
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3. Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho

2020 2019
Rendimentos de ativos financeiros detidos para negociacdo - 1
Rendimentos de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 3.488 674
3.488 675

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral inclui dividendos e rendimentos de

unidades de participacdo recebidos durante o periodo.

4. Resultados de servicos e comissoes

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Servicos e comissdes recebidas
Por servicos bancarios prestados 210.101 212.555
Gestdo e manutencédo de contas 62.076 56.891
Bancassurance 61.869 57.995
Operacoes sobre titulos 41.935 37.954
Por garantias prestadas 24.697 26.933
Por compromissos perante terceiros 2.266 2.114
Comissoes da atividade seguradora 406 522
Atividades fiduciarias e trust 331 335
Outras comissdes 18.225 20.807
421.906 416.106
Servicos e comissdes pagas
Por servicos bancarios prestados por terceiros (60.065) (58.905)
Operacoes sobre titulos (6.292) (4.763)
Por garantias recebidas (2.970) (2.270)
Comissoes da atividade seguradora (498) (556)
Outras comissdes (6.901) (7.428)
(76.726) (73.922)
345.180 342.184
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5. Resultados em operacdes financeiras

A anélise desta rubrica é apresentada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Ganhos / (perdas) em operacdes financeiras ao justo valor através de resultados
Resultados em ativos financeiros detidos para negociacao (53.276) 112.152
Resultados em ativos financeiros ndo detidos para negociacéo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados (74.091) 474
Resultados em ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados 72.963 (113.997)
(54.404) (1.371)
Ganhos / (perdas) cambiais 75.092 30.318
Resultados de contabilidade de cobertura (3.438) (4.192)
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ao custo amortizado (11.198) (9.830)
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral 33.548 80.612
39.600 95.537
A rubrica Ganhos / (perdas) em operacdes financeiras ao justo valor através de resultados é composta por:
(Milhares de euros)
30junho 30junho
2020 2019
Resultados em ativos financeiros detidos para negociacéo
Lucros
Carteira de titulos de divida 5.492 2.921
Instrumentos de capital 14 283
Instrumentos financeiros derivados 200.173 261.396
Outras operacdes 876 428
206.555 265.028
Prejuizos
Carteira de titulos de divida (3.871) (2.906)
Instrumentos de capital (182) (1.222)
Instrumentos financeiros derivados (255.365) (148.499)
Outras operacdes (413) (249)
(259.831) (152.876)
(53.276) 112.152
Resultados em ativos financeiros ndo detidos para negociacéo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados
Lucros
Créditos a clientes 13.193 12.519
Carteira de titulos de divida 2.899 21.159
16.092 33.678
Prejuizos
Créditos a clientes (19.163) (13.710)
Carteira de titulos de divida (71.020) (19.494)
(90.183) (33.204)
(74.091) 474
(continua)
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(continuacao)

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Resultados em ativos e passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados
Lucros
Recursos de clientes 418 -
Titulos de divida emitidos
Certificados e valores mobiliarios estruturados emitidos 77.147 17.317
Outros titulos de divida emitidos 1.751 823
79.316 18.140
Prejuizos
Carteira de titulos de divida (874) (941)
Recursos de clientes (169) (3.175)
Titulos de divida emitidos
Certificados e valores mobilidrios estruturados emitidos (5.278) (118.317)
Outros titulos de divida emitidos (32) (9.704)
(6.353) (132.137)
72.963 (113.997)

A andlise das rubricas Ganhos / (perdas) cambiais, Resultados de contabilidade de cobertura e Ganhos /
desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ao custo amortizado, é apresentada conforme segue:

(perdas) com o

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Ganhos / (perdas) cambiais
Lucros 1.089.262 442.720
Prejuizos (1.014.170) (412.402)
75.092 30.318
Resultados de contabilidade de cobertura
Lucros
Derivados de cobertura 26.598 23.026
Elementos cobertos 45.127 92.474
71.725 115.500
Prejuizos
Derivados de cobertura (67.531) (110.641)
Elementos cobertos (7.632) (9.051)
(75.163) (119.692)
(3.438) (4.192)
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos e passivos financeiros ao custo amortizado
Lucros
Venda de créditos 5.383 1.408
Titulos de divida emitidos 902 366
Outros 181 1.612
6.466 3.386
Prejuizos
Venda de créditos (16.213) (12.175)
Titulos de divida emitidos (1.020) (532)
Outros (431) (509)
(17.664) (13.216)
(11.198) (9.830)
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A andlise da rubrica Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de
integral, é apresentada conforme segue:

M

ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros
ao justo valor através de outro rendimento integral
Lucros
Carteira de titulos de divida 68.253 86.894
Prejuizos
Carteira de titulos de divida (34.705) (6.282)
33.548 80.612

A rubrica Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - Lucros
- Carteira de titulos de divida inclui o montante de Euros 50.753.000 (30 junho 2019: Euros 56.012.000) relativo a mais-valias
resultantes da alienacdo de Obrigacdes de Tesouro de divida publica portuguesa.

Em 30 de junho de 2020, a rubrica Resultados de contabilidade de cobertura inclui um ganho liquido de Euros 4.003.000 (30 de junho de
2019: Euros 10.248.000) na sequéncia da alienacao de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral que se
encontravam a ser alvo de contabilidade de cobertura e que é compensado na rubrica Ganhos / (perdas) com o desreconhecimento de

ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

6. Outros proveitos / (custos) de exploracao

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Proveitos
Ganhos em operacdes de locacéo financeira 2.028 1.719
Prestacéo de servicos 11.896 12.642
Rendas 1.884 2.363
Venda de cheques e outros 4.724 5.401
Outros proveitos de exploracao 10.017 12.311
30.549 34.436
Custos
Donativos e quotizacdes (2.513) (2.200)
Contribuicao sobre o setor bancério (29.571) (31.818)
Contribuicdo para Fundos de Resolucao (28.301) (33.079)
Contribuicdo para o Fundo Unico de Resolucéo (19.394) (18.747)
Contribuicdo para Fundos de Garantia de Depdsitos (12.564) (5.488)
Imposto especial sobre o setor bancéario polaco (31.906) (25.688)
Impostos (8.396) (9.648)
Perdas em operacdes de locacao financeira (42) (47)
Outros custos de exploracdo (17.810) (13.333)
(150.497) (140.048)
(119.948) (105.612)

A Contribuicdo sobre o setor bancéario em Portugal é estimada de acordo com o disposto na Lei n.° 55-A/2010. A determinacdo do

montante a pagar incide sobre: (i) o passivo médio anual apurado em

balanco deduzido dos fundos préprios de base (Tier 1) e dos

fundos préprios complementares (Tier 2) e os depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de Depdsitos; e (ii) o valor nocional dos

instrumentos financeiros derivados.

A rubrica Contribuicdo para Fundos de Resolucéo inclui as contribuicdes periédicas obrigatérias para o Fundo Portugués, nos termos do
disposto no Decreto-Lei n.° 24/2013. As contribuicdes periddicas sdo calculadas de acordo com uma taxa base a aplicar em cada ano,
determinada pelo Banco de Portugal por instrucao, podendo ser ajustada em funcdo do perfil de risco da instituicdo, sobre a base de
incidéncia objetiva das referidas contribuicdes. As contribuicdes periddicas incidem sobre o passivo das instituicdes participantes do
Fundo, definido nos termos do artigo 10° do referido Decreto-Lei, deduzido dos elementos do passivo que integram os fundos préprios
de base e complementares e dos depdsitos cobertos pelo Fundo de Garantia de Depésitos.
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A rubrica Contribuicdo para Fundos de Resolucao inclui, igualmente, as contribuicdes obrigatérias efetuadas pelo Bank Millennium, S.A
ao Bank Guarantee Fund (BFG) na Poldnia. Os principios atuais que determinam as contribuicdes para o fundo de garantia de depdsitos e
para o fundo de resolucao dos bancos polacos encontram-se definidos na Lei de 10 de junho de 2016 do "Bank Guarantee Fund, Deposit
Guarantee Scheme and Resolution", e estdo em vigor desde 2017.

O método utilizado para o célculo das contribuices destinadas ao fundo de resolucao na Poldnia foi definido pelo Regulamento (UE) N°
63/2015 (alterado pelo Regulamento (UE) N° 1434/2016), o qual tem aplicacéo direta em todos os paises pertencentes a Uniao Europeia.
As contribuicdes aplicaveis num dado ano a cada uma das entidades sado calculadas pelo BFG de acordo com o método definido no
regulamento mencionado, sendo as entidades notificadas da sua respetiva contribuicdo até ao dia 1 de maio de cada ano.

A rubrica Contribuicao para o Fundo Unico de Resolucéo corresponde a contribuicio anual ex-ante efetuada pelo Banco para suportar a
aplicacdo de medidas de resolucdo a nivel da Unido Europeia. O Fundo Unico de Resolucdo foi estabelecido pelo Regulamento (UE) N.°
806/2014 (o “Regulamento do Fundo”). O Fundo Unico de Resolucéo é financiado por contribuicdes ex-ante efetuadas anualmente a
nivel individual por todas as instituices de crédito no seio da Unido Bancéaria. As contribuices para o Fundo Unico de Resolucio tomam
em consideracéo o nivel-alvo anual, bem como a dimensao e o perfil de risco das instituicdes.

Ao apurar as contribuicdes ex-ante, o Fundo Unico de Resolucdo aplica a metodologia disposta no Regulamento Delegado (UE) N.°
2015/63 da Comissao e no Regulamento (UE) N.° 806/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho. A contribuicdo anual para o Fundo é
baseada no passivo das instituicoes, excluindo os fundos préprios e depdsitos cobertos e considerando ajustamentos decorrentes de
derivados e passivos intra-grupo, e num fator de ajustamento pelo risco, que depende do perfil de risco da instituicéo.

De acordo com o artigo 67° (4) do Regulamento do Fundo e com o acordo intergovernamental sobre a transferéncia e mutualizacao das
contribuicdes para o Fundo Unico de Resolucéo, as contribuicdes ex-ante s&o recolhidas pelas autoridades de resolucé@o nacionais e
transferidas para o Fundo Unico de Resolucdo até ao dia 30 de junho de cada ano.

O Grupo procedeu, em 2020, a entrega de Euros 19.394.000 ao Fundo Unico de Resolucéo (30 junho 2019: Euros 18.747.000). O valor
total da contribuicdo imputével ao Grupo ascendeu a Euros 22.808.000 (30 junho 2019: Euros 21.918.000), tendo o Grupo optado por
constituir um compromisso irrevogavel, mediante a constituicdo de uma caucéao para o efeito, no montante de Euros 3.414.000 (30 junho
2019: Euros 3.171.000), ndo tendo esta componente sido relevada como custo, conforme definido pelo Conselho Unico de Resolucéo de
acordo com a metodologia estabelecida no Regulamento Delegado (U.E.) n® 2015/63 da Comissédo de 21 de outubro de 2014 e com as
condicoes previstas no Regulamento de Execucdo (U.E.)) 2015/81 do Conselho de 19 de dezembro de 2014. Em 30 de junho de 2020 o
montante total dos compromissos irrevogaveis constituidos ascendem a Euros 17.276.000 (30 junho 2019: Euros 13.300.000),
encontrando-se registados na rubrica Outros ativos - Aplicacdes conta caucéo (nota 31).

7. Custos com o pessoal

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Remuneracdes 259.903 254.712
Encargos sociais obrigatérios
Beneficios pés-emprego (nota 49)
Custo normal (7.666) (7.619)
Custo / (proveito) dos juros liquidos no saldo da cobertura das responsabilidades 3.238 2.765
Custo com programas de reformas antecipadas 2.922 5.656
Valor transferido para o Fundo decorrente de direitos
adquiridos n&o atribuidos respeitantes ao Plano complementar (140) (664)
(1.646) 138
Outros encargos sociais obrigatérios 56.851 55.524
55.205 55.662
Encargos sociais facultativos 5.610 6.561
Outros custos 6.844 7.307
327.562 324.242

Em 30 de junho de 2020, a rubrica Remuneracdes inclui o montante de Euros 5.281.000 (30 de junho de 2019: Euros 12.587.000) relativo
a distribuicdo de resultados a colaboradores do Banco, conforme descrito na nota 47.

Em junho de 2019, a rubrica Outros custos inclui indemnizacdes pagas por cessacdo de funcdes no montante de Euros 420.000, sendo o
pagamento mais elevado de Euros 400.000.
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8. Outros gastos administrativos

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Agua, energia e combustiveis 7.792 8.556
Cartdes e crédito imobiliario 1.662 914
Comunicacoes 13.633 11.981
Conservacdo e reparacao 8.862 8.723
Contencioso 1.505 2.564
Deslocacées, estadas e representacoes 2.714 4.959
Estudos e consultas 6.289 12.604
Formacéo do pessoal 830 1.263
Informatica 23.406 22.283
Material de consumo corrente 2.161 2.290
Outsourcing e trabalho independente 37.201 36.392
Publicidade 11.407 12.003
Rendas e alugueres 13.156 11.449
Seguros 1.872 1.739
Transportes 4.628 4.943
Outros servicos especializados 13.685 12.982
Outros fornecimentos e servicos 14.252 11.337
165.055 166.982

A rubrica Rendas e alugueres inclui, em 2020, o montante de Euros 1.254.000 (30 junho 2019: Euros 804.000) relativo a contratos de
locacdo de curto prazo, e o montante de Euros 1.216.000 (30 junho 2019: Euros 1.018.000) relativo a contratos de locacao de ativos de
baixo valor, conforme descrito na politica contabilistica 1 H e nota 56.

9. Amortizacoes

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Ativos intangiveis (nota 29)
Software 13.511 9.491
Outros ativos intangiveis 1.995 782
15.506 10.273
Outros ativos tangiveis (nota 28)
Iméveis 8.496 8.635
Equipamento
Equipamento informatico 8.927 6.707
Equipamento de seguranca 520 600
Instalacées interiores 1.384 1.291
Méquinas 543 386
Mobiliario 1.475 1.271
Viaturas 2.418 2.452
Outros equipamentos 722 874
Direito de uso
Iméveis 29.028 24.281
Viaturas e equipamento 159 187
53.672 46.684
69.178 56.957
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10. Imparidade de ativos financeiros ao custo amortizado

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Aplicacbes em instituicdes de crédito (nota 20)
Dotacao do periodo 1.436 14
Reversao do periodo - (627)
1.436 (613)
Crédito concedido a clientes (nota 21)
Dotacao do periodo 466.157 491.487
Reversao do periodo (221.151) (279.682)
Recuperacdes de crédito e de juros (12.889) (12.209)
232.117 199.596
Titulos de divida (nota 22)
Associados a operacées de crédito
Dotacao do periodo 5.216 1.420
Reversao do periodo - (719)
5.216 701
Néo associados a operacées de crédito
Dotacao do periodo 3.875 435
Reversao do periodo (97) (93)
3.778 342
8.994 1.043
242.547 200.026

11. Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

O detalhe destas rubricas é composto por:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Imparidade de ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (nota 23)
Dotacéo do periodo 11.693 844
Reverséo do periodo (1.124) (705)
10.569 139
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12. Imparidade de outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30junho 30junho
2020 2019
Imparidade para ativos ndo correntes detidos para venda (nota 26)
Dotacao do periodo 23.739 42.639
Reversao do periodo (4.899) (5.068)
18.840 37.571
Imparidade para Goodwill de subsidiarias (nota 29)
Dotacao do periodo 180 -
Imparidade para outros ativos (nota 31)
Dotacao do periodo 9.523 6.749
Reversao do periodo (5.463) (3.319)
4.060 3.430
23.080 41.001
13. Outras provisoes
Esta rubrica é analisada como segue:
(Milhares de euros)
30 junho 30 junho
2020 2019
Provisdes para garantias e outros compromissos (nota 38)
Dotacéo do periodo 27.104 17.127
Reversao do periodo (19.005) (23.163)
8.099 (6.036)
Outras provisdes para riscos e encargos (nota 38)
Dotacéo do periodo 70.232 7.994
Reversao do periodo (3.171) -
67.061 7.994
75.160 1.958
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14. Resultados por equivaléncia patrimonial

Os principais contributos para a rubrica de resultados por equivaléncia patrimonial séo analisados como segue:

(Milhares de euros)

30junho 30junho
2020 2019
Banco Millennium Atlantico, S.A. (nota 25)
Apropriacdo do resultado liquido relativa ao periodo 1.688 6.967
Apropriacéo do resultado liquido relativa ao periodo anterior (27) 78
Anulacdo da mais valia decorrente dos imdveis vendidos a entidades do Grupo (93) -
Efeito da aplicacao da IAS 29:
Amortizacéo do efeito apurado até 31 de dezembro de 2018 (*) 883 (724)
2.451 6.321
Banque BCP,S.AS. 2.147 2.026
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. 31.144 9.888
SIBS,S.G.P.S,S.A. 5.096 2.980
Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 2.414 295
Outras empresas (355) (319)
40.446 14.870
42.897 21.191

(*) Tendo por base os requisitos previstos na IAS 29, Angola foi considerada uma economia hiperinflacionaria até 31 de dezembro de
2018, para efeitos de apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas, conforme descrito na politica contabilistica 1 B6. Esta

classificacdo deixou de ser aplicavel em 1 de janeiro de 2019.

15. Resultados de alienacao de subsidiarias e outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho
2020 2019
Mais valia na venda da Mundotéxtil - Indistrias Téxteis, S.A. - 147
Menos valia na liquidacdo da Imébida - Imobilidria da Arrébida, S.A. - (96)
Outros ativos (5.519) 24.655
(5.519) 24.706

A rubrica Outros ativos inclui o resultado da venda de ativos detidos pelo Grupo e classificados como ativos ndo correntes detidos para

venda que, em 2020, corresponde a uma perda de Euros 4.426.000 (30 junho 2019: ganho de Euros 22.307.000).

49



16. Resultado de operacdes descontinuadas ou em descontinuacao

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho

2020 2019

Mais valias geradas na alienacao do Grupo Planfipsa - 13.454
Mais valias / (menos valias) geradas na alienacdo da Millennium bcp Gestao de Activos -

Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - (41)

- 13.413

No ambito da venda do Grupo Planfipsa concretizada em fevereiro de 2019, e de acordo com o disposto na IFRS 5, esta operacao foi
considerada em descontinuacdo no decorrer do 2° semestre de 2018, sendo o impacto registado em 30 de junho de 2019 apresentado
numa linha separada da demonstracéo de resultados denominada Resultado de operacdes descontinuadas ou em descontinuacéao.

A alienacao da participacédo de 51% na Planfipsa S.G.P.S. S.A. e de um conjunto de créditos concedidos pelo Banco Comercial Portugués,
S.A. a entidade, originou em 30 de junho de 2019 uma valia de Euros 13.454.000 (ganho antes de impostos de Euros 18.186.000 e um

custo fiscal de Euros 4.732.000).

17. Resultado por acao

Os resultados por acdo séo calculados da seguinte forma:

(Milhares de euros)

30junho 30junho
2020 2019
Operacées em continuacao

Resultado apds impostos de operacdes em continuacdo 98.790 211.828
Interesses que ndo controlam (22.832) (55.462)
Resultado apropriado 75.958 156.366
Juros das Obrigacées Subordinadas Perpétuas (Additional Tier 7) (nota 40) (18.500) (9.250)
Impostos diferidos associados aos juros das Obrigacdes Subordinadas Perpétuas (Additional Tier 7) 3.885 1.459
Resultado liquido ajustado de operacées em continuacdo 61.343 148.575

Operagdes descontinuadas ou em descontinuagao (nota 16)
Resultado apropriado - 13.413
61.343 161.988

Resultado liquido ajustado
N° médio de acbes

Resultado por acdo basico (Euros):
de operacdes em continuacdo

de operacées descontinuadas ou em descontinuacdo

Resultado por acdo diluido (Euros):
de operacdes em continuacdo

de operacées descontinuadas ou em descontinuacdo

15.113.989.952

15.113.989.952

0,008 0,020
0,000 0,002
0,008 0,022
0,008 0,020
0,000 0,002
0,008 0,022

O capital social do Banco em 30 de junho de 2020 é de Euros 4.725.000.000 representado por 15.113.989.952 acdes nominativas
escriturais sem valor nominal, integralmente subscritas e realizadas.

Néo foram identificados outros efeitos diluidores do resultado por acdo em 30 de junho de 2020 e de 2019, pelo que o resultado diluido

éigual ao resultado basico.
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18. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro

2020 2019
Caixa 516.883 636.048
Bancos Centrais
Banco de Portugal 3.366.686 3.658.202
Bancos Centrais estrangeiros 419.075 872.301
4.302.644 5.166.551

A rubrica Bancos centrais inclui nomeadamente o saldo junto dos Bancos Centrais dos paises em que o Grupo opera, com vista a
satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades
efetivas. O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do
Euro, obriga a manutencéo de um saldo em depdsito junto do Banco Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e
outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas. Esta taxa é diferente para paises fora da Zona Euro.

Adicionalmente, a partir do periodo de contagem de reservas iniciado em 30 de outubro de 2019, o BCE introduziu o regime de tiering,
em que o saldo junto do Banco Central em excesso sobre as reservas minimas de caixa, até um méaximo calculado de 6 vezes as reservas,
é remunerado a taxa de cedéncia do banco central ao invés da taxa de depédsito.

19. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:
(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro

2020 2019
Em instituicoes de crédito no pais 9.822 9.427
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 260.514 220.718
Valores a cobrar 79.882 90.712
350.218 320.857

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se
encontram em cobranca. Os saldos desta rubrica foram regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

20. Aplicacoes em instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro

2020 2019
Aplicacdes em Bancos Centrais estrangeiros 111.526 -
Aplicacdes em outras instituicdes de crédito no pais
Aplicacoes a prazo 49.984 -
Empréstimos 35.568 36.655
Aplicacoes a prazo a colateralizar operacées de CIRS e IRS (*) 370 -
Outras aplicacdes 16.830 6.028
102.752 42.683
Aplicacoes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Aplicacdes a muito curto prazo 223.774 342.090
Aplicacoes a prazo 345.261 220.426
Aplicacdes a prazo a colateralizar operacées de CIRS e IRS (¥) 274.628 252.584
Outras aplicacdes 29.831 35.580
873.494 850.680
1.087.772 893.363
Crédito vencido - mais de 90 dias 2 -
1.087.774 893.363
Imparidade para aplicacdes em instituicoes de crédito (1.804) (368)
1.085.970 892.995

(*) No @mbito de operacdes de instrumentos financeiros derivados (IRS e CIRS) com contrapartes institucionais, e de acordo com o definido nos respetivos
contratos ("Cash collateral), estas aplicacdes estdo na posse das contrapartes e estdao dadas como colateral das referidas operacdes (IRS e CIRS), cuja
reavaliacdo é negativa para o Grupo.
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Os movimentos da Imparidade para aplicacées em instituicdes de crédito sao analisados como segue:

(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro

2020 2019
Saldo em 1 de janeiro 368 1.853
Dotacao do periodo (nota 10) 1.436 55
Reversao do periodo (nota 10) - (867)
Utilizacdo de imparidade - (673)
Saldo no final do periodo 1.804 368

21. Crédito a clientes

A analise do crédito a clientes, por tipo de operacéo, é a seguinte:

(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro

2020 2019
Crédito imobiliario 26.257.587 25.968.814
Empréstimos 16.488.325 14.783.169
Capital em locacdo 4.038.358 4.144.376
Crédito tomado em operacdes de factoring 2.445.189 2.566.627
Crédito em conta corrente 1.455.518 1.734.948
Descobertos em depdsitos a ordem 1.066.284 1.215.941
Crédito por desconto de efeitos 224.402 265.385
51.975.663 50.679.260
Crédito vencido - menos de 90 dias 107.052 115.707
Crédito vencido - mais de 90 dias 1.396.931 1.469.884
53.479.646 52.264.851
Imparidade para riscos de crédito (2.231.340) (2.417.022)

51.248.306 49.847.829

Em 30 de junho de 2020, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 11.852.849.000 (31 dezembro 2019: Euros
11.778.334.000) relativo a créditos afetos ao patriménio auténomo de emissdes de obrigacoes hipotecarias realizadas pelo Grupo.

No ambito da gestéo do risco de liquidez, o Grupo possui um conjunto de ativos elegiveis para desconto junto do Banco Central Europeu
e de outros Bancos Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem algumas operacdes de créditos a clientes.

Conforme nota 50, o Grupo concedeu crédito aos acionistas detentores de participacdo qualificada que detinham individual ou
conjuntamente 2% ou mais do capital do Banco, identificados no relatério do Conselho de Administracéo e na nota 40.

Com referéncia a 30 de junho de 2020, o crédito que o Grupo concedeu a acionistas detentores de participacao qualificada e a empresas
por estes controladas, é de Euros 73.267.000 (31 dezembro 2019: Euros 99.774.000), conforme nota 50 a). O montante de imparidade
constituido para estes contratos ascende a Euros 431.000 (31 dezembro 2019: Euros 210.000).

A celebracdo de negdcios entre a sociedade e titulares de participacdo qualificada ou pessoas singulares ou coletivas com estes
relacionadas nos termos do disposto no artigo 20° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, independentemente do valor, é sempre objeto de
apreciacao e deliberacdo do Conselho de Administracéo, por proposta da Comissdo de Crédito e da Comissdo Executiva, suportadas em
analise e parecer técnico emitido pela Direcao de Auditoria Interna e obtido parecer prévio da Comissao de Auditoria.
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A rubrica crédito a clientes, em 30 de junho de 2020, é analisada como segue:

(Milhares de euros)

30 junho 2020

Crédito Crédito Crédito Crédito

vincendo vencido bruto Imparidade liquido
Crédito ao setor publico 569.206 3 569.209 (2.037) 567.172
Crédito com garantias reais 29.886.951 690.166 30.577.117 (1.147.002) 29.430.115
Crédito com outras garantias 5.101.108 185.053 5.286.161 (254.370) 5.031.791
Crédito sem garantias 7.842.051 384.621 8.226.672 (430.692) 7.795.980
Crédito sobre o estrangeiro 2.092.800 126.624 2.219.424 (218.275) 2.001.149
Crédito tomado em operacdes de factoring 2.445.189 31.939 2.477.128 (49.324) 2.427.804
Capital em locacdo 4.038.358 85.577 4.123.935 (129.640) 3.994.295
51.975.663 1.503.983 53.479.646 (2.231.340) 51.248.306

As rubricas Crédito com garantias reais e Crédito com outras garantias seguem as seguintes tipologias de garantias consideradas:

- Crédito com garantias reais: Colaterais financeiros, colaterais fisicos (mdveis ou imdveis) e valores a receber (consignacdo de

rendimentos);

- Crédito com outras garantias: Garantias first-demand emitidas por bancos ou outras entidades e avales pessoais.

A rubrica crédito a clientes, em 31 de dezembro de 2019, é analisada como segue:

(Milhares de euros)

31 dezembro 2019

Crédito Crédito Crédito Crédito

vincendo vencido bruto Imparidade liquido
Crédito ao setor publico 588.970 10 588.980 (1.493) 587.487
Crédito com garantias reais 29.895.043 838.734 30.733.777 (1.412.285) 29.321.492
Crédito com outras garantias 3.672.218 166.487 3.838.705 (252.711) 3.585.994
Crédito sem garantias 7.700.118 338.697 8.038.815 (400.468) 7.638.347
Crédito sobre o estrangeiro 2.111.908 125.073 2.236.981 (193.148) 2.043.833
Crédito tomado em operacdes de factoring 2.566.627 25.150 2.591.777 (42.805) 2.548.972
Capital em locacao 4.144.376 91.440 4.235.816 (114.112) 4.121.704
50.679.260 1.585.591 52.264.851 (2.417.022) 49.847.829

Em 30 de junho de 2020, a rubrica Capital em locacdo inclui o montante de Euros 8.686.000 (31 de dezembro de 2019: Euros 9.278.000)
relativo a operacoes de sublocacéo, conforme referido na politica contabilistica 1 H e nota 56.

A analise do crédito vincendo relativo a contratos de locacdo financeira (capital em locacédo) é apresentada como segue:

(Milhares de euros)

30junho 31 dezembro

2020 2019
Valor dos pagamentos minimos futuros 4.509.442 4.649.569
Juros ainda nao devidos (471.084) (505.193)
Valor presente 4.038.358 4.144.376

Em relacdo a locacéo operacional, o Grupo ndo apresenta contratos relevantes como locador.
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A analise do crédito a clientes, em 30 de junho de 2020, por setor de atividade, é a seguinte:

(Milhares de euros)

30 junho 2020
Crédito Crédito Crédito Crédito % crédito
vincendo vencido bruto Imparidade liquido bruto
Agricultura e silvicultura 375.732 8.439 384.171 (8.874) 375.297 0,72%
Pescas 38.118 44 38.162 (814) 37.348 0,07%
Industrias extrativas 72.214 2.490 74.704 (2.348) 72.356 0,14%
Alimentacao, bebidas e tabaco 768.833 17.362 786.195 (28.574) 757.621 1,47%
Téxteis 470.190 11.095 481.285 (21.586) 459.699 0,90%
Madeira e cortica 252.223 4.144 256.367 (7.622) 248.745 0,48%
Papel, artes gréficas e editoras 183.227 1.306 184.533 (13.756) 170.777 0,35%
Quimicas 782.575 22.781 805.356 (31.070) 774.286 1,51%
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 1.366.715 37.072 1.403.787 (52.980) 1.350.807 2,63%
Eletricidade e gas 323.117 227 323.344 (2.892) 320.452 0,61%
Agua 214.274 712 214.986 (10.921) 204.065 0,40%
Construcéo 1.574.571 96.613 1.671.184 (108.889) 1.562.295 3,13%
Comércio a retalho 1.538.924 35.264 1.574.188 (53.869) 1.520.319 2,94%
Comércio por grosso 2.189.820 59.835 2.249.655 (123.885) 2.125.770 4,21%
Restaurantes e hotéis 1.427.147 41.796 1.468.943 (114.066) 1.354.877 2,75%
Transportes 1.201.908 29.653 1.231.561 (37.258) 1.194.303 2,30%
Correios 10.657 282 10.939 (400) 10.539 0,02%
Telecomunic