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Relatdrio e Contas

1.2 Trimestre

De acordo com o disposto no artigo 10.° do Regulamento n.° 5/2008 da CMVM transcreve-se 0

RELATORIO E CONTAS DO 1.° TRIMESTRE DE 2017

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Sociedade Aberta
Sede: Praca D. Jodo I, 28, 4000-295 Porto - Capital Social de 5.600.738.053,72 euros
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Gnico de matricula e de
identificacéo fiscal 501 525 882
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A., DIREGAO DE RELAGOES COM INVESTIDORES CONTACTO DE IMPRENSA
Sociedade Aberta, 3 Rui Coimbra Erik T. Burns
com sede na Praca D.Jodo |, 28, Porto, Telf +351 211 131 084 Telf. +351 211 131 242

o Capital Social de 5.600.738.053,72 euros, . . .
matriculada na Conservatdria do Registo Comercial investors@millenniumbcp. pt Tim. +351 917 265 020
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Sintese de Indicadores Milhdes de euros
Var.
31 mar.17 31 mar.16 17 /16
Balanco
Ativo total @ 72.077  74.383 -3,1%
Crédito a clientes (bruto) @ 52.242  53.787 -2,9%
Recursos totais de clientes 65.110  63.818 2,0%
Recursos totais de balanco de clientes ® 51.673  51.677 0,0%
Recursos de clientes e outros empréstimos @ 50.138  49.553 1,2%
Crédito total, liq. / Recursos de clientes e outros empréstimos @ 97% 101%
Crédito total, lig. / Recursos totais de balanco de clientes ® 94% 96%
Resultados
Resultado liquido 50,1 46,7 7,4%
Margem financeira 332,3 292,4 13,7%
Produto bancério 534,0 488,1 9,4%
Custos operacionais 238,3 243,1 -2,0%
Imparidade do crédito (lig. de recuperagdes) 148,9 160,7 -7,3%
Outras imparidades e provisdes 54,3 15,4 253,9%
Impostos sobre lucros
Correntes 27,9 24,6
Diferidos (8,8) (9,6)
Rendibilidade
Produto bancario / Ativo liquido médio @ 3,0% 2,6%
Rendibilidade do ativo médio (ROA) ¥ 0,4% 0,4%
Resultado antes de impostos e interesses que ndo controlam/Ativo liquido médio @ 0,5% 0,5%
Rendibilidade dos capitais préprios médios (ROE) 4,1% 4,1%
Resultado antes de impostos e interesses que ndo controlam/Capitais proprios médios @ 6,3% 7,0%
Qualidade do crédito
Crédito com incumprimento / Crédito total @ 8,6% 9,4%
Crédito com incumprimento, lig. / Crédito total, liq. @ 1,6% 3,3%
Crédito em risco / Crédito total @ 10,4% 11,5%
Crédito em risco, lig. / Crédito total, lig. @ 3,6% 5,5%
Imparidade do crédito / Crédito vencido ha mais de 90 dias 109,8% 86,0%
Racios de eficiéncia @ ©
Custos operacionais / Produto bancério 43,2% 49,4%
Custos operacionais / Produto bancério (atividade em Portugal) 42,5% 49,6%
Custos com o pessoal / Produto bancario 24,2% 28,0%
Capital ©
R&cio common equity tier | phased-in 13,0% 12,8%
Racio common equity tier | fully implemented 11,2% 10,0%
Sucursais ©
Atividade em Portugal 615 662 -7,1%
Atividade internacional 542 667 -18,7%
Colaboradores ©
Atividade em Portugal 7.327 7.436 -1,5%
Atividade internacional 8.469 9.673 -12,4%

(1) Ajustado do impacto da relevacao do Banco Millennium Angola em operag6es descontinuadas ou em descontinuagao em 2016.

(2) De acordo com a Instrugdo do Banco de Portugal n.° 16/2004, na versdo vigente. Dada a classificacdo do Banco Millennium Angola como operagdo em descontinuagdo entre margo e
maio de 2016, os saldos do balanco consolidado incluem os valores do Banco Millennium Angola até ao desreconhecimento determinado pela conclusdo da operagéo de fusdo com o Banco
Privado Atlantico, em maio de 2016, enquanto o respetivo contributo para o resultado consolidado esta refletido nas rubricas de resultados em operacdes descontinuadas ou em
descontinuacdo e de Interesses que nao controlam durante todo aquele periodo, nao influenciando assim as restantes rubricas da demonstracgéo de resultados consolidada.

(3) Inclui operagdes descontinuadas ou em descontinuacdo em 2016.

(4) Com base no resultado antes de interesses que ndo controlam.

(5) Exclui itens especificos associados a custos de reestruturacao e revisdo do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), de 1,8 milhdes de euros em 2016 e 7,7 milhdes de euros em 2017.

(6) Os valores de marco de 2017 e margo 2016 incluem os resultados liquidos acumulados dos respetivos periodos. Os valores de margo de 2017 s&o estimados.
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RESULTADOS E ATIVIDADE NO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2017

No ambito do processo de fusdo do Banco Millennium Angola com o Banco Privado Atlantico, o Banco
Millennium Angola foi considerado como operacdo em descontinuacdo em marco de 2016, com o impacto dos
seus resultados apresentado na rubrica "Resultado de operac¢fes descontinuadas ou em descontinuagdo”. Ao
nivel do balanco consolidado, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola, S.A. continuaram a ser
consolidados pelo método integral até abril de 2016.

Apés a concretizacdo da fusdo, em maio de 2016, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola foram
desreconhecidos no balango consolidado, tendo o investimento de 22,5% no Banco Millennium Atlantico, a nova
entidade resultante da fusdo, sido registado pelo método da equivaléncia patrimonial, e o seu contributo para
os resultados do Grupo sido relevado nas contas consolidadas a partir do més de maio de 2016.

RESULTADOS

O resultado core do Millennium bcp aumentou 19,5%, situando-se em 254,8 milhdes de euros nos primeiros trés
meses do ano (213,2 milhdes de euros no periodo homdélogo do ano anterior), refletindo quer o crescimento de
13,7% da margem financeira quer a redugdo de 2,0% dos custos operacionais, e determinando a evolugdo
favoravel da eficiéncia operativa, traduzida pela diminui¢do do racio cost to core income de 53,3% em 31 de
marco de 2016 para 48,3% em 31 de marco de 2017.

O resultado liquido no primeiro trimestre de 2017 fixou-se nos 50,1 milhGes de euros que compara com 46,7
milhGes de euros alcancados no trimestre homologo de 2016, evidenciando um aumento de 7,4% suportado no
desempenho da atividade em Portugal.

Na atividade em Portugal, o resultado liquido aumentou 7,1 milhGes de euros face ao primeiro trimestre do ano
anterior, atingindo 9,0 milhdes de euros, beneficiando do efeito positivo do reembolso dos CoCos, concluido
em fevereiro de 2017, e refletindo a manutencéo da dindmica comercial e o rigoroso controlo dos custos.

Na atividade internacional, o resultado liquido cifrou-se em 41,1 milhdes de euros nos primeiros trés meses de
2017 comparando com 44,8 milhdes de euros no trimestre homélogo do ano anterior, condicionado pelo menor
contributo da operacdo em Angola e ndo obstante a evolucdo favoravel das restantes operacdes, apesar do
efeito penalizador das contribuicdes obrigatérias na Poldnia, nomeadamente do reconhecimento do custo anual
da contribuicdo para o Fundo de Resolucdo, que foi periodificado em 2016, e do novo imposto sobre a banca
que teve inicio em fevereiro de 2016, bem como de variagBes cambiais desfavoraveis. Excluindo os efeitos
cambiais, o resultado liquido da atividade internacional teria aumentado 1,0% face ao resultado atingido no
primeiro trimestre de 2016.

A margem financeira ascendeu a 332,3 milh8es de euros no primeiro trimestre de 2017, aumentando 13,7%
face aos 292,4 milhGes de euros alcancados no periodo homoélogo de 2016. Esta evolugdo deveu-se ao
contributo quer da atividade em Portugal, quer da atividade internacional.

Na atividade em Portugal, a margem financeira registou um aumento de 13,2% face ao primeiro trimestre de
2016, atingindo 194,1 milhdes de euros, refletindo a diminui¢cdo do custo de funding determinada pelos
impactos positivos do reembolso dos CoCos e do esforco continuado de reducéo das taxas de juro dos depositos
a prazo, que suportou o comportamento favoravel da margem comercial face ao periodo homdélogo de 2016.

Na atividade internacional, a margem financeira cresceu 14,4% no primeiro trimestre de 2017, face ao
trimestre homologo de 2016, sendo que, excluindo os efeitos cambiais, teria apresentado um aumento de
24,9% alicercado na incorporacdo dos acréscimos verificados na taxa de juro de referéncia em Mogcambique e
na evolucgédo favoravel dos volumes e da taxa de intermediacéo na Polonia.

A taxa de margem financeira nos primeiros trés meses de 2017 situou-se em 2,17%, que compara com 1,81% em
igual periodo do ano anterior. Excluindo o impacto do custo dos CoCos, a taxa de margem financeira fixou-se
em 2,21% no primeiro trimestre de 2017 e em 1,91% no periodo homélogo de 2016.
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BALANCO MEDIO Milh@es de euros
31 mar.17 31 mar.16
montante taxa % montante taxa %
Aplicacdes em institui¢des de crédito 2.877 0,84 3.351 0,49
Ativos financeiros 10.145 2,29 10.057 2,17
Créditos a clientes 48.188 3,36 50.509 3,27
Ativos geradores de juros 61.210 3,07 63.917 2,95
Operacdes descontinuadas ou em descontinuacio @ 0 2.009
Ativos ndo geradores de juros 10.580 9.886
71.790 75.812
Depésitos de instituigdes de crédito 9.713 0,22 10.106 0,45
Recursos de clientes e outros empréstimos 49.521 0,68 49.275 0,81
Divida emitida 3.238 3,31 4.668 3,51
Passivos subordinados 1.145 7,16 1.654 7,38
Passivos geradores de juros 63.617 0,86 65.703 1,11
Operacdes descontinuadas ou em descontinuagéo @ 0 1.858
Passivos ndo geradores de juros 2.197 2.590
Capitais proéprios e Interesses que ndo controlam 5.976 5.661
71.790 75.812
Taxa de margem financeira 2,17 1,81
Taxa de margem financeira (excl. custo dos CoCos) 2,21 1,91

Nota: Os juros dos derivados de cobertura foram alocados, em margo de 2017 e de 2016, a respetiva rubrica de balango.
(1) Inclui a atividade da subsidiaria em Angola (em 2016) e respetivos ajustamentos de consolidacéo.

As comissfes liquidas totalizaram 160,8 milh6es de euros nos primeiros trés meses de 2017, face aos 163,9
milhdes de euros registados no mesmo periodo de 2016, refletindo o desempenho da atividade em Portugal,
que néo foi totalmente compensado pelo contributo positivo da atividade internacional.

A evolugdo das comissdes liquidas no primeiro trimestre de 2017 foi influenciada pela diminuigio das comissdes
bancéarias em 3,0%, refletindo sobretudo o registo pontual de um valor mais elevado em outras comissées
bancarias no primeiro trimestre de 2016 na atividade em Portugal, ndo obstante o aumento verificado no valor
das comissdes de cartdes e transferéncia de valores e das comiss@es de gestdo e manutencdo de contas, assim
como o aumento das comissbes relacionadas com os mercados financeiros que, induzido pelo crescimento das
comissdes de gestéo de ativos, evidenciaram um aumento de 3,3% face ao primeiro trimestre de 2016.

Os resultados em operacdes financeiras atingiram 36,4 milh6es de euros no primeiro trimestre de 2017,
superiorizando-se aos 28,3 milhdes de euros registados no periodo homologo de 2016, devido a evolugdo
favoravel da atividade em Portugal, que foi no entanto mitigada pelos resultados inferiores da atividade

internacional, com origem em Mogambique e em menor grau na Polénia.

Os outros proveitos de exploragdo liquidos foram negativos em 15,2 milhdes de euros nos primeiros trés
meses de 2017, comparando com os 12,4 milhdes de euros também negativos registados em igual periodo do
ano anterior, refletindo o menor contributo da atividade internacional, ndo obstante o comportamento positivo
relevado na atividade em Portugal.

O contributo da atividade internacional foi condicionado, quer pela contabilizacdo, em marco de 2017, do
custo anual estimado com o Fundo de Resolucéo da Polonia, até entdo periodificado, quer pelo facto do novo
imposto sobre a banca polaca ter tido inicio apenas em fevereiro de 2016.

Os rendimentos de instrumentos de capital, que incluem os dividendos recebidos de investimentos em ativos
financeiros disponiveis para venda e os resultados por equivaléncia patrimonial, totalizaram, em conjunto,
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19,7 milhdes de euros no primeiro trimestre de 2017, aumentando face aos 15,9 milhdes de euros relevados no
trimestre homologo de 2016 devido nomeadamente & apropriacdo de resultados da participacdo detida no
Banco Millennium Atlantico, a nova entidade resultante da fusdo do Banco Millennium Angola com o Banco
Privado Atlantico, que teve lugar desde maio de 2016.

OUTROS PROVEITOS LiQUIDOS Milhdes de euros
Var.
31 mar. 17 31 mar. 16 17/16
Comissdes liquidas 160,8 163,9 -1,9%
Comissdes bancérias 132,2 136,3 -3,0%
Cartdes e transferéncias de valores 37,6 35,0 7,3%
Crédito e garantias 38,7 38,9 -0,4%
Bancassurance 19,9 20,2 -1,5%
Contas 23,2 22,6 2,8%
Outras comissoes 12,9 19,6 -34,4%
Comissdes relacionadas com mercados 28,6 27,7 3,3%
Operagdes sobre titulos 18,6 19,1 -2,7%
Gestdo de ativos 10,0 8,6 16,4%
Resultados em operacdes financeiras 36,4 28,3 28,4%
Outros proveitos de exploracgéo liquidos (15,2) (12,4) -
Rendimentos de instrumentos de capital 0,1 2,0 -95,3%
Resultados por equivaléncia patrimonial 19,6 13,9 41,5%
Total de outros proveitos liquidos 201,7 195,8 3,0%
Outros proveitos liquidos / Produto bancério 37,8% 40,1%

Os custos operacionais, excluindo o efeito dos itens especificos relacionados com custos de reestruturacdo e
revisdo do ACT, cifraram-se em 230,6 milhdes de euros nos trés primeiros meses de 2017, evidenciando uma
reducdo de 4,4% face aos 241,3 milhdes de euros registados em igual periodo de 2016, determinada pelos
desempenhos tanto da atividade em Portugal como da atividade internacional.

No primeiro trimestre de 2017, os custos operacionais da atividade em Portugal, excluindo os itens especificos
acima mencionados, diminuiram 5,3%, cifrando-se em 144,9 milhdes de euros, traduzindo maioritariamente as
poupancas alcancadas nos custos com pessoal, induzidas pela diminuicdo do niumero de colaboradores, mas
também, embora em menor grau, nos outros gastos administrativos.

Na atividade internacional, os custos operacionais reduziram 2,8% face ao montante registado no primeiro
trimestre de 2016. Excluindo efeitos cambiais, os custos operacionais aumentaram 4,5%, essencialmente devido
a evolugao observada na subsidiaria em Mocambique.

Os custos com o pessoal, excluindo o impacto dos itens especificos, situaram-se nos 129,2 milhdes de euros
nos primeiros trés meses de 2017, evidenciando um decréscimo de 5,4% quando comparados com os 136,6
milhGes de euros apurados no mesmo periodo de 2016, induzidos pelo impacto decorrente da diminuicdo de
109 colaboradores na atividade em Portugal face ao final de mar¢o de 2016, enquanto na atividade
internacional sofreram um aumento de 6,2%, sem considerar efeitos cambiais, determinado pelas operacdes
desenvolvidas em Mogambique e na Poldnia.

Os outros gastos administrativos cifraram-se em 88,7 milhdes de euros no primeiro trimestre de 2017,
diminuindo 3,4% face aos 91,8 milhdes de euros contabilizados no trimestre homoélogo de 2016, beneficiando do
impacto das medidas de racionalizacé@o e contencdo de custos que tém vindo a ser implementadas em Portugal,
nomeadamente o redimensionamento da rede de sucursais, que se traduziu numa diminuicdo de 662 sucursais
no final de marco de 2016 para 615 no final de marco de 2017. Na atividade internacional, excluindo efeitos
cambiais, assistiu-se a um aumento de 3,6% nos outros gastos administrativos, provocado pela atividade em
Mocgambique.

www.millenniumbcp.pt M
5/19



Millennium
bcp

_ Reuters>bcp.Is  Exchange>MCP Bloomberg>bcp pl ISIN PTBCPOAMO0007

As amortizagfes do exercicio ascenderam a 12,7 milhdes de euros no primeiro trimestre de 2017, comparando
com 12,8 milhdes de euros registados no trimestre homologo de 2016 para o que contribuiu 0 desempenho da
atividade internacional que, excluindo efeitos cambiais, diminuiu 4,9%. Na atividade em Portugal, verificou-se
um aumento de 12,9% nas amortizac¢des do exercicio, influenciado pelo maior nivel de amortizac¢es associadas
a equipamento informético e software.

CUSTOS OPERACIONAIS Milh&es de euros
Var.

31 mar. 17 31 mar. 16 17/16

Custos com o pessoal 129,2 136,6 -5,4%

Outros gastos administrativos 88,7 91,8 -3,4%

Amortizacdes do exercicio 12,7 12,8 -0,6%

Subtotal 230,6 241,3 -4,4%
Itens especificos

Custos de reestruturacéo e revisdo do ACT 7,7 1,8
Custos operacionais 238,3 243,1 -2,0%
dos quais:
Atividade em Portugal ® 144,9 153,0 -5,3%
Atividade internacional 85,8 88,2 -2,8%

(1) Exclui o impacto dos itens especificos apresentados na tabela.

A imparidade do crédito (liquida de recuperacdes) situou-se em 148,9 milhdes de euros no primeiro trimestre
de 2017, diminuindo 7,3% face aos 160,7 milhdes de euros registados no primeiro trimestre de 2016,
influenciada pela atividade em Portugal. O custo do risco, ajustado do efeito das opera¢Bes descontinuadas ou
em descontinuacéo, evoluiu favoravelmente de 119 pontos base no primeiro trimestre de 2016 para 114 pontos
base em igual periodo de 2017.

As outras imparidades e provisfes totalizaram 54,3 milhSes de euros nos primeiros trés meses de 2017,
comparando com 15,4 milhdes de euros no periodo homologo do ano anterior, refletindo essencialmente o
reforgo das provisdes relacionadas com garantias, com fundos de reestruturacdo empresarial e outros ativos.

Os impostos (correntes e diferidos) sobre lucros ascenderam a 19,1 milhdes de euros no primeiro trimestre
de 2017, comparando com 15,0 milhdes de euros apurados em igual periodo do ano anterior.

Os referidos impostos incluem o gasto por impostos correntes de 27,9 milhdes de euros (gasto de 24,6 milhdes
de euros no primeiro trimestre de 2016), liquido do rédito por impostos diferidos de 8,8 milhGes de euros
(rédito de 9,6 milhdes de euros nos trés primeiros meses de 2016).
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BALANGO

O ativo total, excluindo o impacto do Banco Millennium Angola, classificado como operacdo em
descontinuacéo, ascendeu a 72.077 milhGes de euros em 31 de marco de 2017, comparando com 74.383
milhdes de euros em 31 de mar¢co de 2016, induzido essencialmente pela reducdo ocorrida na carteira de
crédito a clientes e na carteira de titulos, nomeadamente no que respeita a divida publica portuguesa,
parcialmente compensado pelo aumento dos ativos por impostos diferidos.

O crédito a clientes (bruto) situou-se em 52.242 milhGes de euros em 31 de marco de 2017, face aos 53.787
milhdes de euros registados em igual data do ano anterior, excluindo operacdes descontinuadas ou em
descontinuacéo, influenciado pela reducdo na atividade em Portugal, ndo obstante o aumento verificado na
atividade internacional.

Na atividade em Portugal, o crédito diminuiu 4,4%, quando comparado com 31 de marcgo de 2016, refletindo as
reducdes de 5,6% no crédito a empresas e de 4,4% no crédito a habitacdo, influenciadas pelo propésito de
reduzir os NPLs e ndo obstante as iniciativas de apoio as empresas e familias no sentido de satisfazer as suas
necessidades de financiamento. Contudo, é de assinalar a inversdo da tendéncia de diminui¢édo do crédito no
primeiro trimestre de 2017, refletida no incremento do crédito bruto em 25 milh&es de euros e especialmente
do crédito performing em 247 milh6es de euros face ao final de 2016.

O crédito a clientes da atividade internacional aumentou 10,5% face a 31 de marco de 2016, excluindo a
carteira de crédito associada a operacdo desenvolvida em Angola, classificada como operagdo descontinuada
ou em descontinuacdo, e os efeitos cambiais, influenciado pelo crescimento do crédito a empresas na operagao
em Mocambique e do crédito a empresas e a particulares na subsidiaria na Poldnia.

CREDITO A CLIENTES (BRUTO) Milhdes de euros
Var.
31 mar. 17 31 mar. 16 17/16
Particulares 28.126 28.784 -2,3%
Hipotecario 23.892 24.807 -3,7%
Consumo e outros 4.235 3.977 6,5%
Empresas 24.116 25.003 -3,5%
Servigos 9.134 9.858 -7,3%
Comércio 3.259 3.206 1,7%
Construgéo 2.813 3.309 -15,0%
Outros 8.909 8.631 3,2%
Subtotal 52.242 53.787 -2,9%
Operacdes em descontinuagao -- 847
Total 52.242 54.634 -4,4%
do qual ®:
Atividade em Portugal 39.386 41.178 -4,4%
Atividade internacional 12.856 12.609 2,0%

(1) Exclui impactos relacionados com operagdes descontinuadas (Banco Millennium Angola) em 2016.

A estrutura da carteira de crédito a clientes manteve padrdes semelhantes e equilibrados de diversificacéo,
entre o final de margo de 2016 e de marco de 2017, com o crédito a empresas a representar 46% do crédito
total concedido em 31 de marco de 2017.

A qualidade da carteira de crédito, avaliada pela proporgao de crédito vencido ha mais de 90 dias em funcgéo
do crédito total, ajustado do efeito das operacdes em descontinuacdo, evoluiu favoravelmente de 7,4% em 31
de marco de 2016 para 6,5% em 31 de marco de 2017, tendo o correspondente racio de cobertura do crédito
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vencido ha mais de 90 dias por imparidades aumentado de 86,0% em 31 de marco de 2016 para 109,8% em igual
data de 2017.

O racio do crédito em risco no crédito total fixou-se em 10,4% em 31 de marco de 2017, comparando
favoravelmente com 11,5% em igual data do ano anterior. Em 31 de marco de 2017, o racio do crédito
reestruturado ascendeu a 9,4% do crédito total, que compara com 9,9% registados em 31 de marc¢o de 2016 e o
racio do crédito reestruturado ndo incluido no crédito em risco cifrou-se em 5,4% do crédito total face a 5,7%
no periodo homélogo de 2016.

CREDITO VENCIDO HA MAIS DE 90 DIAS E IMPARIDADE EM 31 DE MARCO DE 2017
Milhdes de euros

- Crédito
ve(i]rfiggc;]é Imparidade vencido ha ngzl;tﬂia
. para riscos mais de 90 N
mais de 90 o . - (Imparidade/CV
di de crédito dias / Crédito ;
ias total >90 dias)
Particulares 759 778 2, 7% 102,4%
Hipotecario 272 309 1,1% 113,7%
Consumo e outros 488 469 11,5% 96,1%
Empresas 2.619 2.931 10,9% 111,9%
Servigos 1.007 1.551 11,0% 154,0%
Comércio 234 196 7,2% 83,7%
Construgéo 799 637 28,4% 79,7%
Outros 578 546 6,5% 94,5%
Total 3.379 3.709 6,5% 109,8%

Os recursos totais de clientes, excluindo o impacto relacionado com as operacdes descontinuadas ou em
descontinuacdo, ascenderam a 65.110 milhdes de euros em 31 de marco de 2017 registando um aumento de
2,0% face aos 63.818 milhdes de euros em 31 de marcgo de 2016.

Os recursos totais de clientes na atividade em Portugal situaram-se nos 48.028 milhdes de euros em 31 de
marco de 2017, comparando com 47.750 milhdes de euros contabilizados na mesma data de 2016, traduzindo o
acréscimo de 1.158 milhdes de euros conseguido nos recursos fora de balango, nomeadamente nos produtos de
capitalizacdo e nos ativos sob gestdo, que aumentaram 760 milhdes de euros e 399 milhGes de euros,
respetivamente, ndo obstante as reducfes de 601 milhGes de euros e de 279 milhdes de euros ocorrida nos
débitos para com clientes titulados e nos recursos de clientes e outros empréstimos.

Na atividade internacional, os recursos totais de clientes, excluindo operac@es descontinuadas ou em
descontinuacdo, totalizaram 17.082 milhdes de euros em 31 de margo de 2017, aumentando 6,3% face aos
16.068 milhdes de euros registados na mesma data do ano anterior, ndo obstante o efeito cambial adverso.
Excluindo os efeitos cambiais, 0s recursos totais de clientes teriam aumentado 14,7% face ao montante
alcangado em 31 de marcgo de 2016, alicercados no aumento dos recursos de clientes e outros empréstimos,
destacando-se o desempenho da operacéo desenvolvida na Polonia.

Em 31 de margo de 2017, excluindo o impacto das operagdes descontinuadas ou em descontinuagdo, 0s
recursos totais de balanco de clientes representavam 79% dos recursos totais de clientes, com os recursos de
clientes e outros empréstimos a representarem 77% dos recursos totais de clientes.

O récio de transformacdo, no ambito da definicdo estabelecida pela instrucdo do Banco de
Portugal n.° 16/2004, que considera o Banco Millennium Angola nas rubricas de Balanco em marco de 2016,
evoluiu favoravelmente de 101% em 31 de marco de 2016 para 97% em 31 de marco de 2017, beneficiando da
reducé@o do gap comercial em 1,8 mil milhdes de euros. O mesmo indicador, considerando os recursos totais de
balanco de clientes, cifrou-se em 94% (96% em 31 de marco de 2016).

www.millenniumbcp.pt M
8/19



Millennium
bcp

_ Reuters>bcp.Is  Exchange>MCP Bloomberg>bcp pl ISIN PTBCPOAMO0007

RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES Milhdes de euros
Var.
31 mar. 17 31 mar. 16 17/16
Recursos totais de balanco de clientes 51.673 51.677 0,0%
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.138 49.553 1,2%
Débitos para com clientes titulados 1.536 2.124 -27,7%
Recursos fora de balanco de clientes 13.437 12.141 10,7%
Ativos sob gestéo 4.297 3.778 13,7%
Produtos de capitalizagao 9.139 8.363 9,3%
Total 65.110 63.818 2,0%

(1) Exclui os impactos relacionados com operagdes descontinuadas ou em descontinuacéo (Banco Millennium Angola) no valor de 1.461 milhdes de
euros em marco de 2016.

A carteira de titulos, excluindo o impacto das operag6es descontinuadas ou em descontinuacéo, situou-se nos
12.378 milhdes de euros em 31 de mar¢o de 2017, o que compara com 13.502 milhdes de euros apurados na
mesma data do ano anterior, representando 17,2% do ativo total em 31 de margo de 2017, abaixo dos 18,2%
observados em igual data de 2016, refletindo essencialmente a evolucdo da carteira de divida publica
portuguesa.

GESTAO DE LIQUIDEZ

No primeiro trimestre de 2017 verificou-se, em termos consolidados, uma forte reducéo das necessidades de
financiamento wholesale, face ao quarto trimestre de 2016, de aproximadamente 2,3 mil milhGes de euros,
decorrente sobretudo do aumento de capital do Banco (1,3 mil milhdes de euros), da reducéo do gap comercial
em Portugal (0,6 mil milhdes de euros) e da reducdo das necessidades de financiamento na operacdo polaca
(0,3 mil milhdes de euros).

A reducéo das necessidades de liquidez refletiu-se na alteracdo da estrutura de financiamento mediante o
reembolso da parcela remanescente dos CoCos (0,7 mil milhdes de euros), da amortizacdo de MTN (0,3 mil
milh&es de euros), da redugéo do recurso a instrumentos do mercado monetario (0,3 mil milhdes de euros) e da
reducdo das tomadas colateralizadas junto do BCE (0,7 mil milhdes de euros face a dezembro de 2016, para 4,2
mil milhdes de euros em marco de 2017).

Em termos liquidos, as necessidades de financiamento junto do BCE reduziram-se em 0,8 mil milhdes de euros,
no primeiro trimestre de 2017, para 3,7 mil milh8es de euros.

O acentuado decréscimo no financiamento liquido junto do Eurosistema permitiu um reforco do buffer de
liquidez de 0,3 mil milhdes de euros face ao final de dezembro de 2016, para um total de 9,4 mil milhdes de
euros no final de margo de 2017.
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CAPITAL

Em 26 de junho de 2013, o Parlamento Europeu e o Conselho aprovaram a Diretiva 2013/36/UE e o
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (Capital Requirements Directive IV / Capital Requirements Regulation - CRD
IV/CRR), que estabeleceram novos e mais exigentes requisitos de capital para as institui¢cbes de crédito, com
efeitos a partir de 1 de janeiro de 2014.

Esta maior exigéncia resulta de uma definicdo mais estrita ao nivel dos fundos préprios e dos riscos
ponderados, em paralelo com o estabelecimento de racios minimos, incluindo uma reserva de conservacéo de
fundos proprios, de 7% para os fundos proprios principais de nivel 1 (Common Equity Tier 1 - CET1), 8,5% para
os fundos proprios de nivel 1 (Tier 1) e de 10,5% para o racio total, que inclui também os fundos préprios de
nivel 2 (Tier 2). A CRD IV/CRR estipula também um periodo transitério (phased-in) em que as institui¢des
poderdo acomodar os novos requisitos, quer ao nivel dos fundos proprios quer da observancia dos racios
minimos de capital.

O récio CET1 phased-in estimado em 31 de margo de 2017, de acordo com a nossa interpretacédo da CRD IV/CRR
a data, situou-se em 13,0% face aos 12,4% reportados em 31 de dezembro de 2016. Em base fully
implemented, o racio CET1 evoluiu favoravelmente de 9,7% no final de 2016 para um valor estimado de 11,2%
em 31 de margo de 2017.

A evolucéo positiva do racio CET1 no primeiro trimestre de 2017 beneficiou maioritariamente da operacgédo de
aumento de capital realizada em fevereiro 2017 e dos resultados liquidos acumulados do primeiro trimestre de
2017, apesar do reembolso da totalidade dos CoCos e, no caso do racio phased-in, do efeito negativo associado
a respetiva progressao, que se verificou em 1 de janeiro de 2017.

RACIOS DE SOLVABILIDADE (CRD IV/CRR) Milhdes de euros
31 mar. 17 31 dez. 16
PHASED -IN

Fundos préprios

Common equity tier 1 (CET1) 5.035 4.874
Tier 1 5.035 4.874
Fundos proprios totais 5.493 5.257
Riscos ponderados 38.764 39.160

Racios de solvabilidade

CET1 13,0% 12,4%
Tier 1 13,0% 12,4%
Total 14,2% 13,4%

FULLY IMPLEMENTED

Récio CET1 11,2% 9,7%

Nota: Os réacios de 31de marco de 2017 sdo estimados e incluem os resultados liquidos acumulados do ano.
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ACONTECIMENTOS SIGNIFICATIVOS

Refor¢o do balanco, com melhoria das posicdes de capital e de risco, suportadas na operagdo de aumento de
capital no montante de 1,3 mil milhées de euros, adicionalmente a colocacéo privada de 175 milhdes de euros
subscrita por uma afiliada da Fosun Industrial Holdings Limited, concluida em 18 de novembro de 2016, e na
continuacdo da reducdo das non-performing exposures, tendo por objetivo acelerar o regresso a normalidade
da atividade do Banco, sem os condicionalismos existentes até entao.

Merecem destaque neste periodo:

= Deliberacdo do Conselho de Administracdo tomada em 9 de janeiro de 2017, que serd ratificada na
proxima Assembleia Geral de Acionistas, de cooptar Lingjiang Xu e Jodo Nuno Palma para
desempenharem as fungdes de Vogais do Conselho de Administracdo, ndo executivo e executivo,
respetivamente, até ao termo do mandato em curso.

= Deliberacdo do Conselho de Administracdo tomada em 9 de janeiro de 2017, com o prévio parecer
favoravel da Comissdo de Auditoria, de proceder ao aumento do capital social de 4.268.817.689,20 euros
para 5.600.738.053,72 euros, realizado através de uma Oferta Publica de Subscricéo dirigida a acionistas
no exercicio dos respetivos direitos de preferéncia e demais investidores que adquirissem direitos de
subscricdo, com a emissdo de 14.169.365.580 novas acdes ordinarias, escriturais e nominativas, sem
valor nominal, tendo o nimero resultante de ac¢des ordinarias do BCP passado a ser de 15.113.989.952.

= Reembolso antecipado ao Estado portugués, no dia 9 de fevereiro de 2017, dos instrumentos hibridos de
capital Core Tier 1 remanescentes, no montante de 700 milh6es de euros, marcando o regresso a
normalidade da atividade do BCP, e que tinha sido objeto de aprovacdo anterior pelo Banco Central
Europeu, sujeita ao sucesso do aumento de capital concluido nessa data.

= Revisdo em alta pela agéncia S&P Global Ratings da notacdo de rating da divida sénior unsecured de LP
de “B+” para “BB-”, na sequéncia da revisdo em alta da notacdo de rating intrinseco do BCP (Stand
Alone Credit Profile - SACP) de “b+” para “bb-" e revisdo em alta da notacédo de rating de contraparte
de “B+” para “BB-" e da notacdo de rating da divida subordinada de “CCC” para “B-", efetuadas apés a
conclusdo da operacdo de aumento de capital.

= Bank Millennium integrou, pela nona vez, o Respect Index - um indice de empresas socialmente
responsaveis cotadas no Bolsa de Valores de Varsévia.

= Millennium bim nomeado “Melhor Banco em Mog¢ambique em 2017” e “Melhor Banco em Mocambique
para Trade Finance em 2017” pela Global Finance.
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

O Fundo Monetério Internacional (FMI) projeta uma aceleracdo da economia mundial em 2017, de 3,1% para
3,5%, num contexto de recuperacdo gradual do crescimento da atividade, tanto nas economias desenvolvidas,
como nas emergentes. Nao obstante o maior otimismo, o FMI considera que 0s riscos para as suas previsdes sao
maioritariamente descendentes e prendem-se com fatores de natureza politica e geoestratégica.

Apesar da melhoria da prestacédo econdmica da generalidade dos paises da area do euro, do desanuviamento do
enquadramento externo e da subida da inflagdo decorrente do encarecimento do petr6leo, o Banco Central
Europeu (BCE) ndo alterou a sua politica monetaria, defendendo que o processo de recuperagdo econdémica e
de dissipacao dos riscos desinflacionistas ainda carece de confirmacdo. Ainda assim, a expectativa generalizada
de que o BCE pudesse intensificar o ritmo de reducdo do programa de compra de divida no final do corrente
ano provocou uma subida das taxas de juro, sobretudo nas maturidades mais longas, uma vez que as praticadas
nos prazos mais curtos se mantiveram ancoradas a taxa de facilidade de depo6sito do BCE (-0,40%).

Nos EUA, a tibieza do investimento e o contributo negativo das exportacdes liquidas resultaram na
desaceleracdo do PIB em 2016, para a taxa mais baixa desde 2011. Nao obstante, a solidez do consumo privado
permitiu sustentar os ganhos no emprego, sobretudo nos setores ligados a restauracdo, hotelaria e satde. Este
conjunto de circunstancias e a perspetiva de maior expansionismo da politica orcamental levaram a Reserva
Federal a aumentar, na reunido de marco e pela terceira vez neste ciclo, a sua taxa diretora e a indiciar novas
subidas ao longo do ano, caso se mantenha o atual panorama econdmico e financeiro.

Ao longo dos primeiros meses do corrente ano assistiu-se a consolidacdo do otimismo nos mercados financeiros
internacionais que se seguiu a eleicdo de Donald Trump e que se traduziu na valorizacdo generalizada dos
indices acionistas, na elevacdo das yields dos titulos de divida publica dos EUA para os niveis mais elevados
desde 2014 e na apreciacdo das principais moedas emergentes. No que concerne ao mercado monetario do
euro, a nota dominante foi a estabilidade das taxas Euribor, que permaneceram negativas em todos 0s prazos.

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica, o PIB portugués cresceu 2,0%, em termos homélogos, no
ultimo trimestre de 2016, o que corresponde a uma aceleragdo face aos trés meses anteriores. O maior vigor
da atividade decorreu do aumento expressivo do contributo da procura interna, nomeadamente do consumo
privado e do investimento. Em contraste, a procura externa liquida exerceu uma pressdo descendente sobre o
crescimento, em virtude do forte dinamismo das importacdes, cujo efeito ofuscou o desempenho positivo das
exportagbes. Segundo as mais recentes previsbes da Comissdo Europeia, o processo de recuperacdo da
economia portuguesa devera consolidar-se em 2017, com um crescimento do PIB projetado em 1,6% (acima dos
1,4% registados no ano precedente), suportado exclusivamente pela procura interna, que devera beneficiar dos
reduzidos niveis das taxas de juro, da evolucdo favoravel do mercado de trabalho e dos elevados indices de
otimismo das familias e dos empresarios. A incerteza em torno do sistema bancario nacional, bem como a
maior volatilidade dos mercados financeiros internacionais, associada aos receios quanto ao desfecho do
processo eleitoral em Franca, desencadeou uma subida das yields dos titulos de divida publica, o que se
consubstanciou num alargamento dos prémios de risco da Republica Portuguesa face a generalidade dos paises
da area do euro, movimento que foi sendo parcialmente revertido no final do primeiro trimestre.

Em 2016, a economia polaca registou um abrandamento consideravel, com a taxa de crescimento do PIB a cair
de 3,9% para 2,8%. Esta perda de fulgor deveu-se a substancial quebra do investimento, num contexto de
transicdo de programas de fundos estruturais da Unido Europeia. Em contraste, o consumo privado manteve-se
robusto, beneficiando do dinamismo do emprego e dos salarios, bem como de um conjunto de medidas de
estimulo orcamental especialmente dirigido as familias. Para 2017, a Comissao Europeia prevé uma
recuperacdo do crescimento da atividade econdémica para 3,2%, num quadro de retoma do investimento e de
solidez do consumo. No primeiro trimestre do corrente ano, o zIéti registou uma tendéncia de apreciacéo face
ao euro, evolucdo que mitigou as pressoes inflacionistas advenientes da rapida subida do preco do petréleo,
permitindo assim ao Banco Nacional da Polénia manter o teor expansionista da politica monetaria.

A atividade econdmica em Mogambique abrandou para o ritmo mais baixo desde 2000 (de 6,6% em 2015 para
3,3% em 2016) devido a contracdo das atividades agricolas, extrativas e industriais, apesar do crescimento
robusto dos servicos, nomeadamente do setor financeiro. Para 2017, o FMI espera uma aceleracéo do PIB para
4,5%, num entorno global que se espera mais favoravel para os paises produtores de matérias-primas. Para
Angola, o FMI prevé que o ritmo de expansdo do PIB em 2017 suba de 0,0% para 1,3%, refletindo a recuperacéo
parcial do prec¢o do petrdleo.
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INDICADORES CONSOLIDADOS, ATIVIDADE EM PORTUGAL E ATIVIDADE INTERNACIONAL Milhbes de euros
Consolidado Atividade em Portugal Atividade internacional
mar 17 mar 16 Var. mar 17 mar 16 Var. mar 17 mar 16 Var.

Demonstracdo de resultados

Margem financeira 332,3 2924 13,7% 194,1 71,5 13,2% 138,2 1208 14,4%
Rendimento de instrumentos de capital 0,1 2,0 -95,3% - 2,0 -98,6% 0,1 - -
Resultado de servigos e comissdes 160,8 163,% -1,9% 108,2 118,2 -B,5% 52,6 45,7 15,1%
Outros proveitos de exploraciao (15,2) (12,4) 2,3% 5,5 (1.8) =2008 (20,7) (10,8) 94,8%
Resultados em operagdes financeiras 36,4 8,3 28,4% 20,9 4.7 =200% 15,5 23,6 -34, 4%
Resultados por equivaléncia patrimonial 19,6 13,9 41,5% 12,0 13,9 -13,4% 7.6 - -
Produto bancério 534,0 488,1 9,4% 240,7 308,6  10,4% 193,3 1796 7,6%
Custos com o pessoal 136,% 138,4 -1,1% 89,8 91,5 -1,8% 471 46,% 0,3%
Outros gastos administrativos 88,7 91,8 -3,4% 54,7 56,3 -2,8% 33,9 35,5 -4,5%
Amortizagdes do exercicio 12,7 12,8 -0,6% 8,0 71 12,9% 4.8 5.8 -17,2%
Custos operacionais 238,3 2431 -2,0% 152,5 154,9  -1,5% 85,8 88,2  -1,8%
Resultados operacionais antes de imparidades e provisSes 295,8 2451  20,7% 188,2 153,7  22,4% 107,5 91,4 17,7%
Imparidade do crédito (liquida recuperagdes) 148,% 160,7 7,3% 125,9 142,0 -11,3% 22,9 18,7 22,7%
Qutras imparidades e provisdes 54,3 15,4 =200% 56,8 15,9 =200 2,4) 10,8 =200%
Resultado antes de imposts 92,5 69,1 34,0% 5,5 (4,2) =200 87,0 73,2 18,8%
Impostos 19,1 15,0 27.4% (3,5) (5,7)  -38,3% 22,6 20,7 9,4%
Resultado apds impostos de operagdes em conti d 73,4 54,1  35,8% 9,0 1,5 =200% 64,4 52,6  22,5%
Resultados de operagdes descontinuadas ou em descontinuagio - 2%,0 -100,0% - - - - 25,0 -100,0%
Interesses que ndo controlam 23,3 36,4 -35,9% - (0,4 -90,7% 23,3 36,8 -36,6%
Resultado liguido 50,1 46,7 T.4% 9,0 1,9 »200% 41,1 44,8 -8,3%

Indicadores de balanco e de atividade
Ativo total 72.077 76.295 -5,5% 52.686 55.681 -5,4% 19.391 20.614  -5,9%
Recursos totais de clientes 65.110 63.818 2,0%  48.028  47.750 0,6% 17.082 16.068 6,3%

Recursos totais de balango de clientes "/ 51.673 51.677 -0,0% 36.071 36.950 -2,4% 15.603 14.727 5,9%
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.138 45.553 1,2% 34.832 34.910 -0,8% 15.508 14.643 5,9%
Débitos para com clientes titulados 1.536 2.124 -7, 7% 1.439 2.040 -29,5% 97 B4 15,1%

Recursos fora de balanco de clientes " 13.437 12141 10,7% 11.958 10.799  10,7% 1.479 1241 10,3%
Ativos sob gestio 4.297 3.778 13,7% 3.289 2.891 13,8% 1.008 887 13,8%
Produtos de capitalizacido 9.13% B.363 9,3% B.668 7.508 9,6% 4n 454 3.8%

Operagies d inuadas ou em d inuac - 1.461 -100,0% - - - - 1.461 -100,0%

Credito a clientes (bruto)'" 52.242 53.787 -2,9% 39.386 41.178 -4,4% 12.856 12.609 2,0%

Particulares " 18.126 18.784 -1,3% 20.038 20.680 -3,1% 8.088 8.104 -0,2%
Hipotecario 23.89%2 24.807 -3,7% 17.506 18.319 -4,4% 6.386 6.488 -1,6%
Consumo e outros 4.235 3.977 6,5% 2.533 2.381 7,3% 1.702 1.616 5,4%

Empresas "' 24.116 25.003 -3,5% 19.347 20.497  -5,6% 4.769 4,505 5,8%
Servigos 9.134 9.858 7.3% B.179 B.960 -8,7% 956 898 6,5%
Comércio 3.259 3.206 1,7% 2.204 2.187 0,8% 1.055 1.018 3,68
Construcdo 2.813 3.309 -15,0% 2.484 2.976 -16,5% 329 333 -1,1%
Outros 8.30% 8.631 3,2% 6.481 6.375 1,7% 2.418 2.258 7,6%

Operagdes d inuadas ou em d inuacd - 847 -100,0% - - - - 847  -100,0%

Qualidade do crédito
Crédito vencido total ™! 3.540 4.204 -15,8% 32N 3.898 -17,6% 379 306 7435
Crédito vencido hd mais de 90 dias "' 3.379% 3.958 -14,6% 3107 3.695 -15,%% 272 263 3,5%
Crédito vencido ha mais de 90 dias / Crédito total "' 6,5% T.4% 7.%% 9,0% 2,1% 2,1%
Imparidade do crédito {balanga) ' 3709 3.406 8,9% 3.280 2.99% 9,4% 429 407 5,4%
Imparidade do crédito {balango) / Crédito total ' 7,1% 6,3% 8,3% T35 3,3% 3,2%
Imparidade do crédito (balango) / Crédito vencido ha mais de 90 dias ' 109,8% 86,0% 105, 6% 81,2% 157,6% 154,7%
Custo do risco (lig. recuperagdes, em p.b.) " 114 119 128 138 ! 59
Crédito reestruturado / Crédito total ™ %45 %,%%
Crédito reestruturado nio incluido no crédito em risco / Crédito total ™ 5,4% 5,7%

Racio de eficiéncia ! 43,2% 49,4% 42,5% 49,6% 44,4% 45,1%

(1) Ajustado do efeito das operagdes classificadas na rubrica de operagdes descontinuadas ou em descontinuagdo em margo de 2016.
(2) De acordo com a Instrugdo do Banco de Portugal n.? 32/2013, na versio vigente, incluindo o Banco Millennium Angola.
(3) Exclui itens especificos.
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INFORMAGAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL/CONSOL IDADA (N&o Auditada)
Modelo aplicével as entidades sujeitas adisciplinado Plano de Contas parao SistemaBancério/L easina/Factorini
Empr esa: Banco Comer cial Portugués, S.A.
Sede: PragaD. Jodo|1, 28 - 4000-295 Porto NIPC: 501 525882__
Periodo de refer éncia: Valores derefer éncia em 000Esc @‘ em Euros @
1°Trimestre X 3 Trimestre @ 50 Trimestre™ @ Inicio: 01/01/2017 Fim: 31/03/2017
Rubricas doBalanco Individual Consolidada
n (IAS) n-1 (IAS) Var. (%) n (IAS) n-1 (IAS) Var. (%)
ACTIVO (Liquido)
Créditos sobre Instituigdes de Crédito® 2331651752  1.426.177.455] 6349%|  1.59.066574  2.040.289.009) -21,77%]
Créditos sobre clientes 34.150.006.479||  35.988.274.006 -5,08%f 48533.696.725 51.182.998.275 -5,18%)
Titulos de rendimento fixo 5.065.599.548 6.446.296.960| -21,42%) 10.348.679.276 11.587.243.090 -10,69%
Titulos de rendimento varidvel 2.697.672.299 3132425817 -13,88% 2.029.570.811 2.557.390.014 -20,64%i
Participagdes 3472.994.577| 3.660.903.060 -5,13%) 611.169.107] 331.502.469 84,36%)
CAPITAIS PROPRIOS EEQUIPARADOS
Valor do Capital social 5.600.738.04| 4,094.235.362 36,80% 5.600.738.054 4.094.235.362 36,80%
N°de acgdesordinarias 15113989.952f 59.039.023.275 - 15.113.989.952f  59.039.023.275| -
N° de acgbes de outra natureza 0 0 - 0 -
Valor das Accoes proprias 0 0 - 527.332, 866.809) -39,16%)
N° de acgbes comvoto 0 0 - 2.689.094| 24.280.365| -
N° de acgbes pref. Semvoto 0 0 - -
Empréstimos subordinados 714.308.168 1.551.160.147 -53,95% 846.123.313] 1.671.379.769 -49,38%
Inter esses minoritarios 0 0 - 953.404.004 1.053.406.613 -9,49%)
PASSIVO
Débitos p/ ¢/ instituigdes de crédito 9.899.782.747|  10.062.186.305 -1,61%) 9.284.052.152|  10.813.908.111 -14,15%)
Débitos para comclientes 34.570.419.080 35.193.425.513] -1,77%( 50.137.524.166| 51.014.422.429 -1,72%)
Débitos representados por titulos 2.371.452.456) 3.670.113.390 -35,38%) 2.962.745.379 4.463.176.578 -33,62%
TOTAL DO ACTIVO (Liquido) 54.817.122.784  56.707.292.853 -333%| 72.076.924.470f  76.295.263.487| -5,53%)
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 5.751.844.127| 4.559.445.624] 26,15%) 5.781.343 515 4.598.866.896 25,71%)
TOTAL DO PASSIVO 49.065.278.657|  52.147.847.229 5919%| 65342176951 70.642.989.978 -7,50%]
Rubricas da Demonstr acéo de Resul tados Indivicual Consolidada
n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%)
Mar gem Financeira® 190.583.793 170.934.848 11,49% 332.326.337] 202.350.487 13,67%
Comissoes e outros prov. exploragéo (liquido) 111.611.166| 120.472.692 -7,36% 145.622.329 180.538.673| -19,34%)
Rend. Titulos e result. operac. financ. (liquido) -11.703.354 4.197.175] -378,84%) 15.806.953 14.135.362 11,83%)
Produto Bancério 290.491.605 295.604.715 -1,73%) 493.755.619 487.033.522] 1,38%)
Custos pessoal, administ. e outros custos -146.261.500 -151.227.405 -3,28% -225.556.844| -230.261.126 -2,04%)
Amortizagtes -6.871.165| -5.784.543] 18,78%) -12.740.008 -12.814.978 -0,59%)
ProvisGes (liquidas de reposicdes) -153.794.964| -137.043.354] 12,22%) -182.560.337| -159.768.739 14,27%)
Resultados extr aor dinérios 0 0| na q 0 n.a,|
Resultados antes de impostos -16.436.024 1549413 -1160,79%) 72.898.426 84.188.679 -13,41%
Imposto sobre o rendimento 4,241,040 1.769.629 139,66%) -19.106.049 -14.998.323 27,39%)
Interesses minorit. e res. emp. excl. cons. 0 0 - -3.679.809 -22.512.487| -83,65%
Resultado | iquido ao trimestre -12.194.984 3.319.042 -467,42%) 50.112.568] 46.677.869 7,36%)
Resultado | iquido ao trimestre por ac¢éo -0,0008| 0,0001| -1535,25%) 0,0033] 0,0008 319,37%)
Autofinanciamento © 148.471.145) 146.146.939) 1,59%) 245.412.913 219.261.586 11,93%

@ Aplicavel no primeiro exercicio econdmico das sociedades que adoptemum exercicio anual diferente do correspondente

ao ano civil (Art.65.°- A do Cédigo das Sociedades comerciais)
@ Inclui disponibilidades a vista sobre Instituicdes de Crédito

@M argem Financeira = Juros e proveitos equiparados - Juros e custos equiparados

@ Estimativade imposto sobre rendimento

®) Autofinanciamento = Resultados liquidos + AmortizagBes + Provisdes
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstrag6es Intercalares Condensadas dos Resultados Consolidados
para os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2017 e 2016

31 marco 31 marco
2017 2016

(Milhares de Euros)

Juros e proveitos equiparados 475.498 486.669
Juros e custos equiparados (143.171) (194.310)
Margem financeira 332.327 292.359
Rendimentos de instrumentos de capital 96 2.044
Resultado de servigos e comissdes 160.810 163.949
Resultados em operacdes de negociacédo e de cobertura 29.132 15.577
Resultados em ativos financeiros
disponiveis para venda 7.243 12.755
Resultados da atividade seguradora 740 1.962
Outros proveitos / (custos) de exploragdo (17.566) (9.331)
Total de proveitos operacionais 512.782 479.315
Custos com o pessoal 136.906 138.444
Outros gastos administrativos 88.651 91.817
Amortizacdes do exercicio 12.740 12.815
Total de custos operacionais 238.297 243.076
Resultado operacional antes de provisdes e imparidades 274.485 236.239
Imparidade do crédito (148.891) (160.657)
Imparidade de outros ativos financeiros (20.664) (16.241)
Imparidade de outros ativos (25.638) (5.442)
Imparidade do goodwill (4) -
Outras provisdes (8.027) 6.330
Resultado operacional 71.261 60.229
Resultados por equivaléncia patrimonial 19.628 13.874
Resultados de alienacao de subsidiarias
e outros ativos 1.637 (5.046)
Resultado antes de impostos 92.526 69.057
Impostos
Correntes (27.928) (24.554)
Diferidos 8.822 9.556
Resultado apés impostos de operagfes em continuagdo 73.420 54.059
Resultado de operacdes descontinuadas ou em descontinuagdo - 29.005
Resultado ap6s impostos 73.420 83.064
Resultado consolidado do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco 50.113 46.678
Interesses que n&o controlam 23.307 36.386
Resultado do periodo 73.420 83.064
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Balango Consolidado em 31 de margo de 2017 e em 31 de dezembro de 2016

31 margo 31 dezembro
2017 2016
(Milhares de Euros)
Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.684.423 1.573.912
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 258.291 448.225
Aplicacdes em instituicdes de crédito 1.337.776 1.056.701
Créditos a clientes 48.533.697 48.017.602
Ativos financeiros detidos para negociagdo 1.021.093 1.048.797
Outros ativos financeiros detidos para negociacao
ao justo valor através de resultados 147.266 146.664
Ativos financeiros disponiveis para venda 10.715.144 10.596.273
Ativos com acordo de recompra 30.252 20.525
Derivados de cobertura 73.604 57.038
Ativos financeiros detidos até a maturidade 464.495 511.181
Investimentos em associadas 611.169 598.866
Ativos ndo correntes detidos para venda 2.225.447 2.250.159
Propriedades de investimento 12.576 12.692
Outros ativos tangiveis 482.492 473.866
Goodwill e ativos intangiveis 162.309 162.106
Ativos por impostos correntes 17.654 17.465
Ativos por impostos diferidos 3.193.151 3.184.925
Outros ativos 1.106.085 1.087.814
72.076.924 71.264.811
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito 9.284.053 9.938.395
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.137.524 48.797.647
Titulos de divida emitidos 2.962.745 3.512.820
Passivos financeiros detidos para negociacao 509.728 547.587
Derivados de cobertura 287.523 383.992
Provisdes 341.596 321.050
Passivos subordinados 846.123 1.544.555
Passivos por impostos correntes 38.547 35.367
Passivos por impostos diferidos 2.341 2.689
Outros passivos 931.997 915.528
Total do Passivo 65.342.177 65.999.630
Capitais Préprios
Capital 5.600.738 4.268.818
Titulos proprios (728) (2.880)
Prémio de emissdo 16.471 16.471
Acbes preferenciais 59.910 59.910
Outros instrumentos de capital 2.922 2.922
Reservas legais e estatutarias 245.875 245.875
Reservas de justo valor (103.079) (130.632)
Reservas e resultados acumulados (90.879) (102.306)
Resultado do periodo atribuivel aos
acionistas do Banco 50.113 23.938
Total de Capitais Préprios atribuiveis aos acionistas do Banco 5.781.343 4.382.116
Interesses que ndo controlam 953.404 883.065
Total de Capitais Préprios 6.734.747 5.265.181

72.076.924 71.264.811
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GLOSSARIO

Carteira de titulos - ativos financeiros detidos para negociagao, ativos financeiros disponiveis para venda, ativos com acordo de recompra,
ativos financeiros detidos até a maturidade e outros ativos financeiros detidos para negociacéo ao justo valor através de resultados.

Cobertura do crédito vencido - racio entre as imparidades acumuladas (valor de balango) para riscos de crédito e o valor total em divida
do crédito com prestacdes de capital ou juros vencidos.

Cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias - racio entre as imparidades acumuladas (valor de balanco) para riscos de crédito e o
valor total em divida do crédito com prestacgdes de capital ou juros vencidos por um periodo superior ou igual a 90 dias.

Cobertura do crédito a clientes em risco por imparidades de balango - racio entre as imparidades acumuladas (valor de balango) para
riscos de crédito e o total de crédito a clientes em risco (bruto).

Cobertura do crédito a clientes em risco por imparidades de balanco e garantias reais e financeiras - racio entre as imparidades
acumuladas (valor de balanco) para riscos de crédito e o montante de garantias reais e financeiras associadas, e o total de crédito a
clientes em risco (bruto).

Cobertura de non-performing loans por imparidade de balanco - racio entre as imparidades de balango e NPL.

Cobertura do crédito a clientes com incumprimento por imparidades de balango - racio entre as imparidades acumuladas (valor de
balango) para riscos de crédito e o total de crédito a clientes com incumprimento (bruto).

Core income - margem financeira e comissdes.

Crédito a clientes com incumprimento - crédito vencido ha mais de 90 dias e crédito de cobranca duvidosa reclassificado como vencido
para efeitos de provisionamento.

Crédito a clientes com incumprimento, liquido - crédito a clientes com incumprimento deduzido das imparidades acumuladas (valor de
balango) para riscos de crédito.

Crédito a clientes em risco - conceito mais abrangente do que o conceito de NPL, incorporando também créditos reestruturados cujas
alteracdes contratuais relativamente as condi¢8es iniciais resultaram no banco ter ficado com uma posi¢ao de risco mais elevada do que
anteriormente; os créditos reestruturados que resultaram no banco ter ficado com uma posigdo de risco inferior (por exemplo através do
reforgo do colateral) ndo estéo incluidos no crédito em risco.

Crédito a clientes em risco, liquido - crédito a clientes em risco deduzido de imparidades acumuladas (valor de balanco) para riscos de
crédito.

Custo do risco, liquido (expresso em pb) - quociente entre as dotagdes para imparidades para riscos de crédito (liquidas de recuperagdes)
contabilizadas no periodo e o saldo de crédito a clientes.

Custo do risco, bruto (expresso em pb) - quociente entre as dotag6es para imparidades para riscos de crédito contabilizadas no periodo e
o saldo de crédito a clientes.

Custos operacionais - custos com o pessoal, outros gastos administrativos e amortizagdes do exercicio.
Débitos para com clientes titulados - emissdes de titulos de divida do Banco colocados junto de clientes.

Gap comercial - diferenca entre o total de crédito a clientes liquido de imparidades acumuladas (valor de balango) para riscos de crédito
e o total de recursos de clientes de balango.

Non-performing exposures (“NPE”, de acordo com a definicdo da EBA) - Crédito vencido had mais de 90 dias ou crédito com reduzida
probabilidade de ser cobrado sem realizacdo de colaterais, mesmo se reconhecido como crédito em incumprimento ou crédito com
imparidade. Considera adicionalmente todas as exposi¢es se o crédito vencido a mais de 90 dias representar mais de 20% da exposigdo
total do devedor, mesmo se ndo estiver classificado como crédito com imparidade. Inclui ainda o crédito no periodo de quarentena,
durante o qual o devedor tenha demonstrado capacidade para cumprir com as condi¢Bes de reestruturacdo, mesmo se a reestruturagao
tenha conduzido a saida das classes de crédito em incumprimento ou crédito com imparidade.

Non-performing loans (““NPL”) - crédito vencido ha mais de 90 dias e o crédito vincendo associado.

Outras imparidades e provisGes - imparidade de outros ativos financeiros, imparidade de outros ativos, nomeadamente os ativos
recebidos em dacéo decorrentes da resolucéo de contratos de crédito com clientes, imparidade do goodwill e outras provisées.

Outros proveitos de exploragdo liquidos - outros proveitos de exploragédo, outros resultados de atividades ndo bancérias e resultados de
alienagao de subsidiarias e outros ativos.

Outros proveitos liquidos - comissdes liquidas, resultados em operacdes financeiras, outros proveitos de exploracao liquidos, rendimentos
de instrumentos de capital e resultados por equivaléncia patrimonial.

Produto bancério - margem financeira, rendimentos de instrumentos de capital, comissdes liquidas, resultados em operagdes financeiras,
resultados por equivaléncia patrimonial e outros resultados de exploragao.

Produtos de capitalizagdo - contratos de operag@es de capitalizagéo, seguros ligados a fundos de investimento (“unit linked”) e planos de
poupanca (“PPR”, “PPE” e “PPR/E”).

Racio de cost to core income - racio entre custos operacionais e o core income.
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R&cio de crédito com incumprimento - racio entre o valor de crédito com incumprimento e o total de crédito a clientes (bruto).

Racio de crédito com incumprimento, liquido - racio entre o valor de crédito com incumprimento (liquido) e o total de crédito a clientes
deduzido de imparidades acumuladas (valor de balango) para riscos de crédito.

Ré&cio de crédito em risco - racio entre o valor de crédito em risco e o total de crédito a clientes (bruto).

Racio de crédito em risco, liquido - racio entre o valor de crédito em risco (liquido) e o total de crédito a clientes deduzido de
imparidades acumuladas (valor de balango) para riscos de crédito.

R&cio de eficiéncia - racio entre os custos operacionais e o produto bancario.
Ré&cio loan to value (“LTV”) - racio entre o valor do empréstimo e o valor da avaliagdo do imével.

Racio de non-performing loans - quociente entre o crédito vencido ha mais de 90 dias e o crédito vincendo associado, e o total de crédito
a clientes (bruto).

R&cio de transformacéo - racio entre o total de crédito a clientes liquido de imparidades acumuladas (valor de balanco) para riscos de
crédito e o total de depositos de clientes.

Recursos totais de balango de clientes - débitos para com clientes titulados e ndo titulados (depésitos de clientes).
Recursos totais de clientes - recursos de clientes de balango, ativos sob gestdo e produtos de capitalizagdo.

Rendimentos de instrumentos de capital - dividendos e rendimentos de unidades de participa¢é@o recebidos de investimentos em ativos
financeiros disponiveis para venda e rendimentos de ativos financeiros detidos para negociagéo.

Rendibilidade do ativo médio (Instrugdo BdP n.° 16/2004) - relacéo entre o resultado antes de impostos e o total do ativo liquido médio.

Rendibilidade do ativo médio (““ROA”) - relagdo entre o resultado ap6s impostos e o total do ativo liquido médio. Em que: Resultado ap6s
impostos = [Resultado liquido do exercicio atribuivel a acionistas do Banco + Resultado liquido do exercicio atribuivel a Interesses que nao
controlam].

Rendibilidade dos capitais préprios médios (Instrugdo BdP n.° 16/2004) - relagdo entre o resultado antes de impostos e os capitais
préprios médios. Em que: Capitais proprios = [Capitais proprios atribuiveis aos acionistas do Banco + Interesses que ndo controlam].

Rendibilidade dos capitais préprios médios (““ROE”) - relagédo entre o resultado liquido do exercicio atribuivel a acionistas do Banco e o0s
capitais proprios médios. Em que: Capitais préprios = [Capitais préprios atribuiveis aos acionistas do Banco - A¢des preferenciais e Outros
instrumentos de capital, liquidos de Titulos préprios da mesma natureza].

Resultado Core (Core net income) - corresponde ao agregado da margem financeira e das comissdes liquidas deduzidas dos custos
operacionais.

Resultados em operacdes financeiras - resultados em operagdes de negociacdo e de cobertura, resultados em ativos financeiros
disponiveis para venda e resultados em ativos financeiros detidos até a maturidade.

Resultados por equivaléncia patrimonial - resultados apropriados pelo Grupo associados a consolidagdo de entidades onde, apesar de
exercer influéncia significativa, ndo exerce o controlo das politicas financeira e operacional.

Spread - acréscimo (em pontos percentuais) ao indexante utilizado pelo Banco na concessédo de financiamento ou na captagéo de fundos.

Taxa de margem financeira (““NIM”) - relacdo entre a margem financeira relevada no periodo e o saldo médio do total de ativos geradores
de juros.

Disclaimer

A informacéo financeira constante neste documento foi preparada de acordo com as normas internacionais de relato financeiro (“IFRS”) do
Grupo BCP no &mbito da preparagéo das demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com o Regulamento (CE) 1606/2002.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017 foram
preparadas de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 - Relato Financeiro Intercalar (IAS 34) tal como adotada pela Unido
Europeia.

Os nimeros apresentados ndo constituem qualquer tipo de compromisso por parte do BCP em relagédo a resultados futuros.

Os valores dos primeiros trés meses de 2016 e 2017 nédo foram objeto de auditoria ou revisao.
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Banco Comercial Portugués

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS INTERCALARES

31 de margo de 2017
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstragdes Intercalares Condensadas dos Resultados Consolidados
para os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016

31 marcgo 31 marcgo
Notas 2017 2016

(Milhares de Euros)

Juros e proveitos equiparados 3 475.498 486.669
Juros e custos equiparados 3 (143.171) (194.310)
Margem financeira 332.327 292.359
Rendimentos de instrumentos de capital 4 96 2.044
Resultados de servicos e comissdes 5 160.810 163.949
Resultados em operagdes de negociagao e de cobertura 6 29.132 15.577
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda 7 7.243 12.755
Resultados da atividade seguradora 740 1.962
Outros proveitos / (custos) de exploracéo 8 (17.566) (9.331)
Total de proveitos operacionais 512.782 479.315
Custos com o pessoal 9 136.906 138.444
Outros gastos administrativos 10 88.651 91.817
Amortizacoes 11 12.740 12.815
Total de custos operacionais 238.297 243.076
Resultado operacional antes de provisdes e imparidades 274.485 236.239
Imparidade do crédito 12 (148.891) (160.657)
Imparidade de outros ativos financeiros 13 (20.664) (16.241)
Imparidade de outros ativos 27e 32 (25.638) (5.442)
Imparidade do goodwill 30 4 -
Outras provisdes 14 (8.027) 6.330
Resultado operacional 71.261 60.229
Resultados por equivaléncia patrimonial 15 19.628 13.874
Resultados de alienagdo de subsidiarias
e outros ativos 16 1.637 (5.046)
Resultado antes de impostos 92.526 69.057
Impostos
Correntes 31 (27.928) (24.554)
Diferidos 31 8.822 9.556
Resultado ap6s impostos de opera¢des em continuagdo 73.420 54.059
Resultado de operagdes descontinuadas
ou em descontinuagdo 17 - 29.005
Resultado apds impostos 73.420 83.064
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco 50.113 46.678
Interesses que néo controlam 44 23.307 36.386
Resultado liquido do periodo 73.420 83.064
Resultado por a¢do (em Euros) 18
Basico 0,021 0,156
Diluido 0,021 0,156
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracdes Consolidadas Intercalares Condensadas do Rendimento Integral

para os periodos de trés meses findos em 31 de marc¢o de 2017 e 2016

31 de margo de 2017

(Milhares de Euros)

Atribuiveis a
Operagfes em continuagdo Interesses
Valor Acionistas que ndo
Valor bruto Impostos liquido do Banco controlam
Resultado liquido do periodo 92.526 (19.106) 73.420 50.113 23.307
Itens que poderado vir a ser reclassificados
para a demonstracdo dos resultados
Reserva de justo valor 42.225 (7.771) 34.454 27.553 6.901
Diferenca cambial resultante da
consolidagdo das empresas do Grupo 56.141 - 56.141 18.405 37.736
98.366 (7.771) 90.595 45.958 44.637
Itens que ndo irdo ser reclassificados
para a demonstragdo dos resultados
Perdas atuariais do periodo (1.894) (360) (2.254) (2.254) -
Outro rendimento integral do periodo 96.472 (8.131) 88.341 43.704 44.637
Total do rendimento integral do periodo 188.998 (27.237) 161.761 93.817 67.944
31 de margo de 2016 (Milhares de Euros)
Operag0es descontinuadas ou em Atribuiveis a
Operagdes em continuagdo descontinuacdo Interesses
Valor Valor Acionistas que ndo
Valor bruto Impostos liquido Valor bruto Impostos liquido Total do Banco controlam
Resultado liquido do periodo 69.057 (14.998) 54.059 31.982 (2.977) 29.005 83.064 46.678 36.386
Itens que poderdo vir a ser reclassificados
para a demonstra¢do dos resultados
Reserva de justo valor (1.396) 1.616 220 560 (168) 392 612 (7.709) 8.321
Diferenca cambial resultante da
consolidagdo das empresas do Grupo (46.128) - (46.128) (66.094) - (66.094) (112.222) (64.138) (48.084)
(47.524) 1.616 (45.908) (65.534) (168) (65.702) (111.610) (71.847) (39.763)
Itens que ndo irdo ser reclassificados
para a demonstracéo dos resultados
Perdas atuariais do periodo - 12 12 - - - 12 12 -
Outro rendimento integral do periodo (47.524) 1.628 (45.896) (65.534) (168) (65.702) (111.598) (71.835) (39.763)
Total do rendimento integral do periodo 21.533 (13.370) 8.163 (33.552) (3.145) (36.697) (28.534) (25.157) (3.377)

Para ser lido com as notas anexas as demonstracg@es financeiras consolidadas intercalares condensadas.
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Balancos Consolidados Condensados em 31 de marco de 2017 e 31 de dezembro de 2016

31 marc¢o 31 dezembro
Notas 2017 2016
(Milhares de Euros)
Ativo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 19 1.684.423 1.573.912
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 20 258.291 448.225
Aplicagdes em institui¢des de crédito 21 1.337.776 1.056.701
Créditos a clientes 22 48.533.697 48.017.602
Ativos financeiros detidos para negociacéo 23 1.021.093 1.048.797

Outros ativos financeiros detidos para negociacéo
ao justo valor através de resultados 23 147.266 146.664
Ativos financeiros disponiveis para venda 23 10.715.144 10.596.273
Ativos com acordo de recompra 30.252 20.525
Derivados de cobertura 24 73.604 57.038
Ativos financeiros detidos até a maturidade 25 464.495 511.181
Investimentos em associadas 26 611.169 598.866
Ativos ndo correntes detidos para venda 27 2.225.447 2.250.159
Propriedades de investimento 28 12.576 12.692
Outros ativos tangiveis 29 482.492 473.866
Goodwill e ativos intangiveis 30 162.309 162.106
Ativos por impostos correntes 17.654 17.465
Ativos por impostos diferidos 31 3.193.151 3.184.925
Outros ativos 32 1.106.085 1.087.814
Total do Ativo 72.076.924 71.264.811

Passivo

Recursos de institui¢des de crédito 33 9.284.053 9.938.395
Recursos de clientes e outros empréstimos 34 50.137.524 48.797.647
Titulos de divida emitidos 35 2.962.745 3.512.820
Passivos financeiros detidos para negociacéo 36 509.728 547.587
Derivados de cobertura 24 287.523 383.992
Provisdes 37 341.596 321.050
Passivos subordinados 38 846.123 1.544.555
Passivos por impostos correntes 38.547 35.367
Passivos por impostos diferidos 31 2.341 2.689
Outros passivos 39 931.997 915.528
Total do Passivo 65.342.177 65.999.630

Capitais Proprios

Capital 40 5.600.738 4.268.818
Prémio de emissdo 40 16.471 16.471
Acdes preferenciais 40 59.910 59.910
Outros instrumentos de capital 40 2.922 2.922
Reservas legais e estatutarias 41 245.875 245.875
Titulos préprios 42 (728) (2.880)
Reservas de justo valor 43 (103.079) (130.632)
Reservas e resultados acumulados 43 (90.879) (102.306)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas do Banco 50.113 23.938
Total dos Capitais Prdprios atribuiveis aos acionistas do Banco 5.781.343 4.382.116
Interesses que ndo controlam 44 953.404 883.065
Total dos Capitais Préprios 6.734.747 5.265.181
72.076.924 71.264.811
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracgdes Consolidadas Intercalares Condensadas dos Fluxos de Caixa
para os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2017 e 2016

31 margo 31 margo
2017 2016

(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 420.558 442.209
Comissoes recebidas 201.898 197.524
Recebimentos por prestacao de servi¢os 28.623 16.246
Pagamento de juros (127.059) (160.644)
Pagamento de comissdes (22.589) (32.437)
Recuperacdo de empréstimos previamente abatidos 5.705 8.222
Prémios de seguros recebidos 4.754 8.507
Pagamento de indemnizacGes da atividade seguradora (2.993) (2.261)
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (294.718) (320.714)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (16.335) (11.668)
197.844 144.984
Diminuicéo / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos recebidos de / (adiantados a) institui¢des de crédito (269.510) (287.493)
Depdsitos detidos de acordo com fins de controlo monetario (12.521) (91.893)
Fundos recebidos de clientes (679.564) 648.352
Titulos negociaveis a curto prazo (6.713) (877.959)
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:
D¢ébitos para com instituigdes de crédito — a vista 331.696 200.529
Débitos para com institui¢des de crédito — a prazo (983.994) 2.027.182
Débitos para com clientes — a vista 1.095.019 (711.569)
D¢ébitos para com clientes — a prazo 271.862 204.163
(55.881) 1.256.296
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Aquisicdo de investimentos em subsididrias e associadas (787) -
Dividendos recebidos 20.003 2.044
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até & maturidade 56.229 54.193
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até & maturidade 1.536.082 1.698.235
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até a maturidade (10.621.013) (11.693.504)
Vencimento de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até a maturidade 9.185.271 9.025.112
Compra de ativos tangiveis e intangiveis (18.994) (15.698)
Venda de ativos tangiveis e intangiveis 3.108 1.306
Diminuicdo / (aumento) em outras contas do ativo (181.181) 261.747
(21.282) (666.565)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Emisséo de divida subordinada 5.245 967
Reembolso de divida subordinada (701.193) (22)
Emissao de empréstimos obrigacionistas 22.869 47.658
Reembolso de empréstimos obrigacionistas (627.460) (382.483)
Emisséo de papel comercial e de outros titulos 55.933 15.212
Reembolso de papel comercial e de outros titulos (17.804) (8.142)
Aumento de capital 1.295.877 -
Dividendos pagos a interesses que ndo controlam (435) (555)
Aumento / (diminui¢do) em outras contas de passivo e
interesses que ndo controlam (91.433) 183.327
(58.401) (144.037)
Efeitos de alteracdes da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes 56.141 (112.222)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes (79.423) 333.472
Caixa (nota 19) 540.290 625.311
Disponibilidades em Bancos Centrais (nota 19) 1.033.622 1.215.006
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 20) 448.225 776.413
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 2.022.137 2.616.730
Caixa (nota 19) 485.971 513.567
Disponibilidades em Bancos Centrais (nota 19) 1.198.452 1.696.842
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 20) 258.291 739.793
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1.942.714 2.950.202

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas.



Saldos em 31 de dezembro de 2016

Resultado liquido do periodo
Reservas de justo valor (nota 43)
Perdas atuariais no periodo
Diferenca cambial resultante da
consolidacéo das empresas do Grupo

Total do rendimento integral

Transferéncias de reservas:
Aplicacdo de resultados
Aumento do capital social (nota 40)
Despesas com o aumento de capital
Impostos relativos a despesas
com o aumento de capital
Dividendos (*)
Titulos proprios (nota 42)
Outras reservas (nota 43)

Saldos em 31 de marco de 2017

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Resultado liquido do periodo
Reservas de justo valor (nota 43)
Perdas atuariais no periodo
Diferenca cambial resultante da
consolidacéo das empresas do Grupo

Total do rendimento integral

Transferéncias de reservas:
Aplicacdo de resultados

Despesas com 0 aumento de capital

Impostos relativos a despesas com o
aumento de capital

Dividendos (*)

Titulos proprios (nota 42)

Outras reservas (nota 43)

BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstragdo Consolidada Intercalar Condensada das alteracfes dos Capitais Préprios
para o periodo findo em 31 de marco de 2017

(milhares de Euros)

Capital
proprio Interesses
Prémio Qutros Reservas Reservas atribuivel quendao  Total dos
de Acdes instrumentos  legaise  Titulos Reservas e resultados Resultado a acionistas controlam  capitais
Capital emissdo preferenciais de capital estatutdrias préprios justovalor acumulados liquido doBanco (nota44)  proprios
4.268.818 16.471 59.910 2.922  245.875 (2.880)  (130.632)  (102.306) 23.938  4.382.116 883.065 5.265.181
- - - - - - - - 50.113 50.113 23.307 73.420
- - - - - - 27.553 - - 27.553 6.901 34.454
- - - - - - - (2.254) - (2.254) - (2.254)
- - - - - - - 18.405 - 18.405 37.736 56.141
- - - - - - 27.553 16.151 50.113 93.817 67.944 161.761
- - - - - - - 23.938  (23.938) - - -
1.331.920 - - - - - - - - 1.331.920 - 1.331.920
- - - - - - - (36.043) - (36.043) - (36.043)
- - - - - - - 7.569 - 7.569 - 7.569
- - - - - - - - - - (435) (435)
- - - - - 2.152 - - - 2.152 - 2.152
- - - - - - - (188) - (188) 2.830 2.642
5.600.738 16.471 59.910 2.922 245875 (728)  (103.079) (90.879)  50.113  5.781.343 953.404 6.734.747
(*) Dividendos da SIM - Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.R.L.
Demonstragdo Consolidada Intercalar Condensada das alteracfes dos Capitais Préprios
para o periodo findo em 31 de marco de 2016
(milhares de Euros)
Capital
proprio Interesses
Prémio Outros Reservas Reservas atribuivel quendo  Total dos
de Acdes instrumentos  legaise  Titulos Reservas e resultados Resultado a acionistas controlam  capitais
Capital emissdo preferenciais de capital estatutarias proprios justo valor acumulados liquido doBanco (nota44) proprios
4.094.235 16.471 59.910 2.922  223.270 (1.187) 23.250 (31.046) 235.344  4.623.169 1.057.402 5.680.571
- - - - - - - - 46.678 46.678 36.386 83.064
- - - - - - (7.709) - - (7.709) 8.321 612
- - - - - - - 12 - 12 - 12
- - - - - - - (64.138) - (64.138) (48.084) (112.222)
- - - - - - (7.709) (64.126)  46.678 (25.157) (3.377)  (28.534)
- - - - - - - 235.344  (235.344) - - -
- - - - - - - 25 - 25 - 25
- - - - - - - (5) - (5) - (5)
- - - - - - - - - - (555) (555)
- - - - - 320 - - - 320 - 320
- - - - - - - 514 - 514 (63) 451
4.094.235 16.471 59.910 2.922  223.270 (867) 15.541 140.706 46.678  4.598.866  1.053.407 5.652.273

Saldos em 31 de marco de 2016

(*) Dividendos da SIM - Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.R.L.

Para ser lido com as notas anexas as demonstraces financeiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intercalares Condensadas
31 de mar¢o de 2017

1. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentacdo

O Banco Comercial Portugués, S.A. Sociedade Aberta (0 "Banco™) é um Banco de capitais privados, constituido em Portugal em 1985. Iniciou a sua
atividade em 5 de maio de 1986 e as demonstraces financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os resultados das operagdes do Banco e de
todas as suas subsidiarias (em conjunto "Grupo") e a participagdo do Grupo nas associadas para os periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2017
e de 2016.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho de 2002 e do Aviso do Banco de
Portugal n.° 1/2005 (revogado pelo Aviso do Banco de Portugal n.® 5/2015), as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE) desde o exercicio de 2005. As IFRS
incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretagdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgéos antecessores. As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas
foram aprovadas pela Comisséo Executiva do Banco em 26 de abril de 2017. As demonstra¢Bes financeiras sdo apresentadas em milhares de Euros,
arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sempre a respetiva versao vigente.

As demonstracdes financeiras consolidadas intercalares condensadas para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2017 foram preparadas de
acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 - Relato Financeiro Intercalar (IAS 34) tal como adotada pela Unido Europeia, pelo que ndo
incluem toda a informacéo requerida na preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia. Consequentemente, a adequada compreensdo das demonstracdes financeiras consolidadas
intercalares condensadas anexas exige que as mesmas sejam lidas em conjunto com as demonstra¢fes financeiras consolidadas do Banco com
referéncia a 31 de dezembro de 2016.

O Grupo adotou as IFRS e interpretacdes de aplicacdo obrigatdria para os periodos que se iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2017. As politicas
contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, e séo consistentes com as utilizadas na
preparagdo das demonstracdes financeiras do periodo anterior.

O Banco Comercial Portugués, S.A. acordou a realizacdo de uma fusdo por incorporagdo do Banco Millennium Angola, S.A. com o Banco Privado
Atléntico, S.A, por esse facto essa entidade passou a ser considerada como operacéo descontinuada desde 31 de margo de 2016. Com referéncia a esta
data, o total de ativos e passivos desta subsidiaria foram relevados no balanco consolidado nas linhas respetivas enquanto 0s custos e proveitos foram
apresentados numa s6 linha denominada Resultado de operagdes descontinuadas ou em descontinuagao.

Apbs a concretizagdo da fusdo, que ocorreu em 30 de abril de 2016, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola foram desreconhecidos do
balango consolidado, passando a participacéo detida no Banco Millennium Atlantico a ser registada como associada, conforme nota 26.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros
disponiveis para venda, exceto aqueles para os quais o justo valor ndo estéa disponivel. Os ativos financeiros e passivos financeiros que se encontram
cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos
financeiros e passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico. Ativos ndo correntes
detidos para venda e grupos detidos para venda (disposal groups) sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respetivos custos de venda. O passivo sobre responsabilidades por servigos prestados associado a beneficios definidos é reconhecido ao valor presente
dessa obrigacéo liquido dos ativos do fundo.

A preparacdo das demonstragfes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo, sob parecer da Comissdo Executiva,
formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacéo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos.
As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na politica contabilistica descrita na nota 1 ad).

b) Bases de consolidagédo

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentracdes de atividades
empresariais. As alterages de politicas contabilisticas decorrentes da aplicacéo da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas prospetivamente.

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, proveitos e custos do Banco e das suas subsidiarias
(Grupo), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas.

Participagdes financeiras em subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizagdo) controladas pelo Grupo. O Grupo controla uma entidade
quando detém o poder de dirigir as atividades relevantes da entidade, e quando esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes
do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade
(controlo de facto). As demonstracdes financeiras das subsidiarias sdo incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas desde a data em que o
Grupo adquire o controlo até a data em que o controlo termina.

As perdas acumuladas séo atribuidas aos interesses que ndo controlam nas proporcdes detidas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses
que ndo controlam negativos.

Numa operagao de aquisi¢ao por fases/etapas (step acquisition) que resulte na aquisicéo de controlo, aquando do célculo do goodwill, a reavaliagéo de
qualquer participacdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a
perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participagdo remanescente é reavaliada ao valor de mercado na data da venda e o ganho ou perda
resultante dessa reavaliacdo é registado por contrapartida de resultados.
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Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas séo registados pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até a0 momento em que a mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo
exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que 0
Grupo ndo possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representacdo no Conselho de Administracdo ou 6rgdo de dire¢do equivalente;

- participacdo em processos de defini¢do de politicas, incluindo a participacdo em decisfes sobre dividendos ou outras distribui¢des;
- transagBes materiais entre 0 Grupo e a participada;

- intercAmbio de pessoal de gestéo;

- fornecimento de informag&o técnica essencial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada
contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo
incorra numa obrigacdo legal de assumir essas perdas em nome da associada.

Goodwill

As concentracOes de atividades empresariais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisigdo equivale ao justo valor determinado a data da
compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos ou assumidos. Os custos diretamente relacionados com a aquisi¢do de uma subsidiaria sdo diretamente
imputados a resultados.

O goodwill positivo resultante de aquisigdes é reconhecido como um ativo e registado ao custo de aquisi¢do, ndo sendo sujeito a amortizagdo. O
goodwill resultante da aquisicao de participaces em empresas subsidiarias e associadas é definido como a diferenca entre o valor do custo de aquisi¢do
e 0 justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes da adquirida, consoante a opgéo tomada.

Caso o goodwill apurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do periodo em que a concentracéo de atividades ocorre.

O goodwill ndo é corrigido em fungdo da determinacéo final do valor do preco contingente pago, sendo este impacto reconhecido por contrapartida de
resultados, ou capitais proprios, se aplicavel.

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é analisado numa base anual na preparagao de contas com referéncia ao final do exercicio
ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do
exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valor em uso dos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda,
sendo calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condicdes de
mercado, o valor temporal e os riscos de negécio.

Aquisicao e diluicio de Interesses que ndo controlam

A aquisicédo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma alteracdo de controlo sobre uma subsidiéria, é contabilizada como uma transacéo
com acionistas e, como tal, ndo é reconhecido goodwill adicional resultante desta transacdo. A diferenca entre o custo de aquisi¢ao e o justo valor dos
interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em reservas. De igual forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienacdes de
interesses que controlam, das quais néo resulte uma perda de controlo sobre uma subsidiéria, sdo sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicdo ou venda de uma parte da participagdo financeira numa subsidiaria, com perda de controlo, sdo
reconhecidos pelo Grupo na demonstracéo dos resultados.

Nas diluicdes de interesses que controlam sem perda de controlo, as diferengas entre o valor de aquisi¢do e o justo valor dos interesses que nédo
controlam adquiridos sdo registadas por contrapartida de reservas.

Investimentos em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro séo preparadas na sua moeda funcional, definida como a
moeda da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obtém os seus proveitos ou financiam a sua atividade. Na
consolidacéo, o valor dos ativos e passivos, incluindo o goodwill, de subsidiarias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros a
taxa de cambio oficial em vigor na data de balanco.

Relativamente as participacdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica 0 método de consolidacdo integral e equivaléncia patrimonial, as
diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio
em vigor na data de balanco a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas - diferengas cambiais. As diferengas
cambiais resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira sao diferengas cambiais registadas
em capitais prdprios em relagdo aquelas participagdes financeiras. Sempre que a cobertura ndo seja totalmente efetiva, a diferenca apurada é registada
em resultados do periodo.

Os resultados destas subsidiarias séo transpostos pelo seu contravalor em Euros a uma taxa de cambio aproximada das taxas em vigor na data em que
se efetuaram as transag@es. As diferencas cambiais resultantes da conversao em Euros dos resultados do periodo, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstragdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balanco, séo registadas na rubrica "Reservas e resultados acumulados - diferenca
cambial resultante da consolidacdo das empresas do Grupo."
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Na alienacéo de participacdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro para as quais existe perda de controlo, as diferengas cambiais
associadas a participacdo financeira e a respetiva operagdo de cobertura previamente registadas em reservas sao transferidas para resultados, como parte
integrante do ganho ou perda resultante da alienacéo.

Transagdes eliminadas em consolidacio

Os saldos e transacBes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transagfes, sdo anulados na
preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transagdes com associadas e entidades controladas
conjuntamente s&o eliminados na proporcéo da participacdo do Grupo nessas entidades.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para os quais ndo existe uma intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu
registo efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balango ocorre nas seguintes situacoes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagdo, e é subsequentemente valorizado ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado em balanco deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliacdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por
imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma
reducéo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Ap6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, podera ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possam ser
estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) analise individual; e (ii) analise coletiva.
(i) Analise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de uma andlise da exposi¢do total de crédito caso a
caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade. Na determinacéo das perdas por imparidade em termos individuais sdo considerados, entre outros, 0s seguintes fatores:

- a exposicao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econdmico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- a deterioragdo significativa no rating do cliente;

- 0 patriménio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados;

- 0 montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacdo do valor atual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro efetiva
original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de
desconto utilizada corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que nao seja identificada uma evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes, as quais sdo avaliadas coletivamente.

(ii) Analise coletiva

As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculadas através de duas perspetivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- em relacéo a perdas incorridas mas néo identificadas (IBNR) em créditos para os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i)
anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos séo determinadas considerando os seguintes aspetos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento das atuais envolventes econdmica e crediticia e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacéo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros séo revistos regularmente pelo Grupo.

Os créditos para os quais ndo foi identificada evidéncia objetiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o

objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Esta analise permite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacdo, em
termos individuais, sé ocorrera em periodos futuros.
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A anulacdo contabilistica dos créditos é efetuada quando ndo existem perspetivas realistas de recuperagdo dos créditos, numa perspetiva econémica, e
para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagéo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacéo de perdas de imparidade
quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.

Instrumentos Financeiros
(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Os ativos financeiros séo reconhecidos na data da negociagéo (trade date), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir o ativo e séo
classificados considerando a intencéo que Ihes esta subjacente de acordo com as categorias descritas seguidamente:

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Ativos financeiros detidos para negociagéo

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigacoes, titulos do
tesouro ou agoes, 0s que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um padréo recente de
tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (exceto no caso de um derivado classificado como de cobertura), sdo
classificados como de negociacéo. Os dividendos associados a a¢Bes destas carteiras sdo registados na rubrica Resultados em operagdes de negociagdo
e de cobertura.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos na margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica Ativos financeiros detidos para negociacdo, sendo os derivados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica Passivos financeiros detidos para negociacao.

1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option)

O Grupo adotou a Fair Value Option para algumas emissdes prdprias, operagdes de mercado monetario e depdsitos a prazo que contém derivados
embutidos ou com derivados de cobertura associados. As variagdes de risco de crédito do Grupo associadas a passivos financeiros de acordo com o
Fair Value Option encontram-se divulgadas na rubrica Resultados em opera¢des de negociaco e de cobertura (nota 6).

A designagdo de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option) pode ser realizada desde que se
verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0s ativos e passivos financeiros sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;

- adesignacéo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacées;

- 0s ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alteram significativamente os fluxos de caixa dos contratos originais (host
contracts).

Considerando que as transacdes efetuadas pelo Grupo no decurso normal da sua atividade sdo em condi¢des de mercado, 0s ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com 0s custos ou proveitos associados as transagdes
reconhecidos em resultados no momento inicial, com as varia¢@es subsequentes de justo valor reconhecidas em resultados. As variagBes patrimoniais
no justo valor sdo registadas em Resultados em operagdes de negociacdo e de cobertura (nota 6). A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto
(quando aplicavel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa de juro efetiva de cada transacgéo, assim como a periodificagdo dos juros dos
derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou agoes, sdo classificados
como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra categoria de ativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacdes e posteriormente mensurados ao seu justo valor.
As alteracBes no justo valor sdo registadas por contrapartida da rubrica "Reservas de justo valor". Na alienacéo dos ativos financeiros disponiveis para
venda ou caso seja determinada imparidade, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos em reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica
“Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros ativos financeiros” da demonstracdo de resultados,
respetivamente. Os juros de instrumentos de divida séo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva em margem financeira, incluindo o prémio ou
desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

3) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria sdo reconhecidos ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais 0 Grupo
tem a intencéo e capacidade de manter até & maturidade e que ndo foram designados para nenhuma outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos
financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O
juro é calculado através do método da taxa de juro efetiva e reconhecido em margem financeira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificacdo ou venda de ativos financeiros reconhecidos nesta categoria que ndo seja realizada proxima da maturidade, ou caso ndo esteja

enquadrada nas excecgdes previstas pelas normas, obrigara o Grupo a reclassificar integralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para
venda e ficara, durante dois anos, impossibilitado de classificar qualquer ativo financeiro nesta categoria.
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4) Crédito a clientes - Crédito titulado

Os ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em mercado e que o Grupo nao tenha a intengdo de venda
imediata nem num futuro préximo, podem ser classificados nesta categoria.

O Grupo apresenta nesta categoria para além do crédito concedido, obrigag6es ndo cotadas e papel comercial. Os ativos financeiros aqui reconhecidos
sdo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente ao custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transagdo associados fazem
parte da taxa de juro efetiva destes instrumentos financeiros. Os juros sdo reconhecidos na margem financeira pelo método da taxa de juro efetiva.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados quando identificadas.
5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor
através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetério, recursos de clientes e de outras instituicdes financeiras, divida emitida,
entre outros.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Os custos de transacdo
associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros sdo reconhecidos na margem financeira pelo método da taxa de juro efetiva.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivos financeiros sdo reconhecidas em Resultados em operacbes de
negociacgao e de cobertura no momento em que ocorrem.

(ii) Imparidade

Em cada data de balango, é efetuada uma avaliagcdo da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade. Um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram ap6s o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotacdo, e (ii) para titulos
ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de desvalorizagdo no justo valor de um instrumento
de capital é considerada uma desvalorizacao significativa e o periodo de 1 ano € assumido como uma desvalorizag¢do continuada do justo valor abaixo
de custo de aquisicao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicéo
e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas de justo valor e
reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como ativos financeiros disponiveis
para venda aumente e esse aumento possa ser objetivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultados. A recuperacédo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos
de capital classificados como ativos financeiros disponiveis para venda é registada como mais-valia em reservas de justo-valor quando ocorre (ndo
existindo reversdo por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros séo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmicos do derivado ndo estdo
relacionados com os do instrumento principal (host contract), desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecido ao justo
valor através de resultados. Os derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados
do periodo e apresentadas na carteira de derivados de negociagao.

6) Operacdes de securitizacao
i) Securitizagdes tradicionais

O Banco tem em curso um conjunto de quatro operacdes de securitizacdo de crédito hipotecario residencial (Magellan Mortgages No.1, No.2, No.3 e
No.4) cujos portfolios foram contabilisticamente desreconhecidos do balanco individual do Banco, na medida em que as tranches residuais das
referidas operagBes foram vendidas a investidores institucionais e, consequentemente, os riscos e beneficios a elas inerentes substancialmente
transferidos.

Tendo em conta que, por ter adquirido subsequentemente uma parte da tranche mais subordinada, o Grupo mantem o controlo sobre os ativos e
passivos da Magellan Mortgages No.2 e No.3, estas Special Purpose Entities (SPE ou SPV) sdo consolidadas nas Demonstra¢bes Financeiras do
Grupo, de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1 b).

As quatro operagdes consubstanciam estruturas de securitizagdo tradicionais, em que cada uma das carteiras de crédito a habitacdo foi vendida a um
Fundo de Titularizagdo de Créditos portugués, o qual, por seu lado, financiou essa compra através da venda, a uma SPE sediada na Irlanda, de unidades
de titularizagdo. Concomitantemente, essa SPE emitiu e vendeu no mercado de capitais um conjunto de diferentes tranches de obrigacdes.

ii) Securitizacdes sintéticas

O Grupo tem em curso duas operagdes que configuram estruturas de securitizagdo sintética. O Caravela SME No.3, cuja liquidagdo ocorreu em 28 de
junho de 2013, tem como base uma carteira de créditos de médio e longo prazo, de contas correntes caucionadas e de descobertos autorizados
concedidos pelo BCP, sobretudo a pequenas e médias empresas.

O Caravela SME No.4 é uma operagdo com caracteristicas similares, iniciada em 5 de junho de 2014 e cujo portfolio é constituido por operagdes de

leasing automoével, imobiliario e de equipamento contratadas entre 0 Banco e um conjunto de clientes pertencentes aquele mesmo segmento (pequenas
e médias empresas).
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Em ambas as operagdes, 0 Banco contratou um Credit Default Swap (CDS) com um SPV, comprando desta forma protecdo para a totalidade do
portfélio referenciado. Tratando-se, em ambos os casos, de securitizages sintéticas, no ambito desse mesmo CDS, o risco das respetivas carteiras foi
subdividido em 3 tranches: sénior, mezzanine e equity. A mezzanine e parte da equity (20%) foram colocadas em mercado através da emissdo pelo
SPV, e da subscricdo por investidores de Credit Linked Notes (CLNs). Por sua vez, o Banco reteve o risco da tranche sénior e de parte remanescente da
tranche equity (80%). O produto da emissdo das CLNs foi aplicado pelo SPV na constituicdo de um depoésito que colateraliza, na totalidade, as suas
responsabilidades perante o Grupo no ambito do CDS.

e) Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e risco cambial resultantes de atividades de
financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociag&o.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacéo sdo reconhecidos de acordo com 0 modelo de
contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relacéo de cobertura existe quando:

- a data de inicio da relagdo existe documentacgao formal da cobertura;

- Se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura € avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relacdo a cobertura de uma transagéo prevista, esta é altamente provavel e apresenta uma exposi¢do a variagdes nos fluxos de caixa que poderia
em ultima analise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetérios ativos ou passivos, ndo €é aplicado
qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado ao derivado é reconhecido em resultados do periodo, assim como
as variagdes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(ii) Cobertura de justo valor

As variagbes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por
contrapartida de resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao
risco coberto. Se a relacdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas
variacdes do risco de taxa de juro associado ao item de cobertura até & data da descontinuacdo da cobertura, sdo amortizados por resultados pelo
periodo remanescente do elemento coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variagdes de justo valor dos derivados, que se qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capitais proprios - reservas de
fluxos de caixa na parte efetiva das relagdes de cobertura. As variagdes de justo valor da parcela inefetiva das relagdes de cobertura séo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para resultados nos periodos em que o item coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento de cobertura expira ou € alienado, ou quando a relagdo de
cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou a relacéo de cobertura é revogada, a relagdo de cobertura é descontinuada
prospectivamente. Desta forma, as variagdes de justo valor do derivado, acumuladas em capitais proprios até a data da descontinuacéo da cobertura,
podem ser:

- diferidas pelo prazo remanescente do elemento coberto, ou;
- reconhecidas de imediato em resultados do periodo, no caso de o elemento coberto se ter extinguido.

No caso da descontinuacdo de uma relagdo de cobertura de uma transacgéo futura, as variagdes de justo valor do derivado registadas em capitais
proprios mantém-se ai reconhecidas até que a transacéo futura seja reconhecida em resultados. Quando ja néo é expectavel que a transacéo ocorra, 0s
ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim, o Grupo
executa testes prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando aplicavel, e testes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de
balanco a efetividade das relagGes de cobertura, demostrando que as variagdes do justo valor do instrumento de cobertura sdo cobertas por variacdes
de justo valor do elemento coberto na parcela atribuida ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é reconhecida em resultados no momento em
que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas
cambiais resultantes do instrumento de cobertura séo reconhecidos em capitais proprios na parte efetiva da relagdo de cobertura. A parte inefetiva é
reconhecida em resultados do periodo. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao investimento e a respetiva operagdo de cobertura
registados em capitais proprios sao transferidos para resultados do periodo no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do
ganho ou perda resultante da alienagao.
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f) Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagdo de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis
para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou Ativos financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que seja verificado o
requisito enunciado na norma para o efeito, nomeadamente, quando se verificar algum evento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a
ocorrer no curto prazo, isto €, esse evento puder ser considerado uma circunstancia rara. O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos
financeiros.

As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes
- Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade sdo permitidas em determinadas circunstancias especificas.

Séo proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Value Option).

A analise das reclassificagdes efetuadas encontra-se detalhada nas notas 23 - Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos financeiros
detidos para negociagdo ao justo valor através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda e na nota 25 - Ativos financeiros detidos até a
maturidade.

g) Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de ativos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos financeiros foram transferidos ou o Grupo nédo
mantém controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo cancelados ou extintos.

h) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital apenas se (a) o instrumento ndo incluir qualquer obrigacéo contratual de entregar
dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de trocar ativos financeiros ou passivos financeiros com outra entidade em condigBes que
sejam potencialmente desfavoraveis para o emitente e (b) se o instrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital proprio do proprio
emitente € um ndo derivado que ndo inclui qualquer obrigacdo contratual para o emitente de entregar um nimero variavel dos seus prdprios
instrumentos de capital préprio, ou um derivado que serad liquidado apenas pelo emitente trocando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo
financeiro por um nimero fixo dos seus prdprios instrumentos de capital préprio.

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencia um interesse residual nos ativos de uma entidade ap6s a deducéo de todos
0S Seus passivos.

Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital préprio como uma
deducgdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio,
liquidos dos custos de transagao.

As acgdes preferenciais emitidas pelo Grupo séo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opg¢ao do Grupo e os dividendos séo
pagos pelo Grupo numa base discricionaria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito ao seu recebimento é estabelecido e deduzidos ao capital
préprio.

i) Instrumentos financeiros compostos

Os instrumentos financeiros que contenham um passivo financeiro e uma componente de capital (ex: obrigagdes convertiveis) sdo classificados como
instrumentos financeiros compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua converséo para
acdes ordinarias (nimero de acdes) ndo podem variar em funcéo de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo financeiro corresponde ao
valor atual dos reembolsos de capital e juros futuros descontados a taxa de juro de mercado, aplicavel a passivos financeiros similares que ndo possuam
nenhuma opg¢do de conversdo. A componente de capital corresponde a diferenca entre o valor recebido da emisséo e o valor atribuido ao passivo
financeiro. Os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado através do método da taxa de juro efetiva. Os juros sdo reconhecidos em
margem financeira.

j) Empréstimo de titulos e transagfes com acordo de recompra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos
obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como ativo sobre clientes ou instituicdes financeiras. Os proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados
durante o periodo das operagdes e séo incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados (margem financeira).

(i) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos substancialmente idénticos numa data futura a um preco
previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos em balango. Os
montantes pagos séo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagdes em instituices de crédito. Os valores a receber séo colaterizados pelos titulos
associados. Os titulos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de investimentos sdo considerados como recursos de clientes ou de outras
instituicOes de crédito. A diferenca entre as condi¢es de compra/venda e as de revenda/recompra é periodificada durante o periodo das operagdes e é
registada em juros e proveitos ou custos equiparados.
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Ativos ndo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas ou em descontinuagéo

Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de ativos em conjunto com 0s respetivos passivos, que incluem pelo
menos um ativo ndo corrente) e operagdes descontinuadas sao classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os referidos
ativos e passivos € 0s ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel. Para que a venda seja altamente
provavel, o Grupo deve estar empenhado num plano para vender o ativo (ou grupo para alienagéo), e deve ter sido iniciado um programa ativo para
localizar um comprador e concluir o plano. Além disso, o ativo (ou grupo para alienacdo) deve ser ativamente publicitado para venda a um prego que
seja razoavel em relagdo ao seu justo valor corrente. Além disso, deve esperar-se que a venda se qualifique para reconhecimento como venda concluida
até um ano a partir da data da classificago, exceto conforme permitido pelo paragrafo 9 da IFRS 5 e as a¢Oes necessarias para concluir o plano devem
indicar a improbabilidade de alteracdes significativas no plano ou de o plano ser retirado.

O Grupo também classifica como ativos ndo correntes detidos para venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo
de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel. Imediatamente antes da sua classificagdo como ativos néo
correntes detidos para venda, a mensuracdo de todos os ativos ndo correntes e todos o0s ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda é
efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua reclassificacdo, estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre 0 seu custo e 0
seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacOes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objetivo de venda no curto prazo sdo consolidadas até ao momento da
sua venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os bens detidos por recuperacdo de crédito, que se encontram mensurados
inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e o valor do crédito existente na data em que foi efetuada a dacéo ou
arrematacdo judicial dos bens.

O justo valor ¢é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes periddicas
efetuadas por peritos avaliadores externos, de acordo com a periodicidade definida no normativo do Banco. A mensuragdo subsequente destes ativos é
efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizacdo. As perdas
de imparidade sdo registadas por contrapartida de resultados do periodo.

Locacgoes

De acordo com o definido na IAS 17, as loca¢Bes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos os
riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locatéario. As restantes locagfes séo classificadas como operacionais. A classificacao das
locacOes ¢é feita em funcdo da substancia e ndo da forma do contrato.

Locagdes financeiras

Na 6tica do locatario os contratos de locagdo financeira séo registados na data do seu inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade
locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacdo
financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locacéo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica
constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na 6tica do locador os ativos detidos sob locacéo financeira séo registados no balango como capital em locacdo pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locacéo financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. O reconhecimento do
resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Os ativos recebidos decorrentes da resolucdo de contratos de locagdo financeira e que cumpram com a defini¢do de ativos detidos para venda ndo
classificados nessa categoria, sdo mensurados de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1Kk).

LocagBes Operacionais

Na 6tica do locatario, o Grupo detém diversos contratos de locacdo operacional de imoveis e viaturas. Os pagamentos efetuados no ambito desses
contratos de locagdo sdo reconhecidos na rubrica Outros gastos administrativos, no decurso da vida util do contrato, ndo se evidenciando no seu
balanco, nem o ativo nem a responsabilidade associada ao contrato celebrado.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passivos mensurados ao custo amortizado séo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira), pelo método da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também sdo reconhecidos em margem financeira assim como dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinago da taxa de juro efetiva, 0 Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os prémios ou descontos
diretamente relacionados com a transagéo, exceto para ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados
em resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracéo da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito vencido sdo considerados os seguintes aspetos:

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais, até que seja atingido o limite de cobertura avaliado, sdo registados por contrapartida de resultados
de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperacao; e

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo estejam cobertos por garantia real sdo anulados, sendo os
mesmos apenas reconhecidos quando recebidos por se considerar, no ambito da IAS 18, que a sua recuperagao é remota.
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Para os instrumentos financeiros derivados, com excec¢do daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alteracdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operacdes de negociagdo e cobertura.
Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value
Option, a componente de juro é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos equiparados (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efetuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagao de servicos, o seu reconhecimento é efetuado quando o referido servigo esta concluido.

Quando séo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento financeiro, 0s proveitos resultantes de servicos e comissdes séo registados
na margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operacdes de negociagéo e de cobertura, Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda
e Resultados em ativos financeiros detidos até a maturidade)

O Resultado de operacdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, isto €, variagdes
de justo valor e juros de derivados de negociagdo e de derivados embutidos, assim como os dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente, mais ou menos-valias das alienacdes de ativos financeiros disponiveis para venda e de ativos financeiros detidos até & maturidade. As
variacoes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura e dos elementos cobertos, quando aplicivel a cobertura de justo valor, também
aqui sdo reconhecidas.

Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no ambito de atividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo. Os resultados
obtidos com servicos e comissOes provenientes destas atividades sdo reconhecidos na demonstracédo de resultados no periodo em que ocorrem.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicéo, deduzido das respetivas amortizagbes acumuladas e perdas por imparidade.
Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdémicos futuros para o
Grupo. As despesas com manutencdo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios.

As amortizaces sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil esperada:

NUmero de anos

Iméveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al?
Outros ativos tangiveis 3

Sempre que exista um indicio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidade, é efetuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo exceda o valor recuperavel. O valor recuperavel é determinado como o
mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo e da sua alienagéo no final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados do periodo.

Propriedades de investimento

Os imoveis detidos pelo Grupo com o objetivo de valorizagéo do capital a longo prazo e néo a venda a curto prazo, e que ndo sejam destinados a venda
no curso ordindrio do negécio nem para sua utilizacéo, séo classificados como propriedades de investimento.

Estes investimentos s&o inicialmente reconhecidos ao custo de aquisicdo, incluindo os custos de transacéo, e subsequentemente so reavaliados ao justo
valor. O justo valor da propriedade de investimento deve refletir as condi¢gdes de mercado a data do balango. As variagBes de justo valor sdo
reconhecidas em resultados na rubrica de Outros proveitos / (custos) de exploracdo (nota 8).

Os avaliadores externos que efetuam as avaliacOes estdo devidamente certificados para o efeito, encontrando-se inscritos na CMVM.

Ativos intangiveis
Encargos com projetos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo ndo procede a capitalizagdo de despesas de investigacdo e desenvolvimento. Todos 0s encargos séo registados como gasto no periodo em que
ocorrem.

Software

O Grupo regista em ativos intangiveis 0s custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizacao linear pelo periodo
de vida til estimado em 3 anos. O Grupo ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.
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Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés
meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor liquido em balango quando: i) o Grupo tem um direito legal de
compensar 0s valores reconhecidos e as transagdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido; e ii) o Grupo pretenda liquidar numa base liquida ou
realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo. Considerando as atuais opera¢des do Grupo, ndo sdo efetuadas quaisquer compensacoes de
montante material. No caso de ocorrerem reclassificagdes de quantias comparativas, é divulgado o disposto da IAS 1.41: a) a natureza da
reclassificagdo; b) a quantia de cada item (ou classe de itens) reclassificado(s) e ¢) o motivo da reclassificagao.

TransagBes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cAmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos
monetérios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio em vigor na data de balango. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados. Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e
registados ao custo histérico sdo convertidos para a moeda funcional & taxa de cdmbio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos ndo
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e
reconhecido por contrapartida de resultados, com excecdo daqueles reconhecidos em ativos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca é
registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios a empregados

i) Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensées de reforma por velhice, pensbes de reforma por invalidez e pensdes de
sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convencdes coletivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de
pensdes "Plano ACT" e "Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués"”.

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupo tinha assumido a responsabilidade, desde que verificadas
determinadas condicdes em cada exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006
(Plano Complementar). O Grupo no final do exercicio de 2012 determinou a extingdo (“corte™) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em
14 de dezembro de 2012, o Instituto de Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmente esta alteragdo ao plano de beneficios do Grupo com efeitos a 1
de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradores direitos adquiridos individualizados. Nessa data, 0 Grupo
procedeu igualmente a liquidagdo da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancérios foram integrados no Regime Geral da Seguranga Social, que passou a assegurar a prote¢éo
dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adocdo e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade dos bancos a
protecéo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro).

A taxa contributiva é de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancéarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em consequéncia desta alteragdo o direito & penséo dos empregados no
ativo passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servico prestado desde 1 de janeiro
de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial necessario para a pensdo garantida nos termos do Acordo Coletivo de
Trabalho.

Na sequéncia da aprovacéo pelo Governo do Decreto-Lei n® 127/2011, que veio a ser publicado em 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo
Tripartido entre 0 Governo, a Associacdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatos dos trabalhadores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da
Seguranca Social, das responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformados e pensionistas a 31 de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir correspondiam as pensdes em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores
constantes (taxa de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento de Regulagdo Coletiva de Trabalho (‘IRCT’) dos reformados e
pensionistas. As responsabilidades relativas as atualizagdes das pensdes, a beneficios complementares, as contribui¢es para 0s SAMS sobre as pensdes
de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensédo de sobrevivéncia diferida, continuaram a cargo das Instituicdes.

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT — Acordo Coletivo de Trabalho entre o Grupo BCP e dois sindicatos
representativos dos trabalhadores do Grupo que introduziu alteragdes no capitulo de Seguranca Social e consequentemente no plano de pensdes
financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP. O novo ACT ja se encontra publicado pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Trabalho e do
Emprego.

A negociacdo com o “Sindicato dos Bancarios do Norte” (“SBN”), que também esteve envolvido nas negociagdes do novo ACT, s6 ficara concluida
com a publicacdo no Boletim de Trabalho e Emprego, o que ainda ndo ocorreu, pelo que ndo foram registados quaisquer efeitos deste novo ACT nas
demonstraces financeiras de 31 de marco de 2017, para os colaboradores associados do SBN.

As alteragdes mais relevantes ocorridas no ACT foram a alteracdo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e
dois meses em 2016 e a atualizagdo subsequente de mais um més por cada ano, no inicio de cada ano civil, ndo podendo em qualquer caso ser superior
a que estiver em vigor em cada momento no regime geral da Seguranca Social, a alteracdo na formula de determinagdo da contribuicéo da entidade
empregadora para 0s SAMS e foi introduzido um novo beneficio denominado Prémio fim de carreira que substitui o Prémio de antiguidade.

As alteragBes acima descritas foram enquadradas pelo Grupo como uma alteracdo do plano de pensfes nos termos previstos na IAS 19, como tal

tiveram impacto no valor atual das responsabilidades com servicos prestados e foram reconhecidos na demonstragdo de resultados, na rubrica "Custos
com o Pessoal".
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A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada semestralmente, com referéncia a 31 de
dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuacbes de mercado significativas ou eventos pontuais significativos, tais como
alteracfes no plano, cortes ou liquidacfes desde a Ultima estimativa. As responsabilidades com servicos passados sdo calculadas utilizando o método
“Unit Credit Projected” e pressupostos atuariais considerados adequados.

As responsabilidades com pensoes sdo calculadas pelo atuario responsavel, que se encontra certificado pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundo de Pensdes (ASF).

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido e outros beneficios é calculada separadamente para cada plano
através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos
passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigagdes de
alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante, a data do termo das obrigages do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a
deducéo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensges.

A responsabilidade extra-fundo respeita a complementos de pensao atribuidos a diversos colaboradores no ambito dos processos de negociacao de
reformas com o objetivo de os incentivar a aderir aos programas de reducéo de pessoal.

O proveito/custo de juros com o plano de pensfes é calculado pelo Grupo multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensfes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinacéo das responsabilidades
com pensOes de reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo liquido de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com
pensdes de reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no célculo das
responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das diferencas entre 0s pressupostos atuariais
utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) 0s ganhos e perdas
decorrentes da diferenca entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com base na taxa de desconto e os valores obtidos, sdo reconhecidos por
contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstragdo dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (ii) o proveito/custo liquido de
juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte
ocorridos no periodo. Os valores a reconhecer na demonstragdo de resultados sdo reconhecidos como custos e proveitos consoante a sua natureza. Os
encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidades decorrente da reforma ocorrer antes do empregado atingir a idade
de reforma.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente os encargos de salde dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao
cdnjuge e descendentes por morte sdo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma a
assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para 0S Servigos
passados do pessoal no ativo.

ii) Planos de contribuicéo definida

Para os Planos de contribuigdo definida, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sdo reconhecidas como um
gasto do periodo quando devidas.

Em 31 de marco de 2017, o Grupo tem 2 planos de contribuicdo definida. Um desses planos abrange os colaboradores que tenham sido admitidos até 1
de julho de 2009. Para este plano, designado ndo contributivo, sdo efetuadas contribui¢des do Grupo anuais e iguais a 1% da remuneragédo anual paga
aos colaboradores no ano anterior. As contribuicdes apenas sdo efetuadas caso sejam cumpridos 0s seguintes requisitos: (i) o0 ROE do Banco seja igual
ou superior a taxa das obrigag@es do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou resultados distribuiveis nas contas
do Banco Comercial Portugués.

Um outro plano abrange os colaboradores que tenham sido admitidos apds 1 de julho de 2009. Para este plano, designado contributivo, sdo efetuadas
contribui¢cBes mensais e iguais a 1,5% da remuneragdo mensal auferida pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos proprios
colaboradores. Esta contribui¢do tem carater obrigatério e esta definida nos Acordos Coletivos de Trabalho do Grupo BCP, ndo tendo subjacente
critério de performance.

iii) Planos de remuneracao com agdes

A data de 31 de marco de 2017 n&o se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com agdes.

iv) Remunerac&o varidvel paga aos colaboradores

Compete a Comissdo Executiva fixar os respetivos critérios de alocacdo a cada colaborador, sempre que a mesma seja atribuida. A remuneracéo
variavel atribuida aos colaboradores € registada por contrapartida de resultados no periodo a que dizem respeito.
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X) Impostos sobre lucros

y
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O Grupo esta sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sdo registados
impostos diferidos resultantes das diferencas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeitos de IRC
sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na
demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que
se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengas temporérias tributaveis com excecéo do goodwill ndo dedutivel para efeitos
fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensacédo dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o
direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s ativos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes
entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que 0s passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

No exercicio de 2016 um conjunto de entidades do Grupo aderiu ao Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (“RETGS”) para efeitos
de tributacdo em sede de imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas.

No ambito da tributagdo neste regime o Grupo optou por considerar que os efeitos do apuramento da matéria coletavel de acordo com RETGS sdo
refletidos no apuramento do imposto corrente do periodo de cada uma das entidades, o que inclui o efeito no apuramento do imposto corrente do
periodo por se utilizar prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo.

Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo da informagao financeira por segmentos operacionais e geograficos.
Um segmento operacional é uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades de negécio de que pode obter réditos ou incorrer em gastos; (ii)
cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsével pela tomada de decisdes operacionais do Grupo para efeitos de
imputacéo de recursos ao segmento e avaliacdo do seu desempenho; e (iii) relativamente ao qual esteja disponivel informagao financeira distinta.

O Grupo controla a sua atividade através dos seguintes segmentos principais:

Atividade de negdcio desenvolvida em Portugal:
- Retalho que inclui também o ActivoBank;

- Empresas, Corporate e Banca de investimento;
- Private Banking;

- Portfolio de negédcios ndo core;

- Outros.

O agregado “Outros” (atividade em Portugal) inclui toda a atividade ndo alocada nas outras linhas de negécio, nomeadamente a gestdo centralizada de
participacdes financeiras, as atividades e operacdes de carater corporativo e a atividade seguradora.

Atividade de negdcio desenvolvida no exterior:
- Polénig;

- Mogambique;

- Outros.

O agregado “Outros” (atividade no exterior) inclui a atividade desenvolvida pelas subsidiarias na Suiga e nas Ilhas Caimdo e também o contributo da
participacdo na associada em Angola.

No ambito do processo de fusdo do Banco Millennium em Angola com o Banco Privado Atlantico, cuja outorga da escritura ocorreu no dia 22 de abril
de 2016 e a conclusdo do processo de obtengdo das autorizagbes necessarias em 3 de maio de 2016, o Banco Millennium em Angola foi considerado
como operagdo em descontinuacdo em marco de 2016, com o impacto dos seus resultados apresentado na rubrica "Resultado de operagdes
descontinuadas ou em descontinuagdo™ e reexpressos os periodos homologos. Ao nivel do balango consolidado, os ativos e passivos do Banco
Millennium Angola, S.A. continuaram a ser registados pelo método integral até abril de 2016.

Apbs a concretizagdo da fusdo, em maio de 2016, os ativos e passivos do Banco Millennium em Angola foram desreconhecidos no balango
consolidado, tendo o investimento de 22,5% no Banco Millennium Atlantico, a nova entidade resultante da fuséo, sido registado pelo método da
equivaléncia patrimonial, e 0 seu contributo para os resultados do Grupo sido relevado nas contas consolidadas desde o més de maio de 2016, na
rubrica "Resultados por equivaléncia patrimonial".
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z) ProvisBes, passivos e ativos contingentes
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Provisdes

S8o reconhecidas provisfes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de préaticas passadas ou politicas publicadas que
impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fidvel do valor dessa obrigacéo.

A mensuracdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor estimativa do custo expectavel, ao resultado mais
provavel das acBes em curso e tendo em conta 0s riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as
provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢éo dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizacdo para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas
deixem de se observar.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo enquadrados na norma IAS 37 e divulgados sempre que a
possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos néo seja remota.

O Grupo regista um passivo contingente quando:

(a) E uma obrigacio possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja existéncia somente seré confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou
mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo do Grupo; ou

(b) E uma obrigagao presente que decorra de acontecimentos passados mas que néo é reconhecida porque:

(i) Nao é provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econdmicos seja exigido para liquidar a obrigacao; ou
(if) A quantia da obrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sdo objeto de divulgagdo, a menos que seja remota a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem
beneficios econémicos.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provéavel a existéncia de um influxo
econémico futuro de recursos.

Resultado por acdo

Os resultados por acéo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a acionistas do Grupo pelo nimero médio ponderado de a¢Ges
ordinarias emitidas, excluindo o nimero médio de a¢des ordinarias compradas pelo Grupo e detidas como agdes proprias.

Para o resultado por agdo diluido, o nimero médio de agdes ordinarias emitidas é ajustado para assumir a conversdo de todas as potenciais acdes
ordindrias tratadas como diluidoras. Emissdes contingentes ou potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para agdes faz decrescer
o resultado por agdo. Se o resultado por acdo for alterado em resultado de uma emissdo a prémio ou desconto ou outro evento que altere o nimero
potencial de a¢Bes ordindrias ou alteragBes nas politicas contabilisticas, o calculo do resultado por acéo para todos os periodos apresentados € ajustado
retrospetivamente.

Contratos de seguro
Classificagdo

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo
aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afetar
adversamente o segurado é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido ndo é significativo, mas cujo risco financeiro transferido é significativo com participacéo
nos resultados discriciondria, é considerado como um contrato de investimento e reconhecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem participacdo nos resultados
discricionaria, é registado como um instrumento financeiro.

Reconhecimento e mensuracéo

Os prémios de apolices de seguro de vida e de contratos de investimento com participacdo nos resultados discricionaria e que sdo considerados como
contratos de longa duracdo, sdo reconhecidos como proveitos quando devidos pelos tomadores de seguro. Os beneficios e outros custos séo
reconhecidos em simultaneo com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dos contratos. Esta especializagio é efetuada através da constituigdo
de provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com participacdo nos resultados discricionaria.

As responsabilidades correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a pagar, liquidos de despesas administrativas associadas diretamente aos

contratos, deduzidos dos prémios tedricos que seriam necessarios para cumprir com os beneficios estabelecidos e as respetivas despesas. As
responsabilidades sdo determinadas com base em pressupostos de mortalidade, despesas de gestdo ou de investimento a data da avaliacéo.
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Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento € significativamente mais reduzido do que o periodo do beneficio, os prémios sdo diferidos e
reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duracdo da cobertura do risco. No que respeita aos contratos de curta duracéo,
nomeadamente contratos do ramo ndo vida, 0s prémios sdo registados no momento da sua emissdo. O prémio é reconhecido como proveito adquirido
numa base pro-rata durante o periodo de vigéncia do contrato. A provisdo para prémios ndo adquiridos representa 0 montante dos prémios emitidos
relativos aos riscos ndo decorridos.

Prémios

Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no periodo a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. Os prémios de resseguro cedido séo registados como custos no
periodo a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos emitidos.

Provisdo para prémios ndo adquiridos de seguro direto e resseguro cedido

A proviséo para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliagcdo dos prémios emitidos antes do final do exercicio, mas com vigéncia ap6s essa data. A
sua determinagdo é efetuada mediante a aplicacdo do método pro rata temporis, por cada recibo em vigor.

Teste de adequacao das responsabilidades

A cada data de reporte, 0 Grupo procede a avaliagdo da adequacdo das responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de contratos de
investimento com participacdo nos resultados discriciondria. A avaliagdo da adequacédo das responsabilidades é efetuada tendo por base a projecéo dos
cash flows futuros associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado sem risco. Esta avaliacdo é efetuada produto a produto ou
agregada quando os riscos dos produtos sao similares ou geridos de forma conjunta. Qualquer deficiéncia, se existir, é registada nos resultados do
Grupo quando determinada.

ac) Prestacdo do servico de mediacdo de seguros ou de resseguros
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~

O Banco Comercial Portugués e o Banco ActivoBank sdo entidades autorizadas pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pens6es (ASF)
para a préatica da atividade de mediagdo de seguros, na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.°, alinea a), subalinea i), do
Decreto-Lei n.° 144 / 2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediacdo de seguros nos ramos vida e ndo vida.

No ambito dos servigos de mediacéo de seguros, estes Bancos efetuam a venda de contratos de seguros. Como remuneracédo pelos servigos prestados de
mediacdo de seguros, recebem comissdes pela mediacdo de contratos de seguros e de contratos de investimento, as quais estdo definidas em acordos /
protocolos estabelecidos com as Seguradoras.

As comissdes recebidas pelos servicos de mediacéo de seguros sdo reconhecidas de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios, pelo que
as comissdes cujo pagamento ocorre em momento diferente do periodo a que respeita sdo objeto de registo como valor a receber numa rubrica de
Outros Ativos.

Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo, sob parecer da Comissdo Executiva,
utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo séo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afeta os resultados reportados do Grupo e a sua divulgag&o.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo
Conselho de Administracéo, sob parecer da Comissdo Executiva, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento
distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracdo, sob parecer da Comissdo Executiva, considera que os critérios adotados séo apropriados e que
as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicéo financeira do Grupo e das suas opera¢fes em todos os aspetos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo
tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possam ser mais apropriadas.

i) Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisao periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1
c). O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a
cada operacéo, as taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

ii) Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢fes. Para determinar o montante global de impostos sobre os
lucros foi necessario efetuar determinadas interpretacBes e estimativas. Existem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negdcios. Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da analise de recuperabilidade dos impostos diferidos, na qual o Grupo considera projecdes de
lucros tributaveis futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo a estimativa de resultado antes de imposto, ajustamentos a matéria
coletavel e a sua interpretacdo da legislacéo fiscal. Desta forma, a recuperabilidade dos impostos diferidos ativos depende da concretizagdo da estratégia
do Conselho de Administragdo do Banco, nomeadamente da capacidade de gerar os resultados tributaveis estimados e da interpretacdo da legislagdo
fiscal.
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O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco ou pelas suas subsidiarias residentes em Portugal pode ser corrigido pela administragéo fiscal
portuguesa no prazo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer deducdo ou utilizado crédito de imposto, em que o prazo de
caducidade é o do exercicio desse direito. A Comissdo Executiva considera que eventuais correcoes, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacéo da legislagdo fiscal, ndo terdo efeito materialmente relevante ao nivel das demonstragdes financeiras.

iii) Valorizacdo dos Ativos néo correntes detidos para venda (imoveis)

Os imdveis registados na carteira de ativos ndo correntes detidos para venda séo sujeitos a avaliagBes imobiliarias periddicas, efetuadas por peritos
independentes, de acordo com as circunstancias em que cada imével se encontra e de forma consistente com a estratégia de alienagdo. A preparagao
destas avaliagGes envolve a utilizacdo de varios pressupostos. Diferentes pressupostos ou a sua alteracdo poderdo afetar o valor reconhecido destes
ativos.

iv) Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacéo de projecoes
atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, a taxa de crescimento das pensdes e dos salérios e a tdbua de mortalidade, que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensges.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizacéo das responsabilidades do fundo de pensdes do Banco é determinada com
base numa analise efetuada sobre as yields de mercado, de um universo de emissdes de obrigacOes - de elevada qualidade (baixo risco), maturidades
diversas (adequadas ao prazo de liquidacdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Euros — respeitantes a um leque diversificado e
representativo de emitentes.

v) Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagéo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalorizacdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado,
0 Grupo avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos ativos financeiros. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de
desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uma desvalorizagdo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma
desvalorizagéo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisi¢do.

Adicionalmente, as avalia¢des sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

vi) Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizacdo de precos de transacoes
recentes, semelhantes e realizadas em condigBes de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condi¢fes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizac8o de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor. Consequentemente, a utilizagao de diferentes metodologias ou
de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

vii) Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica alguns dos seus ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas como
investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 39. Esta classificacéo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intencdo e capacidade de deter estes investimentos até a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes
investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especificas — por exemplo, alienar uma parte ndo significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificagdo de toda a carteira para ativos financeiros disponiveis para venda, com a sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao
custo amortizado. Os ativos detidos até a maturidade sdo objeto de teste sobre a existéncia de imparidade, o qual segue uma analise e decisdo do Grupo.
A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos efetuados poderia ter impactos diferentes em resultados.

viii) Entidades incluidas no perimetro de consolidacao

Para determinacéo das entidades a incluir no perimetro de consolidagdo, o Grupo avalia em que medida esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade
(controlo de facto). A decisdo de que uma entidade tem que ser consolidada pelo Grupo requer a utilizagdo de julgamento, pressupostos e estimativas
para determinar em que medida o Grupo esta exposto a variabilidade do retorno e & capacidade de se apoderar dos mesmo através do seu poder. Outros
pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do Grupo fosse diferente, com impacto direto nos resultados consolidados.

ix) Imparidade do Goodwill

O valor recuperavel do goodwill registado no ativo do Grupo é analisado numa base anual na preparagdo de contas com referéncia ao final do exercicio
ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. Para o efeito, o valor de balango das entidades do Grupo para as quais se encontra
reconhecido no ativo o respetivo goodwill, é comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidade associada ao goodwill
quando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valor de balanco.

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com base em técnicas de valores descontados usando uma taxa de desconto que
considera o risco associado a unidade a ser testada. A determinacéo dos fluxos de caixa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve
julgamento.

ae) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apos a data da demonstragdo da posicéo financeira que proporcionem informacéo sobre situages ocorridas apds essa data, se
significativas, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras consolidadas.
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2. Margem financeira, resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura e em ativos financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e dos resultados em operacdes de negociacdo e de cobertura e em ativos financeiros
disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma atividade de negécio especifica pode gerar impactos em cada uma destas rubricas, pelo
que o requisito de divulgacdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicdo das diferentes atividades de negdcio para a margem financeira e para os
resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura e em ativos financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Margem financeira (nota 3) 332.327 292.359
Resultados em operacdes de negociacédo e de cobertura (nota 6) 29.132 15.577
Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda (nota 7) 7.243 12.755
368.702 320.691
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
mar 2017 mar 2016
Euros "000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 385.804 396.218
Juros de titulos de negociagéo 1.290 1.437
Juros de outros ativos financeiros
ao justo valor através de resultados 890 1.510
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda 51.055 49.904
Juros de ativos financeiros detidos até a maturidade 4,943 2.261
Juros de derivados de cobertura 21.911 25.194
Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados 1.695 3.225
Juros de depdsitos e outras aplicagdes 7.910 6.920
475.498 486.669
Juros e custos equiparados
Juros de dep6sitos e outros recursos 90.598 112.103
Juros de titulos emitidos 26.224 43.298
Juros de passivos subordinados
Instrumentos hibridos qualificaveis como core tier 1
(CoCos) subscritos pelo Estado Portugués 6.343 16.401
Outros 14.130 14.358
Juros de derivados de cobertura 4,579 3.873
Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados 1.297 4.277
143.171 194.310
332.327 292.359

A rubrica de Juros de crédito inclui o montante de Euros 9.940.000 (31 de margo 2016: Euros 10.152.000) relativo a comissdes e outros proveitos
contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 m).

As rubricas de Juros de titulos emitidos e de Juros de passivos subordinados incluem o montante de Euros 12.141.000 (31 de margo 2016: Euros 22.516.000)

referentes a comissdes e outros custos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na
nota 1 m).
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4. Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda inclui dividendos e rendimentos de unidades de participagao recebidos durante o periodo.

5. Resultados de servicos e comissfes

O valor desta rubrica é composto por:

Servicos e comissdes recebidas
Por garantias prestadas
Por compromissos perante terceiros
Por servigos bancarios prestados
Comiss0es da atividade seguradora
Operagdes sobre titulos
Gestdo e manutencao de contas
Atividades fiducidrias e trust
Outras comissdes

Servicos e comissdes pagas
Por garantias recebidas
Por servigos bancarios prestados por terceiros
Comissoes da atividade seguradora
Operacgoes sobre titulos
Outras comissdes

A rubrica Servigos e comissdes recebidas - Por servi¢os bancarios prestados, inclui o montante de Euros 19.894.000 (31 de margo de 2016: Euros 20.197.000)

relativo a comissdes de mediagdo de seguros.
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mar 2017 mar 2016
Euros "000 Euros '000
96 2.044

mar 2017 mar 2016

Euros "000 Euros '000
16.012 17.397
925 1.068
108.771 99.002
355 379
20.986 21.559
23.185 22.563
257 237
15.372 26.420
185.863 188.625
1.431 1.169
17.651 17.394
456 553
2.402 2.468
3.113 3.092
25.053 24.676
160.810 163.949
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6. Resultados em operacdes de negociacéo e de cobertura

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em operacdes de negociacdo e de cobertura
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociacao
Carteira de titulos
Rendimento fixo
Rendimento varidvel
Certificados e valores mobiliarios estruturados emitidos

Derivados associados a instrumentos financeiros valorizados

ao justo valor através de resultados
Outros instrumentos financeiros derivados
Outros instrumentos financeiros valorizados ao
justo valor através de resultados
Outros instrumentos financeiros
Recompras de emissGes préprias
Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura
Instrumentos cobertos
Venda de créditos
Outras operagoes

Prejuizos em operagdes de negociagéo e de cobertura
OperacOes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociacéo
Carteira de titulos
Rendimento fixo
Rendimento varidvel
Certificados e valores mobiliarios estruturados emitidos

Derivados associados a instrumentos financeiros valorizados

ao justo valor através de resultados
Outros instrumentos financeiros derivados
Outros instrumentos financeiros valorizados ao
justo valor atraveés de resultados
Carteira de titulos
Rendimento fixo
Outros instrumentos financeiros
Recompras de emissdes proprias
Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura
Instrumentos cobertos
Venda de créditos
Outras operacdes
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mar 2017 mar 2016

Euros "000 Euros '000
436.513 525.258
2.272 3.011
88 113
14.403 27.113
6.847 10.889
169.891 125.472
1.175 4.030
238 5.759
38.879 15.398
44,707 66.156
10.068 24.432
2.903 802
727.984 808.433
414,948 503.046
1.538 2.635
210 101
46.340 270
3.356 9.278
133.562 177.844
887 2.686
4,295 5.766
10 5.608
59.328 75.868
28.819 7.139
5.156 783
403 1.832
698.852 792.856
29.132 15.577
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7. Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em ativos financeiros disponiveis para venda
Rendimento fixo

Prejuizos em ativos financeiros disponiveis para venda
Rendimento fixo
Rendimento variavel

8. Outros proveitos / (custos) de exploracéo

O valor desta rubrica é composto por:

Proveitos
Prestacdo de servicos
Venda de cheques e outros
Ganhos em operagdes de locagao financeira
Rendas
Outros proveitos de exploracdo

Custos
Impostos
Donativos e quotizagdes
Contribuicdo para Fundos de Resolugao
Contribuicdo para Fundos de Garantia de Depo6sitos
Imposto especial sobre o setor bancario polaco
Perdas em operaces de locacéo financeira
Outros custos de exploragdo

A rubrica Contribuicéo para Fundos de Resolucédo corresponde, em 31 de marco de 2017 e 2016, as contribui¢cdes obrigatorias efetuadas pelo Bank Millennium,
S.A na Poldnia. Conforme referido na nota 46, e de acordo com os requisitos da IFRIC 21, o Bank Millennium, S.A. reconheceu o custo no momento da

obrigacéao de pagar a contribuicdo para o fundo.

9. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneragdes

Encargos sociais obrigatdrios
Encargos sociais facultativos
Prémio de antiguidade
Outros custos
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mar 2017 mar 2016
Euros "000 Euros '000

8.303 13.185

(678) (430)

(382) -

7.243 12.755
mar 2017 mar 2016
Euros "000 Euros '000

7.240 8.356

3.397 3.347

1.175 646

516 769

4,029 2.579

16.357 15.697

3.942 4.687

1.140 1.107

10.193 1.657

3.120 3.539

10.964 7.373

79 51

4.485 6.614

33.923 25.028

(17.566) (9.331)

mar 2017 mar 2016

Euros '000 Euros ‘000
102.224 102.794
25.252 26.604
4.193 5.194
- 828
5.237 3.024
136.906 138.444
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10. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Rendas e alugueres 24.067 24.982
Outsourcing e trabalho independente 19.506 18.562
Publicidade 4.749 4.949
Comunicacfes 5.691 5.752
Conservagdo e reparagdo 4.237 5.343
Informética 3.741 4.481
Agua, energia e combustiveis 3.900 4.338
Estudos e consultas 1.908 2.038
Transportes 1.839 2.087
Deslocagdes, estadas e representacdes 1.847 1.997
Contencioso 1.889 1.482
Material de consumo corrente 1.302 1.159
Seguros 1.067 1.034
Cartdes e crédito imobiliario 982 918
Formacéo do pessoal 505 155
Outros servigos especializados 5.618 5.916
Outros fornecimentos e servigos 5.803 6.624
88.651 91.817
11. Amortizagdes do periodo
O valor desta rubrica é composto por:
mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Ativos intangiveis (nota 30)
Software 2.585 2.570
Outros ativos intangiveis 139 164
2.724 2.734
Outros ativos tangiveis (nota 29)
Iméveis 4.789 4.878
Equipamento
Mobiliario 466 415
Maquinas 174 185
Equipamento informatico 2.058 2.022
InstalacBes interiores 472 491
Viaturas 1.110 1.145
Equipamento de seguranca 400 413
Outros equipamentos 547 532
10.016 10.081
12.740 12.815
12. Imparidade do crédito
O valor desta rubrica é composto por:
mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito concedido a clientes
Dotacéo do periodo 226.624 267.033
Reversdo do periodo (72.029) (98.154)
Recuperagdes de crédito e de juros (nota 22) (5.704) (8.222)
148.891 160.657

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas determinadas de acordo com a avaliacdo de evidéncia objetiva de imparidade,
conforme politica contabilistica descrita na nota 1 c).
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13. Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda
Dotacdo do periodo (nota 23) 20.664 16.241
14. Outras provisdes
O valor desta rubrica é composto por:
mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Provisdes para garantias e outros compromissos (nota 37)
Dotagdo do periodo 6.872 1.668
Reversao do periodo (6.047) (11.046)
825 (9.378)
Outras provisdes para riscos e encargos (nota 37)
Dotacéo do periodo 7.441 3.048
Reverséao do periodo (239) -
7.202 3.048
8.027 (6.330)

15. Resultados por equivaléncia patrimonial

Os principais contributos na rubrica de resultados por equivaléncia patrimonial sdo analisados como segue:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. 9.626 6.845
Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 956 8.778
Banco Millennium Atlantico, S.A. 7.617 -
Banque BCP, S.A.S. 861 682
SIBS, S.G.P.S, S.A. 554 549
Banque BCP (Luxembourg), S.A. 3 20
Outras empresas 11 (3.000)
19.628 13.874

O Banco Comercial Portugués, S.A. acordou a realizagdo da fuso por incorporagdo do Banco Millennium Angola, S.A. com o Banco Privado Atlantico, S.A.
De acordo com os termos do processo, em abril de 2016, o Grupo passou a deter 22,5% da nova entidade, o Banco Millennium Atlantico, S.A., passando a ser
registada pelo método de equivaléncia patrimonial a partir de maio de 2016.

16. Resultados de alienacdo de subsidiarias e outros ativos

O valor desta rubrica é composto por:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Outros ativos 1.637 (5.046)

A rubrica Resultados de alienacdo de subsidiarias e outros ativos - Outros ativos corresponde, nomeadamente, a menos valias decorrentes da venda de ativos
detidos pelo Grupo e classificados como ativos ndo correntes detidos para venda (nota 27), bem como das reavaliacdes de propriedades de investimento (nota
28).
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17. Resultado de operacfes descontinuadas ou em descontinuagéo

O valor desta rubrica é composto por:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Banco Millennium Angola, S.A.
Resultado liquido apropriado antes de impostos - 31.982
Impostos - (2.977)
- 29.005

No &mbito da fuséo por incorporacdo do Banco Millennium Angola, S.A. com o Banco Privado Atlantico, S.A. ocorrida em abril de 2016 e de acordo com o
disposto na IFRS 5, esta operacdo foi considerada em descontinuagdo a partir de marco de 2016, sendo o impacto em resultados apresentado numa linha
separada da demonstracéo de resultados denominada "Resultado de operagBes descontinuadas ou em descontinuagao”.

18. Resultado por acéo

Os resultados por acdo séo calculados da seguinte forma:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000

Operages em continuacdo

Resultado liquido 73.420 54.059

Interesses que ndo controlam (23.307) (21.913)

Resultado apropriado 50.113 32.146
Operagdes descontinuadas ou em descontinuagéo

Resultado liquido - 29.005

Interesses que ndo controlam - (14.473)

Resultado apropriado - 14.532
Resultado liquido ajustado 50.113 46.678
N° médio de agdes 9.484.201.653 1.205.801.483
Resultado por ac&o bésico (Euros):

de operagOes em continuagéo 0,021 0,108

de operaces descontinuadas ou em descontinuagdo 0,000 0,048

0,021 0,156

Resultado por acéo diluido (Euros):

de operagfes em continuagéo 0,021 0,108

de operages descontinuadas ou em descontinuagdo 0,000 0,048

0,021 0,156

O capital social do Banco em 31 de marco de 2017 € de Euros 5.600.738.053,72 representado por 15.113.989.952 acdes ordinarias, escriturais, sem valor
nominal, encontrando-se integralmente realizado.

Durante 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A procedeu a um reagrupamento, sem reducdo do capital social, das acGes representativas do seu capital social
mediante a aplicacdo de um quociente de reagrupamento de 1:75, correspondendo a cada 75 agdes anteriores ao reagrupamento 1 acdo posterior a0 mesmo,
sendo o reagrupamento aplicavel a todas as a¢des, na mesma proporgao.

Em novembro de 2016, e em conformidade com a deliberagdo da Assembleia Geral de 21 de abril de 2016 relativa a supressdo do direito de preferéncia dos
acionistas, o Conselho de Administracdo aprovou o aumento do capital do BCP, de Euros 4.094.235.361,88 para Euros 4.268.817.689,20, através da colocacéo
privada de 157.437.395 novas ac¢Bes, com subscri¢do pela Chiado (Grupo Fosun), com um preco de subscrigdo de Euros 1,1089 por cada nova acéo.

Conforme constante da nota 46, o Conselho de Administracdo deliberou em 9 de janeiro de 2017, proceder ao aumento do capital social de Euros
4.268.817.689,20 para Euros 5.600.738.053,72, realizado através de uma Oferta Publica de Subscrigdo dirigida a acionistas no exercicio dos respetivos direitos
de preferéncia e demais investidores que adquiram direitos de subscri¢do, com a emissdo de 14.169.365.580 novas ag¢des ordinarias, escriturais e nominativas,
sem valor nominal. Como resultado da operagdo o nimero resultante de a¢des ordinarias do BCP passou a ser de 15.113.989.952, tendo o preco de Euros 0,0940
por cada agéo.

Tendo em consideracéo o disposto na IAS 33, o apuramento do nimero médio de a¢Bes em 2017 teve em consideragdo o aumento de capital por subscricdo de
novas acdes a desconto realizado em fevereiro de 2017. O nimero médio de a¢Bes em marco de 2016 foi ajustado retrospetivamente, quer pelo aumento de
capital realizado em 2017, quer pelo desdobramento de acfes inverso e pelo aumento de capital efetuado por subscrigdo privada, ambos concretizados em 2016
mas em data posterior a 31 de margo.

Em marco de 2016 ndo foram considerados no célculo dos resultados por acdo diluidos os instrumentos hibridos qualificAveis como fundos préprios principais
de nivel 1 emitidos em junho de 2012 e subscritos integralmente pelo Estado (CoCos), por ndo estar definido o valor de conversdo das acdes a emitir de acordo
com a Portaria n® 150-A/2012, de 17 de maio, que seria a base para a determinacéo desse efeito. De referir que, no dia 9 de fevereiro de 2017, o BCP reembolsou
antecipadamente ao Estado portugués o montante remanescente destes instrumentos (Euros 700 milhdes).

Néo foram identificados outros efeitos diluidores do resultado por agdo em 31 de marco de 2017 e 2016, pelo que o resultado diluido é equivalente ao resultado
bésico.

46



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intercalares Condensadas
31 de mar¢o de 2017

19. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica ¢é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Caixa 485.971 540.290
Bancos Centrais
Banco de Portugal 540.003 433.534
Bancos Centrais Estrangeiros 658.449 600.088
1.684.423 1.573.912

A rubrica Bancos centrais inclui nomeadamente o saldo junto dos Bancos Centrais dos paises em que o Grupo opera, com vista a satisfazer as exigéncias legais
de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depésitos e outras responsabilidades efetivas. O regime de constituicdo de reservas de
caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro obriga @ manutencdo de um saldo em deposito junto do Banco
Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas. Esta taxa é
diferente para paises fora da Zona Euro.

20. Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Em instituicOes de crédito no pais 1.390 659
Em instituicOes de crédito no estrangeiro 149.486 232.152
Valores a cobrar 107.415 215.414
258.291 448.225

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se encontram em cobranga. Os
saldos desta rubrica sdo regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

21. AplicacOes em instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
AplicagBes em Bancos Centrais estrangeiros 24,982 12.461
AplicagBes em outras instituicdes de crédito no pais
Aplicagdes a muito curto prazo 28.664 -
Empréstimos 25.456 15.586
Outras aplicacOes 513 4.801
54.633 20.387
Aplicacdes em instituicbes de crédito no estrangeiro
Aplicagdes a muito curto prazo 443.926 180.347
Aplicacdes a prazo 456.207 548.564
Empréstimos - 4
Outras aplicagdes 357.526 294.439
1.257.659 1.023.354
1.337.274 1.056.202
Crédito vencido - mais de 90 dias 502 499
1.337.776 1.056.701
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Os movimentos da Imparidade para aplicages em instituicdes de crédito sdo analisados como segue:

mar 2017 mar 2016

Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro - 3
Diferencas cambiais - (1)
Saldo em 31 de marco - 2

22. Créditos a clientes
Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Crédito ao setor publico 1.035.959 1.041.191
Crédito com garantias reais 28.831.096 29.011.503
Crédito com outras garantias 3.958.333 3.985.120
Crédito sem garantias 7.408.138 6.821.163
Crédito sobre o estrangeiro 2.087.196 2.099.860
Crédito tomado em operages de factoring 1.946.945 1.794.778
Capital em locacdo 3.435.013 3.373.561
48.702.680 48.127.176
Crédito vencido - menos de 90 dias 160.929 134.934
Crédito vencido - mais de 90 dias 3.378.769 3.496.343
52.242.378 51.758.453
Imparidade para riscos de crédito (3.708.681) (3.740.851)
48.533.697 48.017.602

Em 31 de marco de 2017, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 12.176.009.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 12.027.960.000) relativo a
créditos afetos ao patrimoénio auténomo de emiss6es de obrigagdes hipotecérias realizadas pelo Grupo.

No ambito da gestdo do risco de liquidez, o Grupo possui um conjunto de ativos elegiveis para desconto junto do Banco Central Europeu e outros Bancos

Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem algumas operacdes de créditos a clientes.

A anélise do crédito a clientes, por tipo de operacéo, é a seguinte:

mar 2017 dez 2016
Euros "000 Euros '000
Crédito ndo titulado
Crédito por desconto de efeitos 254.433 284.378
Crédito em conta corrente 1.713.395 1.625.812
Descobertos em depdsitos a ordem 1.475.196 1.339.874
Empréstimos 13.776.948 13.689.736
Crédito imobiliario 23.787.939 23.952.257
Crédito tomado em operacdes de factoring 1.946.945 1.794.778
Capital em locagdo 3.435.013 3.373.561
46.389.869 46.060.396
Credito titulado

Papel comercial 2.025.408 1.843.345
Obrigagdes 287.403 223.435
2.312.811 2.066.780

48.702.680 48.127.176

Crédito vencido - menos de 90 dias 160.929 134.934
Credito vencido - mais de 90 dias 3.378.769 3.496.343
52.242.378 51.758.453

Imparidade para riscos de crédito (3.708.681) (3.740.851)
48.533.697 48.017.602
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A andlise do crédito a clientes, por setor de atividade, é a seguinte:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 % Euros '000 %
Agricultura e silvicultura 336.517 0,64% 340.577 0,66%
Pescas 52.404 0,10% 53.382 0,10%
Industrias extrativas 96.045 0,18% 102.242 0,20%
Alimentacéo, bebidas e tabaco 607.753 1,16% 604.397 1,17%
Téxteis 472.955 0,91% 470.765 0,91%
Madeira e cortica 229.950 0,44% 222.993 0,43%
Papel, artes graficas e editoras 242.257 0,46% 207.963 0,40%
Quimicas 893.808 1,71% 748.720 1,45%
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 1.147.677 2,20% 1.061.729 2,05%
Eletricidade e gas 651.382 1,25% 578.499 1,12%
Agua 205.020 0,39% 209.693 0,41%
Construcéo 2.813.073 5,38% 2.859.301 5,52%
Comércio a retalho 1.306.846 2,50% 1.272.782 2,46%
Comércio por grosso 1.952.533 3,74% 1.917.220 3,70%
Restaurantes e hotéis 1.032.794 1,98% 974.176 1,88%
Transportes 1.459.847 2,79% 1.491.856 2,88%
Correios 6.545 0,01% 6.340 0,01%
Telecomunicagdes 436.159 0,83% 379.594 0,73%
Servicos
Intermediagdo financeira 3.947.698 7,56% 4.060.971 7,85%
Atividades imobiliérias 1.478.457 2,83% 1.485.709 2,87%
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 1.043.378 2,00% 894.047 1,73%
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 508.340 0,97% 497.982 0,96%
Administracdo publica 734.770 1,41% 740.839 1,43%
Educacéo 127.164 0,24% 125.974 0,24%
Salde e atividades de servigos coletivos 274.016 0,52% 281.158 0,54%
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 380.406 0,73% 381.572 0,74%
Outros servigos 639.980 1,23% 635.861 1,23%
Crédito ao consumo 4.234.744 8,11% 4.057.789 7,84%
Crédito hipotecario 23.891.595 45,75% 24.018.307 46,41%
Qutras atividades nacionais 7.571 0,01% 7.888 0,02%
Outras atividades internacionais 1.030.694 1,97% 1.068.127 2,06%
52.242.378 100,00% 51.758.453 100,00%
Imparidade para riscos de crédito (3.708.681) (3.740.851)

48.533.697 48.017.602

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locacdo financeira:

mar 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Valor dos pagamentos minimos futuros 3.869.425 3.810.114
Juros ainda néo devidos (434.412) (436.553)
Valor presente 3.435.013 3.373.561
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagdo formal com os clientes e consequentemente constituicdo de novo
financiamento em substituicdo dos anteriores. A reestruturacdo pode resultar de um reforgo de garantias e/ou liquidacéo de parte do crédito e implicar uma
prorrogacéo de vencimentos ou alteracdo de taxa de juro. A andlise da componente vincenda destes créditos, por setores de atividade, € a seguinte:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 23.292 23.330
Pescas 12.869 12.996
Industrias extrativas 65 140
Alimentacéo, bebidas e tabaco 1.303 1.326
Téxteis 646 694
Madeira e cortica 3.070 2.832
Papel, artes gréficas e editoras 442 1.899
Quimicas 4.095 4.277
Magquinas, equipamento e metalurgias de base 15.999 16.156
Eletricidade e gas 478 270
Agua 136 98
Construcdo 36.128 34.029
Comércio a retalho 8.178 8.529
Comércio por grosso 10.697 8.928
Restaurantes e hotéis 11.732 12.822
Transportes 5.859 9.656
Correios 29 28
Telecomunicaces 244 238
Servigos
Intermediagdo financeira 2.856 452
Atividades imobiliarias 6.874 6.760
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 3.260 1.866
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 731 721
Administracéo publica 527 746
Educacéo 238 540
Saude e atividades de servigos coletivos 72 54
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 425 399
Outros servigos 1.860 1.626
Crédito ao consumo 120.735 113.151
Crédito hipotecério 106.916 102.303
Outras atividades internacionais 15.550 11.524
395.306 378.390
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A analise do crédito vencido, por setores de atividade, é a seguinte:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 42.024 39.686
Pescas 12.003 11.981
IndUstrias extrativas 6.997 6.875
Alimentacéo, bebidas e tabaco 17.654 19.221
Téxteis 24.846 26.075
Madeira e cortica 13.944 14.702
Papel, artes gréficas e editoras 8.099 10.010
Quimicas 63.214 66.517
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 61.131 63.945
Eletricidade e gas 374 971
Agua 3.873 3.884
Construcdo 852.286 826.013
Comércio a retalho 107.028 120.173
Comeércio por grosso 138.005 153.696
Restaurantes e hotéis 103.465 117.557
Transportes 40.830 72.317
Correios 458 471
Telecomunicaces 108.360 106.998
Servigos
Intermediagdo financeira 579.185 565.769
Atividades imobiliarias 327.179 344.475
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 41.426 42.432
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 35.030 38.371
Administracéo publica 743 979
Educacédo 3.307 3.388
Saude e atividades de servigos coletivos 4.263 4.491
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 15.138 15.811
Outros servigos 24.122 16.304
Crédito ao consumo 520.539 538.843
Crédito hipotecério 299.427 308.450
Outras atividades nacionais 7.564 7.879
Outras atividades internacionais 77.184 82.993
3.539.698 3.631.277
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 3.740.851 3.468.084
Transferéncias resultantes de alteragdes na
estrutura do Grupo - 4.246
Outras transferéncias - (32.220)
Dotacdo do periodo 226.624 267.033
Reversdo do periodo (72.029) (98.154)
Utilizagdo de imparidade (200.375) (144.189)
Diferengas cambiais 13.610 (14.216)
Saldo em 31 de margo 3.708.681 3.450.584

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua contabilizagdo e essa diminuicdo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a imparidade em excesso € anulada por contrapartida de resultados.
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A anélise da imparidade, por setores de atividade, é a seguinte:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 39.496 38.705
Pescas 18.992 18.921
IndUstrias extrativas 9.556 5.048
Alimentacdo, bebidas e tabaco 14.529 14.806
Téxteis 24.915 26.595
Madeira e cortica 16.400 16.957
Papel, artes gréficas e editoras 12.995 14.694
Quimicas 61.288 55.849
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 45.902 47.664
Eletricidade e gas 2.845 3.198
Agua 10.483 9.937
Construcdo 637.201 614.394
Comércio a retalho 80.713 92.880
Comeércio por grosso 115.413 127.132
Restaurantes e hotéis 108.939 113.459
Transportes 85.026 119.507
Correios 479 500
Telecomunicagdes 20.233 19.591
Servigos
Intermediagdo financeira 1.044.238 1.052.162
Atividades imobiliarias 216.661 208.729
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 88.625 60.709
Atividades administrativas e dos servigos de apoio 35.814 33.880
Administragdo publica 3.717 3.584
Educacéo 7.431 7.438
Saude e atividades de servigos coletivos 4.438 4.617
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 88.088 89.892
Outros servigos 62.369 50.564
Crédito ao consumo 468.939 473.800
Crédito hipotecério 308.641 316.087
Outras atividades nacionais 504 555
Outras atividades internacionais 73.811 98.997
3.708.681 3.740.851
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A anulacdo de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por setor de atividade, é a seguinte:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 477 6.299
IndUstrias extrativas 119 7
Alimentacdo, bebidas e tabaco 1.890 73
Téxteis 2.340 2.834
Madeira e cortica 969 179
Papel, artes gréficas e editoras 1.810 1.871
Quimicas 2.229 3.320
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 5.724 1.409
Eletricidade e gas 7 23
Agua 3 -
Construgdo 23.933 32.707
Comércio a retalho 14.985 4.310
Comércio por grosso 19.765 3.407
Restaurantes e hotéis 1.463 13.869
Transportes 37.980 695
Correios 33 6
Telecomunicacdes 463 4.485
Servigos
Intermediagdo financeira 5.070 15.618
Atividades imobiliérias 11.201 12.326
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 485 8.259
Atividades administrativas e dos servi¢os de apoio 2.034 720
Educacéo 179 1
Saude e atividades de servigos coletivos 102 514
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 74 51
Outros servigos 709 158
Crédito ao consumo 46.567 26.617
Crédito hipotecario 3.155 2.532
Outras atividades nacionais 12.934 66
Outras atividades internacionais 3.675 1.833
200.375 144.189

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 ¢), a anulagdo contabilistica dos créditos € efetuada quando nédo existem perspetivas fiaveis
de recuperagéo dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagao dos colaterais ja foram recebidos. A referida anulagdo
é realizada pela utilizag&o de perdas por imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.
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A recuperacdo de créditos e de juros, efetuada no decorrer do primeiro trimestre de 2017 e 2016, analisada por setores de atividade, é a seguinte:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 10 8
Pescas 42 -
IndUstrias extrativas - 178
Alimentacdo, bebidas e tabaco 146 69
Téxteis 14 710
Madeira e cortica 53 60
Papel, artes gréaficas e editoras 252 38
Quimicas 115 105
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 138 242
Eletricidade e gas - 13
Construcdo 1.644 4.084
Comércio a retalho 101 144
Comércio por grosso 1.566 533
Restaurantes e hotéis 22 52
Transportes 311 9
Servigos
Intermediagdo financeira 2 57
Atividades imobiliarias 135 294
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 37 28
Atividades administrativas e dos servi¢os de apoio 252 7
Saude e atividades de servicos coletivos 10 -
Outros servigos 3 15
Crédito ao consumo 786 1.463
Crédito hipotecario - 29
Outras atividades nacionais 4 45
Outras atividades internacionais 61 39
5.704 8.222

54



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intercalares Condensadas
31 de mar¢o de 2017

23. Ativos financeiros detidos para negociacdo, Outros ativos financeiros detidos para negociagédo ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda

A rubrica de Ativos financeiros detidos para negociacdo, Outros ativos financeiros detidos para negociacdo ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda ¢ analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 8.217.794 7.612.491
De outros emissores 1.636.137 2.099.070
9.853.931 9.711.561
Titulos vencidos 3.723 18.022
Imparidade para titulos vencidos (3.722) (13.079)
9.853.932 9.716.504
Acbes e outros titulos de rendimento variavel 1.218.694 1.226.456
11.072.626 10.942.960
Derivados de negociacao 810.877 848.774
11.883.503 11.791.734

A anélise dos Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos financeiros detidos para negociacdo ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda, liquida de imparidade, por tipo, em 31 de margo de 2017, é a seguinte:

mar 2017
Ao justo valor
Detidos para através de Disponiveis
negociagao resultados para venda Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
ObrigagBes de emissores publicos
Nacionais 10.084 147.266 3.494.847 3.652.197
Estrangeiros 132.655 - 3.628.605 3.761.260
Obrigac@es de outros emissores
Nacionais 9.445 - 1.180.308 1.189.753
Estrangeiros 54.420 - 395.687 450.107
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica - - 804.337 804.337
206.604 147.266 9.503.784 9.857.654
Imparidade para titulos vencidos - - (3.722) (3.722)
206.604 147.266 9.500.062 9.853.932
Titulos de rendimento variavel:
Ac0es de empresas
Nacionais 2.158 - 50.333 52.491
Estrangeiras 49 - 14.750 14.799
Unidades de participacao 1.055 - 1.149.999 1.151.054
Outros titulos 350 - - 350
3.612 - 1.215.082 1.218.694
Derivados de negociacado 810.877 - - 810.877
1.021.093 147.266 10.715.144 11.883.503
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As carteiras de ativos de negociagdo e disponiveis para venda séo registadas ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).

Conforme descrito na politica contabilistica referida na nota 1 d), a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado,
sendo o respetivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor. A 31 de margo de 2017, a reserva de justo valor é negativa em Euros
183.893.000 (31 de dezembro de 2016: negativa de Euros 233.799.000).

Em 31 de marco de 2017, as rubricas Ativos financeiros detidos para negociacdo e Ativos financeiros disponiveis para venda, incluem obrigacdes emitidas
com diferentes niveis de subordinagdo associadas as operacdes de securitizagdo tradicionais Magellan Mortgages No.1 e No. 4, referidas na nota 1 d) 6) i), nos
montantes de Euros 1.277.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.379.000) e Euros 113.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 121.000), respetivamente.

A analise dos Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos financeiros detidos para negociacdo ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda, liquida de imparidade, por tipo, em 31 de dezembro de 2016, é a seguinte:

dez 2016
Ao justo valor
Detidos para através de Disponiveis
negociacao resultados para venda Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 11.803 146.664 3.310.289 3.468.756
Estrangeiros 108.010 - 3.290.307 3.398.317
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 13.491 - 1.292.207 1.305.698
Estrangeiros 57.523 - 753.871 811.394
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 5.642 - 739.776 745.418
196.469 146.664 9.386.450 9.729.583
Imparidade para titulos vencidos - - (13.079) (13.079)
196.469 146.664 9.373.371 9.716.504
Titulos de rendimento variavel:
Ac0es de empresas
Nacionais 2.083 - 40.333 42.416
Estrangeiras 25 - 13.292 13.317
Unidades de participacéo 1.063 - 1.169.277 1.170.340
Outros titulos 383 - - 383
3.554 - 1.222.902 1.226.456
Derivados de negociacao 848.774 - - 848.774
1.048.797 146.664 10.596.273 11.791.734
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A anélise dos ativos financeiros disponiveis para venda, com referéncia a 31 de margo de 2017, é a seguinte:

mar 2017

Custo amortizado

Ajustamentos

Custo liquido Reserva de cobertura
amortizado Imparidade de imparidade justo valor de justo valor Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
ObrigacGes de emissores publicos
Nacionais 3.679.832 - 3.679.832 (264.367) 79.382 3.494.847
Estrangeiros 3.629.626 - 3.629.626 (1.021) - 3.628.605
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 1.232.158 (87.352) 1.144.806 31.780 - 1.176.586
Estrangeiros 387.642 (1.638) 386.004 9.683 - 395.687
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 804.437 - 804.437 (100) - 804.337
9.733.695 (88.990) 9.644.705 (224.025) 79.382 9.500.062
Titulos de rendimento variavel:
Acdes de empresas
Nacionais 105.019 (75.524) 29.495 20.838 - 50.333
Estrangeiras 13.175 (287) 12.888 1.862 - 14.750
Unidades de participacéo 1.506.743 (374.176) 1.132.567 17.432 - 1.149.999
1.624.937 (449.987) 1.174.950 40.132 - 1.215.082
11.358.632 (538.977) 10.819.655 (183.893) 79.382 10.715.144
A anélise dos ativos financeiros disponiveis para venda, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, € a seguinte:
dez 2016
Custo amortizado Ajustamentos
Custo liquido Reserva de cobertura
amortizado Imparidade de imparidade justo valor de justo valor Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
ObrigacGes de emissores publicos
Nacionais 3.527.771 - 3.527.771 (295.463) 77.981 3.310.289
Estrangeiros 3.295.644 - 3.295.644 (5.337) - 3.290.307
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 1.378.684 (130.588) 1.248.096 31.032 - 1.279.128
Estrangeiros 747.623 (1.582) 746.041 7.830 - 753.871
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 739.746 - 739.746 30 - 739.776
9.689.468 (132.170) 9.557.298 (261.908) 77.981 9.373.371
Titulos de rendimento variavel:
Acoes de empresas
Nacionais 116.404 (86.197) 30.207 10.126 - 40.333
Estrangeiras 12.672 (281) 12.391 901 - 13.292
Unidades de participacéo 1.506.136 (353.941) 1.152.195 17.082 - 1.169.277
1.635.212 (440.419) 1.194.793 28.109 - 1.222.902
11.324.680 (572.589) 10.752.091 (233.799) 77.981 10.596.273
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Industrias Extrativas
Téxteis
Madeira e cortica
Papel, artes graficas e editoras
Quimicas
Maquinas, equipamento e metalurgias de base
Eletricidade e gas
Construgdo
Comércio a retalho
Comércio por grosso
Restaurantes e Hotéis
Transportes
Telecomunicacdes
Servicos

Intermediacéo financeira

Atividades de consultoria, cientificas e técnicas
Atividades administrativas e dos servigos de apoio

Saude e atividades de servigos coletivos
Atividades artisticas, desportivas e recreativas
Outros servigos

Outras atividades internacionais

Titulos de emissores publicos
Imparidade para titulos vencidos

A analise da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos financeiros detidos para negociacdo ao justo valor
através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda, por setor de atividade, a data de 31 de margo de 2017, é a seguinte:

mar 2017
Outros Ativos Titulos
Obrigacdes Acoes Financeiros Vencidos Total
Euros "000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000

- 14 - - 14

- - - 203 203

- - - 998 998

- 11 - - 11

25.966 9 - - 25.975

- 2 - - 2

8.750 - - - 8.750

- 7 - 2.395 2.402

4.501 1.670 - - 6.171

- 852 - 126 978

- 46 - - 46

660.537 766 - - 661.303

- 30.511 - - 30.511

834.592 20.493 1.144.475 - 1.999.560
13 1.103 - - 1.116

- 11.009 - - 11.009

85.094 - - - 85.094
16.683 16 - - 16.699

1 772 6.580 1 7.354

- 9 349 - 358
1.636.137 67.290 1.151.404 3.723 2.858.554
7.413.457 - 804.337 - 8.217.794
- - - (3.722) (3.722)
9.049.594 67.290 1.955.741 1 11.072.626
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos financeiros detidos para negociacdo ao justo valor
através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda, por setor de atividade, & data de 31 de dezembro de 2016, é a seguinte:

dez 2016
Outros Ativos Titulos
Obrigacdes Acdes Financeiros Vencidos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Téxteis - - - 203 203
Madeira e cortica - - - 998 998
Papel, artes gréficas e editoras - 11 - - 11
Quimicas 26.193 7 - - 26.200
Magquinas, equipamento e metalurgias de base - 4 - - 4
Eletricidade e gas 8.742 - - - 8.742
Construgao - 7 - 2.395 2.402
Comércio a retalho 4501 1.667 - - 6.168
Comeércio por grosso - 655 - 126 781
Restaurantes e Hotéis - 46 - - 46
Transportes 672.408 766 - - 673.174
Telecomunicagdes - 21.054 - - 21.054
Servicos
Intermediacdo financeira 1.104.702 20.216 1.120.810 14.299 2.260.027
Atividades imobiliarias - - 43.251 - 43.251
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 176.390 102 - - 176.492
Atividades administrativas e dos servigos de apoio - 10.441 - - 10.441
Saude e atividades de servigos coletivos 89.450 - - - 89.450
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 16.683 16 - - 16.699
Outros servigos 1 736 6.278 1 7.016
Outras atividades internacionais - 5 384 - 389
2.099.070 55.733 1.170.723 18.022 3.343.548
Titulos de emissores publicos 6.867.073 - 745.418 - 7.612.491
Imparidade para titulos vencidos - - - (13.079) (13.079)
8.966.143 55.733 1.916.141 4.943 10.942.960

No ambito da gestdo do risco de liquidez, possui um conjunto de ativos elegiveis para desconto junto do Banco Central Europeu e outros Bancos Centrais dos
paises onde opera, nos quais se incluem titulos de rendimento fixo

24, Derivados de cobertura

A analise desta rubrica, por instrumento de cobertura, é a seguinte:
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mar 2017 dez 2016
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros "000 Euros "000 Euros "000 Euros "000
Swaps 37.410 148.003 51.717 122.121
Outros 36.194 139.520 5.321 261.871
73.604 287.523 57.038 383.992
25. Ativos financeiros detidos até a maturidade
A rubrica de Ativos financeiros detidos até a maturidade é analisada como segue:
mar 2017 dez 2016
Euros "000 Euros "000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 160.105 152.119
De outros emissores 304.390 359.062
464.495 511.181
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A andlise por setor de atividade da carteira de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, liquido de imparidade, incluidos na rubrica Ativos financeiros

detidos até & maturidade, é a seguinte:

Transportes
Servigos
Intermediacdo financeira

Atividades de consultoria, cientificas e técnicas

Titulos Publicos

No ambito da gestdo do risco de liquidez, 0 Grupo possui um conjunto de ativos elegiveis para desconto junto do Banco Central Europeu e outros Bancos
Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem titulos de rendimento fixo incluidos nesta carteira.

26. Investimentos em associadas

Esta rubrica é analisada como segue:

Instituiges de crédito residentes
Instituiges de crédito néo residentes

Outras empresas residentes
Outras empresas ndo residentes

O valor dos investimentos em associadas é analisado como segue:

Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A.
Banco Millennium Atlantico, S.A.

Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Banque BCP, S.A.S.

SIBS, S.G.P.S, S.A.

Webspectator Corporation

Mundotéxtil - IndUstrias Téxteis, S.A.

Banque BCP (Luxembourg), S.A.

Outras

Estes investimentos referem-se a entidades cujas acfes ndo se encontram admitidas a negociacdo em Bolsa. De acordo com a politica contabilistica descrita na

mar 2017 dez 2016
Euros "000 Euros "000
174.210 173.287
91.105 146.723
39.075 39.052
304.390 359.062
160.105 152.119
464.495 511.181

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
35.553 46.271
258.777 253.478
295.018 277.454
21.821 21.663
611.169 598.866
mar 2017
Apropriagédo
dos capitais
proprios Goodwill Total dez 2016
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
261.293 - 261.293 244.497
121.968 102.124 224.092 219.754
28.118 7.435 35.553 46.272
33.396 - 33.396 32.437
26.129 - 26.129 25.575
97 18.011 18.108 18.111
7.069 - 7.069 6.854
1.289 - 1.289 1.286
4.240 - 4.240 4.080
483.599 127.570 611.169 598.866

nota 1 b), os referidos investimentos sdo mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial.

A relacdo das empresas associadas que integram o perimetro do Grupo é apresentada na nota 49.
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27. Ativos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Valor bruto
Iméveis
Ativos resultantes da resolucéo de contratos
de crédito sobre clientes 1.802.988 1.798.040
Ativos pertencentes a fundos de investimento
e de sociedades imobiliarias 492.604 529.261
Ativos de uso préprio (sucursais encerradas) 71.682 77.323
Equipamentos e outros 30.709 31.577
Outros ativos 38.280 41.537
2.436.263 2.477.738
Imparidade
Iméveis
Ativos resultantes da resolucéo de contratos
de crédito sobre clientes (190.238) (203.020)
Ativos pertencentes a fundos de investimento
e de sociedades imobiliarias (3.754) (7.277)
Ativos de uso proprio (sucursais encerradas) (6.788) (7.106)
Equipamentos e outros (10.036) (10.176)
(210.816) (227.579)
2.225.447 2.250.159

Os ativos registados nesta rubrica estao contabilizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 k).

A rubrica Imoveis - Ativos resultantes da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes inclui, essencialmente, imdveis adquiridos em dagdo ou arrematagdo
judicial na sequéncia da resolucdo de contratos de crédito sobre clientes, sendo contabilizados com a celebragdo do contrato de dagdo ou promessa de dagdo e
respetiva procuragdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Banco.

Os referidos ativos estdo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tendo o Grupo uma estratégia para a sua alienacdo de acordo com a caracteristica
de cada ativo bem como com a desagregacdo das avaliagdes subjacentes. No entanto, face as atuais condi¢cGes de mercado, ndo foi possivel, em algumas
situacdes, concretizar essas alienagBes no prazo esperado. A estratégia de alienacdo consubstancia-se na procura ativa de compradores, na divulgacdo ao
mercado dos ativos em venda tendo o Grupo um site onde divulga os referidos imdveis, passando por estabelecer parcerias com as sociedades de Mediagdo com
mais apeténcia para o produto que a cada momento o Banco dispde para venda. Os precos sdo periodicamente analisados e ajustados com vista a permanente
adequacdo ao mercado.

O Grupo solicita, regularmente, ao Banco de Portugal nos termos de artigo n® 114 do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, a
prorrogacdo do prazo da detengdo destes imoveis.

A referida rubrica inclui imdveis para os quais foram ja celebrados contratos-promessa de compra e venda no montante de Euros 67.385.000 (31 de dezembro
2016: Euros 92.682.000), cuja imparidade associada é de Euros 9.924.000 (31 de dezembro 2016: Euros 17.435.000), o qual foi calculado tendo em
considerago o valor dos contratos.

28. Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de Investimento inclui, em 31 de marco de 2017, o montante de Euros 8.157.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 8.249.000) relativos a
imoveis detidos pelo Fundo de Investimento Imobilidrio Imosotto Acumulagdo, Fundo de Investimento Imobilidrio Gestdo Imobiliaria, Fundo de Investimento
Imobiliario Imorenda, Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Gestimo, que sdo consolidados integralmente, conforme politica contabilistica descrita na
nota 1 b).

Os im@veis encontram-se valorizados de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r), tendo por base avaliagdes independentes e o cumprimento das
determinac0es legais.
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29. Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Valor bruto

Imoveis

Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
InstalagBes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranca
Outros equipamentos

Obras em curso

Outros ativos tangiveis

Amortiza¢Bes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (nota 11)
Relativas a periodos anteriores

30. Goodwill e ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativos intangiveis
Valor bruto
Software
Outros ativos intangiveis

Amortizacdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (nota 11)
Relativas a periodos anteriores

Valor liquido

Diferencas de consolidagéo e de reavaliagao (Goodwill)
Valor bruto
Bank Millennium, S.A. (Polénia)
Negdcio de promogéo imobiliaria e crédito hipotecario
Outros

Imparidade
Negocio de promocéo imobiliaria e crédito hipotecario
Outros

Valor liquido
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mar 2017 dez 2016

Euros 000 Euros "000
842.419 841.497
83.313 82.947
44.897 44.642
287.822 286.268
137.627 136.563
26.462 24.857
71.338 71.391
30.157 29.696
17.350 16.532
227 219
1.541.612 1.534.612
(10.016) (39.100)
(1.049.104) (1.021.646)
(1.059.120) (1.060.746)
482.492 473.866

mar 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
101.038 101.739
54.611 52.509
155.649 154.248
(2.724) (10.724)
(120.559) (111.349)
(123.283) (122.073)
32.366 32.175
125.447 125.447
40.859 40.859
31.370 31.354
197.676 197.660
(40.859) (40.859)
(26.874) (26.870)
(67.733) (67.729)
129.943 129.931
162.309 162.106




31. Imposto sobre o rendimento
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Os ativos e passivos por impostos diferidos, sdo analisados como segue:

Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intercalares Condensadas

mar 2017 dez 2016
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo Liquido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Perdas por imparidade 926.415 - 926.415 927.675 - 927.675
Beneficios a empregados 779.846 - 779.846 789.000 - 789.000
1.706.261 - 1.706.261 1.716.675 - 1.716.675
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Ativos intangiveis 39 - 39 39 - 39
Outros ativos tangiveis 8.461 3.501 4.960 8.289 3.547 4.742
Perdas por imparidade 953.743 50.303 903.440 928.645 50.303 878.342
Beneficios a empregados 32.465 346 32.119 60.083 27.248 32.835
Ativos financeiros disponiveis
para venda 54.550 8.080 46.470 60.828 5.458 55.370
Derivados 32.231 - 32.231 - 7.444 (7.444)
Prejuizos fiscais 494.042 - 494.042 494,785 - 494.785
Outros 55.287 84.039 (28.752) 34.258 27.366 6.892
1.630.818 146.269 1.484.549 1.586.927 121.366 1.465.561
Total dos impostos diferidos 3.337.079 146.269 3.190.810 3.303.602 121.366 3.182.236
Compensagdo entre impostos
diferidos ativos e passivos (143.928) (143.928) - (118.677) (118.677) -
Impostos diferidos liquidos 3.193.151 2.341 3.190.810 3.184.925 2.689 3.182.236

(a) Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

A Assembleia Geral Extraordinaria do Banco que teve lugar no dia 15 de outubro de 2014 aprovou a adesdo do Banco ao Regime especial aplicAvel aos ativos
por impostos diferidos, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, aplicavel aos gastos e variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de
tributacéo que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impostos diferidos registados nas contas anuais do sujeito passivo relativas
ao Ultimo periodo de tributacéo anterior aquela data e & parte dos gastos e varia¢Bes patrimoniais negativas que lhes estejam associados. Nos termos da Lei n.°
23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo é aplicvel aos gastos e as variagdes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributacdo que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados.

A Lei n.° 61/2014, de 26 agosto, prevé um enquadramento opcional e com possibilidade de renincia subsequente, nos termos do qual, em certas situaces (as de
resultado liquido negativo nas contas individuais anuais ou de liquidagdo por dissolugdo voluntéria, insolvéncia decretada judicialmente ou revogacdo da
respetiva autorizacdo), havera conversdo em créditos tributarios dos ativos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducgdo de gastos e de redugdes
de valor de ativos resultantes de perdas por imparidade em créditos e de beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados. Neste caso, deverd ser
constituida uma reserva especial correspondente a 110% do seu montante, a qual implica a constituicdo simultanea de direitos de converséo atribuiveis ao Estado
de valor equivalente, direitos esses que podem ser adquiridos pelos acionistas mediante pagamento ao Estado desse mesmo valor. Os créditos tributarios poderdo
ser compensados com dividas tributarias dos beneficiarios (ou de entidade com sede em Portugal do mesmo perimetro de consolidagdo prudencial) ou
reembolsaveis pelo Estado. Por forca do regime descrito, a recuperagdo dos ativos por impostos diferidos abrangidos pelo regime opcional aprovado pela Lei n.°
61/2014, de 26 de agosto, ndo est4 dependente de lucros futuros.

O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela Portaria n.° 259/2015, de 4 de outubro, sobre o controlo e utilizacdo dos créditos tributarios, e pela
Portaria n.° 293-A/2016, de 18 de novembro, que estabelece as condicdes e procedimentos para a aquisi¢do por parte dos acionistas dos referidos direitos do
Estado. De acordo com esta legislacdo, entre outros aspetos, os referidos direitos estdo sujeitos a um direito de aquisi¢do por parte dos acionistas na data de
criagdo dos direitos do Estado, exercivel em periodos que serdo estabelecidos pelo Conselho de Administracdo até 10 anos apés a data da respetiva criagao,
devendo o banco emitente depositar em nome do Estado o montante do prego correspondente & totalidade dos direitos emitidos, no prazo de 3 meses a contar da
data da respetiva criagéo, antecipada e independentemente da respetiva aquisi¢do. Tal depdsito sera resgatado quando e na medida em que os direitos do Estado
sejam adquiridos pelos acionistas, ou exercidos pelo Estado.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporérias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango. Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor
liquido sempre que, nos termos da legislacao aplicavel, possam ser compensados ativos por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que
os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.
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A taxa de imposto corrente para o Banco Comercial Portugués é analisada como segue:

Descricéo mar 2017 dez 2016
Taxa de IRC 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 7% 7%
Total 29,5% 29,5%

A taxa dos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais do Banco é de 21% (31 de dezembro de 2016: 21%).

A taxa média dos impostos diferidos associados a diferengas temporéarias do Banco é de 29,43% (31 de dezembro de 2016: 29,43%). A taxa de imposto sobre o
rendimento nos restantes principais paises onde o Grupo opera é de 19% na Polonia, 30% em Angola, 32% em Mogambique, 0% (isencdo) nas Ilhas Caimdo e
24,24% na Suica.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais em Portugal é de 5 anos para os prejuizos de 2012 e 2013 e de 12 anos para 0s prejuizos de 2014, 2015 e 2016. Na
Polénia o prazo é de 5 anos, em Angola é de 3 anos, em Mogambique é de 5 anos e na Suica é de 7 anos.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades (RETGS).

O saldo dos ativos por impostos diferidos, com referéncia a 31 de margo de 2017, relativos a gastos e variagdes patrimoniais negativas com beneficios pos-
emprego ou de longo prazo de empregados e as perdas por imparidade especifica de crédito contabilizados até 31 de dezembro de 2014 ascende a Euros
1.640.215.000, do qual os montantes de Euros 210.686.000 e Euros 4.020.000 foram registados em 2015 e 2016, respetivamente, ativos esses que se considera
elegiveis para efeitos do regime anexo a Lei n.° 61/2014, de 26 agosto.

Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de caducidade, sdo analisados como segue:

mar 2017 dez 2016
Ano de caducidade Euros '000 Euros '000
2018 3.524 4.069
2019-2025 9 4
2026 201.812 201.812
2028 e seguintes 288.697 288.900
494.042 494,785

Anélise da recuperabilidade de ativos por impostos diferidos

Conforme referido na politica contabilistica 1 ad. ii), e de acordo com os requisitos definidos na IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos
tendo por base a expectativa do Grupo quanto a sua recuperabilidade.

A recuperabilidade dos impostos diferidos depende da concretizacdo da estratégia do Conselho de Administracdo do Banco, nomeadamente da geragdo dos
resultados tributaveis estimados e da sua interpretagdo da legislacdo fiscal. Eventuais alteragces nos pressupostos utilizados na estimativa de lucros futuros ou na
legislacéo fiscal podem ter impactos relevantes nos ativos por impostos diferidos.

A avaliacdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos foi efetuada para cada entidade incluida no perimetro de consolidagdo do Grupo tendo por base
as respetivas demonstracdes financeiras previsionais, preparadas no ambito do processo or¢camental para 2017 e que suportam os resultados tributaveis futuros
previstos para cada entidade do Grupo, tendo em consideragdo o enquadramento macroeconémico e competitivo, a0 mesmo tempo que incorporam as prioridades
estratégicas do Grupo.

As proje¢Bes efetuadas tém em consideracdo, para além das prioridades estratégicas do Grupo, certos pressupostos do Plano de Financiamento e Capital
solicitado pelo Banco de Portugal, nomeadamente em termos da evolucao das taxas de juro, e sdo globalmente consistentes com o Plano de Reducdo de Non
Performing Assets 2017-2021 enviado & entidade de superviséo, salientando-se:

- melhoria da margem financeira, considerando curvas de taxas de juro utilizadas no &mbito das projecfes de margem financeira alinhadas com as previsdes de
mercado;

- estabilizac8o do réacio de crédito sobre recursos de clientes de balanco em aproximadamente 100%, em simultaneo com uma reducéo de NPE’s de crédito em
Portugal;

- dimignuigéo do custo do risco, suportada na expectativa de retoma gradual da atividade econémica, consubstanciando-se numa estabilizacdo do risco de negdcio,
bem como na reducdo do portfolio ndo core. Deste modo, estima-se a convergéncia gradual do custo do risco de crédito (até 2021) para padrdes préoximos dos que
hoje se verificam em outros paises europeus, incluindo na Peninsula Ibérica.

- controlo dos custos operacionais, alinhado com os targets definidos nas prioridades estratégicas do Grupo;

- resultados liquidos positivos, projetando-se a evolucgéo favoravel do ROE e a manutencdo do racio CET1 fully implemented em niveis adequados face aos
requisitos e aos benchmarks. A partir de 2021, estima-se um crescimento anual do RAI que reflete uma convergéncia parcial para o Cost of Equity estimado.

64



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intercalares Condensadas
31 de mar¢o de 2017

Para efeitos da estimativa de lucros tributaveis para os periodos de 2017 e seguintes, foram considerados 0s principais pressupostos seguintes:

- na auséncia de regras especificas relativamente ao regime fiscal para a imparidade do crédito e garantias para os periodos de tributacdo iniciados em ou apds 1
de janeiro de 2017, foi considerada a aproximagdo entre as regras fiscais e as regras contabilisticas subjacentes a um anteprojeto da proposta de lei que altera o
artigo 28.°-C do Cddigo do IRC, assumindo-se para os efeitos aqui relevantes que as dota¢Bes anuais de imparidade do crédito resultantes de analise individual
sdo integralmente dedutiveis a partir de 2017, que as dotagdes anuais de imparidade do crédito resultantes de analise coletiva sdo dedutiveis em 75%, e que o
saldo das perdas por imparidade do crédito ndo aceites fiscalmente até 31 de dezembro de 2016 é aceite fiscalmente no periodo de 15 anos, considerando as
percentagens crescentes referidas no anteprojeto em causa.

- as deducdes relacionadas com imparidade de ativos financeiros foram projetadas em fungéo do destino (venda ou liquidacéo) e da data estimada das respetivas
operagoes; As deducdes relativas a beneficios de empregados foram projetadas com base nos respetivos pagamentos estimados ou planos de deducdo, de acordo
com informacéo fornecida pelo atuario do fundo de pensoes.

Apresentamos de seguida a sensibilidade da analise da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos a estimativa de resultados antes de impostos: Caso
existisse uma reducdo de 5% do Resultado antes de impostos estimado em todos os anos de projecdes de 2017 a 2028 os ativos por impostos diferidos iriam
sofrer uma redugdo de cerca de Euros 73 milhes; caso existisse um aumento de 5% do Resultado antes de impostos estimado em todos os anos de projecdes de
2017 a 2028 os ativos por impostos diferidos iriam sofrer um aumento de cerca de Euros 73 milhdes.

Conforme referido na politica contabilistica 1 ad. ii), e de acordo com os requisitos definidos na IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos
tendo por base a expectativa do Grupo quanto a sua recuperabilidade.

mar 2017 dez 2016
Prejuizos fiscais Euros '000 Euros '000

2017 2.453 2.453
2018 1.594 1.594
2019-2025 3 3
2026 908 917
2027 e seguintes 172.552 172.552

177.510 177.519

O impacto dos impostos sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da situagdo liquida do Grupo com referéncia a 31 de marco de 2017 é analisado
como segue:

mar 2017
Resultado Reservas e
liquido do resultados Diferencas de
periodo transitados cambio
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Perdas por imparidade (1.260) - -
Beneficios a empregados (9.142) (12) -
(10.402) (12) -
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Outros ativos tangiveis 172 (272) 318
Perdas por imparidade 24.336 5.850 (5.088)
Beneficios a empregados 405 (1.454) 333
Ativos financeiros disponiveis para venda - (5.323) (3.577)
Derivados (35.148) 76.233 (1.410)
Prejuizos fiscais (9.500) 8.081 676
Outros 38.959 (83.665) 9.062
19.224 (550) 314
8.822 (562) 314
Impostos correntes
Relativos ao periodo (28.642) - -
Correg0es de periodos anteriores 714 - -
(27.928) - -
(19.106) (562) 314

(2) Impostos diferidos associados a gastos e a variagBes patrimoniais negativas abrangidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos
(anexo a Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo é aplicavel aos gastos e as variagdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, nem aos ativos por impostos diferidos a estes
associados.
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€omo segue:
mar 2016
Resultado Reservas e
liquido do resultados Diferencas de
periodo transitados cambio
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Perdas por imparidade (433.115) - -
Beneficios a empregados (3.262) 40 -
(436.377) 40 -
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Outros ativos tangiveis (125) - (8)
Perdas por imparidade 442.355 1.333 (2.160)
Beneficios a empregados 675 4) 1
Ativos financeiros disponiveis para venda - 4115 (7.387)
Derivados 1.206 - (990)
Prejuizos fiscais 493 (1.199) (68)
Outros 1.329 (2.769) 8.251
445.933 1.476 (2.361)
9.556 1.516 (2.361)
Impostos correntes
Relativos ao periodo (24.554) (61) -
(14.998) 1.455 (2.361)

(a) Impostos diferidos associados a gastos e a variagfes patrimoniais negativas abrangidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos
(anexo a Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo é aplicavel aos gastos e as variagdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016, nem aos ativos por impostos diferidos a estes
associados.

A reconciliagdo entre a taxa nominal de impostos e a taxa efetiva de imposto é analisada como segue:

mar 2017 mar 2016

Euros '000 Euros '000
Resultado antes de impostos 92.526 69.057
Taxa de imposto corrente (%) 29,5% 29,5%
Imposto esperado (27.295) (20.372)
Imparidade nao dedutivel (4.374) (2.900)
Resultados das sociedades consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial 5.790 4.093
Outros acréscimos para efeitos de apuramento do lucro tributavel (1.484) 3.589
Efeito das diferencas de taxa de imposto

e de imposto diferido ndo reconhecido anteriormente (a) 7.767 37)

Correcdes de periodos anteriores 1.109 87
(Tributagdo auténoma) / Créditos fiscais (619) (458)
Total dos impostos sobre o rendimento (19.106) (14.998)
Taxa efetiva (%) 20,6% 21,7%

a) - Impostos diferidos associados a gastos e a variagBes patrimoniais negativas abrangidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos
(Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo é aplicivel aos gastos e s variagdes patrimoniais
negativas contabilizados nos periodos de tributacéo que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, nem aos ativos por impostos diferidos a estes associados.
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32. Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Devedores
Residentes

Atividade seguradora 6.109 4.386
Adiantamento a fornecedores 1.424 1.663
SIBS 5.887 6.340
Processos judiciarios pendentes / acordos com o Banco 11.626 11.481

Valores a receber de iméveis, cesses de créditos
e outros titulos 55.693 55.693
Outros 82.396 81.432
Nao residentes 48.172 26.014
Dividendos a receber - 18.063
Suprimentos 216.130 214.810
Prestacdes suplementares de capital 7.785 7.648
Outras imobilizagGes financeiras 20.332 20.426
Ouro e outros metais preciosos 3.654 3.635
Aplicacfes conta caucdo 296.990 280.675
Devedores por operagdes de futuros e de opgdes 48.436 49.422
Patrimonio artistico 28.854 28.811
Valores a cobrar 26.892 29.618
Outros impostos a recuperar 23.942 24.558
Bonificacdes a receber 6.344 5.084
Associadas 3.110 6.247
Juros e outros proveitos a receber 45,972 47.763
Despesas antecipadas 37.020 31.662
Operagdes sobre titulos a receber 53.483 37.223
Valores a debitar a clientes 200.837 227.376
Provisdes técnicas de resseguro cedido 20.713 11.999
Responsabilidades com beneficios pds-emprego 40.736 31.680
Contas diversas 97.322 91.494
1.389.859 1.355.203
Imparidade para outros ativos (283.774) (267.389)
1.106.085 1.087.814
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33. Recursos de instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:
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mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Recursos e outros financiamentos
de Bancos Centrais
Banco de Portugal 4.273.690 4.851.574
Bancos Centrais estrangeiros 212.955 300.098
4.486.645 5.151.672
Recursos de outras instituicGes
de crédito no pais
Depdsitos & ordem 375.226 126.260
Depdsitos a prazo 218.323 428.861
Empréstimos obtidos - 2.978
Outros recursos 2.100 1.240
595.649 559.339
Recursos de instituicoes
de crédito no estrangeiro
Depositos a muito curto prazo 22 11
Depositos a ordem 238.052 151.516
Depdsitos a prazo 317.534 240.712
Empréstimos obtidos 1.441.341 1.450.724
Operagdes de venda com
acordo de recompra 2.186.274 2.317.772
Outros recursos 18.536 66.649
4.201.759 4.227.384
9.284.053 9.938.395
34. Recursos de clientes e outros empréstimos
Esta rubrica é analisada como segue:
mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Dep6sitos de clientes
Depositos & ordem 23.112.513 22.017.099
Depositos a prazo 20.783.914 20.459.067
Depdsitos de poupanca 2.927.468 2.841.677
Depdsitos ao justo valor através de resultados 2.887.195 2.985.741
Bilhetes do Tesouro e outros ativos
com acordo de recompra 113.265 137.707
Cheques e ordens a pagar 301.323 320.159
Outros 11.846 36.197
50.137.524 48.797.647
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35. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica é analisada como segue:

Empréstimos obrigacionistas ao custo amortizado

Obrigactes

Obrigag@es hipotecarias
MTNs

Securitizagdes

Periodificacdes

Empréstimos obrigacionistas ao justo
valor através de resultados
Obrigactes
MTNs

Periodificacfes

Certificados ao justo valor através de resultados

36. Passivos financeiros detidos para negociagéo

Esta rubrica é analisada como segue:

Vendas a descoberto
Derivados de negociagéo (nota 23):
Swaps
Opcoes
Derivados embutidos
Forwards
Outros

37. Provisoes

Esta rubrica é analisada como segue:

Provisdo para garantias e outros compromissos
ProvisGes técnicas da atividade seguradora:
De seguro direto e resseguro aceite:

Para prémios ndo adquiridos

Matematica do ramo vida

Para participagdo nos resultados

Outras provisoes técnicas
Outras provisdes para riscos e encargos
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mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros "000
780.352 967.289
923.628 926.793
25.661 415.460
371.604 382.412
2.101.245 2.691.954
35.990 35.202
2.137.235 2.727.156
39.181 38.709
157.582 157.873
196.763 196.582
5.100 3.566
201.863 200.148
623.647 585.516
2.962.745 3.512.820
mar 2017 dez 2016
Euros 000 Euros "000
6.191 24.228
480.519 498.702
2.702 4.457
8.835 6.111
8.529 6.225
2.952 7.864
503.537 523.359
509.728 547.587
mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
129.165 128.056
11.910 10.490
35.915 34.751
1.607 431
25.603 15.816
137.396 131.506
341.596 321.050
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Os movimentos da Provisdo para garantias e outros compromissos sao analisados como segue:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 128.056 74.710
Transferéncias resultantes de alteracdes
na estrutura do Grupo - (146)
Dotacdo do periodo 6.872 1.668
Reversao do periodo (6.047) (11.046)
Diferengas cambiais 284 (797)
Saldo em 31 de margo 129.165 64.389
Os movimentos nas Outras provisdes para riscos e encargos sdo analisados como segue:
mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 131.506 136.908
Transferéncias resultantes de alteracdes
na estrutura do Grupo 3 260
Outras transferéncias - 2.658
Dotacéo do periodo 7.441 3.048
Reversao do periodo (239) -
Utilizagdo de imparidade (1.640) (1.007)
Diferengas cambiais 325 (794)
Saldo em 31 de margo 137.396 141.073
38. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Obrigacdes
N&o perpétuas 806.248 804.547
Perpétuas 28.955 28.955
CoCos - 703.421
835.203 1.536.923
Periodificacbes 10.920 7.632
846.123 1.544.555

Os CoCos sdo instrumentos hibridos de divida subordinada elegiveis para efeitos prudenciais como capital core tier 1 emitidos, em 29 de junho de 2012, pelo
Banco Comercial Portugués, S.A. com o montante inicial de Euros 3.000.000.000 e totalmente subscritos pelo Estado Portugués. Os instrumentos séo totalmente
reembolsaveis pelo Banco ao longo de um periodo de cinco anos e apenas em determinadas circunstancias, designadamente de incumprimento ou falta de
pagamento, sdo suscetiveis de conversdo em acdes do Banco.

Os referidos instrumentos foram emitidos no &mbito do processo de recapitalizagdo do Banco utilizando a linha de Euros 12.000.000.000 disponibilizada pelo
Estado Portugués, no ambito do Programa de Intervencdo do FMI, nos termos do disposto na Portaria n°® 150-A/2012. Na sequéncia do processo de
reestruturacdo acordado com a DGComp. Estes instrumentos séo elegiveis para efeitos prudenciais para o core tier 1. No entanto, e a luz do disposto na IAS 32 —
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, para efeitos contabilisticos, estes instrumentos sdo classificados como passivo, tendo em consideragdo as suas
caracteristicas, nomeadamente: (i) existéncia de uma obriga¢do de pagamento de capital e juros; e (ii) no caso de a liquidacdo ser efetuada através da entrega de
titulos de capital proprio, o nimero de titulos a entregar é variavel em funcéo do valor de mercado & data, de modo a perfazer o valor da obriga¢do a liquidar.

Assim, a classifica¢do como passivo resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento emitido, ndo se encontrar efetivamente exposto ao risco dos
instrumentos de capital da sociedade, dado que recebera em qualquer circunstancia um montante equivalente ao valor investido, quer em numerario quer em
titulos da propria instituicdo. Esta operagdo tem taxa de juro crescente iniciando-se em 8,5% e ascendendo no final da operagdo a 10% em 2017.

Ao longo do exercicio de 2014, e na sequéncia do aumento de capital e da avaliacdo da evolucdo dos racios de capital do Banco, foram reembolsados ao Estado
Portugués Euros 400.000.000 em maio de 2014 e Euros 1.850.000.000 em agosto de 2014, de instrumentos de capital core tier 1 (CoCos), ap6s ter obtido do
Banco de Portugal a devida autorizagao.

No ambito do Plano de Restruturagdo aprovado pela Comissdo Europeia, em resultado da injecdo de fundos publicos em junho de 2012, o Banco Comercial
Portugués S.A. ficou vinculado a um catalogo de compromissos que inclui a necessidade de alienagdo da sua participacdo no Bank Millennium S.A. (Pol6nia),
caso mantivesse um valor superior a Euros 700.000.0000 dos instrumentos hibridos de capital core tier 1 subscritos pelo Estado portugués (“CoCos”) em 31 de
dezembro de 2016. Assim, o Banco procedeu ao reembolso de Euros 50.000.000 dos CoCos, durante 0 més de dezembro de 2016, cumprindo assim, uma vez
mais, 0s prazos previstos para as diversas fases do plano de reembolso dos mesmos acordado com a Comissao Europeia.
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Conforme nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu, no dia 9 de fevereiro de 2017, ao reembolso antecipado ao Estado portugués, dos instrumentos
hibridos de capital core tier 1 remanescentes, no montante de Euros 700 milhGes. Este reembolso, que marca o regresso a normalizagdo da atividade do BCP,
tinha sido objeto de aprovacéo anterior pelo Banco Central Europeu, sujeita ao sucesso do aumento de capital que o BCP concluiu nessa data.

Em 31 de marco de 2017, as emissdes de passivos subordinados séo analisadas como segue:

Valores
Valor Valor Fundos
Data de Data de nominal balango Proprios
Denominacao emissao reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000 Euros '000
Obrigagdes ndo perpétuas
Banco Comercial Portugués:
MBCP Ob Cx Sub 1 Serie 2008-2018  setembro, 2008 setembro, 2018 (i)  Ver referéncia (viii) 52.567 52.567 10.307
MBCP Ob Cx Sub 2 Serie 2008-2018  outubro, 2008 outubro, 2018 (ii)  Ver referéncia (viii) 14.887 14.887 3.100
BCP Ob Sub jun 2020 - EMTN 727 junho, 2010 junho, 2020 (iii) Ver referéncia (ix) 14.791 14.791 3.688
BCP Ob Sub ago 2020 - EMTN 739 agosto, 2010 agosto, 2020 (iv)  Ver referéncia (x) 9.278 9.278 1.686
BCP Ob Sub mar 2021 - EMTN 804 marco, 2011 margo, 2021 Euribor 3M + 3,759 114.000 114.000 91.073
BCP Ob Sub abr 2021 - EMTN 809 abril, 2011 abril, 2021 Euribor 3M + 3,759 64.100 64.100 51.316
BCP Ob Sub 3S abr 2021 - EMTN 812 abril, 2011 abril, 2021 Euribor 3M + 3,75% 35.000 35.000 28.408
BCP Sub 11/25.08.2019 - EMTN 823  agosto, 2011 agosto, 2019 Taxa fixa de 6,383% 7.500 7.960 3.604
BCP Subord set 2019 - EMTN 826 outubro, 2011 setembro, 2019 Taxa fixa de 9,31% 50.000 54.204 24.944
BCP Subord nov 2019 - EMTN 830 novembro, 2011 novembro, 2019 Taxa fixa de 8,519% 40.000 43.033 20.844
MBCP Subord dez 2019 - EMTN 833  dezembro, 2011 dezembro, 2019 Taxa fixa de 7,15% 26.600 28.635 14.320
MBCP Subord jan 2020 - EMTN 834  janeiro, 2012 janeiro, 2020 Taxa fixa de 7,01% 14.000 14.720 7.801
MBCP Subord fev 2020 - Vm Sr. 173 abril, 2012 fevereiro, 2020 Taxa fixa de 9% 23.000 23.937 13.391
BCP Subord abr 2020 - Vm Sr 187 abril, 2012 abril, 2020 Taxa fixa de 9,15% 51.000 52.881 30.685
BCP Subord 2 Serie abr 2020 - Vm 194 abril, 2012 abril, 2020 Taxa fixa de 9% 25.000 25.853 15.167
BCP Subordinadas jul 20-EMTN 844  julho, 2012 julho, 2020 Taxa fixa de 9% 26.250 26.595 17.092
Bank Millennium:
MB Finance AB dezembro, 2007 dezembro, 2017 Euribor 6M + 2% 149.292 149.292 21.564
BCP Finance Bank:
BCP Fin Bank Ltd EMTN - 828 outubro, 2011 outubro, 2021 Taxa fixa de 13% 94.397 74.471 18.191
Magellan No. 3:
Magellan No. 3 Series 3 Class F junho, 2005 maio, 2058 - 44 44 -
806.248 377.181
Obrigacdes perpétuas
Obrigagdes Caixa Perpétuas
Subord 2002/19jun2012 junho, 2002 Ver referéncia (v)  Ver referéncia (xi) 95 77 -
TOPS BPSM 1997 dezembro, 1997 Ver referéncia (vi) Euribor 6M + 0,9% 23.216 23.303 23.189
BCP Leasing 2001 dezembro, 2001 Ver referéncia (vii) Euribor 3M + 2,259 5.575 5.575 5.575
28.955 28.764
Periodificacdes 10.920 -
846.123 405.945

Referéncias:

Data de exercicio da préxima call option - Considera-se a primeira data apds o fim do periodo de reestruturacéo (31 de dezembro de 2017). Sujeita & prévia
aprovacdo das Autoridades de Superviséo.

(i) - marco 2018; (ii) - abril 2018; (iii) - junho 2018; (iv) - fevereiro 2018; (v) - margo 2018; (Vi) - junho 2018; (vii) - margo 2018.

Taxas de juro

(viii) - 1° ano 6%; 2° ao 5° ano Euribor 6M + 1%,; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1,4%;
(ix) - Até ao 5° ano taxa fixa de 3,25%; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1%;

(x) - 1° ano 3%; 2° ano 3,25%; 3° ano 3,5%; 4° ano 4%; 5° ano 5%; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1,25%);

(xi) - Até ao 40° cupéo 6,131%; Apobs o 40° cupdo Euribor 3M + 2,4%;
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39. Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Credores:
Fornecedores 22.436 28.430
Por contratos de factoring 14.030 13.717
Recursos conta caugao e outros recursos 33.000 30.132
Associadas 2 108
Por operag@es de futuros e de opgdes 7.668 6.517
Por operagdes de seguro direto e de resseguro 10.534 9.853
Responsabilidades ndo cobertas pelo Fundo de PensGes
do Grupo - valores a pagar pelo Grupo 31.244 47.989
Outros credores
Residentes 41.883 44.724
N&o residentes 22.955 36.573
Setor Publico Administrativo 36.075 32.643
Juros e outros custos a pagar 81.175 65.147
Receitas antecipadas 11.498 10.930
Seguros de crédito recebidos e por periodificar 54.576 52.164
Férias e subsidios de férias e de Natal a pagar 42.006 50.910
Outros custos administrativos a pagar 2.529 2.856
Operacoes sobre titulos a liquidar 67.474 803
Operac0es a liquidar - estrangeiro, transferéncias
e depdsitos 247.828 301.696
Equivaléncia patrimonial negativa em associadas
Luanda Waterfront Corporation 10.200 9.473
Nanium, S.A. 1.708 2.367
Contas diversas 193.176 168.496
931.997 915.528

40. Capital, acdes preferenciais e outros instrumentos de capital

O capital social do Banco em 31 de margo de 2017 é de Euros 5.600.738.053,72 representado por 15.113.989.952 acdes ordinarias, escriturais, sem valor
nominal, encontrando-se integralmente realizado.

Conforme referido na nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A deliberou em 9 de janeiro de 2017, proceder ao aumento do capital social de 4.268.817.689,20
euros para 5.600.738.053,72 euros, a realizar através de uma Oferta Publica de Subscricdo dirigida a acionistas no exercicio dos respetivos direitos de preferéncia
e demais investidores que adquiram direitos de subscrigdo, com a emissdo de 14.169.365.580 novas agdes ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor
nominal. Como resultado desta operagdo o nimero resultante de acdes ordinarias do BCP passou a ser de 15.113.989.952.

Em novembro de 2016, e em conformidade com a deliberacdo da Assembleia Geral de 21 de abril de 2016 relativa a supressdo do direito de preferéncia dos
acionistas, o Conselho de Administracdo aprovou uma deliberacdo de aumento do capital do BCP, de Euros 4.094.235.361,88 para Euros 4.268.817.689,20,
através da colocagdo privada de 157.437.395 novas agdes, com subscri¢do pela Chiado Luxembourg Sarl (entidade do Grupo Fosun), com um preco de
subscrigdo de Euros 1,1089 por cada nova agéo.

Em outubro de 2016, 0 Banco Comercial Portugués, S.A procedeu a um reagrupamento, sem reducdo do capital social, das a¢es representativas do seu capital
social mediante a aplicacdo de um quociente de reagrupamento de 1:75, correspondendo a cada 75 acgles anteriores ao reagrupamento 1 acdo posterior ao
mesmo, sendo o reagrupamento aplicdvel a todas as agBes, na mesma propor¢do. Assim, o capital social do BCP nessa data, no montante de Euros
4.094.235.361,88 passou a ser representado por 787.186.977 acoes.

Em 31 de mar¢o de 2017, o montante de a¢des preferenciais ascende a Euros 59.910.000.

As acdes preferenciais incluem duas emissdes efetuadas pelo BCP Finance Company Ltd e que, de acordo com as regras da IAS 32, e conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1 h), foram consideradas como instrumentos de capital. As referidas emissdes sdo analisadas como segue:

- 439.684 acdes preferenciais, de Euros 100 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 43.968.400, emitidas em 9 de junho de 2004.

- 15.942 acdes preferenciais, de Euros 1.000 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 15.942.000, emitidas em 13 de outubro de 2005.

Os outros instrumentos de capital no montante de Euros 2.922.000 correspondem a 2.922 valores mobiliarios perpétuos com juros condicionados, emitidos em
29 de junho de 2009, ao valor nominal de Euros 1.000 cada.
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O Banco Comercial Portugués, S.A. emitiu, em 29 de junho de 2012, instrumentos hibridos de divida subordinada qualificaveis como capital core tier 1 (CoCos)
e totalmente subscritos pelo Estado Portugués, os quais sdo totalmente reembolsaveis pelo Banco ao longo de um periodo de cinco anos e apenas em
determinadas circunstancias, designadamente de incumprimento ou falta de pagamento, séo suscetiveis de conversdo em a¢des do Banco.

Estes instrumentos sdo elegiveis para efeitos prudenciais para o core tier 1. No entanto, e a luz do disposto na IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao,
para efeitos contabilisticos, estes instrumentos séo classificados como passivo, tendo em consideragdo as suas caracteristicas, nomeadamente: (i) existéncia de
uma obrigacdo de pagamento de capital e juros; e (ii) no caso de a liquidacdo ser efetuada através da entrega de titulos de capital préprio, 0 nimero de titulos a
entregar € variavel em funcéo do valor de mercado a data, de modo a perfazer o valor da obrigacéo a liquidar. Assim, a classificacdo como passivo resulta do
facto do investidor, enquanto detentor do instrumento emitido, ndo se encontrar efetivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da sociedade, dado que
recebera em qualquer circunstancia um montante equivalente ao valor investido, quer em numeréario quer em titulos da prépria instituicdo.

No ambito do Plano de Restruturagdo aprovado pela Comissdo Europeia, em resultado da injecdo de fundos publicos em junho de 2012, o Banco Comercial
Portugués S.A. ficou vinculado a um catalogo de compromissos que incluia a necessidade de alienacéo da sua participacdo no Bank Millennium S.A. (Polénia),
caso mantivesse um valor superior a 700 milh8es de euros dos instrumentos hibridos de capital core tier 1 subscritos pelo Estado portugués (“CoCos”) em 31 de
dezembro de 2016.

Assim, o Banco procedeu ao reembolso de Euros 50.000.000 de CoCos durante 0 més de dezembro de 2016, cumprindo assim, uma vez mais, 0S prazos
previstos para as diversas fases do plano de reembolso dos mesmos acordado com a Comisséo Europeia.

Conforme nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu, no dia 9 de fevereiro de 2017, ao reembolso antecipado ao Estado portugués, dos instrumentos
hibridos de capital core tier 1 remanescentes, no montante de Euros 700 milhdes. Este reembolso, que marca o regresso a normalizagdo da atividade do BCP,
tinha sido objeto de aprovagdo anterior pelo Banco Central Europeu, sujeita ao sucesso do aumento de capital que o BCP concluiu nessa data.

De acordo com as condigdes da emissao de Instrumentos de capital core tier 1 subscritos pelo Estado Portugués, ao abrigo da Lei n° 63-A/2008 e da Portaria n°
150-A/2012 (CoCos), o Banco ndo poderia distribuir dividendos enquanto a emisséo néo fosse totalmente reembolsada.

Reservas legais e estatutarias

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco deverd reforcar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital
social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. A 31 de margo de 2017, o montante de Reservas legais e estatutarias ascende a Euros 245.875.000
(31 de dezembro de 2016: Euros 245.875.000).

As empresas do Grupo, de acordo com a legislacéo vigente, deverdo reforgar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 20% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da atividade econdémica.

A rubrica Reserva estatutaria corresponde a uma reserva para estabilizagdo de dividendos que, de acordo com os estatutos do Banco, € distribuivel.

Titulos proprios
Esta rubrica é analisada como segue:
Ac0es do
Banco Comercial Outros titulos
Portugués, S.A. proprios Total
mar 2017
Valor de balanco (Euros '000) 528 200 728
NUmero de titulos 2.689.098 (*)
Valor unitario médio (Euros) 0,20
dez 2016
Valor de balanco (Euros ‘000) 2.880 - 2.880
Namero de titulos 2.689.098 (*)
Valor unitario médio (Euros) 1,07

As acbes proprias detidas por entidades incluidas no perimetro de consolidagdo encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos estatutos do Banco e pelo
Cadigo das Sociedades Comerciais.

(*) Em 31 de marco de 2017, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo detém acdes prdprias em carteira, ndo se tendo realizado nem compras nem vendas de
acOes proprias ao longo do periodo. Contudo, estdo registados na rubrica Titulos proprios 2.689.098 acdes (31 de dezembro de 2016: 2.689.098 a¢des) detidas
por clientes. Considerando que para alguns dos referidos clientes existe evidéncia de imparidade, as a¢bes do Banco por eles detidas foram consideradas como
acOes proéprias e, de acordo com as politicas contabilisticas, abatidas aos capitais proprios.
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43. Reservas de justo valor e Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Reservas de justo valor
Valor bruto
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
nas reservas de justo valor (183.893) (233.799)
Ativos financeiros detidos até a maturidade (*) (5.637) (6.517)
De investimentos em associadas e outros 11.402 3.568
Cobertura de fluxos de caixa 32.037 56.842
(146.091) (179.906)
Impostos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
na reserva de justo valor 54.044 67.936
Ativos financeiros detidos até a maturidade 189 207
Cobertura de fluxos de caixa (11.221) (18.869)
43.012 49.274
(103.079) (130.632)
Reservas e resultados acumulados
Diferenca cambial resultante da consolidagdo
das empresas do Grupo:
Bank Millennium, S.A. (21.216) (33.196)
BIM - Banco Internacional de Mogambique, S.A. (157.148) (166.996)
Outros 12.450 15.873
(165.914) (184.319)
Perdas atuariais (2.577.910) (2.575.656)
Outras reservas e resultados acumulados 2.652.945 2.657.669
(90.879) (102.306)

(*) Refere-se ao montante ndo periodificado da reserva de justo valor na data da reclassificacdo, para titulos objeto de reclassificagdo.

As Reservas de justo valor correspondem essencialmente as variagdes acumuladas do valor de mercado dos Ativos financeiros detidos para venda e da Cobertura
de fluxos de caixa em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).

44, Interesses que ndo controlam

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Perdas atuariais (efeito liquido de impostos) (1.069) (1.069)
Diferenca cambial de consolidacao (103.881) (141.617)
Reservas de justo valor (20.243) (28.653)
Impostos diferidos 3.391 4.900
(121.802) (166.439)
Outras reservas e resultados acumulados 1.075.206 1.049.504
953.404 883.065
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O valor dos interesses que ndo controlam é analisado como segue:

Balango Demonstracgdo dos Resultados
mar 2017 dez 2016 mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Operagdes em continuagdo
Bank Millennium, S.A. 840.752 785.357 16.275 15.626
BIM - Banco Internacional de Mogambique, S.A. (*) 117.798 106.377 7.070 6.697
Outras subsidiarias (5.146) (8.669) (38) (410)
953.404 883.065 23.307 21.913
Operagdes descontinuadas ou em descontinuagdo
Banco Millennium Angola, S.A. - - - 14.473
953.404 883.065 23.307 36.386

(*) inclui os interesses que ndo controlam do Grupo BIM relativo a SIM - Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.R.L.

Percentagem detida por
interesses que ndo controlam

Nome Sede Segmento mar 2017 dez 2016
Bank Millennium, S.A. Varsovia Banca 49,9% 49,9%
BIM - Banco Internacional de Mogambique, S.A. Maputo Banca 33,3% 33,3%

Em abril de 2016. o Banco Comercial Portugués, S.A. acordou a realizacdo de uma fus&o por incorporacdo do Banco Millennium Angola, S.A. com o Banco
Privado Atlantico, S.A.. De acordo com os termos do processo, 0 Grupo passou a deter 22,5% da nova entidade, o Banco Millennium Atléantico, S.A., passando
a ser registada pelo método de equivaléncia patrimonial em maio de 2016 (nota 26).

45. Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

mar 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 3.797.596 3.859.747
Cartas de crédito stand-by 73.754 68.301
Créditos documentarios abertos 383.818 506.160
Fiancas e indemnizaces 380.488 401.837
4.635.656 4.836.045
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de depdsitos 11.324 18.383
Linhas de crédito irrevogaveis 2.208.414 2.184.968
Outros compromissos irrevogaveis 321.278 294.046
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 3.845.913 3.931.708
Facilidades em descobertos de conta 619.832 615.795
Outros compromissos revogaveis 63.092 62.571
7.069.853 7.107.471
Garantias e avales recebidos 26.948.670 27.051.441
Compromissos assumidos por terceiros 10.998.340 11.043.835
Valores recebidos em depdsito 61.475.121 59.903.424
Valores depositados na Central de Valores 58.066.949 55.380.653
Outras contas extrapatrimoniais 129.095.103 131.179.648
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As garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operacdes de crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagéo a crédito concedido a um
cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas,
pelo que estas operacdes ndo representam necessariamente fluxos de saida de caixa. As responsabilidades estimadas sdo registadas na rubrica provisdes (nota
37).

As cartas de crédito e os créditos documentérios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades terceiras no ambito de transagdes
comerciais com o estrangeiro, financiando o envio das mercadorias adquiridas. Desta forma, o risco de crédito destas transagdes encontra-se limitado, uma vez
que se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sdo geralmente de curta durag&o.

Os compromissos irrevogaveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagdes
tém uma duragdo fixa e uma taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados
a carteira de crédito, nomeadamente quanto a andlise da evidéncia objetiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 c). A
exposicdo maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos
pelo Grupo na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sem ter em consideragao potenciais recuperac@es de crédito ou colaterais.

Factos relevantes ocorridos durante o primeiro trimestre de 2017
Aumento de capital de Euros 4.268.817.689,20 para Euros 5.600.738.053,72

O Conselho de Administracdo do Banco Comercial Portugués, S.A. (“BCP”) deliberou em 9 de janeiro de 2017, com o prévio parecer favoravel da Comissdo de
Auditoria, proceder ao aumento do capital social de 4.268.817.689,20 euros para 5.600.738.053,72 euros, a realizar através de uma Oferta Pdblica de Subscricéo
dirigida a acionistas no exercicio dos respetivos direitos de preferéncia e demais investidores que adquiram direitos de subscricdo, com a emissdo de
14.169.365.580 novas acdes ordindrias, escriturais e nominativas, sem valor nominal. Como resultado da operacéo o nimero resultante de acGes ordinarias do
BCP passou a ser de 15.113.989.952.

O prego de subscricdo foi fixado em Euros 0,0940 por cada agdo A cada detentor de acdes ordinarias do Banco foi atribuido um direito de subscri¢do por cada
acdo representativa do atual capital social do Banco que detenha.

Na sequéncia da subscricdo pela Chiado (Luxembourg) S.a.r.l. (Chiado), uma sociedade do grupo Fosun do aumento de capital reservado concluido em 18 de
novembro de 2016, na sequéncia do qual detinha uma participacdo de aproximadamente 16,67% do capital social do BCP, a Chiado apresentou uma ordem
irrevogavel de subscrigdo antecipada de um nimero de agles que, caso fosse integralmente satisfeita, Ihe permitiria passar a deter 30% do capital social do BCP,
participacdo a alcangar através do exercicio dos direitos de subscricdo inerentes as acOes por si presentemente detidas e, adicionalmente, de ordem de subscricéo
adicional e/ou do potencial exercicio de outros direitos de subscri¢do que possa vir a adquirir. Esta ordem ndo podia ser retirada sendo em caso de verificagdo de
determinadas circunstancias de alteracdo relevante desfavordvel (material adverse change) que levem os Joint Global Coordinators a fazer cessar o
underwriting agreement.

Nos termos da ordem de subscrigdo, a Chiado comprometeu-se a (i) um periodo de lock-up respeitante a venda de agdes por si subscritas no &mbito do exercicio
dos seus direitos de subscricdo proporcionais inerentes a participacdo adquirida no ambito do Aumento de Capital Reservado, com a duragdo de trés anos
contados de 18 de novembro de 2016 e a (ii) levar a cabo todos os atos razoaveis e apropriados para evitar a venda ou transferéncia, nos 30 dias seguintes a
conclusdo da Oferta Publica de Subscricéo, de quaisquer agdes obtidas por si na Oferta Publica de Subscrigdo. Esta limitacdo ndo impede a Chiado de onerar as
acoes por si subscritas.

O Banco foi informado de que, no contexto da alteracdo para 30% do limite a contagem de votos previsto nos estatutos do BCP, a Sonangol solicitou e obteve
autorizacgao do Banco Central Europeu para aumentar a sua participagao no capital do Banco para até aproximadamente 30%, mas nao teve informacéo a respeito
de qualquer decisdo da Sonangol com referéncia a Oferta, nomeadamente quanto a exercer, alienar e/ou adquirir quaisquer direitos de subscricéo.

No contexto da Oferta Publica de Subscricdo, o BCP celebrou também um underwriting agreement com um sindicato de bancos, nos termos do qual estas
instituicGes acordaram efetuar declaracdo antecipada de subscricdo, com sujei¢do a certas condigdes, de todas as acBes eventualmente sobrantes na Oferta
Publica de Subscri¢do, mas excluindo as a¢Bes a subscrever pela Chiado nos termos da respetiva ordem irrevogavel de subscri¢do antecipada, conjunta e nao
solidariamente.

As 14.169.365.580 novas acOes emitidas no &mbito da Oferta, assim como as 157.437.395 ac¢Bes integralmente subscritas e realizadas pela acionista Chiado
(Luxembourg) S.a.r.l. no aumento de capital reservado do BCP (no montante de Euros 174.582.327,32) concluido em 18 de novembro de 2016, foram admitidas
a negociacéo no Mercado Regulamentado Euronext Lisbon no dia 9 de fevereiro de 2017.

Deste modo, o capital social do BCP a partir desta data passou a ser de 5.600.738.053,72 euros, representado por 15.113.989.952 ac6es ordinarias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal.

Reembolso de instrumentos hibridos de capital (CoCos)

O Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu, no dia 9 de fevereiro de 2017, ao reembolso antecipado ao Estado portugués, dos instrumentos hibridos de capital
Core Tier 1 remanescentes, no montante de Euros 700 milhdes. Este reembolso, que marca o regresso a normalizagao da atividade do BCP, tinha sido objeto de
aprovacdo anterior pelo Banco Central Europeu, sujeita ao sucesso do aumento de capital que o BCP concluiu nessa data.

Alteracdo a lei do Bank Guarantee Fund da Poldnia - Bank Millennium, S.A

A alteragdo a lei do Bank Guarantee Fund (BFG) da Pol6nia, introduzida em 2016, alterou o ciclo de calculo e pagamento das contribuicdes do BFG para o
fundo de resolucdo de trimestral para anual (no que diz respeito a contribuicdo para o fundo de garantia manteve-se o calculo trimestral). Além disso, a
metodologia para o calculo de ambas as contribui¢Bes foi alterada, os montantes finais das taxas em 2017 sdo calculados e comunicados a cada banco pelo BFG.
Consequentemente, de acordo com os requisitos da IFRIC 21, o Bank Millennium, S.A. reconheceu o custo com base em estimativas, no momento da obrigacéo
de pagar a contribui¢do para o fundo de resolucéo, isto é, em 1 de janeiro de 2017 (o valor final da contribuigdo deve ser fornecido pelo BFG ao Banco até 1 de
maio, sendo possivel efetuar um eventual ajustamento aos custos reconhecidos até a data). Estes custos encontram-se registados na rubrica Outros proveitos /
(custos) de exploragdo (nota 8).
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47. Indicadores do Balancgo e Demonstragdo de resultados consolidados por segmentos operacionais

O relato por segmentos apresentado segue o disposto na IFRS 8. Em conformidade com o modelo de gestdo do Grupo, 0s segmentos apresentados correspondem
aos segmentos utilizados para efeitos de gestdo por parte da Comissdo Executiva. O Grupo desenvolve um conjunto de atividades bancérias e de servigos
financeiros em Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nos negécios de Banca de Retalho, de Banca de Empresas e de Private Banking.

Na sequéncia do compromisso firmado com a Dire¢do Geral da Concorréncia da Comissdo Europeia (DG Comp) foi considerado um segmento adicional,
denominado Portfolio de Negdcios ndo Core, observando os critérios entdo acordados.

Caracterizacdo dos Segmentos
A. Segmentos Geograficos

O Grupo atua no mercado Portugués e em mercados de afinidade que apresentam maiores perspetivas de crescimento. Deste modo, a informagéo por segmentos
geograficos encontra-se estruturada em Portugal e Negd6cios no Exterior (Polénia, Mogambique e Outros), sendo que o segmento Portugal representa,
essencialmente, a atividade desenvolvida pelo Banco Comercial Portugués em Portugal, pelo ActivoBank e pelo Banco de Investimento Imobiliario.

A atividade desenvolvida em Portugal engloba os seguintes segmentos:

i) Retalho;

ii) Empresas, Corporate e Banca de Investimento;
iii) Private banking;

iv) Portfolio de negdcios ndo core (PNNC);

v) Outros.

O segmento de Retalho inclui as seguintes areas de negdcio:

- Rede de Retalho, a qual se encontra delineada tendo em consideragdo os clientes que valorizam uma proposta de valor alicer¢ada na inovacéo e rapidez,
designados clientes Mass-market, e os clientes cuja especificidade de interesses, dimensdo do patrimonio financeiro ou nivel de rendimento, justificam uma
proposta de valor baseada na inovagao e na personalizacéo de atendimento através de um gestor de cliente dedicado, designados clientes Prestige e Negdcios;

- Direcdo de Recuperagdo de Retalho que acompanha e gere as responsabilidades de Clientes ou grupos econémicos em efetivo incumprimento, bem como os
Clientes com requerimento de insolvéncia ou de outros mecanismos similares, procurando através da celebracdo de acordos de pagamento ou processos de
reestruturagdo minimizar a perda econémica para o Banco; e

- Banco ActivoBank, um banco vocacionado para clientes com espirito jovem, utilizadores intensivos das novas tecnologias de comunicagdo e que privilegiam
uma relagdo bancaria assente na simplicidade, oferecendo servicos e produtos inovadores.

O segmento Empresas, Corporate e Banca de Investimento inclui as seguintes areas de negocio:

- Rede de Empresas, que serve as necessidades financeiras de pequenas e médias empresas e grupos econémicos, com volume anual de negécios compreendidos
entre Euros 2.500.00 e inferior a Euros 50.000.000, apostando na inovacdo e numa oferta global de produtos bancérios tradicionais complementada com
financiamentos especializados;

- Redes Corporate e Large Corporates que desenvolvem a sua atividade, em Portugal, dirigidas a empresas e entidades institucionais com um volume anual de
negaécios superior a Euros 50.000.000, oferecendo uma gama completa de produtos e servigos de valor acrescentado;

- Direcdo de Acompanhamento Especializado, que realiza o acompanhamento de grupos empresariais que tenham exposi¢des de crédito elevadas, muito
complexas ou que evidenciem sinais relevantes de imparidade;

- Banca de Investimento, que assegura, junto da base de clientes do Banco, a oferta de produtos e servigos especificos, em particular no ambito da assessoria
financeira, transacdes de mercado de capitais e analise e estruturacdo de financiamentos a médio / longo prazo, em particular no que se refere ao Project e
Structured Finance;

- Direcdo de Tesouraria Mercados e Internacional, nomeadamente a rea de coordenacéo do negdcio com bancos e institui¢des financeiras, dinamizagdo do
negdcio internacional junto das redes comerciais do Banco e prestacdo do servico de custddia institucional de titulos;

- Diregdo de Recuperacdo Especializada, que garante o acompanhamento eficiente dos clientes Empresa com risco agravado de crédito, com incumprimento
previsivel ou efetivo oriundos das Redes Empresa, Corporate, Large Corporate e Retalho (exposigao superior a Euros 1.000.000);

- Direcédo de Negocio Imobiliario do Banco na gestdo integrada e especializada do negdcio imobiliario do Grupo, e

- Interfundos com a atividade de sociedade gestora de fundos de investimento imobiliario.

O segmento Private banking, para efeitos de segmentos geograficos engloba a rede de Private banking em Portugal. Em termos de segmentos operacionais
inclui também a atividade do Banque Privée BCP na Suica e do Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Caiméo que na segmentagdo geogréafica integram o
segmento Outros dos Negdcios no Exterior.

Na sequéncia do processo para obtencdo de autorizagdo da Comissdo Europeia (CE) ao auxilio de Estado, foram identificados portfélios de negdcio de que o
Banco deverd gradualmente desinvestir/desmobilizar, cessando a concessdo de novo crédito. Esta desmobilizacdo estd sujeita a um enquadramento que fixa
como critério dominante a otimizagdo do impacto em capital, designadamente por via da minimizacdo da perda esperada. Neste contexto, o Banco procedeu a
segregacdo destes portfélios evidenciando-os num segmento auténomo denominado Portfolio de negécios ndo core (PNNC).

O segmento PNNC inclui o negécio efetuado com clientes em relaco aos quais foi concedido crédito para a compra de titulos, crédito colateralizado com outros

ativos em que o récio de divida sobre valor do ativo néo é inferior a 90%, crédito a habitagcdo bonificado histérico, crédito a empresas do setor da construcéo
enfocadas quase exclusivamente no mercado portugués, crédito a clubes de futebol e crédito & promogéo imobiliaria.
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A relevacdo autonomizada destes créditos resultou, apenas, da necessidade de proceder a identificacdo e monitorizagdo segregada dos segmentos descritos no
paragrafo anterior, no ambito do processo de autorizagao acima referido. Assim, a carteira PNNC ndo foi constituida com base em classes de risco ou quaisquer
outros critérios de desempenho.

Importa referir que, em 31 de marco de 2017, 71% desta carteira beneficiava de garantias reais, incluindo 67% com garantia de bens imdveis e 4% com
garantia de outros ativos.

Os restantes negdcios do Grupo, ndo discriminados anteriormente, encontram-se refletidos no segmento Outros (Portugal) e incluem a gestéo centralizada de
participagdes financeiras, as atividades e operacGes de carater corporativo ndo integradas nos restantes segmentos de negécio e outros valores ndo alocados aos
segmentos.

Os Negocios no Exterior englobam os seguintes segmentos:

- Poldnia que inclui as operagdes desenvolvidas pelo Bank Millennium, um banco universal de ambito nacional que oferece uma vasta gama de produtos e
servicos financeiros a particulares e a empresas;

- Mocambique que equivale a atividade do BIM - Banco Internacional de Mogambique, um banco universal, direcionado para clientes particulares e empresas; e
- Outros contempla as opera¢des do Grupo desenvolvidas em outros paises, tais como a Suica, onde o Grupo detém uma operacdo de Private banking de direito
suigo através do Banque Privée BCP e as Ilhas Caimé&o onde opera o Millennium bcp Bank & Trust, um banco especialmente vocacionado para a prestacdo de
servigos internacionais na area de Private banking a clientes com elevado patriménio financeiro (segmento Affluent). O segmento Outros inclui ainda o
contributo do investimento detido em Angola.

B. Segmentos Operacionais

Para efeitos de segmentos operacionais, 0 segmento Negocios no Exterior contempla as diferentes operages do Grupo fora de Portugal anteriormente referidas
com exce¢do do Banque Privée BCP na Suica e do Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Caimao que neste ambito sdo consideradas no segmento Private
banking.

No ambito do processo de fusdo do Banco Millennium em Angola com o Banco Privado Atlantico, cuja outorga da escritura ocorreu no dia 22 de abril de 2016
e a concluséo do processo de obtencdo das autorizagbes necessérias em 3 de maio de 2016, o Banco Millennium em Angola foi considerado como operagéo em
descontinuagéo em margo de 2016, com o impacto dos seus resultados apresentado na rubrica "Resultado de operagdes descontinuadas ou em descontinuagéo” e
reexpressos 0s periodos homdlogos. Ao nivel do balango consolidado, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola, S.A. continuaram a ser consolidados
pelo método integral até abril de 2016. Ap6s a concretizagdo da fusdo, em maio de 2016, os ativos e passivos do Banco Millennium em Angola foram
desreconhecidos no balango consolidado, tendo o investimento de 22,5% no Banco Millennium Atlantico, a nova entidade resultante da fusdo, sido registado
pelo método da equivaléncia patrimonial, e 0 seu contributo para os resultados do Grupo sido relevado nas contas consolidadas desde o més de maio de 2016.

Atividade dos segmentos

Os valores reportados para cada segmento resultaram da agregacdo das subsidiérias e das unidades de negécio definidas no perimetro de cada um desses
segmentos, refletindo também o impacto, quer ao nivel do balanco quer da demonstracéo de resultados, do processo de afetacéo de capital e de balanceamento
de cada entidade com base em valores médios. As rubricas do balanco de cada subsidiéria e de cada unidade de negécio foram recalculadas tendo em conta a
substituicdo dos capitais proprios contabilisticos pelos montantes afetos através do processo de alocagdo de capital com base nos critérios regulamentares de
solvabilidade.

Tendo em consideracdo que o processo de alocagdo de capital obedece a critérios regulamentares de solvabilidade em vigor, os riscos ponderados, e
consequentemente o capital afeto aos segmentos, baseiam-se na metodologia de Basileia 111, de acordo com a CRD IV/CRR, com referéncia a margo de 2017 e
de 2016. A afetacdo de capital a cada segmento naquelas datas resultou da aplicagdo de 10% aos riscos geridos por cada um dos segmentos, refletindo a
aplicacdo das metodologias de Basileia I1l. O balanceamento das varias operages é assegurado por transferéncias internas de fundos, ndo determinando,
contudo, alteragdes ao nivel consolidado.

Os custos operacionais apurados para cada uma das areas de negdcio tém subjacentes os montantes contabilizados diretamente nos centros de custo respetivos,
por um lado, e os valores resultantes de processos internos de afetacdo de custos, por outro. A titulo de exemplo, integram o primeiro conjunto 0s custos
registados com telefones, com deslocagdes, com estadias e representacdo e com estudos e consultas, e incluem-se no segundo conjunto 0s custos com correio,
com &gua e energia e com as rendas associadas aos espacos ocupados por cada area de negécio, entre outros. A afetacdo deste Gltimo conjunto de custos é
efetuada com base na aplicagdo de critérios previamente definidos, relacionados com o nivel de atividade de cada area de negdcio, tais como o ndmero de
contas de depdsitos a ordem, o nimero de clientes ou de colaboradores, o volume de negdcios e as areas ocupadas.

A informacdo seguidamente apresentada foi preparada tendo por base as demonstragdes financeiras intercalares individuais e consolidadas do Grupo preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme aprovadas pela Unido Europeia (U.E.), e com a organizagéo das areas de
negdcio do Grupo em vigor em 31 de marco de 2017. A informagdo relativa a periodos anteriores é reexpressa sempre que se verifiquem alteracfes na
organizagdo interna da entidade de modo suscetivel de alterar a composigéo dos segmentos relataveis (geograficos e operacionais).

A informagdo das demonstrag@es financeiras de segmentos relataveis é reconciliada, ao nivel do total dos réditos desses mesmos segmentos, com o rédito da
demonstracdo da posicéo financeira consolidada da entidade reportante para cada data em que seja apresentada uma demonstragéo da posi¢do financeira.
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Em 31 de marco de 2017, a contribuicdo liquida dos principais segmentos operacionais para as rubricas de demonstracéo de resultados é apresentada como segue:

Empresas,
Corporate e
Banca de Retalho Ban(_:a de Portfolio de
Retalho em Negécios no Investimento negocios no
Portugal Exterior ) Total em Portugal  pyjyate Banking Core Outros Consolidado

Demonstracgdo de Resultados
Juros e proveitos equiparados 118.711 201.137 319.848 87.177 9.803 31.558 27.112 475.498
Juros e custos equiparados (18.011) (68.341) (86.352) (19.200) (4.110) (24.446) (9.063) (143.171)

Margem financeira 100.700 132.796 233.496 67.977 5.693 7.112 18.049 332.327
Comissdes e outros proveitos 97.868 64.202 162.070 42.949 17.087 2.488 (16.427) 208.167
Comissdes e outros custos (3.582) (40.287) (43.869) (1.842) (1.448) (7) (16.921) (64.087)

Comissdes e outros proveitos liquidos 94.286 23.915 118.201 41.107 15.639 2481 (33.348) 144.080
Resultados em operagdes financeiras (18) 19.263 19.245 - (3.752) - 20.882 36.375
Resultados por equivaléncia patrimonial - 7.617 7.617 - - - 12.011 19.628
Resultados de alienagéo de

subsidiarias e outros ativos - 1.846 1.846 - - - (209) 1.637
Produto Bancario 194.968 185.437 380.405 109.084 17.580 9.593 17.385 534.047
Custos com pessoal e Fornecimentos

e servicos a terceiros 113.711 75.148 188.859 21.874 9.338 5.027 459 225.557
AmortizagGes 578 4.729 5.307 184 40 4 7.205 12.740

Custos operacionais 114.289 79.877 194.166 22.058 9.378 5.031 7.664 238.297
Imparidade para crédito e

outros ativos financeiros (17.702) (22.766) (40.468) (72.876) 390 (34.953) (21.648) (169.555)
Outras imparidades

e provisdes - 2.432 2.432 104 - (5.714) (30.491) (33.669)
Resultado antes de impostos 62.977 85.226 148.203 14.254 8.592 (36.105) (42.418) 92.526
Impostos (18.782) (21.397) (40.179) (3.784) (3.512) 10.683 17.686 (19.106)
Resultado apés impostos 44.195 63.829 108.024 10.470 5.080 (25.422) (24.732) 73.420
Interesses que ndo controlam - (23.345) (23.345) - - - 38 (23.307)
Resultado liquido do periodo 44.195 40.484 84.679 10.470 5.080 (25.422) (24.694) 50.113

Em 31 de marco de 2017, a contribuicéo liquida dos principais segmentos operacionais para as rubricas de balanco é apresentada como segue:

Balanco
Caixa e aplicacbes em

instituices de crédito 9.177.232 1.007.682 10.184.914 1.556.052 2.461.181 3.751 (10.925.408) 3.280.490
Crédito a clientes 16.856.537 12.132.385 28.988.922 10.905.560 474.003 7.662.121 503.091 48.533.697
Ativos financeiros @ 21.077 4.445.474 4.466.551 - 21.856 652.086 7.311.361 12.451.854
Qutros ativos 163.861 597.881 761.742 52.577 16.312 850.242 6.130.010 7.810.883
Total do Ativo 26.218.707 18.183.422 44.402.129 12.514.189 2.973.352 9.168.200 3.019.054 72.076.924
Recursos de instituicdes de crédito 1.177.241 1.412.091 2.589.332 3.336.447 344.535 8.511.215 (5.497.476) 9.284.053
Recursos de clientes 23.899.801 14.729.706 38.629.507 8.390.150 2.473.625 284.355 359.887 50.137.524
Titulos de divida emitidos 586.345 193.827 780.172 1.549 52.060 575 2.128.389 2.962.745
Outros passivos financeiros - 179.176 179.176 - 4.754 - 1.459.444 1.643.374
Outros passivos 27.133 439.452 466.585 42.771 6.727 4.153 794.245 1.314.481
Total do Passivo 25.690.520 16.954.252 42.644.772 11.770.917 2.881.701 8.800.298 (755.511) 65.342.177
Capital e Interesses

que ndo controlam 528.187 1.229.170 1.757.357 743.272 91.651 367.902 3.774.565 6.734.747
Total do Passivo, Capital e

Interesses que ndo controlam 26.218.707 18.183.422 44.402.129 12.514.189 2.973.352 9.168.200 3.019.054 72.076.924
NUmero de colaboradores 4.837 8.390 13.227 597 271 147 1.554 15.796

(1) Inclui o contributo do investimento detido em Angola no Banco Millennium Atlantico, consolidado desde maio de 2016 pelo método da equivaléncia patrimonial.
(2) Inclui ativos financeiros detidos para negociagéo, ativos financeiros ao justo valor, ativos financeiros detidos até & maturidade, ativos financeiros disponiveis para venda, derivados
de cobertura e ativos com acordo de recompra.

Nota: Em 31 de marco de 2017, valor do goodwill relevado nas demonstracGes financeiras é de Euros 2 milhdes no segmento Negdcios no Exterior e de Euros 128 milhdes no segmento
Outros Portugal conforme discriminag&o apresentada na nota 30.
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Em 31 de marco de 2016, a contribuicdo liquida dos principais segmentos operacionais para as rubricas de demonstracéo de resultados é apresentada como segue:

Empresas,
Corporate e
Banca de Retalho Banca de Portfolio
Retalho Negdcios Investimento Private de negdcios
em Portugal  no Exterior @ Total em Portugal Banking ndo Core Outros Consolidado

Demonstracéo de Resultados
Juros e proveitos equiparados 136.569 182.316 318.885 96.340 11.420 42.072 17.952 486.669
Juros e custos equiparados (41.822) (68.239) (110.061) (26.191) (6.240) (36.275) (15.543) (194.310)

Margem financeira 94.747 114.077 208.824 70.149 5.180 5.797 2.409 292.359
Comissdes e outros proveitos 97.555 58.177 155.732 41.139 14.191 2.571 289 213.922
Comissdes e outros custos (3.109) (28.931) (32.040) (1.533) (1.608) (8) (20.109) (55.298)
Comissdes e outros proveitos liquidos 94.446 29.246 123.692 39.606 12.583 2.563 (19.820) 158.624
Resultados em operagdes financeiras (64) 23.259 23.195 - 371 23.893 (19.127) 28.332
Resultados por equivaléncia patrimonial - - - - - - 13.874 13.874
Resultados de alienagéo de

subsidiarias e outros ativos - 435 435 - - - (5.481) (5.046)
Produto Bancario 189.129 167.017 356.146 109.755 18.134 32.253 (28.145) 488.143
Custos com pessoal e Fornecimentos

e Servicos a terceiros 120.442 76.435 196.877 23.270 9.888 4.828 (4.602) 230.261
AmortizagBes 511 5.702 6.213 117 53 5 6.427 12.815

Custos operacionais 120.953 82.137 203.090 23.387 9.941 4.833 1.825 243.076
Imparidade para crédito e

outros ativos financeiros (33.386) (18.664) (52.050) (51.301) (729) (32.328) (40.490) (176.898)
Outras imparidades

e provisdes - 589 589 32 - 372 (105) 888
Resultado antes de impostos 34.790 66.805 101.595 35.099 7.464 (4.536) (70.565) 69.057
Impostos (10.266) (19.353) (29.619) (10.289) (2.319) 1.338 25.891 (14.998)
Resultado ap6s impostos

de operagdes em continuacéo 24524 47.452 71.976 24.810 5.145 (3.198) (44.674) 54.059
Resultados de operacdes descontinuadas

ou em descontinuagéo ) - 29.005 29.005 - - - - 29.005
Resultado ap6s impostos 24,524 76.457 100.981 24.810 5.145 (3.198) (44.674) 83.064
Interesses que ndo controlam - (35.132) (35.132) - - - (1.254) (36.386)
Resultado liquido do periodo 24.524 41.325 65.849 24.810 5.145 (3.198) (45.928) 46.678

Em 31 de dezembro de 2016, a contribuicdo liquida dos principais segmentos operacionais para as rubricas de balanco é apresentada como segue:

Balanco
Caixa e aplicagdes em

instituicOes de crédito 9.334.906 1.067.882 10.402.788 1.059.177 2.527.926 5.375 (10.916.428) 3.078.838
Crédito a clientes 16.917.689 11.701.120 28.618.809 10.934.311 473.707 8.065.466 (74.691) 48.017.602
Ativos financeiros © 20.960 4.260.453 4.281.413 - 6.083 634.878 7.458.104 12.380.478
Outros ativos 183.848 562.980 746.828 55.424 17.967 847.921 6.119.753 7.787.893
Total do Ativo 26.457.403 17.592.435 44.049.838 12.048.912 3.025.683 9.553.640 2.586.738 71.264.811
Recursos de instituicdes de crédito 1.344.914 1.419.154 2.764.068 3.751.972 352.081 9.101.255 (6.030.981) 9.938.395
Recursos de clientes 23.893.851 13.966.967 37.860.818 7.668.144 2.499.795 329.361 439.529 48.797.647
Titulos de divida emitidos 556.065 297.902 853.967 1.795 62.353 584 2.594.121 3.512.820
Outros passivos financeiros - 335.073 335.073 - 5.984 - 2.135.077 2.476.134
Outros passivos 19.505 404.346 423.851 42.332 7.005 4.025 797.421 1.274.634
Total do Passivo 25.814.335 16.423.442 42.237.777 11.464.243 2.927.218 9.435.225 (64.833) 65.999.630
Capital e Interesses

que néo controlam 643.068 1.168.993 1.812.061 584.669 98.465 118.415 2.651.571 5.265.181
Total do Passivo, Capital e

Interesses que ndo controlam 26.457.403 17.592.435 44.049.838 12.048.912 3.025.683 9.553.640 2.586.738 71.264.811
NUmero de colaboradores a 31 de margo 4.952 9.591 14.543 584 266 155 1.561 17.109

(1) Inclui a atividade da subsidiaria em Angola, considerada operagdo descontinuada/em descontinuacéo;

(2) O valor referente a Angola considerado em operacoes descontinuadas/em descontinuagdo corresponde ao valor contabilistico. O impacto da alocagdo de capital em sede de
segmentos esta refletido na rubrica margem financeira;

(3) Inclui ativos financeiros detidos para negociacéo, ativos financeiros ao justo valor, ativos financeiros detidos até a maturidade, ativos financeiros disponiveis para venda, derivados
de cobertura e ativos com acordo de recompra.

Nota: Em 31 de dezembro de 2016, valor do goodwill relevado nas demonstragdes financeiras é de Euros 2 milhdes no segmento Negdcios no Exterior e de Euros 128 milhes no
segmento Outros Portugal conforme discriminacéo apresentada na nota 30.
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Em 31 de marc¢o de 2017 a contribuico liquida das principais areas geogréficas para as rubricas de demonstracéo de resultados reexpressa é apresentada como segue:

Demonstragdo de Resultados
Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados
Margem financeira

Comiss@es e outros proveitos
Comisses e outros custos

ComissGes e outros proveitos liquidos

Resultados em operaces financeiras

Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados de alienagdo
de subsidiarias e outros ativos
Produto Bancério
Custos com pessoal e Fornecimentos
e Servicos a terceiros
AmortizacBes
Custos operacionais
Imparidade para crédito e
outros ativos financeiros
Outras imparidades
e provisdes
Resultado antes de impostos
Impostos
Resultado apds impostos
Interesses que ndo controlam
Resultado liquido do periodo

Balanco

Caixa e aplicacfes em

em instituicOes de crédito
Crédito a clientes

Ativos financeiros ?
Outros ativos

Total do Ativo

Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Titulos de divida emitidos
Outros passivos financeiros
Outros passivos
Total do Passivo
Capital e Interesses
que ndo controlam

Total do Passivo,
Capital e Interesses
que ndo controlam

Portugal
Empresas,
Corporate Portfolio de
e Bancade Private Negocios '

Retalho  Investimento Banking ndo Core Outros Total Polénia  Mocambique Outros ™  Consolidado
118.711 87.177 6.102 31.558 27.112 270.660 133.794 69.498 1.546 475.498
(18.011) (19.200) (2.121) (24.446) (9.063) (72.841) (44.710) (25.574) (46) (143.171)
100.700 67.977 3.981 7.112 18.049 197.819 89.084 43.924 1.500 332.327

97.868 42.949 9.469 2.488 (16.427) 136.347 48.492 15.710 7.618 208.167
(3.582) (1.842) (76) (7) (16.921) (22.428) (33.546) (6.741) (1.372) (64.087)
94.286 41.107 9.393 2.481 (33.348) 113.919 14.946 8.969 6.246 144.080
(18) - - - 20.882 20.864 12.300 2.378 833 36.375
- - - - 12.011 12.011 - - 7.617 19.628
- - - - (209) (209) 1.804 42 - 1.637
194.968 109.084 13.374 9.593 17.385 344.404 118.134 55.313 16.196 534.047
113.711 21.874 3.476 5.027 459 144.547 56.241 18.908 5.861 225.557
578 184 2 4 7.205 7.973 3.045 1.683 39 12.740
114.289 22.058 3.478 5.031 7.664 152.520 59.286 20.591 5.900 238.297
(17.702) (72.876) 566 (34.953) (21.648) (146.613) (14.282) (8.484) (176) (169.555)
- 104 - (5.714) (30.491) (36.101) (61) 2.493 - (33.669)
62.977 14.254 10.462 (36.105) (42.418) 9.170 44,505 28.731 10.120 92.526
(18.782) (3.784) (3.010) 10.683 17.686 2.793 (13.590) (7.869) (440) (19.106)
44.195 10.470 7.452 (25.422) (24.732) 11.963 30.915 20.862 9.680 73.420
- - - - 38 38 (15.426) (7.109) (810) (23.307)
44,195 10.470 7.452 (25.422) (24.694) 12.001 15.489 13.753 8.870 50.113
Em 31 de margo de 2017 a contribuicdo liquida das principais areas geograficas para as rubricas de balanco é apresentada como segue:
9.177.232 1.556.052 1.576.946 3.751 (10.925.408) 1.388.573 659.755 450.128 782.034 3.280.490
16.856.537  10.905.560 179.047 7.662.121 503.091 36.106.356 11.083.783 1.048.602 294,956  48.533.697
21.077 - - 652.086 7.311.361 7.984.524 4.142.355 303.119 21.856  12.451.854
163.861 52.577 10.195 850.242 6.130.010 7.206.885 222.380 151.409 230.209 7.810.883
26.218.707 12.514.189 1.766.188 9.168.200 3.019.054 52.686.338 16.108.273 1.953.258  1.329.055 72.076.924
1.177.241 3.336.447 - 8.511.215 (5.497.476)  7.527.427 1.398.081 43.896 314.649 9.284.053
23.899.801 8.390.150 1.697.674 284.355 359.887 34.631.867 13.295.467 1.434.239 775.951  50.137.524
586.345 1.549 52.060 575 2.128.389 2.768.918 193.827 - - 2.962.745
- - - - 1.459.444 1.459.444 179.176 - 4.754 1.643.374
27.133 42.771 956 4.153 794.245 869.258 272.158 167.294 5771 1.314.481
25.690.520 11.770.917 1.750.690 8.800.298 (755.511) 47.256.914  15.338.709 1645429 1.101.125 65.342.177
528.187 743.272 15.498 367.902 3.774.565 5.429.424 769.564 307.829 227.930 6.734.747
26.218.707 12.514.189 1.766.188 9.168.200 3.019.054 52.686.338 16.108.273 1.953.258 1.329.055 72.076.924
4.837 597 192 147 1.554 7.327 5.854 2.536 79 15.796

Numero de colaboradores

(2) Inclui o contributo do investimento detido em Angola no Banco Millennium Atlantico, consolidado desde maio de 2016 pelo método da equivaléncia patrimonial.
(2) Inclui ativos financeiros detidos para negociacéo, ativos financeiros ao justo valor, ativos financeiros detidos até a maturidade, ativos financeiros disponiveis para venda, derivados de
cobertura e ativos com acordo de recompra.

Nota: Em 31 de margo de 2017, o valor do goodwill relevado nas demonstracdes financeiras é de Euros 2 milhdes no segmento Mogambique e de Euros 128 milhdes no segmento Outros

Portugal conforme discriminacéo apresentada na nota 30.
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Em 31 de margo de 2016 a contribuicdo liquida das principais areas geogréficas para as rubricas de demonstracéo de resultados € apresentada como segue:

Demonstracao de Resultados
Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados
Margem financeira

Comiss@es e outros proveitos

Comissdes e outros custos

Comissdes e outros proveitos liquidos
Resultados em operacdes financeiras
Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultados de alienacédo de
subsidiarias e outros ativos
Produto Bancério
Custos com pessoal e Fornecimentos
e Servicos a terceiros
Amortizacdes
Custos operacionais
Imparidade para crédito e
outros ativos financeiros
Outras imparidades
e provisdes
Resultado antes de impostos
Impostos
Resultado apds impostos
de operagdes em continuagao
Resultados de operac¢Bes descontinuadas
ou em descontinuagao @
Resultado apds impostos
Interesses que ndo controlam
Resultado liquido do periodo

Balanco

Caixa e aplicagdes em

em instituicOes de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros ©

Outros ativos
Total do Ativo

Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes

Titulos de divida emitidos

Outros passivos financeiros

Outros passivos
Total do Passivo

Capital e Interesses
que ndo controlam

Total do Passivo, Capital e
Interesses que ndo controlam

Portugal
Empresas,
Corporate Portfolio de
e Bancade Private Negocios
Retalho  Investimento Banking néo Core Outros “ Total Polénia  Mocambique  Outros  Consolidado
136.569 96.340 7.985 42.072 17.952 300.918 127.066 57.166 1.519 486.669
(41.822) (26.191) (3.778) (36.275) (15.543) (123.609) (50.605) (19.369) (727) (194.310)
94.747 70.149 4.207 5.797 2.409 177.309 76.461 37.797 792 292.359
97.555 41.139 7.319 2571 289 148.873 38.613 19.564 6.872 213.922
(3.109) (1.533) (174) (8) (20.109) (24.933) (21.199) (7.732) (1.434) (55.298)
94.446 39.606 7.145 2.563 (19.820) 123.940 17.414 11.832 5.438 158.624
(64) - - 23.893 (19.127) 4.702 13.995 9.264 371 28.332
- - - - 13.874 13.874 - - - 13.874
- - - - (5.481) (5.481) 377 58 - (5.046)
189.129 109.755 11.352 32.253 (28.145) 314.344 108.247 58.951 6.601 488.143
120.442 23.270 3.858 4.828 (4.602) 147.796 54.989 21.446 6.030 230.261
511 117 2 5 6.427 7.062 3.074 2.629 50 12.815
120.953 23.387 3.860 4.833 1.825 154.858 58.063 24.075 6.080 243.076
(33.386) (51.301) (690) (32.328) (40.490) (158.195) (10.109) (8.555) (39) (176.898)
- 32 - 372 (105) 299 (238) 827 - 888
34.790 35.099 6.802 (4.536) (70.565) 1.590 39.837 27.148 482 69.057
(10.266) (10.289) (2.007) 1.338 25.891 4.667 (11.511) (7.896) (258) (14.998)
24.524 24.810 4,795 (3.198) (44.674) 6.257 28.326 19.252 224 54.059
- - - - - - - - 29.005 29.005
24.524 24.810 4,795 (3.198) (44.674) 6.257 28.326 19.252 29.229 83.064
- - - - (1.254) (1.254) (14.134) (6.587) (14.411) (36.386)
24.524 24.810 4,795 (3.198) (45.928) 5.003 14.192 12.665 14.818 46.678
Em 31 de dezembro de 2016 a contribuicéo liquida das principais areas geogréaficas para as rubricas de balanco é apresentada como segue:
9.334.906 1.059.177 1.595.368 5.375 (10.916.428) 1.078.398 690.787 437.922 871.731 3.078.838
16.917.689  10.934.311 172.165 8.065.466 (74.691) 36.014.940 10.661.642 1.039.478 301.542  48.017.602
20.960 - - 634.878 7.458.104 8.113.942 4.031.817 228.636 6.083  12.380.478
183.848 55.424 11.729 847.921 6.119.753 7.218.675 211.494 131.782 225.942 7.787.893
26.457.403  12.048.912 1.779.262 9.553.640 2.586.738 52.425.955  15.595.740 1.837.818  1.405.298  71.264.811
1.344.914 3.751.972 - 9.101.255  (6.030.981) 8.167.160 1.303.029 121.268 346.938 9.938.395
23.893.851 7.668.144 1.691.628 329.361 439.529 34.022.513 12.668.085 1.298.883 808.166  48.797.647
556.065 1.795 62.353 584 2.594.121 3.214.918 297.902 - - 3.512.820
- - - - 2.135.077 2.135.077 335.073 - 5.984 2.476.134
19.505 42.332 639 4.025 797.421 863.922 280.870 123.527 6.315 1.274.634
25.814.335  11.464.243 1.754.620 9.435.225 (64.833) 48.403.590 14.884.959 1.543.678 1.167.403  65.999.630
643.068 584.669 24.642 118.415 2.651.571 4.022.365 710.781 294.140 237.895 5.265.181
26.457.403 12.048.912 1.779.262 9.553.640 2.586.738 52.425.955 15.595.740 1.837.818 1.405.298 71.264.811
4.952 584 184 155 1.561 7.436 5.877 2.499 1.297 17.109

NUmero de colaboradores a 31 de margo

(2) Inclui a atividade da subsidiaria em Angola, considerada operacédo descontinuada/em descontinuacao;
(2) O valor referente a Angola considerado em operagdes descontinuadas/em descontinuagdo corresponde ao valor contabilistico. O impacto da alocacéo de capital em sede de segmentos
esta refletido na rubrica margem financeira;
(3) Inclui ativos financeiros detidos para negociacéo, ativos financeiros ao justo valor, ativos financeiros detidos até a maturidade, ativos financeiros disponiveis para venda, derivados de
cobertura e ativos com acordo de recompra.

Nota: Em 31 de dezembro de 2016, o valor do goodwill relevado nas demonstracdes financeiras é de Euros 2 milhdes no segmento Mogambique e de Euros 128 milhdes no segmento Outros

Portugal conforme discriminacéo apresentada na nota 30.
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Reconciliagéo do resultado liquido dos segmentos relataveis com o resultado liquido do Grupo

Descricao dos itens de reconciliagdo materialmente relevantes:

mar 2017 mar 2016
Euros '000 Euros '000
Contribuigdo liquida:
Retalho em Portugal 44,195 24.524
Empresas, Corporate e Banca de Investimento 10.470 24.810
Private banking 7.452 4.795
Portfolio de negdcios ndo core (25.422) (3.198)
Negdcios no exterior em continuagao 61.457 47.802
Interesses que ndo controlam (1) (23.345) (36.386)
74.807 62.347
Resultados de operacdes descontinuadas ou em descontinuagao (2) - 29.005
74.807 91.352
Valores ndo imputados aos segmentos:
Juros de instrumentos hibridos (6.343) (16.401)
Margem financeira da carteira de obrigagdes 11.372 6.890
Anulacdo de juros 5.869 (1.231)
Risco de crédito proprio - (829)
Operagdes cambiais 9.176 125
Resultados por equivaléncia patrimonial 12.011 13.874
Imparidade e outras provisdes (3) (52.139) (40.596)
Custos operacionais (4) (7.664) (1.826)
Ganhos na alienacéo de divida publica Portuguesa 880 (3.740)
Impostos (5) 17.686 -
Outros (6) (15.542) (940)
Total ndo imputado aos segmentos (24.694) (44.674)
Resultado liquido consolidado 50.113 46.678

(@ Corresponde aos resultados atribuiveis a terceiros relacionados com as subsidiérias na Polénia, em Mogambique e em Angola. No que se refere a Angola,
nomeadamente em 2016 inclui apenas o valor correspondente aos trés primeiros meses do ano, uma vez que a partir do més de maio de 2016 inclusivé, o
contributo da nova entidade, o Banco Millennium Atlantico, resultante da fusdo do Banco Millennium em Angola com o Banco Privado Atlantico, passou a ser
consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial. Nao inclui os valores ndo imputados aos segmentos.

@ Em 2016, inclui o valor contabilistico da atividade da subsidiaria em Angola, considerada operagdo descontinuada/a descontinuar. No que se refere a Angola,
inclui apenas o valor correspondente aos trés primeiros meses do ano, uma vez que a partir do més de maio de 2016 inclusivé, o contributo da nova entidade, o
Banco Millennium Atlantico, resultante da fusdo do Banco Millennium em Angola com o Banco Privado Atlantico, passou a ser consolidado pelo método da
equivaléncia patrimonial. N&o inclui o valor do segmento Outros (Portugal).

@) Inclui as provisdes para imoveis em dagao, contraordenagGes, contingéncias diversas e outras ndo alocadas aos segmentos de negdcio.
@) Corresponde aos custos relacionados com os impactos decorrentes da revisdo do ACT e aos custos de reestruturacao.

®) Inclui o rédito por impostos diferidos, liquido do gasto por impostos correntes ndo afetos a segmentos, nomeadamente o efeito fiscal associado aos impactos
dos itens anteriormente discriminados, calculados com base numa taxa marginal de imposto.

® Inclui as restantes operagdes ndo alocadas anteriormente, nomeadamente o financiamento dos ativos ndo geradores de juros e das participaces financeiras
estratégicas. Inclui também os interesses minoritarios e os resultados de operagdes decontinuadas ou em descontinuagdo considerados em Portugal.

Cedéncia de ativos

O Grupo realizou um conjunto de operagdes de cedéncia de ativos financeiros (nomeadamente crédito a clientes) para fundos especializados de recuperacéo de
crédito. Estes fundos assumem a gestéo das sociedades mutuérias ou dos ativos recebidos em colateral com o objetivo de garantir uma administragéo proativa
através da implementacdo de planos de exploragdo/valorizagdo dos mesmos.

Os fundos especializados na recuperagdo de crédito que adquiriram os ativos financeiros ao Grupo sdo fundos fechados, em que os participantes ndo tém a
possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participacdo durante a vida do mesmo. Estas unidades de participagdo sdo detidas, habitualmente, por
varios bancos do mercado, e que sdo cedentes dos créditos, em percentagens que véo variando ao longo da vida dos fundos, mas em que cada participante,
isoladamente, ndo detém titulos representativos de mais de 50% do capital do fundo.
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Os fundos tém uma estrutura de gestdo especifica (General Partner), totalmente autdbnoma dos bancos cedentes, que ¢é selecionada na data de constituigdo do
fundo. A estrutura de gestdo do fundo tem como principais responsabilidades: (i) definir o objetivo do fundo e (ii) administrar e gerir em regime exclusivo o
fundo, determinar os objetivos e politica de investimento e 0 modo de conduta da gestdo e negocios do fundo. A estrutura de gestdo é remunerada através de
comissOes de gestdo cobradas aos fundos.

Estes fundos (em que o Grupo detém uma posi¢do minoritaria nas unidades de participagdo) constituem sociedades com vista a aquisi¢do dos créditos aos
bancos, a qual é financiada através da emissdo de titulos sénior e de titulos junior. O valor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelos fundos que detém o
capital social, iguala o justo valor do ativo objeto de cedéncia, determinado mediante um processo negocial baseado em avaliagdes efetuadas por ambas as
partes.

O valor dos titulos junior é equivalente a diferenca entre o justo valor que teve por base a valorizagéo do titulo sénior e o valor de cedéncia dos créditos. Estes
titulos junior, sendo subscritos pelo Grupo, dardo direito a um valor positivo contingente caso o valor dos ativos transferidos ultrapasse o montante das
prestacdes sénior acrescidos da remuneracdo das mesmas. Assim, considerando que estes titulos junior refletem um diferencial de avaliagdo dos ativos cedidos
tendo por base avaliacdes efetuadas por entidades independentes e um processo negocial entre as partes, 0 Grupo procede a constituicdo de perdas por
imparidade para a totalidade dos mesmos.

Assim, na sequéncia das operacdes de cedéncia de ativos ocorridas, 0 Grupo subscreveu:

- titulos sénior (unidades de participacdo) dos fundos cuja realizagdo dependera dos cash flows futuros provenientes de um conjunto alargado de ativos cedidos
pelos varios bancos participantes. Estes titulos encontram-se assim registados na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sendo avaliados ao justo
valor com base no ultimo valor de cotacdo disponivel, o qual é divulgado pelas Sociedades Gestoras e auditado no final de cada ano.

- titulos junior (com maior grau de subordinacdo), emitidos pelas sociedades de direito Portugués controladas pelos fundos, encontram-se a ser totalmente
provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativos financeiros cedidos.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, 0 Grupo, nos termos da IAS 39.21 procedeu a uma analise da exposicdo a
variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apds a operagdo, tendo concluido, que ndo reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios.

Considerando que também nédo detém controlo, ja que ndo exerce qualquer influéncia sobre os fundos ou as sociedades que detém os ativos, 0 Grupo procedeu,
nos termos da IAS 39.20 c, ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao reconhecimento dos ativos recebidos como contrapartida nos seguintes termos:

mar 2017

Resultado

Ativos liquidos Valor apurado com a
Ativos cedidos cedidos recebido transferéncia

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Fundo Recuperagdo Turismo FCR (a) 304.400 268.318 294.883 26.565
Fundo Reestruturacdo Empresarial FCR (b) 84.112 82.566 83.212 646
FLIT-PTREL (c) 577.803 399.900 383.821 (16.079)
Vallis Construction Sector Fund (d) 238.325 201.737 238.325 36.588
Fundo Recuperagédo FCR (b) 343.266 243.062 232.267 (10.795)
Fundo Aquarius FCR (c) 132.635 124.723 132.635 7.912
Discovery Real Estate Fund (c) 211.388 152.155 138.187 (13.968)
Fundo Vega FCR (e) 113.665 113.653 109.599 (4.054)
2.005.594 1.586.114 1.612.929 26.815

dez 2016

Resultado

Ativos liquidos Valor apurado com a
Ativos cedidos cedidos recebido transferéncia

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Fundo Recuperagdo Turismo FCR (a) 304.400 268.318 294.883 26.565
Fundo Reestruturagdo Empresarial FCR (b) 84.112 82.566 83.212 646
FLIT-PTREL (c) 577.803 399.900 383.821 (16.079)
Vallis Construction Sector Fund (d) 238.325 201.737 238.325 36.588
Fundo Recuperacédo FCR (b) 343.266 243.062 232.267 (10.795)
Fundo Aquarius FCR (c) 132.635 124.723 132.635 7.912
Discovery Real Estate Fund (c) 211.388 152.155 138.187 (13.968)
Fundo Vega FCR (e) 113.665 113.653 109.599 (4.054)
2.005.594 1.586.114 1.612.929 26.815

Os segmentos de atividade dos Fundos de Reestruturacéo sao os seguintes: a) Turismo; b) Diversificado; c) Imobiliario e turismo; d) Construcéo e e) Imaobiliario.
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A data de 31 de margo de 2017, os ativos recebidos no ambito destas operacdes sdo analisados como segue:

Fundo Recuperagdo Turismo FCR

Valor bruto
Imparidade

Fundo Reestruturagdo Empresarial FCR

Valor bruto
Imparidade

FLIT-PTREL
Valor bruto
Imparidade

Vallis Construction Sector Fund

Valor bruto
Imparidade

Fundo Recuperagdo FCR
Valor bruto
Imparidade

Fundo Aquarius FCR
Valor bruto
Imparidade

Discovery Real Estate Fund
Valor bruto
Imparidade

Fundo Vega FCR
Valor bruto
Imparidade

Total valor bruto
Total imparidade

Total

mar 2017
Titulos sénior Titulos junior
Prestacgdes
Unidades de Unidades de suplementares
participacio participacao Suprimentos de capital
(nota 23) (nota 23) (nota 32) (nota 32) Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
287.929 - 31.274 - 319.203
(45.608) - (31.274) - (76.882)
242.321 - - - 242.321
84.112 - - - 84.112
(5.463) - - - (5.463)
78.649 - - - 78.649
299.479 - 38.155 2.939 340.573
(4.713) - (38.155) (2.939) (45.807)
294.766 - - - 294.766
203.172 36.292 - - 239.464
(194.307) (36.292) - - (230.599)
8.865 - - - 8.865
215.996 - 77.557 - 293.553
(70.698) - (77.557) - (148.255)
145.298 - - - 145.298
136.111 - - - 136.111
(8.966) - - - (8.966)
127.145 - - - 127.145
151.525 - - - 151.525
151.525 - - - 151.525
45.388 - 67.799 - 113.187
- - (67.799) - (67.799)
45.388 - - - 45.388
1.423.712 36.292 214.785 2.939 1.677.728
(329.755) (36.292) (214.785) (2.939) (583.771)
1.093.957 - - - 1.093.957

No &mbito das operacdes de cedéncia, os titulos subscritos de natureza subordinada especificamente relacionados com os ativos cedidos (titulos junior), tém
associado perdas por imparidade para a sua totalidade. N&o obstante, 0 Grupo mantém uma exposic¢ao indireta aos ativos financeiros cedidos, no ambito de
uma participagdo minoritéaria na pool de todos os ativos cedidos por outras instituigdes financeiras, por via da participacdo dos fundos adquiridas no &mbito das
operacOes (denominadas no quadro como titulos sénior).
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A data de 31 de dezembro de 2016, os ativos recebidos no ambito destas operagdes s&o analisados como segue:

dez 2016
Titulos sénior Titulos junior
Prestacgdes
Unidades de Unidades de suplementares
participacio participacao Suprimentos de capital
(nota 23) (nota 23) (nota 32) (nota 32) Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Fundo Recuperagdo Turismo FCR

Valor bruto 287.929 - 31.274 - 319.203

Imparidade (45.611) - (31.274) - (76.885)

Valor liquido 242.318 - - - 242.318
Fundo Reestruturagdo Empresarial FCR

Valor bruto 84.112 - - - 84.112

Imparidade (5.463) - - - (5.463)

Valor liquido 78.649 - - - 78.649
FLIT-PTREL

Valor bruto 299.479 - 38.155 2.939 340.573

Imparidade (4.713) - (38.155) (2.939) (45.807)

Valor liquido 294.766 - - - 294.766
Vallis Construction Sector Fund

Valor bruto 203.172 36.292 - - 239.464

Imparidade (173.799) (36.292) - - (210.091)

Valor liquido 29.373 - - - 29.373
Fundo Recuperagdo FCR

Valor bruto 215.996 - 77.085 - 293.081

Imparidade (70.698) - (77.085) - (147.783)

Valor liquido 145.298 - - - 145.298
Fundo Aquarius FCR

Valor bruto 136.111 - - - 136.111

Imparidade (8.967) - - - (8.967)

Valor liquido 127.144 - - - 127.144
Discovery Real Estate Fund

Valor bruto 151.086 - - - 151.086

Imparidade - - - - -

Valor liquido 151.086 - - - 151.086
Fundo Vega FCR

Valor bruto 44.848 - 66.950 - 111.798

Imparidade - - (66.950) - (66.950)

Valor liquido 44.848 - - - 44.848
Total valor bruto 1.422.733 36.292 213.464 2.939 1.675.428
Total imparidade (309.251) (36.292) (213.464) (2.939) (561.946)
Total valor liquido 1.113.482 - - - 1.113.482
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49. Empresas subsidiarias e associadas do Grupo Banco Comercial Portugués

Em 31 de marco de 2017 as empresas subsidiarias do Grupo incluidas na consolidacdo pelo método integral sdo as seguintes:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica econdmicos efetiva  direta
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. Lisboa 17.500.000 EUR Banca 100,0 100,0 100,0
Banco ActivoBank, S.A. Lisboa 17.500.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
Bank Millennium, S.A. Varsovia 1.213.116.777 PLN Banca 50,1 50,1 50,1
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. Genebra 70.000.000 CHF Banca 100,0 100,0 -
BIM - Banco Internacional de Mogambique, S.A. Maputo 4.500.000.000 MZN Banca 66,7 66,7 -
Millennium bcp Bank & Trust George Town 340.000.000 USD Banca 100,0 100,0 -
BCP Finance Bank, Ltd. George Town 246.000.000 USD Banca 100,0 100,0 -
BCP Finance Company George Town 90.911.185 EUR Financeira 100,0 34,1 -
Caracas Financial Services, Limited George Town 25.000 USD  Servigos financeiros 100,0 100,0 100,0
MB Finance AB Estocolmo 500.000 SEK Financeira 100,0 50,1 -
Millennium BCP - Escritorio de Séo Paulo 52.270.768  BRL  Servicos financeiros 100,0 100,0 100,0
Representacdes e Servigos, Ltda.
BCP International B.V. Amesterdao 18.000 EUR Gestdo de participagdes sociais 100,0 100,0 100,0
BCP Investment B.V. Amesterddo 620.774.050 EUR Gestdo de participagdes sociais 100,0 100,0 100,0
bep holdings (usa), Inc. Newark 250 USD Gestdo de participagOes sociais 100,0 100,0 -
BCP Africa, S.G.P.S,, Lda. Funchal 682.965.800 EUR Gestdo de participagdes sociais 100,0 100,0 100,0
Millennium bcp Participagdes, S.G.P.S., Funchal 25.000 EUR Gestdo de participacOes sociais 100,0 100,0 100,0
Sociedade Unipessoal, Lda.
BCP Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A. Oeiras 2.000.000 EUR Capital de risco 100,0 100,0 100,0
BG Leasing, S.A. Gdansk 1.000.000 PLN Locacéo financeira 74,0 37,1 -
Enerparcela - Empreendimentos Imobiliérios, S.A. Oeiras 37.200.000 EUR Gestéo de imoveis 100,0 100,0 -
Interfundos - Gestéo de Fundos de Oeiras 1.500.000 EUR Gestdo de fundos de
Investimento Imobiliarios, S.A. investimento imobiliario 100,0 100,0 100,0
Adelphi Gere, Investimentos Imobiliarios, S.A. Oeiras 10.706.743 EUR Gestdo de imoveis 100,0 100,0 —
Sadamora - Investimentos Imobiliarios, S.A. Oeiras 11.337.399 EUR Gestdo de imoveis 100,0 100,0 —
Monumental Residence - Investimentos Funchal 30.300.000 EUR Gestdo de imoveis 100,0 100,0 —
Imobiliarios, S.A.
Millennium bcp - Prestacdo de Servigos, A.C.E. Lisboa 331.000 EUR Servigos 93,9 93,7 83,5
Millennium bcp Teleservicos - Servigos Lisboa 50.004 EUR Servicos de videotex 100,0 100,0 100,0
de Comércio Electronico, S.A.
Millennium Dom Maklerski, S.A. Varsovia 16.500.000 PLN Corretora 100,0 50,1 -
Millennium Goodie Sp.z.0.0. Varsovia 500.000 PLN Consultoria e servigos 100,0 50,1 -
Millennium Leasing, Sp.z 0.0. Varsovia 48.195.000 PLN Locagdo financeira 100,0 50,1 -
Millennium Service, Sp.z 0.0. Varsévia 1.000.000 PLN  Servigos 100,0 50,1 -
Millennium Telecomunication, Sp.z 0.0. Varsévia 100.000 PLN Corretora 100,0 50,1 -
Millennium TFI - Towarzystwo Funduszy Varsovia 10.300.000 PLN  Gestdo de fundos de
Inwestycyjnych, S.A. investimento mobiliario 100,0 50,1 -
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Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica econémicos efetiva  direta
Millennium bcp Imobiliaria, S.A. Oeiras 50.000 EUR Gestdo de imoveis 99,9 99,9 99,9
MULT]I 24 - Sociedade Imobiliéria, SA Lishboa 44.919.000 EUR Gestdo de imdveis 100,0 100,0 -
Propaco - Sociedade Imobiliaria Lisboa 5.000 EUR Promocéo imobiliaria 52,7 52,7 52,7
de Paco D'Arcos, Lda
Servitrust - Trust Management Services S.A. Funchal 100.000 EUR  Servicos de Trust 100,0 100,0 100,0
Setelote - Aldeamentos Turisticos S.A. (*) Oeiras 200.000 EUR Promogéo imobiliaria 100,0 100,0 100,0
Irgossai - Urbanizacéo e construcéo, S.A. (*) Oeiras 50.000 EUR Promoc&o imobiliaria 100,0 100,0 100,0
Imabida - Imobiliaria da Arrabida, S.A. (*) Oeiras 1.750.000 EUR Promogao imobiliaria 100,0 100,0 100,0
Bichorro — Empreendimentos Turisticos Lisboa 2.150.000 EUR Promogdo imobiliaria 100,0 100,0 —
e Imobiliarios S.A. (*)
Finalgarve — Sociedade de Promog¢&o Imobiliaria Lisboa 250.000 EUR Promogdo imobiliaria 100,0 100,0 100,0
Turistica, S.A. (¥)
Fiparso — Sociedade Imobiliaria Lda (*) Lisboa 49.880 EUR Promocéo imobiliaria 100,0 100,0 73,4

(*) Empresas classificadas como ativos ndo correntes disponiveis para venda.

Em 31 de margo de 2017, os fundos de investimentos incluidos na consolidagdo pelo método integral, conforme politica contabilistica descrita na nota 1 b), séo
apresentados como segue:

Grupo Banco
Valor nominal % % de % de
Unidades de Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede participacio Moeda econémica econémicos efetiva direta
Fundo de Investimento Imobiliario Imosotto QOeiras 153.883.066 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Acumulagio imobiliario
Fundo de Investimento Imobiliario Gestéo Oeiras 11.718.513 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliaria imobiliario
Fundo de Investimento Imobiliario Imorenda Oeiras 155.507.815 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras 304.320.700 EUR  Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Oceanico Il imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras 27.572.700 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Fechado Stone Capital imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras 27.394.300 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Fechado Sand Capital imobiliario
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Oeiras 6.653.257 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Gestimo imobiliario
M Inovagdo - Fundo de Capital de Risco Lisboa 2.425.000 EUR Fundo de capital de risco 60,6 60,6 60,6
BCP Capital
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras 7.791.600 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Fechado Intercapital imobiliario
Millennium Fundo de Capitalizacdo - Fundo de Oeiras 92.950.000 EUR Fundo de capital de risco 100,0 100,0 100,0

Capital de Risco
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Grupo Banco
Valor nominal % % de % de
Unidades de Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede participacio Moeda econémica econémicos efetiva direta
Funsita - Fundo Especial de Investimento Oeiras 15.820.000 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario
Imoport - Fundo de Investimento Imobiliario Oeiras 16.467.338.000 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Fechado imobiliario
Multiusos Oriente - Fundo Especial de Oeiras 491,610 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Investimento Imobiliario Fechado imobiliario
Grand Urban Investment Fund - Fundo Especial Oeiras 134.023.100  EUR  Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
de Investimento Imobiliario Fechado imobiliario
Fundial — Fundo Especial de Investimento Oeiras 21.850.850 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario
DP Invest — Fundo Especial de Investimento Oeiras 4.785.000 EUR Fundo de investimento 54,0 54,0 54,0
Imobiliario Fechado imobiliario
Fundipar — Fundo Especial de Investimento Oeiras 11.945.000 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario
MR - Fundo Especial de Investimento Oeiras 31.056.099 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario
Domus Capital- Fundo Especial de Investimento Oeiras 2.600.000 EUR Fundo de investimento 50,0 50,0 50,0
Imobiliario Fechado imobiliario
Predicapital — Fundo Especial de Investimento Oeiras 1.800.000 EUR Fundo de investimento 60,0 60,0 60,0
Imobiliario Fechado imobiliario

O Grupo realizou um conjunto de operacdes de securitizagdo que respeitam a créditos hipotecarios concretizadas através de entidades de finalidade especial
(SPEs). Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b), quando a substancia da relagdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo
sobre as suas atividades, estas SPEs sdo consolidadas pelo método integral, no &mbito da IFRS 10.

Em 31 de marco de 2017 os SPEs incluidos na consolidacéo pelo método integral sdo apresentados como segue:

Grupo Banco

% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.

Entidades de finalidade especial Sede social Moeda econémica econdmicos efetiva  direta
Magellan Mortgages No.2 Limited Dublin 40.000 EUR Entidades de finalidade especial ~ 100,0 100,0 100,0
Magellan Mortgages No.3 Limited Dublin 40.000 EUR Entidades de finalidade especial 82,4 82,4 82,4

Em 31 de marco de 2017 as empresas subsidiarias do Grupo do ramo segurador incluidas na consolidacéo pelo método integral sdo apresentadas como segue:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica econémicos efetiva  direta
S&P Reinsurance Limited Dublin 1.500.000 EUR Resseguro de riscos
do ramo vida 100,0 100,0 100,0
SIM - Seguradora Internacional de Maputo 147.500.000 MZN Seguros 92,0 61,4 -

Mocgambique, S.A.R.L.
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Em 31 de marco de 2017 as empresas associadas do Grupo incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial sdo apresentadas como segue:

BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intercalares Condensadas
31 de mar¢o de 2017

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas associadas Sede social Moeda econémica econdmicos efetiva  direta
Banco Millennium Atlantico, S.A. Luanda 53.821.603.000 AOA Banca 22,7 22,5 -
Banque BCP, S.A.S. Paris 120.748.063 EUR Banca 19,9 19,9 19,9
Banque BCP, S.A. (**) Luxemburgo 22.250.000 EUR Banca 3,6 3,6 -
ACT-C-Industria de Cortigas, S.A. Sta.Maria Feil 17.923.610 EUR Industria extrativa 20,0 20,0 20,0
Baia de Luanda - Promocgédo, Montagem Luanda 100.000.196  USD  Servigos 10,0 10,0 —
e Gestédo de Negocios, S.A. (**)
Beiranave Estaleiros Navais Beira SARL Beira 2.849.640 MZN Estaleiros navais 22,8 14,0 —
Constellation, S.A. Maputo 1.053.500.000 MZN Gestdo imobiliaria 20,0 12,3 -
Imbondeiro Development Corporation George Town 5.000 USD Servicos financeiros 39,0 39,0 -
Luanda Waterfront Corporation (**) George Town 10.810.000 USD  Servigos 10,0 10,0 -
Lubuskie Fabryki Mebli, S.A. Swiebodzin 13.400.050 PLN Industria de moveis 50,0 25,1 —
Nanium, S.A. Vila do Conde 15.000.000 EUR Equipamentos eletronicos 41,1 41,1 411
Mundotéxtil - Industrias Téxteis, S.A. Vizela 11.150.000 EUR Artigos téxteis, exceto vestuario 25,1 25,1 —
SIBS, S.G.P.S., S.A. Lisboa 24.642.300 EUR  Servicos bancéarios 22,7 219 —
Sicit - Sociedade de Investimentos e Consultoria Oeiras 50.000 EUR Consultadoria 25,0 25,0 25,0
em Infra-Estruturas de Transportes, S.A
UNICRE - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. Lisboa 10.000.000 EUR Cart0es de crédito 32,0 32,0 0,6
Wehbspectator Corporation Delaware 950 USD Servigos de publicidade digital 25,1 25,1 25,1

(**) - Face a natureza do envolvimento do Grupo, o Conselho de Administragdo considera que 0 Grupo mantém uma influéncia significativa nestas sociedades.

Em 31 de marco de 2017, as empresas associadas do Grupo do ramo segurador incluidas na consolidagdo pelo método da equivaléncia patrimonial séo

apresentadas como segue:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas associadas Sede social Moeda econémica economicos efetiva  direta
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, Oeiras 775.002.375 EUR Gestdo de participagdes sociais 49,0 49,0 -
S.G.P.S, SA.

Ocidental - Companhia Portuguesa de Oeiras 22.375.000 EUR  Seguros do ramo vida 49,0 49,0 -
Seguros de Vida, S.A.

Ocidental - Sociedade Gestora de Fundos Oeiras 1.200.000 EUR Gestéo de fundos de pensdes 49,0 49,0 —

de Pensoes, S.A.
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