2017

Relatorio e Contas

De acordo com o disposto no artigo 10.° do Regulamento n.° 5/2008 da CMVM transcreve-se o

RELATORIO E CONTAS DO 3.° TRIMESTRE DE 2017

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Sociedade Aberta
Sede: Praca D. Joao I, 28, 4000-295 Porto - Capital Social de 5.600.738.053,72 euros

Matriculada na Conservatodria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula
e de identificacao fiscal 501 525 882

illennium



Todas as mencgdes, neste documento, a aplicacao de quaisquer normativos referem-se a respetiva versao
atualmente vigente.



RELATORIO E CONTAS DO 3° TRIMESTRE DE 2017

MENSAGEM CONJUNTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DO PRESIDENTE DA
COMISSAOD EXECUTIVA ..eeeieiieeeieeiseeissesssessseessssssssssssssesssesssssssssssasssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssnsssnses 4

MENSAGEM CONJUNTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DO PRESIDENTE DA COMISSAO EXECUTIVA 5

INFORMAGAO SOBRE O GRUPO BCP........cccerurriererreseessssessessessesssssssessessessessssessessessesessessessessssessessessssansens 7
BCP NOS PRIMEIROS NOVE MESES DE 2017 ..uuniiiiiiiiiiiieeeeeeetetiieeeeeeeeetttieeeeeeeeesataeseeessesasnnneeeessssstnnnnesessessssnnnnns 8
PRINCIPAIS INDICADORES ..vevvvvveieierereeereeerererereeerereeeseeersssssessssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssrssesees 9
[T U0 1 2T 10
GOVERNANCE .vvvvvvevevesesesesesssesssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssrens 11
PRINCIPAIS EVENTOS NO 32 TRIMESTRE DE 2017 ..evvvuuiiieieieeiiiiieeeeeeeettieeeeeeeeeattteeeeeeseesasnneeesesessnnneeessessssnnnnns 13
RECONHECIMENTO EXTERNO .eivieiiieieiiieieieieieieieieieeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeesressessesssessrssesssesessresessrrsreresrrrrersrsrssererees 14
ACRO B .., 15
PARTICIPAGOES QUALIFICADAS ...vvueeeeeeeeettieeeeeeeresssieseeessessanieseessssstsnaaeseesssssssnaesesssssssnnseessesssssneesessessssnnnnns 17

IMODELO DE NEGOCIO ....uveveveineieeeneeseisesssessessesssessessessessssssessssssessessessssssessessssnssessessesnssssessessssnsessessess 18
ENQUADRAMENTO ECONOMICO....ciiiiiiiiiiiiiiieieieieieieeeeeeeeeeseeeeeseseeesesesssesesssssesssesessssssssssssssssssssssssrssssssssssersrees 19
RESULTADOS E BALANGO ..eeevvveierereeerereeereeeeereseseeesesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssrses 20
AAREAS DE NEGOCTIO «.veveevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeetasesestsseseesaseseneasestasaseseaeesestseseneneesestaseneneaseseaeasesenssesseneaseneneans 27
LIQUIDEZ E FUNDING .....cveveeeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeeee e e e e e eeeee e e eeee e e e e e e e e e s e s e s e s e s e e e s e s e e s eaeseseesrsasseresnnernrees 33
(07 T Y E PPN 34

ESTRATEGIA ....oouveeeiireeresteteseesessessessesessessessassssessessessessssessessessssessessessessssessessessesessessessessssensessessesansanes 35
VISAO, MISSAO E CRIAGAO DE VALOR.....ceitiiiiiiiiiiiiieieieieeeeeeeeeeeeeeeee e et e e e ee e e e eeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeeeaeeeeeaeaeeeeeeeeeeaeeeeens 36
ESTRATEGIA .eiiiiiiiiiieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereteeeeererereeererstasseasseresssesessassssssssssssssesssssssssssssssssesssesssessssseresererees 38
DESEMPENHO FACE AOS OBJETIVOS DO PLANO ESTRATEGICO ..cevvvvvreeerererererereeerererrreresesesesesesesesssssesssesssssssssssssees 41

INFORMAGAO REGULAMENTAR .....cveiuiineeeeeaeitrinessessnissesessesssessessessssssessessssssessessessssssessessessssssessessens 42
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONDENSADAS DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA O PERIODO DE NOVE MESES
FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2007 ..evuuiieieeeiiieiiee e s e eeeeteeee e e e eeetata e e e eeeeaasanneseseeseassnnnnseeesenssnnnnseeensnnnnnnnns 45
[ 1007 3T 47

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS E NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017 ................. 49



Mensagem Conjunta do Presidente do
Conselho de Administracao e do
Presidente da Comissao Executiva



MENSAGEM CONJUNTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E DO PRESIDENTE DA COMISSAO
EXECUTIVA

A economia portuguesa mostra sinais de grande dinamismo e convergéncia com a Europa. O crescimento
homoélogo registado no 3° trimestre de 2017 é de 2,5%, sustentado pelo dinamismo das exportacoes e na
recuperacao do investimento, maioritariamente privado.

Os ativos financeiros tiveram um trimestre dinamico devido a melhoria do rating da RepuUblica
Portuguesa pela agéncia S&P, passando para um nivel de investment grade. O indice PSI20 valorizou
5,0% no trimestre e assistiu-se a uma queda significativa das yields da divida pUblica.

Neste trimestre, concluiu-se a venda da Novo Banco ao fundo Lone Star. Este negocio, com implicacoes
para o sistema financeiro nacional, foi alvo de uma acao judicial de apreciacao da legalidade do
mecanismo de capitalizacdo contingente por parte do Millennium bcp. Entendemos que esta é a forma
que melhor protege os nossos Acionistas, € a que nos permite obter mais informacao sobre os riscos
futuros que o Banco enfrenta através da sua exposicao ao Fundo de Resolucdo. Os resultados do
Millennium bcp no trimestre caracterizam-se por terem sido gerados essencialmente através da
atividade corrente do Banco, e por estarem alinhados com os targets apresentados ao mercado. A
eficiéncia operacional continua a melhorar, permitindo comportar um reforco de coberturas do crédito
non-performance. Destaca-se também a reducdo dos non performing exposures (NPEs), cujo valor atual
€ ja inferior ao target para 2017.

0 resultado liquido foi de €133,3 milhdes, o que compara com €-251,1 milhdes no periodo homélogo.
Melhoramos ainda mais o nosso nivel de eficiéncia, com o racio de cost-to-core income a situar-se nos
45,8%, um valor ja melhor que o objetivo para 2018 (<50%).

O caminho de reducao dos NPEs, importante para a sustentabilidade do Banco, continuou a muito bom
ritmo, com uma reducao de cerca de €1.400 milhdes nos primeiros 9 meses do ano, melhor do que o
previsto e do que os objetivos comunicados. A cobertura total dos NPEs em Portugal é de 105%. Este é
um resultado muito importante para a confianca na nossa instituicao. O Millennium bcp tem sido capaz
de melhorar o seu balanco de uma forma gradual, evitando solucdes disruptivas e que consumam
capital.

Ao nivel de negdcio, na operacdo portuguesa destaca-se o ritmo de captacdo de clientes, que tem
acelerado em 2017. Foram captados nos primeiros 9 meses do ano mais de 150 mil novos clientes, tendo
a base de clientes ativos crescido 3,6% face ao ano anterior. Também se registou uma evolucao
relevante dos clientes digitais, os quais sdo ja 850 mil, o que representa um crescimento de 15,5% face
ao ano anterior.

As operacoes internacionais contribuiram com €131,3 milhdes para o resultado do Grupo, em linha com
o contributo no ano anterior.

Na Polonia, o Bank Millennium apresentou resultados de €117,8 milhdes e divulgou a “Estratégia 2020”,
com objetivos ambiciosos de atingir resultados liquidos de mil milhdes de zlotys, receitas core a crescer
30% no periodo 2017/2020 e um racio cost-to-income de 40%.

O Millennium Bim, em Mocambique, atingiu €60,5 milhdes de resultados liquidos - um aumento de 28,2%
em euros. Releva-se o crescimento da Banca mobile, que atingiu mais de 400 mil Clientes ativos.

O contributo do Banco Millennium Angola para os resultados do Grupo foi de €24,4 milhdes. Este Banco
mantém o seu papel de referéncia na banca privada de Angola e a parceria com o Banco Millennium
Atlantico tem-se revelado bastante positiva.



E também importante realcar a melhoria da qualidade de servico e da experiéncia de Cliente em todo o
grupo. O Banco tem realizado uma aposta muito forte em formacao e na melhoria dos processos, com
impacto na avaliacdo que o mercado e os clientes tém sobre os nossos servicos. Em 2017, o Banco
recebeu ja mais de 20 prémios e reconhecimentos publicos, destacando-se o “Melhor Banco Digital” em
Portugal e na Poldnia e o “Melhor Banco” em Mocambique. Em Portugal, os indicadores de satisfacao dos
Clientes tém vindo a aumentar e no Relatorio de Supervisao Comportamental do Banco de Portugal
fomos reconhecidos como um dos Bancos com menos reclamagdes no sistema financeiro portugués. A
aposta na qualidade é um fator distintivo do Millennium bcp e vai continuar a ser uma importante area
de investimento.

Em tracos gerais, os resultados do 3° trimestre de 2017 sao positivos e confirmam a capacidade do Banco
em gerar resultados recorrentes positivos, trimestre apds trimestre. A evolucdo dos indicadores de
negocio é positiva e reforcam o nosso compromisso para alcancar os objetivos tracados para 2018.

O posicionamento do Millennium bcp na Banca em Portugal é Unico e reafirmamos o nosso papel no
apoio as familias, as empresas e a sociedade, em todas as geografias onde estamos presentes.

ft

Nuno Amado Anténio Monteiro
Presidente da Comissédo Executiva Presidente do Conselho
Vice-Presidente do Conselho de Administragdo

de Administracao
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BCP NOS PRIMEIROS NOVE MESES DE 2017

MILLENNIUM BCP: UM BANCO SOLIDO...
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5,4 milhdes Clientes ativos (+6% vs set. 2016)
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Particulares: >150 mil Clientes
Empresas: >12 mil Clientes

Particulares: >750 mil ativos
Empresas: >90 mil ativos

Particulares: €1,4 mil milhGes de novo crédito

Empresas: >€480 milhdes financiados ao abrigo do “Portugal

2020”

... E PREPARADO PARA O FUTURO!




PRINCIPAIS INDICADORES

Sintese de Indicadores Milhoes de euros
30 set.17 30 set.16 1;’3/'i6
Balanco
Ativo total 72.990 73.042 -0,1%
Crédito a clientes (bruto) 50.754 52.610 -3,5%
Recursos totais de clientes 70.231 66.781 5,2%
Recursos totais de balanco de clientes 52.265 50.576 3,3%
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.690 48.937 3,6%
Crédito total, lig. / Recursos de clientes e outros empréstimos ") 94% 101%
Crédito total, lig. / Recursos totais de balanco de clientes 91% 97%
Resultados
Resultado liquido 133,3  (251,1)
Margem financeira 1.023,2 907,0 12,8%
Produto bancario 1.594,3 1.571,9 1,4%
Custos operacionais 694,6 722,4 -3,8%
Custos operacionais recorrentes @ 718,3 720,6 -0,3%
Imparidade do crédito (lig. de recuperacdes) 458,6 870,2 -47,3%
QOutras imparidades e provisoes 169,9 242,8 -30,0%
Impostos sobre lucros
Correntes 82,8 76,5
Diferidos (19,7)  (144,7)
Rendibilidade
Produto bancério / Ativo liquido médio " ® 2,9% 2,8%
Rendibilidade do ativo médio (ROA) ¥ 0,4% -0,3%
Resultado antes de impostos e interesses que nao controlam/Ativo liquido médio (" 0,5% -0,4%
Rendibilidade dos capitais proprios médios (ROE) 3,2% -7,7%
Resultado antes de impostos e interesses que nao controlam/Capitais proprios médios ¢ 5,6% -5,5%
Qualidade do crédito
Crédito com incumprimento / Crédito total " 7,8% 9,3%
Crédito com incumprimento, liq. / Crédito total, lig. (" 1,2% 2,3%
Crédito em risco / Crédito total (" 9,7% 11,4%
Crédito em risco, lig. / Crédito total, lig. " 3,3% 4,5%
Imparidade do crédito / Crédito vencido ha mais de 90 dias 108,9% 100,9%
Racios de eficiéncia (V@ ®
Custos operacionais / Produto bancario 45,1% 45,8%
Custos operacionais / Produto bancario (atividade em Portugal) 45,7% 47,0%
Custos com o pessoal / Produto bancario 25,3% 26,0%
Capital ®
Racio common equity tier | phased-in 13,2% 12,2%
Racio common equity tier | fully implemented 11,7% 9,5%
Sucursais
Atividade em Portugal 589 634 -7,1%
Atividade internacional 542 555 -2,3%
Colaboradores
Atividade em Portugal 7.281 7.429 -2,0%
Atividade internacional 8.538 8.452 1,0%

(1) De acordo com a Instrugcao do Banco de Portugal n.° 16/2004, na versao vigente.

(2) Exclui itens especificos: proveito de 23,7 milhdes de euros em custos com o pessoal que inclui proveitos da negociacao do ACT e custos de reestruturagao nos primeiros
nove meses de 2017 e 1,7 milhdes de euros de custos de reestruturacao nos primeiros nove meses de 2016.

(3) Dada a classificacao do Banco Millennium Angola como operagao em descontinuagao entre marco e maio de 2016, os saldos do balanco consolidado incluem os valores do
Banco Millennium Angola até ao desreconhecimento determinado pela conclusao da operacao de fusao com o Banco Privado Atlantico, em maio de 2016, enquanto o respetivo
contributo para o resultado consolidado esta refletido nas rubricas de resultados em operacdes descontinuadas ou em descontinuacao e de Interesses que nao controlam
durante todo aquele periodo, nao influenciando assim as restantes rubricas da demonstracao de resultados consolidada.

(4) Com base no resultado antes de interesses que nao controlam.

(5) Os valores de setembro de 2017 e setembro de 2016 incluem os resultados liquidos acumulados dos respetivos periodos. Os valores de setembro de 2017 sao estimados.



GRUPO BCP

BREVE DESCRICAO

0 Banco Comercial Portugués, S.A. (BCP, Millennium bcp ou Banco) é o maior banco privado portugués.
0 Banco, com centro de decisao em Portugal, pauta a sua atuacao pelo respeito pelas pessoas e pelas
instituicoes, pelo enfoque no Cliente, pela vocacdo de exceléncia, pela confianca, pela ética e pela
responsabilidade, sendo lider destacado em varias areas de negécio financeiro no mercado portugués e
uma instituicdo de referéncia a nivel internacional. O Banco assume ainda uma posicdo de destaque em
Africa, através das suas operacdes bancéarias em Mocambique (em Angola, o Banco Millennium Angola -
BMA fundiu-se com o Banco Privado Atlantico - BPA), e na Europa, através das suas operacdes na Polonia
e Suica. Desde 2010, o Banco opera em Macau através de uma sucursal de pleno direito, tendo assinado,
nesse ano, um memorando de entendimento com o Industrial and Commercial Bank of China com o
objetivo de reforcar a cooperacao entre os dois bancos, que se estende a outros paises e regides para
além de Portugal e China. Em 2016, na sequéncia de uma colocacao privada, a Fosun passou a deter
16,7% do capital do Banco, tendo posteriormente aumentado a sua participacao para cerca de 23,9% no
aumento de capital concluido em fevereiro de 2017. No dia 8 de setembro de 2017, a Fosun passou a
deter uma posicao de 25,16% no capital social do BCP.

Fundagéo e crescimento Desenvolvimento em . L N N
. . L Internacionalizagédo e adogéo de Processo de reestruturagao envolvendo o
orgdnico para atingir Portugal por aquisi¢des e L. . A . ~ L.
L . uma marca unica desinvestimento de ativos n&do estratégicos
uma posicéo relevante parcerias

2005:
- Venda da Crédilar
- Alienacao do BCM, com manutencao de uma

1985: Fundacgao

1989: Lancamento d
NovaRede

Até 1994: Cresciment
organico, atingind

995: Aquisicao do Banc

ortugués do Atlantico

A,

000: Aquisicao do Banc

into & Sotto Mayor a CG
incorporacao do Grup

sucursal off-shore em Macau
- Desinvestimento na atividade seguradora e

quotas de mercado d acordo de parceria com a Ageas para a

atividade de bancassurance
2006:
Venda da participacado de 50,001% no

cerca de 8% em crédito osé Mello (Banco Mello

depositos em 1994 mpério)

004: Acordo com o Grup Integracdo da operacao

GD e com a Forti Interbanco

Ageas) para o negdcio d

eguradora na Eureko
- Conclusé@o da venda de 80,1% do capital social
Constituicao do Banque Privée do Banque BCP em Franca e no Luxemburgo
2010:

- Alienacdo de 95% do Millennium bank AS na

Alteracao da denominagao da

Turquia e acordo para a alienacdo da
totalidade da rede de sucursais e da respetiva
base de depositos do Millennium bcp bank nos
EUA

2013:

- Alienacao da totalidade do capital social do
Millennium Bank Grécia (MBG) ao Piraeus Bank

- Alienacdo de 10% do capital social do Banque
BCP no Luxemburgo

- Venda da totalidade da participacdo no
Piraeus Bank

2014:

- Alienacao da totalidade do capital social da
Banca Millennium Roménia (BMR) ao OTP Bank

- Venda da totalidade das participacoes de 49%

2010: Transformacao da sucursal
off-shore de Macau em on-shore

do ramo Nao-Vida, detidas na Ocidental e na
Médis

2015:

- Alienacao da totalidade do capital social da
Millennium bcp Gestao de Ativos

- Alienacao de 15,41% do capital social do Bank
Millennium

2016:

- Fusdo do Banco Millennium Angola com o
Banco Privado Atlantico
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GOVERNANCE

0 Banco Comercial Portugués, S.A. adota um modelo de administracao e fiscalizacdo monista, composto
por Conselho de Administracao, que inclui uma Comissao Executiva e uma Comissao de Auditoria
composta unicamente por administradores nao executivos. A Sociedade integra ainda um Conselho de
Remuneracoes e Previdéncia e um Conselho Estratégico Internacional.

0 Banco conta com um Revisor Oficial de Contas e com uma empresa de auditores externos que procede
a auditoria das contas individuais e consolidadas do Banco, cuja nomeacao ¢ deliberada em Assembleia
Geral.

Na Assembleia Geral de Acionistas realizada em 11 de maio de 2015 foram eleitos os membros dos
0rgaos sociais para exercerem fungdes no triénio 2015/2017.

ORGANOGRAMA DO MODELO DE GOVERNO CORPORATIVO DA SOCIEDADE

| Assembleia Geral |

Conselho de Remuneragdes
e Previdéncia

1
_1  Provedor
: doCliente

Conselho Estratégico |
Internacional L

Conselho de Administragdo |— --

¢ Comissdo de Nomeagdes e Remuneragdes
« Comissdo de Governo Societdrio, Etica e Deontologia

Revisor Oficial | | Comissio de Auditoria  Comissdo de Avaliagdo de Riscos
de Contas (ROC)

- ) Secretarioda Sociedade |
Comissdo Executiva

Comités e Subcomités |

¢ Assuntos Juridicos *Negécio Ndo Core *Crédito em Risco
 Custos e Investimentos ¢ Compliance * Acompanhamento do Risco dos Fundos de Pensdes
— Subcomité de Custos e Investimentos — Subcomité de AML * Seguranga
* Empresas *Acompanhamento dos Fundos de Pensdes * Avangar
¢ Recursos Humanos e Crédito * Speedway
¢ Retalho e Crédito Ndo Core * Acompanhamento do Risco Operacional e Controlo
— Subcomité Customer Experience ¢ Planeamento e Alocagdo de Capital e Gestdo de  Interno
— Subcomité de Produtos de Investimento Ativos e Passivos (CALCO) * CrossNetworking
* Risco

A Assembleia Geral é o 6rgdao maximo da sociedade que representa a universalidade dos acionistas,
sendo as suas deliberacdes vinculativas para todos eles quando tomadas nos termos da lei e dos
estatutos. A Assembleia Geral compete:

e Eleger e destituir a sua propria Mesa, bem como os membros dos 6rgaos de administracao e
fiscalizacao e o Conselho de Remuneracdes e Previdéncia;

e Aprovar alteracoes do contrato da sociedade;

e Deliberar sobre o relatério de gestdao e contas do exercicio e propostas de aplicacao de
resultados;

e Deliberar sobre as matérias que lhe sejam submetidas a pedido dos drgaos de administracao e
fiscalizacao;

e Deliberar sobre todas as matérias que lhe sejam especialmente cometidas pela lei ou pelos
Estatutos, ou que nao estejam compreendidas nas atribuicdes de outros érgaos da sociedade.

O Conselho de Administracao (CA) é o o6rgao de governo do Banco competindo-lhe, nos termos da lei e
dos estatutos, os mais amplos poderes de gestao e de representacao da sociedade.

Nos termos dos Estatutos em vigor, o Conselho de Administracdao é composto por um minimo de 17 e um
maximo de 25 membros com e sem funcdes executivas, eleitos pela Assembleia Geral por um periodo de
trés anos, sendo permitida a sua reeleicdo. Em 9 de novembro de 2016, foi aprovado o alargamento do
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nimero de membros do Conselho de Administracao para 25.

0O Conselho de Administracao em exercicio de funcdes a 30 de junho de 2017 era composto por 19
membros efetivos, sendo 11 nao executivos e 8 executivos.

O Conselho de Administracao nomeou uma Comissao Executiva (CE) composta por 8 dos seus membros,
na qual delegou a gestao corrente do Banco. Durante os primeiros seis meses do ano de 2017, a
Comissdo Executiva foi coadjuvada, na funcao de gestdo, por varios comités e subcomités aos quais
cometeu o especial acompanhamento de algumas matérias relevantes.

A fiscalizacdo da sociedade é assegurada por uma Comissdo de Auditoria, eleita pela Assembleia Geral,
e composta por um minimo de 3 e um maximo de 5 membros eleitos em conjunto com os demais
administradores, devendo as listas propostas para o Conselho de Administracao discriminar os membros
que se destinam a integrar a Comissao de Auditoria e indicar o respetivo Presidente.

O Conselho de Remuneracoes e Previdéncia (CRP) é composto por 3 a 5 membros, eleitos pela
Assembleia Geral, a maioria dos quais deve ser independente.

O Secretario da Sociedade e o Secretario Suplente sdo nomeados pelo Conselho de Administracao do
Banco, cessando funcées com o termo do mandato do Conselho que os tenha designado.

IDENTIFICACAO E COMPOSICAO DOS ORGAOS SOCIAIS

Conselho de Conselho
Remuneragées Estratégico
e Previdéncia  Internacional

Conselho de Comissao Comissao de
Administragcao Executiva Auditoria

Antonio Vitor Martins Monteiro (Presidente do CA)

Carlos José da Silva (Vice-presidente do CA)

Nuno Manuel da Silva Amado (Vice-presidente do CA e CEO)
Alvaro Roque de Pinho Bissaia Barreto

André Magalhaes Luiz Gomes

Anténio Henriques de Pinho Cardao

Antonio Luis Guerra Nunes Mexia

Cidalia Maria Mota Lopes

Jaime de Macedo Santos Bastos

Joado Manuel de Matos Loureiro (Presidente da CAUD)
Joéo Nuno de Oliveira Jorge Palma

José Jacinto Iglésias Soares

José Miguel Bensliman Schorcht da Silva Pessanha
Lingjiang Xu

Maria da Conceicéo Mota Soares de Oliveira Callé Lucas
Miguel de Campos Pereira Braganca

Miguel Maya Dias Pinheiro

Raquel Rute da Costa David Vunge

Rui Manuel da Silva Teixeira
José Gongalo Ferreira Maury (Presidente do CRP)
José Guilherme Xavier de Basto

José Luciano Vaz Marcos

Manuel Soares Pinto Barbosa
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira (Presidente do CEl)
Francisco de Lemos José Maria

Josep Oliu Creus

No dia 28 de junho de 2017, foram cooptados trés novos administradores nao executivos, Gu Xiaoxu, Li Cheng e Zhihua Shen, estando pendente o processo
de avaliacdo de fit property .
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PRINCIPAIS EVENTOS NO 3° TRIMESTRE DE 2017

e Continuacao da implementacdo do plano de reducao de NPEs, tendo sido ja alcancado o
objetivo de NPEs em Portugal para o final do ano. Neste ambito, salienta-se ainda a criacao da
“Plataforma de Gestao de Créditos Bancarios, ACE”, em conjunto com outros dois bancos
portugueses, com o objetivo de aumentar a eficacia e celeridade nos processos de
reestruturacao de NPEs e de empresas.

e Celebracao do 30.° aniversario do Banco Comercial Portugués na Bolsa Portuguesa e do 25.°
aniversario do Bank Millennium na Bolsa de Valores de Varsovia.

e Lideranca nos financiamentos concedidos ao abrigo do Programa Portugal 2020, com 178,9
milhdes de euros atribuidos durante os primeiros nove meses do ano.

e Concessao de um empréstimo de 500 milhdes de euros ao Millennium bcp, por parte do Banco
Europeu de Investimento, visando conceder financiamento as PMEs e empresas de média
capitalizacao em Portugal.

e Distincdo do Dr. Nuno Amado com o prémio de “Melhor CEQ” nos Investor Relations &
Governance Awards, atribuidos pela Deloitte. O Millennium bcp conquistou ainda o prémio de
“Melhor Relatorio e Contas Financeiro”, tendo sido também nomeado para “Melhor CFO para
Investor Relations” e “Melhor Investor Relations Officer”.

e Distincao do Millennium bcp e do Bank Millennium como os “Melhores Bancos Digitais 2017” nos
seus paises, pela revista norte-americana Global Finance, no ambito dos “The World’s Best
Consumer Digital Banks”.

e Eleicdo do Bank Millennium como “Melhor Banco em Responsabilidade Social Corporativa da
Europa Central e de Leste”, pela revista financeira Euromoney.

e Distincao do Millennium bim pelo seu desempenho no setor bancario com o prémio “Melhor
Banco de Mocambique 2017” no ambito dos Euromoney Awards for Excellence, atribuido pela
revista financeira Euromoney.
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RECONHECIMENTO EXTERNO

Melhor experiéncia de sucursal
Best Customer Experience Awards | Portugal

Melhor site/ App de servicos financeiros
ACEPI Navegantes | Portugal

#1 em banca tradicional e banca mobile
Newsweek Friendly Bank| Polénia

Melhor estratégia digital
ACEPI Navegantes | Activobank Portugal

Melhor banco comercial
World Finance| Activobank Portugal

SNs,
51’0‘% Best Consumer Digital Bank
Sguk; Global Finance | Portugal e Poldnia

Banco mais proximo, mais inovador
i E e com produtos mais adequados
‘ " Data E| Portugal

Escolha dos consumidores
Superbrands | Portugal e Mocambique

g‘%%gg Modelo para transformacao de sucursal
%, Celent Model Bank Award | Portugal

Melhor Banco Private em Portugal
H The Banker | Portugal

>
k4

Okl

Categoria Banca
Marketeer | Portugal

Melhor Banco
Euromoney | Mocambique

Melhor Banco de Trade Finance
Global Finance | Mocambique

Melhor Banco em Responsabilidade
Social
Euromoney | Polénia
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AcAo BCP

O preco do Acdo BCP aumentou 33,0% nos primeiros nove meses de 2017, superando os indices PSI 20
(+15,6%) e Eurostoxx 600 Banks (+11,0%).

O desempenho do Acao BCP é melhor explicado quando analisado por trimestre:

1° trimestre de 2017 (+6,3%): apds ter diminuido no inicio do ano como reacao ao aniincio de aumento
de capital de €1,3 mil milhdes, o preco da acdo do BCP iniciou uma recuperacao apos a conclusao do
aumento de capital social, a admissao a cotacdo das novas agoes e o reembolso antecipado do montante
remanescente de CoCos. Desde 9 de fevereiro (data da admissao a cotacao das novas acoes), o preco da
acao BCP aumentou 67%.

2° trimestre de 2017 (+20,2%): a participacao do BCP beneficiou de um ambiente mais positivo para o
setor bancario europeu, resultante do ambiente macroeconémico favoravel apds as eleicoes holandesas
e francesas e de uma melhoria da envolvente macroeconémica em Portugal, na sequéncia dos bons
resultados alcancados na reducao do défice e as revisdes em alta das projecoes para o PIB pelo Banco de
Portugal e pelo FMI, superando os efeitos colaterais da resolucdo do Banco Popular, adquirido pelo
Santander no inicio de junho.

3° trimestre de 2017 (+4,1%): o desempenho da Acao do BCP foi afetado pela i) imposicao pelo BCE do
aumento da cobertura de NPE por LLR ao Banco de Chipre em agosto e pelo anuncio do aumento de
capital da Liberbank no inicio de setembro , o que motivou uma leitura transversal para outros bancos e
também para o BCP; ii) incerteza no mercado no que se refere a probabilidade e ao timing de aumento
das taxas de juros oficiais do BCE; (iii) crescente tensdo politica internacional resultante das acdes
militares da Coréia do Norte; e (iv) por uma nova proposta de solucao para a conversao de empréstimos
em CHF na Poldnia, que envolve uma contribuicdo trimestral elevada por um periodo de tempo incerto.
Apesar destes fatores, a recente melhoria da classificacdo da RepUblica Portuguesa para investment
grade pela S&P e a melhoria da percepcao do mercado sobre o valor do BCP como resultado da reducao
de NPE, que excedeu as expectativas do mercado, foram responsaveis pela recuperacéo.

(# Acdes, milhdes) (euros)
1T 27T 3T
350 4 0,26
300 | 0,24
'\

200 - r 0,20
Acdo BCP

150 - r 0,18

100 - - 0,16
Volume

50 - - 0,14

G Desde a data ex-rights : +77% ---------=d=m-mmmmom oo oo o3
B G e Desde a admiss&o a cotagao: +67% -=---------------- > 012

30/dez 13/jan 27/jan 10/fev 24/fev 10/mar 24/mar 7/abr 25/abr 10/mai 24/mai 7/jun 21/jun 5/jul 19/jul 2/ago 16/ago 30/ago 13/set 27/set

Fonte: Euronext
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PRINCIPAIS INDICADORES DA ACAo BCP

Indicadores Relativos a Acao BCP

Unidades IM17 IM16

Cotacodes ajustadas

Cotacdo maxima (€) 0,2588 0,6459

Cotacao média €) 0,2035 0,3730

Cotacao minima €) 0,1383 0,1886

Cotacao de fecho (€) 0,2453 0,1989
Acdes e capitais proprios

NUmero de acdes ordinarias M) 15114 59 039

Capitais proprios atribuiveis ao grupo (M€) 6 052 4076

Capitais proprios atribuiveis as acoes ordinarias (1) (M€) 5992 4016
Valores por acéo

Resultado liquido ajustado (EPS) (2) (3) (€) 0,014 -0,278

Valor contabilistico (4) (€) 0,396 0,068
Indicadores de valorizacdo pelo mercado

Preco de fecho como multiplo do valor contabilistico (PBV) 0,62 0,23

Capitalizacao bolsista de fecho (M€) 3707 909
Liquidez

Volume transacionado (M€) 3012 1988

Volume transacionado médio diario (M€) 15,7 10,3

Quantidade de acoes transacionadas (5) (M) 14 742 5169

Quantidade média diaria de acoes transacionadas (5) M) 76,8 26,8

Rotacao do capital (6) (%) 109,6% 113,1%

(1) Capitais proprios atribuiveis ao grupo - Acoes Preferenciais

(2) Considerando o n° médio de acdes emcirculagao

(3) Ajustado pela operacao de aumento de capital concluida em fevereiro de 2017

(4) Considerando o nimero de acdes deduzido do nimero de acdes proprias em carteira

(5) Ajustado pela operacao de aumento de capital concluida em2017

(6) NUmero total efetivo de acdes transacionadas sobre niUmero médio de acdes emitidas nos 9IM
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PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Em 30 de junho de 2017, os Acionistas com participacoes superiores a 2% do capital social do Banco

Comercial Portugués, S.A. eram os seguintes:

30 de junho de 2017

% do capital

% dos direitos

Acionista N.° agdes social de voto
:ZGh::sZ ::I:z:Tbourg) S.a r.l., sociedade detida pela Fosun International Holdings Ltd 3.738.412.411 24,73% 24,73%
Total do Grupo Fosun 3.738.412.411 24,73% 24,73%
Sonangol - Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, EP, diretamente 2.303.640.891 15,24% 15,24%
Total do Grupo Sonangol 2.303.640.891 15,24% 15,24%
Fundo de Pensoes EDP * 319.113.690 2,11% 2,11%
Total do Grupo EDP 319.113.690 2,11% 2,11%
Norges Bank, diretamente 327.405.240 2,17% 2,17%
Total do Grupo Norges 327.405.240 2,17% 2,17%
BlackRock, Inc.** 307.981.328 2,04% 2,04%
Total do Grupo BlackRock 307.981.328 2,04% 2,04%
Total de Participagdes Qualificadas 6.996.553.560 46,3% 46,3%

Apds 30 de junho de 2017, foram realizados diversos comunicados, que alterarm as posicdes acima

mencionadas, nomeadamente:

e No dia 11 de setembro de 2017, O Banco informou que, na sequéncia das transacoes efetuadas
no dia 8 de setembro de 2017, a Chiado (Luxembourg) S.a.r.l. passou a deter uma posicao de

25,16% no capital social do BCP;

e No dia 19 de outubro de 2017, o Banco informou que, na sequéncia das transacdes efetuadas
no dia 16 de outubro de 2017, o Norges passou a deter uma posicao de 1,96% no capital social

do BCP;

e No dia 4 de outubro de 2017, o Banco informou que, na sequéncia das transagoes efetuadas no
dia 3 de outubro de 2017, a BlackRock passou a deter uma posicao de 2,63% no capital social

do BCP.

Os direitos de voto acima reportados resultam das participacdes diretas e indiretas dos Acionistas no
capital social do Banco Comercial Portugués, sendo que nao foram comunicadas ou apuradas quaisquer
outras imputacdes de direitos de voto previstas no artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobiliarios.
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Modelo de Negécio
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

O Fundo Monetario Internacional (FMI) prevé uma aceleracdo da economia mundial em 2017 (3,6%),
refletindo a melhoria observada na primeira metade do ano nos indicadores de atividade da
generalidade das economias, em particular nos paises desenvolvidos, bem como a manutencdo de um
ambiente favoravel nos mercados financeiros internacionais. No médio prazo, a continuidade do ciclo
expansionista mundial esta, no entanto, sujeita a importantes riscos que, de acordo com o FMI, estao
particularmente relacionados com o ressurgimento de tensdes no sistema financeiro global e a nivel
geopolitico.

Nao obstante a evolucao positiva da atividade econémica global e o otimismo dos investidores, a politica
monetaria dos principais bancos centrais nao sofreu qualquer endurecimento adicional. Com efeito, o
Banco Central Europeu prosseguiu com o seu programa de compra de divida e a Reserva Federal dos EUA
manteve as taxas de juro inalteradas no terceiro trimestre.

Apesar do agravamento dos riscos geopoliticos mundiais, em particular, decorrentes da crise na
Peninsula da Coreia, o quadro resultante da combinacdao da melhoria da economia global com a
manutencdo de um grau de extrema acomodacdo das condicoes monetarias globais favoreceu a
apreciacao da generalidade das classes de ativos financeiros. Na vertente acionista, é de destacar a
valorizacdo dos indices de referéncia norte-americanos para maximos historicos consecutivos, a
semelhanca do que ocorreu nos trimestres precedentes. No dominio das taxas de juro, a estabilidade do
preco do petréleo e o modesto crescimento salarial nas economias desenvolvidas contribuiu para
reforcar as expetativas de lenta normalizacdo da politica monetaria nos principais blocos econémicos, o
que determinou uma auséncia de direcao na evolucao das yields dos titulos de divida pUblica dos paises
de menor risco, como a Alemanha e os EUA. A elevada quantidade de liquidez existente no mercado
monetario interbancario do euro e a perspetiva de manutencao das taxas de juro diretoras do BCE nos
niveis atuais por muito tempo teve como consequéncia a fixacao das taxas Euribor em terreno negativo
em todos os prazos.

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica, no primeiro semestre de 2017, o PIB portugués
cresceu 2,9% em termos homologos, o que representa uma forte aceleracao face ao registado em igual
periodo de 2016 (1,1%). O aumento do ritmo da atividade econémica traduziu a forte recuperacdo do
investimento e a melhoria do contributo da procura externa liquida, que permitiram atenuar o impacto
da desaceleracao do consumo privado e da retracdo dos gastos publicos. O contexto de maior dinamismo
econdémico, a par com o processo de estabilizacdo do sistema bancario e com a reducdo do saldo
orcamental para niveis compativeis com os exigidos pela Unido Europeia, contribuiu para que a agéncia
de rating Standard & Poors’ anunciasse uma subida da notacdo de crédito da divida da republica
portuguesa para um grau de investimento, o que se repercutiu positivamente no desempenho dos ativos
financeiros nacionais. No terceiro trimestre, o principal indice acionista portugués valorizou-se 5% e o
prémio de risco dos titulos de divida publica portuguesa face aos congéneres da Alemanha reduziu-se
significativamente.

Na Polonia, a prossecucao de uma politica orcamental expansionista conjugada com o aumento do
investimento em construcao, cofinanciado pelos fundos europeus, traduziu-se numa forte aceleracao do
consumo privado e na recuperacao do investimento. O desempenho destas duas componentes
impulsionou o PIB para patamares de crescimento homologo em torno dos 4% nos dois primeiros
trimestres de 2017. Nao obstante o dinamismo da atividade econdmica, as pressdes inflacionistas
continuam controladas, pelo que o banco central da Poldnia decidiu manter a sua politica monetaria
inalterada, ficando a taxa de juro de referéncia em 1,50%. No computo do terceiro trimestre, o zloti
manteve-se relativamente estavel face ao trimestre anterior.

Apds a forte desaceleracao da atividade registada em 2016, a economia mocambicana tem vindo a dar
sinais de recuperacao, estimulada pelo forte aumento das exportacdes associadas aos megaprojetos, o
que se tem repercutido na melhoria do défice da balanca de transacoes correntes e na estabilizacao da
taxa do cambio do metical face ao ddlar. Paralelamente, o governo tem vindo a apresentar um conjunto
de medidas com vista a solidez das contas publicas. Neste contexto de melhoria da situacdao econémica,
o FMI prevé uma expansao do PIB de 4,7% em 2017, o que compara com uma taxa de crescimento de
3,8% em 2016. Em Angola, apesar do aumento do preco do petroleo face ao ano anterior, o nivel das
reservas cambiais liquidas continua a reduzir-se e a atividade econémica apresenta ainda importantes
fragilidades, com o FMI a prever que o crescimento do PIB se cifre em 1,5% este ano.
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RESULTADOS E BALANCO

No ambito do processo de fusdao do Banco Millennium Angola com o Banco Privado Atlantico, o Banco
Millennium Angola foi considerado como operacao em descontinuacao em marco de 2016, com o impacto
dos seus resultados apresentado na rubrica “Resultado de operacoes descontinuadas ou em
descontinuacdo”. Ao nivel do balanco consolidado, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola, S.A.
continuaram a ser consolidados pelo método de consolidacado integral até abril de 2016.

Apos a concretizacao da fusdo, em maio de 2016, os ativos e passivos do Banco Millennium Angola foram
desreconhecidos no balango consolidado, tendo o investimento de 22,5% no Banco Millennium Atlantico,
a nova entidade resultante da fusado, sido registado pelo método da equivaléncia patrimonial, e o seu
contributo para os resultados do Grupo sido relevado nas contas consolidadas a partir do més de maio de
2016.
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RESULTADOS

O resultado core do Millennium bcp aumentou 23,7% face aos 665,8 milhdées de euros apurados nos
primeiros nove meses de 2016, para um total de 823,2 milhdes de euros no mesmo periodo de 2017,
tendo beneficiado quer dos crescimentos de 12,8% da margem financeira e de 2,8% das comissoes
liquidas, quer da reducao de 3,8% dos custos operacionais. Excluindo itens especificos (um proveito de
23,7 milhdes de euros relacionado com proveitos da negociacao do ACT e com custos de reestruturacao
nos primeiros nove meses de 2017 e um custo de 1,7 milhdes de euros decorrente de custos de
reestruturacao nos primeiros nove meses de 2016), o resultado core atingiu 799,6 milhdes de euros nos
primeiros nove meses de 2017, evidenciando um acréscimo de 19,8% face ao valor alcancado em igual
periodo do ano anterior.

A evolucado do resultado core em base comparavel traduz os desempenhos positivos da atividade em
Portugal (+13,9%) e da atividade internacional (+30,0%), tendo induzido a descida do racio cost to
income, excluindo itens especificos, para 45,1% nos primeiros nove meses de 2017, face aos 45,8%
observados no periodo homologo de 2016, salientado-se que, sem considerar o ajustamento dos itens
especificos, o racio cost to income de 30 de setembro de 2017 é mais favoravel e evidencia uma
progressao ainda mais positiva face ao final de setembro de 2016.

O resultado liquido dos primeiros nove meses de 2017 atingiu 133,3 milhes de euros, denotando uma
melhoria substancial face aos 251,1 milhdes de euros negativos registados em igual periodo do ano
anterior, suportada pelo desempenho da atividade em Portugal.

Na atividade em Portugal, o resultado liquido aumentou 395,0 milhdes de euros, comparativamente aos
primeiros nove meses de 2016, totalizando 0,8 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017,
apoiado na diminuicao das imparidades e provisoes e na expansao do resultado core.

O impacto positivo, liquido de imposto, dos itens especificos anteriormente referidos, atingiu 16,7
milhdes de euros nos nove primeiros meses de 2017, que compara com a mais-valia de 20,9 milhdes de
euros liquida de impostos, registada em igual periodo de 2016 no ambito da aquisicao da Visa Europe
pela Visa Inc.

Na atividade internacional, o resultado liquido totalizou 131,3 milhdes de euros, nos primeiros nove
meses de 2017 e 134,8 milhdes de euros no periodo homologo do ano anterior, refletindo os menores
contributos das operacdes na Polonia e em Angola, nao obstante o aumento do contributo das restantes
operacoOes, apesar dos efeitos cambiais negativos. No entanto, salienta-se que a evolucao do contributo
da Polonia se encontra penalizada pela mais-valia registada em 2016 com a aquisicao da Visa Europe
pela Visa Inc (26,3 milhdes de euros), e pelo reconhecimento das contribuicdes obrigatorias,
nomeadamente da contribuicao para o Fundo de Resolucao, que havia sido periodificada em 2016 e cujo
valor de 2017 foi totalmente reconhecido em marco de 2017, e o novo imposto sobre a banca polaca que
teve inicio em fevereiro de 2016.

A margem financeira aumentou 12,8% face aos 907,0 milhdes de euros registados nos primeiros nove
meses de 2016, alcancando 1.023,2 milhGes de euros nos primeiros nove meses de 2017. Esta evolucao
beneficiou dos desempenhos favoraveis quer da atividade em Portugal quer da atividade internacional.

Na atividade em Portugal, a margem financeira ascendeu a 591,8 milhdes de euros nos primeiros nove
meses de 2017, traduzindo um aumento de 9,0% face ao periodo homologo do ano anterior e refletindo
fundamentalmente a diminuicao do custo de funding, determinada pelos impactos positivos do
reembolso dos CoCos e da reducao continuada das taxas de juro dos depositos a prazo, nao obstante a
diminuicao do rendimento das carteiras de crédito e de titulos.

Na atividade internacional, a margem financeira, nao considerando os efeitos cambiais, aumentou 19,2%
nos primeiros nove meses de 2017, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior, refletindo o
desempenho positivo de todas as subsidiarias, especialmente das subsidiarias em Mocambique e na
Polénia.

A taxa de margem financeira nos primeiros nove meses de 2017 situou-se em 2,17%, que compara com
1,88% no periodo homologo de 2016. Excluindo o impacto do custo dos CoCos, a taxa de margem
financeira fixou-se em 2,19% nos primeiros nove meses de 2017 e em 1,98% em igual periodo de 2016.
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BALANCO MEDIO Milhées de euros

30 set.17 30 set.16
montante taxa % montante taxa %
Aplicagcoes em instituicdes de crédito 2.937 0,91 3.208 0,58
Ativos financeiros 11.090 2,27 10.540 2,07
Créditos a clientes 48.033 3,30 49.750 3,22
Ativos geradores de juros 62.060 3,00 63.498 2,90
Operacdes descontinuadas ou em descontinuacao ) 0 977
Ativos nao geradores de juros 10.571 9.962
72.631 74.437
Depodsitos de instituicoes de crédito 9.354 0,24 10.624 0,30
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.363 0,66 49.090 0,73
Divida emitida 3.188 2,88 4.301 3,24
Passivos subordinados 941 6,87 1.654 7,31
Passivos geradores de juros 63.846 0,80 65.669 0,99
Operacdes descontinuadas ou em descontinuacao 0 914
Passivos nao geradores de juros 2.166 2.457
Capitais proprios e Interesses que nao controlam 6.619 5.397
72.631 74.437
Taxa de margem financeira 2,17 1,88
Taxa de margem financeira (excl. custo dos CoCos) 2,19 1,98

Nota: Os juros dos derivados de cobertura foram alocados, em setembro de 2017 e de 2016, a respetiva
rubrica de balanco.
(1) Inclui a atividade da subsidiaria em Angola (em 2016) e respetivos ajustamentos de consolidagao.

As comissdes liquidas ascenderam a 494,6 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017,
aumentando 2,8% face aos 481,1 milhdes de euros registados no periodo homoélogo do ano anterior,
impulsionadas pelo desempenho da atividade internacional, nomeadamente da subsidiaria na Polonia
(+16,5% excluindo efeitos cambiais), tendo a evolucao da atividade em Portugal sido afetada pelo
registo pontual de um valor mais elevado em outras comissdes bancarias no primeiro trimestre de 2016.

0 aumento das comissoes liquidas nos primeiros nove meses de 2017 reflete a evolucao quer das
comissdes bancarias, quer das comissoes relacionadas com os mercados financeiros que cresceram 2,1%
e 5,8%, respetivamente, face aos valores registados em igual periodo de 2016.

Os resultados em operacgées financeiras cifraram-se em 115,0 milhdes de euros nos primeiros nove
meses de 2017, comparando com os 212,5 milhdes de euros contabilizados no periodo homologo de
2016, os quais refletem o registo da mais-valia de 91,1 milhdes de euros decorrente da aquisicao, pela
Visa Inc, das participacoes detidas pelo Banco em Portugal e pelo Bank Millennium na Poldnia na Visa
Europe, no segundo trimestre de 2016.

Os outros proveitos de exploracao liquidos foram negativos em 97,0 milhées de euros nos primeiros
nove meses de 2017, mantendo-se em linha com os 96,3 milhdes de euros também negativos
contabilizados no periodo homélogo do ano anterior.

Esta rubrica incorpora os custos relacionados com as contribuicées obrigatérias dos bancos e com os
fundos de garantia de depdsitos e de resolucdo, quer em Portugal quer na atividade internacional.

Na atividade em Portugal, os outros proveitos de exploracao liquidos nos primeiros nove meses de 2017
foram inferiores aos do mesmo periodo de 2016 em 6,7 milhdes de euros, devido essencialmente ao
valor mais elevado das contribuicoes obrigatdrias registado em 2017.

Inversamente, os outros proveitos de exploracao liquidos na atividade internacional aumentaram 12,2%
(15,2%, excluindo efeitos cambiais) nos primeiros nove meses de 2017, face ao periodo homélogo do ano
anterior, nao obstante a contabilizacdo do custo anual estimado com o Fundo de Resolucao da Poldnia,
no primeiro semestre de 2017 (periodificado em 2016) e o facto do novo imposto sobre a banca polaca
ter tido inicio apenas em fevereiro de 2016.

Os rendimentos de instrumentos de capital, que incluem os dividendos recebidos de investimentos em
ativos financeiros disponiveis para venda, e os resultados por equivaléncia patrimonial, totalizaram,
em conjunto, 58,5 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017, face aos 67,6 milhdes de euros
alcancados no periodo homoélogo de 2016, tendo esta evolucao sido condicionada pelo impacto positivo
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nos resultados da UNICRE da transacao da sua participacao na Visa Europe ocorrida no primeiro semestre
de 2016, nao obstante o aumento, nos primeiros nove meses de 2017, da apropriacao de resultados da
participacdo detida no Banco Millennium Atlantico, a nova entidade resultante da fusdo do Banco
Millennium Angola com o Banco Privado Atlantico, que teve lugar desde maio de 2016.

OUTROS PROVEITOS LiQUIDOS Milhées de euros
Var.
30 set. 17 30 set. 16 17/16
Comissoes liquidas 494,6 481,1 2,8%
Comissoes bancarias 400,0 391,7 2,1%
Cartoes e transferéncias de valores 115,3 107,8 6,9%
Crédito e garantias 117,9 117,9 -0,1%
Bancassurance 71,4 66,4 7,6%
Contas 69,4 68,1 1,8%
Outras comissoes 26,1 31,4 -16,7%
Comissoes relacionadas com mercados 94,6 89,5 5,8%
Operagoes sobre titulos 63,2 61,2 3,3%
Gestao de ativos 31,4 28,3 11,0%
Resultados em operagdes financeiras 115,0 212,5 -45,9%
Outros proveitos de exploracao liquidos (97,0) (96,3) -0,7%
Rendimentos de instrumentos de capital 1,7 7,0 -75,8%
Resultados por equivaléncia patrimonial 56,8 60,6 -6,3%
Total de outros proveitos liquidos 571,1 664,9 -14,1%
Outros proveitos liquidos / Produto bancario 35,8% 42,3%

Os custos operacionais, excluindo o efeito dos itens especificos (um proveito de 23,7 milhdes de euros
relacionado com proveitos da negociacao do ACT e com custos de reestruturacao nos primeiros nove
meses de 2017 e um custo de 1,7 milhdes de euros decorrente de custos de reestruturacao nos primeiros
nove meses de 2016), totalizaram 718,3 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2017, situando-se
num nivel ligeiramente inferior (-0,3%) ao do mesmo periodo do ano anterior, refletindo as poupancas
obtidas na atividade em Portugal e nao obstante o aumento de custos verificado na atividade
internacional.

Na atividade em Portugal, os custos operacionais, ndo considerando o efeito dos itens especificos acima
referidos, evidenciaram uma reducao de 3,3% face aos primeiros nove meses de 2016, determinada pela
diminuicao dos custos com o pessoal e pelas poupancas obtidas nos outros gastos administrativos, tendo-
se fixado em 447,5 milhGes de euros nos primeiros nove meses de 2017.

Na atividade internacional, excluindo os efeitos cambiais, os custos operacionais aumentaram 5,3%, face
ao montante contabilizado nos primeiros nove meses de 2016, essencialmente influenciados pela
evolucao das subsidiarias em Mocambique e na Polénia.

Os custos com o pessoal, excluindo o impacto dos itens especificos acima referidos, totalizaram 403,8
milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017, evidenciando uma reducao de 1,2% quando
comparados com os 408,7 milhdes de euros registados no periodo homoélogo do ano anterior. Esta
reducao foi determinada pela evolucao da atividade em Portugal, que beneficiou do impacto provocado
pela diminuicao de 148 colaboradores face a 30 de setembro de 2016, apesar do Conselho de
Administracdo do Banco ter decidido terminar antecipadamente o periodo de ajustamento temporario
de rendimento que vigorou desde julho de 2014, na sequéncia do reembolso integral dos CoCos, com
efeitos a partir de 30 de junho de 2017.

Na atividade internacional, os custos com o pessoal sofreram um aumento de 6,1%, excluindo os efeitos
cambiais, induzido pelas operacdes desenvolvidas na Polonia e em Mocambique.

Os outros gastos administrativos cifraram-se em 274,8 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2017, (274,9 milhoes de euros em igual periodo do ano anterior), suportados pelo impacto positivo das
medidas de racionalizacdo e contencao de custos que tém vindo a ser implementadas em Portugal, que
se traduziu numa reducao de 5,4 milhoes de euros face aos primeiros nove meses de 2016.

Na atividade internacional, nao considerando efeitos cambiais, os outros gastos administrativos
registaram um aumento de 5,4% influenciados essecialmente pela atividade em Mocambique.

As amortizacées do exercicio totalizaram 39,7 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017,
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comparando com 37,0 milhdes de euros registados no periodo homélogo de 2016, tendo esta evolucao
sido determinada pela atividade em Portugal, nomeadamente pelo maior nivel de amortizacoes
associadas a equipamento informatico, imdveis e software. Na atividade internacional, nao
considerando os efeitos cambiais, as amortizacdoes diminuiram 1,7% em relacdo aos valores
contabilizados nos primeiros nove meses de 2016.

CUSTOS OPERACIONAIS Milhées de euros
Var.

30 set. 17 30 set. 16 17/16

Custos com o pessoal 403,8 408,7 -1,2%

Outros gastos administrativos 274,8 274,9 -0,1%

Amortizagdes do exercicio 39,7 37,0 7,3%

Subtotal ¥ 718,3 720,6 -0,3%
Itens especificos

Custos de reestruturacao e revisao/negociacao do ACT (23,7) 1,7
Custos operacionais 694,6 722,4 -3,8%
dos quais:
Atividade em Portugal (" 447,5 462,9 -3,3%
Atividade internacional 270,8 257,7 5,1%

(1) Exclui o impacto dos itens especificos apresentados na tabela.

A imparidade do crédito (liquida de recuperagées) diminuiu 47,3% face aos 870,2 milhdes de euros
registados nos primeiros nove meses de 2016, cifrando-se em 458,6 milhdes de euros nos primeiros nove
meses de 2017, devido a evolucao favoravel da atividade em Portugal, que se traduziu numa melhoria
do custo do risco do grupo, de 221 pontos base nos primeiros nove meses de 2016 para 120 pontos base
no mesmo periodo de 2017.

As outras imparidades e provisdes totalizaram 169,9 milhdées de euros nos primeiros nove meses de
2017, tendo diminuido 30,0% face aos 242,8 milhdes de euros apurados no periodo homdlogo do ano
anterior, refletindo o menor nivel de provisionamento relacionado com fundos de reestruturacao
empresarial e instrumentos de divida, ndao obstante o reforco da imparidade dos outros ativos.

Os impostos (correntes e diferidos) sobre lucros situaram-se nos 63,1 milhdes de euros nos primeiros
nove meses de 2017, comparando com -68,2 milhdes de euros apurados em igual periodo de 2016.

Os referidos impostos incluem o gasto por impostos correntes de 82,8 milhdes de euros (gasto de 76,5
milhoes de euros nos primeiros nove meses de 2016), liquido do rédito por impostos diferidos de 19,7
milhdes de euros (rédito de 144,7 milhdes de euros nos nove primeiros meses de 2016).

BALANCO

O ativo total situou-se em 72.990 milhdes de euros em 30 de setembro de 2017, comparando com
73.042 milhdes de euros em 30 de setembro de 2016, sendo de salientar particularmente a diminuicao
da carteira de crédito a clientes, e o aumento verificado nos ativos financeiros disponiveis para venda.

O crédito a clientes (bruto) situou-se nos 50.754 milhdes de euros em 30 de setembro de 2017,
diminuindo face aos 52.610 milhdes de euros apresentados em 30 de setembro de 2016, influenciado
pela diminuicao da atividade em Portugal, parcialmente compensada pelo aumento verificado na
atividade internacional.

Na atividade em Portugal, o crédito diminuiu 5,8% face ao montante relevado em 30 de setembro de
2016, cifrando-se em 37.947 milhdes de euros em 30 de setembro de 2017, em consequéncia das
medidas tomadas no sentido de reduzir os NPEs, ja que o desenvolvimento continuado de iniciativas de
apoio ao financiamento das empresas e das familias, refletidas nos crescimentos relevantes da producao
de crédito a particulares e a empresas, favoreceram a estabilizacdo da carteira de crédito performing
nos primeiros nove meses de 2017.

A evolucdo do crédito a empresas foi também acompanhada de uma evolucédo estrutural no sentido de
reduzir o peso das atividades de construcdo e imobiliarias e SGPS nao financeiras.

Na atividade internacional, o crédito a clientes aumentou 4,0% (2,0% excluindo os efeitos cambiais) face
ao valor obtido em 30 de setembro de 2016, suportado essencialmente no contributo das operacées na
Poldnia e em Mocambique, nomeadamente no crescimento do crédito a empresas.

A estrutura da carteira de crédito a clientes manteve padrées semelhantes e equilibrados de
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diversificacdo, entre o final de setembro de 2016 e de setembro de 2017, com o crédito a empresas a
representar 46% do crédito total concedido em 30 de setembro de 2017.

A qualidade da carteira de crédito, avaliada pela proporcao de crédito vencido ha mais de 90 dias em
funcao do crédito total, evoluiu favoravelmente de 7,2% em 30 de setembro de 2016 para 6,1% em 30 de
setembro de 2017, tendo o correspondente racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias por
imparidades aumentado de 100,9% em 30 de setembro de 2016 para 108,9% em igual data de 2017.

0 racio do crédito em risco no crédito total fixou-se em 9,7% em 30 de setembro de 2017, comparando
favoravelmente com 11,4% em igual data do ano anterior. Em 30 de setembro de 2017, o racio do
crédito reestruturado ascendeu a 8,9% do crédito total, que compara com 10,1% registados em 30 de
setembro de 2016 e o racio do crédito reestruturado nao incluido no crédito em risco cifrou-se em 4,9%
do crédito total face a 6,0% no periodo homélogo de 2016.

CREDITO A CLIENTES (BRUTO) Milhées de euros
30set. 17 30set. 16 Vo
Particulares 27.174 28.346 -4,1%
Hipotecario 23.406 24.273 -3,6%
Consumo e outros 3.768 4.074 -7,5%
Empresas 23.580 24.263 -2,8%
Servicos 8.831 9.474 -6,8%
Comércio 3.287 3.136 4,8%
Construcao 2.624 3.063 -14,3%
Outros 8.838 8.590 2,9%
Total 50.754 52.610 -3,5%
do qual:
Atividade em Portugal 37.947 40.291 -5,8%
Atividade internacional 12.807 12.319 4,0%
CREDITO VENCIDO HA MAIS DE 90 DIAS E IMPARIDADE EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
Milhées de
euros
Crédito I . Crgdito . Grau de
vencido ha mparlFIade ver!c1do ha cobertura
mais de 90 ;zlara riscos mais de’ 9.0 (Imparidade/CV
dias e crédito dias / Crédito >90 dias)
total
Particulares 628 669 2,3% 106,5%
Hipotecario 246 314 1,1% 127,6%
Consumo e outros 382 355 10,1% 92,9%
Empresas 2.481 2.718 10,5% 109,6%
Servicos 979 1.396 11,1% 142,6%
Comércio 218 194 6,6% 89,1%
Construcao 706 622 26,9% 88,1%
Outros 577 506 6,5% 87,6%
Total 3.109 3.387 6,1% 108,9%

Os recursos totais de clientes foram reformulados, com referéncia a posicao de 30 de setembro de
2017 (com valores comparaveis para o final de setembro de 2016), passando a refletir um conceito mais
abrangente que inclui os montantes detidos por clientes no ambito de acordos existentes para a sua
colocacao e administracao.

Os recursos totais de clientes aumentaram 5,2% em 30 de setembro de 2017 face aos 66.781 milhdes de
euros registados em 30 de setembro de 2016, ascendendo a 70.231 milhdes de euros. Este aumento foi
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suportado pelos desempenhos quer da atividade em Portugal, quer da atividade internacional.

Na atividade em Portugal, os recursos totais de clientes alcancaram os 51.493 milhdes de euros em 30
de setembro de 2017, evidenciando uma subida de 4,5% relativamente aos 49.294 milhdées de euros
contabilizados na mesma data do ano anterior, beneficiando do acréscimo tanto nos recursos fora de
balanco, (+1.321 milhdes de euros), como nos recursos de balanco, dos quais se salienta a evolucao dos
recursos de clientes e outros empréstimos, que cresceram 947 milhoes de euros face ao valor de 30 de
setembro de 2016.

Os recursos totais de clientes na atividade internacional, registaram um aumento de 7,2% face aos
17.487 milhoes de euros registados em 30 de setembro de 2016, situando-se nos 18.738 milhdes de euros
em 30 de setembro de 2017, influenciados essencialmente pelo desempenho da Polonia, nomeadamente
pelo crescimento dos recursos de clientes e outros empréstimos. Nao considerando os efeitos cambiais,
0s recursos totais de clientes da atividade internacional cresceram 5,8%.

Em 30 de setembro de 2017, os recursos totais de balanco de clientes representavam 74% dos recursos
totais de clientes, com os recursos de clientes e outros empréstimos a representarem 72% dos recursos
totais de clientes.

O racio de transformacdo, no ambito da definicdo estabelecida pela instrucdo do Banco de
Portugal n.° 16/2004, evoluiu favoravelmente de 101% em 30 de setembro de 2016 para 94% em 30 de
setembro de 2017. O mesmo indicador, considerando os recursos totais de balanco de clientes, cifrou-se
em 91% (97% em 30 de setembro de 2016).

RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES Milhées de euros
Var.
30 set. 17 30 set. 16 17/16
Recursos totais de balanco de clientes 52.265 50.576 3,3%
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.690 48.937 3,6%
Débitos para com clientes titulados 1.575 1.638 -3,9%
Recursos fora de balanco de clientes 17.966 16.206 10,9%
Ativos sob gestao e fundos de investimento 8.354 7.505 11,3%
Produtos de capitalizacao 9.612 8.701 10,5%
Total 70.231 66.781 5,2%

A carteira de titulos ascendeu a 13.487 milhdes de euros em 30 de setembro de 2017, que compara com
12.352 milhdes de euros apurados na mesma data do ano anterior, representando 18,5% do ativo total
em 30 de setembro de 2017, acima dos 16,9% observados em 30 de setembro de 2016, refletindo
essencialmente a evolucao da carteira em Portugal.
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AREAS DE NEGOCIO

ATIVIDADE POR SEGMENTOS

O Millennium bcp desenvolve um conjunto de atividades bancarias e de servicos financeiros em Portugal
e no estrangeiro, com especial énfase nos negocios de Banca de Retalho, de Banca de Empresas e de
Private Banking.

Na sequéncia do compromisso firmado com a Direcdo Geral da Concorréncia da Comissao Europeia (DG
Comp) foi considerado um segmento adicional denominado Portfolio de Negocios nao Core, observando
os critérios entao acordados.

Segmentos de Negocios Perimetro

Retalho Rede de Retalho do Millennium bcp (Portugal)
Direcao de Recuperacao de Retalho
Banco ActivoBank

Empresas, Corporate & Banca de Investimento Rede de Empresas do Millennium bcp (Portugal)
Direcao de Recuperacao Especializada
Direcao de Negdcio Imobiliario
Interfundos
Rede de Corporate e Large Corporates do Millennium bcp (Portugal)
Direcao de Acompanhamento Especializado
Banca de Investimento
Direcao de Tesouraria Mercados e Internacional

Private Banking Rede de Private Banking do Millennium bcp (Portugal)
Millennium Banque Privée (Suica) (*)
Millennium bcp Bank & Trust (Ilhas Caimao) (*)

PNNC (Portfolio de Negécios ndo Core) Em conformidade com o acordado com a DG Comp (**)

Negocios no Exterior Bank Millennium (Polonia)
BIM - Banco Internacional de Mocambique
Banco Millennium Atlantico (***)
Millennium Banque Privée (Suica) (*)
Millennium bcp Bank & Trust (Ilhas Caimao) (*)

Outros Inclui todos os outros negocios e valores nao alocados,
nomeadamente a gestao centralizada de participacoes financeiras,
as atividades e operacoes de carater corporativo e a atividade
seguradora.

(*) Para efeitos de segmentos de negécios o Millennium Banque Privée (Suica) e o Millennium bcp Bank & Trust (llhas Caimé&o) estédo incluidos no segmento Private
Banking, enquanto que em termos de segmentos geograficos ambas as opera¢des séo consideradas em Negécios no Exterior.

(*) Portfolios de crédito em Portugal a descontinuar de forma progressiva no ambito do acordo com aDG Comp.

(**) No ambito do processo de fusédo do Banco Millennium em Angolacom o Banco Privado Atlantico,o Banco Millennium em Angolafoiconsiderado como operacdo em
descontinuagdo em marco de 2016. Apés a concretizacdo da fusdo, em maio de 2016, o Banco Millennium Atlantico, a nova entidade resultante da fuséo, passou a ser
consolidado pelo método da equivaléncia patrimonial.

Os valores reportados para cada segmento resultaram da agregacao das subsidiarias e das unidades de
negocio definidas no perimetro de cada um desses segmentos, refletindo também o impacto, quer ao
nivel do balanco quer da demonstracdo de resultados, do processo de afetacdao de capital e de
balanceamento de cada entidade com base em valores médios. As rubricas do balanco de cada
subsidiaria e de cada unidade de negocio foram recalculadas tendo em conta a substituicao dos capitais
proprios contabilisticos pelos montantes afetos através do processo de alocacdo de capital com base nos
critérios regulamentares de solvabilidade.

Assim, tendo em consideracao que o processo de alocacao de capital obedece a critérios regulamentares
de solvabilidade em vigor, os riscos ponderados, e consequentemente o capital afeto aos segmentos,
baseiam-se na metodologia de Basileia Ill, de acordo com a CRD IV/CRR. A afetacao de capital a cada
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segmento, resultou da aplicacao de 10% aos riscos geridos por cada um dos segmentos, refletindo a
aplicacdao das metodologias de Basileia Ill. O balanceamento das varias operacdes é assegurado por
transferéncias internas de fundos, com impacto ao nivel da margem financeira e do valor dos impostos
de cada segmento, mas nao determinando, contudo, alteragdes ao nivel consolidado.

O resultado liquido de cada segmento nado estd deduzido, quando aplicavel, dos interesses que nao
controlam. Assim, os valores dos resultados liquidos apresentados incorporam os resultados individuais
das unidades de negdcio, independentemente da percentagem de participacdo detida pelo Grupo, e os
impactos dos movimentos de fundos anteriormente descritos.

Os custos operacionais afetos aos segmentos de negdcio ndo incluem o proveito relacionado com os
impactos decorrentes da revisao do ACT e dos custos de reestruturacao dos primeiros nove meses de
2017, nem os custos de reestruturacao registados no periodo homélogo de 2016.

Os recursos totais de clientes foram reformulados, com referéncia a posicao de 30 de setembro de 2017
(com valores comparaveis para o final de setembro de 2016), passando a refletir um conceito mais
abrangente que inclui os montantes detidos por clientes no ambito de acordos existentes para a sua
colocacao e administracao.

A informacao seguidamente apresentada foi preparada tendo por base as demonstracdes financeiras
elaboradas de acordo com as IFRS e com a organizacao das areas de negocio do Grupo em vigor em 30
de setembro de 2017.

RETALHO
MilhGes de euros
Retalho
30 set. 17 30 set. 16 Var. 17/16
Demonstracao de resultados
Margem financeira 304,4 287,9 5,8%
Qutros proveitos liquidos 290,7 272,7 6,6%
595,1 560,6 6,1%
Custos operacionais 353,6 363,1 -2,6%
Imparidade 51,2 59,7 -14,2%
Resultado antes de impostos 190,3 137,8 38,0%
Impostos 55,9 40,6 37,4%
Resultado apo6s impostos 134,4 97,2 38,3%
Sintese de indicadores

Capital afeto 506 523 -3,2%

Rendibilidade do capital afeto 36,0% 24,8%
Riscos ponderados 4.795 4.851 -1,2%

Réacio de eficiéncia 59,1% 64,8%
Crédito a Clientes 16.769 17.302 -3,1%
Recursos totais de Clientes 35.253 34.054 3,5%

Notas:

Recursos de Clientes e Crédito a Clientes (liquido de imparidades) em saldo médio mensal.

Resultados

Resultado apo6s impostos de operacdes em continuacao de 134,4 milhdes de euros nos primeiros nove
meses de 2017 (97,2 milhdes de euros no periodo homélogo de 2016), essencialmente devido ao
aumento do produto bancario e a reducao dos custos operacionais:

= A margem financeira situou-se em 304,4 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017
(287,9 milhoes de euros no periodo homdlogo de 2016), tendo sido determinante a reducao
continuada das taxas de juro dos depdsitos a prazo, nao obstante a diminuicdo do rendimento
das carteiras de crédito.

28



Outros proveitos liquidos aumentaram de 272,7 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2016 para 290,7 milhdes de euros no mesmo periodo de 2017, evidenciando um crescimento de
6,6%.

Custos operacionais reduziram 2,6% face ao periodo homoélogo do ano anterior, refletindo a
continuacao da implementacéao das iniciativas constantes no Plano Estratégico.

A imparidade situou-se em 51,2 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2017,
comparando favoravelmente com os 59,7 milhdes de euros observados no periodo homologo de
2016.

Crédito a clientes situou-se em 16.769 milhdes de euros em setembro de 2017, diminuindo face
ao valor de 17.302 milhdes de euros registado no periodo homologo de 2016, ndao obstante o
desenvolvimento pelo Banco de um leque de produtos e servicos destinados a satisfazer as
necessidades financeiras das familias e pequenos negdcios.

Recursos totais de clientes totalizaram 35.253 milhdes de euros em setembro de 2017 (34.054
milhdes de euros no periodo homologo de 2016).

EMPRESAS, CORPORATE E BANCA DE INVESTIMENTO

Milhoes de euros

Empresas, Corporate & Banca de Investimento

30 set. 17 30 set. 16 Var. 17/16

Demonstracao de resultados

Margem financeira 195,5 209,1 -6,5%

Outros proveitos liquidos 124,0 115,3 7,6%

319,5 324,4 -1,5%

Custos operacionais 68,2 72,5 -5,9%

Imparidade 186,8 411,6 -54,6%

Resultado antes de impostos 64,5 (159,7) -140,4%

Impostos 18,0 (47,2) -138,1%

Resultado apo6s impostos 46,5 (112,5) -141,4%
Sintese de indicadores

Capital afeto 709 759 -6,6%

Rendibilidade do capital afeto 8,8% -19,8%

Riscos ponderados 7.063 7.226 -2,2%

Racio de eficiéncia 21,3% 22,3%

Crédito a Clientes 10.609 10.858 -2,3%

Recursos totais de Clientes 10.776 10.094 6,8%

Notas:

Recursos de Clientes e Crédito a Clientes (liquido de imparidades) em saldo médio mensal.

Resultados

Resultado apds impostos de operacdes em continuacao de 46,5 milhdes de euros nos primeiros nove
meses de 2017, comparando com um resultado negativo de 112,5 milhdes de euros no periodo homdlogo
2016, sendo este desempenho induzido de forma mais relevante pela diminuicao verificada nas dotacoes
para imparidade:

Margem financeira atingiu 195,5 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017 (209,1
milhoes de euros no periodo homologo de 2016), refletindo o impacto da reducao das taxas de
juro médias do crédito.

Outros proveitos liquidos aumentaram de 115,3 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2016 para 124,0 milhdes de euros no periodo homdlogo de 2017, evidenciando um crescimento
de 7,6%.
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=  Custos operacionais totalizaram 68,2 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2017,
observando-se uma reducao de 5,9% face ao periodo homoélogo de 2016 (72,5 milhdes de euros).

= A imparidade atingiu 186,8 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2017, diminuindo
54,6% face aos 411,6 milhdes de euros reconhecidos no periodo homoélogo de 2016, refletindo
uma tendéncia no sentido da normalizacdo do custo do risco na atividade em Portugal, apds o
registo de dotacdes adicionais no periodo homologo que possibilitaram o reforco de niveis de
cobertura.

= (Crédito a clientes situou-se em 10.609 milhdes de euros em setembro de 2017 (10.858 milhoes
de euros no periodo homdlogo de 2016), em consequéncia da recuperacdo ainda moderada da
economia portuguesa, apesar da continuada aposta na oferta de solucées de apoio ao tecido
empresarial.

= Recursos totais de clientes em setembro de 2017 situaram-se em 10.776 milhoes de euros
(10.094 milhoes de euros registados no periodo homologo de 2016), evidenciando os aumentos
verificados nos depdsitos de clientes e nos recursos fora de balanco de clientes.

PRIVATE BANKING

Milhoes de euros

Private Banking

30 set. 17 30 set. 16 Var. 17/16

Demonstracdo de resultados

Margem financeira 11,7 11,2 5,1%

Outros proveitos liquidos 30,7 22,8 34,3%

42,4 34,0 24,7%

Custos operacionais 11,6 11,2 2,9%

Imparidade 1,9 1,6 19,8%

Resultado antes de impostos 28,9 21,2 36,6%

Impostos 8,3 6,3 33,4%

Resultado apo6s impostos 20,6 14,9 38,0%
Sintese de indicadores

Capital afeto 12 10 19,9%

Rendibilidade do capital afeto 219,9% 197,4%

Riscos ponderados 135 95 42,5%

Racio de eficiéncia 28,9% 33,1%

Crédito a Clientes 220 177 24,6%

Recursos totais de Clientes 7.046 6.315 11,6%

Notas:

Recursos de Clientes e Crédito a Clientes (liquido de imparidades) em saldo médio mensal.

Resultados

Na o6tica dos segmentos geograficos, o resultado apds impostos de operacdes em continuacao do Private
Banking ascendeu a 20,6 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2017, comparando
favoravelmente com o resultado de 14,9 milhdes de euros apurado no periodo homdlogo de 2016, devido
ao aumento registado no produto bancario, ligeiramente atenuado pelo aumento dos custos operacionais
e das imparidades:

e Margem financeira alcancou 11,7 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2017 (11,2
milhoes de euros apurado no periodo homoélogo de 2016), devido sobretudo a reducao
sustentada da taxa dos depositos.
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e Qutros proveitos liquidos situaram-se em 30,7 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2017 (22,8 milhdes de euros no periodo homologo de 2016), representando um crescimento de
34,3%.

e Custos operacionais situaram-se em 11,6 milhoes de euros nos primeiros nove meses de 2017,
aumentando 2,9% face ao valor apurado no periodo homélogo de 2016.

e C(Crédito a clientes situou-se em 220 milhdes de euros em setembro de 2017 (177 milhdes de
euros apurado no periodo homologo de 2016).

e Recursos totais de clientes ascenderam a 7.046 milhdes de euros em setembro de 2017
(aumento de 11,6% face ao valor registado em 30 de setembro de 2016), determinado pela
evolucao a que se assistiu nos ativos sob gestao e fundos de investimento.

NEGOCIOS NO EXTERIOR

Milhdes de euros

Negocios no Exterior

30 set. 17 30 set. 16 Var. 17/16

Demonstracao de resultados

Margem financeira 420,6 351,3 19,7%
Outros proveitos liquidos (*) 184,4 223,2 -17,4%
dos quais: Resultados por equivaléncia patrimonial BMA (*) 24,4 10,0 142,8%
605,0 574,5 5,3%

Custos operacionais 270,8 257,7 5,1%
Imparidade 70,1 62,0 12,8%
Resultado antes de impostos 264,1 254,8 3,7%
Impostos 61,9 66,2 -6,4%
Resultado apos impostos de operacdes em continuacao 202,2 188,6 7,2%
Resultados de operacdes descontinuadas ou em descontinuacao (**) -- 36,8 -100,0%
Resultado apos impostos 202,2 225,4 -10,3%

Sintese de indicadores

Capital afeto 1.283 1.218 5,3%
Rendibilidade do capital afeto 21,1% 24,7%
Riscos ponderados 10.767 10.178 5,8%
Racio de eficiéncia 44,8% 44,8%
Crédito a Clientes 12.353 11.923 3,6%
Recursos totais de Clientes 18.738 17.487 7,2%

(*) Resultados por equivaléncia patrimonnial respeitantes a participag&o no Banco Millennium Atlantico, entidade resultante da fus&o entre o Banco Millennium Angola e o Banco
Privado Atlantico que se concretizou em maio de 2016.

(**) Corresponde aos resultados liquidos totais do Banco Millennium Angola (quatro primeiros meses de 2016).

Resultados

O resultado apds impostos dos Negocios no Exterior de acordo com os segmentos geograficos situou-se
em 202,2 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017 (225,4 milhdes de euros no periodo
homodlogo de 2016). Esta evolucéo inclui, nos primeiros nove meses de 2016, os ganhos de 52,4 milhdes
de euros, liquidos de imposto, obtidos com a operacdo de alienacdo da Visa Europe pelo Bank
Millennium na Polénia; considera também, em operacdes descontinuadas ou em descontinuacdo, os
resultados liquidos totais do Banco Millennium Angola dos primeiros quatro meses de 2016 (36,8 milhoes
de euros), assim como os resultados por equivaléncia patrimonial relativos a participacdo detida no
Banco Millennium Atlantico de 24,4 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017 (10,0 milhdes de
euros no periodo homologo de 2016, referente aos meses compreendidos entre maio e setembro):

0 desempenho dos Negocios no exterior evidencia a seguinte performance:
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Margem financeira situou-se em 420,6 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017
(351,3 milhdes de euros no periodo homologo de 2016). Nao considerando os efeitos cambiais,
aquele aumento seria de 19,2%, refletindo o desempenho positivo de todas as subsidiarias,
especialmente das subsidiarias em Mocambique e na Polonia.

Outros proveitos liquidos excluindo os resultados por equivaléncia patrimonial relativos a
participacao detida no Banco Millennium Atlantico e o impacto da operacao de alienacao da
Visa Europe, pelo Bank Millennium na Polonia, apresentam um crescimento de 7,7% (6,9%
excluindo efeitos cambiais), nao obstante o maior nivel de contribuicdes obrigatérias na
Polénia.

Os custos operacionais, nos primeiros nove meses de 2017, situaram-se em 270,8 milhoes de
euros, aumentando 5,1% face ao valor registado no periodo homélogo de 2016. Esta evolucao
deveu-se essencialmente ao contributo do Bank Millennium na Polénia. Excluindo os efeitos
cambiais, os custos operacionais teriam registado um aumento de 5,3%, essencialmente
influenciados pela evolucao das subsidiarias em Mocambique e na Poldnia.

A imparidade totalizou 70,1 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2017 comparando
desfavoravelmente com o valor de 62,0 milhdes de euros observado no periodo homdlogo de
2016; excluindo os efeitos cambiais teria aumentado 13,5%, traduzindo sobretudo a evolucao
registada em Mocambique e na Polonia.

Crédito a clientes situou-se em 12.353 milhdes de euros, registando um aumento de 3,6% face
aos 11.923 milhdes de euros registados em 30 de setembro de 2016. Excluindo os efeitos
cambiais este aumento fixou-se em 1,7%, influenciado pelo desempenho da operacao na
Polénia e atenuado pelo desempenho da operacao em Mocambique.

Os recursos totais de clientes na atividade internacional, registaram um aumento de 7,2% face
aos 17.487 milhdes de euros registados em 30 de setembro de 2016, situando-se nos 18.738
milhdes de euros em 30 de setembro de 2017, influenciados essencialmente pelo desempenho
da Polonia, nomeadamente pelo crescimento dos recursos de clientes e outros empréstimos.
Nao considerando os efeitos cambiais, os recursos totais de clientes da atividade internacional
cresceram 5,8%.
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LIQUIDEZ E FUNDING

Nos primeiros nove meses de 2017 observou-se um decréscimo de 1,8 mil milhdes de euros das
necessidades de financiamento wholesale em termos consolidados, suportado no aumento de capital e
na reducao do gap comercial em Portugal, cujos efeitos foram parcialmente contrabalancados sobretudo
pelo aumento liquido das carteiras de titulos.

Ao longo deste periodo, o Banco procedeu a amortizacdo da parcela remanescente dos CoCos (0,7 mil
milhdes de euros), a um ligeiro aumento do recurso a REPOS em Portugal (0,1 mil milhdes de euros,
atingindo um saldo de 2,4 mil milhdes de euros) e a reducao das tomadas colateralizadas junto do BCE
(0,9 mil milhdes de euros, para 4,0 mil milhdes de euros, correspondente ao saldo das operacdes de
refinanciamento de prazo alargado direcionadas, denominadas TLTRO).

No que respeita ao endividamento de médio-longo prazo, e para além do reembolso de Medium Term
Notes (MTN) no montante de 0,3 mil milhées de euros (para saldo nulo), sublinhe-se que a emissao
remanescente de obrigacoes hipotecarias colocada em mercado, amortizada em junho, foi refinanciada
por uma nova emissao de 1,0 mil milhées de euros no mesmo instrumento, com maturidade a 5 anos.
Esta emissdo assinalou o retorno do Banco aos mercados cerca de trés anos depois da colocacao de uma
emissao de MTN, amortizada em fevereiro deste ano. Refira-se ainda a obtencao de um novo
empréstimo junto do Banco Europeu de Investimento (BEl) no valor de 0,3 mil milhdes de euros,
elevando o saldo de empréstimos junto daquela entidade para 1,5 mil milhdes de euros.

Em termos liquidos, as necessidades de financiamento junto do BCE reduziram-se em mil milhoes de
euros desde dezembro 2016, para 3,4 mil milhdes de euros. O acentuado decréscimo no financiamento
liquido no Eurosistema permitiu um reforco do buffer de liquidez junto do BCE em 1,5 mil milhdes de
euros face a dezembro de 2016, para 9,1 mil milhées de euros. Considerando proforma, no buffer de
liquidez, o colateral em excesso afeto ao programa de obrigacdes hipotecarias (que, sob a forma de
emissdo propria visando o reforco da carteira de colateral elegivel junto do BCE, representaria o reforco
respetivo num montante nunca inferior a mil milhdes de euros apés haircuts, assumindo como
pressuposto avaliacdes do BCE em linha com as verificadas para as restantes emissoes retidas), bem
como a carteira de Treasury Bills (0,6 mil milhdes de dolares americanos), o valor da margem de
seguranca ascenderia a 10,6 mil milhdes de euros, mais 1,5 mil milhdes de euros que o valor comparavel
de dezembro de 2016.
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CAPITAL

A CRD IV/CRR™ exige requisitos de fundos proprios de Pilar 1 de 4,5%, 6% e 8% para CET1, Tier 1 e
fundos proprios totais, respetivamente. No entanto, no ambito do SREP®, o Banco Central Europeu
notificou o BCP sobre a necessidade do cumprimento de racios de capital phased-in, durante o ano de
2017, de 8,15% (CET1), 9,65% (Tier 1) e 11,65% (Total), o que inclui requisitos adicionais de Pilar 2 de
2,4% e de conservacao de capital de 1,25%.

O racio CET1 estimado em 30 de setembro de 2017 fixou-se em 13,2% phased-in e em 11,7% fully
implemented, refletindo acréscimos de 102 e de 222 pontos base, respetivamente, face aos racios de
12,2% e de 9,5% reportados ao final do periodo homologo de 2016.

Este reforco dos niveis de capital foi determinado maioritariamente pela melhoria do CET1, que
incorporou os aumentos de capital realizados no quarto trimestre de 2016 e no primeiro trimestre de
2017, apesar destes terem sido parcialmente aplicados no reembolso do remanescente dos CoCos, por
um lado, e os resultados liquidos positivos gerados e os contributos favoraveis das reservas de justo
valor e das reservas cambiais neste periodo, por outro, ndao obstante um maior nivel de deducdes
associadas a impostos diferidos ativos e ao gap de expected loss, para além dos efeitos de phase-in que
afetaram adicionalmente o racio calculado nesta base.

RACIOS DE SOLVABILIDADE (CRD IV/CRR) Milhoes de euros
30 set. 17 30 set. 16 30 set. 17 30 set. 16
PHASED-IN FULLY IMPLEMENTED

Fundos préprios

Common equity tier 1 (CET1) 5.062 4.669 4.423 3.570
Tier 1 5.062 4.669 4.491 3.583
Fundos proprios totais 5.448 5.052 4.813 3.914
Riscos ponderados 38.306 38.287 37.910 37.769

Racios de solvabilidade

CET1 13,2% 12,2% 11,7% 9,5%

Tier 1 13,2% 12,2% 11,8% 9,5%

Total 14,2% 13,2% 12,7% 10,4%
Notas:

Os réacios de setembro de 2017 sdo estimados e incluem os resultados liquidos positivos acumulados.

(1) Capital Requirements Directive IV / Capital Requirements Regulation (Diretiva 2013/36/UE e o Regulamento (UE) n.° 575/2013)
(2) Supervisory Review and Evaluation Process

34



Estratégia
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VISAO, MISSAO E CRIACAO DE VALOR

O BCP pretende ser um Banco de referéncia no servico ao Cliente ...

A visdao do BCP é ser o Banco de referéncia no servico ao Cliente, com base em plataformas de
distribuicdo inovadoras, em que parte relevante dos recursos esta alocada ao Retalho e as Empresas, em
mercados de elevado potencial com um nivel de eficiéncia superior, traduzido num compromisso com
um racio de eficiéncia que se situe em niveis de referéncia para o setor e com uma reforcada disciplina
na gestao de capital, liquidez e de custos.

... que tem por missao criar valor para os Stakeholders ...

A sua missao consiste em criar valor para os Stakeholders através de produtos e de servicos bancarios e
financeiros de qualidade superior, observando rigorosos e elevados padroes de conduta e
responsabilidade corporativa, crescendo com rendibilidade e sustentabilidade, de modo a proporcionar
um retorno atrativo aos Acionistas, que fundamente e reforce a autonomia estratégica e a identidade
corporativa.

... tendo definido objetivos ambiciosos ...

Em 12 de janeiro de 2017, o Banco reiterou os seus objetivos financeiros e operacionais de negocio para
2018 no ambito da recente operacao de aumento de capital:

e CET1 (phased in) e CET1 (fully implemented) de aproximadamente 11%;
e  Racio de Crédito sobre recursos de balanco inferior a 100%;

e Racio de Cost-to-Core Income inferior a 50%;

e Racio de Cost-to-Income inferior a 43%;

e Custo do risco inferior a 75 p.b.;

e ROE de aproximadamente 10% (com base no CET1 fully implemented).

Os valores acima referidos representam objetivos e nao previsdes. Nao existe qualquer garantia de que
tais objetivos podem ou vao ser atingidos, nao podendo ser interpretados como previsoes ou estimativas
de lucros.

... € que sabe como atingi-los.

Ao longo dos Ultimos tempos, o BCP ultrapassou periodos exigentes e desafiantes. Os seus Colaboradores
trabalharam arduamente para o tornar na referéncia da banca comercial em Portugal.

O pais passou por um Programa de Assisténcia Financeiro, com uma economia enfraquecida, e com um
sistema financeiro descredibilizado. Os Clientes tornaram-se cada vez mais exigentes.

A contracdo da atividade bancaria foi muito significativa, as taxas de juro situam-se em niveis
historicamente baixos, a Supervisdo bancaria foi transferida para o Banco Central Europeu verificando-
se um crescente nivel de exigéncia, discricionariedade e distancia do Supervisor. Os concorrentes estao
a ajustar-se e os Colaboradores do BCP trabalharam diariamente na transformacao do BCP, por forma a
garantir a sua sustentabilidade.

0 Banco adaptou-se as mudancas da envolvente e respondeu com inovacédo e capacidade de adaptacao a
uma nova realidade, sem nunca esquecer a forma como quer fazer Banca.

Uma Banca com valores, no relacionamento diario com Clientes, Acionistas, Colaboradores e restantes
Stakeholders.
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O BCP é e sera cada vez mais um banco:

© 0 6 9 0

AGIL MODERNO PROXIMO SIMPLES SUSTENTAVEL

Sao estes os principios que definem como cada Colaborador do BCP atua nas relacées com os
Colaboradores, Clientes, Acionistas e restantes Stakeholders; e com a Comunidade e Meio Envolvente.
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ESTRATEGIA

Em setembro de 2012, o BCP apresentou um novo Plano Estratégico, consistindo em trés fases, a
implementar até 2017 (“Plano Estratégico”). O Plano Estratégico foi ainda atualizado em setembro de
2013, apds a aprovacao do Plano de Reestruturacao do BCP pela Comissdo Europeia e em junho de 2013,
no contexto da operacao de aumento de capital, tendo sido atualizados os seus targets.

As trés fases do Plano Estratégico sao as seguintes:
e Fase 1 (2012 a 2013): Definir as bases para o desenvolvimento futuro sustentavel

Durante a primeira fase do Plano Estratégico, a prioridade chave consistiu no reforco do balanco através
da reducao da dependéncia do financiamento no mercado wholesale e do aumento dos racios de capital
regulamentar.

e Fase 2 (2014-2015): Criacao de condicoes para o crescimento e rendibilidade

Durante a segunda fase do Plano Estratégico, o enfoque consistiu na recuperacao da rendibilidade das
operacoes domésticas do Banco, em conjunto com o desenvolvimento continuado das subsidiarias
internacionais na Polonia, em Mocambique e em Angola. A melhoria da rendibilidade doméstica foi
impulsionada principalmente: i) pelo aumento da margem financeira através da reducao do custo dos
depositos e da alteracdo do mix do crédito, privilegiando produtos de melhor margem; ii) pela
continuacdo do enfoque na otimizacdo de custos operacionais através da reducao do nimero de
colaboradores e a eliminacao de sobreposicoes administrativas; e iii) pela adocao de rigorosos limites de
risco de crédito, reduzindo-se dessa forma as necessidades de provisionamento.

e Fase 3 (2016-2017): Crescimento sustentado

Durante a terceira fase, a gestao estara enfocada em alcancar um crescimento sustentavel do resultado
liquido, beneficiando da implementacao bem-sucedida das duas primeiras fases do Plano Estratégico, de
um melhor equilibrio entre as contribuicbes das operacoes domésticas e internacionais para
rendibilidade e da conclusao do processo de liquidacao / desinvestimento da carteira nao core do
Banco.

As principais atuacdes necessarias para a implementacao bem-sucedida do Plano Estratégico sao:

e Reforco do balanco: O Banco tenciona melhorar os seus racios de capital através da reducéao de
RWA por via da desalavancagem e disposicao ou liquidacao de operacées nao core. A geracao
interna de capital nas fases finais do Plano Estratégico também devera contribuir para a
acumulacao de capital. Adicionalmente, a disposicao ou liquidacao de operacdes nao core e a
incorporacao de fundos de clientes nao constantes do balanco nos fundos de clientes
constantes do balanco devera melhorar a posicao de liquidez do Banco através da reducao do
gap comercial e da reducao da dependéncia do financiamento no mercado wholesale. Esta
melhoria do gap comercial e o aumento do financiamento em mercados publicos e privados de
divida resultou numa reducao do recurso ao financiamento junto do BCE. Durante o periodo de
implementacdo do Plano Estratégico, é intencdo da Administracdo do Banco continuar a
reduzir a exposicao ao BCE através da combinacao da desalavancagem inicial, acompanhada
pela continuacédo do crescimento dos depdsitos e da expansao controlada do crédito.

e Melhoria da rendibilidade das operacées domésticas: O Banco esta em processo de otimizacao
do seu mix de produtos e continuara a ajustar os precos dos créditos para melhor refletir o
perfil de risco de cada cliente, o que devera ter um impacto positivo quer na margem de juro
liquida, quer no custo de risco do negdcio portugués. Sao esperadas mais melhorias na margem
de juro liquida através da reducao continuada dos spreads nos depdsitos a prazo desde 2013
até ao periodo findo a 30 de junho de 2017.

e Consolidacao da posicao de lideranca do Banco no retalho do setor privado e nos mercados
bancarios das PME/empresarial: O Banco adotou um novo modelo de negocio focado numa
nova segmentacao da sua base de Clientes, na revisao em curso dos produtos e servicos que
oferece e no ajustamento das suas unidades de back office e rede de sucursais. Este modelo
de negdcio esta a ser implementado na expectativa de expansao da cobertura geografica do
Banco e de aumento da base de Clientes a sales capacity e reducdo simultanea de custos de
operacao. No segmento de clientes de retalho, a estratégia é a de reequilibrar o mix da
carteira de créditos hipotecarios menos rendiveis para empréstimos mais rendiveis. No
segmento PME/empresarial, o foco sera direcionado para empresas viradas para a exportacao.
0 Banco tenciona assegurar a rendibilidade sustentavel a médio e longo prazo, com o objetivo
de se tornar best in class ao nivel da eficiéncia operacional, quer em termos de geracao de
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receita e quer em termos de gestao de encargos, mantendo, simultaneamente, o alto controlo
de risco de crédito, de forma a preservar a sua posicao estratégica nos mercados bancarios
portugueses de retalho e de PME.

Posicao internacional: O franchise internacional do Banco esta focado nos crescentes mercados
da Polonia e Mocambique. Na Polénia, o Banco tenciona continuar a sua politica de aquisicao
de clientes, baseada na grande e moderna rede de sucursais existente, na sua oferta completa
de produtos e servicos e na forca da marca do Banco. Adicionalmente, o Banco tenciona
continuar na alavancagem do seu principal franchise no pais através do desenvolvimento da
sua rede de sucursais e da oferta de produtos e servicos novos e inovadores aos seus clientes.

Gestao de risco: O Banco tenciona implementar um novo sistema de controlo para gestao de
créditos com maior probabilidade de incumprimento, além de créditos anteriormente
vencidos. A criacao de uma carteira de legado, associada a um reforco das capacidades de
recuperacao de crédito do Banco, devera reduzir, no geral, o nivel de incumprimento,
mantendo, simultaneamente, o foco na subscricao de novos créditos com perfil de risco
adequado ao Plano Estratégico do Banco.

Plano de reducdo de NPE: Varias medidas foram implementadas nos Gltimos anos com um
impacto positivo nas NPE, nomeadamente o reforco do controlo da qualidade do crédito,
implementando e desenvolvendo novos modelos de avaliacdo, novos regulamentos internos e
modelos de recuperacao, melhorando o modelo de governo de gestao de risco, a cobertura das
NPE por provisdes, o gap esperado de perdas e o reforco de garantias para 100%, em 30 de
setembro de 2017, de acordo com o objetivo do BCP de reduzir as NPE para um montante
inferior a 7,5 mil milhées de euros (7,2 milhdes de euros verificados em 30 de setembro de
2017) em dezembro de 2017. As principais medidas deste plano incluem: acelerar os write-
offs; venda de créditos, especialmente créditos a empresas fortemente colateralizados e de
créditos a particulares com baixa probabilidade de recuperacdo; evitar que os créditos
hipotecarios cheguem a resolucédo judicial, e reducdo do tempo de recuperacdo dos casos nas
maos de escritorios de advogados.

Para o triénio 2016-2018, estdo em implementacdo um conjunto de prioridades estratégicas para a
operacao doméstica que tém como objetivo a construcao de um Banco sustentavel e adaptado as novas
necessidades do mercado e dos Clientes. Em 2017, o Banco acelerou a implementacao de iniciativas
estratégicas, apostando na inovacao e experiéncia do Cliente.

A Agenda Estratégica é composta por 6 frentes de trabalho dedicadas ao negocio e 3 frentes dedicadas
transversalmente a organizacao. No total mais de 100 colaboradores estao envolvidos na execucdo das
varias iniciativas identificadas.

Relativamente ao modelo de negocio do BCP, foram adotadas 6 frentes de trabalho:

1.

Redefinir a rede de distribuicao no retalho, explorando o potencial de novas tecnologias,
nomeadamente na area digital (Internet banking e Mobile banking, entre outras).

Relancar o segmento de clientes individuais afluentes, ajustando o modelo de servico e
tomando uma posicao de lideranca.

Consolidar a posicao de lideranca no apoio a micro e pequenas empresas.

Ajustar o modelo de negocio do segmento empresarial voltado para o crescimento, de forma a
ser o banco referéncia no apoio a economia portuguesa.

Transformar o negécio da recuperacdo de crédito através de uma estratégia integrada de
reducao da Carteira de Negdcio Nao Core, o que podera incluir o desinvestimento em ativos e a
otimizacao do modelo operacional de recuperacao.

Desenvolver o modelo operacional do Banco, através da simplificacdo e automatizacao de
processos, com vista a otimizacdo dos niveis de servico prestado aos clientes.

De forma a transformar o Banco numa organizacao mais saudavel e a aumentar o envolvimento dos seus
acionistas, existem 3 frentes dedicadas transversalmente a organizacao:

1.

Definicdo do nivel de risco a adotar em cada area de negocio com a implementacao das regras
de “Apetite de Risco”.

Promocao de uma cultura de partilha de negdcio entre areas e geografias de negocio.

Lancamento de um programa de transformacao cultural da organizacao com foco no
desenvolvimento de recursos humanos, na melhoria da sua satisfacdo e a consolidacao de um
conjunto de valores que guia a atuacao do Banco.

39



As novas iniciativas desenvolvidas no ambito da Agenda Estratégica 2016-2018 sao ja externamente
visiveis. Mais de 46% das sucursais Mass Market e 67% das sucursais do Segmento Prestige tinham sido
renovadas em 30 de setembro de 2017. 35 sucursais tém um novo layout - sucursais do futuro,
proporcionando uma experiéncia digital perfeita aos clientes e incluindo as novas Maquinas de
Transacoes Millennium (MTM) que permitem operacoes de caixa 24/7. Adicionalmente, as plataformas
digitais foram melhoradas com novas funcionalidades, incluindo processos de empréstimo online na app
Millennium, abertura de contas online e uma nova aplicagcdo moével para clientes empresariais,
permitindo-lhes a gestao de projetos financiados com fundos Europeus. No Ultimo estudo do Data E, o
Millennium bcp foi considerado o principal Banco para as Empresas do Portugal 2020.
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DESEMPENHO FACE AOS OBJETIVOS DO PLANO
ESTRATEGICO

Em 12 de janeiro de 2017, o Banco reiterou os seus objetivos financeiros e operacionais de negécio' para
2018 no ambito da operacdo de aumento de capital, concluida em fevereiro de 2017, como se segue:

Objetivo IM17 2018

CT1/ CET1? Phased-in: 13,2% = 11%
Fully implemented: 11,7%

Loans-to-Deposits 93% <100%

Cost-Income Stated: 43,6% <43%
Sem itens nao habituais: 45,1%

Cost-Core Income? Stated: 45,8% <50%
Sem itens nao habituais: 47,3%

Custo do risco 120 pb <75 pb

4
ROE 4,2% = 10%

Em 30 de setembro de 2017, o racio de capital regulamentar Common Equity Tier | (CET1), de acordo
com os critérios phased-in e fully implemented situaram-se em 13,2% e 11,7%, respetivamente, ambos
acima do target de aproximadamente 11% para 2018. O racio de liquidez loan-to-deposits cifrou-se em
93%, cumprindo o objetivo definido para 2018 (<100%).

Os racios de eficiéncia Cost-Core income stated (45,8%) e sem itens nao habituais (47,3%) encontram-se
alinhados com o target para 2018 (<50%). O racio Cost-Income stated situou-se em 43,6%, nos primeiros
nove meses de 2017, abaixo dos 43% definidos como patamar maximo para 2018, contudo se excluirmos
os itens nao habituais, este racio ainda se encontra ligeiramente acima do target (45,1%).

O custo do risco encontra-se ainda acima do objetivo delineado para 2018 (120 pb vs target de <75 pb),
ainda que tenha apresentando uma tendéncia bastante favoravel face aos primeiros nove meses de
2016, devido a diminuicao expressiva das dotacdes para imparidades e provisoes.

A rendibilidade dos capitais proprios médios situou-se em 4,2%, abaixo do objetivo de aproximadamente
10% para 2018, mas apresentando também uma tendéncia positiva face ao mesmo periodo do ano
anterior.

' Os valores acima referidos representam objetivos e nio previsdes. Ndo existe qualquer garantia de que tais
objetivos podem ou vao ser atingidos, nao podendo ser interpretados como previsdes ou estimativas de lucros.

2 Valores estimados incluindo os resultados dos 9M 2017.

3 Core income = margem financeira + comissdes.
*Com base no CET1 fully implemented.
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INDICADORES CONSOLIDADOS, ATIVIDADE EM PORTUGAL E ATIVIDADE INTERHACIONAL Milhdes de euros

Consolidado Atividade em Portugal Atividade internacional

set 17 set 16 Var. set 17 set 16 Var, set 17 set 16 Var,

Demonstragdo de resultados

Margem financeira 1.023,2 907,0 12,8% 591,8 543,0 9,07 431,4 364,0 18,5%
Rendimento de instrumentos de capital 1,7 7,0 -75,8% 1,1 6,5 -83,3% 0,6 0,5 29,4%
Resultado de servigos e comissdes 494,6 4811 2,8% 3377 343,2 -1,6% 157,0 138,0 13,8%
Outros proveitos de exploracdo (97,0) (98,3) -0,7% (53,7) 47,0 -14,3% 143,3) (49,4) 12,2%
Resultados em operacdes financeiras 115,0 212,5 -45,9% 89,3 88,4 -21,6% 45,7 124,1 -63,2%
Resultados por equivaléncia patrimonial 56,8 60,6 -6,3% 32,4 50,6 -35,%% 24,4 10,0 142,8%
Produto bancario 1.594,3  1.571,9 1,4% 978,86 984,6 -0,6% 615,7 587,2 4,8%
Custos com o pessoal 380,1 410,4 -7.4% 235,2 73,%  -14,1% 1449 136,5 6,2%
Qutros gastos administrativos 274.8 274,% -0,1% 164,1 169,5 -3,2% 10,7 105,4 5,0%
Amortizagdes do exercicio 39.7 370 7.3% 24,5 21,2 15,4% 15,2 15,8 -3,5%
Custos operacionais 694,6 72,4  -3,8% 423,8 464,7  -8,8% 270,8 57,7 5,1%
Custos operacionais recorrentes "' 718,3 720,6 -0,3% 4475 462,9 -3,3% 270,8 57,7 51%
Resultados operacionais antes de imparidades e provistes 899,7 8495 5,9% 554,8 520,0 6,7% 3449 329,6 4, 7%
Imparidade do crédito (Wquida recuperagdes) 458,86 870,2 -47,3% 3%0,0 B16,7 -52,3% 68,6 53,4 28,4%
Qutras imparidades e provisdes 16%,9 247.8 -30,0% 168,5 234,2 -28,1% 1,4 8.6 -B3,4%
Resultado antes de impostos 71,2 (263,5)  =200% (3,6)  (531,0) 99,3% 274,8 167,5 2,8%
Impostos 63,1 (68,2)  192,5% 10,9) (136,4) 99,3% 64,0 68,2 -6,1%
Resultado apds impostos de operagdes em continuagio 208,1 (195,3)  =200% (2,7) (394,6) 99,3% 210,8 1993 5,8%
Resultados de operagdes descontinuadas ou em descontinuagao 1,3 452 -97,2% - - - - 36,8 -100,0%
Interesses que ndo controlam 76,0 101,0 -24,7T% (3,5) 0,3) =200 79,5 101,3 -21,5%
Resultado liquido 133,3 (251,1)  153,1% 0,8 (394,3)  100,2% 131,3 134,8 -2,6%
Indicadores de balango e de atividade
Ativo total 72.990 73.042 0,1% 53.436 54.410  -1,8% 19.554 18.632 4,9%
Recursos totais de clientes 70.231 66.781 5,2% 51.493 49,294 4,5% 18.738 17.487 7,2%
Recursos totais de balango de clientes 52.265 50.576 3,3% 36.750 35.873 1,4% 15.515 14.703 5,5%
Recursos de clientes e outros empréstimos 50.6%0 48.937 3,6% 35.281 34.334 2,8% 15.410 14,603 5,5%
Débitos para com clientes Htulados 1.575 1.638 -3,%% 1.469 1.53% -4,5% 105 100 5,6%
Recursos fora de balanco de clientes 17.966 16.206  10,9% 14.743 13.422 9,8% 3.223 1.784  15,8%
Ativos sob gestdio e fundos de investimento 8.354 7.505 11.3% 5.635 5.168 9,05 2.71% 2,337 16,4%
Produtos de capitalizagéo 9.612 8.701 10,5% 9.108 8.254 10,3% 504 447 12,9
Crédito a clientes (bruto) 50.754 52.610  -3,5% 37.947 40291 -5,8% 12.807 12.319 4,0%
Particulares 17174 18.346 -4,1% 19.217 20.375 -5,7% 7.957 7.971 -0,2%
Hipotecario 23.406 24.373 -3,6% 17.203 17.502 -3,%% 6.202 6.371 -2,6%
Consumo & outros 3.768 4.074 7,5% 2.013 2473 -18,6% 1.755 1.600 9,7%
Empresas 23.580 24.263 -1,8% 18.730 19.916 -6,0% 4.850 4.347  11,6%
Servigos B.831 9.474 -6,8% 7.844 B.641 -9,7% 987 833 18,5%
Comércio 3.287 3138 4,8% 2.231 2.164 3% 1.056 973 B,6%
Construgio 2.624 3.063  -14,3% 2.294 2756  -16,8% 330 307 7.6%
Outros B8.838 8.590 2,9% 6.361 6.356 0,1% 2.478 2.235 10,8%
Qualidade do crédito
Crédito vencido total 3.218 3914 17.8% 2.868 3.615  -20,7% 349 299 16,6%
Crédito vencido ha mais de 90 dias 3.109 3770 17,5% 2.807 3.517  -20,2% 302 253 19,3%
Crédito vencido ha mais de %0 dias / Crédito total 6,1% 7.2% 7.4% 8,7% 2,4% 2,1%
Imparidade do crédito (balango) 3.387 3.804  11,0% 2.932 3.408 14,07 455 3% 14,9%
Imparidade do crédito (balango) / Crédito total 6,7% 7.2% 7.7% 8,5% 3,6% 3,23
Imparidade do crédito (balango) / Crédito vencido ha mais de 90 dias 108,9% 100,9% 104,5% 96,9% 150,8% 156,5%
Custo do risco (lig. recuperagdes, em p.b.) 120 221 137 270 71 58
Crédito reestruturado / Crédito total ™ B,% 10,1%
Crédito reestruturado ndo incluido na crédito em risco / Crédito total ™ 4,9% 6,0%
Récio de eficiéncia '"! 45,1% 45,8% 45,77 47, 0% 44,0% 43,9%

(1) Exclui itens especificos.

(2) De acordo com a Instrucdo do Banco de Portugal n.” 32/2013, na versao vigente.
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INFORMAGAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL/CONSOLIDADA (N&o Auditada)

(Modelo aplicavel as entidades sujeitas a disciplina do Plano de Contas para o Sistema Bancario/Leasing/Factoring)

Empresa: Banco Comercial Portugués, S.A.

Sede: Praga D. Jodo I, 28 - 4000-295 Porto

Periodo de referéncia:

Valores de referéncia em 000Esc || |

NIPC: 501 525 882___
em Euros @

1° Trimestre 3° Trimestre 5° Trimes Inicio: 01/01/2017 Fim: 30/09/2017
e CEEERE Individual Consolidada
n (IAS) n-1 (1AS) Var. (%) n (IAS) n-1 (IAS) Var. (%)
ACTIVO (Liquido)
Créditos sobre Instituicdes de Crédito @ 2296 014 143| 2 377 400 388 -3,42%|| 1918 702 006] 2 050 001 475 -6,40%
Créditos sobre clientes 33 188 752 79434 822 383 011 -4,69%|(47 367 178 384|48 805 818 462 -2,95%
Titulos de rendimento fixo 6712 859 932 4940 279 838 35,88%[|11 555 585 37310 151 460 080 13,83%
Titulos de rendimento variavel 2764 813 715( 2 892 862 561 -4,43%| 1931274 208] 2 200 536 167 -12,24%
Participacoes 3358 302 959| 3593 134 362 -6,54%| 612 806 692 574 626 228 6,64%
CAPITAIS PROPRIOS E EQUIPARADOS
Valor do Capital social 5 600 738 054| 4 094 235 362 36,80%[ 5600 738 054 4 094 235 362 36,80%
N° de acgbes ordindrias 15 113 989 952((59 039 023 275 15 113 989 952|159 039 023 275
N° de acgbes de outra natureza 0 0 0 0 -
Valor das Accdes proprias 0 0 79 413 3105 909 -97,44%
N° de ac¢bes com voto 0 0 323738 201 682 429
N° de accbes pref. Sem voto 0 0 -
Empréstimos subordinados 718 791 226| 1 555 791 945 -53,80% 858 167 347| 1 682 859 908 -49,01%
Interesses minoritarios 0 0 1 006 169 414 872 022 127 15,38%
PASSIVO
Débitos p/ c/ instituicdes de crédito 9 814 529 21111 061 893 463 -11,28%| 9 185 514 468]11 302 736 544 -18,73%
Débitos para com clientes 35149 261 373134 622 097 422 1,52%|[50 690 359 477]/48 937 144 348 3,58%
Débitos representados por titulos 2 457 855 276| 3 141 874 860 -21,77%| 3 096 180 907 3 919 170 458 -21,00%
TOTAL DO ACTIVO (Liquido) 55 522 129 071{[55 940 579 320 -0,75%|[72 989 729 969|73 041 598 316 -0,07%
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 5 881 641 347|| 4078 811 433 44,20%| 6 051 878 902( 4 076 340 451 48,46%
TOTAL DO PASSIVO 49 640 487 724|51 861 767 887 -4,28%|[65 931 681 653]68 093 235 738 -3,17%

Rubricas da Demonstracao de Resultados Indivi:ll.;al Conso:d1ada
Margem Financeira @ 580 251 993 534 026 450 8,66%| 1023201 728 906 987 145 12,81%
Comissdes e outros prov. exploracao (liquido) 299 717 035 308 323 478 -2,79% 398 869 949 430 042 888 -7,25%
Rend. Titulos e result. operac. financ. (liquido) 115 678 389 -3396 711| -3505,60% 68 200 033 40 823 712 67,06%
Produto Bancario 995 647 417| 838 953 217 18,68%( 1490271710 1377 853 745 8,16%
Custos pessoal, administ. e outros custos -404 268 118| -450 165 421 -10,20%|| -654 882 110 -685 354 106 -4,45%
Amortizagoes -21 356 689 -18 028 542 18,46% -39 714 829 -37 001 081 7,33%
Provisdes (liquidas de reposicdes) -597 916 271| -825 954 323 -27,61%| -580 017 830 -934 366 341 -37,92%
Resultados extraordinarios 0 0 n.a. 0 0 n.a.
Resultados antes de impostos -27 893 661 -455 195 069 -93,87%| 215 656 941( -278 867 783| -177,33%
Imposto sobre o rendimento “ 217 519 159 787 416 -99,86% -63 110 815 68 212 554 -192,52%
Interesses minorit. e res. emp. excl. cons. 0 0 -19 236 977 -40 424 805 -52,41%
Resultado liquido ao trimestre -27 676 142| -295 407 653 -90,63% 133 309 149| -251 080 034 -153,09%
|Resultado liquido ao trimestre por acgao -0,0018 -0,0050 -63,40% 0,0088 -0,0043| -307,40%
|Autofinanciamento ©) 591596 818 548 575 212 7,84%| 753 041 808 720 287 388 4,55%)

M Aplicavel no primeiro exercicio econdmico das sociedades que adoptem um exercicio anual diferente do correspondente

ao ano civil (Art.65.° - A do Codigo das Sociedades comerciais)

@ Inclui disponibilidades & vista sobre Instituicdes de Crédito

& Margem Financeira = Juros e proveitos equiparados - Juros e custos equiparados

@ Estimativa de imposto sobre rendimento

®) Autofinanciamento = Resultados liquidos + Amortizaces + Provisdes
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONDENSADAS DOS
RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA O PERIODO DE NOVE
MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2017

BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstragdes Intercalares Condensadas dos Resultados Consclidados
para os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

30 setembro 30 setembro
2017 2016

(Milhares de Euros)

Juros e proveitos equiparados 1.431.812 1.429.522
Juros e custos equiparados (408.610) (522.534)
Margem financeira 1.023.202 906.988
Rendimentos de instrumentos de capital 1.686 6.961
Resultado de servigos e comissdes 494.640 481.146
Resultados em operagdes de negociacao e de cobertura 70.651 85.719
Resultados em ativos financeiros
disponiveis para venda 44.348 126.794
Resultados da atividade seguradora 3.668 2.499
Outros proveitos / (custos) de exploracdo (102.147) (94.586)
Total de proveitos operacionais 1.936.048 1.915.521
Custos com o pessoal 380.118 410.409
Outros gastos administrativos 274.764 274.946
Amortizacdes do exercicio 39.715 37.001
Total de custos operacionais 694.597 722.3%6
Resultado operacional antes de provisdes e imparidades 841.451 793.165
Imparidade do crédito (458.594) (870.188)
Imparidade de outros ativos financeiros (48.485) (178.650)
Imparidade de outros ativos (94.036) (35.145)
Imparidade do goodwill de subsidiarias (4) (10.097)
Imparidade do goodwill de associadas (9.006) -
Qutras provisdes (18.378) (18.937)
Resultado operacional 212.948 (319.852)
Resultados por equivaléncia patrimonial 56.791 60.608
Resultados de alienacao de subsidiarias
e outros ativos 1.459 (4.243)
Resultado antes de impostos 271.198 (263.487)
Impostos
Correntes (82.831) (76.537)
Diferidos 19.720 144.750
Resultado apds impostos de operacdes em continuacao 208.087 (195.274)
Resultado de operagdes descontinuadas ou em descontinuacao 1.250 45.217
Resultado apds impostos 209.337 (150.047)
Resultado consolidado do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco 133.309 (251.080)
Interesses que nao controlam 76.028 101.033
Resultado do periodo 209.337 (150.047)

Resultado por acdo (em euros)
Basico 0,014 (0,278)
Diluido 0,014 (0,278)
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Balangos Consolidados Condensados em 30 de setembro de 2017 e de 2016 e 31 de dezembro de 2016

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicacdes em instituicdes de crédito
Creditos a clientes
Ativos financeiros detidos para negociagao

Outros ativos financeiros detidos para negociacao

ao justo valor através de resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos com acordo de recompra
Derivados de cobertura
Ativos financeiros detidos até a maturidade
Investimentos em associadas
Ativos nao correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
QOutros ativos tangiveis
Goodwill e ativos intangiveis
Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Qutros ativos

Passivo

Recursos de instituicbes de crédito

Recursos de clientes e outros empreéstimos
Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociacao
Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Qutros passivos

Total do Passivo

Capitais Préprios

Capital

Titulos proprios

Prémio de emissao

Agbes preferenciais

Outros instrumentos de capital

Reservas legais e estatutarias

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados

Resultado do periodo atribuivel aos
acionistas do Banco

Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos acionistas do Banco

Interesses que nao controlam

Total dos Capitais Préprios
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30 setembro

31 dezembro

30 setembro

2017 2016 2016
(Milhares de Euros)

2.144.793 1.573.912 2.618.273
1.113.371 448.225 421.850
805.331 1.056.701 1.628.151
47.367.178 48.017.602 48.803.818
922.677 1.048.797 1.090.767
142.253 146.664 145.605
11.914.693 10.596.273 10.680.030
70.959 20.525 19.983
165.322 57.038 106.115
436.278 311.181 413.611
612.807 598.866 574.626
2.286.122 2.250.159 2.112.762
14.234 12.692 61.929
478.975 473.866 463.429
164.560 162.106 188.823
7.583 17.465 35.011
3.135.169 3.184.925 2.790.693
1.207.424 1.087.814 882.088
72.989.731 71.264.811 73.041.596
9.183.514 9.938.393 11.302.736
50.690.359 48.797.647 48.937.144
3.096.181 3.512.820 3.919.170
461.806 547.587 610.479
216.295 383.992 383.149
340.989 321.050 279.997
858.167 1.544.555 1.682.860
8.835 35.367 5.508
2.235 2.689 2.151
1.071.302 915.528 970.040
65.931.683 65.999.630 68.093.234
5.600.738 4.268.818 4.094.235
(282) (2.880) (3.1086)
16.471 16.471 16.471
59.910 59.910 59.910
2.922 2.922 2.922
252.806 245875 245875
44,033 (130.632) (66.067)
(58.028) (102.306) (22.820)
133.309 23.938 (251.080)
6.031.879 4.382.116 4.076.340
1.006.169 883.065 872.022
7.058.048 5.265.181 4.948.362
72.989.731 71.264.811 73.041.596




GLOSSARIO

Carteira de titulos - ativos financeiros detidos para negociacao, ativos financeiros disponiveis para
venda, ativos com acordo de recompra, ativos financeiros detidos até a maturidade e outros ativos
financeiros detidos para negociacao ao justo valor através de resultados.

Cobertura de non-performing loans por imparidade de balango - racio entre as imparidades de
balanco e NPL.

Cobertura do crédito a clientes com incumprimento por imparidades de balango - racio entre as
imparidades acumuladas (valor de balanco) para riscos de crédito e o total de crédito a clientes com
incumprimento (bruto).

Cobertura do crédito a clientes em risco por imparidades de balanco - racio entre as imparidades
acumuladas (valor de balanco) para riscos de crédito e o total de crédito a clientes em risco (bruto).

Cobertura do crédito a clientes em risco por imparidades de balango e garantias reais e financeiras -
racio entre as imparidades acumuladas (valor de balango) para riscos de crédito e o montante de
garantias reais e financeiras associadas, e o total de crédito a clientes em risco (bruto).

Cobertura do crédito vencido - racio entre as imparidades acumuladas (valor de balan¢o) para riscos de
crédito e o valor total em divida do crédito com prestacdes de capital ou juros vencidos.

Cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias - racio entre as imparidades acumuladas (valor de
balanco) para riscos de crédito e o valor total em divida do crédito com prestacdes de capital ou juros
vencidos por um periodo superior ou igual a 90 dias.

Core income - margem financeira e comissoes.

Crédito a clientes com incumprimento - crédito vencido ha mais de 90 dias e crédito de cobranca
duvidosa reclassificado como vencido para efeitos de provisionamento.

Crédito a clientes com incumprimento, liquido - crédito a clientes com incumprimento deduzido das
imparidades acumuladas (valor de balanco) para riscos de crédito.

Crédito a clientes em risco - conceito mais abrangente do que o conceito de NPL, incorporando
também créditos reestruturados cujas alteracdes contratuais relativamente as condicdes iniciais
resultaram no banco ter ficado com uma posicao de risco mais elevada do que anteriormente; os
créditos reestruturados que resultaram no banco ter ficado com uma posicdo de risco inferior (por
exemplo através do reforco do colateral) nao estao incluidos no crédito em risco.

Crédito a clientes em risco, liquido - crédito a clientes em risco deduzido de imparidades acumuladas
(valor de balanco) para riscos de crédito.

Crédito vencido - Crédito cuja amortizacao ou pagamento de juros associados se encontra em atraso.

Custo do risco, bruto (expresso em pb) - quociente entre as dotacoes para imparidades para riscos de
crédito contabilizadas no periodo e o saldo de crédito a clientes (bruto).

Custo do risco, liquido (expresso em pb) - quociente entre as dotacdes para imparidades para riscos de
crédito (liquidas de recuperacdes) contabilizadas no periodo e o saldo de crédito a clientes (bruto).

Custos operacionais - custos com o pessoal, outros gastos administrativos e amortizacoes do exercicio.

Débitos para com clientes titulados - emissdes de titulos de divida do Banco colocados junto de
clientes.

Gap comercial - diferenca entre o total de crédito a clientes liquido de imparidades acumuladas (valor
de balanco) para riscos de crédito e os recursos totais de balanco de clientes.

Non-performing exposures (“NPE”, de acordo com a definicdo da EBA) - Crédito vencido ha mais de
90 dias ou crédito com reduzida probabilidade de ser cobrado sem realizacdo de colaterais, mesmo se
reconhecido como crédito em incumprimento ou crédito com imparidade. Considera adicionalmente
todas as exposicoes se o crédito vencido a mais de 90 dias representar mais de 20% da exposicao total
do devedor, mesmo se nao estiver classificado como crédito com imparidade. Inclui ainda o crédito no
periodo de quarentena, durante o qual o devedor tenha demonstrado capacidade para cumprir com as
condicdes de reestruturacao, mesmo se a reestruturacao tenha conduzido a saida das classes de crédito
em incumprimento ou crédito com imparidade.

Non-performing loans (“NPL”) - crédito vencido ha mais de 90 dias e o crédito vincendo associado.

Outras imparidades e provisées - imparidade de outros ativos financeiros, imparidade de outros ativos,
nomeadamente os ativos recebidos em dacdo decorrentes da resolucdo de contratos de crédito com
clientes, imparidade do goodwill e outras provisoes.

Outros proveitos de exploragcdo liquidos - outros proveitos de exploracao, outros resultados de
atividades ndo bancarias e resultados de alienacao de subsidiarias e outros ativos.
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Outros proveitos liquidos - comissdes liquidas, resultados em operacdes financeiras, outros proveitos de
exploracao liquidos, rendimentos de instrumentos de capital e resultados por equivaléncia patrimonial.

Produto bancario - margem financeira, rendimentos de instrumentos de capital, comissdes liquidas,
resultados em operacdes financeiras, resultados por equivaléncia patrimonial e outros resultados de
exploracao.

Produtos de capitalizacdo - contratos de operacoes de capitalizacao, seguros ligados a fundos de
investimento (“unit linked”) e planos de poupanca (“PPR”, “PPE” e “PPR/E”).

Racio de cost to core income - racio entre custos operacionais e o core income.

Racio de crédito com incumprimento - racio entre o valor de crédito com incumprimento e o total de
crédito a clientes (bruto).

Racio de crédito com incumprimento, liquido - racio entre o valor de crédito com incumprimento
(liquido) e o total de crédito a clientes deduzido de imparidades acumuladas (valor de balanco) para
riscos de crédito.

Racio de crédito em risco - racio entre o valor de crédito em risco e o total de crédito a clientes
(bruto).

Racio de crédito em risco, liquido - racio entre o valor de crédito em risco (liquido) e o total de crédito
a clientes deduzido de imparidades acumuladas (valor de balan¢o) para riscos de crédito.

Racio de eficiéncia - racio entre os custos operacionais e o produto bancario.

Racio de non-performing loans - quociente entre o crédito vencido ha mais de 90 dias e o crédito
vincendo associado, e o total de crédito a clientes (bruto).

Racio de transformacéao - racio entre o total de crédito a clientes liquido de imparidades acumuladas
(valor de balancgo) para riscos de crédito e o total de depdsitos de clientes.

Racio loan to value (“LTV”) - racio entre o valor do empréstimo e o valor da avaliacao do imovel.

Recursos totais de balanco de clientes - débitos para com clientes titulados e nao titulados (depdsitos
de clientes).

Recursos totais de clientes - recursos totais de balanco de clientes, produtos de capitalizacao, ativos
sob gestao e fundos de investimento.

Rendibilidade do ativo médio (“ROA”) - relacdo entre o resultado apo6s impostos e o total do ativo
liquido médio. Em que: Resultado apo6s impostos = [Resultado liquido do exercicio atribuivel a acionistas
do Banco + Resultado liquido do exercicio atribuivel a Interesses que nao controlam].

Rendibilidade do ativo médio (Instrucdo BdP n.° 16/2004) - relacao entre o resultado antes de
impostos e o total do ativo liquido médio.

Rendibilidade dos capitais proprios médios (“ROE”) - relacdao entre o resultado liquido do exercicio
atribuivel a acionistas do Banco e os capitais proprios médios. Em que: Capitais proprios = [Capitais
proprios atribuiveis aos acionistas do Banco - Acbes preferenciais e Outros instrumentos de capital,
liquidos de Titulos proprios da mesma natureza].

Rendibilidade dos capitais préprios médios (Instrucdo BdP n.° 16/2004) - relacao entre o resultado
antes de impostos e os capitais proprios médios. Em que: Capitais proprios = [Capitais proprios
atribuiveis aos acionistas do Banco + Interesses que nao controlam].

Rendimentos de instrumentos de capital - dividendos e rendimentos de unidades de participacao
recebidos de investimentos em ativos financeiros disponiveis para venda e rendimentos de ativos
financeiros detidos para negociacao.

Resultado Core (Core net income) - corresponde ao agregado da margem financeira e das comissoes
liquidas deduzidas dos custos operacionais.

Resultados em operacdes financeiras - resultados em operacoes de negociacdo e de cobertura,
resultados em ativos financeiros disponiveis para venda e resultados em ativos financeiros detidos até a
maturidade.

Resultados por equivaléncia patrimonial - resultados apropriados pelo Grupo associados a consolidacao
de entidades onde, apesar de exercer influéncia significativa, ndo exerce o controlo das politicas
financeira e operacional.

Spread - acréscimo (em pontos percentuais) ao indexante utilizado pelo Banco na concessao de
financiamento ou na captacao de fundos.

Taxa de margem financeira (“NIM”) - relacao entre a margem financeira relevada no periodo e o saldo
médio do total de ativos geradores de juros.
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Demonstracdes Financeiras Consolidadas
e Notas as Demonstracées Financeiras
Consolidadas para o periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2017
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracgées Intercalares Condensadas dos ResultsdConsolidados
para os periodos de nove meses findos em 30 de st de 2017 e 2016

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Resultados de servigos e comissdes

Resultados em operacdes de negociacao e dewaber
Resultados em ativos financeiros disponiveia panda
Resultados da atividade seguradora

Outros proveitos / (custos) de exploragao

Total de proveitos operacionais
Custos com o pessoal

Outros gastos administrativos
Amortizagdes

Total de custos operacionais

Resultado operacional antes de provisdegparidades

Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos
Imparidade dgoodwill de subsidiarias
Imparidade dgoodwill de associadas
Outras provisdes

Resultado operacional
Resultados por equivaléncia patrimonial

Resultados de alienagédo de subsidiarias
e outros ativos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado apés impostos de opera¢Ge®atingacio

Resultado de operacdes descontinuadas
ou em descontinuagdo

Resultado apds impostos

Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco
Interesses que ndo controlam

Resultado liquido do periodo
Resultado por agéo (em Euros)

Bésico
Diluido

O CONTABILISTA CERTIFICADO

30 setembro 30 setembro
Notas 2017 2016
(Milhares de Euros)
1.431.812 1.429.522
(408.610) (522.534)
1.023.202 906.988
4 1.686 6.961
5 494.640 481.146
6 70.651 85.719
7 44.348 126.794
3.668 2.499
8 (1D).1 (94.586)
1.536.048 1.515.521
9 380.118 410.409
10 274.764 274.946
11 39.715 37.001
694.597 722.356
841.451 793.165
12 (458.594) (870.188)
13 (48.485 (178.650)
27e32 (94.036) (35.145)
4) (10.097)
(9.006) -
14 (18.378) (18.937)
212.948 (319.852)
15 56.791 60.608
16 1.459 (4.243)
271.198 (263.487)
31 (82.831) (76.537)
31 19.720 144.750
208.087 (195.274)
17 1.250 45.227
209.337 (150.047)
133.309 (251.080)
44 76.028 101.033
209.337 (150.047)
18 0,014 (0,278)
18 0,014 (0,278)

A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstfagdiesiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstragdes Consolidadas Intercalares Condensadés Rendimento Integral
para os periodos de nove meses findos em 30 de mbi® de 2017 e 2016

30 de setembro de 2017 (Milhares de Euros)

~ - = Operag6es descontinuadas ou em Atribuiveis a
Operagdes em continuagéo . <
descontinuagéo Interesses
Valor Valor Acionistas gue ndo
Valor bruto  Impostos liquido Valor bruto Impostos liquido Total do Banco controlam
Resultado liquido do periodo 271.198  (63.111) 208.087 1.250 - 1.250 209.337 133.309 76.028
Itens que poderdo vir a ser reclassificados
para a demonstragéo dos resultados
Reserva de justo valor 253.988  (60.922) 193.066 - - - 193.066 174.665 18.401
Diferenca cambial resultante da
consolidacdo das empresas do Grupo 23.635 - 23.635 - - - 23.635 (708) 24.343
277.623 (60.922) 216.701 - - - 216.701 173.957 42.744
Itens que ndo irdo ser reclassificados
para a demonstrac&o dos resultados
Ganhos atuariais do periodo
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 74.664 (7.773) 66.891 - - - 66.891 66.891 -
Fundo de Pens@es - Outras associadas (2.658) - (2.658) - - - (2.658) (2.658) -
72.006 (7.773) 64.233 - - - 64.233 64.233 -
Outro rendimento integral do periodo 349.629 (68.695) 280.934 - - - 280.934 238.190 42.744
Total do rendimento integral do periodo 620.827 (131.806) 489.021 1.250 - 1.250 490.271 371.499 118.772
30 de setembro de 2016 (Milhares de Euros)
~ . ~ Operag6es descontinuadas ou em Atribuiveis a
Operag6es em continuagao ! =
descontinuacgéo Interesses
Valor Valor Acionistas gue ndo
Valor bruto  Impostos liquido Valor bruto Impostos liquido Total do Banco controlam
Resultado liquido do periodo (263.487) 68.213 (195.274) 50.355 (5.128) 45.227 (150.047)  (251.080) 101.033
Itens que poderao vir a ser reclassificados
para a demonstragdo dos resultados
Reserva de justo valor (144.762)  38.311 (106.451) (4.316) 1.295 (3.021)  (109.472) (89.317) (20.155)
Diferenga cambial resultante da
consolidacdo das empresas do Grupo (182.217) - (182.217) 80.575 - 80.575 (101.642) (73.842) (27.800)
(326.979) 38.311 (288.668) 76.259 1.295 77.554 (211.114)  (163.159) (47.955)
Itens que ndo irdo ser reclassificados
para a demonstragdo dos resultados
Perdas atuariais do periodo
Fundo de Pensdes do Grupo BCP (180.261) 49.560 (130.701) - - - (130.701) (130.701) -
Fundo de Pensdes - Outras associadas 223 - 223 - - - 223 223 -
(180.038) 49.560 (130.478) - - - (130.478) (130.478) -
Outro rendimento integral do periodo (507.017) 87.871 (419.146) 76.259 1.295 77.554 (341.592) (293.637) (47.955)
Total do rendimento integral do periodo (770.504) 156.084 (614.420) 126.614 (3.833) 122.781 (491.639)  (544.717) 53.078

O CONTABILISTA CERTIFICADO

A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstifagdieeeiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracdes Intercalares Condensadas dos ResultasdConsolidados

para os periodos de 3 meses compreendidos entreeljdlho e 30 de setembro de 2017 e 2016

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Resultados de servigos e comissdes

Resultados em operag6es de negociagdo e déwraber
Resultados em ativos financeiros disponiveia panda
Resultados da atividade seguradora

Outros proveitos/custos de exploragéo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos
Amortizacdes do periodo

Total de custos operacionais

Resultado operacional antes de proviedegparidades

Imparidade do crédito

Imparidade de outros ativos financeiros
Imparidade de outros ativos

Imparidade dgoodwill de subsidiarias
Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultados de alienacéo de subsidiarias
e outros ativos

Resultado antes de impostos
Impostos

Correntes
Diferidos

Resultado ap6s impostos

Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco
Interesses que n&o controlam

Resultado liquido do periodo

O CONTABILISTA CERTIFICADO

3° Trimestre
2017

3° Trimestre
2016

(Milhares de Euros)

475.230 464.046
(130.527) (157.862)
344.703 306.184
81 1.157
164.316 160.815
12.055 11.155
13.040 18.535
955 (249)
(16.278) (8.258)
518.872 489.339
138.638 136.723
92.155 90.061
13.596 11.521
244.389 238.305
274.483 251.034
(153.604) (251.510)
(16.559) (6.654)
(32.769) (21.174)
- (7.585)
(10.269) (9.465)
61.282 (45.354)
21.687 22.892
4.925 237
87.894 (22.225)
(28.283) (20.090)
8.611 10.002
68.222 (32.313)
43.381 (53.829)
24.841 21.516
68.222 (32.313)

A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstfagdiesiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracdes Consolidadas Intercalares Condensadas Rendimento Integral
para os periodos de 3 meses compreendidos entreeljdlho e 30 de setembro de 2017 e 2016

3° Trimestre de 2017

(Milhares de Euros)

Operag0es descontinuadas ou em Atribuiveis a
Operagdes em continuagao descontinuagdo Interesses
Acionistas que néo
Valor bruto  Impostos Total Valor bruto  Impostos Total dlot doBanco controlam
Resultado liquido do periodo 87.894 (19.672) 68.222 - - - 68.222 43.381 24.841
Itens que poderdo vir a ser reclassifica
para a demonstragéo dos resultados
Reserva de justo valor 102.304 (26.621) 75.683 - - - 75.683 67.295 8.388
Diferenca cambial resultante da
consolidacdo das empresas do Grupo (45.131) - (45.131) - - - (45.131) (23.111) (22.020)
57.173 (26.621) 30.552 - - - 30.552 44.184 (13.632)
Itens que ndo irdo ser reclassificados
para a demonstragdo dos resultados
Ganhos atuariais do periodo
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 28.740 (3.807) 24.933 - - - 24.933 24.933 -
Fundo de Pensdes - Associadas (763) - (763) - - - (763) (763) -
27.977 (3.807) 24.170 - - - 24.170 24.170 -
Outro rendimento integral do periodo 85.150 (30.428) 54.722 - - - 54.722 68.354 (13.632)
Total do rendimento integral do periodo 173.044 (50.100) 122.944 - - - 122,944  111.735 11.209

3° Trimestre de 2016

(Milhares de Euros)

Operagdes descontinuadas ou em Atribuiveis a
Operagdes em continuagao descontinuagédo Interesses
Acionistas que ndo
Valor bruto  Impostos Total Valor bruto  Impostos Total dlot doBanco controlam
Resultado liquido do periodo (22.225) (10.088) (32.313) - - - (32.313)  (53.829) 21.516
Itens que poderdo vir a ser reclassificados
para a demonstragdo dos resultados
Reserva de justo valor (24.842) 8.978 (15.864) 586 (176) 410 (15.454)  (13.945) (1.509)
Diferenga cambial resultante da
consolidacdo das empresas do Grupo (22.175) - (22.175) - - - (22.175)  (26.192) 4.017
(47.017) 8.978 (38.039) 586 (176) 410 (37.629)  (40.137) 2.508

Itens que ndo irdo ser reclassificados
para a demonstragéo dos resultados

Perdas atuariais do periodo
Fundo de Pensbes do Grupo BCP 8.726 2.644 11.370 - - - 11.370 11.370 -
Fundo de Pensdes - Outras associadas - - - - - - - - -

8.726 2.644 11.370 - - - 11.370 11.370 -

Outro rendimento integral do periodo (38.291) 11.622 (26.669) 586 (176) 410 (26.259)  (28.767) 2.508
Total do rendimento integral do periodo (60.516) 1.534 (58.982) 586 (176) 410 (58.572)  (82.596) 24.024
O CONTABILISTA CERTIFICADO A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstfagdiesiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Balangos Consolidados Intercalares Condensados eid @e setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicGes de ¢rédi
Aplicacdes em instituiges de crédito
Créditos a clientes
Ativos financeiros detidos para negociacéo
Outros ativos financeiros detidos para negooiaca

ao justo valor através de resultados

Ativos financeiros disponiveis para venda
Ativos com acordo de recompra
Derivados de cobertura
Ativos financeiros detidos até a maturidade
Investimentos em associadas
Ativos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento
Outros ativos tangiveis
Goodwill e ativos intangiveis
Ativos por impostos correntes
Ativos por impostos diferidos
Outros ativos

Total do Ativo

Passivo
Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Titulos de divida emitidos
Passivos financeiros detidos para negociacéo
Derivados de cobertura
Provisbes
Passivos subordinados
Passivos por impostos correntes
Passivos por impostos diferidos
Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Proprios
Capital
Prémio de emissdo
Acoes preferenciais
Outros instrumentos de capital
Reservas legais e estatutarias
Titulos préprios
Reservas de justo valor
Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido do periodo atribuivel aos mistas do Banco

Total dos Capitais Proprios atribuiveis acionistas do Ban
Interesses que nao controlam

Total dos Capitais Proprios

O CONTABILISTA CERTIFICADO

30 setembro 31 dezembro
Notas 2017 2016
(Milhares de Euros)

19 4427D5 1.573.912

20 1.113.371 448.225
21 805.331 1.056.701

22 47.367.178 48.017.602
23 ®re. 1.048.797

23 182.25 146.664

23 14.693 10.596.273
70.959 20.525

24 165.322 57.038
25 288 511.181

26 612.807 598.866
27 2.226.1 2.250.159

28 14.234 12.692
29 478.975 473.866
30 164.560 162.106
7.583 17.465

31 3.135.169 3.184.925
32 1.207.424 1.087.814
72.989.731 71.264.811

33 9.185.514 9.938.395

34 6359 48.797.647

35 3.096.181 3.512.820
36 1.8@6 547.587

24 216.295 383.992
37 340.989 321.050
38 858.167 1.544.555
8.835 35.367

31 2.235 2.689
39 1.071.302 915.528
65.931.683 65.999.630

40 5.600.738 4.268.818
40 16.471 16.471
40 59.910 59.910
40 2.922 2.922
41 252.806 245.875
42 (282) (2.880)
43 44,033 (130.632)
43 (58.028) (102.306)
133.309 23.938

6.051.87 4.382.11

44 1.006.169 883.065
7.058.048 5.265.181

72.989.731 71.264.811

A COMISSAO EXECUTIVA

Para ser lido com as notas anexas as demonstfagdiesiras consolidadas intercalares condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstracdes Consolidadas Intercalares Condensaddass Fluxos de Caixa
para os periodos de nove meses findos em 30 de i@ de 2017 e 2016

30 setembro 30 setembro
2017 2016

(Milhares de Euros)

Fluxos de caixa de atividades operacionais

Juros recebidos 1.252.499 1.324.670
Comissdes recebidas 617.500 575.190
Recebimentos por prestagdo de servigos 99.792 49.735
Pagamento de juros (390.343) (489.945)
Pagamento de comissdes (103.287) (73.720)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 12.920 25.500
Prémios de seguros recebidos 14.998 11.520
Pagamento de indemnizagdes da atividade seguradora (7.938) (6.772)
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (817.231) (833.045)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos (95.535) (58.403)
583.375 524.730
Diminuig&o / (aumento) de ativos operacionais:
Fundos recebidos de / (adiantados a) instituicdes de crédito 238.346 (688.820)
Depdsitos detidos de acordo com fins de controlo monetario 12.411 69.286
Fundos recebidos de clientes 183.096 1.273.178
Titulos negociaveis a curto prazo (17.778) (18.745)

Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:

Débitos para com instituicBes de crédito — a vista (6.108) 174.545
Débitos para com instituicbes de crédito — a prazo (745.060) 2.588.895
Débitos para com clientes — a vista 2.537.146 1.371.347
Débitos para com clientes — a prazo (575.763) (2.238.716)
2.209.665 3.055.700
Fluxos de caixa de atividades de investimento
Cedéncia de investimentos em subsidiarias e associadas eesujteeperda de contro - (496.178)
Aquisicao de investimentos em subsidiarias e associadas (787) -
Dividendos recebidos 48.790 18.005
Juros recebidos de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até & maturidade 186.094 159.637
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até & maturidade 4.727.819 4.672.666
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até a maturidade (26.065.135) (24.182.666)
Vencimento de ativos financeiros disponiveis para venda
e de ativos financeiros detidos até & maturidade 20.495.207 18.433.586
Compra de ativos tangiveis e intangiveis (52.981) (45.527)
Venda de ativos tangiveis e intangiveis 6.118 7.352
Diminui¢éo / (aumento) em outras contas do ativo (278.583) 176.447
(933.458) (1.256.678)
Fluxos de caixa de atividades de financiamento
Emisséo de divida subordinada 5.127 1.434
Reembolso de divida subordinada (702.204) (166)
Emissdo de empréstimos obrigacionistas 1.291.240 130.495
Reembolso de empréstimos obrigacionistas (1.831.593) (1.042.635)
Emissédo de papel comercial e de outros titulos 141.201 57.588
Reembolso de papel comercial e de outros titulos (3.957) (19.202)
Aumento de capital 1.294.903 -
Dividendos pagos a interesses que ndo controlam (7.787) (20.907)
Diminui¢édo em outras contas de passivo e interesses que natecontr (250.743) (380.592)
(63.813) (1.273.985)
Efeitos de alteracdes da taxa de cambio em caixa e sevaleufieis 23.635 (101.642)
Variacéo liquida em caixa e seus equivalentes 1.236.029 423.395
Caixa (nota 19) 540.290 625.311
Disponibilidades em Bancos Centrais (nota 19) 1.033.622 1.215.006
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 20) 448.225 776.413
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 2.022.137 2.616.730
Caixa (nota 19) 479.270 487.526
Disponibilidades em Bancos Centrais (nota 19) 1.665.525 2.130.749
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (nota 20) 1.113.371 421.850
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 3.258.166 3.040.125

(*) Dado que em 2016 o Banco Millennium Angola, S.A. passou a sedecadi uma operacao descontinuada, os respetivos valores
liquidos de operagdes intra-grupo, foram incorporados nos fluxos deleaksidades de investimento.

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes finarmes@®ladas intercalares condensadas.
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Demonstracéo Consolidada Intercalar Condensada daterag8es dos Capitais Proprios
para o periodo findo em 30 de setembro de 2017

(Milhares de Euro:

Saldos em 31 de dezembro de 2018.268.818 16.471

Resultado liquido do periodo -

Reservas de justo valor (nota 43) -
Ganhos atuariais no periodo -
Diferenca cambial resultante da

consolidagéo das empresas do Grupo -

Total do rendimento integral -

Transferéncias de reservas:

Reserva legal (nota 41) -

Aplicacéo de resultados -
Aumento do capital social (nota 40)
Despesas com 0 aumento de capital -
Dividendos (a) -
Titulos préprios (nota 42) -
Outras reservas (nota 43) -

Resultado  Capital
liquido préprio Interesses
Prémio Outros Reservas Reservas  atribuivel atribuivel que ndo  Totalos
Acdes instrumentos  legais e Titulos Reservas e resultados @amistas a acionistas controlam  capitais
Capital  emissd@opreferenciais de capital estatutarias proprios justo valor acumulados doBanco doBanco (nota 44) rpprios
59.910 2.922  245.875 (2.880)  (130.632) (102.306) 23.938 4.382.116  883.065 5.265.181
- - - - - - 133.309 133.309 76.028 209.337
- - - - 174.665 - - 174.665 18.401 193.066
- - - - - 64.233 - 64.233 - 64.233
- - - - - (708) - (708) 24.343 23.635
- - - - 174.665 63.525 133.309  371.499 118.772  490.271
- - 6.931 - - - (6.931) - - -
- - - - - 17.007 (17.007) - - -
1.331.920 - - - - - - - 1.331.920 - 1.331.920
- - - - - (37.017) - (37.017) - (37.017)
- - - - - - - - (7.787) (7.787)
- - - 2.598 - 1.084 - 3.682 - 3.682
- - - - - (321) - (321) 12.119 11.798
59.910 2.922  252.806 (282) 44.033 (58.028)  133.309 6.051.879 1.006.169 7.058.048

Saldos em 30 de setembro de 20175.600.738 16.471

(a) Dividendos do BIM - Banco Internacional de MocambjdsLA. e da SIM - Seguradora Internacional de MogarabBpA.R.L.

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consotitadéses condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Demonstracdo Consolidada Intercalar Condensada dasdterag6es dos Capitais Proprios

para os periodos findos em 30 de setembro de 2018lede dezembro de 2016

(Milhares de Euro:

Resultado  Capital
liquido proprio Interesses
Prémio Outros Reservas Reservas  atribuivel atribuivel que ndo  Totalos
de Acdes instrumentos  legaise  Titulos Reservas e resultados @omistas a acionistas controlam  capitais
Capital emissé@opreferenciais de capital estatutarias proprios justo valor acumulados doBanco doBanco (nota 44) rpprios

Saldos em 31 de dezembro de 2018.094.235 16.471 59.910 2.922 223.270 (1.187) 23.250 (31.046)  235.344 4.623.169 1.057.402 5.680.571
Resultado liquido do periodo - - - - - - - - (251.080) (251.080) 101.033 (150.047)
Reservas de justo valor (nota 43) - - - - - - (87.598) - - (87.598) (18.443) (106.041)
Perdas atuariais no periodo - - - - - - - (130.478) - (130.478) (130.478)
Efeito em reservas de justo valor

relacionado com a fuséo (a) - - - - - - (1.719) - - (1.719) (1.712) (3.431)
Efeito em reservas da diferenca

cambial resultante da consolidagéo

relacionado com a fuséo (a) - - - - - - - 78.554 - 78.554 78.240 156.794
Diferenca cambial resultante da

consolidagdo das empresas do Grupo - - - - - - - (152.396) - (152.396) (106.040) (258.436)
Total do rendimento integral - - - - - - (89.317) (204.320) (251.080) (544.717) 53.078  (491.639)
Transferéncias de reservas:

Reserva legal - - - - 22.605 - - - (22.605) - - -

Aplicacéo de resultados - - - - - - - 212.739 (212.739) - - -
Despesas com 0 aumento de capital - - - - - - - 25 - 25 - 25
Impostos relativos a despesas com o

aumento de capital - - - - - - - 5) - 5) - 5)
Fuséo do Banco Millennium Angola, S.A.

com o Banco Privado Atlantico, < - - - - - - - - - - (210.395) (210.395)
Dividendos (b) - - - - - - - - - - (20.907)  (20.907)
Titulos préprios - - - - - (1.919) - 1 - (1.918) - (1.918)
Outras reservas - - - - - - - (214) - (214) (7.156) (7.370)
Saldos em 30 de setembro de 20164.094.235 16.471 59.910 2.922  245.875  (3.106) (66.067) (22.820)  (251.080) 4.076.340  872.022 4.948.362
Resultado liquido do periodo - - - - - - - - 275.018 275.018 20.844 295.862
Reservas de justo valor - - - - - - (64.565) - - (64.565) (7.468) (72.033)
Perdas atuariais no periodo - - - - - - - (103.657) - (103.657) (341) (103.998)
Diferenca cambial resultante da

consolidagéo das empresas do Grupo - - - - - - - 31.580 - 31.580 (2.046) 29.534
Total do rendimento integral - - - - - - (64.565) (72.077) 275.018 138.376 10.989 149.365
Aumento de capital (nota 40) 174.583 - - - - - - - - 174.583 - 174.583
Reagrupamento de acdes - - - - - - - (1.047) - (1.047) - (1.047)
Despesas com 0 aumento de capital - - - - - - - (6.462) - (6.462) - (6.462)
Impostos relativos a despesas com o

aumento de capital - - - - - - - 1.357 - 1.357 - 1.357
Titulos préprios - - - - - 226 - - - 226 - 226
Outras reservas - - - - - - - (1.257) - (1.257) 54 (1.203)
Saldos em 31 de dezembro de 2018.268.818 16.471 59.910 2.922 245.875 (2.880) (130.632) (102.306) 23.938 4.382.116 883.065 5.265.181

(a) No ambito da fuséo do Bank Millennium Angola, S&m o Banco Privado Atlantico, S.A.
(b) Dividendos do Banco Millennium Angola S.A., do BiNBanco Internacional de Mogambique, S.A. e da SBdguradora Internacional de Mogambique, S.A.R.L.

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras consotitadéses condensadas.



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrag8es Financeiras Consolidadasafdres Condensadas
30 de setembro de 2017

1. Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentacéo

b

~

O Banco Comercial Portugués, S.A. Sociedade Aberta (0 "Banco”) é um Bancpit#gscarivados, constituido em Portugal em 1985. Iniciou a sua
atividade em 5 de maio de 1986 e as demonstracdes financeiras consolidadas ageraagfas refletem os resultados das operagdes do Banco e de
todas as suas subsidiarias (em conjunto "Grupo”) e a participagdo do Grupsoeadespara os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de
2017 e de 2016.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Coné8lhie gieho de 2002 e do Aviso do Banco de
Portugal n.° 1/2005 (revogado pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015), as demonstrag@egdimaonsolidadas do Grupo séo preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) cordpnmeéadas pela Unido Europeia (UE) desde o exercicio de 2005. As IFRS
incluem as normas emitidas pefdernational Accounting Standards BoafldSB) bem como as interpretacdes emitidas peternational Financial
Reporting Interpretations Committ¢l-RIC) e pelos respetivos 6rgaos antecessores. As demonstracfes famnoesolidadas agora apresentadas
foram aprovadas pela Comissé@o Executiva do Banco em 31 de outubro de 2017. As degdes$inanceiras sdo apresentadas em milhares de Euros,
arredondados ao milhar mais préximo.

Todas as referéncias deste documento a quaisquer normativos reportam sesypet\eeersao vigente.

As demonstrag8es financeiras consolidadas intercalares condensadas pdoodeenove meses findo em 30 de setembro de 2017 foram preparadas
de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 - Relato FinanceicalatgfAS 34) tal como adotada pela Uni&o Europeia, pelo que néo
incluem toda a informagao requerida na preparagao de demonstra¢ées finamreidiisadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adotadas pela Unido Europeia. Consequentenmeigguada compreensédo das demonstragées financeiras consolidadas
intercalares condensadas anexas exige que as mesmas sejam lidas em conjurgodeomonstragdes financeiras consolidadas do Banco com
referéncia a 31 de dezembro de 2016.

O Grupo adotou as IFRS e interpretagfes de aplicagdo obrigatéria para os periodesmiciaram em ou apdés 1 de janeiro de 2017. As politicas
contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma comsidieties as entidades do Grupo, e sdo consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracées financeiras do periodo anterior.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio ddistéioo, modificado pela aplicagdo do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados, ativos financeiros e passivos finanoetmshecidos ao justo valor através de resultados e ativos financeiros
disponiveis para venda, exceto aqueles para 0s quais 0 justo valor ndo esté dispsrdtigos financeiros e passivos financeiros que se encontram
cobertos no ambito da contabilidade de cobertura séo apresentados ao justdatalanrente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros ativos
financeiros e passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeirosgistades ao custo amortizado ou custo histérico. Ativos ndo correntes
detidos para venda e grupos detidos para védidposal groupspéo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respetivos custos de venda. O passivo sobre responsabilidades por servicdsgesstaciado a beneficios definidos é reconhecido ao valor presente
dessa obrigagao liquido dos ativos do fundo.

A preparagdo das demonstracdes financeiras de acordo com as IFRS requé&anselbo de Administracédo, sob parecer da Comisséo Executiva,

formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagéwlitieas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos

As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia bist@teos fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos at8gigos paja valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerenaiamingice de julgamento ou complexidade ou para as quais 0s

pressupostos e estimativas séo considerados significativos sdo apreseataolftica contabilistica descrita na nota 1 ad).

Bases de consolidag

A partir de 1 de janeiro de 2010, o Grupo passou a aplicar a IFRS 3 (revista) pecanthiecimento contabilistico das concentragdes de atividades
empresariais. As alterac@es de politicas contabilisticas decordenggdicacao da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas prospetivamente.

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletemogyspatisivos, proveitos e custos do Banco e das suas subsidiarias
(Grupo), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdieseiras em empresas associadas.

Participagfes financeiras em subsidiarias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos ditizegéo) controladas pelo Grupo. O Grupo controla uma entidade
guando detém o poder de dirigir as atividades relevantes da entidade, e quando esta@xpesiha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes
do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos atravésqgle meiém sobre as atividades relevantes dessa entidade
(controlo de facto). As demonstragdes financeiras das subsidiarias sddanahsis demonstragdes financeiras consolidadas desde a data em que o
Grupo adquire o controlo até & data em que o controlo termina.

As perdas acumuladas sao atribuidas aos interesses que ndo controlam nadgs amtigas, o que podera implicar o reconhecimento de interesses
gue nado controlam negativos.

Numa operagéo de aquisicdo por fases/etegiap @cquisitiopque resulte na aquisigao de controlo, aquando do célcugmddwill, a reavaliagdo de
qualquer participagdo anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartiesuliados. No momento de uma venda parcial, da qual resulte a
perda de controlo sobre uma subsidiaria, qualquer participagdo remanescentigd®ao valor de mercado na data da venda e o ganho ou perda
resultante dessa reavaliagao é registado por contrapartida de resultados.

Investimentos financeiros em associadas

Os investimentos financeiros em associadas séo registados pelo métodovetrgiai patrimonial desde a data em que o Grupo adquire a influéncia

significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresamdasaio entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas nédo
exerce controlo sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-s&oumcexerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer

mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, direta canieditest menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que o
Grupo nédo possui influéncia significativa, exceto quando essa influéncia postarasrente demonstrada.
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A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é normalmente demdagior uma ou mais das seguintes formas:

- representacéo no Conselho de Administragdo ou 6rgéo de diregdo equivalente;

- participagdo em processos de definicéo de politicas, incluindo a participatéecisées sobre dividendos ou outras distribuicdes;
- transagdes materiais entre o Grupo e a participada;

- intercambio de pessoal de gestéo;

- fornecimento de informagao técnica essencial.

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grigpal das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada
contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando aapdwseprejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da
associada, o valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconheciteepérdas futuras é descontinuado, exceto na parcela em que o Grupo
incorra numa obrigacao legal de assumir essas perdas em nome da associada.

Goodwill

As concentrag6es de atividades empresariais séo registadas pelo métodpda © custo de aquisi¢do equivale ao justo valor determinado a data da
compra, dos ativos cedidos e passivos incorridos ou assumidos. Os custos diretalaeintgados com a aquisi¢do de uma subsidiaria séo diretamente
imputados a resultados.

O goodwill positivo resultante de aquisicdes é reconhecido como um ativo e registadstaode aquisi¢cdo, ndo sendo sujeito a amortizagdo. O
goodwill resultante da aquisigao de participagdes em empresas subsidiarias adasséciefinido como a diferenga entre o valor do custo de aquisi¢éo
e o justo valor total ou proporcional dos ativos e passivos e passivos contingentes ddadmrisoante a op¢do tomada.

Caso ogoodwillapurado seja negativo este é registado diretamente em resultados do perépaoaeconcentragdo de atividades ocorre.

O goodwill ndo é corrigido em funcao da determinacao final do valor do preco contingente pagoesenuhapacto reconhecido por contrapartida de
resultados, ou capitais proprios, se aplicavel.

O valor recuperavel dgoodwill registado no ativo do Grupo € analisado numa base anual na preparagdo de contésrénniar@o final do exercicio

ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. As eventuais perdgsaddaitie determinadas s@o reconhecidas em resultados do
exercicio. O valor recuperavel é determinado com base no maior entre o valsoatos ativos e o valor de mercado deduzido dos custos de venda,
sendo calculado com recurso a metodologias de avaliagédo, suportadas exastéenfluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de
mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

Aquisicado e diluicao de Interesses que nao controlam

A aquisicéo de interesses que ndo controlam da qual ndo resulte uma altlagtrolo sobre uma subsidiaria, é contabilizada como uma transagéo
com acionistas e, como tal, ndo é reconhegdodwill adicional resultante desta transacéo. A diferenca entre o custo de aqeisi¢gasto valor dos
interesses que ndo controlam adquiridos é reconhecida diretamente em rd3erigagl forma, os ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de
interesses que controlam, das quais ndo resulte uma perda de controlo sobre umaiayb&@sempre reconhecidos por contrapartida de reservas.

Perda de controlo

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluigdo ou venda de uma parte da participagéeiréi numa subsidiaria, com perda de controlo, séo
reconhecidos pelo Grupo na demonstracédo dos resultados.

Nas diluicBes de interesses que controlam sem perda de controlo, as difereineas ealor de aquisicdo e o justo valor dos interesses que nédo
controlam adquiridos séo registadas por contrapartida de reservas.

Investimentos em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsidiarias e associadas do Grupo iesimlesteangeiro sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como a
moeda da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obtém os isesiopréimanciam a sua atividade. Na
consolidacao, o valor dos ativos e passivos, incluindoadwill, de subsidiarias residentes no estrangeiro é registado pelo seu conteav&laros a

taxa de cambio oficial em vigor na data de balanco. As taxas de cambio utilizad&rppo encontram-se discriminadas na nota 51.

Relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira em pliease método de consolidacéo integral e equivaléncia patrimonial, as
diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da sitwag@mizd no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio

em vigor na data de balango a que se reportam as contas consolidadas, séo relevandsapartida de reservas - diferencas cambiais. As diferencas
cambiais resultantes dos instrumentos de cobertura relativamente épagbis expressas em moeda estrangeira séo registadas em capitais préprios
em "Reservas e resultados acumulados". Sempre que a cobertura ndo segmtetedativa, a diferenca apurada é registada em resultados do periodo.

Os resultados destas subsidiarias séo transpostos pelo seu contravaloosrma &ua taxa de cambio aproximada das taxas em vigor na data em que
se efetuaram as transacées, sendo utilizada uma média mensal tendo emtaratdeacambio inicial e final de cada més. As diferencas cambiais
resultantes da conversdo em Euros do resultado liquido do periodo, entre as taxabidautiBzadas na demonstragdo de resultados e as taxas de
cambio em vigor na data de balango, sdo registadas na rubrica "Reservasaglossatumulados - diferenga cambial resultante da consolidagdo das
empresas do Grupo."

Na alienacdo de participagdes financeiras em subsidiarias residentsgrangeiro para as quais existe perda de controlo, as diferencas cambiais
associadas a participacéo financeira e a respetiva operagdo de cobestianm@nte registadas em reservas sao transferidas para resultadopacem
integrante do ganho ou perda resultante da alienagéo.

Transagdes eliminadas em consolidagdo

Os saldos e transacdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas adus resdizitantes dessas transagdes, sdo anulados na

preparacéo das demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdagzadosredal transagdes com associadas e entidades controladas
conjuntamente sao eliminados na proporgao da participacéo do Grupo nessas entidades.
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c) Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo para asrgimeéxiste uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu
registo efetuado na data em que os fundos séo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes ativos no balanco ocorre nas seguintes si(ijlagdebteitos contratuais do Grupo expiram; ou (ii) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valorscaboedos custos de transacéo, e é subsequentemente valorizado ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo apresentado emdsdaamigo de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidénetvalije imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por
imparidade identificadas sé@o registadas por contrapartida de resultados, sbsdquentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma
reducéo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apo6s o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobnteslj definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, podera ser classificada como carteira com daparijuando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuéatd@a carteira de créditos sobre clientes, que possam ser
estimados de forma fiavel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o célculo das perdas por impaijdadgise individual; e (ii) analise coletiva.
(i) Analise individual

A avaliacéo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais midati através de uma andlise da exposicéo total de crédito caso a
caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grglia,aem cada data de balan¢o, a existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade. Na determinagdo das perdas por imparidade em termos individuzosisiierados, entre outros, os seguintes fatores:

- a exposicéao total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito yencido

- a viabilidade econémico-financeira do neg6cio do cliente e a sua capacidaderdegjesasuficientes para fazer face ao servigo da divida no futuro;
- a existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associadosceéctitta

- a deterioragao significativa rrating do cliente;

- 0 patriménio do cliente em situagdes de liquidagdo ou faléncia;

- a existéncia de credores privilegiados;

- 0 montante e os prazos de recuperagao estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparacao do valdosfuexos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro efetiva
original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as meyidéedas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidades Eréditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de
desconto utilizada corresponde a taxa de juro efetiva anual, aplicavel no periapeedoi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objetiva de impar@itadgrspados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes, as quais séo avaliadas coletivamente.

(i) Andlise coletiva

As perdas por imparidade baseadas na analise coletiva podem ser calculagasiatdhuas perspetivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- em relagéo a perdas incorridas mas néo identificadas (IBNR) emazdmdita os quais ndo existe evidéncia objetiva de imparidade (ver paragrafo (i)
anterior).

As perdas por imparidade em termos coletivos séo determinadas considerandorissagpetos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;

- conhecimento das atuais envolventes econdémica e crediticia e da sua infaddmeia nivel das perdas histéricas;

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagao.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futurogstés regularmente pelo Grupo.

Os créditos para os quais néo foi identificada evidéncia objetiva de imparidadgrsgpados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o
objetivo de determinar as perdas por imparidade em termos coletivos. Higa prémite ao Grupo o reconhecimento de perdas cuja identificacéo, em
termos individuais, s6 ocorrera em periodos futuros.

A anulacao contabilistica dos créditos é efetuada quando ndo existem perspetigtas de recuperacédo dos créditos, numa perspetiva econémica, e

para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacéo twaisgéaforam recebidos, pela utilizagdo de perdas de imparidade
guando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.
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d) Instrumentos Financeiros
(i) Classificacéo, reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros séo reconhecidos na data da negociagée (lat@, ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir o ativo e sdo
classificados considerando a intengdo que Ihes esta subjacente de acordo degoassaescritas seguidamente:

1) Ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Ativos e passivos financeiros detidos para negociagao

Os ativos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objetivo de vendeoowpre no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do
tesouro ou agdes, os que facam parte de uma carteira de instrumentos finadestificados e para os quais exista evidéncia de um padréo recente de
tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (exesto de um derivado classificado como de cobertura), sdo
classificados como de negociacéo. Os dividendos associados a ag6es distas sao registados na rubrica Resultados em operagdes de negociagdo
e de cobertura.

Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos na margem financeira.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrioa Atianceiros detidos para negociacéo, sendo os derivados de
negociagao com justo valor negativo incluidos na rubrica Passivos financeidisdeira negociacéo.

1b) Outros ativos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair Valioa)Opt

O Grupo adotou dair Value Optionpara algumas emissdes proprias, operacées de mercado monetario e depdsitojaepcantém derivados
embutidos ou com derivados de cobertura associados. As varia¢@es de risco tdedorégliupo associadas a passivos financeiros de acordo com o
Fair Value Optionencontram-se divulgadas na rubrica Resultados em operag6es de negociagdo e da ¢obiertiy:

A designacao de outros ativos ou passivos financeiros ao justo valor atravésuttados(Fair Value Option)pode ser realizada desde que se
verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0s ativos e passivos financeiros séo geridos, avaliados e reportados intesamseu justo valor;

- adesignacéo elimina ou reduz significativamenteismatchcontabilistico das transacdes;

- 0s ativos ou passivos financeiros contém derivados embutidos que alterancaiiyaifnente os fluxos de caixa dos contratos origiiflacst
contracts)

Considerando que as transagoes efetuadas pelo Grupo no decurso normal da sua afividadecondigdes de mercado, os ativos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados sé@o reconhecidos ieitialap seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transacées
reconhecidos em resultados no momento inicial, com as variages subsequensts dal¢r reconhecidas em resultados. As variagfes patrimoniais
no justo valor sdo registadas em Resultados em operac¢des de negociacdo etdeadqoioéa 6). A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto
(quando aplicavel) é reconhecida na margem financeira com base na taxa detjueodsf cada transagédo, assim como a periodificacéo dos juros dos
derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta eategori

2) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros detidos com o objetivo de serem mantidos pelo Grupo, nonesael@brigacdes, titulos do tesouro ou agdes, sdo classificados
como disponiveis para venda, exceto se forem classificados numa outra ieatiegativos financeiros. Os ativos financeiros disponiveis para venda
séo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveibcsadss as transagdes e posteriormente mensurados ao seu justo valor.
As alteragdes no justo valor séo registadas por contrapartida da rubreerVRede justo valor. Na alienacéo dos ativos financeiros disponiveis para
venda ou caso seja determinada imparidade, os ganhos ou perdas acumulados reconheegkrsaade justo valor sdo reconhecidos na rubrica
“Resultados em ativos financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de ativos financeiros” da demonstragdo de resultados,
respetivamente. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com basedeguexa&fetiva em margem financeira, incluindo o prémio ou
desconto, quando aplicavel. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando fdo atdbeito ao seu recebimento.

3) Ativos financeiros detidos até a maturidade

Nesta categoria s@o reconhecidos ativos financeiros ndo derivados com pagdirestou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo
tem a intencdo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram desigaaueshpaa outra categoria de ativos financeiros. Estes ativos
financeiros sé@o reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do@mheeimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. O
juro é calculado através do método da taxa de juro efetiva e reconhecido yanméinanceira. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados quando identificadas.

Qualquer reclassificagéo ou venda de ativos financeiros reconhecidos negtieajue ndo seja realizada préxima da maturidade, ou caso néo esteja
enquadrada nas excegdes previstas pelas normas, obrigard o Grupo a reclagsifiralmente esta carteira para ativos financeiros disponiveis para
venda e ficard, durante dois anos, impossibilitado de classificar qualquefiagisceiro nesta categoria.

4) Crédito a clientes - Crédito titulado

Os ativos financeiros néo derivados com pagamentos fixos ou determinaveistadoscem mercado e que o Grupo néo tenha a intencéo de venda
imediata nem num futuro préximo, podem ser classificados nesta categoria.

O Grupo apresenta nesta categoria para além do crédito concedido, obrigagéeadd@®epiapel comercial. Os ativos financeiros aqui reconhecidos
sdo inicialmente registados ao seu justo valor e subsequentemente aancoitipado liquido de imparidade. Os custos de transagao associados fazem
parte da taxa de juro efetiva destes instrumentos financeiros. Os jurogsébeeidos na margem financeira pelo método da taxa de juro efetiva.

As perdas por imparidade séo reconhecidas em resultados quando identificadas.
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5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que nédo se enmegidtados na categoria de passivos financeiros ao justo valor
através de resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado nmmetrisos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida emitida,
entre outros.

Estes passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao justo valoserjsentemente mensurados ao custo amortizado. Os custos de transacédo
associados fazem parte da taxa de juro efetiva. Os juros sé&o reconhecidogem ffirz@nceira pelo método da taxa de juro efetiva.

As mais e menos-valias apuradas no momento da recompra de outros passivosrdisissieireconhecidas em Resultados em operacdes de
negociagao e de cobertura no momento em que ocorrem.

(i) Imparidade

Em cada data de balanco, é efetuada uma avaliagdo da existéncia de evidénicia dbéjémparidade. Um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objethzadeade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma degead@c continuada ou de valor significativo na sua cotacéao, e (ii) para titulos
ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estiméuwmdatefcaixa futuros do ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade. De acordo comiaagdbtGrupo, 30% de desvaloriza¢do no justo valor de um instrumento
de capital é considerada uma desvalorizagao significativa e o periodo de hssunédo como uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo
de custo de aquisicao.

Se for identificada imparidade num ativo financeiro disponivel para venda, a penthalada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo
e o justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas papaditta de resultados) é transferida de reservas de justo valor e
reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrdengivids classificados como ativos financeiros disponiveis
para venda aumente e esse aumento possa ser objetivamente associado a upcen@tcapos o reconhecimento da perda por imparidade em
resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida de resultadospéragdo das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos
de capital classificados como ativos financeiros disponiveis para vendastadegcomo mais-valia em reservas de justo-valor quando ocorre (néo
existindo reversdo por contrapartida de resultados).

(iii) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadampreejse 0s riscos e beneficios econdémicos do derivado nédo estdo
relacionados com os do instrumento princifist contract) desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, a partida, reconhecidmao just
valor através de resultados. Os derivados embutidos séo registados aaljpistom as variagdes de justo valor subsequentes registadas em resultados
do periodo e apresentadas na carteira de derivados de negociagao.

6) Operacdes de securitizacdo
i) Securitizac@es tradicionais

O Banco tem em curso um conjunto de quatro operagdes de securitizagdo dehipédécario residencial (Magellan Mortgages No.1, No.2, No.3 e
No.4) cujosportfolios foram contabilisticamente desreconhecidos do balanco individual do Banco, na reetidae as tranches residuais das
referidas operacdes foram vendidas a investidores institucionais e, consetgre; os riscos e beneficios a elas inerentes substancialmente
transferidos.

Tendo em conta que, por ter adquirido subsequentemente uma parte da tranche mais subor@nagla mantem o controlo sobre os ativos e
passivos da Magellan Mortgages No.2 e No.3, eSjascial Purpose Entitie6SPE ou SPV) sdo consolidadas nas Demonstrages Financeiras do
Grupo, de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1 b).

As quatro operagdes consubstanciam estruturas de securitizagéo tradieiongise cada uma das carteiras de crédito a habitacdo foi vendida a um
Fundo de Titularizagdo de Créditos portugués, o qual, por seu lado, financiou essa atrag¥s da venda, a uma SPE sediada na Irlanda, de unidades
de titularizagdo. Concomitantemente, essa SPE emitiu e vendeu no meeceajuitais um conjunto de diferentes tranches de obrigacdes.

i) Securitizagdes sintéticas

O Grupo tem em curso duas operagdes que configuram estruturas de securitizétiga.9O Caravela SME No.3, cuja operagdo se iniciou em 28 de
junho de 2013, tem como base uma carteira de créditos de médio e longo prazo, de coetdsscoaucionadas e de descobertos autorizados
concedidos pelo BCP, sobretudo a pequenas e médias empresas.

O Caravela SME No.4 é uma operagdo com caracteristicas similaagdaem 5 de junho de 2014 e cygortfolio é constituido por operag6es de
leasingautomaével, imobiliario e de equipamento contratadas entre o Banco e um conjufiientesertencentes aquele mesmo segmento (pequenas
e médias empresas).

Em ambas as operagfes, o Banco contratouQuedit Default SwapgCDS) com um SPV, comprando desta forma protecdo para a totalidade do
portfélio referenciado. Tratando-se, em ambos os casos, de securitizetétsas, no ambito desse mesmo CDS, o risco das respetivasa=aftei
subdividido em 3 tranches: sénionezzanine equity. A mezzanine parte deequity (20%) foram colocadas em mercado através da emisséo pelo
SPV, e da subscri¢éo por investidoresCtedit Linked Note$CLNSs). Por sua vez, o Banco reteve o risco da tranche sénior e de paaeesrante da
trancheequity (80%). O produto da emissdo das CLNs foi aplicado pelo SPV na constituicdo de untalepéstolateraliza, na totalidade, as suas
responsabilidades perante o Grupo no ambito do CDS.
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e) Contabilidade de cobertura

(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do riaga de juro e risco cambial resultantes de atividades de
financiamento e de investimento. Os derivados que ndo se qualificam para idadebile cobertura sao registados como de negociagao.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor e os ganhos ou perdasazsialtaavaliacdo sdo reconhecidos de acordo com o modelo de
contabilidade de cobertura adotado pelo Grupo. Uma relagao de cobertura existe quando:

- a data de inicio da relacéo existe documentacéo formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada conaitaematte efetiva ao longo do periodo de relato financeiro;

- em relagdo a cobertura de uma transagao prevista, esta € altamentelpec@dresenta uma exposicéo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia
em Ultima analise afetar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado € utilizado para cobrir variag@esiaia de elementos monetarios ativos ou passivos, ndo é aplicado
qualquer modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associado aoé&leesailoecido em resultados do periodo, assim como
as variagdes do risco cambial dos elementos monetarios subjacentes.

(i) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquerdecaptmertura de justo valor sdo registadas por
contrapartida de resultados, em conjunto com as variacdes de justo valorad@asisivo ou grupo de ativos e passivos a cobrir no que diz respeito ao
risco coberto. Se a relagcdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos alsiliciatte de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas
varia¢des do risco coberto associado ao item de cobertura até a data daideacéotda cobertura, sdo amortizados por resultados pelo periodo
remanescente do elemento coberto.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

As variag6es de justo valor dos derivados, que se qualificam para cobertutasadede caixa, séo reconhecidas em capitais préprios - reservas de
fluxos de caixa na parte efetiva das relagdes de cobertura. As varia¢cdes dajosttayparcela inefetiva das relagées de cobertura séo reconhecidas
por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais préprios séo reclassificados paradesulos periodos em que o item coberto afeta resultados.

No caso de uma cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa, quando o instrumento rtiga@xira ou é alienado, ou quando a relagéo de
cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade de cobertura, ou @ ddagdbertura é revogada, a relagdo de cobertura é descontinuada
prospectivamente. Desta forma, as variagfes de justo valor do derivadajlagasnem capitais préprios até a data da descontinuacéo da cobertura,
podem ser:

- diferidas pelo prazo remanescente do elemento coberto, ou;
- reconhecidas de imediato em resultados do periodo, no caso de o elemento eoteeratinguido.

No caso da descontinuagdo de uma relacdo de cobertura de uma transacéo fwanagc@ss de justo valor do derivado registadas em capitais
préprios mantém-se ai reconhecidas até que a transagéo futura seja recaeeedaltados. Quando ja ndo é expectavel que a transagéo ocorra, 0s
ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios sédo desoinhediatamente em resultados.

(iv) Efetividade de cobertura

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordolA8n8@, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim, o Grupo

executa testes prospetivos na data de inicio da relacéo de cobertura, quandelaplitfstes retrospetivos de modo a demonstrar em cada data de
balanco a efetividade das relagdes de cobertura, demostrando que as variggdts\ddor do instrumento de cobertura séo cobertas por variagdes
de justo valor do elemento coberto na parcela atribuida ao risco coberiqu@uiaefetividade apurada é reconhecida em resultados no momento em
que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizEmimeesimilar a cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas
cambiais resultantes do instrumento de cobertura s&o reconhecidos em pafjisiss na parte efetiva da relagdo de cobertura. A parte inefetiva é
reconhecida em resultados do periodo. Os ganhos e perdas cambiais acumulados esdainvestimento e a respetiva operagdo de cobertura
registados em capitais préprios séo transferidos para resultados do periodo nutendgeneenda da entidade estrangeira, como parte integrante do
ganho ou perda resultante da alienagao.

f) Reclassificacdo entre categorias de instrumefit@nceiros

Em outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificac@slementos financeiroAmendements to IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments DisdpdEsta alteracéo veio permitir gue uma entidade transfira
instrumentos financeiros de Ativos financeiros ao justo valor atravésgigtados - negociacéo para as carteiras de Ativos financeiros disponiveis
para venda, Crédito a clientes - Crédito titulado ou Ativos financeiroslaetaté & maturidadeHéld-to-maturity, desde que seja verificado o
requisito enunciado na norma para o efeito, nomeadamente, quando se vedficaresiento que é ndo usual e altamente improvavel que volte a
ocorrer no curto prazo, isto é, esse evento puder ser considerado uma aircianst@. O Grupo adotou esta possibilidade para um conjunto de ativos
financeiros.
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As transferéncias de ativos financeiros reconhecidas na categoria de Atavoceiros disponiveis para venda para as categorias de Crédito a clientes -
Crédito titulado e Ativos financeiros detidos até a maturidade sdo perséidaleterminadas circunstancias especificas.

Sao proibidas as transferéncias de e para outros Ativos e passivos financg¢irste @alor através de resultad@sir Value Option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece ativos financeiros quando expiram todos os direitos aos fluxos déutteos@ Numa transferéncia de ativos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscosas lwseditivos financeiros foram transferidos ou o Grupo nédo
mantém controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes &lbsameextintos.

Instrumentos de capital préprio

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital prépénas se (a) o instrumento néo incluir qualquer obrigacéo contratual de
entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, ou de troeas &tianceiros ou passivos financeiros com outra entidade em
condicBes que sejam potencialmente desfavoraveis para o emitente e (b)teeneeint® for ou puder ser liquidado nos instrumentos de capital préprio
do préprio emitente € um néo derivado que néo inclui qualquer obrigacdo contratual pataerdeede entregar um nimero variavel dos seus préprios
instrumentos de capital préprio, ou um derivado que sera liqguidado apenas pelo emideando uma quantia fixa em dinheiro ou outro ativo
financeiro por um nimero fixo dos seus préprios instrumentos de capital proprio.

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencitetasse residual nos ativos de uma entidade ap6s a dedugao de todos
0S Seus passivos.

Os custos de transagao diretamente atribuiveis a emisséo de instrumenggstalesdo registados por contrapartida do capital préprio como uma
deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e véamstasmntos de capital séo registados no capital proprio,
liquidos dos custos de transagéo.

As acdes preferenciais emitidas pelo Grupo séo classificadas contal qagindo o reembolso ocorre apenas por opgéo do Grupo e os dividendos séo
pagos pelo Grupo numa base discricionaria.

Os rendimentos de instrumentos de capital préprio (dividendos) séo reconhecidos quamito aaliseu recebimento é estabelecido e deduzidos ao
capital proprio.

Instrumentos financeiros compostos

Os instrumentos financeiros que contenham um passivo financeiro e uma componemiatiéega obrigacdes convertiveis) sdo classificados como
instrumentos financeiros compostos. Para os instrumentos financeiros cdasificomo instrumentos compostos, os termos da sua converséo para
acoes ordinarias (niUmero de agdes) ndo podem variar em fungao de alteragéegudto valor. A componente de passivo financeiro corresponde ao
valor atual dos reembolsos de capital e juros futuros descontados a taxa de juroatiopragsticavel a passivos financeiros similares que ndo possuam
nenhuma opgéo de conversdo. A componente de capital corresponde a diferenca entreezekito da emisséo e o valor atribuido ao passivo
financeiro. Os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizads alvamétodo da taxa de juro efetiva. Os juros sé@o reconhecidos em
margem financeira.

Empréstimo de titulos e transag6es com acordedempra

(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam aoebec&ns no balango e séo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. O montante recebido pelo emprsttitulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos
obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patriemte@iaD montante cedido pelo empréstimo de titulos é
reconhecido como ativo sobre clientes ou instituicdes financeiras. Ositppwe@ custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados
durante o periodo das operagdes e sdo incluidos em juros e proveitos ou custos equipargdosf{manceira).

(i) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras/vendas de titulos com acordo de revenda/recompraadestibgtancialmente idénticos numa data futura a um preco
previamente definido. Os titulos adquiridos que estiverem sujeitos a acordosedeaenuma data futura ndo sédo reconhecidos em balango. Os
montantes pagos sdo reconhecidos em crédito a clientes ou aplicagdes emdestitiei crédito. Os valores a receber sdo colaterizados pelos titulos
associados. Os titulos vendidos através de acordos de recompra continuam a secidesonbebalanco e séo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de entestisdio considerados como recursos de clientes ou de outras
instituicdes de crédito. A diferenga entre as condi¢cdes de compra/venda e as de/regengisia é periodificada durante o periodo das operagGes e €
registada em juros e proveitos ou custos equiparados.

64



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrag8es Financeiras Consolidadasafdres Condensadas
30 de setembro de 2017

k) Ativos ndo correntes detidos para venda e op@sgiscontinuadas ou em descontinuacéo

=
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Os ativos ndo correntes, grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (gruipos éenatonjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo
menos um ativo ndo corrente) e operagfes descontinuadas séo classificadoetdosopara venda quando existe a intencéo de alienar os referidos
ativos e passivos e 0s ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para vendaienadiaa venda é muito provavel. Para que a venda seja altamente
provavel, o Grupo deve estar empenhado num plano para vender o ativo (ou grupo pargaliee deve ter sido iniciado um programa ativo para
localizar um comprador e concluir o plano. Além disso, o ativo (ou grupo para gliendeve ser ativamente publicitado para venda a um preco que
seja razoavel em relagdo ao seu justo valor corrente. Além disso, sfEmese que a venda se qualifique para reconhecimento como venda concluida
até um ano a partir da data da classificacéo, exceto conforme permitidpgvéfgrafo 9 da IFRS 5 e as ag6es necessarias para concluir o plano devem
indicar a improbabilidade de altera¢Ges significativas no plano ou de o plaretiszia.

O Grupo também classifica como ativos néo correntes detidos para vendae$ab correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo
de venda posterior, que estao disponiveis para venda imediata e cuja venda é mwigl.droediatamente antes da sua classificagdo como ativos ndo
correntes detidos para venda, a mensuragéo de todos os ativos ndo correntes e todssepagsivos incluidos num grupo de ativos para venda é
efetuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua reclassificaed@tams ou grupos de ativos séo mensurados ao menor entre 0 seu custo e o
seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacOes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente cdimmdebjenda no curto prazo sdo consolidadas até ao momento da
sua venda.

O Grupo classifica igualmente em ativos ndo correntes detidos para venda os s pietrecuperacéo de crédito, que se encontram mensurados
inicialimente pelo menor entre o seu justo valor liquido de custos de venda e algatoédito existente na data em que foi efetuada a dacéo ou
arrematacao judicial dos bens.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com bage eageetavel de venda obtido através de avaliagbes periddicas
efetuadas por peritos avaliadores externos, de acordo com a periodicidade definatematvo do Banco. A mensuragdo subsequente destes ativos é
efetuada ao menor do seu valor contabilistico e o correspondente justo walioip Ilos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. As perdas
de imparidade séo registadas por contrapartida de resultados do periodo.

Locagdes

De acordo com o definido na IAS 17, as locag6es séo classificadas como fiaarsggnpre que os seus termos transferem substancialmente todos os
riscos e recompensas associados a propriedade do bem para o locatéario. Assriestagbes séo classificadas como operacionais. A classificagdo das
locacdes é feita em funcéo da substancia e ndo da forma do contrato.

Locacdes financeiras

Na ética do locatério os contratos de locagado financeira sé@o registados réodaga inicio como ativo e passivo pelo justo valor da propriedade
locada, que é equivalente ao valor atual das rendas de locacéo vincendas. Asséandanstituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagédo
financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos dypeaite de locagao, a fim de produzir uma taxa de juro periédica
constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na 6tica do locador os ativos detidos sob locagéo financeira sdo registadoamgob@aimo capital em locacéo pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagao financeira. As rendas sdo constituidas pelo proveito diramcpela amortizagdo financeira do capital. O reconhecimento do
resultado financeiro reflete uma taxa de retorno periédica constante sobestrirento liquido remanescente do locador.

Os ativos recebidos decorrentes da resolucdo de contratos de locagao finarpegraumpram com a definicdo de ativos detidos para venda nao
classificados nessa categoria, séo mensurados de acordo com a politicaistosatbéfinida na nota 1k).

Locacdes operacionais

Na ética do locatéario, o Grupo detém diversos contratos de locacédo operacianawvads e viaturas. Os pagamentos efetuados no ambito desses
contratos de locagdo sdo reconhecidos na rubrica Outros gastos administratidesurem da vida Gtil do contrato, ndo se evidenciando no seu
balanco, nem o ativo nem a responsabilidade associada ao contrato celebrado.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros ativos e passnggados ao custo amortizado séo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares (margem financeira@)np&odo da taxa de juro efetiva. Os juros a taxa efetiva de ativos financeiros
disponiveis para venda também s&o reconhecidos em margem financeira assim cativodos passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimeme®stimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido atuahdeddd ativo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efetiva, o Grupo procede a estimatifhaxdssde caixa futuros considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de pagamento antecipado), ndo considermdais perdas por imparidade. O calculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa deijarcce$tos de transacdo e todos os prémios ou descontos
diretamente relacionados com a transagéo, exceto para ativos e passivosfzaao justo valor através de resultados.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes gasgsdsram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados
em resultados sé@o determinados com base na taxa de juro utilizada para descomntmsdieftaixa futuros na mensuragao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de créutitdosedo considerados os seguintes aspetos:

- 0s juros de créditos vencidos com garantias reais, até que seja atingidceadéntibbertura avaliado, séo registados por contrapartida de resultados
de acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da suecE;uper

- 0s juros ja reconhecidos e ndo pagos relativos a crédito vencido ha mais de 90 did® @stejam cobertos por garantia real séo anulados, nas
demonstracdes financeiras do banco sendo os mesmos apenas reconhecidos quando receeidungiderar, no ambito da IAS 18, que a sua
recuperagao é remota.
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Para os instrumentos financeiros derivados, com exce¢do daqueles que fos#finadas como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro ndo é autonomizada das alterag6es no seu justo valor, saifitadlasomo Resultados de operagdes de negociacgéo e cobertura.
Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro e associados a ativos fisamegiassivos financeiros reconhecidos na categofftaidéd/alue
Option, a componente de juro é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e cusiadasyiipagem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de ssreigcomissées

Os proveitos resultantes de servigos e comiss6es séo reconhecidos de acordeeguintes critérios:

- quando séo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimentieeinsré efetuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagdo de servigos, o seu reconhecimento é efietmaloo referido servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva de um instrumento fimamegiroveitos resultantes de servigos e comissdes sao registados
na margem financeira.

Resultados de operaces financeiras (Resultatosperaces de negociacéo e de cobertura, Ressl@maativos financeiros disponiveis para venda
e Resultados em ativos financeiros detidos atatandade)

O Resultado de operagdes financeiras reflete os ganhos e perdas dos ativosos finasiseiros ao justo valor através de resultados, isto &, variagdes
de justo valor e juros de derivados de negociacdo e de derivados embutidos, assim dividendos recebidos associados a estas carteiras. Inclui
igualmente, mais ou menos-valias das alienacdes de ativos financeiros disp@aira venda e de ativos financeiros detidos até a maturidade. As
variacdes de justo valor dos derivados afetos a carteiras de cobertura endestetecobertos, quando aplicavel a cobertura de justo valor, também
aqui sdo reconhecidas.

Atividades fiduciarias

Os ativos detidos no ambito de atividades fiduciarias ndo sdo reconhecidosnmaissttacdes financeiras consolidadas do Grupo. Os resultados
obtidos com servigos e comissdes provenientes destas atividades séo recomged@nenstracdo de resultados no periodo em que ocorrem.

Outros ativos tangiveis

Os outros ativos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicaaalddszespetivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade.
Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um ativo separado apenas se fogpmdales resultardo beneficios econédmicos futuros para o
Grupo. As despesas com manutengdo e reparacdo sdo reconhecidas como custiaagneedido incorridas de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios.

As amortizag6es sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordseguimtes periodos de vida Gtil esperada:

NUmero de anos

Imoéveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4a12
Outros ativos tangiveis 3

Sempre que exista um indicio de que um ativo fixo tangivel possa ter imparidaadygdef uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse ativo excledaezuvperavel. O valor recuperavel é determinado como o

mais elevado entre o seu justo valor deduzido dos custos de venda e o seu valor dadseste calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do ativo eligmagacano final da vida util.

As perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis sao reconhecidas em resultgubréodio.

Propriedades de investimento

Os imoveis detidos pelo Grupo com o objetivo de valorizagdo do capital a loago pméo a venda a curto prazo, e que ndo sejam destinados a venda
no curso ordinario do negdécio nem para sua utilizagdo, sao classificados conmedades de investimento.

Estes investimentos séo inicialmente reconhecidos ao custo de aqursitidindo os custos de transagdo, e subsequentemente séo reavaliados ao justo
valor. O justo valor da propriedade de investimento deve refletir as condicde®madn a data do balanco. As variagdes de justo valor sao
reconhecidas em resultados na rubrica de Outros proveitos / (custos) de explorag&). (not

Os avaliadores externos que efetuam as avaliagdes estdo devidaméitadmstpara o efeito, encontrando-se inscritos na CMVM.

Ativos intangiveis
Encargos com projetos de investigacdo e desenvolvimento

O Grupo néo procede a capitalizacdo de despesas de investigacdo e desent@I\ odos os encargos sdo registados como gasto no periodo em que
ocorrem.

Software

O Grupo regista em ativos intangiveis os custos associadesf@mmreadquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizagéo linear petioper
de vida til estimado em 3 anos. O Grupo néo capitaliza custos gerados intemagigitos ao desenvolvimento seftware
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t) Caixa e equivalentes de caixa
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Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivaleotesnengl valores registados no balango com maturidade inferior a trés
meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades ef@&aramiese em outras instituicdes de crédito.

Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e reconhecidos pelo sewguwidorelin balango quando: i) o Grupo tem um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e as transacées podem ser liquidadas pet fiquidat e ii) 0 Grupo pretenda liquidar numa base liquida ou
realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo. Considerandwais aperagdes do Grupo, ndo sdo efetuadas quaisquer compensagdes de
montante material. No caso de ocorrerem reclassificagdes de quaotigmrativas, € divulgado o disposto da IAS 1.41: a) a natureza da
reclassifica¢éo; b) a quantia de cada item (ou classe de itens) récdaks(s) e c) o motivo da reclassificagdo.

Transagdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira séo convertidas para a moeda funciraaléidambio em vigor na data da transagdo. Os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda furexandd &&mbio em vigor na data de balango. As diferencas
cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados.o®se gi@ssivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira e
registados ao custo histérico sdo convertidos para a moeda funcional a taxa de eAmbgor na data da transagdo. Os ativos e passivos nao
monetarios registados ao justo valor sdo convertidos para a moeda funcionatie tmbio em vigor na data em que o justo valor é determinado e
reconhecido por contrapartida de resultados, com excec¢do daqueles reconhecatos®rfinanceiros disponiveis para venda, cuja diferenca é
registada por contrapartida de capitais proprios.

Beneficios a empregados

i) Plano de beneficios definidos

O Grupo tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforrhacg@operddes de reforma por invalidez e pensbes de
sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convencdes coletivas te ttababutorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de
pensdes "Plano ACT" e "Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comertiglies".

Até 2011, a par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Grupo Sohadasa responsabilidade, desde que verificadas
determinadas condi¢c6es em cada exercicio, de atribuir complementos de reforcnéabosadores do Grupo admitidos até 21 de setembro de 2006
(Plano Complementar). O Grupo no final do exercicio de 2012 determinou a ex{fogéie”) do beneficio de velhice do Plano Complementar. Em
14 de dezembro de 2012, o Instituto de Seguros de Portugal (ISP) aprovou formalmealeestao ao plano de beneficios do Grupo com efeitos a 1
de janeiro de 2012. O corte do plano foi efetuado, tendo sido atribuido aos colaboradeites ditquiridos individualizados. Nessa data, o Grupo
procedeu igualmente a liquidagdo da respetiva responsabilidade.

A partir de 1 de janeiro de 2011, os empregados bancarios foram integrados no Regimia&emgliranca Social, que passou a assegurar a prote¢éo
dos colaboradores nas eventualidades de maternidade, paternidade, adogéo e airdeed@erhanecendo sob a responsabilidade dos bancos a
protegdo na doenca, invalidez, sobrevivéncia e morte (Decreto-Lei n.° 1-A/203 Hedaneiro).

A taxa contributiva é de 26,6% cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadsubstiingdo da Caixa de Abono de Familia dos
Empregados Bancarios (CAFEB) que foi extinta por aquele mesmo diploma. Em conseaie&he alteragdo o direito a pensdo dos empregados no
ativo passou a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Se@oeiataendo em conta o tempo de servigo prestado desde 1 de janeiro
de 2011 até a idade da reforma, passando os bancos a suportar o diferencial nqassaripensao garantida nos termos do Acordo Coletivo de
Trabalho.

Esta alterac@o conduziu a um decréscimo do no valor atual dos beneficigsrép@itados a idade da reforma a suportar pelo Fundo de pensodes,
estando esse efeito a ser registado de forma linear durante o tempo méidia ava até se atingir a idade normal de reforma.

Na sequéncia da aprovacao pelo Governo do Decreto-Lei n°® 127/2011, que veio alisedpudm 31 de dezembro, foi estabelecido um Acordo
Tripartido entre o Governo, a Associagdo Portuguesa de Bancos e os Sindicatmabdibmdores bancarios sobre a transferéncia para a esfera da
Seguranga Social, das responsabilidades das pensdes em pagamento dos reformadosstagensil de dezembro de 2011.

Este decreto estabeleceu que as responsabilidades a transferir corarspasdpiensées em pagamento em 31 de dezembro de 2011, a valores
constantes (taxa de atualizagdo 0%) na componente prevista no Instrumento dedRe@dietiva de Trabalho (‘IRCT’) dos reformados e
pensionistas. As responsabilidades relativas as atualiza¢es das pehedesicios complementares, as contribuicbes para os SAMS sobre as pensdes
de reforma e sobrevivéncia, ao subsidio de morte e a pensédo de sobrevivénida, diéfmtinuaram a cargo das Instituigdes.

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT — AcordavBalet Trabalho entre o Grupo BCP e dois sindicatos
representativos dos trabalhadores do Grupo que introduziu alteragBes no capitdéguden§a Social e consequentemente no plano de pensdes
financiado pelo Fundo de Pensdes do Grupo BCP. O novo ACT ja se encontra publicadomstéridido Trabalho no Boletim do Trabalho e do
Emprego, tendo os respetivos efeitos sido registados nas Demonstracdesréinate8®1 de dezembro de 2016, para os colaboradores associados a
estes dois sindicatos.

A negociacdo com o “Sindicato dos Bancérios do Norte” (“SBN”), que tambéevesnvolvido nas negociacdes do novo ACT, ficou concluida em
abril de 2017 com a publicagdo no Boletim de Trabalho e Emprego, tendo sido regissafeftos deste novo ACT nas demonstragdes financeiras de
30 de setembro de 2017, para os colaboradores associados do SBN.

As alteracBes mais relevantes ocorridas no ACT foram a alteragi@iadia de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 anos para 66 anos e
dois meses em 2016 e a atualizagdo subsequente de mais um més por cada ano, naadeianie civil, ndo podendo em qualquer caso ser superior

a que estiver em vigor em cada momento no regime geral da Seguranca Sot¢@hghalna formula de determinagdo da contribuicdo da entidade
empregadora para os SAMS e foi introduzido um novo beneficio denominado Prémio fimedeague substitui o Prémio de antiguidade.

As alteragGes acima descritas foram enquadradas pelo Grupo como uragaaltdo plano de pensdes nos termos previstos na IAS 19, como tal

tiveram impacto no valor atual das responsabilidades com servigos prestadas)@econhecidos na demonstracéo de resultados, na rubrica "Custos
com o Pessoal".
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A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definigiih@da semestralmente, com referéncia a 31 de
dezembro e 30 de junho de cada ano e sempre que ocorram flutuagdes de mercado isamificaéventos pontuais significativos, tais como
alteracdes no plano, cortes ou liquidagdes desde a Ultima estimativaspansabilidades com servicos passados séo calculadas utilizando o método
“Unit Credit Projected” e pressupostos atuariais considerados adequados.

As responsabilidades com pensdes sédo calculadas pelo atuario responsawelene@nga certificado pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundo de Pensdes (ASF).

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio defintdusébeneficios é calculada separadamente para cada plano
através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada colaborador dévex esneroca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos
passados. O beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atimhgiecada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigag6es de
alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do termdgégdedido plano. A responsabilidade liquida é determinada apés a
deducdo do justo valor dos ativos do Fundo de Pensges.

A responsabilidade extra-fundo respeita a complementos de pensao atribuidosesdiedsboradores no ambito dos processos de negociagao de
reformas com o objetivo de os incentivar a aderir aos programas de redugdo dé pessoa

O proveito/custo de juros com o plano de pensdes é calculado pelo Grupo multiplicatisto/esponsabilidade liquido com pensdes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de descaattaytdira efeitos da determinagdo das responsabilidades
com pensdes de reforma atras referida. Nessa base, o proveito/custo digyigtes inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com
pensdes de reforma e o rendimento estimado dos ativos do fundo, ambos mensurados coanthgsede desconto utilizada no calculo das
responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atudtamtesrels diferengas entre 0s pressupostos atuariais
utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e perdas de expgrédels alteracdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas
decorrentes da diferenga entre o rendimento dos ativos do fundo calculado com ks dedesconto e os valores obtidos, sdo reconhecidos por
contrapartida de capital proprio na rubrica de outro rendimento integral.

O Grupo reconhece na sua demonstracéo dos resultados um valor total liquido que indus{d do servico corrente, (ii) o proveito/custo liquido de
juros com o plano de pensges, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (i3 cost servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagéo ou corte
ocorridos no periodo. Os valores a reconhecer na demonstracéo de resultados s&oidesordiao custos e proveitos consoante a sua natureza. Os
encargos com reformas antecipadas correspondem ao aumento de responsabilidagesedéaoeforma ocorrer antes do empregado atingir a idade
de reforma.

Qutros beneficios que ndo de pensBes, nomeadamente os encargos de saude dos colaboradagé® ke sitforma e beneficios atribuiveis ao
conjuge e descendentes por morte séo igualmente considerados no célculo das resiaatesabili

Os pagamentos aos fundos sdo efetuados anualmente por cada empresa do Grupo de acorddacendarnontribuicdes determinado de forma a
assegurar a solvéncia do fundo. O financiamento minimo das responsabilidades &«pat@®Gs pensGes em pagamento e 95% para 0S Servicos
passados do pessoal no ativo.

i) Planos de contribuicéo definida

Para os Planos de contribuicdo definida, as responsabilidades relativas fiddetrébuivel aos colaboradores do Grupo séo reconhecidas como um
gasto do periodo quando devidas.

Em 30 de setembro de 2017, o Grupo tem 2 planos de contribui¢do definida. Um desses parges@bcolaboradores que tenham sido admitidos até

1 de julho de 2009. Para este plano, designado n&o contributivo, séo efetuadas cordridmi@depo anuais e iguais a 1% da remuneragdo anual paga
aos colaboradores no ano anterior. As contribuigdes apenas sao efetuadasaoasorsgridos os seguintes requisitos: (i) o ROE do Banco seja igual

ou superior a taxa das obrigagdes do tesouro a 10 anos acrescida de 5 pontos percéijteaistam reservas ou resultados distribuiveis nas contas

do Banco Comercial Portugués.

Um outro plano abrange os colaboradores que tenham sido admitidos ap6s 1 de julho de 20@%e Phmce designado contributivo, séo efetuadas
contribuices mensais e iguais a 1,5% da remuneracédo mensal auferida pelos coleboradmrrente més, quer pelo Grupo e quer pelos proprios
colaboradores. Esta contribuicdo tem carater obrigatério e esta definida nofoédcColetivos de Trabalho do Grupo BCP, nédo tendo subjacente
critério deperformance

iii) Planos de remunerag&o com acfes
A data de 30 de setembro de 2017 ndo se encontra em vigor nenhum plano de remunerago com acgdes
iv) Remuneragao variavel paga aos colaboradores

Compete a Comissdo Executiva fixar os respetivos critérios de alocag@aacalaborador, sempre que a mesma seja atribuida. A remuneragéo
variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultpgo®do a que dizem respeito.

Impostos sobre lucros

O Grupo esté sujeito ao regime estabelecido no Cédigo do Imposto sobre o Rendiaefessoas Coletivas (CIRC). Adicionalmente sao registados
impostos diferidos resultantes das diferengas temporarias entre oadesutontabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para efeito€de IR
sempre que haja uma probabilidade razoavel de que tais impostos venham a ser pagosradosaupéuturo.

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos imposesgesoe impostos diferidos. O imposto é reconhecido na
demonstracdo dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejamntadesnem capitais préprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nosscppif@ios decorrentes da reavaliagcdo de ativos financeiros
disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sédo postericzomitecidos em resultados no momento em que forem
reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.
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Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente aememttibbutavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquemapsstarménpostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o método do passivo com basango, Isalbre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando adédargsosto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que
se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporariagesemever

Os impostos diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferengasrtaspitmataveis com excegdo goodwill ndo dedutivel para efeitos
fiscais, das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de atpassivos que ndo afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e dengisr
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que nao sejal ppo¥&eerevertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos s&o reconhecidos quando é provavel a existéncimsl¢ribctaveis futuros que absorvam as diferencas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reporjaveis

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagaoodas @aissivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o

direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correréesigog por impostos correntes; e (ii) 0s ativos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesritaeitfiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes

entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos por impostosementa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostmsdieeesperem que sejam liquidados ou recuperados.

No exercicio de 2016 um conjunto de entidades do Grupo aderiu ao Regime Especidluiec@icd de Grupos de Sociedades (“RETGS”) para efeitos
de tributac&o em sede de imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas.

No ambito da tributagéo neste regime o Grupo optou por considerar que os efeapsrdmento da matéria coletavel de acordo com RETGS séo
refletidos no apuramento do imposto corrente do periodo de cada uma das entidades)atufjoeefeito no apuramento do imposto corrente do
periodo por se utilizar prejuizo fiscal gerado por outra entidade do Grupo.

Relato por segmentos

O Grupo adotou o IFRS 8 — Segmentos Operacionais para efeitos de divulgacdo mag¢éfofinanceira por segmentos operacionais e geograficos.
Um segmento operacional € uma componente do Grupo: (i) que desenvolve atividades @edegde pode obter réditos ou incorrer em gastos; (ii)
cujos resultados operacionais s&o regularmente revistos pelo principal respgeda tomada de decis6es operacionais do Grupo para efeitos de
imputagao de recursos ao segmento e avaliagdo do seu desempenho; atifimeite ao qual esteja disponivel informagao financeira distinta.

O Grupo controla a sua atividade através dos seguintes segmentos principais:

Atividade de neg6cio desenvolvida em Portugal:
- Retalho que inclui também o ActivoBank;

- Empresas, Corporate e Banca de investimento;
- Private Banking

- Portfolio de neg6cios ndmce;

- Outros.

O agregado “Outros” (atividade em Portugal) inclui toda a atividade néo alocadaitnas linhas de negécio, nomeadamente a gestdo centralizada de
participagdes financeiras, as atividades e operacdes de carater cooperattividade seguradora.

Atividade de neg6cio desenvolvida no exterior:
- Polonia;

- Mogambique;

- Outros.

O agregado “Outros” (atividade no exterior) inclui a atividade desenvolvides meibsidiarias na Suica e nas Ilhas Caiméo e também o contributo da
participagdo na associada em Angola.

No ambito do processo de fusdo do Banco Millennium em Angola com o Banco Pritkahido, cuja outorga da escritura ocorreu no dia 22 de abril
de 2016 e a concluséo do processo de obtencdo das autorizagdes necessérias era 8ed20h8j o Banco Millennium em Angola foi considerado
como operagdo em descontinuagdo em marco de 2016, com o impacto dos seus requiesdogado na rubrica "Resultado de operacfes
descontinuadas ou em descontinuagao”. Ao nivel do balango consolidado, os ativosaspis&anco Millennium Angola, S.A. continuaram a ser
registados pelo método integral até abril de 2016.

Apbs a concretizagdo da fusdo, em maio de 2016, os ativos e passivos do Bancmilillem Angola foram desreconhecidos no balango
consolidado, tendo o investimento de 22,5% no Banco Millennium Atlantico, a nova entieldtamnte da fuséo, sido registado pelo método da
equivaléncia patrimonial, e o seu contributo para os resultados do Grupo siEdreleas contas consolidadas a partir do més de maio de 2016, na
rubrica "Resultados por equivaléncia patrimonial”.

Provisdes, passivos e ativos contingentes
Provisbes
Sé&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente (legairoentiede praticas passadas ou politicas publicadas que

impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja proxgvelseu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fiavel do valor dessa obrigagéao.

A mensuragao das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no qite eespshor estimativa do custo expectavel, ao resultado mais

provavel das a¢Ges em curso e tendo em conta os riscos e incertezas snaceptecesso. Nos casos em que o efeito do desconto é material, as
provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontadmssaqumaadnsidera o risco associado a obrigagéo.
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As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadadlptiramelhor estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢éo dos
pagamentos que nao sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagéo para as obrigacéssjpais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas
deixem de se observar.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstrac@es financeirasngeadiados na norma IAS 37 e divulgados sempre que a
possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdémicos megataja

O Grupo regista um passivo contingente quando:

(a) E uma obrigac&o possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja esisté@mtia sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou
mais acontecimentos futuros incertos néo totalmente sob controlo do Grupo; ou

(b) E uma obrigacéo presente que decorra de acontecimentos passados mas que néo iélagoorhec

(i) Néo é provavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios econémicos gigja para liquidar a obrigagédo; ou
(ii) A quantia da obrigacé@o néo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados s&o objeto de divulgacéo, a menos que sijaarpossibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem
beneficios econémicos.

Ativos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstrag6es financeiraglivadgddos quando for provavel a existéncia de um influxo
econémico futuro de recursos.

Resultado por agao

Os resultados por acgéo basicos sédo calculados dividindo o resultado liquidosetribationistas do Grupo pelo nimero médio ponderado de agdes
ordinérias emitidas, excluindo o nimero médio de ac¢des ordinarias compradasypce@etidas como agdes proprias.

Para o resultado por agéo diluido, o nUmero médio de agdes ordinarias emitidatadoapara assumir a conversao de todas as potenciais a¢des
ordinérias tratadas como diluidoras. EmissGes contingentes ou potenciaetadast como diluidoras quando a sua conversao para a¢oes faz decrescer
o resultado por agéo. Se o resultado por acdo for alterado em resultado denissé@oea prémio ou desconto ou outro evento que altere o nimero
potencial de a¢Bes ordinarias ou alteragdes nas politicas contabilisti@dsillo do resultado por agdo para todos os periodos apresentados € ajustado
retrospetivamente.

Contratos de seguro
Classificagédo

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma coétithag riscos seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo
aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compgessgurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afetar
adversamente o segurado é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido ndo é sighificanas cujo risco financeiro transferido é significativo com pipticéo

nos resultados discricionaria, € considerado como um contrato de investimettmbecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas
aplicaveis aos contratos de seguro. Um contrato emitido pelo Grupo que teamgfenas risco financeiro, sem participacdo nos resultados
discricionaria, é registado como um instrumento financeiro.

Reconhecimento e mensuragao

Os prémios de apdlices de seguro de vida e de contratos de investimento com padinipacesultados discricionaria e que sdo considerados como
contratos de longa duragéo, sdo reconhecidos como proveitos quando devidos pelos tomadegesodeds beneficios e outros custos séo
reconhecidos em simultaneo com o reconhecimento dos proveitos ao longo da vida dis<dbsta especializagdo é efetuada através da constituicéo
de provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investim@aticipangao nos resultados discricionaria.

As responsabilidades correspondem ao valor atual dos beneficios futuros a pagar, Heudspesas administrativas associadas diretamente aos
contratos, deduzidos dos prémios tedricos que seriam necessarios para cumpas d¢mmeficios estabelecidos e as respetivas despesas. As
responsabilidades sdo determinadas com base em pressupostos de mortalidades, diegpssio ou de investimento a data da avaliagéo.

Relativamente aos contratos cujo periodo de pagamento é significativaneateeduzido do que o periodo do beneficio, os prémios sédo diferidos e
reconhecidos em resultados proporcionalmente ao periodo de duragdo da cobertur@.ddoriscie respeita aos contratos de curta duragéo,
nomeadamente contratos do ramo néo vida, 0s prémios sdo registados no momentardsssioa ® prémio é reconhecido como proveito adquirido
numa base pro-rata durante o periodo de vigéncia do contrato. A provisdo paraspnéimiadquiridos representa o montante dos prémios emitidos
relativos aos riscos ndo decorridos.

Prémios
Os prémios brutos emitidos sdo registados como proveitos no periodo a que respelgpandentemente do momento do seu pagamento ou

recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializacdaeiotcas. Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no
periodo a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos emitidos.
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Provisao para prémios nao adquiridos de seguro direto e resseguro cedido

A provisao para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitdadinal do exercicio, mas com vigéncia apés essa data. A
sua determinagéo é efetuada mediante a aplicagdo do npFmdata temporispor cada recibo em vigor.

Teste de adequacéo das responsabilidades

A cada data de reporte, o Grupo procede a avaliagdo da adequagdo das responsabidiciamientes de contratos de seguro e de contratos de
investimento com participagdo nos resultados discricionaria. A agialidg adequacéo das responsabilidades é efetuada tendo por base a projecao dos
cash flowsfuturos associados a cada contrato, descontados a taxa de juro de mercado senstesavaliagio é efetuada produto a produto ou
agregada quando os riscos dos produtos s@o similares ou geridos de forma conjunta. Quadigreciale$e existir, é registada nos resultados do
Grupo quando determinada.

ac) Prestagdo do servico de mediagdo de segurog sasseguros

O Banco Comercial Portugués e o Banco ActivoBank sdo entidades autsrizdaAutoridade de Supervisédo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)
para a pratica da atividade de mediagdo de seguros, na categoria de Mediador delSgapimpgle acordo com o artigo 8.°, alinea a), subalinea i), do
Decreto-Lei n.° 144 / 2006, de 31 de julho, desenvolvendo a atividade de intermediaggarde ses ramos vida e néo vida.

No &mbito dos servigos de mediacdo de seguros, estes Bancos efetuam a vemdmatis de seguros. Como remuneracao pelos servigos prestados de
mediagdo de seguros, recebem comissdes pela mediacédo de contratos de segewosr@&ae de investimento, as quais estao definidas em acordos /
protocolos estabelecidos com as Seguradoras.

As comiss@es recebidas pelos servicos de mediacdo de seguros sao recodemidado com o principio da especializacdo dos exercicios, pelo que
as comissfes cujo recebimento ocorre em momento diferente do periodo a qita sg&pebjeto de registo como valor a receber numa rubrica de
Outros Ativos.

ad) Estimativas contabilisticas na aplicacédo dadtpras contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerei@apgetho de Administragéo, sob parecer da Comissdo Executiva,
utilize o julgamento e faca as estimativas necessérias de formadirdpel o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estirmativa
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacéo dos principios coritedlipelo Grupo sé@o analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplica¢éo afeta os resultados reportadgsod® &sua divulgagao.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitentanment@ contabilistico alternativo em relagdo ao adotado pelo
Conselho de Administragdo, sob parecer da Comissdo Executiva, os resulzaitades pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento
distinto fosse escolhido. O Conselho de Administracdo, sob parecer da Coiiesaitiva, considera que os critérios adotados séo apropriados e que
as demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posicaodidanGeupo e das suas operacdes em todos os aspetos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s&o apresentadosegesastr o leitor no entendimento das demonstragées financeiras e ndo
tém intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas possaaisapropriadas.

i) Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efetua uma revisdo periédica da sua carteira de crédito de formaaa awalisténcia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1
c). O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinerasperda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores como a prdadgilie incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a
cada operacdo, as taxas de recuperacao e as estimativas quer dos fluxos déucassajfier do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de outros pressupostos e estinmaitkesam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

i) Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em divessigbpsi Para determinar o montante global de impostos sobre os
lucros foi necessario efetuar determinadas interpretacdes e estandixiatem diversas transagdes e calculos para os quais a determinagédo dos
impostos a pagar € incerta durante o ciclo normal de negécios. Outras interpetaggianativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, acumulados e reconhecidos no exercicio.

Este aspeto assume uma relevancia acrescida para efeitos da andsegedeabilidade dos impostos diferidos, na qual o Grupo considera proje¢des de
lucros tributaveis futuros baseados num conjunto de pressupostos, incluindo aiestideatesultado antes de imposto, ajustamentos a matéria
coletavel e a sua interpretacgéo da legislacéo fiscal. Desta fomaeriperabilidade dos impostos diferidos ativos depende da concretizagéo dagiastraté
do Conselho de Administragdo do Banco, nomeadamente da capacidade de gerarasosesilititaveis estimados e da interpretacéo da legislagdo
fiscal.

O lucro tributavel ou prejuizo fiscal apurado pelo Banco ou pelas suas suidsid&sidentes em Portugal pode ser corrigido pela administragéo fiscal
portuguesa no prazo de quatro anos, exceto no caso de ter sido efetuada qualquer dedutZadoucrédito de imposto, em que o prazo de
caducidade é o do exercicio desse direito. A Comissdo Executiva consideraemieasy corregdes, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacdo da legislagéo fiscal, ndo terdo efeito matenmémelevante ao nivel das demonstragdes financeiras.

Relativamente a atividade em Portugal, ndo estdo definidas as regreiespeclativamente ao regime fiscal para a imparidade do crédioamtias
para os periodos de tributagdo iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2017, uma vez gissdorpata o Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95 foi
aplicavel apenas até 31 de dezembro de 2016 e néo foi ainda definido o regime gjgermé a partir de 1 de janeiro de 2017. Neste contexto, a
Comissao Executiva estd a considerar, para efeitos de apuramento do ilugt@vét e do registo dos impostos diferidos por referéncia a 30 de
setembro de 2017, que o valor da imparidade do crédito e garantias registada que élgedatafeitos de IRC esta limitado ao valor das provisées
dedutiveis que seria apurado caso se mantivesse em vigor a remisséo pas@doBanco de Portugal n.° 3/95.
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Nas projecGes de lucros tributaveis futuros, o Banco considerou a aproximaghasergigras fiscais e as regras contabilisticas subjacentes a ura projet
de proposta de lei que altera o artigo 28.°- C do Cadigo do IRC e que foi referido publieapedmtSecretario de Estado dos Assuntos Fiscais em
fungdes até 13 de julho de 2017, nos termos do descrito na nota 31, por entender que é provavatamage um diploma sem alteragdes substanciais
face ao referido projeto de proposta de lei.

iii) Valorizagao dos Ativos nao correntes detidos para venda (iméveis)

Os imoveis registados na carteira de ativos ndo correntes detidos para versigesiéis a avaliagdes imobiliarias periédicas, efetuadas por peritos
independentes registados na CMVM, de acordo com as circunstancias em que cadasénehentra e de forma consistente com a estratégia de
alienagdo. A preparagao destas avaliagcdes envolve a utilizagao de pd@ssupostos. Diferentes pressupostos ou a sua altera¢éo poderéo afetar o v
reconhecido destes ativos.

iv) Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer eouditizaedsupostos e estimativas, incluindo a utilizagao de projecdes
atuariais e outros fatores, tais como a taxa de desconto, a taxa de crescaepensdes e dos salarios e a tabua de mortalidade, que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensées.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizagdo passakilidades do fundo de pensées do Banco é determinada com
base numa andlise efetuada sobrgiakisde mercado, de um universo de emissdes de obrigacdes - de elevada qualidade (lodjxoatscidades
diversas (adequadas ao prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo) e den@minBdess — respeitantes a um leque diversificado e
representativo de emitentes.

v) Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus ativos financeiros disponiveienmiErauando existe uma desvaloriza¢édo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinac&o de uma desvalowzamdtinuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado,
o Grupo avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos fitimoseiros. De acordo com as politicas do Grupo, 30% de
desvalorizagdo no justo valor de um instrumento de capital é considerada uratdeagéo significativa e o periodo de 1 ano é assumido como uma
desvalorizacéo continuada do justo valor abaixo de custo de aquisigdo. Adicintelaeavaliagdes séo obtidas através de pregos de mercado ou de
modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados pressugaiiasmento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos atistinpoderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

vi) Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cota¢es de mercado, quando disponiveis, e na sua adséercianado com base na utilizagdo de precos de transagdes
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com badedmogies de avaliacédo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros descontados considerando as condiges de mercado, o efeito do tempo, a cuniabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa doljust@oresequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou
de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplica¢édo de determinado modelo pigriantesultados diferentes daqueles reportados.

vii) Investimentos detidos até a maturidade

O Grupo classifica alguns dos seus ativos financeiros ndo derivados com pagamedos fiu determinaveis e maturidades definidas como
investimentos detidos até a maturidade, de acordo com os requisitos do IAS 3%agsifiwacéo requer um nivel de julgamento significativo.

No julgamento efetuado, o Grupo avalia a sua intengdo e capacidade de de=ténwsitimentos até a maturidade. Caso o Grupo ndo detenha estes
investimentos até a maturidade, exceto em circunstancias especiffersexemplo, alienar uma parte nédo significativa perto da maturidade — é
requerida a reclassificacdo de toda a carteira para ativos financeipmtlieis para venda, com a sua consequente mensuragao ao justo valor e ndo ao
custo amortizado. Os ativos detidos até a maturidade s&o objeto de teste exdbténia de imparidade, o qual segue uma analise e deciséo do Grupo.
A utilizacdo de metodologias e pressupostos diferentes dos usados nos calculos epetdedaser impactos diferentes em resultados.

viii) Entidades incluidas no perimetro de consolidacéo

Para determinacao das entidades a incluir no perimetro de consolidacéo, o @iigpera que medida esta exposto, ou tenha direitos, a variabilidade
nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apaiieransemos através do poder que detém sobre essa entidade
(controlo de facto). A decisédo de que uma entidade tem que ser consolidada pelo @ueyaratilizagdo de julgamento, pressupostos e estimativas
para determinar em que medida o Grupo esta exposto a variabilidade do retorrmaeidatte de se apoderar dos mesmo através do seu poder. Outros
pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagéipaéoSse diferente, com impacto direto nos resultados consolidados.

ix) Imparidade do goodwill

O valor recuperavel dgoodwill registado no ativo do Grupo é analisado numa base anual na preparagéo de contésrénniar@o final do exercicio

ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. Para o efeito, @ledlatanco das entidades do Grupo para as quais se encontra
reconhecido no ativo o respetigmodwill, € comparado com o seu valor recuperavel. E reconhecida uma perda por imparidaidelassgoodwill
guando o valor recuperavel da entidade a ser testada é inferior ao seu valame bal

Na auséncia de um valor de mercado disponivel, 0 mesmo é calculado com b&smieastde valores descontados usando uma taxa de desconto que
considera o risco associado a unidade a ser testada. A determinagdo dosiélwoaisa futuros a descontar e da taxa de desconto a utilizar envolve
julgamento.

ae) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data da demonstragdo da posigdo financeira que propondnemédo sobre situagdes ocorridas ap6s essa data, se
significativas, sdo divulgados no anexo as demonstracées financeiras consolidada
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2. Margem financeira, resultados em operacdes de negacéo e de cobertura e em ativos financeiros dispiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgagao desagregada da margem financeira eud@slossem operagdes de negociacéo e de cobertura e em ativos financeiros
disponiveis para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma atividade deasggédiica pode gerar impactos em cada uma destas rubricas, pelo
gue o requisito de divulgagdo, tal como apresentado, evidencia a contribuicddfetastels atividades de neg6cio para a margem financeira e para os

resultados em operagdes de negociacéo e de cobertura e em ativos financeirosaispanawenda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Margem financeira (nota 3) 1.023.202 906.988
Resultados em operag6es de negociacdc@bdeura (nota 6) 70.651 85.719
Resultados em ativos financeiros disposipera venda (nota 7) 44.348 126.794
1.138.201 1.119.501
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
set 2017 set 2016
Euros '000 Euros '000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 1.140.158 1.157.616
Juros de titulos de negociagao 3.758 5.051
Juros de outros ativos financeiros
ao justo valor através de resultados 2.585 2.777
Juros de ativos financeiros disponiveiswenda 172.070 151.341
Juros de ativos financeiros detidos at@turidade 13.319 6.790
Juros de derivados de cobertura 67.523 74.513
Juros de derivados associados a instriasénanceiros
valorizados ao justo valor atravésadeiltados 7.468 10.086
Juros de depositos e outras aplicacdes 24,931 21.348
1.431.812 1.429.522
Juros e custos equiparados
Juros de dep6sitos e outros recursos (276.201) (297.982)
Juros de titulos emitidos (64.458) (110.974)
Juros de passivos subordinados
Instrumentos hibridos qualificaveisnoocore tier 1
(CoCos) subscritos pelo EstadouRué: (6.343 (49.146
Outros (42.507) (42.698)
Juros de derivados de cobertura (15.506) (12.045)
Juros de derivados associados a instiasiénanceiros
valorizados ao justo valor atravésadeiltados (3.595) (9.689)
(408.610) (522.534)
1.023.202 906.988

A rubrica de Juros de crédito inclui o montante de Euros 32.057.000 (30 de setembro 2016: Euros 31.688t@0x rcomissdes e outros proveitos
contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efetiva, conforme referiddtita pohtabilistica descrita na nota 1 m).

As rubricas de Juros de titulos emitidos e de Juros de passivos subordinados incluem oemimnt&ntos 33.101.000 (30 de setembro 2016: Euros

53.271.000) referentes a comissdes e outros custos contabilizados de acordo com o méxaddedarta efetiva, conforme referido na politica contabilistica
descrita na nota 1 m).
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4. Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Rendimentos de ativos financeirepdniveis para venda 1.682 6.956
Rendimentos de ativos financeird&dde para negociagao 4 5
1.686 6.961

A rubrica Rendimentos de ativos financeiros disponiveis para venda inclui dividenelodimentos de unidades de participagéo recebidos durante o periodo.

5. Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Servigos e comissdes recebidas

Por garantias prestadas 47.186 50.917
Por compromissos perante terceiros 3.407 2.899
Por servigos bancarios prestados 355.187 303.529
Comissdes da atividade seguradora 865 988
Operagdes sobre titulos 70.629 70.193
Gestéo e manutencao de contas 69.352 68.141
Atividades fiduciarias gust 525 604
Outras comissdes 30.809 58.374

577.960 555.645

Servigos e comissdes pagas

Por garantias recebidas (4.203) (4.097)
Por servigos bancarios prestados por terceiros 0.718) (51.475)
Comissdes da atividade seguradora (1.181) (921)
Operagdes sobre titulos (7.427) (9.022)
Outras comiss@es (9.795) (8.984)

(83.320) (74.499)

494.640 481.146

A rubrica Servicos e comissdes recebidas - Por servigos bancarios prestetiaso montante de Euros 58.823.000 (30 de setembro de 2016: Euros
57.897.000) relativo a comissdes de mediacéo de seguros em Portugal.
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6. Resultados em operag6es de negociacéo e de cabart

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em operagdes de negociacgao e de tober
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor atravésesultados
Detidos para Negociacdo
Carteira de titulos
Rendimento fixo
Rendimento variavel
Certificados e valores ifi@hos estruturados emitidos
Derivados associados #ungentos financeiros valorizados
ao justo valor atradésresultados
Outros instrumentos finginas derivados
Outros instrumentos financeivabrizados ao
justo valor através de reslds
Outros instrumentos finginas
Recompras de emissdes proprias
Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura
Instrumentos cobertos
Venda de créditos
Outras operagdes

Prejuizos em operagdes de negociagéo e lieritma
Operagdes cambiais
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor atravésesultados
Detidos para Negociacdo
Carteira de titulos
Rendimento fixo
Rendimento variavel
Certificados e valores fitiékios estruturados emitidos
Derivados associados &iunsentos financeiros valorizados
ao justo valor atradésresultados
QOutros instrumentos finginas derivados
Qutros instrumentos financevabrizados ao
justo valor através de reslds
Carteira de titulos
Rendimento fixo
QOutros instrumentos finginas
Recompras de emissdes proprias
Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura
Instrumentos cobertos
Venda de créditos
Outras operacdes

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
1.329.466 1.263.004
6.525 5.878
699 23.680
43.365 30.545
20.682 31.402
315.374 291.904
3.055 5.162
1.039 2.964
94.990 67.536
25.421 132.546
14.239 26.449
3.507 1.609
1.858.362 1.882.679
(1.266.064) (1.196.076)
(3.849) (5.463)
(516) (24.244)
(101.161) (12.211)
(12.788) (22.703)
(243.352) (311.371)
(2.889) (4.900)
(9.607) (10.232)
(362) (1.966)
(115.263) (168.681)
(11.820) (22.975)
(18.861) (13.710)
(1.179) (2.428)
(1.787.711) (1.796.960)
70.651 85.719
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7. Resultados em ativos financeiros disponiveis pav@nda

O valor desta rubrica é composto por:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Lucros em ativos financeiros disponiveis para venda
Rendimento fixo 30.901 36.051
Rendimento variavel 15.852 94.091
Prejuizos em ativos financeiros disponiveis paraiae
Rendimento fixo (2.047) (1.613)
Rendimento variavel (358) (1.735)
44.348 126.794

A rubrica Lucros em operacdes com ativos financeiros disponiveis para venda - Betudfixo - inclui, em 30 de setembro de 2017, o montante de Euros
9.242.000 (30 de setembro de 2016: Euros 10.638.000) relativo a mais-valias resultantesmdacatie Obrigacdes de Tesouro de divida publica portuguesa.

A rubrica Lucros em operag¢8es com ativos financeiros disponiveis para venda - Rediarével incluia, em 30 de setembro de 2016, o montante de Euros
91.061.000 (dos quais Euros 64.708.000 dizem respeito ao Bank Millennium, S.A e Euros 26.353.000 ael&®PB)a mais valias resultantes da alienagédo

das participagdes na Visa Europe. ocorrida em junho de 2016.

8. Outros proveitos / (custos) de exploracéo

O valor desta rubrica é composto por:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Proveitos
Prestacgao de servigos 18.626 18.736
Venda de cheques e outros 9.468 9.998
Ganhos em operacg@es de locacéo financeira 5.747 2.292
Rendas 1.782 1.967
Outros proveitos de exploracéo 11.996 11.883
47.619 44.876
Custos

Impostos (20.080) (18.009)
Donativos e quotizagGes (2.867) (3.437)
Contribui¢éo sobre o setor bancéario (31.037) (24.820)
Contribui¢éo para o Fundo de Resolucéo (8.490) (5.651)
Contribui¢do para o Fundo Unico de Resolugéo 5.2 (21.156)
Contribui¢éo para Fundos de Garantia de Depdsitos (20.385) (15.645)
Imposto especial sobre o setor bancario polaco 2.883) (29.248)
Perdas em operagdes de locagao financeira 777) (201)
Outros custos de exploragao (15.003) (21.295)
(149.766) (139.462)

(102.147) (94.586)

Em 2017, o Grupo procedeu a entrega de Euros 18.246.000 ao Fundo Unico de Resolucéo (30 de se@dibroEdeos 21.156.000). O valor total da
contribuicdo imputavel ao Grupo ascendeu a Euros 21.466.000 (30 de setembro de 2016: Euros 24.967.0@0)Grepdooptado por constituir um
compromisso irrevogavel, mediante a constituicdo de uma caugéo par&op menontante de Euros 3.220.000 (30 de setembro de 2016: Euros 3.811.000),
n&o tendo esta componente sido relevada como custo, conforme definido pelo ConsethddJRigsolucdo de acordo com a metodologia estabelecida no

Regulamento Delegado (U.E.) n® 2015/63 da Comisséo de 21 de outubro de 2014 e com as condigt@assnur&kegulamento de Execucéo (U.E.) 2015/81 do
Conselho de 19 de dezembro de 2014.
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9. Custos com o pessoal

O valor desta rubrica é composto por:
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set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 317.087 312.318
Encargos sociais obrigatérios 43.061 76.631
Encargos sociais facultativos 4.590 11.425
QOutros custos 15.380 10.035
380.118 410.409
10. Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica é composto por:
set 2017 set 201!
Euros '000 Euros '000
Rendas e alugueres 72.295 74.591
Outsourcinge trabalho independente 57.926 55.519
Publicidade 19.222 17.920
Comunicagdes 15.839 17.062
Conservagéao e reparagao 12.592 13.967
Informatica 13.011 13.938
Agua, energia e combustiveis 11.536 11.909
Estudos e consultas 9.925 8.192
Transportes 5.630 6.281
Deslocagdes, estadas e representagbes 5.601
Contencioso 4.961 4.500
Material de consumo corrente 3.508 3.265
Seguros 3.332 3.112
Cartdes e crédito imobiliario 4.499 2.928
Formacé&o do pessoal 1.392 796
Outros servigos especializados 14.940 16.410
Outros fornecimentos e servigos 18.573 18.955
274.764 274.946
11. Amortizac¢des do periodo
O valor desta rubrica é composto por:
set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Ativos intangiveis (nota 30)
Software 8.064 7.725
QOutros ativos intangiveis 624 290
8.688 8.015
Outros ativos tangiveis (nota 29)
Iméveis 14.253 14.251
Equipamento
Equipamento informético 6.947 5.583
Viaturas 3.482 3.237
Instalac6es interiores 1.513 1.349
Mobiliario 1.452 1.262
Equipamento de seguranca 1.220 1.190
Maquinas 483 522
Outros equipamentos 1.677 1.592
31.027 28.986
39.715 37.001
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12. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito concedido a clientes
Dotagéo do periodo
Reverséo do periodo

Recuperac6es de crédito e de juros (nota 22)

Aplicagbes em instituicdes de crédito
Reverséo do periodo

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridesmileadas de acordo com a avaliagdo de evidéncia objetiva de imparidade,

conforme politica contabilistica descrita ha nota 1 c).

13. Imparidade de outros ativos financeiros

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade de ativos financeidisponiveis para venda
Dotacéo do periodo

14. Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdes para garantias erostcompromissos (nota 37)

Dotagao do periodo
Reverséo do periodo

Outras provis@es para riscaaneargos (nota 37)
Dotagao do periodo
Reverséo do periodo
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set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000

760.191 1.067.456
(288.677) (171.767)
(12.920) (25.499)
458.594 870.190

- @

458.594 870.188

set 2017 set 2016
Euros '000 Euros '000
48.485 178.650
set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
16.494 28.271
(12.908) (5.927)
3.586 22.344
16.054 8.329
(1.262) (11.736)
14.792 (3.407)
18.378 18.937
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15. Resultados por equivaléncia patrimonial

Os principais contributos na rubrica de resultados por equivaléncia patrimoniala&ados como segue:

set 201 set 201
Euros '000 Euros '000

Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. 27.165 18.178
Banco Millennium Atlantico, S.A. 24.392 10.046
Unicre - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. 48 25.556
Banque BCP, S.A.S. 2.896 2.399
SIBS, S.G.P.S, S.A. 2.583 4.791
Banque BCP (Luxembourg), S.A. 8 44
Outras empresas (5.067) (406)

56.791 60.608

O Banco Comercial Portugués, S.A. acordou a realizagao da fusé@o por incorpdweanco Millennium Angola, S.A. com o Banco Privado Atlantico, S.A.,
no qual, em abril de 2016, o Grupo passou a deter 22,5% da nova entidade, o Banco Millen@inticdAt5.A., passando a ser registada pelo método de
equivaléncia patrimonial a partir de maio de 2016. Desta forma, com refe@B6ae setembro de 2016, o contributo do Banco Millennium Atlantico, S.A.

equivale a 5 meses.

16. Resultados de alienagédo de subsidiarias e outrat/os

O valor desta rubrica é composto por:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Alienacdo de 3,7% da participacdo no BanquB,BECA. (Luxemburgo) - 465
Liquidagdo da Propaco relativo a participad@®2,7% 2) -
Alienacdo de 41,1% da participagdo na Nanium (3.821) -
Outros ativos 5.282 (4.708)
1.459 (4.243)

A rubrica Resultados de alienagdo de subsidiarias e outros ativos - Outrosimtiuos resultado da venda de ativos detidos pelo Grupo e classificados como

ativos ndo correntes detidos para venda (nota 27), bem como das valias realidadasavaliacdes de propriedades de investimento (nota 28).

17. Resultado de operagdes descontinuadas ou em desinuacao

O valor desta rubrica é composto por:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Resultado apropriado antes de impostos
Resultado liquido antes de impostos do BanceMilum Angola, S.A. - 41.934
Valias geradas na fuséo entre o Banco Millenrdugola, S.A.
e o Banco Privado Atlantico, S.A. - 7.329
Valias geradas na alienag&o da Millennium bcgt@ede Activos -
Sociedade Gestora de Fundos de Investim8nto, 1.250 1.092
1.250 50.355
Impostos
Banco Millennium Angola, S.A. - (5.128)
1.250 45.227
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18. Resultado por agdo

Os resultados por agdo sao calculados da segamte.f

set 201 set 201
Euros '000 Euros '000

Operag6es em continuag

Resultado liquido 208.087 (195.274)

Interesses que ndo controlam (76.028) (82.667)

Resultado apropriado 132.059 (277.941)
Operages descontinuadas ou em descontinuagao

Resultado liquido 1.250 45.227

Interesses que ndo controlam - (18.366)

Resultado apropriado 1.250 26.861
Resultado liquido ajustado 133.309 (251.080)
N° médio de agdes 12.717.384.960 1.205.801.483
Resultado por agao basico (Eur

de operagdes em continuacdo 0,014 (0,308)

de operagdes descontinuadas ou em descontinuacéo 0,000 0,030

0,014 (0,278)

Resultado por agéao diluido (Eurc

de operagdes em continuacdo 0,014 (0,308)

de operagdes descontinuadas ou em descontinuacéo 0,000 0,030

0,014 (0,278)

O capital social do Banco em 30 de setembro de 2017 é de Euros 5.600.738.053,72 representado por 15.113%R9®@8mMagas, escriturais, sem valor
nominal, encontrando-se integralmente realizado.

O nimero médio de a¢Ges em setembro de 2016 foi ajustado retrospetivamenpelgaemento de capital realizado em 2017, quer pelo desdobramento de
acdes inverso e pelo aumento de capital efetuado por subscri¢céo privada, amtreizados em 2016 mas em data posterior a 30 de setembro, conforme nota
40.

Em setembro de 2016 ndo foram considerados no célculo dos resultados por agdo dilufdtrumentos hibridos qualificaveis como fundos préprios
principais de nivel 1 emitidos em junho de 2012 e subscritos integralmente pelo E3téius) devido aos resultados liquidos do periodo serem negativos (ndo
existir efeito diluidor). Conforme referido na nota 46, no dia 9 de fever@&®017, o BCP reembolsou antecipadamente ao Estado portugués o montante
remanescente destes instrumentos (Euros 700 milhdes).

Né&o foram identificados outros efeitos diluidores do resultado por acdo em 30edebsetde 2017 e 2016, pelo que o resultado diluido é equivalente ao
resultado basico.
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19. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Caixa 479.270 540.290
Bancos Centrais
Banco de Portugal 614.321 433.534
Bancos Centrais Estrangeiros 1.051.204 600.088
2.144.795 1.573.912

A rubrica Bancos centrais inclui nomeadamente o saldo junto dos Bancos Cdagraiaises em que o Grupo opera, com vista a satisfazer as exigéncias legais
de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depdsitas eesponsabilidades efetivas. O regime de constituicdo de reservas de
caixa, de acordo com as diretrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais dipZuma obriga a manutengdo de um saldo em depésito junto do Banco
Central, equivalente a 1% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsslélalid®o de cada periodo de constituicdo de reservas. Esta taxa é
diferente para paises fora da Zona Euro.

20. Disponibilidades em outras instituigdes de créudi

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Em instituicdes de crédito no pais 5.250 659
Em instituiges de crédito no estrangeiro 917.831 232.152
Valores a cobrar 190.290 215.414
1.113.371 448.225

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques saca@uosgd@stsobre outras instituicdes de crédito e que se encontram em cobmmnga. O
saldos desta rubrica s&o regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

21. Aplicagdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Aplicacdes em Bancos Centrais estrangeiros 50 12.461
Aplicagdes em outras instituicdes de crédito ns pai
Empréstimos 36.774 15.586
Outras aplicacOes 4.496 4.801
41.270 20.387
Aplicagdes em instituigbes de crédito no estrangeir
Aplica¢des a muito curto prazo 242.271 180.347
Aplicacdes a prazo 239.807 548.564
Empréstimos 1 4
Outras aplicagdes 281.269 294.439
763.348 1.023.354
804.668 1.056.202
Crédito vencido - mais de 90 dias 663 499
805.331 1.056.701

No ambito de operacdes de instrumentos financeiros derivados (IRS e CIRS)otna@partes institucionais, e de acordo com o definido nos respetivos
contratos (Cash collateral"),a rubrica Aplicagcdes em instituigcoes de crédito inclui os montantes a seguiiradiets:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Aplicagdes em outras instituicdes de crédito ns pai
Outras aplicagdes 3.050 2.840
Aplicacdes em instituigdes de crédito no estrangeir
Aplicacdes a prazo 51.250 242.896
Outras aplicagdes 275.458 275.180
329.758 520.916
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22. Créditos a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Crédito ao setor publico 961.176 1.041.191
Crédito com garantias reais 27.862.242 29.011.503
Crédito com outras garantias 4.037.302 3.985.120
Crédito sem garantias 7.384.793 6.821.163
Crédito sobre o estrangeiro 1.859.123 2.099.860
Crédito tomado em operagdesfdetoring 1.959.518 1.794.778
Capital em locagéo 3.473.404 3.373.561
47.537.558 48.127.176
Crédito vencido - menos de 90 dias 107.666 134.934
Crédito vencido - mais de 90 dias 3.108.800 3.496.343
50.754.024 51.758.453
Imparidade para riscos de crédito (3.386.846) (3.740.851)
47.367.178 48.017.602

Em 30 de setembro de 2017, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 12.391.044de0@e@imbro de 2016: Euros 12.027.960.000) relativo
a créditos afetos ao patrimoénio auténomo de emissdes de obrigagdes hipoteabzada pelo Grupo.

No ambito da gestdo do risco de liquidez, o Grupo possui um conjunto de ativos islgzsire desconto junto do Banco Central Europeu e outros Bancos
Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem algumas operagoes de crégites.a cli

Com referéncia a 30 de setembro de 2017 e conforme referido na nota 51, o valor dcurefdeente a um conjunto de operagdes de cedéncia de créditos a
clientes, realizadas pelo Grupo, para Fundos Especializados de Créditpathtaids 1.586.114.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.586.114.000). Durante
os primeiros nove meses de 2017, ndo foram alienados créditos a estes fundos.

A andlise do crédito a clientes, por tipo de operagao, é a seguinte:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Crédito néo titulado
Crédito por desconto de efeitos 237.454 284.378
Crédito em conta corrente 1.674.004 1.625.812
Descobertos em dep6sitos a ordem 1.494.434 1.339.874
Empréstimos 13.261.759 13.689.736
Crédito imobiliario 23.300.776 23.952.257
Crédito tomado em operag6esfaletoring 1.959.518 1.794.778
Capital em locacéo 3.473.404 3.373.561
45.401.349 46.060.396
Credito tituladc

Papel comercial 1.860.652 1.843.345
ObrigacGes 275.557 223.435
2.136.209 2.066.780

47.537.558 48.127.176

Crédito vencido - menos de 90 dias 107.666 134.934
Crédito vencido - mais de 90 dias 3.108.800 3.496.343
50.754.024 51.758.453

Imparidade para riscos de crédito (3.386.846) (3.740.851)
47.367.178 48.017.602
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A andlisida créditc a clientes por seto de atividade € a sequint:

set 2017 dez 2016
Euros '000 % Euros '000 %
Agricultura e silvicultura 347.157 0,68% 340.577 0,66%
Pescas 53.594 0,11% 53.382 0,10%
Industrias extrativas 91.344 0,18% 102.242 0,20%
Alimentacé&o, bebidas e tabaco 655.013 1,29% 604.397 1,17%
Téxteis 473.701 0,93% 470.765 0,91%
Madeira e cortica 246.002 0,49% 222.993 0,43%
Papel, artes gréficas e editoras 250.091 0,49% 207.963 0,40%
Quimicas 956.925 1,89% 748.720 1,45%
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 1.107.63 2,22% 1.061.729 2,05%
Eletricidade e gas 613.362 1,21% 578.499 1,12%
Agua 196.986 0,39% 209.693 0,41%
Construcéo 2.623.966 517% 2.859.301 5,52%
Comeércio a retalho 1.292.521 2,55% 1.272.782 2,46%
Comeércio por grosso 1.994.804 3,93% 1.917.220 3,70%
Restaurantes e hotéis 1.098.338 2,16% 974.176 1,88%
Transportes 1.367.539 2,69% 1.491.856 2,88%
Correios 5.126 0,01% 6.340 0,01%
Telecomunicacdes 441.176 0,87% 379.594 0,73%
Servigos

Intermediacéo financeira 3.358.409 6,62% 4.060.971 7,85%
Atividades imobiliarias 1.366.711 2,69% 1.485.709 2,87%
Atividades de consultoria, cientificas e técaica 1.072.930 2,11% 894.047 1,73%
Atividades administrativas e dos servigos de@apo 504.499 0,99% 497.982 0,96%
Administragéo publica 1.115.905 2,20% 740.839 1,43%
Educacéo 135.281 0,27% 125.974 0,24%
Saude e atividades de servicos coletivos 304.532 0,60% 281.158 0,54%
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 352.091 0,69% 381.572 0,74%
Outros servicos 620.920 1,22% 635.861 1,23%
Crédito ao consumo 3.768.288 7,43% 4.057.789 7,84%
Crédito hipotecario 23.405.560 46,12% 24.018.307 46,41%
Outras atividades nacionais 6.639 0,01% 7.888 0,02%
Outras atividades internacionais 906.983 1,79% 1.068.127 2,06%
50.754.024 100,00% 51.758.453 100,00%

Imparidade para riscos de crédito (3.386.846) (3.740.851)

47.367.178 48.017.602
A rubrica de crédito a clientes inclui os seguin@sres relacionados com contratos de locacdadeiea:
set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000

Valor dos pagamentos minimos futuros 3.902.269 3.810.114

Juros ainda néo devidos (428.865) (436.553)

Valor presente 3.473.404 3.373.561

Em relagdo a locacéo operacional, o Grupo nédo eq@sontratos relevantes como locador.
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A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de urstuteacdo formal com os clientes e consequentemente constituicdo de novo
financiamento em substituicdo dos anteriores. A reestruturagao poderrésulten reforco de garantias e/ou liquidagao de parte do crédito e implicar uma
prorrogacéo de vencimentos ou alteragéo de taxa de juro. A andlise da componenigavitesgtes créditos, por setores de atividade, é a seguinte:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 23.719 23.330
Pescas 12.671 12.996
Industrias extrativas 6.213 140
Alimentacéo, bebidas e tabaco 995 1.326
Téxteis 499 694
Madeira e cortica 2.772 2.832
Papel, artes gréficas e editoras 424 1.899
Quimicas 3.560 4.277
Magquinas, equipamento e metalurgias de base 33.990 16.156
Eletricidade e gas 477 270
Agua 142 98
Construcéo 25.704 34.029
Comeércio a retalho 90.961 8.529
Comércio por grosso 10.924 8.928
Restaurantes e hotéis 12.618 12.822
Transportes 7.385 9.656
Correios 29 28
Telecomunicagdes 21.042 238
Servigos
Intermediacao financeira 456 452
Atividades imobiliarias 10.651 6.760
Atividades de consultoria, cientificas e técaica 1.869 1.866
Atividades administrativas e dos servi¢cos de@apo 2.308 721
Administragéo publica 92.924 746
Educacéo 230 540
Salde e atividades de servicos coletivos 552 54
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 405 399
Outros servigos 1.938 1.626
Crédito ao consumo 121.666 113.151
Crédito hipotecario 106.013 102.303
Outras atividades internacionais 11.051 11.524
604.188 378.390
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A andlise do crédito vencido, por setores de ailéd € a seguinte:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 40.591 39.686
Pescas 13.091 11.981
Industrias extrativas 6.570 6.875
Alimentacéo, bebidas e tabaco 15.559 19.221
Téxteis 26.072 26.075
Madeira e cortica 12.330 14.702
Papel, artes gréficas e editoras 6.216 10.010
Quimicas 64.052 66.517
Magquinas, equipamento e metalurgias de base 55.986 63.945
Eletricidade e gas 274 971
Agua 4.098 3.884
Construcéo 727.475 826.013
Comeércio a retalho 91.250 120.173
Comércio por grosso 131.542 153.696
Restaurantes e hotéis 95.688 117.557
Transportes 32.870 72.317
Correios 584 471
Telecomunicagdes 105.636 106.998
Servigos
Intermediacao financeira 407.361 565.769
Atividades imobiliarias 235.910 344.475
Atividades de consultoria, cientificas e técaica 36.291 42.432
Atividades administrativas e dos servi¢cos de@apo 29.902 38.371
Administracéo publica 386 979
Educacéo 2.665 3.388
Salde e atividades de servicos coletivos 3.229 4.491
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 14.384 15.811
Outros servigos 269.031 16.304
Crédito ao consumo 412.116 538.843
Crédito hipotecario 270.548 308.450
Outras atividades nacionais 6.634 7.879
Outras atividades internacionais 98.125 82.993
3.216.466 3.631.277
Os movimentos da imparidade para riscos de créditaanalisados como segue:
set 201 set 201
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 3.740.851 3.468.084
Transferéncias resultantes de altera¢des na
estrutura do Grupo - (40.109)
Outras transferéncias 38 6.277
Dotacéo do periodo 760.191 1.067.456
Reverséo do periodo (288.677) (171.767)
Utilizagdo de imparidade (829.337) (487.427)
Diferengas cambiais 3.780 (38.771)
Saldo em 30 de setembro 3.386.846 3.803.743

Se o valor de uma perda por imparidade decresce num periodo subsequente a sua agitabiizsa diminuicédo pode ser relacionada objetivamente com um
evento que tenha ocorrido apds o reconhecimento dessa perda, a redugdo da impanidlade @ar contrapartida de resultados.
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A andlise da imparidade, por setores de atividadeseguinte:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 42.085 38.705
Pescas 19.505 18.921
Industrias extrativas 10.484 5.048
Alimentacgéo, bebidas e tabaco 14.621 14.806
Téxteis 25.439 26.595
Madeira e cortica 16.109 16.957
Papel, artes graficas e editoras 12.313 14.694
Quimicas 54.877 55.849
Maquinas, equipamento e metalurgias de base 45.042 47.664
Eletricidade e gas 2.665 3.198
Agua 12.098 9.937
Construcéo 622.019 614.394
Comeércio a retalho 77.374 92.880
Comeércio por grosso 116.772 127.132
Restaurantes e hotéis 102.751 113.459
Transportes 38.395 119.507
Correios 495 500
Telecomunicagdes 34.958 19.591
Servigos
Intermediagao financeira 812.926 1.052.162
Atividades imobiliarias 182.000 208.729
Atividades de consultoria, cientificas e técsica 119.585 60.709
Atividades administrativas e dos servigos déapo 42.429 33.880
Administracédo publica 3.744 3.584
Educagao 6.592 7.438
Saude e atividades de servicos coletivos 4.389 4.617
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 86.160 89.892
Outros servigos 138.192 50.564
Crédito ao consumo 354.616 473.800
Crédito hipotecario 314.466 316.087
Outras atividades nacionais 374 555
Outras atividades internacionais 73.371 98.997
3.386.846 3.740.851
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A anulagéo de crédito por utilizagéo de imparidatalisada por setor de atividade, é a seguinte:

set 2017 set 201
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 1.541 6.515
Pescas 344 -
Industrias extrativas 824 297
Alimentac8o, bebidas e tabaco 3.847 963
Téxteis 4.242 5.800
Madeira e cortica 2211 2.700
Papel, artes gréficas e editoras 3.496 1.959
Quimicas 5.760 5.597
Magquinas, equipamento e metalurgias de base 10.945 18.703
Eletricidade e gas 43 44
Agua 329 114
Construcéo 84.328 124.074
Comeércio a retalho 31.374 31.275
Comércio por grosso 35.060 16.834
Restaurantes e hotéis 10.015 15.853
Transportes 90.460 3.656
Correios 122 27
Telecomunicagdes 3.226 9.184
Servigos
Intermediacéo financeira 244.836 47.340
Atividades imobiliarias 45.281 33.811
Atividades de consultoria, cientificas e técaica 5.209 11.122
Atividades administrativas e dos servigos de@apo 8.502 2.391
Administracgéo publica - 2
Educacgéo 779 71
Salde e atividades de servicos coletivos 737 598
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 946 730
Outros servigos 3.964 4.244
Crédito ao consumo 199.845 124.327
Crédito hipotecario 12.816 12.543
Outras atividades nacionais 13.996 474
Outras atividades internacionais 4.259 6.179
829.337 487.427

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c), a andagéabilistica dos créditos é efetuada quando nédo existem perspetivas fiave
de recuperacao dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos pesvéaierdlizacéo dos colaterais ja foram recebidos. A referida anulacéo
é realizada pela utilizagdo de perdas por imparidade quando estas correspondem a 1#l6%«de créditos considerados como néo recuperaveis.
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A recuperacao de créditos e de juros, efetuad@oorer dos primeiros nove meses de 2017 e 20aBsaaia por setores de atividade, é a seguinta (&)t

set 2017 set 201
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 55 41
Pescas 42 3
Industrias extrativas 125 174
Alimentacgéo, bebidas e tabaco 193 103
Téxteis 273 753
Madeira e cortica 215 304
Papel, artes gréficas e editoras 267 52
Quimicas 141 203
Magquinas, equipamento e metalurgias de base 243 143
Eletricidade e gas - 13
Construcéo 2.881 16.182
Comeércio a retalho 1.063 320
Comércio por grosso 1.997 811
Restaurantes e hotéis 123 68
Transportes 979 -
Correios - 1
Telecomunicagdes 20 10
Servigos
Intermediacéo financeira 162 58
Atividades imobiliarias 356 531
Atividades de consultoria, cientificas e técaica 63 183
Atividades administrativas e dos servigos deéapo 290 61
Salde e atividades de servicos coletivos 10 -
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 6 2.170
Outros servigos 6 100
Crédito ao consumo 2.849 2.992
Crédito hipotecario 15 70
Outras atividades nacionais 13 101
Outras atividades internacionais 533 52
12.920 25.499
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23. Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativafinanceiros detidos para negociagéo ao justo valor atravéde resultados e Ativos financeiros
disponiveis para venda

A rubrica de Ativos financeiros detidos para negociagéo, Outros ativos finas@itidos para negociagio ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 9.468.242 7.612.491
De outros emissores 1.580.107 2.099.070
11.048.349 9.711.561
Titulos vencidos 3.722 18.022
Imparidade para titulos vencidos (3.722) (13.079)
11.048.349 9.716.504
Acdes e outros titulos de rendimento variavel 1380. 1.226.456
12.229.183 10.942.960
Derivados de negociagao 750.440 848.774
12.979.623 11.791.734

A andlise dos Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos fir@ndetidos para negociagdo ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda, liquida de imparidade, por tipologia de ativo, ens@&@uhbro de 2017, é a seguinte:

set 2017
Ao justo valor
Detidos para através de Disponiveis
negociagao resultados para venda Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigag6es de emissores publicos
Nacionais 10.097 142.253 4.079.868 4.232.218
Estrangeiros 95.111 - 3.673.890 3.769.001
Obrigag6es de outros emissores
Nacionais 4.980 - 1.254.991 1.259.971
Estrangeiros 53.258 - 270.600 323.858
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica
Nacionais 5.000 - 707.477 712.477
Estrangeiros - - 754.546 754.546
168.446 142.253 10.741.372 11.052.071
Imparidade para titulos vencidos - - (3.722) (3.722)
168.446 142.253 10.737.650 11.048.349
Titulos de rendimento variavel:
Acbes de empresas
Nacionais 2.170 - 30.192 32.362
Estrangeiras 38 - 17.168 17.206
Unidades de participagdo 963 - 1.129.683 1.130.646
Outros titulos 620 - - 620
3.791 - 1.177.043 1.180.834
Derivados de negociagédo 750.440 - - 750.440
922.677 142.253 11.914.693 12.979.623
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As carteiras de ativos de negociacéo e disponiveis para venda sao registasés ealor, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 d).

Conforme descrito na politica contabilistica referida na nota 1 d), a eadeiativos financeiros disponiveis para venda € apresentada ao seu valoratimerc
sendo o respetivo justo valor registado por contrapartida de reservasaleglest A 30 de setembro de 2017, a reserva de justo valor é positiva em Euros
4.015.000 (31 de dezembro de 2016: negativa de Euros 233.799.000), conforme nota 43.

Em 30 de setembro de 2017, as rubricas Ativos financeiros detidos para negociagamsdiddnceiros disponiveis para venda, incluem obrigaces emitidas
com diferentes niveis de subordinagdo associadas as operagdes de secutitidajaioais Magellan Mortgages No.1 e No. 4, referidas na nota 1 d) 6) i), nos
montantes de Euros 1.050.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 1.379.000) e Euros 123.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 182¢zD06)teespe

A andlise dos Ativos financeiros detidos para negociagdo, Outros ativos firendetidos para negociacdo ao justo valor através de resultados e Ativos
financeiros disponiveis para venda, liquida de imparidade, por tipologia de ativo, ent8Zesiebro de 2016, é a seguinte:

dez 2016
Ao justo valor
Detidos para através de Disponiveis
negociagao resultados para venda Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigac6es de emissores publicos
Nacionais 11.803 146.664 3.310.289 3.468.756
Estrangeiros 108.010 - 3.290.307 3.398.317
ObrigagGes de outros emissores
Nacionais 13.491 - 1.292.207 1.305.698
Estrangeiros 57.523 - 753.871 811.394
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica
Nacionais 5.642 - 649.286 654.928
Estrangeiros - - 90.490 90.490
196.469 146.664 9.386.450 9.729.583
Imparidade para titulos vencidos - - (13.079) (13.079)
196.469 146.664 9.373.371 9.716.504
Titulos de rendimento variavel:
Acdes de empresas
Nacionais 2.083 - 40.333 42.416
Estrangeiras 25 - 13.292 13.317
Unidades de participagéo 1.063 - 1.169.277 1.170.340
Outros titulos 383 - - 383
3.554 - 1.222.902 1.226.456
Derivados de negociacéo 848.774 - - 848.774
1.048.797 146.664 10.596.273 11.791.734
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A andlise dos ativos financeiros disponiveis parada, com referéncia a 30 de setembro de 2013eguinte:

set 2017
Custo amortizado Ajustamentos
Custo liquido Reserva de cobertura
amortizado Imparidade de imparidade justo valor de justo valor Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 #os '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 4.013.598 - 4.013.598 (88.685) 154.955 4.079.868
Estrangeiros 3.667.598 - 3.667.598 6.292 - 3.673.890
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 1.280.623 (87.362) 1.193.261 60.871 (2.863) 1.251.269
Estrangeiros 265.496 (1.467) 264.029 6.933 (362) 270.600
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica
Nacionais 707.630 - 707.630 (153) - 707.477
Estrangeiros 754.722 - 754.722 (176) - 754.546
10.689.667 (88.829) 10.600.838 (14.918) 151.730 10.737.650
Titulos de rendimento variavel:
Acbes de empresas
Nacionais 93.037 (69.351) 23.686 6.506 - 30.192
Estrangeiras 15.066 (459) 14.607 2.561 - 17.168
Unidades de participacéo 1.528.530 (408.713) 1.119.817 9.866 - 1.129.683
1.636.633 (478.523) 1.158.110 18.933 - 1.177.043
12.326.300 (567.352) 11.758.948 4.015 151.730 11.914.693
A andlise dos ativos financeiros disponiveis pareda, com referéncia a 31 de dezembro de 2016eguinte:
dez 2016
Custo amortizado Ajustamentos
Custo liquido Reserva de cobertura
amortizado Imparidade de imparidade justo valor de justo valor Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 #os '000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 3.527.771 - 3.527.771 (295.463) 77.981 3.310.289
Estrangeiros 3.295.644 - 3.295.644 (5.337) - 3.290.307
Obrigacdes de outros emissores
Nacionais 1.379.626 (130.588) 1.249.038 31.032 (942) 1.279.128
Estrangeiros 747.833 (1.582) 746.251 7.830 (210) 753.871
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica
Nacionais 649.256 - 649.256 30 - 649.286
Estrangeiros 90.490 - 90.490 - 90.490
9.690.620 (132.170) 9.558.450 (261.908) 76.829 9.373.371
Titulos de rendimento variavel:
Acbes de empresas
Nacionais 116.404 (86.197) 30.207 10.126 - 40.333
Estrangeiras 12.672 (281) 12.391 901 - 13.292
Unidades de participagédo 1.506.136 (353.941) 1.152.195 17.082 - 1.169.277
1.635.212 (440.419) 1.194.793 28.109 - 1.222.902
11.325.832 (572.589) 10.753.243 (233.799) 76.829 10.596.273
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos paraiagimcOutros ativos financeiros detidos para negociacdo ao justo valor
através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda, por setoiddelet a data de 30 de setembro de 2017, é a seguinte:

set 2017
Outros Ativos Titulos
Obrigacdes Acgbes Financeiros Vencidos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Téxteis - - - 203 203
Madeira e cortica - - - 998 998
Papel, artes gréficas e editoras - 11 - - 11
Quimicas 26.586 7 - - 26.593
Maquinas, equipamento e metalurgias de base - 6 - - 6
Eletricidade e gas 9.313 - - - 9.313
Construgéo - 8 - 2.394 2.402
Comeércio a retalho 4.334 1.612 - - 5.946
Comércio por grosso - 1.310 - 126 1.436
Restaurantes e Hotéis - 46 - - 46
Transportes 764.647 766 - - 765.413
Telecomunicagdes - 9.661 - - 9.661
Servigos
Intermediacao financeira (*) 647.257 23.611 1.123.336 - 1.794.204
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 93 102 - - 195
Atividades administrativas e dos servigos de@poi - 11.653 - - 11.653
Saude e atividades de servigos coletivos 111.194 - - - 111.194
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 6.683 16 - - 16.699
QOutros servigos - 753 7.310 1 8.064
Outras atividades internacionais - 6 620 - 626
1.580.107 49.568 1.131.266 3.722 2.764.663
Titulos de emissores publicos 8.001.219 - 1.467.023 - 9.468.242
Imparidade para titulos vencidos - - - (3.722) (3.722)
9.581.326 49.568 2.598.289 - 12.229.183

(*) A rubrica Outros ativos financeiros inclui fundos de reestruturagdo no mentenEuros 1.065.120.000 que estdo classificados no setor de atividade
Servigos - Intermediagédo financeira, mas que apresentam como segmergddentificado na nota 51.

92



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrag8es Financeiras Consolidadasafdres Condensadas
30 de setembro de 2017

A andlise da carteira de titulos incluidos nos Ativos financeiros detidos paraiagimcOutros ativos financeiros detidos para negociacéo ao justo valor
através de resultados e Ativos financeiros disponiveis para venda, por setuitdelat a data de 31 de dezembro de 2016, é a seguinte:

dez 2016
Outros Ativos Titulos
Obrigacdes Acgbes Financeiros Vencidos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Téxteis - - - 203 203
Madeira e cortica - - - 998 998
Papel, artes gréficas e editoras - 11 - - 11
Quimicas 26.193 7 - - 26.200
Magquinas, equipamento e metalurgias de base - 4 - - 4
Eletricidade e gas 8.742 - - - 8.742
Construcéo - 7 - 2.395 2.402
Comeércio a retalho 4.501 1.667 - - 6.168
Comeércio por grosso - 655 - 126 781
Restaurantes e Hotéis - 46 - - 46
Transportes 672.408 766 - - 673.174
Telecomunicagdes - 21.054 - - 21.054
Servicos
Intermediacao financeira (*) 1.104.702 20.216 1.120.810 14.299 2.260.027
Atividades imobiliarias - - 43.251 - 43.251
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 176.390 102 - - 176.492
Atividades administrativas e dos servigos de@poi - 10.441 - - 10.441
Saude e atividades de servigos coletivos 89.450 - - - 89.450
Atividades artisticas, desportivas e recreativas 6.683 16 - - 16.699
QOutros servigos 1 736 6.278 1 7.016
Outras atividades internacionais - 5 384 - 389
2.099.070 55.733 1.170.723 18.022 3.343.548
Titulos de emissores publicos 6.867.073 - 745.418 - 7.612.491
Imparidade para titulos vencidos - - - (13.079) (13.079)
8.966.143 55.733 1.916.141 4.943 10.942.960

(*) A rubrica Outros ativos financeiros inclui fundos de reestruturacdo no mntie Euros 1.113.482.000 que estdo classificados no setor de atividade
Servigos - Intermediag&o financeira, mas que apresentam como segmerdddentificado na nota 51.

O Grupo, no ambito da gestéo do risco de liquidez, possui um conjunto de ativos elpgheetesconto junto do Banco Central Europeu e outros Bancos
Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem titulos de rendimento fixo

24. Derivados de cobertura

A andlise desta rubrica, por instrumento de cobertua seguinte:

set 201 dez 201!
Ativo Passivo Ativo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Swaps 46.286 113.436 51.717 122.121
Outros 119.036 102.859 5.321 261.871
165.322 216.295 57.038 383.992

25. Ativos financeiros detidos até a maturidade

A rubrica de Ativos financeiros detidos até a maturidade é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
ObrigagGes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 138.319 152.119
De outros emissores 297.959 359.062
436.278 511.181
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A analise por setor de atividade da carteira de obrigagdes e outros titulos de rendire liquido de imparidade, incluidos na rubrica Ativos financeiros

detidos até & maturidade, é a seguinte:

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Transportes 176.091 173.287

Servigos

Intermediagao financeira 82.747 146.723
Atividades de consultoria, cientificas e técnicas 39.121 39.052
297.959 359.062
Titulos Publicos 138.319 152.119
436.278 511.181

No ambito da gestdo do risco de liquidez, o Grupo possui um conjunto de ativos elggav@idesconto junto do Banco Central Europeu e outros Bancos
Centrais dos paises onde opera, nos quais se incluem titulos de rendimento fixo inclstacamneira.

26. Investimentos em associadas

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Instituigdes de crédito residentes 33.203 46.271
Instituigdes de crédito néo residentes 245.639 253.478
Outras empresas residentes 321.149 277.454
Outras empresas ndo residentes 21.822 21.663
621.813 598.866
Imparidade (9.006) -
612.807 598.866
O valor dos investimentos em associadas é analzado segue:
set 2017
Apropriagao
dos capitais Imparidade
proprios Goodwill do Goodwill Total dez 2016
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, S.G.P.S., S.A. 290.813 - - 290.813 244.497
Banco Millennium Atlantico, S.A. 112.688 98.871 - 211.559 219.754
Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. . 7.436 - 33.203 46.271
Banque BCP, S.AS. 34.080 - - 34.080 32.438
SIBS, S.G.P.S, S.A. 23.269 - - 23.269 25.575
Webspectator Corporation 89 18.011 (9.006) 9.094 18.111
Mundotéxtil - Industrias Téxteis, S.A. 6.538 - - 6.538 6.854
Banque BCP (Luxembourg), S.A. - - - - 1.286
Outras 4.251 - - 4.251 4.080
497.495 124.318 (9.006) 612.807 598.866

Estes investimentos referem-se a entidades cujas a¢Ges ndo se encdntitidaga negociacdo em Bolsa.

nota 1 b), os referidos investimentos séo mensurados pelo método da equivalémianpat

A relacdo das empresas associadas que integram o perimetro do Grupoitageess nota 52.
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27. Ativos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Valor bruto
Iméveis
Ativos resultantes da resolucdo de contratos
de crédito sobre clientes 1.854.280 1.798.040
Ativos pertencentes a fundos de investimento
e de sociedades imobiliarias 548.122 529.261
Ativos de uso proprio (sucursais encerradas) 3.824 77.323
Equipamentos e outros 31.423 31.577
Outros ativos 33.757 41.537
2.541.406 2.477.738
Imparidade
Iméveis
Ativos resultantes da resolugdo de contratos
de crédito sobre clientes (204.262) (203.020)
Ativos pertencentes a fundos de investimento
e de sociedades imobiliarias (30.759) (7.277)
Ativos de uso préprio (sucursais encerradas) 10.504) (7.106)
Equipamentos e outros (9.749) (10.176)
(255.284) (227.579)
2.286.122 2.250.159

Os ativos registados nesta rubrica estdo contabilizados de acordo com a pofitatzilistica descrita na nota 1 k).

A rubrica Iméveis - Ativos resultantes da resolugdo de contratos de csalite clientes inclui, essencialmente, iméveis adquiridos em dacéo olatacém
judicial na sequéncia da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes, setadilizados com a celebragdo do contrato de dagdo ou promessa de dagdo e
respetiva procuragdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Banco.

Os referidos ativos estéo disponiveis para venda num prazo inferior a um ano, tengmwai®a estratégia para a sua alienagao de acordo com a caracteristica
de cada ativo bem como com a desagregacgdo das avaliacdes subjacentes. Mo faneds atuais condicdes de mercado, ndo foi possivel, em algumas
situagdes, concretizar essas alienac6es no prazo esperado. A esttai@iggnacéo consubstancia-se na procura ativa de compradores, na divabgagiicado

dos ativos em venda tendo o Grupo site onde divulga os referidos iméveis, passando por estabelecer parcerias conedadescde Mediagdo com mais

apeténcia para o produto que a cada momento o Banco dispe para venda. Os precosdidanpemie analisados e ajustados com vista a permanente
adequacao ao mercado.

O Grupo solicita, regularmente, ao Banco de Portugal nos termos de artigo n° 1kgideeRGeral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, a
prorrogagao do prazo da detengao destes iméveis.

A referida rubrica inclui iméveis para os quais foram ja celebrados confpatmsessa de compra e venda no montante de Euros 80.726.000 (31 de dezembro

2016: Euros 92.682.000), cuja imparidade associada é de Euros 4.204.000 (31 de dezembro 2016: Euros 17.435.000), loudadbftérndo em consideragédo
o valor dos contratos.

Os movimentos da imparidade para ativos néo correntes detidos para venda sadaesiabmo segue:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 227.579 265.170
Transferéncias 448 (13.787)
Dotacéo do periodo 74.551 27.374
Reverséo do periodo (3.242) (508)
Utilizagdo de imparidade (43.865) (42.144)
Diferengas cambiais (187) (1.455)
Saldo em 30 de setembro 255.284 234.650

28. Propriedades de investimento

A rubrica Propriedades de Investimento corresponde a iméveis que se encontraradatode acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 r), tendo
por base avaliag@es independentes e o cumprimento das determinacdes legais.

95



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrag8es Financeiras Consolidadasafdres Condensadas
30 de setembro de 2017

29. Outros ativos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Valor bruto

Iméveis

Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga
QOutros equipamentos

Obras em curso

Outros ativos tangiveis

Amortiza¢Bes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (nota 11)
Relativas a periodos anteriores

30. Goodwill e ativos intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Ativos intangiveis
Valor bruto
Software
Outros ativos intangiveis

Amortiza¢Ges acumuladas
Relativas ao periodo corrente (nota 11)
Relativas a periodos anteriores

Diferengas de consolidac&o e de reavaliagio (Golydwi
Valor bruto
Bank Millennium, S.A. (Polénia)
Negécio de promocéo imobiliaria e crédito hguatrio
Outros

Imparidade
Negocio de promogao imobiliaria e crédito hguatrio
Outros
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set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
830.375 841.497
82.790 82.947
44.467 44.642
294.787 286.268
139.677 136.563
27.852 24.857
71.029 71.391
30.221 29.696
16.563 16.532
228 219
1.537.989 1.534.612
(31.027) (39.100)
(1.027.987) (1.021.646)
(1.059.014) (1.060.746)
478.975 473.866
set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
107.122 101.739
55.025 52.509
162.147 154.248
(8.688) (10.724)
(118.843) (111.349)
(127.531) (122.073)
34.616 32.175
125.447 125.447
40.859 40.859
21.167 31.354
187.473 197.660
(40.859) (40.859)
(16.670) (26.870)
(57.529) (67.729)
129.944 129.931
164.560 162.106
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Os ativos e passivos por impostos diferidos, séo analisados como segue:

set 2017 dez 2016
Ativo Passivo Liguido Ativo Passivo Liguido
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 #os '000
Impostos diferidos ndo dependentes
de rendibilidade futura (a)
Perdas por imparidade 929.934 - 929.934 927.675 - 927.675
Beneficios a empregados 789.000 - 789.000 789.000 - 789.000
1.718.934 - 1.718.934 1.716.675 - 1.716.675
Impostos diferidos dependentes
de rendibilidade futura
Perdas por imparidade 936.773 50.303 886.470 928.645 50.303 878.342
Prejuizos fiscais 493.513 - 493.513 494.785 - 494.785
Beneficios a empregados 35.576 4.323 31.253 60.083 27.248 32.835
Ativos financeiros disponiveis
para venda 20.845 23.695 (2.850) 60.828 5.458 55.370
Derivados - 6.980 (6.980) - 7.444 (7.444)
Ativos intangiveis 39 - 39 39 - 39
QOutros ativos tangiveis 11.148 3.288 7.860 8.289 3.547 4.742
Outros 22.248 17.553 4.695 34.258 27.366 6.892
1.520.142 106.142 1.414.000 1.586.927 121.366 1.465.561
Total dos impostos diferidos 3.239.076 106.142 3.132.934 3.303.602 121.366 3.182.236
Compensacao entre impostos
diferidos ativos e passivos (103.907) (103.907) - (118.677) (118.677) -
Impostos diferidos liquidos 3.135.169 2.235 3.132.934 3.184.925 2.689 3.182.236

(a) Regime Especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos

A Assembleia Geral Extraordinaria do Banco que teve lugar no dia 15 de outubro def206¢duaa adesao do Banco ao Regime especial aplicavel aos ativos
por impostos diferidos, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto, aplicavel aos gasimgies/patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de
tributacéo que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2015, bem como aos ativos por impestos didgistados nas contas anuais do sujeito passivo relativas
ao ultimo periodo de tributagdo anterior aquela data e a parte dos gastos;8espatrimoniais negativas que lhes estejam associados. Nos termos da Lei n.°
23/2016, de 19 de agosto, este regime especial ndo é aplicavel aos gastos €@asvpaimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagéo que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016 nem aos ativos por impostos diferidos a estiglass

A Lei n.° 61/2014, de 26 agosto, prevé um enquadramento opcional e com possibilidade de renirmirsighs®s termos do qual, em certas situacées (as de
resultado liquido negativo nas contas individuais anuais ou de liquidagdo por dissebigatdria, insolvéncia decretada judicialmente ou revogagédo da
respetiva autorizagdo), havera conversdo em créditos tributariosils @ar impostos diferidos que tenham resultado da ndo dedugao de gastos e de redugbes
de valor de ativos resultantes de perdas por imparidade em créditos e de bempéietaprego ou a longo prazo de empregados. Neste caso, devera ser
constituida uma reserva especial correspondente a 110% do seu montante, a gqabicgistituicdo simultanea de direitos de converséo atribuiveis atpEsta

de valor equivalente, direitos esses que podem ser adquiridos pelos acionistagenpatiamento ao Estado desse mesmo valor. Os créditos tributarios poderdo
ser compensados com dividas tributarias dos beneficiarios (ou de entidade conmsé&detigal do mesmo perimetro de consolidagéo prudencial) ou
reembolsaveis pelo Estado. Por for¢ca do regime descrito, a recuperacdiva®par impostos diferidos abrangidos pelo regime opcional aprovado pela Lei n.°
61/2014, de 26 de agosto, ndo esta dependente de lucros futuros.

O enquadramento legal antes descrito foi densificado pela Portaria n.° 259/2015, detdlie, sobre o controlo e utilizagdo dos créditos tributarios, e pela
Portaria n.° 293-A/2016, de 18 de novembro, que estabelece as condi¢cdes e procedimentasyiaigéia por parte dos acionistas dos referidos direitos do
Estado. De acordo com esta legislagdo, entre outros aspetos, os referidos dgtio sujeitos a um direito de aquisi¢do por parte dos acionistas na data de
criagdo dos direitos do Estado, exercivel em periodos que serdo estabelefdBenselho de Administragdo até 10 anos apos a data da respetiva criagéo,
devendo o banco emitente depositar em nome do Estado o montante do prego correspaatigidi@de dos direitos emitidos, no prazo de 3 meses a contar da
data da respetiva criacdo, antecipada e independentemente da respetivaaduasigepdsito sera resgatado quando e na medida em que os direitos do Estado
sejam adquiridos pelos acionistas, ou exercidos pelo Estado.

Os impostos diferidos séo calculados com base nas taxas de imposto que se ast@@paeam vigor a data da reversado das diferencas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data dedsbaivgs e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor
liquido sempre que, nos termos da legislacdo aplicavel, possam ser compenisadgqsoaimpostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre
gue os impostos diferidos estejam relacionados com o0 mesmo imposto.

A taxa de imposto corrente para o Banco Comercial Portugués é analisada como segue

Descrigao set 2017 dez 2016
Taxa de IRC 21% 21%
Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%
Taxa de derrama estadual 7% 7%
Total 29,5% 29,5%
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A taxa dos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais do Banco é de 21% (31nderdeize2016: 21%).

A taxa média dos impostos diferidos associados a diferengas temporarias doéBEn26,43% (31 de dezembro de 2016: 29,43%). A taxa de imposto sobre o
rendimento nos restantes principais paises onde o Grupo opera é de 19% na Polénia, 32%rmehiqdega% (isencéo) nas llhas Caiméo e 24,24% na Suiga.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais em Portugal é de 5 anos para os prejuizos de 20202@%3de 12 anos para os prejuizos de 2014, 2015 e 2016. Na
Polénia o prazo é de 5 anos, em Mogambique é de 5 anos e na Suica é de 7 anos.

No exercicio de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A. optou pelo Regime Esleetidiutacédo dos Grupos de Sociedades (RETGS).

O saldo dos ativos por impostos diferidos, com referéncia a 30 de setembro de 2&tivhsrel gastos e variagfes patrimoniais negativas com beneficios pos-
emprego ou de longo prazo de empregados e a perdas por imparidade especifica dearétbtlizados até 31 de dezembro de 2014 ascende a Euros
1.640.215.000, do qual os montantes de Euros 210.686.000 e Euros 4.020.000 foram registados em 2015 e 2016, respthivenessts que se considera
elegiveis para efeitos do regime anexo a Lei n.° 61/2014, de 26 agosto.

Os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais, por ano de cadusddeaiealisados como segue:

set 2017 dez 2016

Ano de caducidad Euros '00C Euros '00C
2018 2.702 4.069
2019-2025 929 4
2026 212.833 201.812
2028 e seguintes 277.879 288.900
493.513 494,785

Relativamente a atividade em Portugal, ndo estdo definidas as regeasfieas relativamente ao regime fiscal para a imparidade do ceédioantias para os
periodos de tributagédo iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2017, uma vez que a reméssdviEp do Banco de Portugal n.° 3/95 foi aplicavel apenas até 31
de dezembro de 2016 e ndo foi ainda definido o regime que ira vigorar a partir de 1 de §En2017. Neste contexto, 0 Banco esta a considerar, para efeitos
de apuramento do lucro tributavel e do registo dos impostos diferidos por refeeéB0ide setembro de 2017, que o valor da imparidade do crédito e garantias
registada que é dedutivel para efeitos de IRC esta limitado ao valor dasipmdisdutiveis que seria apurado caso se mantivesse em vigor a remisséio para
Aviso do Banco de Portugal n.° 3/95.

Nas projecdes de lucros tributaveis futuros, o Banco considerou a aproximagdaenegras fiscais e as regras contabilisticas subjacentes a uro pjet
proposta de lei que altera o artigo 28.°- C do Cédigo do IRC e que foi referido publieapeatSecretario de Estado dos Assuntos Fiscais em fungfes até 13 de
julho de 2017, por entender que é provavel a aprovagdo de um diploma sem alteragdes aisfstameio referido projeto de proposta de lei.

De forma resumida, nos termos do referido projeto de proposta de lei, as perdapaadade resultantes de analise individual sdo dedutiveis até ao montante
que corresponder a aplicacédo das percentagens maximas de referéncia fila@@mpe de Portugal (previstas na Carta Circular n.° 2/2014) sobre o valor da
exposi¢do ndo coberta por ativos dados como garantia do respetivo pagamentadaspgreimparidade resultantes de andlise coletiva sdo dedutiveis em 75%
do valor da diferenca, quando positiva, apurada anualmente entre o0 montante douttestsas perdas e o saldo que tenha sido aceite para efeitos fiscais em
exercicios de tributagdo anteriores, existindo um periodo de transicdo de 18ommqeercentagens crescentes para a dedutibilidade fiscal das perdas por
imparidade para crédito e garantias nao aceites fiscalmente até 31 dédede 2016 e que passem a ser dedutiveis nos termos previstos no referido projeto de
proposta de lei.

Adicionalmente, no ambito da andlise da recuperabilidade dos ativos por impostigodif 0 Banco preparou uma analise de sensibilidade no pressuposto da
manutencéo futura do regime fiscal aplicavel as imparidades para crégiramtias que esteve em vigor no exercicio de 2016 (Aviso do Banco de Portugal n.°
3/95). De acordo com essa andlise de sensibilidade, o Banco concluiu igualmaemtppkrabilidade da totalidade dos ativos por impostos diferidos registados
em 30 de setembro de 2017.

Conforme referido na politica contabilistica 1 ad. ii), e de acordo com os reguitgfinidos na IAS 12, os ativos por impostos diferidos foram reconhecidos
tendo por base a expectativa do Grupo quanto a sua recuperabilidade.

A recuperabilidade dos impostos diferidos depende da concretizagdo da estratégiasdtheC de Administragdo do Banco, nomeadamente da geragao dos
resultados tributaveis estimados e da sua interpretacéo da legiskg#loBventuais alterages nos pressupostos utilizados na estimativeodeiitieros ou na
legislacéo fiscal podem ter impactos relevantes nos ativos por impostadafifer

A avaliagdo da recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos foi efetuadeaparantidade incluida no perimetro de consolidagdo do Grupo tendo por base
as respetivas demonstragdes financeiras previsionais, preparadas rodoridocesso orgamental para 2017 e que suportam os resultados tributaveis futuros
previstos para cada entidade do Grupo, tendo em consideragéo o enquadrament@ni@aoioe® competitivo, a0 mesmo tempo que incorporam as prioridades
estratégicas do Grupo.

As projecdes efetuadas tém em consideragdo, para além das prioridad&giearalo Grupo, certos pressupostos do Plano de Financiamento e Capital
solicitado pelo Banco de Portugal, nomeadamente em termos da evoluciaataddguro, e sdo globalmente consistentes com o Plano de Redulsém de
Performing Asset2017-2021 enviado a entidade de superviséo, salientando-se:

- melhoria da margem financeira, considerando curvas de taxas de juro utilimadatito das projecdes de margem financeira alinhadas com as previsdes de
mercado;
- estabilizagdo do racio de crédito sobre recursos de clientes de bataragr@éximadamente 100%, em simultdneo com uma redugédo de NPE’s de crédito em
Portugal;
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- diminuigdo do custo do risco, suportada na expectativa de retoma gradual dadateed@démica, consubstanciando-se numa estabilizagdo do risco de negdcio,
bem como na redugéo do portfolio néore Deste modo, estima-se a convergéncia gradual do custo do risco de cri&d034) para padrées préximos dos

que hoje se verificam em outros paises europeus, incluindo na Peninsula Ibérica.
- controlo dos custos operacionais, alinhado com os targets definidos nas priorideatégieas do Grupo;

- resultados liquidos positivos, projetando-se a evolugéo favoravel do ROE e a mgdiouti® racio CET1 fully implemented em niveis adequados face aos
requisitos e aos benchmarks. A partir de 2021, estima-se um crescimento anudlgleeRéflete uma convergéncia parcial pai@ast of Equityestimado.

Adicionalmente, as deducgdes relacionadas com imparidade de ativos financeimpfojetadas em fungéo do destino (venda ou liquidagéo) e da data estimada
das respetivas operagdes. As dedugoes relativas a beneficios de empregadgedi@i@das com base nos respetivos pagamentos estimados ou planos de

dedugéo, de acordo com informagéo fornecida pelo atuario do fundo de pensdes.

As analises efetuadas permitem concluir pela recuperabilidade da totalideatérdepor impostos diferidos reconhecidos em 30 de setembro de 2017.

O montante dos impostos diferidos ndo reconhecidos, por ano de caducidade, é analisadggemo s

set 2017 dez 2016

Prejuizos fiscais Euros '000 Euros '000
2017 2.418 2.453
2018 1.595 1.594
2019-2025 8.739 3
2026 878 917
2027 e seguintes 241.044 172.552
254.674 177.519

O impacto dos impostos sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da Biuaizido Grupo com referéncia a 30 de setembro de 2017 é analisado

como segue:
set 201
Resultado Reservas e
liquido do resultados Diferencas de
periodo transitados cambio
Euros '00C Euros '00C Euros '00C
Impostos diferidos
Impostos diferidos ndo depsards
de rendibilidade futurg (a
Perdas por imparidade 2.259 - -
2.259 - -
Impostos diferidos dependente
de rendibilidade futura
Perdas por imparidade 8.248 - (120)
Prejuizos fiscais (825) (745) 298
Beneficios a empregados 6.511 (7.781) (312)
Ativos financeiros disponiveis para venda - (60.176) 1.956
Derivados 654 - (190)
Outros ativos tangiveis 3.083 - 35
Outros (210) - (1.987)
17.461 (68.702) (320)
19.720 (68.702) (320)
Impostos correntes
Relativos ao periodo (84.413) 7 -
Correc6es de periodos anteriores 1.582 - -
(82.831) 7 -
(63.111) (68.695) (320)

(a) Impostos diferidos associados a gastos e a variagdes patrimoniais reegdtisagidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos
(anexo a Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, estespegialenéo € aplicavel aos gastos e as variagdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagdo que se iniciemags 1 de janeiro de 2016, nem aos ativos por impostos diferidos a estes

associados.
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O impacto dos impostos sobre o rendimento nos resultados e noutras rubricas da BguaigEido Grupo com referéncia a 30 de setembro de 2016 é analisado
como segue:

set 2016
Operagoes
descontinuadas
em
Resultado Reservas e descontinuagao
liquido do resultados Diferencas de e outras
periodo transitados cambio variagdes
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Impostos diferidos
Impostos diferidos ndo depserds
de rendibilidade futurg (a
Perdas por imparidade 376.757 (418.125) - -
Beneficios a empregados 20.514 1.380 - -
397.271 (416.745) - -
Impostos diferidos dependente
de rendibilidade futura
Perdas por imparidade (363.143) 439.171 (1.684) 13.683
Prejuizos fiscais 114.813 (18.052) (51) -
Beneficios a empregados 3.333 38.727 781 -
Ativos financeiros disponiveis para venda - 45.897 (4.908) -
Derivados 1.051 - (887) -
Outros ativos tangiveis 965 - (24) -
Outros (9.540) - 1.699 (511)
(252.521) 505.743 (5.074) 13.172
144.750 88.998 (5.074) 13.172
Impostos corren
Relativos ao periodo (77.368) 226 - 2
Correc6es de periodos anteriores 831 (63) - -
(76.537) 163 - 2
68.213 89.161 (5.074) 13.174

(a) Impostos diferidos associados a gastos e a variagdes patrimoniais reegdtimagidos pelo regime especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos
(anexo a Lei n.° 61/2014, de 26 de agosto). Nos termos da Lei n.° 23/2016, de 19 de agosto, estespegiaien&o é aplicavel aos gastos e as variagdes
patrimoniais negativas contabilizados nos periodos de tributagédo que se iniciemagras 1 de janeiro de 2016, nem aos ativos por impostos diferidos a estes
associados.

A reconciliagéo entre a taxa nominal de impostos e a taxa efetiva de impostisé@maomo segue:

set 201 set 201!
Euros '000 Euros '000

Resultado antes de impostos 271.198 (263.487)
Taxa de imposto corrent® (% 29,5% 29,5%
Imposto esperado (80.003) 77.729
Imparidade ndo dedutivel 11.141 (8.305)
Tributo sobre o setor baiwca (15.403) (7.322)
Resultados das sociedadesatidadas pelo método da equivaléncia patrimonial 16.753 17.879
Outros acréscimos para@deaile apuramento do lucro tributavel (28.166) (18.627)
Beneficios de empregados 17.002 -
Efeito das diferengas detde imposto

e de imposto diferid@m&conhecido anteriormente 13.923 (3.162)
CorregOes de periodos &mes 2.965 11.387
(Tributagédo auténoma) /dites fiscais (1.323) (1.366)
Total dos impostos sobrerdimento (63.111) 68.213
Taxa efetiva (%) 23,3% 25,9%
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32. Outros ativos

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
AplicacBes conta caugéo 126.428 280.675
Associadas 569 6.247
Bonifica¢Bes a receber 6.521 5.084
Despesas antecipadas 34.239 31.662
Devedores por operagdes de futuros e de opgles 2P04.1 49.422
Devedores
Residentes
Atividade seguradora 3.471 4.386
Adiantamento a fornecedores 1.031 1.663
SIBS 6.746 6.340
Processos judiciarios pendentes / acordosocBanco 11.688 11.481
Valores a receber de imdveis, cessdes déaséd
e outros titulos 48.224 55.693
Outros 88.124 81.432
N&o residentes 23.486 26.014
Dividendos a receber - 18.063
Juros e outros proveitos a receber 43.701 47.763
Operagdes sobre titulos a receber 173.450 37.223
Ouro e outros metais preciosos 3.600 3.635
Outras imobilizagGes financeiras 6.086 20.426
Outros impostos a recuperar 24.249 24.558
Patriménio artistico 28.850 28.811
Prestacdes suplementares de capital 7.941 7.648
Provisdes técnicas de resseguro cedido 16.470 11.999
Responsabilidades com beneficios pds-emprego 163.702 31.681
Suprimentos 219.575 214.810
Valores a cobrar 29.303 29.618
Valores a debitar a clientes 217.054 227.376
Contas diversas 114.155 91.493
1.502.785 1.355.203
Imparidade para outros ativos (295.361) (267.389)
1.207.424 1.087.814

A rubrica Aplicagbes conta caucdo inclui o montante de Euros 6.954.000 (31 de dezembro de 265 8: #26.000) referente ao compromisso irrevogavel de
pagamento ao Fundo Unico de Resolugao, conforme nota 8.
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33. Recursos de instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Recursos e outros financiamentos de Bancos Centrais
Banco de Portugal 3.986.254 4.851.574
Bancos Centrais estrangeiros 101.274 300.098
4.087.528 5.151.672
Recursos de outras instituicdes de crédito no pais
Depésitos a ordem 104.951 126.260
Depésitos a prazo 114.122 428.861
Empréstimos obtidos 1.105 2.978
Outros recursos 1.780 1.240
221.958 559.339
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro
Depésitos a muito curto prazo 3 11
Depésitos a ordem 170.378 151.516
Depésitos a prazo 501.316 240.712
Empréstimos obtidos 1.758.066 1.450.724
Operacges de venda com acordo de recompra B4B2. 2.317.772
Qutros recursos 13.616 66.649
4.876.028 4.227.384
9.185.514 9.938.395
34. Recursos de clientes e outros empréstimos
Esta rubrica é analisada como segue:
set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Depdsitos de clientes
Depositos a ordem 24.555.007 22.017.099
Dep6sitos a prazo 19.778.387 20.459.067
Dep6sitos de poupanga 3.002.404 2.841.677
Dep6sitos ao justo valor através de resultados 2.864.770 2.985.741
Bilhetes do Tesouro e outros ativos
com acordo de recompra 120.322 137.707
Cheques e ordens a pagar 358.907 320.159
Outros 10.562 36.197
50.690.359 48.797.647

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Dep6sitos tem por finalidade garantinlzolee de depdésitos constituidos nas Instituicdes Financeiras. Os critérios
a que obedecem os célculos das contribuicdes anuais para o referido Fundo estdosdefimfiviso do Banco de Portugal n.° 11/94. A contribui¢édo para o
Fundo de Garantia de Depositos ascende , em 30 de setembro de 2017, a Euros 20.385.000 (nota 8).

A rubrica Dep6sitos de clientes - Depdsitos ao justo valor através deagissiencontra-se valorizada ao justo valor de acordo com metodologias deagaloriz
internas considerando maioritariamente dados observaveis internos.

O valor nominal da rubrica Depositos de clientes - Depositos ao justo valoésiawesultados ascende, em 30 de setembro de 2017, a Euros 2.864.000.000 (31
dezembro 2016: Euros 2.992.567.000).
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35. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas ao custo amortizado
Obrigacbes 826.790 967.289
Obrigac@es hipotecérias (nota 46) 992.708 926.793
MTNs 10.638 415.460
Securitizagdes 350.457 382.412
2.180.593 2.691.954
Periodificacdes 6.541 35.202
2.187.134 2.727.156
Empréstimos obrigacionistas ao justo
valor através de resultados
Obrigacdes 21.953 38.709
MTNs 162.391 157.873
184.344 196.582
Periodificacdes 1.941 3.566
186.285 200.148
Certificados ao justo valor através de resultados 2.782 585.516
3.096.181 3.512.820

Conforme descrito na nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu a uma iiEs&o et obrigagdes hipotecarias, a realizar ao abrigo do seu
Programa d€overed Bond<suja data de subscrigo ocorreu no dia 31 de maio.

A emissé&o, no montante de Euros 1.000 milhées, tem um prazo de 5 anos, um preco de eenB$386% e uma taxa de juro de 0,75%, ao ano, o que
consubstancia urspreadde 65 pontos base, ao ano, sobre a taxawdgpsde 5 anos.

36. Passivos financeiros detidos para negociacédo

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Vendas a descoberto 49.066 24.228
Derivados de negociacgado (nota 23):
Swaps 388.687 498.702
Opcodes 3.926 4.457
Derivados embutidos 10.422 6.111
Forwards 7.116 6.225
Outros 2.589 7.864
412.740 523.359
461.806 547.587
37. Provisdes
Esta rubrica é analisada como segue:
set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Provisdo para garantias e outros compromissos 181.71 128.056
Provisdes técnicas da atividade seguradora:
De seguro direto e resseguro aceite:
Para prémios nao adquiridos 9.357 10.490
Matemética do ramo vida 34.988 34.751
Para participacédo nos resultados 4.088 431
Outras provisdes técnicas 22.175 15.816
Outras provisdes para riscos e encargos 138.662 131.506
340.989 321.050
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Os movimentos da Provisdo para garantias e outros compromissos séo analisarssgrem

set 201 set 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 128.056 74.710
Transferéncias resultantes de alteracdes
na estrutura do Grupo - (930)
Dotacéo do periodo (nota 14) 16.494 28.271
Reverséo do periodo (nota 14) (12.908) (5.927)
Diferengas cambiais 77 (2.163)
Saldo em 30 de setembro 131.719 93.961
Os movimentos nas Outras provisdes para riscos e encargos sao analisadogoemo se
set 201’ set 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 131.506 136.908
Transferéncias resultantes de alteracdes
na estrutura do Grupo 3 (1.879)
Outras transferéncias (523) 14.282
Dotacéo do periodo (nota 14) 16.054 8.329
Reverséo do periodo (nota 14) (1.262) (11.736)
Utilizagdo de imparidade (7.294) (15.508)
Diferencas cambiais 178 (1.828)
Saldo em 30 de setembro 138.662 128.568
38. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
ObrigagGes
Nao perpétuas 813.851 804.547
Perpétuas 27.119 28.955
CoCos - 703.421
840.970 1.536.923
Periodificacdes 17.197 7.632
858.167 1.544.555

Os CoCos séo instrumentos hibridos de divida subordinada elegiveis para efeitosipisidemo capitatore tier 1emitidos, em 29 de junho de 2012, pelo
Banco Comercial Portugués, S.A. com o montante inicial de Euros 3.000.000.000 e totalrbentiéas pelo Estado Portugués. Os instrumentos sao totalmente
reembolsaveis pelo Banco ao longo de um periodo de cinco anos e apenas ermaassrircunstancias, designadamente de incumprimento ou falta de
pagamento, séo suscetiveis de conversdo em a¢Ges do Banco.

Os referidos instrumentos foram emitidos no &mbito do processo de recag#alido Banco utilizando a linha de Euros 12.000.000.000 disponibilizada pelo
Estado Portugués, no ambito do Programa de Intervencdo do FMI, nos termos doodigpdortaria n® 150-A/2012. Na sequéncia do processo de
reestruturagdo acordado com a DGComp, estes instrumentos sdo elegiaafeitos prudenciais paraore tier1. No entanto, e a luz do disposto na IAS 32 —
Instrumentos Financeiros: Apresentacdo, para efeitos contabilistices, instrumentos sdo classificados como passivo, tendo em consideracids as sua
caracteristicas, nomeadamente: (i) existéncia de uma obrigagao de pagdeneapital e juros; e (ii) no caso de a liquidagéo ser efetuada atravésetgacte

titulos de capital proprio, o nimero de titulos a entregar é variavel em funcadatale mercado a data, de modo a perfazer o valor da obrigagéo a liquidar.

Assim, a classificagdo como passivo resulta do facto do investidguamto detentor do instrumento emitido, ndo se encontrar efetivamente expasto ans
instrumentos de capital da sociedade, dado que recebera em qualquer circunstamciatamte equivalente ao valor investido, quer em numerario quer em
titulos da prépria instituigdo. Esta operagao tem taxa de juro crescenédoese em 8,5% e ascendendo no final da operagdo a 10% em 2017.

Ao longo do exercicio de 2014, e na sequéncia do aumento de capital e da avaliacAaicioedos racios de capital do Banco, foram reembolsados ao Estado

Portugués Euros 400.000.000 em maio de 2014 e Euros 1.850.000.000 em agosto de 2014, de instrumentosaie ¢egpite{CoCos), apods ter obtido do
Banco de Portugal a devida autorizacéo.
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No ambito do Plano de Restruturacdo aprovado pela Comisséo Europeia,udtadeesa injecdo de fundos publicos em junho de 2012, o Banco Comercial
Portugués S.A. ficou vinculado a um catalogo de compromissos que inclui a necessidheleagé@da sua participagdo no Bank Millennium S.A. (Polonia),
caso mantivesse um valor superior a Euros 700.000.0000 dos instrumentos hibridos dearapitat 1 subscritos pelo Estado portugués (CoCos) em 31 de
dezembro de 2016. Assim, o Banco procedeu ao reembolso de Euros 50.000.000 dos CoCos, désdi deaembro de 2016, cumprindo assim, uma vez
mais, 0s prazos previstos para as diversas fases do plano de reembolso dos atesdado com a Comisséo Europeia.

Conforme nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu, no dia 9 de fevereiro dec2@Embolso antecipado ao Estado portugués, dos instrumentos
hibridos de capitatore tier 1 remanescentes, no montante de Euros 700.000.0000. Este reembolso, que marcaocaregresalizacio da atividade do BCP,
tinha sido objeto de aprovacéo anterior pelo Banco Central Europeu, sujeitaeassdo aumento de capital que o BCP concluiu nessa data.

Em 30 de setembro de 2017, as emissdes de passivos subordinados séo analisadas como segue

Valores
Valor Valor Fundos
Data de Data de nominal balango Préprios
Denominacgao emissdo reembolso Taxa de juro Eur®00 Euros '000 Euros '000
Obrigagdes néo perpétu
Banco Comercial Portugué
MBCP Ob Cx Sub 1 Serie 2008-2018 setembro, 2008 beter018 (i) Ver referéncia (viii) 52.445 52.445 5.130
MBCP Ob Cx Sub 2 Serie 2008-2018  outubro, 2008 oofuk018 (i)  Ver referéncia (viii) 14.887 14.887 1.612
BCP Ob Sub jun 2020 - EMTN 727 junho, 2010 junho,®0) Ver referéncia (ix) 14.791 14.791 2.210
BCP Ob Sub ago 2020 - EMTN 739 agosto, 2010 agoéf dv)  Ver referéncia (x) 9.278 9.278 758
BCP Ob Sub mar 2021 - EMTN 804 marco, 2011 margol1202  Euribor 3M + 3,759 114.000 114.000 79.673
BCP Ob Sub abr 2021 - EMTN 809 abril, 2011 abril, 202 Euribor 3M + 3,759 64.100 64.100 44.906
BCP Ob Sub 3S abr 2021 - EMTN 812 abiril, 2011 aBap1 Euribor 3M + 3,759 35.000 35.000 24.908
BCP Sub 11/25.08.2019 - EMTN 823  agosto, 2011 agasmo Taxa fixa de 6,383% 7.500 7.879 2.854
BCP Subord set 2019 - EMTN 826 outubro, 2011 seten#frd9 Taxa fixa de 9,31% 50.000 54.912 19.944
BCP Subord nov 2019 - EMTN 830 novembro, 2011  novend19 Taxa fixa de 8,519% 40.000 43.908 16.844
MBCP Subord dez 2019 - EMTN 833  dezembro, 2011 demer2019 Taxa fixa de 7,15% 26.600 29.501 11.660
MBCP Subord jan 2020 - EMTN 834  janeiro, 2012 jane2@20 Taxa fixa de 7,01% 14.000 15.246 6.401
MBCP Subord fev 2020 - Vm Sr. 173 abril, 2012 fevere2020 Taxa fixa de 9% 23.000 24.463 11.091
BCP Subord abr 2020 - Vm Sr 187 abril, 2012 abrie@0 Taxa fixa de 9,15% 51.000 53.911 25.585
BCP Subord 2 Serie abr 2020 - Vm 194 abril, 2012 1, a20P0 Taxa fixa de 9% 25.000 26.377 12.667
BCP Subordinadas jul 20-EMTN 844  julho, 2012 julhe2a Taxa fixa de 9% 26.250 27.181 14.467
Bank Millennium:
MB Finance AB dezembro, 2007 dezembro, 2017 Euribor+6R%0 150.157 150.157 6.674
BCP Finance Bank:
BCP Fin Bank Ltd EMTN - 828 outubro, 2011 outubro220 Taxa fixa de 13% 94.280 75.771 18.413
Magellan No. 3:
Magellan No. 3 Series 3 Class F junho, 2005 maio8205 - 44 44 -
813.851 305.797
Obrigacdes perpétuas
ObrigacGes Caixa Perpétuas
Subord 2002/19jun2012 junho, 2002 Ver referéngia (Ver referéncia (xi) 85 69 -
TOPS BPSM 1997 dezembro, 1997 Ver referéncia (vi) Eeur6M + 0,9% 22.035 22.064 22.035
BCP Leasing 2001 dezembro, 2001 Ver referéncia (vi Euribor 3M + 2,259 4.986 4.986 4.986
27.119 27.021
Periodificagdes 17.197 -
858.167 332.818

Referéncias:

Data de exercicio da préxinmall option - Considera-se a primeira data apés o fim do periodo de reestruturacéo (3ledwdede 2017). Sujeita a prévia
aprovagao das Autoridades de Supervisao.

(i) marco 2018; (i) abril 2018; (iii) junho 2018; (iv) fevereiro 2018; (v) marco 2018;jinho 2018; (vii) margo 2018.
Taxas de juro

(viii) 1° ano 6%; 2° ao 5° ano Euribor 6M + 1%,; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1,4%;

(ix) Até ao 5° ano taxa fixa de 3,25%; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1%);

(x) 1° ano 3%; 2° ano 3,25%; 3° ano 3,5%; 4° ano 4%; 5° ano 5%; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1,25%;
(xi) Até ao 40° cupéo 6,131%; Ap6s o 40° cupao Euribor 3M + 2,4%.
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Em 31 de dezembro de 2016, as emissdes de passhmslinados sdo analisadas como segue:

Valores
Valor Valor Fundos
Data de Data de nominal balango Préprios
Denominagao emissao reembolso Taxa de juro Eur@00 Euros '000 Euros '000
Obrigacdes ndo perpétuas
Banco Comercial Portugué
MBCP Ob Cx Sub 1 Serie 2008-2018 setembro, 2008 beter018 (i) Ver referéncia (viii) 52.587 52.587 7.740
MBCP Ob Cx Sub 2 Serie 2008-2018  outubro, 2008 oofuk018 (i)  Ver referéncia (viii) 14.887 14.887 2.357
BCP Ob Sub jun 2020 - EMTN 727 junho, 2010 junho,®0i) Ver referéncia (ix) 14.791 14.791 1.471
BCP Ob Sub ago 2020 - EMTN 739 agosto, 2010 agoéf dv)  Ver referéncia (x) 9.278 9.278 1.222
BCP Ob Sub mar 2021 - EMTN 804 marco, 2011 margol202  Euribor 3M + 3,759 114.000 114.000 96.773
BCP Ob Sub abr 2021 - EMTN 809 abril, 2011 abril, 202 Euribor 3M + 3,759 64.100 64.100 54.521
BCP Ob Sub 3S abr 2021 - EMTN 812 abiril, 2011 aBap1 Euribor 3M + 3,759 35.000 35.000 30.158
BCP Sub 11/25.08.2019 - EMTN 823  agosto, 2011 agasmo Taxa fixa de 6,383% 7.500 8.011 3.979
BCP Subord set 2019 - EMTN 826 outubro, 2011 seten#frd9 Taxa fixa de 9,31% 50.000 53.933 27.444
BCP Subord nov 2019 - EMTN 830 novembro, 2011  novend19 Taxa fixa de 8,519% 40.000 42.675 22.844
MBCP Subord dez 2019 - EMTN 833  dezembro, 2011 demer2619 Taxa fixa de 7,15% 26.600 28.260 15.650
MBCP Subord jan 2020 - EMTN 834  janeiro, 2012 jane2@20 Taxa fixa de 7,01% 14.000 14.490 8.501
MBCP Subord fev 2020 - Vm Sr. 173 abril, 2012 fevere2020 Taxa fixa de 9% 23.000 23.730 14.541
BCP Subord abr 2020 - Vm Sr 187 abril, 2012 abrie@0 Taxa fixa de 9,15% 51.000 52.485 33.235
BCP Subord 2 Serie abr 2020 - Vm 194 abril, 2012 1,a20R0 Taxa fixa de 9% 25.000 25.650 16.417
BCP Subordinadas jul 20-EMTN 844  julho, 2012 julhe2a Taxa fixa de 9% 26.250 26.370 18.404
Bank Millennium
MB Finance AB dezembro, 2007 dezembro, 2017 Euribor+62%6 150.466 150.466 29.257
BCP Finance Ban
BCP Fin Bank Ltd EMTN - 828 outubro, 2011 outubro220 Taxa fixa de 13% 94.413 73.791 19.470
Magellan No. 2
Magellan No. 3 Series 3 Class F junho, 2005 maio8205 - 44 44 -
804.548 403.984
Obrigagdes perpétuas
Obrigacdes Caixa Perpétuas
Subord 2002/19jun2012 junho, 2002 Ver referéngia (Ver referéncia (xi) 95 75 -
TOPS BPSM 1997 dezembro, 1997 Ver referéncia (vi) Eeur6M + 0,9% 23.216 23.332 23.216
BCP Leasing 2001 dezembro, 2001 Ver referéncia (vi Euribor 3M + 2,25% 5.548 5.548 5.548
28.955 28.764
CoCo:t
BCP Coco Bonds 12/29.06.2017 junho, 2012 junho, 2017 er réferéncia (xii) 700.000 703.420 700.000
Periodificacdes 7.632 -
1.544.555 1.132.748

Referéncias:

Data de exercicio da préxinmall option - Considera-se a primeira data apés o fim do periodo de reestruturacéo (3ledidede 2017). Sujeita a prévia
aprovagao das Autoridades de Supervisao.

(i) marco 2018; (i) abril 2018; (iii) junho 2018; (iv) fevereiro 2018; (v) marco 2018;jinho 2018; (vii) margo 2018.
Taxas de juro

(viii) 1° ano 6%; 2° ao 5° ano Euribor 6M + 1%,; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1,4%;

(ix) Até ao 5° ano taxa fixa de 3,25%; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1%);

(x) 1° ano 3%; 2° ano 3,25%; 3° ano 3,5%; 4° ano 4%; 5° ano 5%; 6° ano e seguintes Euribor 6M + 1,25%;
(xi) Até ao 40° cupéo 6,131%; Ap6s o 40° cupao Euribor 3M + 2,4%;

(xii) 1° ano 8,5%; 2° ano 8,75%; 3° ano 9%; 4° ano 9,5%; 5° ano 10%.
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39. Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

set 201 dez 2011
Euros '000 Euros '000
Credores:
Fornecedores 28.435 28.430
Por contratos d&ctoring 13.684 13.717
Recursos conta cau¢ao e outros recursos 67.003 23.615
Associadas 9 108
Por operacdes de futuros e de opgdes 8.030 6.517
Por operacgdes de seguro direto e de resseguro 42 7.3 9.853
Responsabilidades n&o cobertas pelo Fundo d&&&n
do Grupo - valores a pagar pelo Grupo 27.076 47.989
Outros credores
Residentes 31.666 51.241
N&o residentes 36.637 36.573
Equivaléncia patrimonial negativa em associadas
Luanda Waterfront Corporation 14.110 9.473
Nanium, S.A. - 2.367
Férias e subsidios de férias e de Natal a pagar 158.1 50.910
Juros e outros custos a pagar 16.786 65.147
Operagdes a liquidar - estrangeiro, transferéncias
e depositos 275.030 301.696
Operag6es sobre titulos a liquidar 126.496 803
Outros custos administrativos a pagar 2.838 2.856
Receitas antecipadas 65.627 10.930
Seguros de crédito recebidos e por periodificar @5.4 52.164
Setor Publico Administrativo 30.523 32.643
Contas diversas 196.429 168.496
1.071.302 915.528

40. Capital, acdes preferenciais e outros instrumeos de capital

O capital social do Banco em 30 de setembro de 2017 é de Euros 5.600.738.053,72 representado por 15.1 588&9 @%snarias, escriturais, sem valor
nominal, encontrando-se integralmente realizado.

Conforme referido na nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A deliberou em Qe jde 2017, proceder ao aumento do capital social de Euros
4.268.817.689,20 para Euros 5.600.738.053,72, a realizar através de uma Oferta Publica de Subggdgaoationistas no exercicio dos respetivos direitos
de preferéncia e demais investidores que adquiram direitos de subscrigdoeoussao de 14.169.365.580 novas agdes ordindrias, escriturais e nominativas,
sem valor nominal. Como resultado desta operagao o nimero resultante de digiéggasrdo BCP passou a ser de 15.113.989.952.

Em novembro de 2016, e em conformidade com a deliberacéo da Assembleia Geral de 2fldae28d6 relativa a supresséo do direito de preferéncia dos
acionistas, o Conselho de Administracdo aprovou uma deliberacdo de aumertpitdbdo BCP, de Euros 4.094.235.361,88 para Euros 4.268.817.689,20,
através da colocacdo privada de 157.437.395 novas agdes, com subscricdo pela Chiado Lgx8arbg¢entidade do Grupo Fosun), com um prego de
subscri¢éo de Euros 1,1089 por cada nova agéo.

Em outubro de 2016, o Banco Comercial Portugués, S.A procedeu a um reagrupamento, sémdedagital social, das a¢des representativas do seu capital
social mediante a aplicagdo de um quociente de reagrupamento de 1:75, correspondeteld® agOes anteriores ao reagrupamento 1 agdo posterior ao
mesmo, sendo 0 reagrupamento aplicavel a todas as ac¢des, na mesma propoiggoo Aspital social do BCP nessa data, no montante de Euros

4.094.235.361,88 passou a ser representado por 787.186.977 acdes.

O prémio de emisséo ascende a Euros 16.470.667,11, correspondendo a diferenga entre o ipissaalgEaros 0,0834 por acdo) e o valor de emissédo (Euros
0,08 por acéo) apurados no ambito da Oferta Publica de Troca ocorrida em junho de 2015.

Em 30 de setembro de 2017, o montante de acGes preferenciais ascende a Euros 59.910.000.

As acOes preferenciais incluem duas emissfes efetuadas pelo BCP FinarpangZamd e que, de acordo com as regras da IAS 32, e conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 1 h), foram consideradas como inatnse capital. As referidas emiss@es séo analisadas como segue:

- 439.684 acdes preferenciais, de Euros 100 cada, perpétuas e sem direito a voto, ntertaiatale Euros 43.968.400, emitidas em 9 de junho de 2004.

- 15.942 agdes preferenciais, de Euros 1.000 cada, perpétuas e sem direito a voto, nternatatale Euros 15.942.000, emitidas em 13 de outubro de 2005.

Os outros instrumentos de capital no montante de Euros 2.922.000 correspondem a 2.922 valdémsnpbipétuos com juros condicionados, emitidos em
29 de junho de 2009, ao valor nominal de Euros 1.000 cada.
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O Banco Comercial Portugués, S.A. emitiu, em 29 de junho de 2012, instrumentos hibridaslasutiordinada qualificaveis como capitate tier1 (CoCos)
e totalmente subscritos pelo Estado Portugués, os quais sdo totalmente réaeeitbgielo Banco ao longo de um periodo de cinco anos e apenas em
determinadas circunstancias, designadamente de incumprimento ou falta deriagsftesuscetiveis de conversdo em ag8es do Banco.

Estes instrumentos séo elegiveis para efeitos prudenciais pare tier 1 No entanto, e a luz do disposto na IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacéo,
para efeitos contabilisticos, estes instrumentos séo classificados passivo (nota 38), tendo em consideragdo as suas caracteristicas, noeme@déin
existéncia de uma obrigacédo de pagamento de capital e juros; e (ii) no casquidacho ser efetuada através da entrega de titulos de capital proprio, o nimero
de titulos a entregar € variavel em funcéo do valor de mercado a data, de moéazarperalor da obrigacéo a liquidar. Assim, a classificagdo comavpass
resulta do facto do investidor, enquanto detentor do instrumento emitido, néoceatrar efetivamente exposto ao risco dos instrumentos de capital da
sociedade, dado que receberd em qualquer circunstancia um montante equivaleloteigeestido, quer em numerario quer em titulos da prépria instituigéo.

No ambito do Plano de Restruturagéo aprovado pela Comissao Europeia,uétadeeda inje¢édo de fundos publicos em junho de 2012, o Banco Comercial
Portugués S.A. ficou vinculado a um catalogo de compromissos que incluia a dadesd® alienacéo da sua participagédo no Bank Millennium S.A. (Polénia),
caso mantivesse um valor superior a 700 milhées de euros dos instrumentos hibridosatieocagier 1 subscritos pelo Estado portugués (“CoCos”) em 31 de
dezembro de 2016. Assim, o Banco procedeu ao reembolso de Euros 50.000.000 de CoCos dursike dezeémbro de 2016, cumprindo assim, uma vez
mais, 0s prazos previstos para as diversas fases do plano de reembolso dos atesdado com a Comisséo Europeia.

Conforme nota 46, o Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu, no dia 9 de fevei2irbrdao reembolso antecipado ao Estado portugués, dos instrumentos
hibridos de capitatore tier 1 remanescentes, no montante de Euros 700 milhdes. Este reembolso, que magresso & normalizagédo da atividade do BCP,
tinha sido objeto de aprovagao anterior pelo Banco Central Europeu, sujeiteeassdo aumento de capital que o BCP concluiu nessa data.

De acordo com as condi¢des da emissao de Instrumentos de capétdiler 1 subscritos pelo Estado Portugués, ao abrigo da Lei n® 63-A/2008 e da Portaria n®
150-A/2012 (CoCos), 0 Banco nédo poderia distribuir dividendos enquanto a emissao ndotédssmte reembolsada.

. Reservas legais e estatutarias

Nos termos da legislacéo portuguesa, o Banco devera reforcar anualmermeva iegal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital
social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com aptepaditacéo de resultados do exercicio de 2016 aprovada na Assembleia
Geral de Acionistas do dia 10 de maio de 2017, o Banco reforgou a sua reserva legaitaate de Euros 6.931.000. A 30 de setembro de 2017, o montante de
Reservas legais ascende a Euros 222.806.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 215.875.000).

As empresas do Grupo, de acordo com a legislacéo vigente, deveréo reforcaremmea reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 20% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da atividade econémica.

A rubrica Reserva estatutaria no montante de Euros 30.000.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 30.006<}@0)demrem 30 de setembro de 2017, a uma
reserva para estabilizacéo de dividendos que, de acordo com os estatutos do Besticoyiel.

42. Titulos préprios

Esta rubrica é analisada como segue:

Acoes dt
Banco Comercia Outros titulos
Portugués, S.A préprios Total
set 2017
Valor de balango (Euros '000) 79 203 282
Numero de titulos 323.738 (%)
Valor unitario médio (Euros) 0,24
dez 2016
Valor de balango (Euros '000) 2.880 - 2.880
Numero de titulos 2.689.098 (*)
Valor unitario médio (Euros) 1,07

As acdes proprias detidas por entidades incluidas no perimetro de consolidagdaenserdentro dos limites estabelecidos pelos estatutos do Banco e pelo
Cadigo das Sociedades Comerciais.

(*) Em 30 de setembro de 2017, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo detém aclies gropearteira, ndo se tendo realizado nem compras nem vendas de
acOes préprias ao longo do periodo. Contudo, estdo registados na rubrica Titulos proprios 388 @Blafe dezembro de 2016: 2.689.098 ac¢des) detidas por
clientes. Considerando que para alguns dos referidos clientes existe evidéimjgaddade, as agées do Banco por eles detidas foram consideradas como
acOes prdprias e, de acordo com as politicas contabilisticas, abatidas &ais pafprios.
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43. Reservas de justo valor e Reservas e resultadasimulados

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Reservas de justo valor
Valor bruto
Ativos financeiros disponiveis para venda (r&&p 4.015 (233.799)
Ativos financeiros detidos até a maturidade (*) (3.662) (6.517)
De investimentos em associadas e outros 21.888 3.568
Cobertura de fluxos de caixa 29.448 56.842
51.689 (179.906)
Impostos
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganhos e perdas potenciais reconhecidos
na reserva de justo valor 2.079 67.936
Ativos financeiros detidos até a maturidade 152 207
Cobertura de fluxos de caixa (9.887) (18.869)
(7.656) 49.274
44.033 (130.632)
Reservas e resultados acumulados
Diferenga cambial resultante da consolidagao
das empresas do Grupo:
Bank Millennium, S.A. (25.634) (33.196)
BIM - Banco Internacional de Mogcambig8eA. (156.934) (166.996)
Outros (2.459) 15.873
(185.027) (184.319)
Perdas atuariais (2.511.423) (2.575.656)
Outras reservas e resultados acumulados 2.638.42 2.657.669
(58.028) (102.306)

(*) Refere-se ao montante néo periodificado darvesee justo valor na data da reclassificagéo, tilas objeto de reclassificagéo.

44. Interesses que ndo controlam

Esta rubrica é analisada como segue:

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Diferenga cambial de consolidagéo (117.274) (141.617)
Impostos diferidos 908 4.900
Perdas atuariais (efeito liquido de impostos) (2.069 (1.069)
Reservas de justo valor (6.260) (28.653)
(123.695) (166.439)
Outras reservas e resultados acumulados 1.129.864 1.049.504
1.006.169 883.065
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O valor dos interesses gue nédo controlam é analisamo segue:

Operagbes em continuagao
Bank Millennium, S.A.
BIM - Banco Internacional de Mogcambiqued.§¥)
Outras subsidiarias

Operages descontinuadas ou em descontinuacdo
Banco Millennium Angola, S.A.

Balanco Demonstragdo dos Resultados
set 2017 dez 2016 set 2017 set 2016
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
880.322 785.357 58.760 64.999
125.152 106.377 20.751 17.941
695 (8.669) (3.483) (273)
1.006.169 883.065 76.028 82.667
- - - 18.366
1.006.169 883.065 76.028 101.033

(*) Inclui os interesses que ndo controlam do GrBp relativo a SIM - Seguradora Internacional degdmbique, S.A.R.L.

45. Garantias e outros compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

Garantias e avales prestados
Garantias e avales
Cartas de créditstand-by
Créditos documentérios abertos
Fiangas e indemnizagdes

Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de depositos
Linhas de crédito irrevogaveis
Subscrigao de titulos
Qutros compromissos irrevogaveis
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis

Facilidades em descobertos de conta

QOutros compromissos revogaveis

Garantias e avales recebidos
Compromissos assumidos por terceiros
Valores recebidos em depdsito

Valores depositados na Central de Valores

Outras contas extrapatrimoniais

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
3.737.981 3.859.747
65.637 68.301
388.987 506.160
360.031 401.837
4.552.636 4.836.045
11.645 18.383
2.697.624 2.184.968

1.394 -

279.657 294.046
3.801.729 3.931.708
614.673 615.795
34.410 62.571
7.441.132 7.107.471
26.318.354 27.051.441
10.854.332 11.043.835
66.782.888 59.903.424
61.813.680 55.380.653
127.636.224  131.179.648

As garantias e avales prestados podem estar relacionadas com operacdesajesnréglie 0 Grupo presta uma garantia em relagdo a crédito concedido a um
cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caractedsfieasficas, espera-se que algumas destas garantias expirem seniderexigglas,
pelo que estas operagfes ndo representam necessariamente fluxos de saidaAleresponsabilidades estimadas sdo registadas na rubrica provisdes (nota 37).

As cartas de crédito e os créditos documentarios abertos destinam-salgrangnte a garantir pagamentos a entidades terceiras no ambito de transagdes
comerciais com o estrangeiro, financiando o envio das mercadorias adquivéis.forma, o risco de crédito destas transagdes encontra-se linitad ez
que se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sdorgerdénueirta duracao.

Os compromissos irrevogaveis constituem partes nao utilizadas de fadlidadeédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitasajestagdes
tém uma durac&o fixa e uma taxa de juro variavel, pelo que o risco de créditaxedée juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromst&gosugeitos aos mesmos procedimentos de aprovacéo e controlo aplicados a
carteira de crédito, nomeadamente quanto a andlise da evidéncia objetiva ddadg#al como descrito na politica contabilistica descrita na nota 1 c). A
exposicdo maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia s pededivo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo
Grupo na eventualidade de incumprimento pelas respetivas contrapartes, sencoasideracéo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.
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46. Factos relevantes ocorridos durante os primeirasove meses de 2017

Deliberag6es da Assembleia Geral Anual de Acionistas

O Banco Comercial Portugués, S.A. realizou, no dia 10 de maio de 2017, a AsseBdigi@nual de Acionistas, tendo estado presentes Acionistas detentores
de 54,17% do respetivo capital social, com as seguintes deliberacfes:

Ponto Um — Foi aprovado o relatério de gestéo, o balanco e as contas individuaisleledas, relativos ao exercicio de 2016;
Ponto Dois — Foi aprovada a proposta de aplicagdo de resultados para o exercicio de 2016;

Ponto Trés — Foi aprovado um voto de confianca e louvor no Conselho de Administraddiodm€omisséo Executiva e Comissédo de Auditoria, e em cada
um dos respetivos membros, bem como no Revisor Oficial de Contas e no seurrgtese

Ponto Quatro — Foi aprovada a declaracé&o sobre Politica de Remuneragdo dossvitmselrgéos de Administracéio e de Fiscalizagéo;

Ponto Cinco — Foi aprovada a designacgéo de dois novos administradores: Lingiang Xuogaihodo executivo do Conselho de Administracdo do BCP e Jodo
Nuno de Oliveira Palma como vogal executivo do Conselho de Administracdo do BCP

Ponto Seis — Foi aprovada a proposta de aquisicédo e alienacdo de ac¢des e obrigagéss propr
Ponto Sete — Foi eleita a composi¢éo da Mesa da Assembleia Geral pérdm2€17/2019.
Emisséo de obrigac¢des hipotecarias (nota 35)

O Banco Comercial Portugués, S.A. fixou, no dia 23 de maio de 2017, os termos e condicdgagpa@a emissdo de obrigac6es hipotecarias, a realizar ao
abrigo do seu Programa @®vered Bondsuja data de subscri¢cdo ocorreu no dia 31 de maio.

A emissdo, no montante de Euros 1.000 milhdes, terd um prazo de 5 anos, um prego de deni88,386% e uma taxa de juro de 0,75%, ao ano, o que
consubstancia urspreadde 65 pontos base, ao ano, sobre a taxawdgpsde 5 anos.

A operacéo foi colocada com grande sucesso num conjunto muito diversificadedgdores institucionais europeus. A procura angariada, que atingiu mais de
180% do montante da emissao, e a rapidez com que a colocagao foi executada, demodstfarma inequivoca a confianga do mercado no Banco e a plena
capacidade deste em aceder a esta importante fonte de financiamento.

Aumento de capital de Euros 4.268.817.689,20 para Euros 5.600.738.053,72 (nota 40)

O Conselho de Administragédo do Banco Comercial Portugués, S.A. (“BCPbBedeli em 9 de janeiro de 2017, com o prévio parecer favoravel da Comisséao de
Auditoria, proceder ao aumento do capital social de 4.268.817.689,20 euros para 5.600.738.053,72 euras adresds de uma Oferta Publica de Subscrigdo
dirigida a acionistas no exercicio dos respetivos direitos de preferéncia @isdamestidores que adquiram direitos de subscricdo, com a emissdo de
14.169.365.580 novas agdes ordinarias, escriturais e nominativas, sem valor noonimalreSultado da operacéo o nimero resultante de a¢des ordinarias do
BCP passou a ser de 15.113.989.952.

O preco de subscri¢éo foi fixado em Euros 0,0940 por cada agdo A cada detentor de a¢deasoddirBanco foi atribuido um direito de subscrigcdo por cada
acao representativa do atual capital social do Banco que detenha.

Na sequéncia da subscrigdo pela Chiado (Luxembourg) S.a.r.l. (Chiado), uma sodiedmdpo Fosun do aumento de capital reservado concluido em 18 de
novembro de 2016, na sequéncia do qual detinha uma participa¢do de aproximadamente 16,67l doadaptdo BCP, a Chiado apresentou uma ordem
irrevogavel de subscricéo antecipada de um nimero de agdes que, caso fossmanegeatisfeita, lhe permitiria passar a deter 30% do capital socBC&o
participagdo a alcangar através do exercicio dos direitos de subsoggdates as a¢des por si presentemente detidas e, adicionalmente, deesidrscdcao
adicional e/ou do potencial exercicio de outros direitos de subscri¢cédo que passalgiririr. Esta ordem nédo podia ser retirada sendo em caso de verificagéo de
determinadas circunstancias de alteragdo relevante desfavgndatdrial adverse chandeque levem osJoint Global Coordinatorsa fazer cessar o
underwriting agreement

Nos termos da ordem de subscri¢éo, a Chiado comprometeu-se a (i) um perfodo-gigrespeitante a venda de ac¢des por si subscritas no ambito do exercicio
dos seus direitos de subscrigdo proporcionais inerentes a participagdo adquiridaittod®d Aumento de Capital Reservado, com a duragéo de trés anos
contados de 18 de novembro de 2016 e a (ii) levar a cabo todos os atos razoaveis e apnogmadoisar a venda ou transferéncia, nos 30 dias seguintes a
conclusédo da Oferta Publica de Subscri¢édo, de quaisquer agdes obtidas por sim@fiict de Subscri¢do. Esta limitagdo ndo impede a Chiado de onerar as
acdes por si subscritas.

O Banco foi informado de que, no contexto da alteragédo para 30% do limite & contagetosierevisto nos estatutos do BCP, a Sonangol solicitou e obteve
autorizagdo do Banco Central Europeu para aumentar a sua participacdo abdmjanco para até aproximadamente 30%, mas ndo teve informacédo a
respeito de qualquer decisdo da Sonangol com referéncia a Oferta, nomeadameata exenter, alienar e/ou adquirir quaisquer direitos de subscrigao.

No contexto da Oferta Publica de Subscri¢cdo, o BCP celebrou tambémmderwriting agreementom um sindicato de bancos, nos termos do qual estas
instituicdes acordaram efetuar declaracéo antecipada de subscricdsyjeigdo a certas condi¢des, de todas as agles eventualmente sobrantesana Ofer
Publica de Subscricdo, mas excluindo as agfes a subscrever pela Chiado nos teespstil@ ordem irrevogavel de subscricdo antecipada, conjunta e ndo
solidariamente.
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As 14.169.365.580 novas ac¢des emitidas no ambito da Oferta, assim como as 157.437.395 acdleseimigubscritas e realizadas pela acionista Chiado
(Luxembourg) S.a.r.l. no aumento de capital reservado do BCP (no montante de Euros 174.582.327,8@) emnd.8 de novembro de 2016, foram admitidas
a negociacdo no Mercado Regulamentado Euronext Lisbon no dia 9 de fevereiro de 2017.

Deste modo, o capital social do BCP a partir desta data passou a ser de 5.600.738.053,7@peesestado por 15.113.989.952 acGes ordinarias, escriturais e
nominativas, sem valor nominal.

Reembolso de instrumentos hibridos de capital (CoCos) (nota 38)

O Banco Comercial Portugués, S.A. procedeu, no dia 9 de fevereiro de 2017, ao szeamttetipado ao Estado portugués, dos instrumentos hibridos de capital
Core Tierl remanescentes, no montante de Euros 700 milhGes. Este reembolso, que maesso eegormalizagdo da atividade do BCP, tinha sido objeto de
aprovagao anterior pelo Banco Central Europeu, sujeita ao sucesso do auneayitadejue o BCP concluiu nessa data.

Acédo administrativa

O Banco Comercial Portugués, S.A. ap6s ter transmitido reservas aeta&tive a obrigacdo de capitalizagdo contingente pelo Fundo de Resolugdo que foi
anunciado estar incluida em acordo de venda do Novo Banco, decidiu, cautelarmpotelerado o termo do prazo legal, solicitar a apreciacéo juridica
respetiva em acé@o administrativa. Esta diligéncia ndo visa nenpartena producdo de quaisquer efeitos suspensivos da venda do Novo Banco e,
consequentemente, dela néo resulta legalmente nenhum impedimento a suizaQéoraos prazos previstos, centrando-se exclusivamente naquela obrigacéo
de capitalizagéo contingente.

Plataforma de Gesté&o de Créditos Bancarios

O Banco Comercial Portugués, a Caixa Geral de Depdsitos e o Novo Bancoassimadia 28 de setembro o memorando de entendimento para a criagéo da
“Plataforma de Gestdo de Créditos Bancarios, ACE” (Plataforma), utruinento auténomo que ird permitir uma maior coordenagdo entre os credores
bancérios, visando aumentar a eficacia e celeridade nos processos deuregéinudos créditos e das empresas.

Ao abrigo deste memorando, as trés partes declaram a sua intencéo de canBtataforma, a qual atribuirdo a gestao integrada de um conjunto de créditos,
que detém sobre devedores comuns, classificados como NPE (“Non Performing Egf)osure

Numa fase inicial, a Plataforma ira gerir créditos cujo valor nominalgeghe sobre cada devedor elegivel seja, por regra, ndo inferior a Euros 5.000.000.
Os ativos geridos pela Plataforma permanecerdo no balang¢o dos bancos.

A Plataforma permitird que outras instituicdes de crédito ou sociedadesdiras) credoras de devedores comuns aos demais membros, possam, no futuro,
associar-se-lhe voluntariamente.

Na sua plenitude de fungdes, a Plataforma perseguird os seguintes objetivos:

- recuperacéo de crédito e celeridade nos processos de redugdo de NPE medeerteancos;

- apoiar a recuperagéo de sectores da economia portuguesa, através da egsirdauicréditos e devedores e da viabilizacdo de ativos empresariais;
- promover os processos de recomposicdo ou consolidacdo empresarial, na medikxiaguara assegurar a viabilidade ou robustez dos devedores;

- facilitar e promover 0 acesso de empresas reestruturadas, ou enmsprdeagestruturacéo, a fontes publicas ou privadas, nacionais e internaciomais,
capital ou financiamento que impulsione a empresa restruturada;

- acelerar e facilitar o processo de negociagao dos credores com 0s bancosta@meestruturacdo das suas empresas;

- quando necessario, promover junto do Governo e do Banco de Portugal, alteracdes doaerenta legislativo, judicial e fiscal, como forma a tornar mais
célere e eficientes os processos de reestruturagéo empresarial.
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47. Beneficios p6s-emprego e outros beneficios dedo prazo

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de ref@linaeperpor invalidez e outras responsabilidades, conforme
referido na politica contabilistica 1 w).

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o nimero de patrticipantes do Fundo slel®&asti® Comercial Portugués abrangidos pelo plano
de pensdes de reforma e outros beneficios é o seguinte:

set 2017 dez 2016
NuUmero de participantes
Reformados e pensionistas 16.565 16.524
Ex-participantes direitos adquiridos 3.358 3.386
Pessoal no ativo 7.465 7.537
27.388 27.447

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 w), as respodadesi do Grupo por pensdes de reforma e outros beneficios e respetivas
coberturas, calculadas com base no métodteét credit projected; sdo analisadas como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Responsabilidades por beneficios projetados
Reformados e pensionistas 1.982.334 1.959.977
Ex-participantes direitos adquiridos 205.004 221.860
Pessoal no ativo 866.150 910.812
3.053.488 3.092.649
Valor do Fundo (3.217.190) (3.124.330)
(Ativos) / Passivos liquidos em balango (notas 32)e (163.702) (31.681)
Desvios atuariais e efeito de alteragdo de pressopo
acumulados reconhecidos em outro rendimeng¢giiat 3.145.937 3.220.601

Em 30 de setembro de 2017 as responsabilidades por beneficios projetados incluem Euros 3133b&160@etembro de 2016: Euros 324.210.000),
respetivamente, que correspondem a responsabilidades extra-fundo e como témabresigidas pelo Fundo de pensdes. Em 30 de setembro de 2017, estas

responsabilidades incluem Euros 11.617.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 9.864.000) correspondentes didadpsr=ahio Prémio fim de carreira,
gue resultou das alteracdes realizadas no final de 2016 no Acordo Coletivo dind i(@ET).

A evolugédo das responsabilidades por beneficios projetados é analisada conforme segue:
set 2017 dez 2016

Responsabilidades
por beneficios

Responsabilidades
por beneficios

pbs-empregt Extra-Fundo Total p6s-empregt Extra-Fundo Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 os '000
Saldo a 1 de janeiro 2.768.439 324.210 3.092.649 2.824.165 311.522 3.135.687
Custo normal (12.414) 418 (11.996) (741) - (741)
Custo / (proveito) dos juros 43.006 4.948 47.954 69.715 7.537 77.252
Perdas / (ganhos) atuariais
N&o decorrentes de alteracao
de pressupostos 22.450 (2.238) 20.212 21.828 (1.690) 20.138
Resultantes de alteragdes
de pressupostos - - - 93.570 18.553 112.123
Pagamentos (53.771) (15.208) (68.979) (70.534) (21.576) (92.110)
Programas de reformas antecipadas
e rescisdes por matuo acordo 7.736 - 7.736 4.164 - 4.164
Contribui¢des dos colaboradores 5.909 - 5.909 8.398 - 8.398
Alteragdes no ACT (41.633) 1.636 (39.997) (182.126) 9.864 (172.262)
Saldo no fim do periodo 2.739.722 313.766 3.053.488 682489 324.210 3.092.649
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Em 30 de setembro de 2017, o valor das pens6es pagas pelo Fundo, excluindo outros beneficiosnadhixtdas-undo, ascendeu a Euros 53.771.000 (31 de
dezembro de 2016: Euros 70.534.000).

As responsabilidades com beneficios pds-emprego incluem o valor das respdadabittom Beneficios de Saude que, em 30 de setembro de 2017, ascendem
a Euros 310.181.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 313.509.000).

Adicionalmente, no dmbito da cobertura de algumas responsabilidades relaciooadaensdes de reforma o Banco contratou com a Ocidental Vida a
aquisicdo de apdlices de seguro de renda vitalicia imediata, cujas respdadabibscendiam em 30 de setembro de 2017 a Euros 66.162.000 (31 de dezembro
de 2016: Euros 68.530.000) com vista ao pagamento:

i) de pensdes a ex-membros do antigo Conselho de Administragdo Executivo no anidégulamento de Reforma dos Administradores do Banco;

ii) de pensdes e complementos de reforma a colaboradores reformados ao abrigo do Feewkbde dos Trabalhadores do Grupo BCP constituido em 28 de
dezembro de 1987, bem como a colaboradores reformados ao abrigo de outros Fundos degRensdesn posteriormente a ser integrados no Fundo de

Pensdes do Grupo BCP e que previam que os beneficios de reforma seriam pagosiateydisicdo de apdlices de seguros, em conformidade com o
estipulado no Decreto-Lei n.° 12/2006.

A Ocidental Vida é detida a 100% pelo Grupo Millenniumbcp Ageas que é detido a 49% pela Grupo

Alteracdes ao ACT

No final de dezembro de 2016 foi celebrado um acordo de revisdo do ACT — AcordtvBale Trabalho entre o Grupo BCP e os sindicatos “Federac&o dos
Sindicatos Independentes da Banca” e “Federagdo Nacional do Sector Finarteailo”sido registado um proveito de Euros 191.507.000 (dos quais Euros
19.245.000 néo correspondem a beneficios p6s-emprego). O “Sindicato dos Bancarios do'SIBN&J, que também esteve envolvido nas negocia¢des do
novo ACT, s6 formalizou a aceitagdo as alteracdes ao ACT em abril dee2@bmo tal o Banco s6 reconheceu o impacto das alteragdes do ACT para os
colaboradores associados do SBN em 2017. O proveito registado em 2017 decorreneratealdo ACT ascende a Euros 44.924.000 (dos quais Euros
4.927.000 nao correspondem a beneficios pés-emprego).

Os novos ACT ja foram publicados pelo Ministério do Trabalho no Boletim do Traleattwo Emprego.

As alteracdes mais relevantes ocorridas no ACT sdo descritas comguse s

- Alteracédo da idade de reforma (invalidez presumivel) que passou dos 65 an66 paos e dois meses em 2016. Esta idade n&o é fixa e aumenta no inicio de
cada ano civil um més. Assim, em 2017 a idade de reforma é 66 anos e 3 meseadéiclado que a idade de reforma em cada ano, fixada pela aplicagao da

regra acima referida, ndo pode ser superior em qualquer caso a idade normalrde ezfovigor no Regime Geral de Seguranga Social. Para efeitos do calculo
atuarial, foi considerado um aumento progressivo da idade da reforma até aos 62 aneses.

- Foi introduzida uma alteracéo na férmula de determinagdo da contribuicio dalergidaregadora para os SAMS que deixa de ser uma percentagem da
reforma e passa a ser um valor fixo (88 euros por beneficiario e 37,93 euros no qamwsidmistas). Este valor sera atualizado pela taxa de atualizagdo da
tabela salarial. Esta altera¢éo ndo tem impacto nos participantesficigios, tanto ao nivel das suas contribuigbes como nos respetivos hEnefici

- Foi introduzido um novo beneficio de reforma denominado prémio fim de carreirdatd de reforma o participante tem direito a um capital igual a 1,5 vezes
o valor da retribuicdo mensal auferida a data de reforma. Este benefistitisudbPrémio de antiguidade que era atribuido durante a vida ativa. Estecienefi
por ser atribuido na data de reforma ou em caso de morte, é considerado um bposfamigprego pelo que passa a integrar as responsabilidades com reforma.
Este beneficio ndo esta incluido no contrato constitutivo do Fundo de pensdes etfmnconsiderado como Extra-fundo.

No decorrer dos primeiros nove meses de 2017 e do exercicio de 2016, o movimento do Funddefepmetesser apresentado como se segue

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de janeiro 3.124.330 3.157.869
Contribui¢des para o Fundo - 125.000
Contribui¢des de colaboradore 5.909 8.398
Ganhos / (perdas) atuariais 94.876 (170.384)
Pagamentos efetuados (53.771) (70.534)
Rendimento projetado dosaativ 44,552 72.750

Valor transferido para o Fartcorrente de direitos adquiridos

ndo atribuidos respeitargo Plano complementar 1.294 1.231
Saldo no fim do periodo 3.217.190 3.124.330
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Os elementos que compdem o valor do ativo do Fundo de Pens@es sdo analisados como segue:

set 2017 dez 2016
Ativos com preco Ativos com prego
de mercado em de mercado em
mercado ativo Remanescente Carteira total mercado ativo Remanescente Carteira total
Classe de ativos Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 #os '000
Agoes 306.378 95.718 402.096 423.343 102.756 526.099
ObrigagGes e outros titulos
de rendimento fixo 1.189.530 3.951 1.193.481 1.187.721 159.618 1.347.339
Unidades de participagdo em
fundos mobiliarios - 640.453 640.453 - 259.312 259.312
Unidades de participagédo
em fundos imobiliarios - 263.746 263.746 - 243.680 243.680
Imoéveis - 282.437 282.437 - 282.673 282.673
Aplicacdes em bancos e outros - 434.977 434.977 - 465.227 465.227
1.495.908 1.721.282 3.217.190 1.611.064 1.513.266 3304.

A rubrica A¢Ges inclui uma participagdo de 2,71% no grupo segurador holandés néo cotado &/&Yimeuja valorizacdo em 30 de setembro de 2017
ascende a Euros 94.382.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 101.471.000). Esta valorizacéo foi apurdittagel&estora tendo como base uma avaliag&o
independente realizada por solicitagdo da Achmea, com referéncia a 31 de deder2016.

A rubrica Iméveis inclui os iméveis registados nas demonstragdes finandeifasndo e utilizados por empresas do Grupo que, em 30 de setembro de 2017,
ascendem a Euros 281.996.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 281.991.000), sendo de destacar um conjunscdéaamirvado “Taguspark”, cujo valor
contabilistico ascende a Euros 269.292.000 (31 dezembro de 2016: Euros 269.287.000). Este valdstmmmntabibpurado tendo por base avaliagbes
realizadas por peritos avaliadores independentes realizadas em 2016, ciopgs®s incluem a expectativa do Banco de renovar o atual contrato de
arrendamento.

As rubricas que incluem ativos emitidos por empresas do Grupo séo analisadasegu®o

set 2017 dez 2016

Euros '000 Euros '000
Obrigac@es e outros titulos de rendimento fixo 180.5 129.966
Aplicacdes em Bancos 323.730 351.766
454.274 481.732

A evolucéo dos (ativos) / responsabilidades liquidas em balango é analisadaegpren s

set 2017 dez 2016
Euros '00C Euros '00C
Valores em 1 de janeiro (31.681) (22.182)
Reconhecidos na Demonstracéo détaees:
Alteracdes do Acordo ColetivoTdabalho (ACT) (39.997) (172.262)
Custo normal (11.996) (741)
Custo / (proveito) dos jurogliips no saldo
da cobertura das respotfigdallies 3.402 4.502
Custo com programas de reforamscipadas 7.736 4.164
Valor transferido para o Fun@eatrente de direitos adquiridos
néo atribuidos respeitaa@®lano complementar (1.294) (1.231)
Reconhecidos na Demonstracéo do iRemto Integral:
(Ganhos) e perdas atuariais
Nao decorrentes de alteragliepressupostos
Desvio entre o rendimesgtimado
e o rendimento efetilmfundo (94.876) 170.384
Desvio entre responsdhiies esperadas e efetivas 20.212 20.138
Resultantes de alteragcdgsrelssupostos - 112.122
Contribui¢des para o Fundo - (125.000)
Pagamentos (15.208) (21.575)
Valores no final do periodo (163.702) (31.681)
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Durante os primeiros nove meses de 2017 n&o foram efetuadas contribuicdes para o Fsndmpeesas do Grupo (31 dezembro 2016: contribuices em
dinheiro de Euros 125.000.000).

Em conformidade com o disposto na IAS 19, o Grupo contabilizou, em 30 de setembro de 201 praesito com beneficios pds-emprego, o montante de
Euros 42.149.000 (30 de setembro de 2016: custo de Euros 987.000) cuja andlise é apresentada como segue:

set 2017 set 2016
Euros '000 Euros '000
Custo dos servigos correntes (11.996) (280)
Custo / (proveito) dos juros liquidos
no saldo da cobertura das responsabilidades 3.402 3.378
Custo / (proveito) com programas de reformas
antecipadas e rescisdes por mutuo acordo 6.442 (889)
AlteracBes do Acordo Coletivo de Trabalho (ACT) .08) -
Qutros - (185)
(Proveito) / Custo do periodo (42.149) 2.024

Plano relativo a administradores

Atendendo a que o Regulamento de Reforma dos Administradores prevé que as refjamastgeto de uma atualizagdo anual, e como néo é pratica no
mercado segurador a aquisigdo de rendas vitalicias que incorporem um fatorlideciaavariavel, o Banco, observando os critérios atuariais pertinentes,
procedeu ao apuramento e ao registo nas suas demonstragdes financeiras de mereasério para fazer face aquela atualizagdo.

Em conformidade com a politica de remuneragédo de Administradores, o Grupo tepoasabilidade de suportar o custo com as pensées de reforma dos
antigos membros do Conselho de Administragdo Executivo, bem como com o Plano @entptede acordo com as normas aplicaveis, estando as
responsabilidades calculadas cobertas pelo Fundo de Pensges, pelo Extra-Fundo Eesdapdipitalizagio de renda vitalicia.

Para cobertura de responsabilidades com pensdes a ex-membros do Conselho de Agfifiseautivo, no dmbito do Regulamento de Reforma dos
Administradores do Banco, o Banco contratou com a Ocidental Vida a aquisi¢do iespél seguro de renda vitalicia imediata.

As apdlices acima referidas ndo cobrem atualizacBes das responsabilidheetas através de apdlices de capitalizagdo de renda vitalici@saltado de
célculos atuariais, o Grupo tem registada em 30 de setembro de 2017, uma provis@ntante de Euros 3.837.000 (31 de dezembro de 2016: Euros
3.837.000).

A movimentagao dos valores das responsabilidades com pensdes de reforma aapteyazras membros do Conselho de Administragdo Executivo, incluidos
na rubrica de Outros passivos (nota 39), é analisada como segue:

set 2017 dez 2016
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de janeiro 3.837 4.245
Reforgo / (Reposigéo) - (408)
Saldo no final do periodo 3.837 3.837

Ap6s a analise dos indicadores de mercado, as perspetivas de evolucdo da taegde énfla taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Grupo utilizou oeesegressupostos atuariais para o célculo das responsabilidades com pensdes de
reforma:

set 2017 dez 2016
0,25% até 2019 0,25% até 2019
Taxa de crescimento salarial 0,75% apds 2019 0,75% apds 2019
0% até 2019 0% até 2019

Taxa de crescimento das pensdes 0,5% aps 2019 0,5% ap6s 2019

Taxa de desconto / Taxa de rendimento do Fundo 2,1% 2,1%
Tébuas de mortalidade

Homens TV 88/90 TV 88/90

Mulheres TV 88/90 - 3anos TV 88/90 - 3 anos
Taxa de invalidez Nao aplicada Nao aplicada
Taxa deurnover Nao aplicada Né&o aplicada
Idade normal de reforma (a) 66 anos e 3 meses an@$e 2 meses
Taxa de crescimento do salario total

para efeitos da Segurancga Social 1,75% 1,75%
Taxa de revalorizagao dos salarios/pensées

da Seguranca Social 1% 1%
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(a) A idade de reforma é variavel. Em 2017 é 66 anos e 3 meses e ira aumentptrméda ano civil. Esta idade ndo pode ser superior a idade normal de
reforma em vigor no Regime Geral de Seguranca Social (RGSS). A idade norrefdiiear no RGSS é variavel e depende da evolugdo da esperanga média de
vida aos 65 anos. Para efeitos de calculo actuarial utilizou-se comaposss que o incremento da esperancga de vida, nos anos futuros, sera de um ano em
cada 10 anos. No entanto, fixou-se como maximo a idade de 67 anos e 2 meses.

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor atuarial das responsabéstadede acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Nao séo
considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

Conforme definido pela IAS 19, a taxa de desconto utilizada na atualizacéo dasgsakilidades do fundo de pensdes do Banco foi determinada com base
numa analise efetuada sobreyaslds de mercado, de um universo de emiss6es de obrigagdes - de elevada qualidade @@ixmaimridades diversas
(adequadas ao prazo de liquidagdo das responsabilidades do fundo) e denominadas em Epseitarte® a um leque diversificado e representativo de
emitentes.

Em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, o Banco utilizou uma taxa de desconto dex2yEripa sua responsabilidade relativamente aos
planos de pensdes com beneficios definidos dos seus colaboradores e administradores.

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo face a tendéncia de evolugdo dos salarios e aesitwraidica a esta data, determinou uma taxa de crescimento dos
salarios progressiva de 0,25% até 2019 e 0,75% a partir de 2019 e uma taxa de crescimensddagiped% até 2019 e de 0,50% a partir de 2019. Em 30 de
setembro de 2017 nao foram efetuadas alteracdes a estes pressupostas atuariai

Os ganhos atuariais liquidos do periodo no montante de Euros 74.664.000 (31 de dezembro de 20Huaraissle Euros: 302.644.000) sao relativos a

diferenga entre os pressupostos utilizados no célculo das responsabilidadedceessefativamente verificados e a alteracéo de pressupostos atuddais, s
analisados conforme segue:

(Ganhos) / Perdas atuariais

set 2017 dez 2016
Valores Valores
efetivamente efetivamente
verificados em % Euros '000 verificados em % Euros '000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efetivas 20.212 20.138
Alteracdes de pressupostos:
Taxa de desconto - 224.619
Taxa de crescimento salarial e taxa de cres¢omen
do salério total para efeitos da Seguranciafo - (88.973)
Taxa de crescimento das pensdes - (39.621)
Tébua de mortalidade - 24.537
Outras alteragfes* - (8.440)
Rendimento dos Fundos 5,56% (94.876) -2,62% 170.384
(74.664) 302.644

(*) Alteracdo na metodologia de determinacéo da idade da reforma de acordo c@imeeral da Seguranga Social

A alteragdo do pressuposto relativo a taxa de crescimento salahialdrefeito da alteragdo da taxa de crescimento do salario pensiondaétbeagdo da taxa
de crescimento do salario total, utilizado para efeitos do calculo demsabilidade a assumir pela Seguranga Social.

Em 30 de setembro de 2017 as perdas atuariais ndo decorrentes da alteracéssdpsgics ascendem a Euros 20.212.000 (31 de dezembro de 2016: Euros
20.138.000).

Plano de contribuicdo definida

De acordo com o descrito na politica contabilistica 1 w ii), no ambito dad?tle Contribui¢do Definida previsto no Fundo de Pensdes do Grupo BCP néo
foram efetuadas contribuicdes no ano de 2016 para os colaboradores que tenham sido ad#ritidegeého de 2009, por ndo se terem verificado os seguintes
requisitos: (i) ROE do Banco igual ou superior a taxa das obrigagdes do tesouro a 1&msogla de 5 pontos percentuais e, (ii) existam reservas ou
resultados distribuiveis nas contas do Banco Comercial Portugués.

Para os colaboradores que tenham sido admitidos ap6s 1 de julho de 2009, séo efetuadags@estribnsais e iguais a 1,5% da remuneragdo mensal auferida
pelos colaboradores no corrente més, quer pelo Grupo e quer pelos préprios colaboradaresntibuicdo tem carater obrigatério e esta definida nos
Acordos Coletivos de Trabalho de Grupo BCP, néo tendo subjacente qualquen det@eérformance. O Grupo registou em custos com o pessoal o montante
de Euros 43.000 (31 de dezembro de 2016: Euros 48.000) relativo a esta contribuicao.
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48. Indicadores do Balanco e Demonstracéo de resuttas consolidados por segmentos operacionais

O relato por segmentos apresentado segue o disposto na IFRS 8. Em conformidadenumfel® de gestdo do Grupo, 0s segmentos apresentados
correspondem aos segmentos utilizados para efeitos de gestao por parte da Géxeissgéiea. O Grupo desenvolve um conjunto de atividades bancarias e de
servigos financeiros em Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nossidgdganca de Retalho, de Banca de Empresa®edie Banking

Na sequéncia do compromisso firmado com a Diregdo Geral da Concorrénciandss@o Europeia (DG Comp) foi considerado um segmento adicional,
denominado Portfolio de Negdcios n@ore, observando os critérios entdo acordados.

Caracterizacdo dos Segmentos
A. Segmentos Geograficos

O Grupo atua no mercado Portugués e em mercados de afinidade que apresentam mepietéspeale crescimento. Deste modo, a informagdo por segmentos
geograficos encontra-se estruturada em Portugal e Negdécios no Exterior (Polénaniitnge e Outros), sendo que o segmento Portugal representa,
essencialmente, a atividade desenvolvida pelo Banco Comercial Portug&@stagal, pelo ActivoBank e pelo Banco de Investimento Imobiliario.

A atividade desenvolvida em Portugal engloba os seguintes segmentos:

i) Retalho;

i) EmpresasCorporatee Banca de Investimento;
iii) Private banking

iv) Portfélio de neg6cios nacore (PNNC);

v) Outros.

O segmento de Retalho inclui as seguintes areas de negdécio:

- Rede de Retalho, a qual se encontra delineada tendo em consideracéo os clientdsrigaenvuma proposta de valor alicercada na inovagao e rapidez,
designados clientelslass-markete os clientes cuja especificidade de interesses, dimensao do patrinm@moeiiro ou nivel de rendimento, justificam uma
proposta de valor baseada na inovagdo e na personalizagédo de atendimento atnavgssder de cliente dedicado, designados cligtestigee Negocios;

- Diregao de Recuperagao de Retalho que acompanha e gere as responsabiliddidaseden@ grupos econdémicos em efetivo incumprimento, bem como os
Clientes com requerimento de insolvéncia ou de outros mecanismos similaregsapducatravés da celebracdo de acordos de pagamento ou processos de
reestruturagdo minimizar a perda econémica para o Banco; e

- Banco ActivoBank, um banco vocacionado para clientes com espirito jovdizadnies intensivos das novas tecnologias de comunicagdo e que privilegiam
uma relagao bancéaria assente na simplicidade, oferecendo servigos e promkadsiies.

O segmento Empresas, Corporate e Banca de Investimento inclui as segeiasedeanegocio:

- Rede de Empresas, que serve as necessidades financeiras de pequenas enmpéelias € grupos econémicos, com volume anual de negécios
compreendidos entre Euros 2.500.000 e inferior a Euros 50.000.000, apostando na inovacdo e numa ofedea pftobdatos bancérios tradicionais
complementada com financiamentos especializados;

- RedesCorporatee Large Corporategjue desenvolvem a sua atividade, em Portugal, dirigidas a empresas e entidatiesonais com um volume anual de
negdécios superior a Euros 50.000.000, oferecendo uma gama completa de produtos e servigos descaloiaao;

- Direcdo de Acompanhamento Especializado, que realiza o acompanhatieegtopos empresariais que tenham exposi¢es de crédito elevadas, muito
complexas ou que evidenciem sinais relevantes de imparidade;

- Banca de Investimento, que assegura, junto da base de clientes do Banco, a qfestiutis e servicos especificos, em particular no ambito da assessoria
financeira, transac6es de mercado de capitais e analise e estruturdgiandiementos a médio / longo prazo, em particular no que se refePecedt e
Structured Finance

- Direcéo de Tesouraria Mercados e Internacional, nomeadamente a areadimagéo do negdcio com bancos e instituicdes financeiras, dinamizacédo do
negdcio internacional junto das redes comerciais do Banco e prestacéo do dergustodia institucional de titulos;

- Diregdo de Recuperagdo Especializada, que garante o acompanhan@eiteefios clientes Empresa com risco agravado de crédito, com incumprimento
previsivel ou efetivo oriundos das Redes Empresa, Corpdratge Corporatee Retalho (exposigéo superior a Euros 1.000.000);

- Direcéo de Negdcio Imobiliario do Banco na gestéo integrada e esped#ativenegdcio imobiliario do Grupo, e

- Interfundos com a atividade de sociedade gestora de fundos de investimento inoobiliari

O segmentdPrivate banking para efeitos de segmentos geograficos engloba a reBeivdde bankingem Portugal. Em termos de segmentos operacionais
inclui também a atividade do Banque Privée BCP na Suica e do Millennium bcp Bamkst nas llhas Caiméo que na segmentacdo geogréfica integram o
segmento Outros dos Negdcios no Exterior.

Na sequéncia do processo para obtengdo de autorizagdo da Comisséo Europeiea{@ijoade Estado, foram identificados portfélios de negécio de que o
Banco devera gradualmente desinvestir/desmobilizar, cessando a concess&o deédito. Esta desmobilizacédo esta sujeita a um enquadramento que fixa
como critério dominante a otimizagdo do impacto em capital, designadapmmni& da minimizacdo da perda esperada. Neste contexto, o Banco procedeu a
segregacédo destes portfélios evidenciando-os num segmento auténomo denominada"Bertedidcios ndcore (PNNC)".

O segmento PNNC inclui o negécio efetuado com clientes em relagdo aos quedsndedido crédito para a compra de titulos, crédito colateralizado com

outros ativos em que o racio de divida sobre valor do ativo nédo é inferior a 908ttpcaéhabitacdo bonificado histérico, crédito a empresas do setor da
construgdo enfocadas quase exclusivamente no mercado portugués, crédito a dlutebsidecrédito a promogao imobiliaria.
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A relevacao autonomizada destes créditos resultou, apenas, da necessidadedts pridentificagdo e monitorizagcdo segregada dos segmentos descritos no
paragrafo anterior, no ambito do processo de autorizagdo acima refersim, Ascarteira PNNC néo foi constituida com base em classes de risco squirai
outros critérios de desempenho.

Importa referir que, em 30 de setembro de 2017, 74% desta carteira beneficiavamtéagaeais, incluindo 70% com garantia de bens iméveis e 4% com
garantia de outros ativos.

Os restantes neg6cios do Grupo, ndo discriminados anteriormente, encontefletistds no segmento Outros (Portugal) e incluem a gestéo centralizada de
participagdes financeiras, as atividades e operagGes de carater teopuiia integradas nos restantes segmentos de negdécio e outros valores nao atrscados a
segmentos.

Os Negdcios no Exterior englobam os seguintes segmentos:

- Poldnia que inclui as operagfes desenvolvidas pelo Bank Millennium, um banco ahdler@mbito nacional que oferece uma vasta gama de produtos e
servicos financeiros a particulares e a empresas;

- Mogambique que equivale a atividade do BIM - Banco Internacional de Mogambique, umurawversal, direcionado para clientes particulares e empresas; e
- Outros contempla as operagdes do Grupo desenvolvidas em outros paises, taiScodpap@de o Grupo detém uma operacaPrilate bankingde direito

suico através do Banque Privée BCP e as llhas Caimé&o onde opera o MillenpiBardc& Trust, um banco especialmente vocacionado para a prestacdo de
servigos internacionais na area Bevate bankinga clientes com elevado patriménio financeiro (segmeifftuen). O segmento Outros inclui ainda o
contributo do investimento detido em Angola.

B. Segmentos Operacionais

Para efeitos de segmentos operacionais, o segmento Negdcios no Exterior coasetifgie@ntes operagdes do Grupo fora de Portugal, anteriormente referidas,
com excecdo do Banque Privée BCP na Suiga e do Millennium bcp Bank & Trust na€diimado que, neste ambito, séo consideradas no segfewabe
banking

No ambito do processo de fusdo do Banco Millennium em Angola com o Banco PAw@ico, cuja outorga da escritura ocorreu no dia 22 de abril de 2016
e a concluséo do processo de obtencdo das autorizagGes necessarias em 3 de@iéicoddanco Millennium em Angola foi considerado como operagdo em
descontinuagdo em marco de 2016, com o impacto dos seus resultados apresentadariReshitado de opera¢es descontinuadas ou em descontinuagéo”.
Ao nivel do balango consolidado, os ativos e passivos do Banco Millennium Angolag@#nuaram a ser consolidados pelo método integral até abril de
2016. Ap6s a concretizagdo da fusdo, em maio de 2016, os ativos e passivos do Bamatitvillem Angola foram desreconhecidos no balango consolidado,
tendo o investimento de 22,5% no Banco Millennium Atlantico, a nova entidade resultafutsfo, sido registado pelo método da equivaléncia patrimonial, e o
seu contributo para os resultados do Grupo sido relevado nas contas consolidadasrissde maio de 2016.

Atividade dos segmentos

Os valores reportados para cada segmento resultaram da agregacéo idiédriagbs das unidades de negdcio definidas no perimetro de cada um desses
segmentos, refletindo também o impacto, quer ao nivel do balango quer da degdand&aesultados, do processo de afetagdo de capital e de balanceamento
de cada entidade com base em valores médios. As rubricas do balango de cadaisubsidigada unidade de negécio foram recalculadas tendo em conta a
substituicdo dos capitais proprios contabilisticos pelos montantes afetessadi@processo de alocagéo de capital com base nos critérios regulamentares de
solvabilidade.

Tendo em consideracdo que o processo de alocagdo de capital obedece a cegéiemventares de solvabilidade em vigor, os riscos ponderados, e
consequentemente o capital afeto aos segmentos, baseiam-se na metodologieidd|Bate acordo com a CRD IV/CRR, com referéncia a 30 setembro de
2017 e 2016. A afetacdo de capital a cada segmento naquelas datas resultou ¢igoadicE0% aos riscos geridos por cada um dos segmentos, refletindo a
aplicacdo das metodologias de Basileia Ill. O balanceamento das véria@s@gse é assegurado por transferéncias internas de fundos, ndo determinando,
contudo, alteragBes ao nivel consolidado.

Os custos operacionais apurados para cada uma das areas de negécio tém subjacentastes nontabilizados diretamente nos centros de custo respetivos,
por um lado, e os valores resultantes de processos internos de afetacdo de ousioBppA titulo de exemplo, integram o primeiro conjunto os custos
registados com telefones, com deslocagfes, com estadias e representagdesaidos e consultas, e incluem-se no segundo conjunto 0s custos com correio,
com Agua e energia e com as rendas associadas aos espagos ocupados por cada area, @atnegatios. A afetacdo deste Ultimo conjunto de custos é
efetuada com base na aplicacéo de critérios previamente definidommeatiws com o nivel de atividade de cada area de negdcio, tais como o nimero de contas
de depositos a ordem, o nimero de clientes ou de colaboradores, o volume de negéciosseoasgaelas.

A informacé&o seguidamente apresentada foi preparada tendo por base as defesfitagceiras intercalares individuais e consolidadas do Grupo preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), cendpnovadas pela Unido Europeia (U.E.), e com a organizacédo das areas de
negoécio do Grupo em vigor em 30 de setembro de 2017. A informacéo relativa a periodasemnte reexpressa sempre que se verifiqguem alteracdes na
organizagéo interna da entidade de modo suscetivel de alterar a composicéo drgceptataveis (geograficos e operacionais).

A informagéo das demonstracées financeiras de segmentos relataveisélieta, ao nivel do total dos réditos desses mesmos segmentos, com o rédito da
demonstracéo da posicao financeira consolidada da entidade reportante para caslequiataeja apresentada uma demonstragéo da posicéo financeira.
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Em 30 de setembro de 2017, a contribuigéo liquida dos principais segmentos operaciaresgpharicas de demonstragéo de resultados é apresentada como segue:

Empresas (Milhares de Euros)
Corporate e
Banca de Retalho Banca de Portfolio de
Retalhoem  Negocios nc Investimento negocios nao
Portugal Exterior @ Total em Portugal Private Banking Core Outros Consolidado

Demonstragdo de Resultados
Juros e proveitos equiparados 352.557 627.155 979.712 244.276 28.698 87.787 91.339 1.431.812
Juros e custos equiparados (48.147)  (212.060) (260.207) (48.776) (11.415) (66.136) (22.076) (408.610)

Margem financeira 304.410 415.095 719.505 195.500 17.283 21.651 69.263 1.023.202
Comissdes e outros proveitos 302.264 190.146 492.410 130.549 52.517 7.192 (42.632) 640.036
Comissdes e outros custos (11.596) (96.423) (108.019) (6.524) (4.141) (21) (123.484) (242.189)

Comiss0es e outros proveitos liquidos 290.668 93.723 384.391 124.025 48.376 7.171 (166.116) 397.847
Resultados em operag6es financeiras 11 64.920 64.931 - (19.232) - 69.300 114.999
Resultados por equivaléncia patrimonial - 24.392 24.392 - - - 32.399 56.791
Resultados de alienacéo de

subsidiarias e outros ativos - 2.782 2.782 - - - (1.323) 1.459
Produto Bancério 595.089 600.912 1.196.001 319.525 46.427 28.822 3.523 1.594.298
Custos com pessoal e Ou

gastos administrativ 351.84¢ 238.24¢ 590.09: 67.71¢ 28.89! 14.10: (45.922 654.88.
Amortizacdes 1.785 15.093 16.878 451 120 14 22.252 39.715

Custos operacionais 353.631 253.341 606.972 68.167 29.013 14.115 (23.670) 694.597
Imparidade para crédito e

outros ativos financeiros (51.149) (68.310) (119.459) (186.984) (2.209) (178.040) (20.387) (507.079)
Outras imparidades e provisGes (45) (1.437) (1.482) 143 1 (25.597) (94.489) (121.424)
Resultado antes de impostos 190.264 277.824 468.088 64.517 15.206 (188.930) (87.683) 271.198
Impostos (55.868) (60.534) (116.402) (17.989) (9.732) 55.888 25.124 (63.111)
Resultado ap6s impostos

de operagdes em continuagao 134.396 217.290 351.686 46.528 5.474 (133.042) (62.559) 208.087
Resultados de operagdes descontinuadas

ou em descontinuagao - - - - - - 1.250 1.250
Resultado liquido do periodo 134.396 217.290 351.686 46.528 5.474 (133.042) (61.309) 209.337
Interesses que nédo controlam - (79.511) (79.511) - - - 3.483 (76.028)
Resultado liquido do periodo

atribuivel aos acionistas do Banco 134.396 137.779 272.175 46.528 5.474 (133.042) (57.826) 133.309

Em 30 de setembro de 2017, a contribui¢do liquida dos principais segmentos operaciarassphricas de balango é apresentada como segue:

Balanco
Caixa e aplicagdes em

instituicdes de crédito 10.159.950  1.185.054 11.345.004 289.631 2.414.788 4.224 (9.990.150) 4.063.497
Crédito a clientes 16.769.284  12.041.032 28.810.316 10.608.947 531.665 7.038.299 377.951 47.367.178
Ativos financeiro$? 20.703 4.538.539 4.559.242 - 2.629 661.473 8.428.838 13.652.182
Outros ativos 175.331 582.899 758.230 53.817 15.012 911.280 6.168.535 7.906.874
Total do Ativo 27.125.268 18.347.524 45.472.792 10.952.395 2.964.094 8.615.276 4.985.174 72.989.731
Recursos de instituicdes de crédito 1.037.529 1.578.217 2.615.746 2.098.107 371.770 8.155.282 (4.055.391) 9.185.514
Recursos de clientes 24.530.959 14.627.252 39.158.211 8.097.529 2.468.856 270.198 695.565 50.690.359
Titulos de divida emitidos 820.786 276.815 1.097.601 528 44.074 3.007 1.950.971 3.096.181
Outros passivos financeiros - 164.022 164.022 - 2.465 - 1.369.781 1.536.268
Outros passivos 43.268 426.170 469.438 44.410 8.187 4.461 896.865 1.423.361
Total do Passivo 26.432.542  17.072.476 43.505.018 10.240.574 2.895.352 8.432.948 857.791 65.931.683
Capital e Interess

que néo controlam 692.726 1.275.048 1.967.774 711.821 68.742 182.328 4.127.383 7.058.048
Total do Passivo, Capital e

Interesses que n&o controlam 27.125.268 18.347.524 45.472.792 10.952.395 2.964.094 8.615.276 4.985.174 72.989.731
Nuamero de colaboradores 4.781 8.461 13.242 609 269 148 1.551 15.819

(1) Inclui o contributo do investimento detido em Angola no Banco Millennium Aitantegistado desde maio de 2016 pelo método da equivaléncia patrimonial.
(2) Inclui os ativos financeiros detidos para negociacéo, outros ativos finasckitidos para negociagdo ao justo valor através de resultados, ativogifiosugetidos até a
maturidade, ativos financeiros disponiveis para venda, derivados de coberiuos eaitn acordo de recompra.

Nota: Em 30 de setembro de 2017, o valorggdodwill relevado nas demonstracdes financeiras é de Euros 2 milhées no segmentodNegéoiterior e de Euros 128 milhdes no
segmento Outros Portugal conforme discriminagéo apresentada na nota 30.
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Em 30 de setembro de 2016, a contribuigdo liquida dos principais segmentos operaciarasspharicas de demonstracéo de resultados é apresentada como segue:

Empresas (Milhares de Euros,
Corporate e
Banca de Retalho Banca de Portfolio
Retalho Negoécios Investimento Private de negécios
em Portugal  no Exterior @ Total em Portugal Banking nao Core Outros Consolidado
Demonstragdo de Resultados
Juros e proveitos equiparados 386.471 537.327 923.798 275.069 31.235 116.448 82.972 1.429.522
Juros e custos equiparados (98.615) (189.826) (288.441) (65.955) (16.248) (88.878) (63.012) (522.534)
Margem financeira 287.856 347.501 635.357 209.114 14.987 27.570 19.960 906.988
Comissdes e outros proveitos 282.784 165.637 448.421 119.916 44.323 7.471 2.224 622.355
Comissdes e outros custos (9.974) (95.534) (105.508) (4.660) (4.326) (27) (111.814) (226.335)
Comissdes e outros proveitos liquidos 272.810 70.103 342.913 115.256 39.997 7.444 (109.590) 396.020
Resultados em operagdes financeiras (53) 121.942 121.889 - 2.170 23.893 64.561 212.513
Resultados por equivaléncia patrimonial - 10.047 10.047 - - - 50.561 60.608
Resultados de alienacéo de
subsidiarias e outros ativos 4 1.785 1.789 - 9 - (6.041) (4.243)
Produto Bancério 560.617 551.378 1.111.995 324.370 57.163 58.907 19.451 1.571.886
Custos com pessoal e Outros
gastos administrativos 361.507 224.267 585.774 72.101 28.897 16.095 (17.512) 685.355
Amortizagdes 1.595 15.631 17.226 368 140 14 19.253 37.001
Custos operacionais 363.102 239.898 603.000 72.469 29.037 16.109 1.741 722.356
Imparidade para crédito e
outros ativos financeiros (59.622) (52.379) (112.001) (411.686) (2.639) (390.682) (131.830) (1.048.838)
Outras imparidades e provisGes (45) (8.649) (8.694) 45 - (6.445) (49.085) (64.179)
Resultado antes de impostos 137.848 250.452 388.300 (159.740) 25.487 (354.329) (163.205) (263.487)
Impostos (40.650) (65.068) (105.718) 47.259 (7.345) 104.527 29.490 68.213
Resultado apds impostos
de operagdes em continuagao 97.198 185.384 282.582 (112.481) 18.142 (249.802) (133.715) (195.274)
Resultados de operagdes descontinuadas
ouem descontinuagé% - 36.806 36.806 - - - 8.421 45.227
Resultado liquido do periodo 97.198 222.190 319.388 (112.481) 18.142 (249.802) (125.294) (150.047)
Interesses que nédo controlam - (107.729) (107.729) - - - 6.696 (101.033)
Resultado liquido do periodo
atribuivel aos acionistas do Banco 97.198 114.461 211.659 (112.481) 18.142 (249.802) (118.598) (251.080)

Em 31 de dezembro de 2016, a contribuicéo liquida dos principais segmentos operaciorssyaiaas de balango é apresentada como segue:

Balango
Caixa e aplicagdes em

instituicdes de crédito 9.334.906 1.067.882 10.402.788 1.059.177 2.527.926 5.375 (10.916.428) 3.078.838
Crédito a clientes 16.917.689 11.701.120 28.618.809 10.934.311 473.707 8.065.466 (74.691) 48.017.602
Ativos financeirod® 20.960 4.260.453 4.281.413 - 6.083 634.878 7.458.104 12.380.478
Outros ativos 183.848 562.980 746.828 55.424 17.967 847.921 6.119.753 7.787.893
Total do Ativo 26.457.403 17.592.435 44.049.838 12.048.912 3.025.683 9.553.640 2.586.738 71.264.811
Recursos de instituicdes de crédito 1.344.914 1.419.154 2.764.068 3.751.972 352.081 9.101.255 (6.030.981) 9.938.395
Recursos de clientes 23.893.851 13.966.967 37.860.818 7.668.144 2.499.795 329.361 439.529 48.797.647
Titulos de divida emitidos 556.065 297.902 853.967 1.795 62.353 584 2.594.121 3.512.820
Outros passivos financeiros - 335.073 335.073 - 5.984 - 2.135.077 2.476.134
Outros passivos 19.505 404.346 423.851 42.332 7.005 4.025 797.421 1.274.634
Total do Passivo 25.814.335  16.423.442 42.237.777 11.464.243 2.927.218 9.435.225 (64.833) 65.999.630
Capital e Interess

que ndo controlam 643.068 1.168.993 1.812.061 584.669 98.465 118.415 2.651.571 5.265.181
Total do Passivo, Capital e

Interesses que n&o controlam 26.457.403 17.592.435 44.049.838 12.048.912 3.025.683 9.553.640 2.586.738 71.264.811
Nuamero de colaboradol 4.85¢ 8.39¢ 13.24¢ 58¢ 264 14¢ 1.55¢ 15.80°

(1) Inclui a atividade da subsidiaria em Angola, considerada operacéo descongnuddatontinuagao;

(2) O valor referente a Angola considerado em operacdes descontinuadas/eminigsc@otcorresponde ao valor contabilistico. O impacto da alocacéo de eapisalde de
segmentos esta refletido na rubrica margem financeira;

(3) Inclui os ativos financeiros detidos para negociacéo, outros ativos finamatidos para negociagdo ao justo valor através de resultados, ativeeiioa detidos até a
maturidade, ativos financeiros disponiveis para venda, derivados de coberiuos eain acordo de recompra.

Nota: Em 31 de dezembro de 2016, o valorgdmdwill relevado nas demonstracdes financeiras é de Euros 2 milhdes no segmentod\Negdtxterior e de Euros 128 milhdes
no segmento Outros Portugal conforme discriminacéo apresentada na nota 30.
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Em 30 de setembro de 2017, a contribui¢do liquida das péiscireas geogréficas para as rubricas de demonstracégutiades reexpressa é apresentada como segue:

Portugal (Milhares de Euros)
Empresas,
Corporate Portfolio de
e Bancade Private Negoécios
Retalho  Investimento Banking ~ ndoCore Outros Total Polénia Mogambique Outros " Consolidado
Demonstracdo de Resultados
Juros e proveitos equiparados 352.557 244.276 17.499 87.787 91.339 793.458 418.598 215.069 4.687 1.431.812
Juros e custos equiparados (48.147) (48.776) (5.763) (66.136) (22.076) (190.898)  (131.076) (86.887) 251 (408.610)
Margem financeira 304.410  195.500 11.736 21.651 69.263 602.560 287.522 128.182 4.938  1.023.202
Comissdes e outros proveitos 302.264 130.549 30.812 7.192 (42.632) 428.185 148.274 41.871 21.706 640.036
Comissdes e outros custos (11.596)  (6.524) (161) (21) (123.484)  (141.786) (82.155) (14.267) (3.981)  (242.189)
Comissdes e outros proveitos liquidos 290.668 124.025 30.651 7.171 (166.116) 286.399 66.119 27.604 17.725 397.847
Resultados em operagdes financeiras 11 - - - 69.300 69.311 36.968 8.297 423 114.999
Resultados por equivaléncia patrimonial - - - - 32.399 32.399 - - 24.392 56.791
Resultados de alienagéo
de subsidiarias e outros ativos - - - - (1.323) (1.323) 2.691 91 - 1.459
Produto Bancario 595.089  319.525 42.387 28.822 3.523 989.346 393.300 164.174 47.478  1.594.298
Custos com pessoal e Outros
gastos administrativos 351.846  67.716 11.572 14.101 (45.922) 399.313 180.299 57.949 17.321 654.882
Amortizagdes 1.785 451 5 14 22.252 24.507 9.356 5.737 115 39.715
Custos operacionais 353.631  68.167 11.577 14.115 (23.670) 423.820 189.655 63.686 17.436 694.597
Imparidade para crédito e
outros ativos financeiros (51.149) (186.984) (1.888)  (178.040) (20.387) (438.448) (45.251) (23.059) (321)  (507.079)
Outras imparidades e provisdes (45) 143 - (25.597) (94.489) (119.988) (4.167) 2.730 1 (121.424)
Resultado antes de impostos 190.264 64.517 28.922 (188.930) (87.683) 7.090 154.227 80.159 29.722 271.198
Impostos (55.868) (17.989) (8.330) 55.888 25.124 (1.175) (41.374) (19.339) (1.223) (63.111)
Resultado ap6s impostos
de operagdes em continuagio 134.396 46.528 20.592 (133.042) (62.559) 5.915 112.853 60.820 28.499 208.087
Resultados de operacdes descontinuadas
ou em descontinuagao - - - - 1.250 1.250 - - - 1.250
Resultado liquido do periodo 134.396  46.528 20.592 (133.042) (61.309) 7.165 112.853 60.820 28.499 209.337
Interesses que nao controlam - - - - 3.483 3.483 (56.314) (20.653) (2.544) (76.028)
Resultado liquido do periodo
atribuivel aos acionistas do Banco 134.396  46.528 20.592 (133.042) (57.826) 10.648 56.539 40.167 25.955 133.309
Em 30 de setembro de 2017, a contribui¢do liquida das psisciweas geograficas para as rubricas de balanco é aprssenmo segue:
Balango
Caixa e aplicagGes em
em instituicGes de crédito 10.159.950 289.631 1.526.691 4.224 (9.990.150) 1.990.346 935.730 462.975  674.446 4.063.497
Crédito a clientes 16.769.28410.608.947 220.152  7.038.299 377.951 35.014.633 11.056.432 984.601 311.512 47.367.178
Ativos financeirod? 20.703 - - 661.473 8.428.838  9.111.014 4.168.113 370.426 2.629 13.652.182
Outros ativos 175.331 53.817 10.881 911.280 6.168.535  7.319.844 208.145 163.194  215.691 7.906.874
Total do Ativo 27.125.268 10.952.395 1.757.724 8.615.276 4.985.174 53.435.837 16.368.420 1.981.196 1.204.278 72.989.731
Recursos de instituicbes de crédito 1.037.5292.098.107 - 8.155.282  (4.055.391) 7.235.527 1.631.564 94.914 223.509 9.185.514
Recursos de clientes 24.530.959 8.097.529  1.686.599 270.198 695.565 35.280.850 13.166.619 1.460.633  782.257 50.690.359
Titulos de divida emitidos 820.786 528 44.074 3.007 1.950.971 2.819.366 276.815 - - 3.096.181
Outros passivos financeiros - - - - 1.369.781 1.369.781 164.022 - 2.465 1.536.268
Outros passivos 43.268 44.410 1.576 4.461 896.865 990.580 300.665 125.505 6.611  1.423.361
Total do Passivo 26.432.54210.240.574 1.732.249 8.432.948 857.791 47.696.104 15.539.685 1.681.052 1.014.842 65.931.683
Capital e Interesses
que n&o controlam 692.726  711.821 25.475 182.328 4.127.383  5.739.733 828.735 300.144  189.436  7.058.048
Total do Passivo,
Capital e Interesses
que n&o controlam 27.125.26810.952.395 1.757.724  8.615.276 4.985.174 53.435.837 16.368.420 1.981.196 1.204.278 72.989.731
Numero de colaboradores 4.781 609 192 148 1551 7.281 5.852 2.609 77 15.819

(1) Inclui o contributo do investimento detido em Angola ranBo Millennium Atlantico, registado desde maio de 2016 pettodo da equivaléncia patrimonial.
(2) Inclui os ativos financeiros detidos para negociacéros ativos financeiros detidos para negociacéo ao judtr através de resultados, ativos financeiros detidoa atéturidade,
ativos financeiros disponiveis para venda, derivados Herbara e ativos com acordo de recompra.

Nota: Em 30 de setembro de 2017, o valorgtmdwill relevado nas demonstracées financeiras é de Euros 2 miffledssgmento Mocambique e de Euros 128 milhdes no segmento
Outros Portugal conforme discriminagéo apresentada re3@t
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Em 30 de setembro de 2016, a contribui¢do liquida das paiscireas geograficas para as rubricas de demonstracésutfedes é apresentada como segue:

Portugal (Milhares de Euros)
Empresas,
Corporate Portfolio de
e Bancad Private Negocios
Retalho  Investimento Banking  ndoCore Outros Total Polénia Mocambique Outros " Consolidado
Demonstragao de Resultad«
Juros e proveitos equiparados 386.471 275.069 21.113 116.448 82.972 882.073 389.241 153.744 4.464 1.429.522
Juros e custos equiparados (98.615) (65.955) (9.948) (88.878) (63.012) (326.408)  (142.572) (52.911) (643) (522.534)
Margem financeira 287.856 209.114 11.165 27.570 19.960 555.665 246.669 100.833 3.821 906.988
Comissdes e outros proveitos 282.784 119.916 23.081 7.471 2.224 435.476 121.220 44.417 21.242 622.355
Comissdes e outros custos (9.974) (4.660) (256) (27) (111.814)  (126.731) (78.015) (17.519) (4.070)  (226.335)
Comissdes e outros proveitos liquidos 272.810 115.256 22.825 7.444 (109.590) 308.745 43.205 26.898 17.172 396.020
Resultados em operagdes financeiras (53) - - 23.893 64.561 88.401 98.283 23.658 2.171 212.513
Resultados por equivaléncia patrimonial - - - - 50.561 50.561 - - 10.047 60.608
Resultados de alienagdo de
subsidiarias e outros ativos 4 - - - (6.041) (6.037) 1.697 88 9 (4.243)
Produto Bancéario 560.617  324.370 33.990 58.907 19.451 997.335 389.854 151.477 33.220 1.571.886
Custos com pessoal e Outros
gastos administrativos 361.507 72.101 11.244 16.095 (17.512) 443.435 168.468 55.799 17.653 685.355
AmortizagGes 1.595 368 5 14 19.253 21.235 9.464 6.167 135 37.001
Custos operacionais 363.102 72.469 11.249 16.109 1.741 464.670 177.932 61.966 17.788 722.356
Imparidade para crédito e (59.622) (411.686) (1.575)  (390.682) (131.830) (995.395) (35.065) (17.314) (1.064) (1.048.838)
outros ativos financeiros
Outras imparidades e provisdes (45) 45 - (6.445) (49.085) (55.530) (8.791) 142 - (64.179)
Resultado antes de impostos 137.848 (159.740) 21.166 (354.329) (163.205) (518.260)  168.066 72.339 14.368 (263.487)
Impostos (40.650) 47.259 (6.244) 104.527 29.490 134.382 (44.791) (20.276) (1.102) 68.213
Resultado ap6s impostos
de operacdes em continuag@o 97.198 (112.481) 14.922 (249.802) (133.715) (383.878)  123.275 52.063 13.266 (195.274)
Resultados de operacdes descontinuadas
ouem descontinuagé?é - - - - 1.092 1.092 - - 44.135 45.227
Resultado liquido do periodo 97.198 (112.481) 14.922 (249.802) (132.623) (382.786)  123.275 52.063 57.401 (150.047)
Interesses que ndo controlam - - - - 6.696 6.696 (61.514) (17.802) (28.413) (101.033)
Resultado liquido do periodo
atribuivel aos acionistas do Banco 97.198 (112.481) 14.922 (249.802) (125.927) (376.090) 61.761 34.261 28.988 (251.080)
Em 31 de dezembro de 2016, a contribui¢édo liquida das paiiscgreas geogréaficas para as rubricas de balanco é apdssento segue:
Balango
Caixa e aplicagfes em
em instituicGes de crédito 9.334.906 1.059.177 1.595.368 5.375 (10.916.428) 1.078.398 690.787 437.922  871.731 3.078.838
Crédito a clientes 16.917.68910.934.311 172.165 8.065.466 (74.691) 36.014.940 10.661.642 1.039.478  301.542 48.017.602
Ativos financeiros® 20.960 - - 634.878 7.458.104 8.113.942 4.031.817 228.636 6.083 12.380.478
Outros ativos 183.848 55.424 11.729 847.921 6.119.753  7.218.675 211.494 131.782 225.942  7.787.893
Total do Ativo 26.457.403 12.048.912 1.779.262 9.553.640 2.586.738 52.425.955 15.595.740 1.837.818 1.405.298 71.264.811
Recursos de instituicées de crédito 1.344.9143.751.972 - 9.101.255 (6.030.981) 8.167.160 1.303.029 121.268 346.938 9.938.395
Recursos de clientes 23.893.8517.668.144 1.691.628 329.361 439.529 34.022.513 12.668.085 1.298.883  808.166 48.797.647
Titulos de divida emitidos 556.065 1.795 62.353 584 2.594.121 3.214.918 297.902 - - 3.512.820
Outros passivos financeiros - - - - 2.135.077 2.135.077 335.073 - 5984 2.476.134
Outros passivos 19.505 42.332 639 4.025 797.421 863.922 280.870 123.527 6.315 1.274.634
Total do Passivo 25.814.33511.464.243 1.754.620 9.435.225 (64.833) 48.403.590 14.884.959 1.543.678 1.167.403 65.999.630
Capital e Interesses
que n&o controlam 643.068 584.669 24.642 118.415 2.651.571  4.022.365 710.781 294.140 237.895 5.265.181
Total do Passivo, Capital e
Interesses que n&@o controlam 26.457.4012.048.912 1.779.262  9.553.640 2.586.738 52.425.955 15.595.740 1.837.818 1.405.298 71.264.811
NUmero de colaboradores 4.854 588 185 148 1.558 7.333 5.844 2.551 79 15.807

(1) Inclui a atividade da subsidiaria em Angola, considaraperacéo descontinuada/em descontinuacéo;

(2) O valor referente a Angola considerado em opera¢de®utissadas/em descontinuagdo corresponde ao valor dgsitad. O impacto da alocagéo de capital em sede de segment
esta refletido na rubrica margem financeira;

(3) Inclui os ativos financeiros detidos para negociacétros ativos financeiros detidos para negociacéo ao juatr através de resultados, ativos financeiros detidoa etéturidade,
ativos financeiros disponiveis para venda, derivados Hertara e ativos com acordo de recompra.

Nota: Em 31 de dezembro de 2016, o valorghmdwill relevado nas demonstragées financeiras é de Euros 2 mitledssgmento Mogcambique e de Euros 128 milhdes no segmento
Outros Portugal conforme discriminagéo apresentada rae3@ot
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Reconciliagdo do resultado liquido dos segmentos relataveis com o resultado liquidoi\atiaos acionistas

Descrigdo dos itens de reconciliacdo materialmente relevantes:

set 2017 set 201!
Euros '000 Euros '000
Contribuicéo liquida:
Retalho em Portugal 134.396 97.198
EmpresasCorporate e Banca de Investimento 46.528 (112.481)
Private banking 20.592 14.922
Portfolio de neg6cios nacore (133.042) (249.802)
Negdcios no exterior em continuagao (1) 202.172 188.604
Interesses que ndo controlam (2) (79.511) (107.729)
191.135 (169.288)
Resultados de operagdes descontinuadas ou em tiesaQéo (3) - 44.135
191.135 (125.153)
Valores ndo imputados aos segmentos:
Juros de instrumentos hibridos (6.343) (49.146)
Margem financeira da carteira de obrigagdes 29.212 30.045
Anulagao de juros 12.909 (1.034)
Risco de crédito proprio 46 4.734
Operagdes cambiais 25.757 20.056
Resultados por equivaléncia patrimonial 32.399 50.561
Imparidade e outras provisoes (4) (114.875) (180.914)
Custos operacionais (5) 23.670 (1.741)
Contribui¢des obrigatérias (57.860) (51.727)
Ganhos na aquisi¢do da Visa Europe pela Visalc. ( - 26.353
Valia obtida com a venda do Banco Millennium Angola - 7.329
Impostos (6) 25.124 29.489
Resultados de operacdes descontinuadas ou em tiesagéo (7) 1.250 1.092
Interesses que ndo controlam 3.483 6.696
Outros (8) (32.598) (17.720)
Total ndo imputado aos segmentos (57.826) (125.927)
Resultado liquido consolidado 133.309 (251.080)

(1) O resultado da contribuigdo liquida do segmento de Negdcios no exterior em caiiimgi nos primeiros nove meses de 2016 os ganhos de Euros 64,7
milhdes obtidos com a operagéo de alienacdo da Visa Europe, pelo Bank MillenniumbnaPBhra igual periodo, a rubrica Ganhos na aquisi¢do da Visa
Europe pela Visa Inc. (valores ndo imputados a segmentos) apenas inclui o montamtesi26,4 milhdes relativos aos ganhos obtidos com a mesma operacéo
em Portugal, conforme descrito na nota 7.

2) Corresponde aos resultados atribuiveis a terceiros relacionados com as sadsidi&olonia, Mogambigue e Angola (em 2016). N&o inclui os valores ndo
imputados aos segmentos.

(3) Em 2016, inclui o resultado liquido da atividade da subsidiaria em Angola, ceedédeperacio descontinuada correspondente aos quatro primeiros meses
do ano, uma vez que a partir do més de maio de 2016 inclusivé, o contributo da nova ewtiBadep Millennium Atlantico, resultante da fusédo do Banco

Millennium em Angola com o Banco Privado Atlantico, passou a ser consolidadavggtmlo da equivaléncia patrimonial. Nao inclui o valor do segmento
Outros (Portugal).

(4) Inclui as provis@es para iméveis em dagao e para fundos de reestruteaygaordenacdes, contingéncias diversas e outras ndo alocadas aos segmentos de
negocio.

(5) Corresponde aos proveitos/(custos) relacionados com os impactos decorrentesidalceACT e aos custos de reestruturagao.

(6) Inclui o rédito por impostos diferidos, liquido do gasto por impostos correntesetéis a segmentos, nomeadamente o efeito fiscal associado aos impactos
dos itens anteriormente discriminados, calculados com base numa taxa marginabst®im

(7) Valias geradas na alienagdo da Millennium bcp Gestéo de Ativos - Sociédatiza de Fundos de Investimento, S.A.

(8) Inclui as restantes operagfes ndo alocadas aos segmentos de negdcio, nomeadararai@mento dos ativos nédo geradores de juros e das participacdes
financeiras estratégicas, as comissoes liquidas e outros proveitos /custpodacao e os outros resultados em operagdes financeiras.
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49. Passivos contingentes e outros compromissos
De acordo com a politica contabilistica 1 z), os principais Passivos contisgeatgros compromissos enquadrados na IAS 37 séo os seguintes:

1. Em 2012 foi instaurado pelo Conselho da Autoridade da Concorréncia um processo dedenagio por praticas restritivas da concorréncia. No ambito das
investigacdes foram efetuadas, em 6 de marco 2013, diligéncias de busca nasGestdb Banco e de, pelo menos, outras 8 instituicdes de crédito, tendo sido
apreendida documentagao para verificagdo de indicios de troca de informacécigiseasivel no mercado nacional.

A Autoridade da Concorréncia decretou segredo de justica no processo de contigimdeoasiderando que os interesses da investigacéo e os direitos dos
sujeitos processuais ndo seriam compativeis com a publicidade do processo.

O Banco foi notificado, em 2 de junho de 2015, da nota de ilicitude emitida pela Autoridadendar€@ncia, relativa a contraordenagao 2012/9, sendo acusado
de participar num intercambio de informacGes entre Bancos do sistema mekfivacarios ja aprovados e a operagdes de crédito a habitagéo e ao consumo ja
concedidas ou aprovadas. Face as imputacdes, o Banco ira apresentarspasta ke nota de ilicitude, a que, sendo o caso, se seguira impugnacéo judicial.
Salienta-se que a comunicacéo de uma nota de ilicitude ndo implica a tomada deciséo final quanto ao processo. Se a Autoridade da Concorréncia vier a
tomar uma decisao final condenatéria, o Banco podera ser condenado em multa definitefoda lei, que prevé um limite abstrato maximo equivalente a
10% do volume de neg6cios anual consolidado no ano anterior a decisdo, ndo obstante unisétalpdder ser impugnada em tribunal. O processo foi
suspenso por deliberacéo da Autoridade da Concorréncia até a deciséo judicialadoeearsos interlocutérios pendentes.

Em outubro de 2016 o Tribunal da Relagdo de Lisboa anulou a decisdo anterior do Tribuoalcdaréhcia, Regulacéo e Supervisédo que tinha determinado a
suspensao do processo. O Banco apresentou recurso desta decisdo para o ToitstitatiGnal que o rejeitou tendo a deciséo se tornado definitiva.

Em 4 de julho de 2017, a Autoridade da Concorréncia notificou o Banco sobre a decisdardan®nto da suspensédo de acesso a documentos tidos por
confidenciais e da prorrogacéo do prazo de pronuncia sobre a nota de ilicitude, por mass @0Bhaco ja apresentou a sua resposta.

2. Em 20 de outubro de 2014, o Bank Millennium na Polénia tomou conhecimento de um prodassoattio) contra o Banco que visa avaliar o
enriquecimento “ilicito” da Instituicdo tendo em consideracdo determirgdasulas dos contratos de crédito a habitacéo indexados em francos sui¢os (CHF).
Em 28 de maio de 2015, o Tribunal Regional de Varsévia indeferiu a agao instauradie. jalBo de 2015, o Autor apresentou recurso da sentenga e o Tribunal
de Recurso deferiu o recurso e invalidou o indeferimento da acdo. Em 31 de aea216 o Tribunal Regional de Varsdvia rejeitou a mogao apresentada pelo
Bank Millennium para o estabelecimento de um dep6sito caugdo para garanistas incorridos com o litigio. O Bank Millennium apresentou recurso desta
decisé@o no dia 6 de abril de 2016, tendo sido rejeitado pelo Tribunal de Recurso emult® dkej2016.

Em 17 de fevereiro de 2016 o Autor apresentou uma peticdo ao Tribunal Regional ei&,grara extensdo da reclamagéo a mais 1.041 membros, ndo tendo
o Bank Millennium sido ainda notificado da mesma. Em 2 de agosto de 2016, o TribunahBledg Varsévia emitiu uma decisdo ordenando a publicacéo de
um anuncio na imprensa sobre o inicio de um processo de grupo.

Na sequéncia da proposta do Bank Millennium de revogar esta decisé@o, o Tribunal suspsndeexecucdo, mas, em 8 de agosto de 2016, proferiu outra
decisdo para o processo ser julgado em processo de grupo. Em 31 de agosto de 2016, ddamirMiecorreu desta decisdo. Em 16 de dezembro de 2016, o
Tribunal de Recurso de Varsévia anulou a decisao anterior e remeteu o pedidpea caso fosse julgado em processo de grupo para o Tribunal Regional para
reapreciacdo. Na audigdo realizada no dia 15 de margo de 2017, o Tribunal Regitinali®a decisdo no sentido de o processo ser ouvido no ambito de um
processo de grupo. No dia 18 de abril de 2017, o Banco apresentou recurso da sentelacpam darevisdo do caso pelo Tribunal da Relacédo de Varsévia
ainda ndo foi marcada. No dia 30 de junho de 2017 o Autor apresentou uma peticdo aol Régioaal em Varsovia, para extensdo da reclamagao a mais 676
membros. O novo montante objeto da disputa foi indicado como sendo de aproximadamritg2P1 milhdes (Euros 30,8 milhdes, incluindo os montantes
indicados na peti¢do inicial e nas peticbes datadas de 4 de marco de 2015 e 17 dto fdect®16). Em 28 de setembro de 2017, o Tribunal de Recurso em
Vars6via emitiu uma decisdo que indeferiu o recurso do Banco contra aaldciséibunal Regional em Varsdvia datada de 15 de margo de 2017. Assim, a
decisdo para o caso ser ouvido no &mbito de um processo de grupo tornou-se definitiva.

Em 3 de dezembro de 2015, o Bank Millennium na Polénia foi notificado de um novo pro@sss action)instaurado por um grupo de 454 mutuarios
representados pelo Provedor do Consumidor da cidade de Olsztyn, no qual reclamanmenpagie PLN 3,5 milhGes (Euros 0,83 milhdes) relativo a
pagamentos de prémios de seguro associados a empréstimos a habitacdo emufigos(@mssdown payment insurance)requerem a declaragao de nulidade
de determinadas clausulas dos referidos contratos. A 3 de marco de 2016, o Bareat@p@@sua contestagdo na qual requer o indeferimento do processo. A
primeira audiéncia ocorreu em 13 de setembro de 2016 e o tribunal emitiu eodeuisé a admissibilidade d#ass actiomeste caso. Em 16 de fevereiro de
2017 o Tribunal de Recurso rejeitou o recurso apresentado pelo Banco, tendoéa @etesior se tornado definitiva. Em 30 de marco de 2017 o Tribunal
Regional de Vars6via ndo aceitou o pedido de Banco no sentido de obrigar o Autor arfameagarantia pelas custas do processo. Em 10 de abril de 2017, o
Banco recorreu desta decisdo para o Tribunal de Recurso. Em 13 de setembro de R@ifhal de Recurso em Varsoévia rejeitou a reclamacgdo contra a
decisdo do Tribunal Regional em Varsévia, de 30 de marco de 2017. A decisdo éwaefiniti

3. Em 28 de dezembro de 2015 e 5 de abril de 2016, o Bank Millennium foi notificado de dois prdostsasdos por clientes ( PCZ S.A. e Europejska
Fundacja Wspotpracy Polsko — Belgijskiej/European Foundation for Polish-Belgiapetation (EFWP-B)), no montante de PLN 150 milhdes (Euros 34,8
milhdes) e de PLN 521,9 milhdes (Euros 121,2 milhdes) respetivamente. Alegam ossAdsrsuas peticdes, que terd havido por parte do Bank Millennium
uma interpretacdo errénea de determinadas clausulas contratuais, queéndetemencimento dos créditos, causando prejuizos aos Autores. Aguarda-se
decisd@o do Tribunal Regional de Varsévia. No que diz respeito ao procesgmgitepela PCZ, o Tribunal Regional de Wroctaw (primeira instancia) em 7 de
abril de 2017 emitiu um veredicto favoravel ao Bank Millennium ao indefepirozesso.

4. Em 21 de marco de 2017 foi interposto contra a subsidiaria Bank Millennium um prgoessim cliente no qual é reclamado o montante de PLN 200
milhdes (Euros 46,5 milhdes) pelo pagamento de danos e compensacdes na sequéncia do blogueimdé@mbito de um processo de faléncia. O processo
encontra-se, atualmente, em uma fase inicial de apreciagdo. Na opinidaan Barobabilidade do cliente ganhar o processo é marginal.

5. Em 15 de janeiro de 2016 foi apresentada uma proposta legislativa da chanceladienptalsdestinada a apoiar os mutuarios de crédito a habitagdo em
moeda estrangeira, sem que, no entanto, fosse efetuada uma prévia avaliaggmeto no setor bancario. De acordo com as estimativas posteriores do
regulador bancario polaco (Comissédo de Supervisdo Financeira), as perdagjsopeme o sistema bancario polaco, em termos diretos poderiam ascender a
PLN 66,9 mil milhdes (Euros 15,5 mil milhdes).
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Em 2 de agosto de 2016 foi apresentada uma nova proposta presidencial da legislat@étadesipoiar os mutuarios de crédito a habitagéo, desta vez focando
principalmente, na parte do reembolso sfweadcambial cobrado no desembolso do credito e nas operagfes cambiais relaci@madapagamento das
prestacdes de crédito a habitacdo em moeda estrangeira. Em 10 de agosto de 2016 deClstabilidade Financeira da Polénia (“CEFP") (composto pelo
governador do Banco Nacional da Pol6nia, Ministro das Finangas, responsavel p&lee@&€sponsavel pelo Fundo de Garantia bancério), na sequéncia da
iniciativa do Banco Nacional da Pol6nia, constituiu um grupo de trabalho paraamedita matéria, que incluiu representantes das instituicdes repdasend
CEFP.

Em 13 de janeiro de 2017 foi emitida pelo CEFP a Resolug&o n°® 14/2017 que inclui a reccinatelag conjunto de medidas com vista a criar um quadro de
incentivo a celebragdo de acordos voluntarios entre os bancos e os clienteEP@@idera que apos a andlise e avaliagdo de risco relacionado com o peso
significativo deste portfolio de créditos, deve ser iniciada a reestqitardeste portfolio. N&o obstante, esta reestruturagcao deve semiempéela de forma
gradual, através de negociacéo entre os bancos e os clientes, deve ser veluleéeiassegurar a estabilidade do sistema financeiro.

Em 1 de agosto de 2017, o presidente Polaco apresentou um projeto de lei paradl&raobre o apoio de mutuarios em situagdo financeira dificil que
obtiveram empréstimos a habitacéo. A lei proposta destina-se a facifit@stacdo de assisténcia as pessoas, que, por razdes objetivas, se enoanirav
situacéo financeira dificil, e introduz um novo instrumento, que incentiva e apa@astruturacédo voluntaria do crédito hipotecario em moeda estraegeira
determina 0os mecanismos para o seu financiamento. Este projeto de lei ifdivieitte avaliado positivamente pela Autoridade de Supervisdo Financeira da
Polonia e pelo Banco nacional da Polénia.

Nestas circunstancias, ndo é possivel nesta data avaliar a efetadaesin vigor e contelido deste(s) projeto(s) de lei, assim como o impacto és(ep(s),
mas a implementacdo de parte ou todas as medidas nele previstas podem ter sigpéfcativo nos resultados e racios de capital dos bancos, incluindo a
subsidiaria Bank Millennium.

Com referéncia a 30 de setembro de 2017, ndo estando reunidos os requisitétespnavidorma Internacional de Contabilidade 37 — Provis6es, Passivos e
Ativos Contingentes para constituicdo de qualquer provisdo dado que ndo é possizel wfea estimativa fiavel do valor dessa eventual obrigagdo, esta
situagdo estéa a ser tratada como passivo contingente.

6. Em 1 de outubro de 2015, um conjunto de entidades ligadas a um grupo com dividas em incumpaneco no montante de cerca de Euros 170
milhdes, decorrentes de um contrato de financiamento celebrado em 2009 — divijiaseeacontravam integralmente provisionadas nas contas do Banco —,
instaurou contra o Banco, apos ter recebido notificagdo que o Banco lhe dirigia peesetiva cobranca coerciva, agao judicial em que visa:

a) negar a obrigacdo de pagamento dessas dividas ao Banco, arguindo a nulidade go oespeito, mas sem a correspondente obrigacdo de restituir os
montantes recebidos;

b) que o Banco seja também condenado a suportar os montantes de cerca de Euros 90 milkfesse3demilhdes relativos a outras dividas contraidas por
aquelas entidades junto de outras instituicbes bancarias, bem como, ainda, osesonteftttal de cerca de Euros 26 milhdes, que ja teriam sido pagos pelas
entidades devedoras no ambito dos respetivos contratos de financiamento;

c) declarar atribuida ao Banco a titularidade do objeto dos penhores associadugesde financiamento referidos, constituidos sobre cerca de 340 milhdes
de acdes do préprio Banco, alegadamente adquiridas a pedido, por conta e no interesse.do Banc

O Banco apresentou a contestagdo e reconvencao, exigindo o pagamento da diddtnr&sapresentaram a sua defesa sobre o pedido reconvencional e o
Banco respondeu a esse articulado em julho de 2016. O processo esta a aguargéordaraadiéncia prévia ou prolagao de despacho saneador.

7. Fundo de Resolugéo

Medida de resolucdo do Banco Espirito Santo, S.A.

Em 3 de agosto de 2014, com o intuito de salvaguardar a estabilidade do sisteraifma Banco de Portugal, aplicou uma medida de resolugdo ao Banco
Espirito Santo, S.A. (BES) nos termos do disposto na alinea b) do n° 1 do artigo 14%Regid® Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras
(RGICSF), na modalidade de transferéncia parcial de ativos, passieo®ergos extrapatrimoniais e ativos sob gestdo para um banco de transiéeo
Banco, S.A. (Novo Banco), constituido por deliberagao do Banco de Portugal nessa oegta. No ambito deste processo, o Fundo de Resolugédo realizou uma
entrada de capital no Novo Banco no montante de Euros 4.900 milhdes, passando a seraaimita.a

Neste contexto, o Fundo de Resolugdo contraiu empréstimos no montante de Euros 4.60%) duthgeais Euros 3.900 milhdes concedidos pelo Estado e
Euros 700 milhdes concedidos por um conjunto de instituicGes de crédito, de entre as quais o0 Banc

Conforme anunciado a 29 de dezembro de 2015, o Banco de Portugal transferiu para o Fundiugédras responsabilidades emergentes dos “eventuais
efeitos negativos de decis@es futuras, decorrentes do processo de resolucioedeltgne responsabilidades ou contingéncias”.

A 7 de julho de 2016, o Fundo de Resolugédo declarou que iria analisar e avaliar asciibgé tomar na sequéncia da publicagdo do relatério sobre os
resultados do exercicio de avaliagdo independente, realizado para estifmel de recuperacéo de crédito para cada classe de credores no cenérichipetét
um processo de insolvéncia normal do BES a 3 de agosto de 2014.

Nos termos da lei aplicavel, caso se venha a verificar, no encerranfetiquidacdo do BES, que os credores cujos créditos ndo tenham sido transfeadms par
Novo Banco assumem um prejuizo superior ao que hipoteticamente assumiriano &S tivesse entrado em processo de liquidacdo em momento
imediatamente anterior ao da aplicacdo da medida de resolucdo, essesdérdatiecito a receber a diferenca do Fundo de Resolucéo.

Adicionalmente, na sequéncia deste processo, existe um conjunto relevante deogrpphisiais em curso contra o Fundo de Resolugao.

Em 20 de fevereiro de 2017, o Banco de Portugal comunicou que decidiu selecionar o poteesi@or Lone Star para uma fase definitiva de negociagoes,
em condigdes de exclusividade, com vista a finalizagéo dos termos em que pafiead-se a venda da participacédo do Fundo de Resolugdo no Novo Banco,
S.A.

Em 31 de marco de 2017, o Banco de Portugal efetuou um comunicado sobre o processo de vend8Bdoddpem que refere o seguinte:

“O Banco de Portugal selecionou hoje a Lone Star para concluir a operagao de venda ddaNowdendo o Fundo de Resolugdo assinado os documentos
contratuais da operacéo. Nos termos do acordo, a Lone Star ira realizar irjegéasital no Novo Banco no montante total de Euros 1.000 milhées, dos quais

Euros 750 milhdes no momento da conclusdo da operagdo e Euros 250 milhdes no prazo ateoaté8r via da injecdo de capital a realizar, a Lone Star
passara a deter 75% do capital social do Novo Banco e o Fundo de Resolugdo mantdoéc2pital.
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As condicdes acordadas incluem ainda a existéncia de um mecanismo de cefgalmatingente até ao maximo de Euros 3.890 milhdes, nos termos do qual o
Fundo de Resolugdo, enquanto acionista, se compromete a realizar inje¢cSesad@capiso de se materializarem certas condigées cumulativasoneldas
com: i) o desempenho de um conjunto delimitado de ativos do Novo Banco e ii) com adevdhgniveis de capitalizagdo do banco.

As eventuais inje¢cdes de capital a realizar nos termos deste mecanisingeatet beneficiam de uma almofada de capital resultante da inje¢édo arrealiza
termos da operagao e estdo sujeitas a um limite maximo absoluto.

As condicGes acordadas preveem também mecanismos de salvaguarda dossnder€amdo de Resolucdo, de alinhamento de incentivos e de fiscalizagéo,
ndo obstante as limitag6es decorrentes da aplicacéo das regras de auxiltaside Es

No dia 7 de julho de 2017, a Comissé&o Europeia declarou a sua n&o oposi¢éo a esta dperegéa.

Em 2 de outubro de 2017, por Resolucéo do Conselho de Ministros (Resolugdo n.° 151-A/2017), &dautocelebracéo pelo Estado Portugués, enquanto
garante Ultimo da estabilidade financeira, de um acordo-quadro com o Fundo de &®soam vista a disponibilizagdo de meios financeiros ao Fundo de
Resolugédo, se e quando se afigurar necessario, para a satisfacdo de abigag@tuais que venham eventualmente a decorrer da operagdo de venda da
participagdo de 75 % do capital social do Novo Banco.

No dia 18 de outubro de 2017, em comunicado, ap6s a resolu¢éo do Conselho de Ministros n°® 151-A2d&hwtebro de 2017, o Banco de Portugal refere,

no ambito da venda, que a Lone Star injecta Euros 750 milhdes seguido de nova entradtabdec&piros 250 milhdes até ao final do ano e que com esta
operagao cessa o estatuto de banco de transi¢cdo do Novo Banco, cumprindo-aleeitgras finalidades que presidiram a resolugdo do Banco Espirito Santo.
Nesta data, o Novo Banco é detido pela Lone Star e Fundo de Resolugéo, com um genceitteapital social de 75% e 25%, respetivamente.

Medida de resolucéo do Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Em 19 de dezembro de 2015, o Conselho de Administragdo do Banco de Portugal delibenau deel® Banif se encontrava «em risco ou em situacéo de
insolvéncia» e inicia um processo de resolugdo urgente da instituicdo na modalkdatienagdo parcial ou total da sua atividade, o qual culminou com a
alienacdo em 20 de dezembro de 2015 ao Banco Santander Totta S.A. (BST) das dirabrigacdes, constituindo ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestédo, do Banif.

A maior parte dos ativos que néo foram objeto de alienacdo foram transferidampaediculo de gestdo de ativos, denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado
especificamente para o efeito, o qual tem como acionista Unico o Fundo de Resé&laca o efeito, a Oitante procedeu a emissado de obrigacOes repinesentat
de divida, no montante de Euros 746 milhdes, tendo sido prestada uma garantia pelo Fundolggi®e uma contragarantia pelo Estado Portugués,
relativamente a qual a Oitante ja procedeu a um reembolso antecipado pancddr de Euros 90 milhdes.

A operacéo envolveu, ainda, um apoio publico, do qual Euros 489 milhdes pelo Fundo de ReSisugams 489 milhdes assumidos pelo Fundo de Resolucéo
foram financiados através de um contrato matuo concedido pelo Estado.

Em comunicado de 21 de julho de 2016, o Fundo de Resolucdo anunciou ter procedido ao reembialsanpegipado, no valor de Euros 136 milhGes, do
empréstimo obtido junto do Estado em dezembro de 2015 para o financiamento dassrdedidsolucédo aplicadas ao Banif. Este montante corresponde a
receita da contribuicdo cobrada, até 31 de dezembro de 2015, junto das instituighegsdalsrpelo Regulamento do Mecanismo Unico de Resolugdo que ndo
foi transferida para o Fundo Unico de Resolugéo. Este montante sera pago ao FurddelRisolucéio pelas instituigdes de crédito que se encontra abrangidas
por este regime ao longo de um periodo de 8 anos, iniciado em 2016.

Aspetos gerais

Na sequéncia das medidas de resolucéo aplicadas ao BES e ao Banif, o FundolugiBetetinha a data de 31 de dezembro de 2016 a totalidade do capital
social do Novo Banco e da Oitante, posi¢do que se cré inalterada a data de ¥0rmiesee 2017 (entretanto alterada com a venda acima referida a Lone Star).

No ambito da aplicacéo destas medidas, o Fundo de Resolugéo contraiu engaréstissumiu outras responsabilidades e passivos contingentes:

- efeitos da aplicagdo do principio de que nenhum credor da instituicao de crédiessbltdo pode assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria
caso essa instituicéo tivesse entrado em liquidacgao;

- efeitos negativos decorrentes do processo de resolugdo de que resultem beélgemtess ou contingéncias adicionais para o Novo Banco, S.A. que tém que
ser neutralizados pelo Fundo de Resolugéo;

- processos judiciais contra o Fundo de Resolu¢éo;

- garantia prestada as obrigagdes emitidas pela Oitante S.A. no montante tGtabs 746 milhdes, relativamente a qual a Oitante, S.A. procedeu ao feembo
antecipado no valor de Euros 90 milhGes. Esta garantia esta contragarantidstpdmortugués.

Para reembolsar os empréstimos obtidos e para fazer face a outras retlipjadss que possa vir a assumir, 0 Fundo de Resolugéo dispde essencialmente de
receitas provenientes das contribui¢des, iniciais e periddicas, dasigigit participantes (incluindo o Banco) e da contribuicdo sobre o setor bancario
instituidas pela Lei n.° 55-A/2010. Esté ainda prevista a possibilidade do mem@avdmo responsavel pela area das finangas determinar, por portaria, que as
instituices participantes efetuem contribuicbes especiais, nas ssupgdestas na legislagdo aplicavel, nomeadamente na eventualidade do Fundo de
Resolugdo néo dispor de recursos préprios para o cumprimento das suas obrigacdes.

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n° 24/2013, de 19 de fevereiro, que estabedétedo de determinacdo das contribui¢des iniciais, periédicas e
especiais para o Fundo de Resolugéo, previstas no RGICSF, o Banco tem \sdda20&3 a proceder as contribuigdes obrigatérias, conforme disposto no
referido diploma.

No dia 3 de novembro de 2015, o Banco de Portugal emitiu uma Carta-Circular nos tieripeal se esclarece que a contribui¢do periédica para o FR deve ser
reconhecida como custo no momento da ocorréncia do acontecimento que cria a olaigpggamento da contribuicéo, isto €, no Ultimo dia do més de abril
de cada ano, conforme estipula o artigo 9.° do Decreto-Lei citado, encontransisiraeeoaBanco a reconhecer como custo a contribuicdo no ano em que a
mesma se torna devida.

O FR emitiu em 15 de novembro de 2015 um comunicado no qual esclarece “...que ndoiggirgwéso Fundo de Resolucéo venha a propor a criagéo de uma

contribuicdo especial para financiamento da medida de resolugdo aplicagsem Bspirito Santo, S.A., (‘BES’). A eventual cobranca de uma contribui¢cdo
especial afigura-se, desta forma, remota.”
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O regime previsto no Decreto-Lei n.° 24/2013 estabelece que o Banco de Poragpbfiinstrucdo, a taxa a aplicar em cada ano sobre a base de incidéncia
objetiva das contribui¢cdes periddicas. A instrugdo do Banco de Portugal n.° 21/2016,daubli2é de dezembro, fixou a taxa base a vigorar em 2017 para a
determinagéo das contribuicGes periédicas para o FR em 0,0291%.

Assim, nos primeiros nove meses de 2017 , o Grupo efetuou contribui¢cdes periédicadpado de Resolugdo no montante de Euros 8.490.000. O montante
relativo a contribuicdo sobre o setor bancério, registado nos primeiros noes de2017, foi de Euros 31.037.000. Estas contribuicdes foram reconhecidas
como custo nos meses de abril e junho de 2017, de acordo com a IFRIC n° 21 — Taxas.

No ambito da constituicdo do Fundo Unico de Resolugéio Europeu (‘FUR’), o Grupmefem 2015, uma contribuigéo inicial no valor de Euros 31.364.000.
No contexto do Acordo Intergovernamental relativo a transferéncia de haaizéo das contribuicdes para o FUR, este montante nao foi transferido lpdi o

mas utilizado para o cumprimento de obriga¢@es do FR resultantes da aplicanédidas de resolucdo anterior a data de aplicagdo do Acordo. Este montante
tera de ser reposto ao longo de um periodo de 8 anos (iniciado em 2016) através das dexmmri¢dicas para o FUR. O valor total da contribuigdo relativa
aos primeiros nove meses de 2017 imputavel ao Grupo foi de Euros 21.466.000, da qual o Grupao grecedega de Euros 18.246.000 e o remanescente
constituido sob a forma de compromisso irrevogavel de pagamento. O FUR nédo celiva@ies em curso, a 31 de dezembro de 2015, junto do Fundo de
Resolugdo Nacional.

Por comunicado publico de 28 de setembro de 2016, o Fundo de Resolugéo anunciou ter acordaddnisiério Blas Finangas a reviséo do empréstimo de
Euros 3.900 milhdes originalmente concedidos pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2@harumamenento da medida de resolucéo aplicada ao BES. De
acordo com o Fundo Resolugéo, a extensédo da maturidade do empréstimo visa masspasidade do Fundo de Resolugdo para cumprir as suas obrigac6es
através das suas receitas regulares, independentemente das contingéneiasFugdo de Resolucéo esteja exposto. O Gabinete do Ministro das Financas
anunciou, igualmente, que aumentos de responsabilidades decorrentes de madierddizaptingéncias futuras determinardo o ajustamento da maturidade dos
empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugéo, de forma a manter c@sfolbooivo exigido ao setor bancario nos niveis atuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugéo de 21 de margo de 2017:

- Foram alteradas as condi¢des dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o finatecttasenedidas de resolucéo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. e
ao Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A..” Estes empréstimos ascerifleras 4.953 milhdes, dos quais Euros 4.253 milhdes concedidos pelo Estado e
Euros 700 milhées concedidos por um conjunto de bancos".

- "Aqueles empréstimos tém agora vencimento em dezembro de 2046, sem prejuizaidididaoe de reembolso antecipado com base na utilizagdo das
receitas do Fundo de Resolugdo. O prazo de vencimento seré ajustado em tergersusaen a capacidade do Fundo de Resolucéo para cumprir integralmente
as suas obrigagbes com base em receitas regulares e sem necessidadesdearecutribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes
extraordinarias. As responsabilidades emergentes dos contratos obtidos pelo Furdolded® junto do Estado e dos bancos na sequéncia das medidas de
resolugdo do BES e do Banif concorrem pati passuentre si".

- "Arevisdo das condigdes dos empréstimos visou assegurar a sustentabitideqigilébrio financeiro do Fundo de Resolugéo™.

- "As novas condigbes permitem que seja assegurado o pagamento integrapdasaedidades do Fundo de Resolucéo, bem como a respetiva remuneragao
sem necessidade de recurso a contribui¢cdes especiais ou qualquer outro tipo beicdesrextraordinarias por parte do setor bancario”.

Na presente data ndo é possivel estimar os efeitos no Fundo de Resolucdo dscdijeda alienacdo da participacdo no Novo Banco nos termos do
comunicado do Banco de Portugal de 18 de outubro de 2017; (ii) da aplicagdo do principio de que credbua instituicdo de crédito sob resolucédo pode
assumir um prejuizo maior do que aquele que assumiria caso essa institvisie entrado em liquidacao; (iii) de responsabilidades ou contingéncias
adicionais para o Novo Banco, S.A. que tém que ser neutralizados pelo Fundo de Regidugés processos judiciais contra o Fundo de Resolugao, incluindo
o denominado processo dos lesados do BES); e (v) da garantia prestada as obrigidicsspeta Oitante.

Né&o obstante a possibilidade prevista na legislacéo aplicavel de cobrangariteuggbes especiais, atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no
que diz respeito a renegociagéo das condi¢des dos empréstimos concedidos ao FundiugioResdo Estado e por um conjunto de bancos, no qual o Banco
se inclui, e aos comunicados publicos efetuados pelo Fundo de Resolucéo e pelo Gabinatstdndds Finangas que referem que essa possibilidade ndo sera
utilizada, as demonstracdes financeiras consolidadas intercalares ens8teéro de 2017 refletem a expectativa do Banco de que ndo serdo exigidas as
instituicdes participantes no Fundo de Resolugdo contribuicbes especiais ou qoatgueipo de contribuicbes extraordinarias para financiar as medidas de
resolugédo aplicadas ao BES e ao Banif.

Eventuais alteracdes relativamente a esta matéria podem ter ipdgliceelevantes nas futuras demonstracdes financeiras do Banco.

8. Em 31 de dezembro de 2013, foi assinado um memorando de entendimento com os Sindicatosgaraentacdo de um processo de ajuste salarial com
vigéncia temporaria, que permitira ao BCP atingir as metas acordada€pelam o Estado portugués de redugéo de custos com pessoal. Este acordo, que
entrou em vigor em 1 de julho de 2014, para além de reduzir a remuneragéo, suspende as pramuagéssoes e diuturnidades vincendas que deveriam ser
pagas até ao final de 2017. Este acordo prevé ainda que esta reducéo saladievagjda aos trabalhadores sujeito a aprovagdo em Assembleia Geral de
acionistas do Banco sob proposta da Comissao Executiva.

Na ultima semana do ano de 2016, ficou concluida a negociagéo que decorria desde outubgomesiraicatos de trabalhadores com o objetivo de rever o
Acordo Coletivo de Trabalho (“ACT"), a qual teve como principal objetivo a fildade do Banco poder manter adequadamente contida a evolugao dos
custos de pessoal a curto prazo com o menor impacto possivel na vida dos colaboradores.

Esta revisdo do ACT, em vigor desde fevereiro de 2017, abrangeu matérigsasdj\de entre as quais se salientam como mais relevantes (i) 0 casguroia
antecipar para julho de 2017 a reposicdo dos salarios que estava prevista paralgf@l8 e (ii) o aumento da idade de reforma por forma a alinha-la com a
da Seguranga Social, 0 que permitir4 assegurar o fortalecimento da subtittakios fundos de pensdes.

Com o cumprimento do Plano de Reestruturagio, o Banco conseguiu antecipabolseentegral do financiamento publico em fevereiro deste ano e por este
motivo, o Conselho de Administragdo decidiu antecipar para julho de 2017 o fim do@érnsitério do ajustamento salarial.

9. O Banco foi objeto de inspegdes tributarias relativas aos exercicid®ate Em resultado das inspe¢des em causa, foram efetuadas corregdes pela
administracéo fiscal, decorrentes da diferente interpretacdo de algommaas fiscais. O principal impacto dessas corregdes ocorreu, no cas@ dadRivel

do reporte de prejuizos fiscais e, no caso do IVA, ao nivel do apuramento dot@raleadeducéo do imposto, utilizado para efeitos da determinagdo do
montante do IVA dedutivel. As liquidacdes adicionais/corregdes efetuadas dmmlaistragdo fiscal foram na sua maioria objeto de contestagdo pela via
administrativa e ou judicial.

O Banco registou provisdes ou passivos por impostos diferidos no montante que cordedereda para fazer face as corre¢des de imposto ou dos prejuizos
fiscais de que foi objeto, bem como as contingéncias referentes aos exercideaad revistos pela administracéo fiscal.
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. Divida soberana de Mogambique

Na sequéncia de um periodo de desaceleracédo da atividade econémica e de aumditagada das diminuicdes da notacéo rdéing da Republica de
Mogambique, da depreciacdo do metical e da diminuicdo do investimento ditedogesro, o Banco de Mogcambique assumiu uma politica restritiva,
materializada num aumento muito expressivo na taxa de referéncia desdebdere 2015, bem como aumentou o coeficiente de reservas minimas. Este
conjunto de fatores condicionou a banca comercial em Mogambique, pressionando-a jg@guprasna gestao rigorosa da liquidez, com enfoque na captagao
de recursos, apesar de contribuir para a melhoria da margem financeira.

De acordo com o comunicado do Fundo Monetéario Internacional (FMI) de 23 de abril de 2016, dixisla garantida pelo Estado de Mogambique num
montante superior a USD 1.000 milhdes que néo tinha sido previamente divulgada ao EMeqgdéncia desta divulgagédo, o programa econémico apoiado
pelo FMI foi suspenso. De acordo com um comunicado do FMI datado de 13 de dezembro de 261Bittmdas discussdes sobre um possivel novo acordo
com o Governo de Mogambique, tendo sido acordados os termos de referéncia pazagicede uma auditoria externa.

Em comunicados datados de 16 de janeiro de 2017 e 17 de julho de 2017, o Ministério da Econoraigaskie Mogambique informou os detentores das
obrigacGes emitidas pela Republica de Mocambique “U.S.$726.524.000, 10.5%, Titulos amisréza2023” que os juros devidos em 18 de janeiro de 2017 e
18 de julho de 2017 néo seriam pagos pela Republica de Mogambique.

Em junho de 2017, a Procuradoria-Geral da Republica de Mogambique publicou 0 SumariovBxetativo a auditoria externa acima referida. Em 24 de
junho de 2017, o FMI divulgou em comunicado que face a existéncia de lacunas de informesgi@uditoria, uma missdo do FMI iria visitar o pais para
discutir os resultados da auditoria e medidas possiveis fataw/-ug’. Na sequéncia dessa visita, o FMI solicitou ao Governo de Mogambique a obteaca
informac&o adicional sobre a utilizacdo dos fundos.

De acordo com informacdes publicas disponibilizadas pelo FMI, existem inauenios de créditos concedidos a empresas mogambicanas, ndo estatais,
garantidas pelo Estado Mogambicano.

Esta situagéo ndo altera a expectativa atual do Grupo sobre a capacidade dw@evwdocambique e das empresas publicas reembolsarem integralmente as
suas dividas e sobre o desenvolvimento da atividade da sua subsidiaria Bamaziotal de Mogambique (BIM).

Em 30 de setembro de 2017, considerando a participagdo indireta de 66,7% no BIM, céntiyeBanco nos capitais proprios do BIM ascende a Euros
246.198.000, sendo a reserva de conversdo cambial associada a esta participatgita regicapitais proprios consolidados, de um valor negativo de Euros
156.934.000. O contributo do BIM para o resultado liquido consolidado dos primeiros nove meses d&iB0ivElaos acionistas do Banco, ascende a Euros
40.364.000.

Nessa data, a exposigao direta da subsidiaria BIM ao Estado de Mogambiguéitiids de divida pablica denominados em meticais classificados nas rubricas
de Ativos financeiros disponiveis para venda e Ativos financeiros detidos at&uidade nos montantes de Euros 281.558.000 e Euros 88.055.000,
respetivamente. Esses titulos de divida publica apresentam, na sua raaiariaaturidade inferior a 1 ano.

Em 30 de setembro de 2017, adicionalmente o Grupo tem registado na rubrica créidittea,auma exposigéo direta ao Estado Mogambicano no montante de
Euros 370.977.000 (dos quais Euros 288.834.000 denominados em meticais, Euros 81.755.000 denominados em USD e Euro®888015 den Euros)

e uma exposicao indireta resultante de garantias soberanas recebidas, noengmtantos 290.351.000 (dos quais Euros 141.093.000 denominados em
meticais e Euros e 149.258.000 denominados em USD) e na rubrica de Garantias prestag@smissos irrevogaveis o montante de Euros 31.044.000 (dos
quais Euros 1.110.000 denominados em meticais e Euros 29.934.000 denominados em USD).

As discussfes e inspegdes continuas pelo supervisor levara a uma redugdocessdiediapital reportados localmente devido a determinadas regras locais
aplicaveis sem impacto nas demonstrag¢@es financeiras do BIM. Essessirelatados localmente sdo, e permanecerdo, confortavelmente acimaei®s niv
requeridos localmente. Esses desenvolvimentos néo terdo influéncia nos diedieital reportados ou nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

Cedéncia de ativos

O Grupo realizou um conjunto de operag8es de cedéncia de ativos financeiros (nonmadaéakito a clientes) para fundos especializados de recuperagdo de
crédito. Estes fundos assumem a gestéo das sociedades mutuarias ou dos alidns rececolateral com o objetivo de garantir uma administragéo proativa
através da implementagdo de planos de exploragédo/valorizagdo dos mesmos.

Os fundos especializados na recuperagdo de crédito que adquiriram os ativosifisaac Grupo séo fundos fechados, em que os participantes ndo tém a
possibilidade de pedir o reembolso das suas unidades de participacédo durante a videndoHEseas unidades de participagdo séo detidas, habitualmente, por
varios bancos do mercado, e que sdo cedentes dos créditos, em percentagens quandioamiongo da vida dos fundos, mas em que cada participante,
isoladamente, ndo detém titulos representativos de mais de 50% do capital do fundo.

Os fundos tém uma estrutura de gestdo especiBeadral Partne), totalmente auténoma dos bancos cedentes, que € selecionada na data de constituicdo do
fundo. A estrutura de gestao do fundo tem como principais responsabilidades:r(i) defbjetivo do fundo e (ii) administrar e gerir em regime exclusivo o
fundo, determinar os objetivos e politica de investimento e 0 modo de conduta da gesg@ciesndo fundo. A estrutura de gestédo é remunerada através de
comissdes de gestéo cobradas aos fundos.

Estes fundos (em que o Grupo detém uma posigdo minoritaria nas unidades de pamjic@pastituem sociedades com vista a aquisicdo dos créditos aos
bancos, a qual é financiada através da emisséo de titulos sénior e de titansJuralor dos titulos sénior, subscritos integralmente pelos fundos que detém o
capital social, iguala o justo valor do ativo objeto de cedéncia, determimadiéante um processo negocial baseado em avaliagdes efetuadas por ambas as
partes.

O valor dos titulos janior é equivalente a diferenga entre o justo valor que teve |goa batorizagao do titulo sénior e o valor de cedéncia dos créditos. Estes
titulos junior, sendo subscritos pelo Grupo, dardo direito a um valor positivo comiingaso o valor dos ativos transferidos ultrapasse o montante das
prestagdes sénior acrescidos da remuneracdo das mesmas. Assim, culsigieezestes titulos janior refletem um diferencial de avaliagdo dos atdidos
tendo por base avaliagdes efetuadas por entidades independentes e um processoenégoeislpartes, 0 Grupo procede a constituicdo de perdas por
imparidade para a totalidade dos mesmos.
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Assim, na sequéncia das operagdes de cedéncia de ativos ocorridas, 0 Grupoewutbscrev

- titulos sénior (unidades de participagdo) dos fundos cuja realizagdo dependeashiliswsfuturos provenientes de um conjunto alargado de ativos cedidos
pelos varios bancos participantes. Estes titulos encontram-se assimdegisa carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sendo avaliukts ao
valor com base no ultimo valor de cotacdo disponivel, o qual é divulgado pelasi&des Gestoras e auditado no final de cada ano, sendo ainda alvo de
analise por parte do Banco;

- titulos junior (com maior grau de subordinacéo), emitidos pelas sociedades itle Flovugués controladas pelos fundos, encontram-se a ser totalmente
provisionados por refletirem a melhor estimativa da imparidade dos ativoséinascedidos.

Neste contexto, ndo tendo controlo mas permanecendo algum risco e beneficio, or@suymos da IAS 39.21 procedeu a uma analise da exposicdo a
variabilidade de riscos e beneficios nos ativos transferidos, antes e apésagiopéendo concluido, que n&o reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios.

Considerando que também nédo detém controlo, ja que nédo exerce qualquer influéncia sobre @aifasdosiedades que detém os ativos, o Grupo procedeu,
nos termos da IAS 39.20 c, ao desreconhecimento dos ativos transferidos e ao revamtioedds ativos recebidos como contrapartida nos seguintes termos:

set 2017
Ativos liquidos Valor Resultado
Ativos cedidos cedidos recebido apurado
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Fundo Recuperagao Turismo FCR (a) 304.400 268.318 294.883 26.565
Fundo Reestruturacdo Empresarial FCR (b) 84.112 82.566 83.212 646
FLIT-PTREL (c) 577.803 399.900 383.821 (16.079)
Vallis Construction Sector Fund (d) 238.325 201.737 238.325 36.588
Fundo Recuperacéo FCR (b) 343.266 243.062 232.267 (10.795)
Fundo Aquarius FCR (c) 132.635 124.723 132.635 7.912
Discovery Real Estate Fund (c) 211.388 152.155 138.187 (13.968)
Fundo Vega FCR (e) 113.665 113.653 109.599 (4.054)
2.005.594 1.586.114 1.612.929 26.815
dez 2016
Ativos liquidos Valor Resultado
Ativos cedidos cedidos recebido apurado
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Fundo Recuperacéo Turismo FCR (a) 304.400 268.318 294.883 26.565
Fundo Reestruturacdo Empresarial FCR (b) 84.112 82.566 83.212 646
FLIT-PTREL (c) 577.803 399.900 383.821 (16.079)
Vallis Construction Sector Fund (d) 238.325 201.737 238.325 36.588
Fundo Recuperacéo FCR (b) 343.266 243.062 232.267 (10.795)
Fundo Aquarius FCR (c) 132.635 124.723 132.635 7.912
Discovery Real Estate Fund (c) 211.388 152.155 138.187 (13.968)
Fundo Vega FCR (e) 113.665 113.653 109.599 (4.054)
2.005.594 1.586.114 1.612.929 26.815

Os segmentos de atividade dos Fundos de Reestruturagdo sdo os seguintes: @) byrBiversificado; c) Imobiliario e turismo; d) Construgdo e e)
Imobiliario.
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O resultado foi apurado na data de transferéncia dos ativos, tendo sidodegiateubrica Resultados em operacdes de negociacéo e de cobertura - Venda de
créditos (nota 6).

A data de 30 de setembro de 2017, os ativos recebidos no &mbito destas operagbesadosanaino segue:

set 2017
Titulos sénior Titulos janior
Prestacdes
Unidades de Unidades de suplementares
participacdo participacdo Suprimentos de capital
(nota 23) (nota 23) (nota 32) (nota 32) Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Eas '000
Fundo Recuperacéo Turismo FCR
Valor bruto 287.930 - 31.625 - 319.555
Imparidade (45.787) - (31.625) - (77.412)
242.143 - - - 242.143
Fundo Reestruturacdo Empresarial FCR
Valor bruto 85.209 - - - 85.209
Imparidade (6.105) - - - (6.105)
79.104 - - - 79.104
FLIT-PTREL
Valor bruto 300.639 - 38.154 2.939 341.732
Imparidade (4.578) - (38.154) (2.939) (45.671)
296.061 - - - 296.061
Vallis Construction Sector Fund
Valor bruto 203.172 36.292 - - 239.464
Imparidade (196.886) (36.292) - - (233.178)
6.286 - - - 6.286
Fundo Recuperacdo FCR
Valor bruto 204.269 - 78.514 - 282.783
Imparidade (77.624) - (78.514) - (156.138)
126.645 - - - 126.645
Fundo Aquarius FCR
Valor bruto 138.045 - - - 138.045
Imparidade (10.490) - - - (10.490)
127.555 - - - 127.555
Discovery Real Estate Fund
Valor bruto 150.409 - - - 150.409
Imparidade (8.268) - - - (8.268)
142.141 - - - 142.141
Fundo Vega FCR
Valor bruto 47.087 - 69.883 - 116.970
Imparidade (1.902) - (69.883) - (71.785)
45.185 - - - 45.185
Total valor bruto 1.416.760 36.292 218.176 2.939 1.674.167
Total imparidade (351.640) (36.292) (218.176) (2.939) (609.047)
Total 1.065.120 - - - 1.065.120
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A data de 31 de dezembro de 2016, os ativos recebidos no ambito destas operacdesadosnalino segue:

dez 2016
Titulos sénior Titulos janior
Prestacdes
Unidades de Unidades de suplementares
participacdo participacdo Suprimentos de capital
(nota 23) (nota 23) (nota 32) (nota 32) Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Eas '000
Fundo Recuperacéo Turismo FCR
Valor bruto 287.929 - 31.274 - 319.203
Imparidade (45.611) - (31.274) - (76.885)
Valor liquido 242.318 - - - 242.318
Fundo Reestruturacdo Empresarial FCR
Valor bruto 84.112 - - - 84.112
Imparidade (5.463) - - - (5.463)
Valor liquido 78.649 - - - 78.649
FLIT-PTREL
Valor bruto 299.479 - 38.155 2.939 340.573
Imparidade (4.713) - (38.155) (2.939) (45.807)
Valor liquido 294.766 - - - 294.766
Vallis Construction Sector Fund
Valor bruto 203.172 36.292 - - 239.464
Imparidade (173.799) (36.292) - - (210.091)
Valor liquido 29.373 - - - 29.373
Fundo Recuperacdo FCR
Valor bruto 215.996 - 77.085 - 293.081
Imparidade (70.698) - (77.085) - (147.783)
Valor liquido 145.298 - - - 145.298
Fundo Aquarius FCR
Valor bruto 136.111 - - - 136.111
Imparidade (8.967) - - - (8.967)
Valor liquido 127.144 - - - 127.144
Discovery Real Estate Fund
Valor bruto 151.086 - - - 151.086
Imparidade - - - - -
Valor liquido 151.086 - - - 151.086
Fundo Vega FCR
Valor bruto 44.848 - 66.950 - 111.798
Imparidade - - (66.950) - (66.950)
Valor liquido 44.848 - - - 44.848
Total valor bruto 1.422.733 36.292 213.464 2.939 1.675.428
Total imparidade (309.251) (36.292) (213.464) (2.939) (561.946)
Total 1.113.482 - - - 1.113.482
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52. Empresas subsidiarias e associadas do Grupo Ban€omercial Portugués

Em 30 de setembro de 2017, as empresas subsidiarias incluidas no perimetro déasg@tsdb Grupo e registadas pelo método integral, sdo as seguintes:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica econéos efetiva  direta
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. Lisboa 108W0 EUR Banca 100,0 100,0 100,0
Banco ActivoBank, S.A. Lisboa 17.500.000 EUR Banca 00, 100,0 -
Bank Millennium, S.A. Varsovia 1.213.116.777 PLN Banca 50,1 50,1 50,1
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. Genebra 70.000.000 F CBanca 100,0 100,0 -
BCP Africa, S.G.P.S., Lda. Funchal 682.965.800 EUR t&&ede participagles sociais 100,0 100,0 100,0
BCP Capital - Sociedade de Capital de Risco, S.A.ira®e 2.000.000 EUR Capital de risco 100,0 100,0 100,0
BCP International B.V. Amesterddo 18.000 EUR Gestépattcipacdes sociais 100,0 100,0 100,0
BCP Investment B.V. Amesterdéo 620.774.050 EUR Gea#tjoarticipagdes sociais 100,0 100,0 100,0
BCP Finance Bank, Ltd. George Town 246.000.000 USD cBan 100,0 100,0 -
BCP Finance Company George Town 90.911.185 EUR Fifance 100,0 34,1 -
bcp holdings (usa), Inc. Newark 250 USD Gestdo deqgizet;0es sociais 100,0 100,0 -
BG Leasing, S.A. Gdansk 1.000.000 PLN Locacéo finaacei 74,0 37,1 -
BIM - Banco Internacional de Mogcambique, S.A.  Maput 4.500.000.000 MZN Banca 66,7 66,7 -
Millennium bcp Bank & Trust George Town 340.000.000 S Banca 100,0 100,0 -
Millennium BCP - Escritério de Sao Paulo 52.270.76 BRL  Servigos financeiros 100,0 100,0 100,0
Representagdes e Servicos, Ltda.
Millennium bep Participagdes, S.G.P.S., Funchal 25.00EUR  Gestéo de participagdes sociais 100,0 100,0 100,0
Sociedade Unipessoal, Lda.
MB Finance AB Estocolmo 500.000 SEK Financeira 100,0 150, -
Enerparcela - Empreendimentos Imobiliarios, S.A. r&ei 37.200.000 EUR Gestao de iméveis 100,0 100,0 -
Interfundos - Gestédo de Fundos de Oeiras 1.500.000 R EGestéo de fundos de 100,0 100,0 100,0
Investimento Imobiliarios, S.A. investimento imobiliario
Adelphi Gere, Investimentos Imobiliarios, S.A. Osira 10.706.743 EUR Gestdo de imoveis 100,0 100,0 -
Sadamora - Investimentos Imobiliarios, S.A. Oeiras 731399 EUR Gestéo de iméveis 100,0 100,0 -
Monumental Residence - Investimentos Funchal 300B00. EUR Gestéo de imoveis 100,0 100,0 -
Imobiliarios, S.A.
Millennium bcp - Prestacéo de Servicos, A.C.E. L&sbo 331.000 EUR Servigos 93,9 93,5 83,5
Millennium bcp Teleservigos - Servigos Lisboa 50.00&£UR  Servigos de videotex 100,0 100,0 100,0
de Comércio Electrénico, S.A.
Millennium Dom Maklerski, S.A. Varsévia 16.500.000 MWL Corretora 100,0 50,1 -
Millennium Goodie Sp.z.0.0. Varsévia 500.000 PLN Cdtusia e servigos 100,0 50,1 -
Millennium Leasing, Sp.z 0.0. Varsoévia 48.195.000 PLNocacao financeira 100,0 50,1 -
Millennium Service, Sp.z 0.0. Varsovia 1.000.000 PLNen&os 100,0 50,1 -
Millennium Telecomunication, Sp.z 0.0. Varsoévia 1@@0 PLN Corretora 100,0 50,1 -
Millennium TFI - Towarzystwo Funduszy Varsévia 100300 PLN Gestéo de fundos de 100,0 50,1 -

Inwestycyjnych, S.A.

investimento mobiliario
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Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica econcéos efetiva  direta
Millennium bcp Imobiliaria, S.A. Oeiras 50.000 EUR @esde imoveis 99,9 99,9 99,9
MULTI 24 - Sociedade Imobiliaria, SA Lisboa 44919000 EUR Gestéo de imbveis 100,0 100,0 -
Servitrust - Trust Management Services S.A. Funchal 00.a00 EUR Servicos de Trust 100,0 100,0 100,0
Setelote - Aldeamentos Turisticos S.A. Oeiras 2@.00EUR  Promogéao imobiliaria 100,0 100,0 -
Irgossai - Urbanizagao e construgdo, S.A. Oeiras 080.0 EUR  Promogao imobiliaria 100,0 100,0 -
Imébida - Imobiliaria da Arrabida, S.A. (*) Oeiras 7%0.000 EUR Promogéao imobiliaria 100,0 100,0 100,0
Bichorro — Empreendimentos Turisticos Oeiras 2.130.0 EUR Promocé&o imobiliaria 100,0 100,0 -
e Imobiliarios S.A.
Finalgarve — Sociedade de Promocao Imobiliaria  &Beir 250.000 EUR Promogao imobiliaria 100,0 100,0 -
Turistica, S.A.
Fiparso — Sociedade Imobiliaria S.A Oeiras 50.000 EURomogao imobiliaria 100,0 100,0 -

(*) Empresa classificada como ativos néo correntes disponiveis para venda.

Em 30 de setembro de 2017, os fundos de investimentos e de capital de risco incluidos stvgedegrmonsolidacéo do Grupo e registados pelo método integral,
conforme politica contabilistica descrita na nota 1 b), séo apresentados @ureo se

Valor nominal

Grupo

Banco

% % de

% de

das unidades Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede de participacdo Moeda econiom econémicos efetiva direta
Fundo de Investimento Imobiliario Imosotto Oeiras B83.066 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Acumulagéo imobiliario
Fundo de Investimento Imobiliario Gestéo Oeiras 18513 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliaria imobiliario
Fundo de Investimento Imobiliario Imorenda Oeiras .168.815 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras 4.320.700 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Oceanico Il imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras .122.497.300 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 ,0100
Fechado Stone Capital imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras .146.800.900 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 ,0100
Fechado Sand Capital imobiliario
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Oeiras 58857 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Gestimo imobiliario
Fundo Especial de Investimento Imobiliario Oeiras 791.600 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Fechado Intercapital imobiliario
Millennium Fundo de Capitalizagdo - Fundo de Oeiras 20.307.000 EUR Fundo de capital de risco 100,0 100,0 0,010

Capital de Risco
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Grupo Banco
Valor nominal % % de % de
das unidades Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede de participacdo Moeda econima econémicos efetiva  direta

Funsita - Fundo Especial de Investimento Oeiras 2600 EUR  Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario

Imoport - Fundo de Investimento Imobiliario Oeiras .682.827.000 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 ,0100
Fechado imobiliario

Multiusos Oriente - Fundo Especial de QOeiras 491.61HUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Investimento Imobiliario Fechado imobiliario

Grand Urban Investment Fund - Fundo Especial Oeiras 134.023.100 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 0100,
de Investimento Imobiliario Fechado imobiliario

Fundial — Fundo Especial de Investimento Oeiras 5M&s0 EUR  Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario

DP Invest — Fundo Especial de Investimento Oeiras 7854000 EUR Fundo de investimento 54,0 54,0 54,0
Imobiliario Fechado imobiliario

Fundipar — Fundo Especial de Investimento Oeiras 941000 EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario

MR — Fundo Especial de Investimento Oeiras 31.086.09EUR Fundo de investimento 100,0 100,0 100,0
Imobiliario Fechado imobiliario

Domus Capital- Fundo Especial de Investimento  Geira 2.600.000 EUR Fundo de investimento 50,0 50,0 50,0
Imobiliario Fechado imobiliario

Predicapital — Fundo Especial de Investimento Qeira 1.800.000 EUR Fundo de investimento 60,0 60,0 60,0

Imobiliario Fechado

imobiliario

O Grupo realizou um conjunto de operagdes de securitizagdo que respeitamta@s dn@zbitecarios concretizadas através de entidades de finalidade especial
(SPEs). Conforme referido na politica contabilistica descrita na notaquéhdo a substancia da relagdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo
sobre as suas atividades, estas SPEs séo consolidadas pelo método intégraif;mda IFRS 10.

Em 30 de setembro de 2017, as Entidades de finalidade especial (SPE) incluidasnetrpeté consolidagdo do Grupo e registadas pelo método integral sdo
apresentados como segue:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Entidades de finalidade especial Sede social Moeda econica econémicos efetiva  direta
Magellan Mortgages No.2 Limited Dublin 40.000 EUR Hatles de finalidade especial 100,0 100,0 100,0
Magellan Mortgages No.3 Limited Dublin 40.000 EUR Haties de finalidade especial 82,4 82,4 82,4

Em 30 de setembro de 2017, as empresas subsidiarias do ramo segurador incluidasetmmbs consolidagdo do Grupo e registadas pelo método integral, sédo
apresentadas como segue:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesses particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica econéos efetiva  direta
S&P Reinsurance Limited Dublin 1.500.000 EUR Ressegerriscos 100,0 100,0 100,0
do ramo vida
SIM - Seguradora Internacional de Maputo 147.500.000ZN  Seguros 92,0 61,4 -

Mocambique, S.A.R.L.
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Em 30 de setembro de 2017, as empresas associadas incluidas no perimetro diacéositi Grupo e registadas pelo método de equivaléncia patrimonial séo
apresentadas como segue:

Grupo Bancc
% % de % de
Capital Atividade interesse particip. particip.
Empresas associadi Sed¢ socia Moeda econdémici econdmico efetiva  direta
Banco Millennium Atlantico, S.A. Luanda 53.821.6000 AOA Banca 22,7 22,5 -
Banque BCP, S.A.S. Paris 126.955.886 EUR Banca 19,9 9 19, 19,9
ACT-C-Industria de Cortigas, S.A. Sta.Maria Feira 9PB.610 EUR Industria extrativa 20,0 20,0 20,0
Baia de Luanda - Promogédo, Montagem Luanda 100.960.1USD  Servicos 10,0 10,0 -
e Gestao de Negdcios, S.A. (**)
Beiranave Estaleiros Navais Beira SARL Beira 2.840.64MZN Estaleiros navais 22,8 14,0 -
Constellation, S.A. Maputo 1.053.500.000 MZN Gestaohitiaria 20,0 12,3 -
Luanda Waterfront Corporation (**) George Town 10.80® USD Servigos 10,0 10,0 -
Lubuskie Fabryki Mebli, S.A. Swiebodzin 13.400.050 LNP Inddstria de méveis 50,0 25,1 -
Mundotéxtil - Industrias Téxteis, S.A. Vizela 11.1300 EUR Artigos téxteis, exceto vestuario 25,1 25,1 -
SIBS, S.G.P.S., S.A. Lisboa 24.642.300 EUR Servigosdrios 22,8 21,9 —
Sicit - Sociedade de Investimentos e Consultoria ira®e 50.000 EUR Consultadoria 25,0 25,0 25,0
em Infra-Estruturas de Transportes, S.A
UNICRE - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. Hos 10.000.000 EUR Cartdes de crédito 32,0 32,0 0,6
Webspectator Corporation Delaware 950 USD Servicqauihicidade digital 25,1 25,1 25,1

(**) Face a natureza do envolvimento do Grupo, o Conselho de Administracdo aangigeo Grupo mantém uma influéncia significativa nestas sociedades.

Em 30 de setembro de 2017, as empresas associadas incluidas no perimetro de g@mstgiGrupo e registadas pelo método de equivaléncia patrimonial sdo
apresentadas como segue:

Grupo Banco
% % de % de
Capital Atividade interesse particip. particip.
Empresas associadi Sed¢ socia Moeda econdémice econémico efetiva  direta
Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, Oeiras 7753®. EUR Gestdo de participacdes sociais 49,0 49,0 -
S.G.P.S., SA
Ocidental - Companhia Portuguesa de Oeiras 22.805.0EUR Seguros do ramo vida 49,0 49,0 -
Seguros de Vida, S.A.
QOcidental - Sociedade Gestora de Fundos Oeiras 0@WO. EUR Gestdo de fundos de pens@es 49,0 49,0 -

de Pensges, S.A.
Durante os primeiros nove meses de 2017, o Grupo procedeu a liquidagédo das sub§ith@ago - Sociedade Imobiliaria de Pago D'Arcos, Lda, M Inovagéo -
Fundo de Capital de Risco BCP Capital e Caracas Financial Serviceisedlj bem como da associada Imbondeiro Development Corporation e alienogiadsso
Nanium, S.A.

Relativamente ao investimento de 3,6% detido no Banque BCP (Luxembourg), $eAdeesu de ser considerado como associada, dado que o Grupo ja ndo
mantém uma influéncia significativa no banco.

No que respeita as entradas no perimetro de consolidagéo, foram incluidos os fundestiteeénto Domus Capital- Fundo Especial de Investimento Imobiliario
Fechado e Predicapital — Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado
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