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Banco Comercial Portugués, S.A.

Demonstracdao dos Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de euros) Notas 2006 2005
Juros e proveitos equiparados 3 2.757.504 2.411.398
Juros e custos equiparados 3 (1.863.223) (1.500.750)
Margem financeira 894.281 910.648
Rendimentos de instrumentos de capital 4 328.660 255016
Resultados de servicos e comissdes 5 448.143 461.823
Resultados em operacdes de negociacdo e de cobertura 6 120.770 129.654
Resultados em activos financeiros disponiveis para venda 7 125.966 45.507
Outros proveitos de exploracao 8 137.941 102.833
Total de proveitos operacionais 2.055.761 1.905.481
Custos com o pessoal 9 754.449 727.722
Outros gastos administrativos 10 400.963 572346
Amortizacdes do exercicio Il 50.609 55.770
Total de custos operacionais 1.206.021 1.355.838
849.740 549.643
Imparidade do crédito 12 (72.657) (105.891)
Imparidade de outros activos 27 (13.293) (17.432)
Outras provisdes I3 (106.236) (49.432)
Resultado operacional 657.554 376.888
Resultados da alienacdo de subsididrias e outros activos 14 24.188 1.927
Resultado antes de impostos 681.742 378815
Impostos
Correntes 15 (74.788) (4.682)
Diferidos I5 2.068 (14.640)
Lucro do exercicio 609.022 359493
<t
& Resultado por ac¢ao (em euros) 16
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Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras individuais



Balanco em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Banco Comercial Portugués, S.A.

(Milhares de euros) Notas 2006 2005
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 17 1.201.702 965.701
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 18 1.438.362 630.732
Aplicagcdes em instituicdes de crédito 19 13.372.888 [1.574.138
Créditos a clientes 20 43.300.537 41.799.381
Activos financeiros detidos para negociagao 21 1.715.396 1.479.609
Activos financeiros disponiveis para venda 21 4.808.872 3755519
Derivados de cobertura 22 43.173 39.093
Investimentos em associadas 23 1.852.698 1.618.231
Outros activos tangiveis 24 482.390 528.163
Activos intangiveis 25 3254 2.723
Activos por impostos correntes 6.980 8.228
Activos por impostos diferidos 26 366.074 378.889
Outros activos 27 6.164.661 6437282
74.756.987 69.217.689
Passivo
Depdsitos de bancos centrais 537.422 56.032
Depésitos de outras instituicdes de crédito 28 32.089.701 25.646.162
Depdsitos de clientes 29 26.108.534 26.844.346
Titulos de divida emitidos 30 4.461.396 3420211
Passivos financeiros detidos para negociagdo 31 904.557 877915
Derivados de cobertura 22 68.422 19.895
Provisdes 32 734.745 771.801
Passivos subordinados 33 4.386.698 4.497.625
Passivos por impostos correntes 33814 4711
Outros passivos 34 1.093.592 3.054.403
Total do Passivo 70.418.881 65.193.101
Situagdo Liquida
Capital 35 3.611.330 3.588331
Prémio de emissao 881.707 870.303
Reservas de justo valor 37 88.898 64.155
Reservas e resultados acumulados 37 (852.851) (857.694)
Lucro do exercicio 609.022 359493
Total da Situacdo Liquida 4.338.106 4.024.588
74.756.987 69.217.689

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragio

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras individuais




Banco Comercial Portugués, S.A.

Demonstracido dos Fluxos de Caixa
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de euros) 2006 2005
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 2.689.627 2.324.825
Comissdes recebidas 587.300 591.666
Recebimentos por prestacao de servigos 256.672 99.859
Pagamento de juros (1.715.598) (1.497.292)
Pagamento de comissdes (58.714) (25.648)
Recuperacdo de empréstimos previamente abatidos [41.635 202.223
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (1.081.244) (1.763.770)
819.678 (68.137)
Diminuicao / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a instituicGes de crédito (1.792.464) (1.425.938)
Depésitos detidos de acordo com fins de controlo monetdrio (157.114) 292,678
Fundos adiantados a clientes (794.758) (386.970)
Tftulos negocidveis a curto prazo (487.215) (161.328)
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com instituicdes de crédito — a vista 294.707 385.982
Débitos para com instituicdes de crédito — a prazo 6.515.543 218436
Débitos para com clientes — a vista 7.969 2.313.373
Débitos para com clientes — a prazo (707.457) (324.818)
3.698.889 843.278
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 92) (2.888)
3.698.797 840.390
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Cedéncia de investimentos em associadas 91.222 65.000
Aquisicdo de investimentos em associadas (253.672) (103.085)
Rendimentos de instrumentos de capital recebidos 328.660 255016
Juros recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 128.747 125817
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 3.253.441 1.815.559
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (8.218.160) (5.049.613)
Vencimentos de activos financeiros disponiveis para venda 4.006.018 2.771.440
Compra de activos tangiveis e intangiveis (40.162) (28.087)
Venda de activos tangiveis e intangiveis 26,06 32.008
Aumento / (diminuicdo) em outras contas do activo (738.804) (512.732)
(1.416.649) (628.677)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Emissdo de divida subordinada 399.400 822.979
Reembolso de divida subordinada (456.928) (877.351)
g Emissdo de empréstimos obrigacionistas 1.872.636 895.834
=3 Reembolso de empréstimos obrigacionistas (805.331) (163.645)
A Aumento de capital 22.998 -
A Prémio de emissao 5424 -
g Dividendos pagos (266.387) (221.502)
8 Aumento / (diminuicdo) noutras contas de passivo e interesses minoritarios (2.167.443) (569.782)
(1.395.631) (113.467)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes 886.517 98.246
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 961.381 863.135
Caixa (nota 17) 409.536 330.649
Outros investimentos de curto prazo (nota 18) 1.438.362 630.732
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 1.847.898 961.381

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras individuais



Mapa de Alterac¢des na Situacdo Liquida

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Banco Comercial Portugués, S.A.

(Milhares de euros) Total da Capital Valores Prémio Reservas Reservas Reservas livres
situagdo mobilidrios de legais e justo e resultados
liquida convertiveis emissido estatutarias valor acumulados

Saldos em 31 de Dezembro de 2004 3947578 3257401 528207 674435 368.193 47.544 (928.202)
Constituicdo de reservas:

Reserva legal - - - - 50.000 - (50.000)

Reserva estatutdria - - - - 12.000 - (12.000)
Dividendos distribuidos no ano de 2005 (221.502) - - - - - (221.502)
Lucro do exercicio 359.493 - - - - - 359.493
Conversdo dos valores mobilidrios

convertiveis 330.930 (528.207) 197.277 - - -
Despesas relativas a conversio dos

valores mobilidrios convertiveis (1.409) - - (1.409) - - -
Reservas de justo valor 33.604 - - - - 33.604 -
Amortizacdo do ajustamento de

transicdo das pensdes (Aviso n.°12/01) (102.602) - - - - - (102.602)
Impostos diferidos relativos a variages

patrimoniais registadas por

contrapartida de Reservas 8414 - - - - (16.993) 25.407
Outras reservas 1012 - - - - - 1.012
Saldos em 3| de Dezembro de 2005 4.024.588 3588331 - 870.303 430.193 64.155 (928.394)
Constituicdo de reservas:

Reserva legal - - - - 36.033 - (36.033)

Reserva estatutdria - - - - 15.074 - (15.074)
Dividendos distribuidos no ano de 2006 (266.387) - - - - - (266.387)
Lucro do exercicio 609.022 - - - - - 609.022
Aumento de capital por emissao

de 22.998.229 ac¢bes (notas 35 e 40) 28.979 22999 - I'1.404 - - (5.424)
Reservas de justo valor (nota 37) 18.085 - - - - 18.085 -
Amortizacdo do ajustamento de

transicdo das pensdes (Aviso n.°12/01) (102.602) - - - - - (102.602)
Impostos diferidos relativos a variagdes

patrimoniais registadas por

contrapartida de Reservas 24.743 - - - - 6.658 18.085
Outras reservas 1.678 - - - - - 1.678
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 4.338.106 3.611.330 - 881.707 481.300 88.898 (725.129)

Para ser lido

com as notas anexas as demonstracdes financeiras individuais
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Banco Comercial Portugués, S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras Individuais 31 de Dezembro de 2006
I. Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

O Banco Comercial Portugués, S.A. (o ‘Banco’) € um Banco de capitais privados, constituido em Portugal em 985. Iniciou a sua actividade em 5 de Maio de 1986 e as demons-
tragdes financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operacdes do Banco, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005.

As demonstra¢des financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo do Banco em 24 de Janeiro de 2007. As demonstra¢des finan-
ceiras sdao apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de |9 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislagao Portuguesa
através do Decreto Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstra¢des financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS’) em vigor e adoptadas pela Unido Europeia,
com excepgao das matérias definidas nos n.° 2° e 3° do Aviso n.° 172005 e n.° 2 do Aviso n.” 4/2005 do Banco de Portugal (NCA's). As NCA's incluem as normas emitidas
pelo International Accounting Standards Board (1ASB’) bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (‘IFRIC') e
pelos respectivos érgaos antecessores com excepgao dos aspectos jd referidos definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisio-
namento do crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento
do impacto contabilistico decorrente da transicdo para os critérios da IAS |9 e iii) restricdo de aplicagdo de algumas op¢des previstas nas IAS/IFRS.

As demonstragdes financeiras do Banco para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foram preparadas em conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de
Portugal e em vigor nessa data.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos e passivos financeiros detidos para negociacdo e activos financeiros disponiveis para venda excepto aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel.
Os activos e passivos que se encontram cobertos no dambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto. Os outros activos
e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sao registados ao custo amortizado ou custo histdrico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos deti-
dos para venda (disposal groups) sio registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os perfodos apresentados nas demonstracdes financeiras.

A preparagdo das demonstracdes financeiras anuais de acordo com as NCA's requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e pres-
supostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia histdrica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos e pas-
sivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As questdes que requerem um maior fndice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresenta-
dos na nota | aa).
b) Crédito sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para os quais ndo existe uma intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectua-
do na data em que os fundos sao disponibilizados aos Clientes.

O desreconhecimento destes activos no balanco ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (i) o Banco transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios associados.

O crédito sobre clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccdo e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base
no método da taxa efectiva, sendo apresentado em balan¢o deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica | a), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCA'’s pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.° /2005
do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal aplicado pelo Banco nos exer-
cicios anteriores, como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisao especffica para crédito concedido é baseada na avaliagdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de acordos de
reestruturacdo, destinando-se a cobrir créditos de risco especffico, sendo apresentada como deducdo ao crédito concedido. A avaliagdo desta provisao é efectuada periodi-
camente pelo Banco tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situacdo financeira do Cliente.

A provisdo especffica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95 de 30 de Junho, n.° 7/00 de
27 de Outubro e n.° 8/03 de 30 de Janeiro.
Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nao foram identifica-
dos como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.



Banco Comercial Portugués, S.A.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho, Aviso n.° 2/99 de |5 de Janeiro e Aviso n.° 8/03 de 30 de
Janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pals

A provisdo para risco pafs é constituida de acordo com o disposto no Aviso n.° 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrugdo N.°
94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instru¢des do Banco de Portugal, incluindo as alteraces, de Outubro de 1998, ao disposto no nidmero 2.4 da referida Instrugdo.

Anulagdo contabilistica de créditos (writte-offs)

A anulagdo contabilistica de créditos € feita pela utilizagdo de provisdes para crédito quando estas, de acordo com os critérios definidos nesta politica, correspondem a 100%
do valor dos créditos. As recuperacdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos no exercicio em que ocorram.

¢) Instrumentos Financeiros
(i) Classificagdo

Os instrumentos financeiros de negociacdo sdo os instrumentos detidos pelo Banco com o objectivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados ndo desig-
nados como instrumentos de cobertura. As flutuagdes no justo valor dos referidos instrumentos sdo reconhecidas em resultados do exercicio. Os derivados de negociagdo
com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociacdo, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo incluidos na
rubrica passivos financeiros detidos para negociagao.

Os activos financeiros disponiveis para venda s3o activos financeiros que ndo se enquadram na definicdo de derivados e que ndo sdo classificados como investimentos deti-
dos até a maturidade ou instrumentos financeiros de negociagao. Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Os outros passivos financeiros sao todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros de negociacdo. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetdrio, depdsitos de clientes e de outras instituicdes financeiras, divida emitida, entre outros.

(if) Data de reconhecimento

Os activos e passivos financeiros sao reconhecidos na data de realizacdo das operagoes.

(iii) Activos e passivos financeiros de negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes,
ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um modelo real recente de
tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura e eficaz) sao
classificados como de negociagdo. Os activos e passivos financeiros de negociagao sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor; com os custos ou proveitos associados as
transacgdes reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteracdes do justo valor, periodi-
ficagdo de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos na rubrica “Resultados em operagdes de negociacdo e de cobertura” da demonstracdo de resultados.

(iv) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes, sdo classificados como
disponiveis para venda, excepto se forem classificados como de negociacdo ou detidos até a maturidade. Os activos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente
ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacgSes. Para as obrigacdes, o custo € amortizado por contrapartida de resultados com base na taxa de juro
efectiva. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo posteriormente mensurados ao seu justo valor: As alteracdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas
de justo valor até ao momento em que s3o vendidos ou se encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na alienacdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou
perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” da demonstracdo de
resultados. Os juros sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida Util esperada do activo. Nas situagdes em que existe prémio ou desconto associado
aos activos, o prémio ou desconto € incluido no cdlculo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sdo reconhecidos em resuftados quando for atribuido o direito ao recebimento.

Em cada data de balango € efectuada uma avaliagdo da existéncia de uma evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa
futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor, excluin-
do perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas e reconhecida na demonstragdo de resultados. Caso, num
perfodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder ser objectivamente associado um
evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade na demonstracdo de resultados, a perda por imparidade € revertida por contrapartida de resultados. As
perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda nao sdo revertidas por contrapartida de resultados.

d) Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura

O Banco utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os deriva-
dos que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sdo registados como de negociagao.

Os derivados de cobertura sao registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sao reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado
pelo Banco. Uma relagdo de cobertura existe quando:
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— a data de inicio da relacdo, existe documentacdo formal da cobertura;

— se espera que a cobertura seja altamente eficaz;

— a eficdcia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

— a cobertura € avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

— em relagdo a cobertura de uma transaccdo prevista, esta tem de ser altamente provdvel e tem de apresentar uma exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia
em Ultima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetarios activos ou passivos, ndo € aplicado qualquer modelo de contabi-
lidade de cobertura e qualquer ganho ou perda associada ao derivado € reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variagdes cambiais dos elementos monetarios.
(ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resuftados, em
conjunto com as variagdes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a relagdo de cobertura deixa de
cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagao do risco coberto sdo amortizados pelo periodo remanescente.
(iii) Cobertura de fluxos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa € reconhecida em capitais préprios. Os gan-
hos ou perdas da parcela inefectiva da relacdo de cobertura é reconhecida por contrapartida de resultados, no momento em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para as demonstragdes de resultados nos periodos em que o item coberto afecta resultados. Contudo, quan-
do a transacgdo prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo nao financeiro, os ganhos ou perdas registados por contrapartida de
capitais préprios sao reconhecidos no custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou € alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura, qualquer ganho
ou perda acumulado registado em capitais préprios na data mantém-se em capitais préprios até que a transac¢ao prevista seja reconhecida em resultados. Quando jd nao é
expectdvel que a transaccdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais préprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade

Para que uma relagao de cobertura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Banco executa testes prospectivos na
data de incepcdo e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balanco a efectividade, mostrando que as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura
sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas cambiais resultantes
do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais proprios na parte efectiva da relagdo de cobertura. A parte inefectiva é reconhecida em resultados do exercicio.
Os ganhos e perdas cambiais acumulados registados em capitais préprios sdo transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira.

(vi) Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sao tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmicos do derivado ndo estdo relacionados com
os do instrumento principal, desde que este ndo esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do exercicio. Os derivados embutidos sdo registados ao justo
valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carteira de negociagdo.

e) Redclassificacdo entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para activos e passivos financeiros de negociacdo sao proibidas.

f) Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia
de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Banco ndo mantém con-
trolo dos activos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apds a dedugao
de todos os seus passivos.

Os custos de transac¢do directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital préprio como uma dedugdo ao valor da
emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transaccao.

As distribuices efectuadas por conta de instrumentos de capital sao deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.

As ac¢bes preferenciais sdo classificadas como capital quando: o reembolso ocorre apenas por opgao do Banco e os dividendos sejam pagos pelo Banco numa base discricionaria.
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h) Instrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo e uma componente de capital (obrigacdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos financeiros compostos. Para
os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversdo para ac¢des ordindrias (niimero de ac¢des) ndo podem variar em fungao
de alteracdes do seu justo valor A componente de passivo corresponde ao valor actual dos reembolsos de capital e juros futuros descontados a taxa de juro de mercado
aplicdvel a passivos similares que ndo possuam opgao de conversdo. A componente de capital corresponde a diferenca entre o valor recebido da emissdo e o valor atribui-
do ao passivo. Os juros reconhecidos sdo calculados utilizando a taxa de juro efectiva.

i) Empréstimo de titulos e transacgbes com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

O:s titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos
financeiros detidos para negociagdo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo
financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdao reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo empréstimo de titulos é reco-
nhecido como um débito para com Clientes ou instituicdes financeiras. Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das
operagdes e sao incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados.

(ii) Acordos de recompra

O Banco realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente
definido. Os investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos. Os montantes pagos sdo reconhecidos em crédi-
tos sobre clientes ou instituicdes financeiras. Os valores a receber sio apresentados como sendo colaterizados pelos tftulos associados. Investimentos vendidos através de acor-
dos de recompra continuam a ser reconhecidos no balanco e s3o reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos para negociacao ou disponiveis
para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sdo considerados como dividas para com Clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condi¢des de venda e as de recompra € periodificada durante o periodo das operagdes e é registada em juros.

J) Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes ou grupos de activos nao correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um
activo ndo corrente), sao classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de venda, os activos ou grupos de activos estao
disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Banco também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda pos-
terior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como disponiveis para venda, a mensuracdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo
de activos para venda, € actualizada de acordo com as IFRS aplicdveis. Apds a sua classificagao, estes activos ou grupos de activos sao mensurados ao menor entre o seu custo
e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

k) Locacdo financeira

Na ptica do locatdrio os contratos de locagdo financeira sao registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equiva-
lente ao valor actual das rendas de locacdo vincendas.

As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os encargos financeiros sao imputados aos perfodos durante o prazo de locagao,
a fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na dptica do locador os activos detidos sob locacdo financeira sdo registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagao
financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacao financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador

1) Reconhecimento de juros

O:s resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares
ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou quando
apropriado, por um perfodo mais curto) para o valor liquido actual de balan¢o do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efectiva o Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro
(por exemplo opg¢des de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O cdlculo inclui as comissGes pagas ou recebidas consideradas como
parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccao e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sao
determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracdo da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepcdo daqueles que forem classificados como de instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de
juro das alteragdes no seu justo valor ndo é autonomizada, sendo classificada como resultados de opera¢des de negociacdo e cobertura. Para derivados de cobertura do
risco de taxa de juro, a componente de juros das variagdes no seu justo valor é reconhecida em juros e proveitos equiparados ou em juros e custos equiparados.
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m) Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes
Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sao reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

— quando sdo obtidos & medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efectuado no perfodo a que respeitam;
— quando resultam de uma prestacdo de servigos o seu reconhecimento € efectuado quando o referido servigo estd concluido.

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes quando sao uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sao registados na margem finan-
ceira pelo método da taxa de juro efectiva;

n) Resultados de operacdes financeiras (Resultados em operacdes de negociacdo e de cobertura e Resultados de activos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de Operagdes Financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros classificados como de negociacdo (incluindo derivados e derivados embu-
tidos) e os respectivos juros e dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operacdes da carteira de activos financeiros disponiveis para venda.
o) Actividades fiducidrias

Os activos detidos no dmbito de actividades fiducidrias ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Banco. Os resultados obtidos com servigos e comissdes pro-
venientes destas actividades sdo reconhecidos na demonstragdo de resultados no periodo em que ocorrem.

p) Outros activos tangiveis

Os outros activos tangfveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas amortizacdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subse-
quentes sao reconhecidos como um activo separado apenas se for provdvel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco. As despesas com manutengao
e reparagao sao reconhecidas como custo a medida que sao incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor realizdvel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada:

Ndmero de anos

Imdveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
QOutras imobilizacdes 3

q) Activos intangiveis

Encargos com projectos de investigacdo e desenvolvimento

O Banco ndo incorreu em quaisquer despesas de investigacdo e desenvolvimento.

Os encargos com o desenvolvimento de projectos sdo capitalizados e amortizados em trés anos sempre que forem satisfeitos os seguintes requisitos:

— o produto / processo esteja claramente definido e os custos que |he sdo atribuiveis possam ser identificados separadamente;
— tenha sido demonstrada a exequibilidade técnica do produto ou processo;

— o Conselho de Administragdo tenha indicado a intencdo de desenvolver, comercializar ou utilizar o produto ou processo;

— exista uma clara indicacdo de um mercado futuro para o produto ou processo, ou que possa ser demonstrada a sua utilidade;
— existam recursos adequados para completar o projecto e comercializar o produto ou processo.

r) Aplicagdes por recuperacdo de crédito

As aplicages por recuperacdo de crédito incluem imdveis resultantes da resolugdo de contratos de crédito sobre clientes. Estes activos sdo registados na rubrica Outros
Activos sendo a sua mensuracdo inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor e o valor contabilistico do crédito que Ihe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectdvel de venda obtido através de avaliagSes regulares efectuadas pelo Banco.
A mensuragdo subsequente destes activos é efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor actual, ndo sendo sujeitos a amortizagdo.
Caso existam perdas ndo realizadas, estas sao registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

s) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da
data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de bancos centrais.

t) Offsetting

Os activos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido registado no balan¢o quando o Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as
transaccdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.
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u) Transacgbes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cdmbio da data da transaccdo. Os activos e passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira, que
estdo contabilizados ao custo histérico, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversio sdo reconhecidas em resulta-
dos. Os activos e passivos ndo monetdrios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histdrico, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data da transacgdo. Activos
e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi determinado.

v) Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus Colaboradores, pensGes de reforma por velhice e pensGes de reforma por invalidez nos termos do estabelecido no
Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancdrio (ACT).

Os beneficios previstos nos planos de pensdes sdo os abrangidos pelo “"ACT — Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancdrio (ACT)", pelo “Plano ACTQ — Acordo
Colectivo dos Quadros (ACTQ)" e pelo “Plano CCT — Contrato Colectivo de Trabalho da Actividade Seguradora (CCT)".

O Banco agregou os diversos fundos de pensdes num Unico fundo denominado de “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués”, nos termos do qual, desde
que verificadas determinadas condi¢des em cada exercicio, poderdo ser atribuidos complementos de reforma aos Colaboradores de todo o Grupo de forma idéntica, salva-
guardadas as especificidades dos instrumentos da regulamentagdo colectiva (Plano Complementar).

A responsabilidade do Banco com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada anualmente, a data de fecho de contas.

De acordo com o IFRS |, o Banco optou pela aplicagdo retrospectiva do IAS 19, tendo efectuado o recdlculo das responsabilidades com o fundo de pensdes e dos respec-
tivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento é efectuado de acordo com o método do corredor definido nesta Norma. O cdlculo actuarial é efectuado com base
no método de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os parametros exigidos pelo IAS 19. De acordo com o dis-
posto no n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para diferimento do impacto contabilistico decorrente da transicao, com referéncia a | de
Janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 analisado como segue:

Rubricas Periodo de diferimento
Responsabilidades com beneficios de salde e outras responsabilidades 7 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 5 anos
Reformas antecipadas 5 anos
Anulacdo de perdas actuariais diferidas relativa as responsabilidades com reformas antecipadas 5 anos
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 5 anos
Excesso de amortizacdes de perdas actuariais de acordo com as normas locais 5 anos

Os custos de servico corrente e os custos de servigos passados em conjunto com o retorno esperado dos activos do plano deduzidos do unwinding dos passivos do plano
sao registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido € calculada separadamente para cada plano através da estimativa do valor de bene-
ficios futuros que cada empregado deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em perfodos passados. O beneficio é descontado de forma a determinar
o seu valor actual e o justo valor de quaisquer activos do plano deve ser deduzido. A taxa de desconto aplicada corresponde a taxa de obrigacdes de rating AAA com maturi-
dade semelhante a data do termo das obrigacSes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a dedugdo do justo valor dos activos do Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, os encargos de salde dos Colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e descendentes
por morte antes da reforma sao igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sdo registados por contrapartida de resuftados no exercicio em que as reformas
antecipadas sdo aprovadas e comunicadas.

De acordo com o método do corredor; os ganhos e perdas actuarias ndo reconhecidas, que excedam 0% do maior entre o valor actual das obrigacdes definidas e o justo valor
dos activos do plano, sdo registadas por contrapartida de resultados pelo periodo de 20 anos correspondente a vida Util remanescente estimada dos trabalhadores no activo.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados pelo Banco de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura
do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento e 95% para os servicos passados do pessoal no activo.
Plano de contibuicdo definida

Para o Plano de contribui¢do definida, aplicdvel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos Colaboradores do Grupo siao reconhecidas
como um custo do exercicio quando devidas.

Planos de remuneracdo com accbes

O programa de remuneracdo com opgdes sobre acgdes (stock options) permite aos Colaboradores do Banco adquirir acgdes do Banco. O preco de exercicio das
opgoes € igual ao preco de mercado das acgdes na data de concessdo. O justo-valor das op¢des atribuidas, determinado na grant date, é reconhecido em resultados, por con-
trapartida de capitais préprios, durante o periodo do direito de subscricao (vesting period), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribuicdo.

Durante o primeiro trimestre de 2006 terminou o plano de op¢des constituido em 2003.
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Distribuicdo de resultados pelos empregados
Compete ao Conselho de Administragdo fixar os respectivos critérios de alocagdo a cada Colaborador.

Os resultados atribufdos a Colaboradores sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.

w) Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo de resultados,
excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais préprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de
caixa sao posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributdvel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente apro-
vada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos
e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada jurisdicdo e que se espera venham a ser
aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sao reconhecidos, quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportdveis).
x) Relato por segmentos

Um segmento de negdcio é um componente identificdvel do Banco que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos rela-
cionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geogréfico € um componente identificdvel do Banco, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados,
dentro de um ambiente econdmico especffico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

Ao nivel do Grupo BCP a sua actividade € controlada através dos seguintes segmentos principais:

Portugal

— Banca de Retalho;

— Private Banking e Gestao de Activos;
— Banca Comercial e Corporate Banking;
— Banca de Investimento.

Actividade no Estrangeiro

— Europg;
— Overseas.

Considerando que as demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as do Grupo, a luz do pardgrafo 6 da IAS 14, o Banco estd dispensado de
apresentar informacdo, em base individual relativa aos segmentos.

y) Provisbes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provédvel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) quando
possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo.

z) Resultados por ac¢do

Os resultados por acgdo bdsicos sao calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a Accionistas do Banco pelo nimero médio ponderado de acgdes ordindrias emitidas,
excluindo o nimero médio de ac¢des ordindrias compradas pelo Grupo e detidas como acgdes préprias.

Para o resultado por accdo diluido, o nimero médio de ac¢des ordindrias emitidas € ajustado para assumir a conversao de todas as potenciais ac¢des ordindrias tratadas como
diluidoras. Emissdes contingentes ou potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua conversao para ac¢des faz decrescer o resultado por acgdo.

aa) Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios contabilisticos pelo
Banco sdo analisadas como segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados do Banco e a sua divulgacdo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Adminis-
tragdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que os critérios
adoptados sdo apropriados e que as demonstra¢des financeiras apresentam de forma adequada a posi¢ao financeira do Banco e das suas opera¢des em todos os aspectos
materialmente relevantes.
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Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém intencdo de
sugerir que outras alternativas ou estimativas sao mais apropriadas.
Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu
justo valor. A determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o Banco avalia entre outros factores,
a volatilidade normal dos pregos das dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes sdao obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagio os quais requerem a utilizacdo de determinados pressupostos ou jul-
gamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderd resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resuftados do Banco.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Banco efectua uma revisdo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota Ib).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este
processo inclui factores como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagao das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do
momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o conse-
quente impacto nos resultados consolidados do Banco.
Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em precos de cotagdo em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizagdo de precos de transaccdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando
as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julga-
mentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar resultados
financeiros diferentes daqueles reportados.

Securitizages e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Banco patrocina a constituicao de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo principal de efectuar opera¢des de securitizagdo de activos e por motivos de liquidez.

O Banco ndo consolida as SPE em que ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento
para determinar se o Banco estd exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades da SPE e se tem os poderes de tomada de decisao nessa SPE.

A decisdo de que uma SPE tem que ser consolidado pelo Banco requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar
quem retém a maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do Banco fosse diferente, com impacto
directo nos seus resuftados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessdrio efectuar determinadas interpretacdes e estimativas. Existem diversas transac¢oes e cdlculos
para os quais a determinacdo dos impostos a pagar € incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdao de rever o cdlculo da matéria colectdvel efectuado pelo Banco e pelas suas subsididrias, durante um periodo de quatro ou seis anos,
no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correc¢des a matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacao da legis-
lagdo fiscal. No entanto, é convicgdo dos Conselhos de Administragdo Executivo do Banco e das subsididrias residentes em Portugal, de que ndo haverd correc¢des significa-
tivas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensSes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacdo de projec¢des actuariais, renta-
bilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteracdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resultados em operac¢des de negociacio, cobertura e activos financeiros disponiveis para venda

As NCA's em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e dos resultados em opera¢des de negociacdo, cobertura e activos financeiros disponiveis para
venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negécio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em opera¢des de negociacdo,
cobertura e activos financeiros disponiveis para venda quer na rubrica de juros e proveitos equiparados, pelo que o requisito de divulgagao, tal como apresentado, ndo evi-
dencia a contribuicdo das diferentes actividades de negdcio para a margem financeira e para os resultados em opera¢des de negociacdo, cobertura e activos financeiros

disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Euros '000
2006 2005
Margem financeira 894281 910.648
Resultados em operacdes de negociacdo, cobertura e activos financeiros
disponiveis para venda 246.736 175.161
[.141.017 1.085.809
3. Margem financeira
O valor desta rubrica é composto por:
Euros '000
2006 2005
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 2.157.576 1.776.700
Juros de titulos disponiveis para venda 130.781 127551
Juros de depdsitos e outras aplicacdes 469.147 507.147
2.757.504 2411398
Juros e custos equiparados
Juros de depdsitos e outros recursos 1.537.503 1.241.704
Juros de tftulos emitidos 325.720 259.046
1.863.223 1.500.750
Margem financeira 894.281 910.648
4. Rendimentos de instrumentos de capital
O valor desta rubrica é composto por:
Euros '000
2006 2005
Rendimentos de tftulos disponiveis para venda 17.424 24.188
Rendimentos de empresas subsididrias e associadas 311.236 230.828
328.660 255016

A rubrica Rendimentos de tftulos disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos.
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5. Resultado de servicos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

Euros '000
2006 2005
Servicos e comissoes recebidas:
Por garantias prestadas 68.745 71428
Por compromissos perante terceiros 273 1.553
Por servicos bancdrios prestados 294.571 279924
Por operag¢des realizadas com titulos 19.928 25.444
Outras comissoes 174.386 165.796
557.903 544.145
Servicos e comissdes pagas:
Por garantias recebidas 150 108
Por compromissos assumidos perante terceiros - 467
Por servigos bancdrios prestados por terceiros 88.863 64.563
Por operagdes realizadas com titulos 13.760 8.244
Outras comissoes 6.987 8.940
109.760 82.322
Resultados liquidos de servicos e comissdes 448.143 461.823
6. Resultados em operacdes de negociacdo e cobertura
O valor desta rubrica é composto por:
Euros '000
2006 2005
Lucros em operacdes de negociacdo e de cobertura:
Operacdes cambiais 977.460 714390
Operacdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados 1413476 1.378.680
Derivados de cobertura 116.390 877.864
Operacoes sobre disponibilidades 819 668
Outras operac¢des 2.762 75.081
2510907 3.046.683
Prejuizos em operagdes de negociacdo e de cobertura:
Operacdes cambiais 858.642 690.309
Operacdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados [.355.644 1.338.313
Derivados de cobertura 164.701 879.350
Outras operagdes ['1.150 9.057
2.390.137 2917.029
Resultados liquidos de operacdes de negociagao e cobertura 120.770 129.654
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7. Resultados em activos financeiros disponiveis para venda

O valor desta rubrica é composto por:

Euros '000
2006 2005
Lucros em operacdes com instrumentos financeiros disponiveis para venda 140.021 57.148
Prejuizos em operagdes com instrumentos financeiros disponiveis para venda (14.055) (1'1.641)
Resultados em activos financeiros disponiveis para venda 125.966 45.507

A rubrica Lucros em opera¢des com instrumentos financeiros disponiveis para venda inclui, em 2006, o montante de Euros 39.714.000 relativo a mais-valias geradas na alie-
nagdo de acgdes detidas na EDP — Electricidade de Portugal ao Fundo de Pensdes do Grupo BCR, conforme notas 21 e 37.

A referida rubrica inclui ainda, em 2006 os montante de Euros 42.600.000 e Euros 29.500.000 relativos as mais-valias geradas na alienagao das residual notes associadas as
operagdes de securitizagdo Magellan n.°3 e n.°4 respectivamente, conforme referido na nota 21.

Em 2005, esta rubrica incluia os montantes de Euros 32.264.000 e Euros 2.770.000 relativos a mais-valias geradas na alienagao de ac¢des detidas na Friends Provident PLC
e EDP — Electricidade de Portugal, respectivamente, conforme referido na nota 37.

A referida rubrica inclui ainda, em 2005, o montante de Euros 12.500.000 relativo & mais-valia atribuivel ao Banco, gerada na concretizagdo do mandato de alienacdo das
acgdes da Seguro Directo Gere — Companhia de Seguros, S.A.

8. Outros proveitos de exploragdao

O valor desta rubrica é composto por:

Euros '000
2006 2005
Prestacdo de servicos 51426 32413
Venda de cheques e outros 32291 31.828
Proveitos de locacdo financeira 3.342 2511
Outros 73.382 56.297
160.441 123.049
Impostos 2.845 2991
Donativos e quotizagSes 3817 5.118
Outros custos de exploracdo 15.838 12.107
22.500 20216
137.941 102.833
9. Custos com o pessoal
0 O valor desta rubrica € composto por:
g
A Euros '000
%]
c 2006 2005
8 Remuneracdes 423463 319517
Encargos sociais obrigatérios 304317 369.842
Encargos sociais facultativos 18.551 20.636
Outros custos 8.118 17.727
754.449 727.722

Conforme referido na nota 43, a rubrica Remuneragdes inclui, em 2006, o montante de Euros 148.310.000 (2005: Euros 230.448.000) relativo as responsabilidades dos Cola-
boradores reformados antecipadamente durante o exercicio, e Euros 99.492.000 (2005: Euros 90.209.000) relativo ao custo com pensdes de reforma do exercicio.

O valor total de remuneragdes atribuidas a todos os membros do Conselho de Administracdo do Banco, no exercicio findo em 2006, registados na rubrica de Custos com
o pessoal, foi de Euros 26.955.000 (2005: Euros 31.339.000).
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O efectivo médio de trabalhadores ao servico no Banco, distribuido por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2006 2005
Portugal
Direccao 1.066 775
Enquadramento 2.008 2.030
Especificas / Técnicas 3.156 1.996
Outras funcoes 4290 3.564
10.520 8.365
10. Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica é composto por: ,
Euros '000
2006 2005
Agua, energia e combustiveis ['1.758 9.703
Material de consumo corrente 4224 3.159
Rendas e alugueres 44.845 40.556
Comunicacdes 18.429 16.335
Deslocagdes, estadias e representacdes 17741 15.820
Publicidade 23458 17917
Conservacao e reparagao 16.260 16.866
Cartdes e crédito imobilidrio 3.982 5.891
Estudos e consultas 19.762 21.525
Informética 10.949 6.200
Outsourcing e trabalho independente 17.375 15.389
Outros servigos especializados 170916 369.007
Formacdo do pessoal 2298 913
Seguros 9.741 10311
Contencioso e Notariado 7.747 8.050
Transportes 8.822 2.067
Outros fornecimentos e servicos 12.656 12.637
400.963 572.346
I 1.Amortizacdes do exercicio
O valor desta rubrica é composto por: .
Euros '000
2006 2005
Activos intangiveis:
Software 733 1.620
Outros activos intangiveis 127 290
860 1910
Outros activos tangiveis:
Imdveis 35.324 35583
Equipamento
Mobilidrio 3.898 4.701
Méquinas 379 620
Equipamento informdtico 2.521 3932
InstalacGes interiores 4.020 4.865
Viaturas 616 515
Equipamento de seguranca 2959 3470
Outros activos tangiveis 32 174
49.749 53.860
50.609 55.770
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12. Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Euros '000
2006 2005
Aplicacbes em instituices de crédito:
Crédito vencido e concedido
Dotacdo do exercicio 1.233 1.558
1.233 1.558
Crédito concedido a clientes:
Crédito vencido e concedido
Dotacdo do exercicio 213.834 306.624
Reversdo do exercicio (775) (68)
Recuperacées de crédito e de juros (141.635) (202.223)
71.424 104.333
72.657 105.891
13. Outras provisdes
O valor desta rubrica é composto por:
Euros '000
2006 2005
Provisdes para riscos de crédito
Dotacdo do exercicio 82722 27283
Reversao do exercicio (2.664) (10914)
Provisdes para risco pafs
Dotagdo do exercicio 4.659 1174
Reversao do exercicio (3.545) (12.210)
Outras provisdes para riscos e encargos
Dotagdo do exercicio 26474 44.099
Reversao do exercicio (1.410) -
106.236 49432
14. Resultados de alienacdo de subsidiarias e outros activos
O valor desta rubrica referente ao Banco é composto por:
Euros '000
2006 2005
Alienacdo de negdcios de subsididrias 27.567 44.346
Outros activos (3.379) (42419)
24.188 1.927

A rubrica Resultado liquido resultante da alienagdo de negdcios de subsididrias, em 2006, regista a mais-valia relativa a alienagdo da participagdo detida na sociedade Banque

BCR SAS (Franca), conforme definido na nota 23 e nota 40.

A rubrica resultado liquido resultante da alienagdo de negdcios de subsididrias incluia em 2005, o montante de Euros 50.000.000, relativo a alienagdo da participagao na

Credilar.



15. Impostos

O encargo com impostos sobre lucros, em 2006 e 2005, é analisado como segue:
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Euros '000
2006 2005
Imposto corrente
do exercicio 74.884 4.660
correccao de exercicios anteriores (96) 22
74.788 4.682
Imposto diferido
Diferencas tempordrias (134.295) 99.470
Efeito de alteracdes de taxa 13.864 -
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) |18.363 (84.830)
(2.068) 14.640
72.720 19.322

O valor de imposto sobre lucros ascende a Euros 72.720.000 (2005: Euros 19.322.000), o que representa uma taxa média de imposto de 10,7 % do resultado antes de
impostos (2005: 5,1%).

A diferenca entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que a sociedade se encontra sujeita e a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considera-
dos para efeitos da determinagdo da matéria colectdvel, nos termos previstos na legislagdo aplicavel.

O montante negativo de Euros 134.295.000 (2005: Euros 99.470.000) registado na rubrica de Diferengas tempordrias inclui o reconhecimento de impostos diferidos asso-
ciados a instrumentos financeiros derivados ndo contratados nem transaccionados em bolsa de valores (*OTC"), cujo reconhecimento para efeitos fiscais apenas ocorre no
exercicio em que os respectivos resultados se considerem realizados e, bem assim, as provisdes tributadas no exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd
apenas em exercicios futuros.

A rubrica Efeito de alteracdes de taxa no montante de Euros 13.864.000 corresponde ao efeito resultante da alteragdo da forma de célculo da Derrama e da taxa a aplicar
em resultado da promulgacdo da nova lei das Financas Locais.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagdo da matéria colectdvel e que assumem natureza tempordria € apre-
sentada como segue:

—Variagdes patrimoniais resultantes do registo em resultados transitados das responsabilidades com fundo de pensdes e cuidados médicos pds-emprego no dmbito do perfo-
do de transicdo para as NCA, e bem assim do registo em reservas das reavaliagdes dos activos disponiveis para venda;

— Diferenca positiva entre 0 montante registado como custo e o montante registado como proveito no que respeita ao reconhecimento contabilistico de instrumentos finan-
ceiros derivados ndo contratados nem transaccionados em bolsa de valores, no montante de Euros 320.589.000 (2005: Montante negativo de Euros 141.460.000), a qual
é objecto de ajustamento no exercicio, em virtude do seu reconhecimento para efeitos fiscais apenas ocorrer no exercicio em que esses custos ou proveitos se consi-
derem realizados;

— Diferenca entre os encargos com reformas antecipadas registados em resultados em exercicios anteriores, na parte cujo custo é aceite para efeitos fiscais no exercicio e
as dotagSes do exercicio cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd nos exercicios seguintes, num montante liquido a acrescer a matéria colectdvel de 90.736.000
(2005: Euros 96.033.000);

— Imputagdo de lucros de sociedades ndo residentes cujo imposto efectivamente pago foi igual ou inferior a 60% do imposto que seria devido se as sociedades fossem resi-
dentes em territdrio portugués, acrescidos para efeitos de determinagdo do lucro tributdvel do exercicio, mas que serdo dedutiveis para os mesmos efeitos no exercicio
da respectiva distribuicdo, no montante de Euros 28.733.000 (2005: Euros 49.320.000);

— Encargos com provisdes para crédito que, nos termos da legislagdo aplicdvel, ndo foram considerados para efeitos de determinacdo da matéria colectdvel no exercicio de
2006 e que serdo objecto de reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 149.390.000 (2005: Euros 149.440.000).
Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinacdo da matéria colectdvel que assumem natureza permanente:

— Dividendos recebidos ndo considerados para a determina¢dao da matéria colectdvel em virtude da aplicagdo do mecanismo de eliminagdo ou atenuagdo da dupla tribu-
tagdo econdmica, nos termos da legislacdo aplicdvel, no montante de Euros 322.209.000 (2005: Euros 251.897.000);

— Reconhecimento de mais-valias fiscais realizadas na alienagdo de participagdes sociais no montante de Euros 50.825.000;

— Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira ndo considerado para a determinagdo da matéria colectdvel dentro dos limites pre-
vistos na lei, por forca da isen¢do tempordria aplicavel até 3| de Dezembro de 2011, no montante de Euros: 97.252.000;

— Deducdo para efeitos de apuramento da matéria colectdvel correspondente a anulagdo de encargos ndo dedutiveis para efeitos fiscais e que haviam sido tributados em
exercicios anteriores, no montante de Euros 24.000.000 (2005: Euros 44.600.000);

— Deducdo para efeitos de apuramento do lucro tributdvel correspondente aos beneficios fiscais concedidos a criagdo de emprego para jovens, no montante de Euros
8.138.000 (2005: Euros 6.014.000).
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A reconciliagdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referidos:

2006 2005
% Euros ‘000 % Euros ‘000

Lucro antes de impostos 681.742 378815
Taxa de imposto corrente 27,5% (187.479) 27,5% (104.174)
Despesas nao dedutiveis (i) 4,8% (32433) [,1% (4.067)
Receitas isentas de imposto ou ndo tributdveis (ii) -26,9% 183.715 -24,3% 91.947
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (iii) -0,3% 2.238 -0,4% 1.654
Efeito dos prejuizos fiscais utilizados 0,7% (5.042) 0,0% -
Efeitos de alteragdo de taxa nos impostos diferidos (iv) 2,0% (13.864) 0,0% -
Correcgao de anos anteriores (v) 0,1% (748) 0,0% (22)
Limite de utilizacdo de beneficios fiscais (Art.° 86.°) (vi) 2,6% (18.003) 0,0% -
Tributacdo auténoma e imposto suportado no estrangeiro (vii) 0,2% (1.104) 1,2% (4.660)

10,7% (72.720) 5,1% (19.322)

Referéncias:

(i) — Corresponde essencialmente a imposto associado, entre outros, a provisdes e perdas extraordindrias ndo aceites para efeitos fiscais e a 40% do acréscimo de reinte-
gragoes relativas a bens do activo imobilizado ndo dedutiveis nos termos da legislacdo aplicavel;
(i) — Trata-se, essencialmente, do imposto associado aos seguintes proveitos isentos de tributagdo ou ndo tributdveis:
a) Dividendos recebidos e que sdo dedutiveis para efeitos de eliminagdo ou atenuacdo da dupla tributagdo econdmica, no montante de Euros 322.209.000 (Imposto:
Euros 88.607.000);
b) Mais-valias realizadas na alienagdo de participacdes sociais no montante de Euros 50.825.000 (Imposto: Euros 13.977.000);
) Resultado apurado pela Sucursal Financeira Exterior da Zona Franca da Madeira isento de IRC, no montante de Euros 97.252.000 (Imposto: Euros 26.744.000);
d) Anulagdo de encargos ndo dedutiveis para efeitos fiscais e que haviam sido tributados em exercicios anteriores, no montante de Euros 24.000.000 (Imposto:
6.600.000)
(iii) — Beneficios fiscais concedidos a criacio de emprego para jovens, no montante de Euros 8.138.000 (Imposto: Euros 2.238.000);
(iv) — Corresponde a alteracao da taxa de imposto diferido relativo a diferencas tempordrias e a prejuizos fiscais reportdveis de 27,5% para, respectivamente, 26,5% e 25%,
em resultado da aprovagdo da Lei das Finangas Locais, cujo impacto ascendeu a Euros 13.864.000;
(v) — Correccdes de impostos sobre o rendimento, nomeadamente, na sequéncia da finalizacao de procedimentos da Administragdo Fiscal iniciados em exercicios anteriores;
(vi) — Corresponde a aplicacdo do artigo 86° do Cddigo do IRC;
(vii) — Corresponde a tributacao auténoma, nos termos da lei, de despesas de representa¢do e encargos com viaturas e imposto angolano suportado pela sucursal de Angola.

O montante de impostos diferidos em resultados em 2006 e 2005 ¢ atribuivel as seguintes rubricas:

Euros '000
2006 2005
Activos intangiveis 1.508 (9.396)
Outros activos tangiveis (1.413) (1.135)
Provisdes para riscos de crédito 29.581 (76.155)
Pensdes de reforma 24.081 20315
Operacdes de securitizagdo - 4316
Derivados 58.667 (24.380)
Prejuizos fiscais reportaveis (118.363) 84.830
Outros 8.007 (13.035)
Impostos diferidos 2.068 (14.640)
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16. Resultado por accdo

Os resultados por acgdo sdo calculados da seguinte forma:

Euros "000
2006 2005

Resultado liquido 609.022 359.493
N.° médio de accdes 3.604.741.280 3.258.152.954
Resultado por accdo badsico (euros) 0,17 0,11
Resultado liquido ajustado 609.022 359.493
N.° médio de ac¢des

Accdes Ordindrias 3.604.741.280 3.258.152.954

VMOC's - 329.117.193

Stock Options — programa 2003 2.535.329 9.360.932
Total 3.607.276.609 3.596.631.079
Resultado por accao diluido (euros) 0,17 0,10

Para o resultado por accdo diluido, o nimero médio de ac¢des ordindrias emitidas € ajustado para assumir a conversao de todas as potenciais ac¢des ordindrias tratadas como
diluidoras. O Banco tem duas categorias de emissdes de ac¢des ordindrias diluidoras: (i) divida convertivel e (i) op¢des de ac¢des para Colaboradores. A divida convertivel
deverd ser convertida em ac¢des ordindrias e o lucro ou o prejuizo € ajustado para eliminar o juro liquido de impostos. Para as opc¢des de accdes, as ac¢des deverdo ser
adquiridas ao preco de mercado (determinado pela cotagdo média anual das acgdes do Banco) baseado no valor monetdrio dos direitos de subscri¢do associados as op¢des
de acg¢Bes vivas / existentes. O valor residual das ac¢des serd adicionado ao valor das ac¢des ordindrias, ndo existindo nenhum ajustamento em resultados.

Durante o exercicio de 2005, os valores mobilidrios de conversdo obrigatdria foram tratados como instrumentos compostos (de capital e divida), os quais, de acordo com
os critérios aplicdveis, foram separados nas suas duas componentes e contabilizados em capital préprio, na parte considerada instrumento de capital, no montante de Euros
528.207.000 e na rubrica Componente de divida de valores convertiveis, na parte considerada como instrumento de divida. De acordo com o previsto na ficha técnica, os
referidos instrumentos tiveram o seu vencimento em 30 de Dezembro de 2005. Considerando a cotacdo na data da conversao, a referida conversao resultou num aumento
de capital de Euros 330.930.51 |. As novas acgBes foram admitidas a cotagdo no mercado de cotagSes oficial da Euronext Lisboa no dia 6 de Janeiro de 2006.

Em 2006 o programa de Stock Options de 2003 foi exercido conforme previsto, pelo que em Marco de 2006 foi celebrada a escritura puiblica do aumento de capital resultante
do programa de Stock Options e que correspondeu a emissao de 22.998.229 ac¢des, conforme referido na nota 41.

17. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

Euros '000
2006 2005
Caixa 409.536 330.649
Bancos centrais 792.166 635.052
1.201.702 965.701

A rubrica de bancos centrais inclui o saldo junto do Banco de Portugal que visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante
dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da
Zona do Euro, obriga @ manutencdo de um saldo em depdsito no Banco de Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades,
ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas.

18. Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Euros 000
2006 2005
Em instituicdes de crédito no pais 943 2016
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 760.472 31.763
Valores a cobrar 676947 596.953
1.438.362 630.732

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se encontram em cobranca.




O
S
S
IS
w
[a)
2
s
Z
[¢]
@)

Banco Comercial Portugués, S.A.

19. Aplicagées em instituicdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

Euros "000
2006 2005
Mercado Monetério Interbancdrio 2413 9.150
Aplicagdes em outras instituicdes de crédito no pals 5.043.735 4.994.075
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 8.326.740 6.569.355
13.372.888 11.572.580
Crédito vencido — mais de 90 dias - 3116
13.372.888 11.575.696
Imparidade para riscos de crédito - (1.558)
13.372.888 11.574.138
A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operacdes € a seguinte:
Euros "000
2006 2005
Até 3 meses 8.447.999 6.137.930
3 meses até 6 meses 416.624 1.420.824
6 meses até | ano 1.776.693 1.050.627
| ano até 5 anos 1.369.709 2.019.236
Mais de 5 anos 1.361.863 943.963
Duracgdo indeterminada - 3116
13.372.888 11.575.696
Os movimentos da Imparidade para riscos de crédito sobre instituicdes de crédito no Banco, sdo analisados como segue:
Euros 000
2006 2005
Imparidade para riscos de crédito sobre instituicbes de crédito:
Saldo em | de Janeiro 1.558 -
Dotacdo do exercicio 1233 1.558
Reversido do exercicio 2.791) -
Saldo em 31 de Dezembro - 1.558
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20. Créditos a clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

Euros 000
2006 2005

Crédito ao sector publico 656.077 542018
Crédito com garantias reais 21.510.683 22.000.489
Crédito com outras garantias 10.901.198 10.434.222
Crédito sem garantias 2.798.609 2.492.080
Crédito sobre o estrangeiro 2476.178 2.151.489
Crédito tomado em operacdes de factoring 1.274.502 [.125.575
Capital em locagao 3.852.510 3.253.948

43.469.757 41.999.821
Crédito vencido — menos de 90 dias 47.811 43.474
Crédito vencido — mais de 90 dias 209.059 215286

43.726.627 42.258.581
Imparidade para riscos de crédito (426.090) (459.200)

43.300.537 41.799.381

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Crédito com outras garantias incluia o montante de Euros 165.426.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 1,8 mil milhdes),
aproximadamente, relativo a créditos que foram objecto de securitizagdo durante o primeiro semestre de 2006, e que de acordo com a polftica contabilistica | c¢) ndo foram
objecto de desreconhecimento. Este montante encontrava-se igualmente registado nas contas de passivo, na rubrica de contas diversas, conforme referido na nota 34.

No decurso de 2006, no dmbito da alienagdo das residual notes associadas as operagdes de securitizagdo Magellan n.°3 e n.°4, conforme referido na nota 7, o Banco procedeu
ao desreconhecimento contabilistico dos créditos securitizados associados a estas operagdes.

Euros 000
2006 2005
Curto prazo
Crédito descontado titulado por efeitos 1.392.532 1.470.522
Crédito em conta corrente 4.302.543 5.056.139
Descobertos em depdsitos a ordem 2.040.075 2.091.487
Empréstimos 1.829.985 1.966.792
Crédito tomado em operacdes de factoring 1.274.502 1.125.575
10.839.637 [1.710515
Médio e longo prazo
Crédito descontado titulado por efeitos 175.082 167.967
Empréstimos 13.333.946 12.460.899
Crédito imobilidrio 15.268.582 14.406.492
Capital em locagao 3.852.510 3.253.948
32.630.120 30.289.306
43.469.757 41.999.821
Crédito vencido — menos de 90 dias 47.811 43.474
Crédito vencido — mais de 90 dias 209.059 215286
43.726.627 42.258.581
Imparidade para riscos de crédito (426.090) (459.200)
43.300.537 41.799.381

A rubrica de crédito vencido inclui os valores que na data de balan¢o se encontravam efectivamente em mora, pelo que ndo consideram o valor do crédito vincendo total
de Clientes do Banco ndo sujeitos a imparidade colectiva e que registavam crédito vencido, que em 3| de Dezembro de 2006 ascendia a Euros 983.132.000 (31 de Dezembro
de 2005: Euros 850.486.000).
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A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, é a seguinte:

Euros "000
2006 2005
Agricultura e silvicultura 410.250 361.082
IndUstrias extractivas 143.543 155.833
Alimentacdo, bebidas e tabaco 499.755 534597
Téxteis 671.957 727.569
Madeira e cortica 278424 272.293
Papel, artes gréficas e editoras 258476 216871
Quimicas 935.339 922.689
Mdquinas, equipamentos e metallirgicas de base 919.809 914.127
Electricidade, dgua e gds 433.780 388219
Construcao 3.541.099 3.409.656
Comércio a retalho 1.768.033 1.642.491
Comércio por grosso 2.412.501 2.438.033
Restaurantes e hotéis 926.233 785.236
Transportes e comunicacdes 1.042.66| 1.056.700
Servicos 9.290.003 8.345.117
Crédito ao consumo 3018227 2817401
Crédito hipotecdrio 14.088.763 14.437.455
Outras actividades nacionais 882.620 732.627
Outras actividades internacionais 2.205.154 2.100.585
43.726.627 42.258.581
Imparidade para riscos de crédito (426.090) (459.200)
43.300.537 41.799.381
A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:
Euros 000
Crédito sobre clientes
De | a A mais de
Até | ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Agricultura e silvicultura 203.244 138.005 65.973 3.028 410.250
IndUstrias extractivas 74.383 36.282 30.843 2.035 143.543
Alimentacao, bebidas e tabaco 279.756 122.332 91.728 5939 499.755
Téxteis 382317 123.405 144.072 22.163 671957
Madeira e cortica 214619 38.229 21.622 3954 278424
Papel, artes gréficas e editoras 134.158 77753 AAISL 2.113 258476
Quimicas 519.872 224.617 187.163 3.687 935.339
Méquinas, equipamentos e metallrgicas de base 504.266 214.343 187.853 13.347 919.809
Electricidade, dgua e gds 127.987 18.760 286413 620 433.780
§ Construgao 2060471 743.136 691.524 45.968 3.541.099
N Comércio a retalho 897.400 404.551 455.506 10.576 |.768.033
g Comércio por grosso 1.468.005 406218 507.686 30.592 2.412.501
< Restaurantes e hotéis 257.891 212572 450433 5337 926233
% Transportes e comunicacdes 316.713 346.463 368.524 10.961 1.042.66|
v Servicos 3.750.623 3.105.585 2407516 26.279 9.290.003
Crédito ao consumo 1.064.963 1.226.343 698.758 28.163 3018227
Crédito hipotecario 36.981 164.872 13.848.31 1 38.599 14.088.763
Outras actividades nacionais 497.265 129.890 251.956 3.509 882.620
Outras actividades internacionais 1.104.060 208.389 892.705 - 2.205.154
13.894.974 7.941.745 21.633.038 256.870 43.726.627
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A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o perfodo findo em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

Euros "000
Crédito sobre clientes
De | a A mais de
Até | ano 5 anos 5 anos Indeterminado Total
Crédito ao sector publico 656.077 - - - 656.077
Crédito com garantias reais 1.365.746 4.923.882 15.221.055 128.240 21.638.923
Crédito com outras garantias 6.637.533 159.739 4.103.926 65.300 10.966.498
Crédito sem garantias 2.798.609 - - 63.330 2.861.939
Crédito sobre o estrangeiro 1.152.319 1.300.905 22.954 - 2.476.178
Crédito tomado em operacdes de factoring 1.274.502 - - - 1.274.502
Capital em locacdo 10.188 1.557.219 2.285.103 - 3.852510
13.894.974 7.941.745 21.633.038 256.870 43.726.627
A rubrica de Crédito a clientes inclui os seguintes montantes relativos a opera¢des de securitizacao, detalhados por tipo de operagao:
Euros 000
Sintéticas
2006 2005
Empréstimos a empresas 3.049.140 3.016.969
A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagdo financeira:
Euros 000
2006 2005
Valor bruto 4.876.861 3910.603
Juros ainda nao devidos (1.024.351) (656.655)
Valor liquido 3.852510 3253948

A carteira de crédito sobre clientes inclui créditos que foram objecto de reestruturagdo formal com os Clientes, em termos de reforco de garantias, prorrogagdo de
vencimentos e alteracdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados por sectores da actividade € a seguinte:

Euros "000

2006 2005
Agricultura e silvicultura 8.781 10.956
IndUstrias extractivas 2.760 4239
Alimentacdo, bebidas e tabaco 1.730 2.344
Téxteis 12971 14.099
Madeira e cortica 658 830
Papel, artes gréficas e editoras 793 847
Quimicas |57 1.308
Mdquinas, equipamentos e metallirgicas de base 6.108 7.583
Construcao 10.502 20.827
Comércio a retalho 10.549 13.581
Comércio por grosso 12.285 16.041
Restaurantes e hotéis 4237 7.641
Transportes e comunicagdes 640 6.093
Servicos 24438 32947
Crédito ao consumo 22.935 29.317
Outras actividades nacionais 1.068 2.174

120.612 170.827




O
S
S
IS
w
[a)
2
s
Z
[¢]
@)

Banco Comercial Portugués, S.A.

A andlise do crédito vencido por sectores de actividade para o Banco, é a seguinte:

Euros 000

2006 2005
Agricultura e silvicultura 3.028 2.365
IndUstrias extractivas 2.035 3.302
Alimentacdo, bebidas e tabaco 5939 1.322
Téxteis 22.163 20.038
Madeira e cortica 3.954 2226
Papel, artes gréficas e editoras 2.113 1.508
Quimicas 3.687 2936
Méquinas, equipamentos e metallrgicas de base 13.347 12.205
Electricidade, dgua e gds 620 100
Construcao 45.968 32343
Comércio a retalho 10.576 [1.326
Comércio por grosso 30.592 35.135
Restaurantes e hotéis 5.337 4.240
Transportes e comunicagdes 10961 6.611
Servicos 26279 51.227
Crédito ao consumo 28.163 34577
Crédito hipotecdrio 38.599 34.583
Outras actividades nacionais 3.509 2,665
Outras actividades internacionais - 51

256.870 258760

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito para o Banco, € a seguinte:
Euros "000

2006 2005
Crédito com garantias reais 128240 146.583
Crédito com outras garantias 65.300 44.115
Crédito sem garantias 63.330 67.577
Crédito sobre o estrangeiro - 485

256.870 258760
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdao analisados como segue:

Euros "000
2006 2005
Imparidade para crédito vencido e outros créditos concedidos:
Saldo em | de Janeiro 459.200 253243
Transferéncias 59.111 154.999
Dotagdo de exerccicio 213.834 306.624
Reversao do exercicio (775) (68)
Utilizagdo de imparidade (305.592) (255.788)
Diferencas cambiais 312 190
Saldo em 31 de Dezembro 426.090 459.200

Em conformidade com a politica do Banco, os juros sobre crédito vencido hd mais de 30 dias, que ndo estejam cobertos por garantias reais, sao reconhecidos como proveitos
apenas quando recebidos.

O quadro seguinte apresenta, por classes de incumprimento definidas pelo Banco de Portugal, a desagregacao da imparidade para riscos de crédito existente em 31 de Dezem-
bro de 2006:

Euros 000
Classes de incumprimento
Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Crédito vencido com garantia 27.592 17751 57.985 82.181 8.031 193.540
Imparidade existente 253 3.809 14.496 46.878 8.031 73.467
Crédito vencido sem garantia 20219 14.509 23915 4.687 - 63.330
Imparidade existente 214 3.675 14.047 4.687 - 22.623
Total de crédito vencido 47811 32260 81.900 86.868 8.031 256.870
Total da imparidade
para crédito vencido 467 7484 28.543 51.565 8.031 96.090
Total da imparidade para crédito vincendo
associado ao vencido e outros créditos 330.000
Total da imparidade para riscos de crédito 426.090
O valor do crédito sobre Clientes sujeito a imparidade individual € analisado conforme segue:
Euros "000
2006 2005
Crédito vencido 256.870 258.760
Crédito vincendo associado a vencido 983.132 850486
Crédito reestruturado 120.612 170.827
1.360.6 14 1.280.073
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A andlise da imparidade por sectores de actividade para o Banco, é a seguinte:

Euros "000

2006 2005
Agricultura e silvicultura 4.205 5434
Inddstrias extractivas 2.665 9.845
Alimentacdo, bebidas e tabaco 2.080 13.090
Téxteis 9.709 30281
Madeira e cortica 2.045 3.599
Papel, artes grdficas e editoras 2022 6.157
Quimicas 930 3.946
Mdquinas, equipamentos e metallirgicas de base 8.131 29.906
Electricidade, dgua e gds 434 215
Construcao 25.123 47.533
Comércio a retalho 8.075 19.357
Comércio por grosso 22.384 61915
Restaurantes e hotéis 2.781 [1.157
Transportes e comunicacdes 4932 10.184
Servicos 21.699 106.306
Crédito ao consumo 248435 40.009
Crédito hipotecdrio 57.520 56.716
Outras actividades nacionais 2.920 3.548
Outras actividades internacionais - 2

426.090 459.200

A imparidade por tipo de crédito € analisada como segue:
Euros 000

2006 2005
Crédito com garantias reais 107.214 228388
Crédito com outras garantias 49.113 61.399
Crédito sem garantias 269.251 157.055
Crédito sobre o estrangeiro 512 12.358

426.090 459.200
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A anulacdo de crédito por utilizagdo de imparidade, analisada por sector de actividade, € a seguinte:

Banco Comercial Portugués, S.A.

Euros "000

2006 2005
Agricultura e silvicultura 4.052 3.940
IndUstrias extractivas 4437 I.186
Alimentacdo, bebidas e tabaco |.662 2465
Téxteis 17.084 33.065
Madeira e cortica 2401 7474
Papel, artes gréficas e editoras 1.298 1.498
Quimicas |.265 2.119
Mdquinas, equipamentos e metallirgicas de base 8311 9.208
Electricidade, dgua e géds 47 152
Construcao 24.165 28.521
Comércio a retalho 14.836 13491
Comércio por grosso 37.092 31919
Restaurantes e hotéis 6.590 4.838
Transportes e comunica¢des 6971 6.096
Servicos 109.168 27.648
Crédito ao consumo 43210 72019
Crédito hipotecdrio 21211 7.828
Outras actividades nacionais 1.792 2.321

305.592 255788

A anulacdo contabilistica de crédito é feita pela utilizacdo de imparidade, quando esta, de acordo com a politica contabilistica referida na nota Ib), corresponda a 100% do
valor do crédito. As recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que ocorram, conforme nota 2.

A anulagio de crédito por utilizagdo da respectiva provisao, analisada por tipo de crédito, € a seguinte:

Euros "000

2006 2005
Crédito com garantias reais 87.025 103.796
Crédito com outras garantias 45731 59.179
Crédito sem garantias 168.427 85.939
Crédito sobre o estrangeiro 4409 6.874

305.592 255788

A recuperacdo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2006 e 2005, analisada por sectores de actividade, é a seguinte:
Euros ’000

2006 2005
Agricultura e silvicultura 3.994 7.628
IndUstrias extractivas 2.089 730
Alimentacdo, bebidas e tabaco 2973 4.366
Téxteis 9.121 21.090
Madeira e cortica |.895 2.655
Papel, artes gréficas e editoras 762 2.355
Quimicas 310 2327
Mdquinas, equipamentos e metallrgicas de base Jan 8.835
Electricidade, dgua e gds 7 -
Construgao 15.300 19.277
Comércio a retalho [1.582 [1.987
Comércio por grosso 20.566 21.262
Restaurantes e hotéis 5551 4.004
Transportes e comunicagdes 3431 4.347
Servicos 12492 26.134
Crédito ao consumo 28.055 57.568
Crédito hipotecdrio 12.570 5787
Outras actividades nacionais 1.490 1.871

[41.635 202223
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A andlise da recuperacdo de créditos e de juros, efectuada no decorrer de 2006 e 2005, apresentada por tipo de crédito, € a seguinte:

Euros "000
2006 2005
Crédito com garantias reais 43.626 82.633
Crédito com outras garantias 18.671 51.099
Crédito sem garantias 79.291 55901
Crédito sobre o estrangeiro ar 12.590
[41.635 202223
21.Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda
A rubrica de Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda é analisada como segue:
Euros "000
2006 2005
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 708.763 566.396
De outros emissores 3.852.292 2.738.735
4.561.055 3.305.131
Titulos vencidos 5427 5.684
Imparidade para titulos vencidos (5:427) (5.684)
4.561.055 3.305.131
Accdes e outros titulos de rendimento varidvel 1.177.246 890.763
5.738.301 4.195.894
Derivados de negociacdo 785967 1.039.234
6.524.268 5.235.128

A rubrica Derivados de negociagdo inclui, a valorizacdo dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica | d) no montante de Euros 1.926.000
(31 de Dezembro de 2005: Euros 2.722.000).
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A andlise dos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda por tipo em 31 de Dezembro de 2006, € a seguinte:

Euros "000

Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigacbes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Cotados
Nao cotados

Titulos de rendimento varidvel:
Accbes de empresas
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacao
Outros tftulos

Cotados
Nao cotados

Imparidade para titulos vencidos

Derivados de negociacao

A carteira de negociacdo € valorizada de acordo com a politica contabilistica | c) ao justo valor.

Conforme descrito na politica contabilistica | c), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda € apresentada ao seu valor de mercado sendo o respectivo justo
valor registado por contrapartida de reservas de justo valor, conforme nota 37. Este montante no valor de Euros 82.133.000 é apresentado liquido de perdas por imparidade
no montante de Euros 135.364.000.

No decurso do exercicio de 2006 foram alienadas, ao Fundo de Pensdes do Grupo BCP ac¢des detidas na EDP — Electricidade de Portugal, conforme referido nas notas
7 e37.

No decurso de 2006 foram igualmente alienadas as residual notes associadas as operagdes de securitizagao Magellan n.° 3 e n.° 4, conforme referido na nota 7.
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A andlise da carteira de tftulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda por maturidade em 3| de Dezembro de 2005, € a seguinte:

Euros 000
2005
Titulos
Disponiveis
Negociagao para venda Total
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacbes de emissores publicos
Nacionais 242.328 261913 504.241
Estrangeiros - 36.208 36.208
Obrigacbes de outros emissores
Nacionais 38.172 1.255.298 1.293.470
Estrangeiros 130.420 715374 845.794
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 25.947 - 25.947
Papel comercial - 605.155 605.155
436.867 2.873.948 3310815
Cotados 403911 2.403.828 2.807.739
Nao cotados 32956 470.120 503.076
Titulos de rendimento varidvel:
Accbes de empresas
Nacionais - 296.869 296.869
Estrangeiras - 614 614
Unidades de participacao 2.827 589.770 592.597
Outros titulos 681 2 683
3.508 887.255 890.763
Cotados 3.508 679.440 682.948
N&o cotados - 207.815 207.815
Imparidade para titulos vencidos - (5.684) (5.684)
440.375 3755519 4.195.894
Derivados de negociacao 1.039.234 - 1.039.234
1.479.609 3755519 5.235.128

A carteira de negociacdo € valorizada ao valor de mercado.

Conforme descrito na politica contabilistica | c), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo o respectivo justo
valor registado por contrapartida de capitais préprios, conforme nota 37. Este montante no valor de Euros 341.245.000 é apresentado liquido de perdas por imparidade no
montante de Euros 173.903.000.
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No decurso do exercicio de 2005, foram alienadas as participagdes financeiras detidas na ONI, a que correspondeu uma utilizagao de provisdes de Euros 316.607.000. Durante
2005 foram igualmente alienadas acgSes detidas na Friends Provident e EDP — Electricidade de Portugal.
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

Euros "000

Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros
Obrigacbes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros
Papel comercial

Cotados
Nao cotados

Titulos de rendimento varidvel:
Accdes de empresas
Nacionais
Estrangeiras
Unidades de participacao
Outros tftulos

Cotados
Nao cotados

Imparidade para tftulos vencidos

] //
../1 g

i



Banco Comercial Portugués, S.A.

A andlise da carteira de tftulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda por maturidade em 31 de Dezembro de 2005, € a seguinte:

Euros "000
Inferior a Entre trés Superior
trés meses  meses € um ano a um ano Indeterminado Total
Titulos de rendimento fixo:
Obrigacdes de emissores publicos
Nacionais 5519 147.886 350.836 - 504.241
Estrangeiros 1701 2 24.505 - 36.208
Obriga¢bes de outros emissores
Nacionais 28.373 95.493 [.163.920 5.684 1.293.470
Estrangeiros 1.618 193.028 651.148 - 845.794
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 25947 - - - 25.947
Papel comercial 440473 164.682 - - 605.155
513.631 601.091 2.190.409 5.684 3310815
Cotados 475984 453.205 1.878.550 - 2.807.739
Nao cotados 37.647 147.886 311.859 5.684 503.076
Titulos de rendimento varidvel:
Accdes de empresas
Nacionais 296.869 296.869
Estrangeiras 614 614
Unidades de participacao 592597 592597
Outros titulos 683 683
890.763 890.763
Cotados 682.948 682948
N&o cotados 207.815 207.815
Imparidade para titulos vencidos (5.684) (5.684)
513.631 601.091 2.190.409 890.763 4.195.894
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda, por sector da actividade a data de 3| de Dezembro de
2006, é a seguinte:

Euros "000
Outros Activos Titulos Total
Obrigagdes Acgdes Financeiros Vencidos Bruto
IndUstrias extractivas - 74 - - 74
Alimentacdo, bebidas e tabaco - | 28.767 - 28.768
Teéxteis - 8l 29.978 [.037 31.096
Madeira e cortica - - 2.009 126 2.135
Papel, artes gréficas e editoras - 4.678 28.063 - 32.741
Quimicas - - 19.302 - 19.302
Mdquinas, equipamentos e metallirgicas de base - 7.677 6.376 187 14.240
Electricidade, dgua e gds - 281.306 340.176 - 621482
Construcao - |58 49.985 645 50.788
Comércio por grosso - - 55.501 63 55.564
Restaurantes e hotéis - 51 18.945 - 18.996
Transportes e comunicagdes 2.236.289 91.056 844.670 [.150 3.173.165
Servicos 103.871 3.145 877.379 2219 986.614
2.340.160 388227 2.301.151 5427 5.034.965
Titulos Pdblicos 708.763 - - - 708.763
Imparidade para titulos vencidos - - - (5427) (5427)
3.048.923 388227 2.301.151 - 5.738.301

A andlise da carteira de tftulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda, por sector da actividade a data de 31 de Dezembro de
2005, € a seguinte:

Euros '000
Outros Activos Titulos Total
Obrigagdes Accdes Financeiros Vencidos Bruto

Inddstrias extractivas - 40 - - 40
Alimentacdo, bebidas e tabaco - | 56,990 - 56991
Téxteis - 8l 12.005 882 12.968
Madeira e cortica - - - 998 998
Papel, artes gréficas e editoras - 4.958 34294 - 39.252
Quimicas - - 17.356 - 17.356
Mdquinas, equipamentos e metallirgicas de base - 2 6431 399 6.832
Electricidade, dgua e gds - 275.704 5318 - 281.022
Construcao - 158 42.482 1.996 44.636
Comércio a retalho - - - 207 207
Comércio por grosso - - 44.847 506 45.353
Restaurantes e hotéis - 51 - - 51
Transportes e comunica¢des 1.948.236 13.456 677.119 529 2.639.340
Servicos 182.591 3.032 301.593 167 487.383
Outras actividades internacionais 2.753 - - - 2.753
2.133.580 297483 1.198.435 5.684 3.635.182

Titulos Publicos 540.449 - 25.947 - 566.396
Imparidade para titulos vencidos - - - (5.684) (5.684)

2.674.029 297483 1.224.382 - 4.195.894
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A andlise da carteira de derivados de negociacdo em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

Derivados de taxa de juro:

Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro
Opgoes de taxa de juro (compra)
Opg¢des de taxa de juro (venda)

Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro

Derivados de moeda:

Mercado de balcio:
Contratos a prazo de moeda (Fwd)
Swaps de moeda
Opgdes cambiais (compra)
Op¢des cambiais (venda)

Derivados de ac¢des:

Mercado de balcdo:
Swaps de ac¢bes/indices
Opgdes acgoes/indices (compra)
Opcoes accdes/indices (venda)

Transaccionados em Bolsa:
Futuros de ac¢des/indices

Derivados de crédito:

Mercado de balcio:
"“Credit Default Swaps" (CDS)
Outros

Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcao
Bolsa

Derivados embutidos

Euros "000
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A andlise da carteira de derivados de negociacdo em 31 de Dezembro de 2005, € a seguinte:

Euros "000
2005
Nocionais com prazo remanescente Fair values
Inferior a Entre trés Superior
trés meses meses e um ano a um ano Total Activo Passivo
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro 26.705.391 22.503.694 20.450.872 69.659.957 672.775 640.928
Opgoes de taxa de juro (compra) 36.500 180.666 792.320 1.009.486 9.610 -
Opcdes de taxa de juro (venda) 36.500 180.666 792.320 1.009.486 - 10.179
26.778.391 22.865.026 22.035.512 71.678.929 682.385 651.107
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro 273.829 - - 273.829 - -
Derivados de moeda:
Mercado de balcao:
Contratos a prazo de moeda (Fwd) 433.131 222.628 - 655.759 8913 -
Swaps de moeda 3.701.335 2.344.827 - 6.046.162 151.249 -
Op¢des cambiais (compra) 17402 16.842 12471 46715 975 -
Op¢des cambiais (venda) 14.142 18.377 [1.107 43.626 - 1.009
4.166.010 2.602.674 23.578 6.792.262 161.137 1.009
Derivados de ac¢des:
Mercado de balcao:
Swaps de ac¢bes/indices 234.038 367971 592253 1.194.262 34.038 28014
Opgdes acgdes/indices (compra) - - 1.251.440 1.251.440 99411 -
Opcdes accdes/indices (venda) - - 1.251.450 1.251.450 - 99.422
234.038 367971 3.095.143 3.697.152 133.449 127.436
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de acgdes/indices 699 - - 699 - -
Derivados de crédito:
Mercado de balcao:
""Credit Default Swaps" (CDS) - 736267 6.579.590 7.315.857 18.153 17.006
Outros 4917 83.901 2.000.7 14 2.089.532 41.388 42.640
4917 820.168 8.580.304 9.405.389 59.541 59.646
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo 31.183.356 26.655.839 33734537 91.573.732 1.036.512 839.198
Bolsa 274.528 - - 274528 - -
Derivados embutidos 2.722 30.073

31.457.884 26.655.839 33.734537 91.848.260 1.039.234 869.271
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22. Derivados de cobertura

Esta rubrica € analisada como segue:

Euros '000
2006 2005

Activo:
Swaps 43.173 39.093
43.173 39.093

Passivo:
Swaps 68.422 19.895
68422 19.895

O Banco contrata instrumentos financeiros para cobrir a sua exposicdo ao risco de taxa de juro e cambial. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto,
nomeadamente se o Banco estd exposto as variagdes de justo valor, ou a variagdes de cash-flows ou se se encontra perante coberturas de transacgdes futuras.

O Banco registou em resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 o montante negativo de Euros 33.433.000, (31 de Dezembro de 2005: Euros 15.460.000)
relativo a variages de justo valor de risco de taxa de juro associado aos activos e passivos financeiros acima referidos.

O Banco realiza periodicamente testes de efectividade das relacdes de cobertura existentes. Para o exercicio em andlise foi registado por contrapartida de resultados o
montante de Euros 17.261.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 17.464.000), correspondendo a parcela inefectiva das referidas coberturas de justo valor. O Grupo também
designou um conjunto de créditos concedidos a taxa fixa com prazo superior a um ano, para os quais adoptou uma poltica de cobertura de carteiras, no que respeita as
variagdes decorrentes da evolugdo da taxa de juro. As referidas relagdes de cobertura registaram inefectividade no exercicio em andlise no montante de Euros 495.000.

O ajustamento efectuado as rubricas do activo e do passivo que incluem itens cobertos é analisado como segue:

Euros "000
2006 2005
Crédito (12.920) (5.907)
Depdsitos (7.348) (1.424)
Titulos emitidos 53.886 (8.005)
Activos financeiros disponiveis
para venda (185) (124)
33433 (15.460)
A andlise da carteira de derivados de cobertura em 3| Dezembro 2006, é a seguinte:
Euros 000
2006
Nocionais Fair values
Total Activo Passivo
Derivados de cobertura de fair values
© com risco de taxa de juro:
?3 Mercado de balcio:
[ Swaps de taxa de juro 6.631.841 43.173 68.422
2
g 6.631.841 43.173 68.422
¢}
O
A andlise da carteira de derivados de cobertura em 31 Dezembro 2005, é a seguinte:
Euros "000
2005
Nocionais Fair values
Total Activo Passivo
Derivados de cobertura de fair values
com risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro 6.183418 39.093 19.895

6.183.418 39.093 19.895




23. Investimentos em associadas

Esta rubrica € analisada como segue:

Banco Comercial Portugués, S.A.

Euros "000
2006 2005
Instituicdes de crédito residentes 202464 202464
Instituicdes de crédito ndo residentes 742489 508.841
Outras empresas residentes 1.064.634 1.064.634
Outras empresas nao residentes 4.891 4.072
2014478 [.780.01 |
Imparidade para investimentos em associadas:
Em empresas subsididrias (161.780) (161.780)
1.852.698 1.618.231
Cotados 696.192 442.521
Nao cotados 1.318.286 1.337.490
O valor dos investimentos em associadas € analisado como segue:
Euros 000
2006 2005
Banco de Investimento Imobilidrio. S.A. 200.235 200.235
Bank Millennium, S.A. 696.192 442.521
Banque BCR S.AS. 12.949 66.299
Banco Millennium Angola, S.A. 33.329 -
BCP Internacional Il, Sociedade Unipessoal, S.G.PS., Lda. 25 25
BCP Participacdes Financeiras, S.G.PS. Sociedade Unipessoal, Lda. [19.933 119.933
Banpor Consulting, S.R.L. 500 -
Millennium bep — Escritdrio de representacdes e Servicos, S/C Lda. 2998 2466
Pinto Totta Internacional Finance, Ltd. 21 21
Seguros & Pensdes Gere, S.GPS, SA. 935993 935993
Caracas Financial Services, Limited 27 27
CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, Lda. 132 132
Luso Atlantica — Aluguer de Viaturas, S.A. 796 796
Millennium bcp — Servigos de Comércio Electrdnica, S.A. 885 885
Mozambique Investment Company, Ltd. 1.365 1.580
Paco da Palmeira — Sociedade Agricola e Comercial, Lda. 68 68
Servitrust — Trust Management Services, S.A. 100 100
SIBS — Sociedade Interbancdria de Servigos, S.A. 6.700 6.700
UNICRE — Cartdo Internacional de Crédito, S.A. 2230 2230
2014478 1.780.01 |
Imparidade para investimentos em associadas (161.780) (161.780)
1.852.698 1.618.231

A relagdo das empresas do Banco € apresentada na nota 47.

Conforme referido na nota 14, no decurso do exercicio de 2006 e apds a conclusao das negociagdes com a Caisse Nationale des Caisses d'Espargne foram alienados 80, 1%

da participagdo no Banque BCR SAS (Franca), tendo gerado uma mais-valia no valor de Euros 27.567.000.

Em Dezembro de 2006, e na sequéncia do langamento de Oferta Publica de Aquisicao parcial de até 6% do capital social do Bank Millennium, S.A., na Poldnia, o Banco
adquiriu 131.701.722 ac¢des do referido Banco, correspondente a 15,51% do capital e dos direitos de voto, ao preco de PIn 7,30 por accdo elevando assim a sua participagdo

para 556.325.794 ac¢bes correspondentes a 65,519% do capital social desta participada.
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24. Outros activos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Euros "000
2006 2005
Imdveis 825.634 832377
Equipamento
Mobilidrio 63.963 62111
Méquinas 18297 18.556
Equipamento informdtico 126.795 125.156
InstalagSes interiores 91.850 92.895
Viaturas 4.864 3962
Equipamento de seguranca 73236 72914
Obras em curso 4.445 6.143
Outros activos tangiveis 3217 3238
1.212.301 1.217.352
Amortizacées acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (49.749) (53.860)
Relativas a exercicios anteriores (680.162) (635.329)
(729911) (689.189)
482.390 528.163
Os movimentos da rubrica de Outros activos tangiveis durante o ano de 2006 sdo analisados como segue:
Euros "000
Saldo em Aquisi¢des Alienacdes Diferencas Saldo em
| Janeiro / Dotagdes / Abates Transferéncias cambiais 3| Dezembro
Custo:
Imdveis 832.377 16.757 (21.225) (2237) (38) 825.634
Equipamento
Mobilidrio 62111 2236 (304) (72) (8) 63.963
Maquinas 18.556 255 (236) 274) “4) 18.297
Equipamento informdtico 125.156 5774 (3.949) (1) ) 126.795
InstalagBes interiores 92.895 108 (995) (154) (4) 91.850
Viaturas 3962 1.258 (135) (215) (6) 4.864
Equipamento de seguranca 72914 477 (27) (127) (h 73236
Obras em curso 6.143 10.999 (11.065) (1.615) (17) 4.445
Outros activos tangfveis 3238 - | (23) [ 3217
1.217.352 37.864 (37.935) (4.898) (82) [.212.301
] Amortizagbes acumuladas:
& Imdveis 353.349 35.324 (3.179) (138) (h 385.355
a Equipamento
g Mobilidrio 51297 3.898 (296) (19) (6) 54.874
% Méquinas 17.547 379 (233) (32) (n 17.660
) Equipamento informdtico 122.333 2.521 (3.936) (88) “4) 120.826
InstalacSes interiores 77.127 4.020 711) (86) (h 80.349
Viaturas 2.790 616 (11e) (120) (h 3.169
Equipamento de seguranca 61.552 2959 (24) (12) - 64.475
Outros activos tangfveis 3.194 32 (h (22) - 3203
689.189 49.749 (8.496) (517) (14) 729911




25.Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:
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Euros "000
2006 2005
Activos intangiveis
Software 8.720 6.479
Outros activos intangiveis 3413 4.295
12.133 10.774
Amortizagbes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente (860) (1.910)
Relativas a exercicios anteriores (8.019) (6.141)
(8.879) (8.051)
3254 2.723
Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis, durante o ano de 2006, sao analisados como segue:
Euros 000
Saldo em Aquisi¢bes Alienacbes Diferencas Saldo em
| Janeiro / Dotagdes / Abates Transferéncias cambiais 31 Dezembro
Custo:
Software 6479 2.256 - (15) - 8.720
Outros activos intangiveis 4295 42 (865) (41) (18) 3413
10.774 2.298 (865) (56) (18) 12.133
Amortizagbes acumuladas:
Software 5.362 733 - ) - 6.090
Outros activos intangiveis 2.689 127 - (27) - 2.789
8.051 860 - (32) - 8.879
26.Activos por impostos diferidos e Passivos por impostos diferidos
Activos e passivos por impostos diferidos em 3| de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2005 gerados por diferengas tempordrias da seguinte natureza:
Euros "000
2006 2005
Activo Passivo Activo Passivo
Activos intangfveis 1.508 - - -
Outros activos tangiveis - 2.548 - [.135
Provisdes para riscos de crédito 120.379 - 90.798 -
Pensdes de reforma 188511 - 164.430 -
Derivados 41.161 - - 17.506
Outros 37.098 20.035 23939 -
Prejuizos fiscais reportaveis - - 118363 -
388.657 22.583 397.530 18.641
Impostos diferidos liquidos 366.074 378.889

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto sdo reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros
tributdveis futuros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto € considerada no apuramento de activos por impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislacdo aplicdvel, o Banco possa compensar activos por
impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.
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O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

Euros 000
2006 2005
Saldo em | de Janeiro 378.889 385.115
Encargos do exercicio 2.068 (14.640)
Movimentos em reservas (14.883) 8414
Saldo em 31 de Dezembro 366.074 378.889

A variagdo de saldo dos impostos diferidos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos diferidos do exercicio devido ao facto de os ganhos e perdas potenciais

decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais préprios.

27. Outros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Euros 000
2006 2005

Devedores 229212 305.725
Aplicagdes por recuperacao de crédito e outros activos 581.849 491.449
Suprimentos 326.776 [.215.661
Outras imobilizacdes financeiras 61.827 72205
Valores a cobrar 23490 62.347
Outros impostos a recuperar 55611 56318
Bonificages a receber 133426 202.700
Associadas 14.699 43951
Outros proveitos a receber 34761 78982
Despesas antecipadas 1.628.229 1.941.989
Operacdes sobre titulos a receber 18.448 29.314
Valores a debitar a clientes 227.592 151321
Prestacdes suplementares de capital 4226813 3.031.335
Contas diversas 6417 175.183

7.569.150 7.858.480
Imparidade para outros activos (1.404.489) (1.421.198)

6.164.661 6.437.282

No ambito do financiamento necessario para a concretizagdo da OPA o Banco celebrou um contrato de underwritting agreement com a UBS, cujo montante suportado pelo
Grupo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2006, ascende a Euros 58,8 milhdes e encontra-se registado no activo na rubrica Contas diversas. Em conformidade com a IFRS 3,
as referidas despesas devem manter-se registadas no activo e posteriormente adicionadas ao custo de aquisicao e consequentemente integradas na determinagdo do Goodwill.

Em 31 de Dezembro de 2006, as rubricas relativas as responsabilidades do Banco com pensdes de reforma, incluidas em despesas antecipadas, sao analisadas como segue:

Euros "000
2006
Responsabilidade por beneficios projectados 5.624.581
Valor do fundo (5.493.903)
130.678
Perdas actuariais
Corredor 562.458
Acima do Corredor 645.001
1.207.459
1.338.137

O valor do corredor e perdas actuariais diferidas foram determinados em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota | v).
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Os movimentos da imparidade para outros activos sao analisados como segue: Euros "000
2006 2005
Saldo em | de Janeiro 1.421.198 92.890
Ajustamento de transicao - 1.320.236
Transferéncias 5.727 78.709
Dotacdo do exercicio 13318 17439
Reversdo do exercicio (25) (7)
Utilizacao de imparidade (35.729) (88.069)
Saldo em 31 de Dezembro 1.404.489 1.421.198

28. Depésitos de outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Euros 000
2006 2005
Mercado Monetdrio Interbancdrio - 581.392
Recursos de outras instituicdes de crédito no pais [.151.866 753461
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro 30.937.835 24.311.309
32.089.701 25.646.162
A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:
Euros 000
2006 2005
Até 3 meses 14.119.532 [1.189.336
3 meses até 6 meses 4.035.434 4.138.325
6 meses até | ano 3719.491 2.187.533
I 'ano até 5 anos 8.907.990 7.237.637
Mais de 5 anos 1.307.254 893.331
32.089.701 25.646.162
29. Depésitos de clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Euros 000
2006 2005
Depésitos para com clientes
Depdsitos a ordem 12901.017 12.893.050
Depdsitos a prazo 8.464.873 8.466.249
Depésitos de poupanca 4.423.478 5212816
Bilhetes do Tesouro e outros activos
com acordo de recompra - 2.736
Outros débitos 319.166 269.495
26.108.534 26.844.346

Nos termos da Portaria 180/94, de |15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade € a garantia de reembolso de depdsitos constituidos
nas Instituides de Crédito. Os critérios a que obedecem os célculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo estdo fixados no Aviso n.° |1/94 do Banco de Portugal.
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A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Euros '000
2006 2005
Depésitos a ordem: 12.901.017 12.893.050
Depésitos a prazo e de poupanca:
Até 3 meses 9.713.350 13.178.716
3 meses até 6 meses 1.802.199 85.548
6 meses até | ano 1.224.607 62.582
| ano até 5 anos 75.049 352219
Mais de 5 anos 73.146 -
12.888.351 13.679.065
Bilhetes do Tesouro e outros activos
com acordos de recompra:
Até 3 meses - 2.736
- 2.736
Outros débitos:
Até 3 meses - 108.106
3 meses até | ano - 36.263
| ano até 5 anos - 125.126
Mais de 5 anos 319.166 -
319.166 269.495
26.108.534 26.844.346
30.Titulos de divida emitidos
Esta rubrica é analisada como segue:
Euros '000
2006 2005
Empréstimos obrigacionistas 4.451.084 3.406.465
Outros 10312 13.746
4.461.396 3420211

A rubrica empréstimos obrigacionistas inclui emissdes para as quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 21 e na politica contabilis-

tica | d).
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Em 31 de Dezembro de 2006, as emissGes do Banco, sdo analisadas como segue:

Data de Data de Valor nominal Valor balango
Denominagio emissdo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas:
Banco Comercial Portugués:
EMTN BCP-SFE 21* Em. Maio, 2000 Maio, 2010 Taxa fixa de 52% 65.000 63.361
BCP 4,9% Nov O/ -2* Em. Novembro, 2001 Novembro, 201 | Taxa fixa de 4,9% 25.000 24247
BCP 5,4% Nov O/ [-1* Em. Novembro, 2001 Novembro, 201 | Taxa fixa de 5,4% 175.000 171.372
BCP 5,34% Marco-02/Mar-12 Margco, 2002 Margo, 2012 Taxa fixa de 5,34% 164.500 166283
BCP 4,83% Agosto 2007 Agosto, 2002 Agosto, 2007 Taxa fixa de 4,83% 175.000 173.047
BCP SFE Poup. Cresc. 2007 Fevereiro, 2003 Fevereiro, 2007 |° cupdo 4%; no vencimento 8,25% 19.069 18.984
BCP SFI Poup. Cresc. 2007 Fevereiro, 2003 Fevereiro, 2007 1° cupdo 4%; no vencimento 8,25% 38314 38.144
BCP Ob Cx Set 2003/201 | Setembro, 2003 Setembro, 201 | Taxa fixa de 4,37% 125.000 120.106
BCP 3,78% Dez 2008 Dezembro, 2003 Dezembro, 2008 Taxa fixa de 3,78% 15.500 15.072
BCP 3,85% Dez 2008 Dezembro, 2003 Dezembro, 2008 Taxa fixa de 3,85% 5.000 4.862
BCP Dez 2003-2008 Dezembro, 2003 Dezembro, 2008 Euribor 360 6 meses + 0,21% 15.000 15.000
BCP SFE Rend. Cr: Jan 04/08 Janeiro, 2004 Janeiro, 2008 Tx crescente: 1° ano 2,125%; 2° ano 7971 7.878
2,5%; 3° ano 3%; 4° ano 5%
BCP SFI Rend. Cr. Jan 04/08 Janeiro, 2004 Janeiro, 2008 Tx crescente: 1° ano 2,125%; 2° ano 18.029 17.825
2,5%: 3° ano 3%; 4° ano 5%
BCP SFI Glo.Eq.Inc.Bui.Strat. Janeiro, 2004 Janeiro, 2009 Indexada a um cabaz de 20 accoes 4.500 4.500
BCP SFITx Cresc. Fev 04/07 Fevereiro, 2004 Fevereiro, 2007 Tx crescente: |° ano 2%; 2° ano 15.000 14.965
2,75%; 3° ano 3,1%
BCP SFE Tx Cresc. Fev 04/07 Fevereiro, 2004 Fevereiro, 2007 Tx crescente: |° ano 2%; 2° ano 5.000 4.988
2,75%; 3° ano 3,1%
BCP SFE Rend. Cr. Mar 04/07 Marco, 2004 Setembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 2961 2932

3° e 4° Sem. 2,25%; 5° e 6° Sem. 3%;
7° Sem. 3,65%

BCP SFI Rend. Cr. Mar 04/07 Marco, 2004 Setembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 12.039 11.957
3° e 4° Sem. 2,25%: 5° e 6° Sem. 3%:
7° Sem. 3,65%

BCP SFE Tx Cresc. Mai 04/07 Maio, 2004 Novembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 3.105 3.095
3° e 4° Sem. 2,2%; 5° e 6° Sem. 2,4%;
7° Sem. 3%

BCP SFI Tx Cresc. 04/07 Maio, 2004 Novembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 9.895 9.838
3° e 4° Sem. 2,2%; 5° e 6° Sem. 2,4%;
7° Sem. 3%

BCP SFE Glob.Target Red. Maio, 2004 Maio, 2009 Indexada a um cabaz de 20 accdes 2.395 2.395

BCP SFI Glob.Target Red. Maio, 2004 Maio, 2009 Indexada a um cabaz de 20 accdes 2.605 2.605

BCP SFE Rend. Cr. Jun 04/07 Junho, 2004 Junho, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 5.800 5.778
3° e 4° Sem. 2,45%; 5° e 6° Sem. 3%

BCP SFI Rend. Cr. Jun 04/07 Junho, 2004 Junho, 2007 Tx crescente: 1° e 2° Sem. 2%; 8200 8.163
3° e 4° Sem. 2,45%; 5° e 6° Sem. 3%;

BCP Rend. Cresc. Jul 04/07 Julho, 2004 Julho, 2007 Tx crescente: 1° ano 2,15%; 2° ano 2.000 1.986
2,5%; 3° ano 3,5%

BCP SFE Rend. Cr. Set 04/07 Setembro, 2004 Setembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 46.300 46.140
3° e 4° Sem. 2,25%; 5° Sem. 3%;
6° Sem. 5%

BCP SFI Rend. Cr. Set 04/07 Setembro, 2004 Setembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 133.700 133.199
3° e 4° Sem. 2,25%; 5° Sem. 3%;
6° Sem. 5%

BCP SFE R. Cr. Set 04/07 2* Em. Setembro, 2004 Setembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. |,75%; 51.659 51.526
3° e 4° Sem. 2%; 5° Sem. 3%;
6° Sem. 5%

BCP SFI R. Cr. Set 04/07 2°* Em. Setembro, 2004 Setembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 172799 172.350
3° e 4° Sem. 2,25%; 5° Sem. 3%;
6° Sem. 5%

BCP Rend.Cresc. Out 04/07 Outubro, 2004 Outubro, 2007 Tx crescente: |°Trim. |,69; 2° Trim. 100.000 99.680
1,8%; 3° Trim. 2%:; 4° Trim. 2,5%:
5°Trim. 3%; 6° Trim. 4,5%

BCP Esc. Mund. 18% Out 04/07 Outubro, 2004 Outubro, 2007 Indexada a cabaz de indices 16951 16951

BCP SFE Rend. Cr. 04/07 Novembro, 2004 Novembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2,125%; 30.906 30.685
3° e 4° Sem. 2,5%; 5° Sem. 3%;
6° Sem. 3,5%

BCP SFI Rend. Cr. Nov 04/07 Novembro, 2004 Novembro, 2007 Tx crescente: 1° e 2° Sem. 2,125%; 99.094 98.477
3° e 4° Sem. 2,5%; 5° Sem. 3%;
6° Sem. 3,5%

BCP Super Inv.Mil.Nov 04/09 Novembro, 2004 Novembro, 2009 Indexada a um cabaz de fundos 60.000 60.000
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(continuagdo)
Data de Data de Valor nominal Valor balango
Denominagio emissdo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
BCP Aforro Millen. Dez 04/07 Dezembro, 2004 Dezembro, 2007 Tx crescente: 1° Sem. 1,7%; 2° Sem. 188.717 188.813

1,8%; 3° Sem. 1,9%; 4° Sem. 2%;
5° Sem. 2,9%; 6° Sem. 5%

BCP SFE Rend. Cr. Dez 04/07 Dezembro, 2004 Dezembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 34204 34.009
3° e 4° Sem. 2,25%; 5° Sem. 2,6%;
6° Sem. 3,15%

BCP SFI Rend. Cr. Dez 04/07 Dezembro, 2004 Dezembro, 2007 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 41.261 41.048
3° e 4° Sem. 2,25%; 5° Sem. 2,6%;
6° Sem. 3,15%

BCP Rend.Cr:Fev 05/09 Fevereiro, 2005 Fevereiro, 2009 Tx crescente: |° ano 2%; 2° ano 2,25%; 45,000 44.306
3° ano 2,5%; 4° ano 3,125%

BCP SFI Rend.Cr:Fev 05/08 Fevereiro, 2005 Fevereiro, 2008 Tx crescente: |1° e 2° Sem. 2%; 61.612 61.182
3° e 4° Sem. 2,25%; 5° Sem. 2,5%;
6° Sem. 3,1%

BCP SFE Rend.CrFev 05/08 Fevereiro, 2005 Fevereiro, 2008 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 15.478 15.370
3° e 4° Sem. 2,25%: 5° Sem. 2,5%;
6° Sem. 3,1%

BCP Rend. Cr: Set 08 Margco, 2005 Setembro, 2008 Tx crescente: |° Sem. 2%; 2° Sem. 2,125%; 105.500 104.240
3° Sem. 2,25%: 4° Sem. 2,5%;
5° Sem. 2,75%; 6° Sem. 3%;
7° Sem. 3,25%

BCP Rend. 8 Marco 10 Marco, 2005 Margo, 2010 1° ano 4%; 2° ano e seguintes 30.000 30.000
Max (9,3% - 2 * Euribor 12 meses)
BCP SFI Rend.Cr. Mar¢o 05/08 Margo, 2005 Margo, 2008 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 24.391 24.187
3° e 4° Sem. 2,2%; 5° Sem. 2,5%;
6° Sem. 3%
BCP Mill. Ind. Mun. Mar 05/10 Margo, 2005 Margo, 2010 Indexada a cabaz de indices |5.573 15.573
BCP SFE Rend.Cr. Margo 05/08 Marco, 2005 Margo, 2008 Tx crescente: 1° e 2° Sem. 2%; 5.609 5.562
3° e 4° Sem. 2,2%; 5° Sem. 2,5%;
6° Sem. 3%
BCP Super Inv.Mill. 05/10 Abril, 2005 Dezembro, 2010 Indexada a um cabaz de fundos 50.000 44.683
BCP Rend.Cr. Nov 08 Maio, 2005 Novembro, 2008 Tx crescente: |° e 2° Trim. 2%; 35.000 34.540

3° e 4°Trim. 2,15%; 5° e 6° Trim. 2,3%;
7° e 8°Trim. 2,4%; 9° e 10° Trim. 2,5%;
[1°e 12°Trim. 3%; 13° e 14°Trim. 3,15%
BCP Rend. Cr. Maio 08 Maio, 2005 Maio, 2008 Tx crescente: |° e 2° Sem. 2%; 15.000 14.840
3° e 4° Sem. 2,2%; 5° Sem. 2,4%;
6° Sem. 2,65%

BCP Rend. 8 Maio 10 Maio, 2005 Maio, 2010 1° ano 4%; 2° ano e seguintes 20.000 18.802
Max (10,17% - 2 * Euribor 12 meses)

BCP Rend. 8 Maio 10 2* em. Maio, 2005 Maio, 2010 1° ano 4%; 2° ano e seguintes 10.000 9.474
Max (9,15% - 2 * Euribor 12 meses)

BCP SFI Rend. Cr. Maio 05/08 Maio, 2005 Maio, 2008 Tx crescente: |° Sem. 2%; 2° Sem. 2,1%; 19.829 19.653

3° Sem. 2,25%; 4° Sem. 2,4%;
5° Sem. 2,6%; 6° Sem. 3,25%
BCP SFE Rend. Cr. Maio 05/08 Maio, 2005 Maio, 2008 Tx crescente: |° Sem. 2%; 2° Sem. 2,1%; 5.171 5.125

S 3° Sem. 2,25%; 4° Sem. 2,4%;

& 5° Sem. 2,6%; 6° Sem. 3,25%

A BCP Rend. Cr. Junho 08 Junho, 2005 Junho, 2008 Tx crescente: |° ano 2%; 32.000 31.531

2 2° ano 2,19%; 3% ano 2,2%

E BCP SFI 5% Junho 05/08 Junho, 2005 Junho, 2008 Taxa fixa de 5% 32911 32214

o) BCP Activo 4 Junho 05/09 Junho, 2005 Junho, 2009 Indexada a um cabaz de ac¢des 5322 5.036

© BCP SFE 5% Junho 05/08 Junho, 2005 Junho, 2008 Taxa fixa de 5% 12.591 12.324
BCP Ob Cx Aex Ago 05/10 Agosto, 2005 Agosto, 2010 Indexada ao indice Aex 10.000 9.470
BCP Ob Cx Sp/Mib Ago 05/10 Agosto, 2005 Agosto, 2010 Indexada ao indice Mib 10.000 9.470
BCP Ob Cx Dj euroxx50 Agosto, 2005 Agosto, 2010 Indexada ao indice Dj euroxx50 10.000 9.470
BCP Ob Cx Cac 40 Agosto, 2005 Agosto, 2010 Indexada ao fndice Cac 40 10.000 9.470
BCP Ob Cx Ibex 35 Agosto, 2005 Agosto, 2010 Indexada ao indice Ibex 35 10.000 9.470
BCP Ob Cx Rend. 7 - Ago 2010 Agosto, 2005 Agosto, 2010 1° ano 3,25%; 2° ano e seguintes 32.000 30.067

Max(8,1% - 2 * Euribor 12 meses)

BCP Ob Cx R. Cr. Set 08 2% em. Setembro, 2005 Setembro, 2008 1° Sem. 1,7%; 2° Sem. 1,85%; 25.000 24.651

3° Sem. 2%; 4° Sem. 2,2%;

5° Sem. 2,4%; 6° Sem. 2,7%
BCP SFI Ob Cx B Eq.S. Set 07 Setembro, 2005 Setembro, 2007 Ind. fndice Down Jones EuroStoxx 50 3.000 2998
BCP Ob CxTriplo R. Set 05/10 Setembro, 2005 Setembro, 2010 Ind. Indice Down Jones Global Titans 50 9.525 8.985
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(continuagdo)
Data de Data de Valor nominal Valor balango
Denominagio emissdo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
BCP Ob Cx Rend. Cr. Out 2008 Outubro, 2005 Outubro, 2008 1° Sem. 1,79%; 2° Sem. 1,8%; 15.000 14.778
3° Sem. 1,9%; 4° Sem. 2%;
5° Sem. 2,19%; 6° Sem. 2,5%
BCP Ob Cx Rend. 7 Out 2010 Outubro, 2005 Outubro, 2010 1° ano 3,5%; 2° ano e seguintes 10.224 9.405
Max(8,31% - 2 * Euribor 12 meses)
BCP Ob Cx R. C. Nov 08 2* em. Novembro, 2005 Novembro, 2008 1° ano 2%; 2° ano 2,25%; 20.750 20471
5° Sem. 2,5%; 6° Sem. 2,6%
BCP Ob Cx Mill. 7Pc Nov 05/10 Novembro, 2005 Novembro, 2010 Indexada ao indice Nikkei 225 15.790 15.790
BCP SFI Ob Cx R. Cr. Nov 08 Novembro, 2005 Novembro, 2008 1° ano 2%; 2° ano 2,25%; 3482 3435
5° Sem. 2,5%; 6° Sem. 2,6%
BCP SFI Ob Cx S.Eq.S. Nov 10 Novembro, 2005 Novembro, 2010 Indexada ao fndice Nikkei 225 9.000 9.000
BCP Ob Cx Rend. Real Nov 10 Novembro, 2005 Novembro, 2010 Indexada ao indice IPC 15.000 13.660
BCP SFE Ob Cx R. Cr. Nov 08 Novembro, 2005 Novembro, 2008 |° ano 2%;2° ano 2,25%; 768 758
5° Sem. 2,5%; 6° Sem. 2,6%
BCP Ob Cx E. Gr: S. Dez 05/15 Dezembro, 2005 Dezembro, 2015 Indexada ao indice D) EuroStoxx 50 2427 2228
BCP SFI Ob CxW. G. |. Dez 08 Dezembro, 2005 Dezembro, 2008 Indexada a cabaz de indices 7.000 6.659
BCP Ob Cx R. Cr. Jan 2009 Janeiro, 2006 Janeiro, 2009 1° Sem. 2,125%; 2° Sem. 2,25%; 45.500 44,885

3° Sem. 2,5%; 4° Sem. 2,65%;
5° Sem. 2,85%; 6° Sem. 3,1%

BCP SFI Ob Cx R. Cr. Jan 09 Janeiro, 2006 Janeiro, 2009 1° Sem. 2,125%; 2° Sem. 2,25%; 7.631 7.528
3° Sem. 2,5%; 4° Sem. 2,65%:;
5° Sem. 2,85%; 6° Sem. 3,1%

BCP SFE Ob Cx R. Cr. Jan 09 Janeiro, 2006 Janeiro, 2009 12 Sem. 2,125%; 2° Sem. 2,25%; 1.869 1.844
3° Sem. 2,5%; 4° Sem. 2,65%;
5° Sem. 2,85%; 6° Sem. 3,1%

BCP Ob Cx MS. Act. Jan || Janeiro, 2006 Janeiro, 201 | Indexada a cabaz de indices 10.243 10.004

BCP Ob Cx R. Cr. Fev 06/08 Fevereiro, 2006 Fevereiro, 2008 1° Sem. 2,15%; 2° Sem. 2,45%; 68.087 67.715
3° Sem. 2,7%; 4° Sem. 3%

BCP SFI Ob Cx R. Cr. Fev 08 Fevereiro, 2006 Fevereiro, 2008 1° Sem. 2,15%; 2° Sem. 2,45%; | 1.997 11931
3° Sem. 2,7%; 4° Sem. 3%

BCP SFE Ob Cx R. Cr. Fev 08 Fevereiro, 2006 Fevereiro, 2008 1° Sem. 2,15%; 2° Sem. 2,45%; Al 4.387
3° Sem. 2,7%; 4° Sem. 3%

BCP Ob Cx |. Glob.12 Fev | | Fevereiro, 2006 Fevereiro, 201 | Indexada a cabaz de indices 20.000 20.000

BCP Ob Cx E. I. S. Mar 06/16 Marco, 2006 Margo, 2016 Indexada ao indice D) EuroStoxx 1.100 1.013

BCP Ob Cx R. Cr. Mar 06/08 Marco, 2006 Margo, 2008 | Sem. 2,25%; 2° Sem. 2,5%; 74276 73.940
3° Sem. 2,75%; 4° Sem. 3%

BCP SFI Ob Cx R. Cr. Mar 08 Margo, 2006 Margo, 2008 1° Sem. 2,25%; 2° Sem. 2,5%; 11.880 11.827
3° Sem. 2,75%; 4° Sem. 3%

BCP SFE Ob Cx R. Cr. Mar 08 Marco, 2006 Marco, 2008 1° Sem. 2,25%; 2° Sem. 2,5%; 3.843 3.826
3° Sem. 2,75%; 4° Sem. 3%

BCP Ob CxTop 5 Mar 06/08 Marco, 2006 Margo, 2008 1° Sem. 2%; 2° Sem. 3%; 50.000 49.623

3° Sem. 4%; Apds 3° Sem.
indexado a um cabaz de accdes

BCP Ob Cx M. Oport Mar |0 Marco, 2006 Margo, 2010 Indexada a cabaz de indices 15.000 14.358

BCP Ob Cx. 3.84% Abr 2016 Abril, 2006 Abril, 2016 Taxa fixa de 3,84 % 1.000 994

BCP Ob Cx R. Cr. Mai 06/08 Maio, 2006 Maio, 2008 1° Sem. 2,5%; 2° Sem. 2,75%; 80.080 79.769
3° Sem. 3%; 4° Sem. 3,5%

BCP SFI Ob Cx R. Cr. Mai 08 Maio, 2006 Maio, 2008 1° Sem. 2,5%; 2° Sem. 2,75%; 11466 11.422
3° Sem. 3%; 4° Sem. 3,5%

BCP Ob CxTop 6 Mai 08 Maio, 2006 Maio, 2008 1° Sem. 2%; 2° Sem. 3%; 45.000 44.636

3° Sem. 4%; Apds 3° Sem.
indexado a um cabaz de ac¢des

BCP SFE Ob Cx R.Cr. Mai 08 Maio, 2006 Maio, 2008 1° Sem. 2,5%; 2° Sem. 2,75%; 2.454 2444
3° Sem. 3%; 4° Sem. 3,5%

BCP Ob Cx R. Cr. Jun 06/08 Junho, 2006 Junho, 2008 1° Sem. 2,5%; 2° Sem. 2,75%; 89.201 88.946
3° Sem. 3,25%; 4° Sem. 4%

BCP SFI Ob Cx R. Cr. Jun 08 Junho, 2006 Junho, 2008 1° Sem. 2,5%; 2° Sem. 2,75%; 9.205 9.178
3° Sem. 3,25%: 4° Sem. 4%

BCP SFE Ob Cx R. Cr. Jun 08 Junho, 2006 Junho, 2008 1° Sem. 2,5%; 2° Sem. 2,75%; 3.075 3.066
3° Sem. 3,25%; 4° Sem. 4%

BCP Ob CxTop6 2Em Jun 08 Junho, 2006 Junho, 2008 |° Sem. 2%: 2° Sem. 3%; 40.000 39.853

3° Sem. 4%; Apds 3° Sem.
indexado a um cabaz de ac¢des

BCP Ob Cx Cab.W. Eq. Jul 09 Julho, 2006 Julho, 2009 Indexada a cabaz de 3 indices 2425 2.239
BCP Ob Cx Cab. Mund. Jul 09 Julho, 2006 Julho, 2009 Indexada a cabaz de 3 indices 3.750 3451
BCP Ob Cx Af. Cr. 6% Ago 08 Agosto, 2006 Agosto, 2008 1°Trim. 29; 2° Trim. 2,125%; 99.960 99.746

3°Trim. 2,25%; 4° Trim. 2,5%;
5°Trim. 2,75%; 6° Trim. 3%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%



Banco Comercial Portugués, S.A.

(continuagdo)
Data de Data de Valor nominal Valor balango
Denominagio emissdo reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
BCP SFI Ob Cx A.C.6% Ago 08 Agosto, 2006 Agosto, 2008 1°Trim. 296; 2° Trim. 2,125%; 18.002 17.963

3°Trim. 2,25%; 4° Trim. 2,5%;
5°Trim. 2,75%; 6° Trim. 3%;
7° Trim. 3,75%,; 8° Trim. 6%
BCP SFE Ob Cx A.C.6% Ago 08 Agosto, 2006 Agosto, 2008 1°Trim. 296; 2° Trim. 2,125%; 3920 3912
3°Trim. 2,25%; 4° Trim. 2,5%;
5°Trim. 2,75%; 6° Trim. 3%,;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP Ob Cx N. D. 4% Ago 08 Agosto, 2006 Agosto, 2008 Taxa fixa de 4% 19.679 19.679
BCP Ob Cx N. D.Var Ago 09 Agosto, 2006 Agosto, 2009 Indexada a cabaz de accbes 19.679 19.359
BCP Ob Cx A.C. 6% Set 08 Setembro, 2006 Setembro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 264.759 264.281

3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 3%;
5°Trim. 3,125%; 6° Trim. 3,25%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP SFI Ob Cx A. Pt. Set 08 Setembro, 2006 Setembro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 108.291 108.095
3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 3%;
5°Trim. 3,125%; 6° Trim. 3,25%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP Ob Cx Top 8 Set 06/08 Setembro, 2006 Setembro, 2008 1° Sem. 2%; 2° Sem. 3%; 35.000 34731
3° Sem. 4%; 4° Sem. indexado
a um cabaz de 4 acces

BCP SFE Ob Cx A. Pt. Set 08 Setembro, 2006 Setembro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 23.544 23.502
3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 3%;
5°Trim. 3,125%; 6° Trim. 3,25%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP Ob Cx A. Cr. 6% Out 08 Outubro, 2006 Outubro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 172.351 171951
3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 3%;
5°Trim. 3,125%; 6° Trim. 3,25%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP Ob Cx M. A. 7% Out 08 Outubro, 2006 Outubro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 55.040 54921
3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 2,75%;
5°Trim. 3%; 6° Trim. 3,125%;
7° Trim. 4%; 8° Trim. 7%

BCP SFI Ob Cx A. Pt. Out 08 Outubro, 2006 Outubro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 56.736 56.604
3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 3%;
5°Trim. 3,125%; 6° Trim. 3,25%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP Ob CxTop 9 Out 06/08 Outubro, 2006 Outubro, 2008 1° Sem. 2%; 2° Sem. 3%; 45.000 44.621
3° Sem. 4%, 4° Sem. indexado
a um cabaz de 4 accdes

BCP SFE Ob Cx A. Pt. Out 08 Outubro, 2006 Outubro, 2008 1°Trim. 2,25%; 2° Trim. 2,375%; 16.229 16.191
3°Trim. 2,5%; 4° Trim. 3%
5°Trim. 3,125%; 6° Trim. 3,25%;
7° Trim. 3,75%; 8° Trim. 6%

BCP Ob Cx Rend.Trim. 2008 Outubro, 2006 Outubro, 2008 1°Trim. 2,5%; 2° Trim. 2,5%; 1.134 1131
3°Trim. 2,75%; 4° Trim. 2,75%;
5°Trim. 3%; 6° Trim. 3%;
7° Trim. 3,5%; 8° Trim. 3,5%

§ BCP Ob CxTop 10 Nov 08 Novembro, 2006 Novembro, 2008 1° Sem. 2%; 2° Sem. 3%; 30321 30015
S 3° Sem. 4%; 4° Sem . indexado
[a) a um cabaz de ac¢les
2 BCP Ob Cx Eur. P P Nov 08 Novembro, 2006 Novembro, 2008 Ind. ao indice Dow Jones EuroStoxx 50 1.600 1.508
E BCP Ob Cx R. 24 Nov 06/08 Novembro, 2006 Novembro, 2008 1° cupdo: 24%; 2° ao 5° cupao: 2,4% 87.882 85.970
O BCP SFI Ob Cx R. 24 Nov 08 Novembro, 2006 Novembro, 2008 1° cupdo: 24%; 2° ao 5° cupdo: 2,4% 23.070 22.568
v BCP Ob Cx R. Global 06/1 | Novembro, 2006 Novembro, 201 | Ind. ao indice Dow Jones EuroStoxx 50 10.000 9.375
BCP SFE Ob Cx R.24 Nov 08 Novembro, 2006 Novembro, 2008 1° cupdo: 24%; 2° ao 5° cupdo: 2,4% 7242 7.085
BCP Ob Cx R 24 Dez 06/08 Dezembro, 2006 Dezembro, 2008 1° cupdo: 24%; 2° ao 5° cupdo: 2,4% 34419 34419
BCP SFI Ob Cx R. 24 Dez 08 Dezembro, 2006 Dezembro, 2008 |° cupdo: 24%; 2° ao 5° cupdo: 2,4% 9.077 9.077
BCP Ob Cx Eurostoxx50 Dez 08 Dezembro, 2006 Dezembro, 2008 Ind. ao indice Dow Jones EuroStoxx 50 45.500 42.866
BCP Ob Cx R. Global Il 06/1 | Dezembro, 2006 Dezembro, 201 | Ind. ao indice Dow Jones EuroStoxx 50 10.000 9.525
BCP Ob Cx R. Global Il 2E |'| Dezembro, 2006 Dezembro, 201 | Ind. ao indice Dow Jones EuroStoxx 50 2.000 1.905
BCP SFE Ob Cx R.24 Dez 08 Dezembro, 2006 Dezembro, 2008 1° cupdo: 24%; 2° ao 5° cupdo: 2,4% 1.367 1.364
4.422.381
Periodificactes 28.703

4.451.084
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A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Euros 000
2006 2005
Empréstimos obrigacionistas:
Até 3 meses 77.081 35.774
3 meses até 6 meses 13.941 [1.527
6 meses até | ano [.118731 688.266
| ano até 5 anos 3.042.110 2.166.144
Mais de 5 anos 170.518 506.354
4.422.381 3.408.065
Periodificacdes 28.703 (1.600)
4.451.084 3.406.465
Outros:
Até 3 meses - 2.000
3 meses até | ano - 2.000
| ano até 5 anos 10312 I1.965
10312 15.965
Periodificagdes - (2.219)
10.312 13.746
4.461.396 3420211
31. Passivos financeiros detidos para negociacdo
Esta rubrica é analisada como segue:
Euros "000
2006 2005
Repos 247 8.644
Swaps 824.887 728.588
Opgoes 76.407 [10.610
Outros 3016 30.073
904.557 877915

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagao inclui, a valorizacdo dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica | d) no montante de
Euros 33.164.000 (3| de Dezembro de 2005: Euros 30.073.000). Esta nota deve ser analisada em conjunto com a nota 21.

32. Provisdes

Esta rubrica € analisada como segue:

Euros "000
2006 2005
Provisdo para riscos gerais de crédito 646931 633.475
Provisdes para risco pais 13.086 15.906
Outras provisdes 74.728 122.420
734.745 771801
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Os movimentos nas Provisdes para pensdes de reforma e sobrevivéncia, sio analisados como segue:

Euros 000
2006 2005
Saldo em | de Janeiro - 216988
Transferéncias - (216.988)
Saldo em 31 de Dezembro - _
Os movimentos das Provisdes para riscos pais, sio analisados como segue:
Euros "000
2006 2005
Saldo em | de Janeiro 15.906 23.865
Transferéncias (3.934) 5443
Dotacdo do exercicio 4.659 I.174
Reversdo do exercicio (3.545) (12.210)
Utilizagdo de provisdes - (2.368)
Diferencas cambiais - 2
Saldo em 3| de Dezembro 13.086 15.906
Os movimentos das Provises para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:
Euros 000
2006 2005
Provisdo genérica para crédito directo
Saldo em | de Janeiro 415.097 561.465
Transferéncias (57.333) (149.079)
Dotacdo do exercicio 28.525 8.842
Reversiao do exercicio (2.664) (4.288)
Utilizacao de provisdes (7.318) (2.001)
Diferencas cambiais (16) 158
Saldo em 3| de Dezembro 376291 415.097
Provisdo genérica para crédito por assinatura
Saldo em | de Janeiro 218378 206.445
Transferéncias (860) 13
Dotacdo do exercicio 54.197 18441
Reversdo do exercicio - (6.626)
Utilizacdes de provisdes (1.068) -
Diferencas cambiais @) 5
Saldo em 3| de Dezembro 270.640 218.378
646931 633475

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n.° 3/95,n.° 2/99 e n.° 8/03 do Banco de Portugal, conforme referido na nota | b).

Os movimentos nas outras provisdes sao analisados como segue:

Euros 000
2006 2005
Saldo em | de Janeiro 122.420 99.745
Transferéncias (9.345) 3238
Dotacdo do exercicio 26474 44,099
Reversiao do exercicio (1.410) -
Utilizacao de provisdes (63411) (24.662)
Saldo em 31 de Dezembro 74.728 122.420

Estas provisdes foram efectuadas tendo como base a probabilidade da ocorréncia de certas contingéncias relacionadas com a actividade do Banco.
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33. Passivos subordinados

Esta rubrica é analisada como segue:

Euros 000
2006 2005
Obrigacdes 4.379.751 4.488.689
Outros passivos subordinados 6.947 8.936
4.386.698 4.497.625
Em 31 de Dezembro de 2006, as emissGes de passivos subordinados sdo analisadas como segue:
Data de Data de Valor nominal  Valor balan¢o
Denominagio emissido reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigacbes de caixa
Banco Comercial Portugués:
BCP 2001 — Marco 2001 Marco 2001 Margo 201 | Euribor 6 meses + 1,03% 400.000 400.000
BCP 2001 — Maio 2001 Maio 2001 Marco 201 | Euribor 6 meses + 0,98% 200.000 200.000
BCP Marco 201 | Junho 2001 Margo 201 | Taxa fixa de 6,35% 150.000 147.900
BCP Setembro 200 Setembro 2001 Setembro 201 | Taxa fixa de 6,15% 120.000 I'16.146
BCP — Euro 400 milhdes Outubro 2003 Outubro 2013 Ver referéncia (i) 400.000 398718
BPA 1996 Dezembro 1996 Janeiro 2007 Euribor 6 meses + 0,2% 149.639 149.639
Emp. sub. BCP Finance Bank Maio 2005 Maio 2015 Ver referéncia (ii) 300.000 300.000
Emp. sub. BCP Finance Bank Dezembro 2006 Dezembro 2016 Ver referéncia (i) 399.400 399.400
2.111.803
Obrigacbes perpétuas
BCP 2000 Janeiro 2000 - Euribor 3 meses + 0,2075% 486.949 486.949
BCP — Euro 200 milhdes Junho 2002 - Ver referéncia (iv) 200.000 188.260
BCP — Euro 175 milhdes Novembro 2002 - Ver referéncia (v) 175.000 165336
BCP — Euro 500 milhdes Junho 2004 - Ver referéncia (vi) 500.000 500.000
BPA 1997 Junho 1997 - Euribor 3 meses + 0,95% [99.519 199.519
TOPS's BPSM 1997 Dezembro 1997 - Euribor 6 meses + 0,4% 74.836 74.836
BCP Leasing 2001 Dezembro 2001 - Ver referéncia (vii) 4.986 4.986
Emp. sub. BCP Finance Company Outubro 2005 - Ver referéncia (viii) 500.000 500.000
2.119.886
Outras obrigacoes
BPSM — USD 125 milhdes Junho 1997 - Ver referéncia (ix) 94.914
Outros passivos subordinados
Titulos de participacao:
Banco Mello 1987 A partir 2005 Ver |° e 2° pardgrafos 6.790
101.704
Periodificagoes 53.305
4.386.698

Referéncias: (i) — Euribor 3 meses + 0,55% (1,05% a partir de Outubro 2008)
(i) — Euribor 3 meses + 0,35% (0,85% a partir de Junho 2010)
(i) — Até Dezembro 201 | Euribor 3 meses + 0,335%; Apds Dezembro 201 I, Euribor 3 meses + 0,8%
(iv) —Até 40° cupdo 6,130625%; Apds 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,4%
(v) —Até 40° cupdo 5,41%; Apds 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,4%
(vi) —Até Junho 2014 taxa fixa de 5,543%; Apartir de Julho de 2014 Euribor 6 meses + 2,07%
(vii) — Até 40° cupdo Euribor 3 meses + 1,75%; Apds 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,25%
(viily — Até Outubro 2015 taxa fixa de 4,239%; Apartir de Novembro de 2015 Euribor 3 meses + 1,95%
(ix) — Até Junho 2007 taxa fixa de 7,77%; Apartir de Agosto de 2007 taxa USD Libor 6 meses + 2,75%

A remuneragao dos Titulos de Participagao emitidos pelo Banco Mello, SA.em 1987, tem duas componentes, uma fixa e outra varidvel. A parte fixa é determinada aplican-
do a 70% do valor nominal do titulo uma taxa de juro igual a taxa de referéncia da Euribor a 12 meses, em vigor no pendltimo dia (til anterior ao primeiro dia de cada pe-
riodo de contagem de juros, divulgada nos écrans da Reuters. A remuneracdo varidvel, corresponderd ao produto de 75% do restante valor (30%) nominal do titulo, pelo
valor do indice de crescimento anual dos cash-flows e pela taxa de juro igual a taxa de referéncia da Euribor a 12 meses, em vigor no pendiltimo dia Util anterior ao primeiro
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dia de cada periodo de contagem de juros, divulgada nos écrans da Reuters, E estabelecido um limite minimo de remuneracio equivalente a taxa de referéncia da Euribor a
12 meses, em vigor no penditimo dia Util anterior ao primeiro dia de cada perfodo de contagem de juros, divulgada nos écrans da Reuters, decrescida de 30 b.p., e um limi-
te mdximo de remuneragdo equivalente a taxa de referéncia da Euribor a |2 meses, em vigor no pendltimo dia Util anterior ao primeiro dia de cada perfodo de contagem
de juros, divulgada nos écrans da Reuters.

O reembolso dos Titulos de Participagdo emitidos pelo Banco Mello, S.A.em 1987 poderd ocorrer a partir de |5 de Abril de 2005, por iniciativa do participante, sendo feito
ao valor nominal. Em qualquer dos casos, o reembolso deverd coincidir com a data de pagamento da remuneragao.

A andlise dos passivos subordinados pelo periodo remanescente das opera¢des € a seguinte:

Euros 000
2006 2005
Até 3 meses 149.639 8.790
3 meses a | ano - 29.928
| ano até 5 anos 864.046 255.598
Mais de 5 anos 1.104.908 2.498.670
Indeterminada 2.214.800 1.650.845
4.333.393 4.443.831
Periodificacoes 53.305 53.794
4.386.698 4.497.625
34. Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
Euros "000
2006 2005

Credores:
Fornecedores 91.359 60.010
Por contratos de Factoring 19.083 33415
Outros credores 126.832 108.081
Sector Publico Administrativo 35.841 41.979
Outros custos a pagar [69.566 78233
Receitas antecipadas 531 [10.041
Férias e subsidios de férias a pagar 141.937 38.385
Outros custos administrativos a pagar - 24
Operacoes sobre titulos a liquidar 74.809 120.292
Contas diversas 433.634 2463943
1.093.592 3.054.403

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Contas diversas incluia 0 montante de Euros 165.426.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 1.758.000), relativo a créditos que foram
objecto de securitizagao e que de acordo com a politica contabilistica nota | b), ndo foram objecto de desreconhecimento, pelo que este impacto estava igualmente regis-
tado no activo, conforme referido na nota 20. No decorrer de 2006, no ambito da alienacdo das residual notes Magellan n.° 3, conforme referido na nota 7, o Banco proce-
deu ao desreconhecimento contabilistico dos créditos securitizados associados a esta operacao.

35. Capital, ac¢des preferenciais e outros instrumentos de capital

Em 27 de Marco de 2006, no dambito do exercicio do programa de Stock Options atribuido em Abril de 2003 aos seus Colaboradores, foi celebrado por escritura publica o
aumento de capital resultante do programa de Stock Options que correspondeu a emissao de 22.998.229 ac¢des ao valor nominal de | Euro. Em resultado do referido
aumento de capital, o capital social do Banco passou a ser de Euros 3.611.329.567 representado por 3.611.329.567 ac¢bes de valor nominal de | Euro cada uma, encontra-
-se integralmente realizado.

Os valores mobilidrios de conversio obrigatdria no decurso de 2005, foram tratados como instrumentos compostos (de capital e divida), e, de acordo com os critérios
aplicéveis, foram separados nas suas duas componentes e contabilizados em capital préprio, na parte considerada instrumento de capital, no montante de Euros 528.207.000
e na rubrica Componente de divida de valores convertiveis, na parte considerada como instrumento de divida. De acordo com o previsto na ficha técnica, os referidos
instrumentos tiveram o seu vencimento em 30 de Dezembro de 2005. Considerando a cotacdo na data da conversdo, a referida conversao resultou num aumento de capital
de Euros 330.930.51 1. As novas ac¢bes foram admitidas a cotagdo no mercado de cotacdes oficiais da Euronext de Lisboa no dia 6 de Janeiro de 2006.
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36. Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa, o Banco deverd reforcar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social, ndo
podendo normalmente esta reserva ser distribuida.

37. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Euros 000
2006 2005
Reservas de justo valor 106.809 81.148
Impostos diferidos (AFS) (17911) (16.993)
88.898 64.155
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 416.300 380.267
Reserva estatutdria 65.000 49.926
Dividendos antecipados (133.619) (107.474)
Outras reservas e resultados transitados (1.200.532) (1.180.413)
(852.851) (857.694)

A variacdo da rubrica Reserva legal é analisada na nota 36.

A rubrica Outras reservas e resultados transitados inclui, em 31 de Dezembro de 2006, o montante de Euros 205.204.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 102.602.000),
relativo a amortizacdo dos ajustamentos de transicdo resultante da adopcdo da IAS19, conforme definido na politica contabilistica descrita na nota Iv).

As reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos instrumentos financeiros detidos para venda em conformidade com a politica
contabilistica descrita na nota | c). A movimentacdo dos principais titulos incluidos nesta rubrica durante o ano de 2006 é analisada conforme segue:

Euros 000
Saldo em Saldo em
| Janeiro Reavaliagdo Alienacdo 31 Dezembro
EDP — Electricidade de Portugal 58.891 112.325 (39.714) 131.502
Magellan n.° 3 30.944 - (30.944) -
89.835 112.325 (70.658) [31.502
A movimentacdo dos principais tftulos inclufdos nesta rubrica durante o ano de 2005 ¢ analisada conforme segue:
Euros 000
Saldo em Saldo em
| Janeiro Reavaliagdo Alienagdo 31 Dezembro
Friends Provident PLC [9.100 [3.164 (32.264) -
EDP — Electricidade de Portugal 35.900 25.761 (2.770) 58.891
Magellan n.° 3 - 30.944 - 30.944
55.000 69.869 (35.034) 89.835

No ambito das aliena¢Ses realizadas em 2006 e 2005 os valores relativos as mais-valias potenciais associadas, foram reconhecidas por contrapartida de resultados, conforme

referido na nota 7.




O
S
S
IS
w
[a)
2
s
Z
[¢]
@)

Banco Comercial Portugués, S.A.

38. Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica € analisada como segue:

Euros "000
2006 2005
Garantias e avales prestados 28.033.140 22.878.132
Garantias e avales recebidos 27.802.778 25.875.658
Compromissos perante terceiros 10.625.648 8.674.301
Compromissos assumidos por terceiros 21.345.020 19.546.807
Valores recebidos em depdsito |'16.830.060 99.538.488
Valores depositados na Central de Valores 100.504.098 83.554.061
Outras contas extrapatrimoniais 59.892.861 53.460.358
Os montantes de garantias e avales prestados e os compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:
Euros 000
2006 2005
Garantias e avales prestados:

Garantias e avales 14.716.284 11.087.894
Cartas de crédito stand-by - 2.672
Créditos documentarios abertos 159.867 147.766
Fiangas e indemnizacdes 207.266 306.872
Outros passivos eventuais 12.949.723 11.332.928
28.033.140 22.878.132

Compromissos perante terceiros:

Compromissos irrevogaveis
Contractos a prazo de Depdsitos 2918766 997.663
Linhas crédito irrevogdveis 1.674.702 1.765.955
Outros compromissos irrevogaveis 136.186 183.552

Compromissos revogaveis

Linhas crédito revogaveis 3.861.013 3.867.238
Facilidades descobertos conta 2.034.981 1.859.875
Outros compromissos revogdveis - 18
10.625.648 8.674.301

Os instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovacio e controlo aplicados ao portfdlio de crédito ndo se pre-

vendo quaisquer perdas materiais nestas operagoes.

39. Distribuicdo de resultados

A distribuicdo de resultados pelos Accionistas e empregados € analisada como segue:

Euros 000
2006 2005
Pagamento de dividendos do Banco Comercial Portugués, S.A.
Dividendo do ano 132.768 114.028
Dividendo antecipado 133.619 107.474
266.387 221.502
Distribuicdo de resultados pelos empregados das empresas do Grupo 43464 17.820

40. Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2006

Aumento de Capital Resultante do Exercicio de Programa de Stock Options — Marco de 2006

Em 27 de Margo de 2006, no ambito do programa de Stock Options atribuido em Abril de 2003 aos seus Colaboradores, foi celebrada a escritura publica do aumento de
capital resultante do programa de Stock Options, correspondente a 22.998.229 ac¢des. Em resultado do referido aumento de capital o capital social do Banco passou a ser

constituido por 3.611.329.567 accdes.



Banco Comercial Portugués, S.A.

Transformagdo da Sucursal em Angola em Banco de direito local

Em Fevereiro de 2006, foi aprovado pelas autoridades angolanas o pedido de transformagdo da Sucursal do Banco Comercial Portugués em Angola em Banco de direito local
por incorporagao dos activos e passivos da mesma, com um capital social equivalente a cerca de 25 milhdes de US ddlares.

Aquisicdo de 15,51% do capital do Bank Millennium (Poldnia)

Em Dezembro de 2006, e na sequéncia do lancamento de Oferta Piblica de Aquisicdo parcial de até 16% do capital social do Bank Millennium, S.A,, na Polénia, o Grupo
adquiriu 131.701.722 ac¢bes do referido Banco, correspondente a 15,51% do capital e dos direitos de voto, ao prego de Pln 7,30 por ac¢do elevando assim a sua participa-
¢do para 556.325.794 accdes correspondentes a 65,51% do capital e dos direitos de voto.

Alienagdo da participacdo detida no capital social do Banque BCP Franca

Na sequéncia das negociagdes entre o Grupo e a Caisse Nationale des Caisses d'Espargne, com vista ao estabelecimento de uma parceria, com tomada de parte do capital
do Banco Banque BCP S.AS. (Franca), o Banco completou no decurso do exercicio de 2006, a alienagdo de uma percentagem de 80,19% tendo gerado uma mais-valia no
montante de Euros 27.567.000 na alienagdo do Banque BCP S.AS.(Franca).

41. Planos de remuneracdes com acgcoes

De acordo com o estabelecido na IFRS 2, os planos de remuneragdo com ac¢bes cuja data de atribuicdo (grant date) é posterior a 7 de Novembro de 2002, foram consi-
derados no ambito dos ajustamentos de transicido em | de Janeiro de 2004. Em 2006, a opgao dos Colaboradores foi exercida pelo que em Margo de 2006 foi celebrada a
escritura publica do aumento de capital resultante do exercicio do programa de Stock Options que correspondeu a um aumento de capital social do Banco em 22.998.229
acgoes. As caracteristicas do referido plano sdo apresentadas como segue:

Beneficidrios:

Colaboradores do Grupo que satisfaziam cumulativamente os seguintes requisitos:

—Ter-lhes sido atribuida gratificacdo extraordindria igual ou superior a Euros 6.500 no ano de 2003;

—Terem remuneragdo mensal superior a Euros 3.500;

— Nao terem sido excluidos do plano anual de gratificagdo extraordindria nos trés anos anteriores.

Beneficio atribuido:

Atribuicdo de direitos de subscricdo de acgdes a emitir:

Numero de Colaboradores abrangidos e quantidade de direitos necessdrios:

O numero de Colaboradores abrangidos por este programa ascendeu a 565, correspondendo a 26.269.755 direitos de subscricio de accOes.

Resumo do plano:

Data de atribuicdo (grant date): 21 de Abril de 2003
Numero de direitos de subscricao de accbes: 26.269.755
Fair value: Euros 0,24

Data de exercicio: a partir de | de Mar¢o de 2006

Valor de mercado:
Data de atribuicdo (grant date): Euros 6.305.000

Em conformidade com o disposto na IFRS 2 o justo-valor das op¢des atribuidas, determinado na grant date, foi reconhecido em resultados, por contrapartida de capitais pro-
prios, durante o perfodo do direito de subscricdo (vesting period), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribuicao. Na data do exercicio esse valor foi
reconhecido como prémio de emissdo.

42. Fair value

“justo valor” tem como base os precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndo existam, como acontece em muitos dos
O “just lor” t b d t, d d t ) d C. t t 1t tos d
produtos colocados junto de Clientes, o “justo valor” é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de cash-flows.

A geragdo de cash-flows dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas respectivas caracterfsticas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam
quer a curva de taxas de juro de mercado quer as actuais condi¢des da politica de pricing do Grupo.

Assim, o “justo valor” obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e
reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por exemplo a evolucdo futura
de negécio.

Nestas condicdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Grupo.
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De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:
Caixa e Disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito e Recursos de outras Instituicoes de Crédito:

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balan¢o é uma razodvel estimativa do seu justo valor

Aplicagbes em Instituicoes de Crédito, Recursos em Mercado Monetdrio Interbancdrio e Activos com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos,
considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condi¢des praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade residual.
Activos financeiros detidos para negociagdo, Passivos financeiros detidos para negociacdo e Activos financeiros disponiveis para venda.

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor: O justo valor tem como base os pregos de cotagdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis.
Caso estes nao existam, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de cash-flows.

No caso de ac¢des ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histérico sempre que nao exista disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar
com fiabilidade o seu justo valor.
Derivados de cobertura

Os derivados de cobertura encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

Créditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizacio dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos.
Considera-se que os pagamentos de prestagdes, ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas actuais do Grupo para
cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. Os célculos efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condi¢es da carteira actual deste tipo de instrumentos sdo semelhantes as actualmente praticadas, pelo que o seu
valor de balan¢o é uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Depdsitos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos cash-flows de capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos.
Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas actuais do Grupo para
este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante.

Titulos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo se encontram reflectidas em balanco. Os instrumentos que s3o a taxa fixa
e para os quais o Grupo adopta contabilisticamente uma politica de hedge-accounting, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro jd se encontra registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco taxa de juro jd registado. O justo valor tem como base os
precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso estes ndo existam, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em
técnicas de desconto de cash-flows.

Para os passivos financeiros com derivados embutidos separdveis e para os quais o Grupo procedeu a sua reavaliacdo, o cdlculo do justo valor destes passivos financeiros
incidiu sobre a totalidade das componentes destes instrumentos, pelo que a diferenca apurada, em 31 de Dezembro de 2006, no montante negativo de Euros 45.862.000
(31 de Dezembro de 2005: Euros 17.341.000), que corresponde a um aumento do passivo financeiro, inclui um montante a pagar de Euros 31.238.000 (31 de Dezembro de
2005: um montante a pagar de Euros 27.351.000), que se encontra registado em activos e passivos financeiros detidos para negociagdo e reflecte o justo valor dos derivados
embutidos ja registados.
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O quadro seguinte resume os principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos financeiros do Banco para os quais esses valores ndo representem o seu
justo valor:

Euros "000

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para
negociacao

Activos financeiros disponiveis para
venda

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade

Investimentos em associadas

Depdsitos de bancos centrais

Depdsitos de outras instituicdes
de crédito

Depdsitos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para
negociacao

Derivados de cobertura

Passivos subordinados
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Euros "000
2005
De Disponiveis Custo Valor Fair
Negociagdo para venda amortizado Qutros Contabilistico value
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - - 965.701 965.701 965.701
Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito - - - 630.732 630.732 630.732
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - I1.574.138 - 11.574.138 [1.629.963
Crédito a clientes - - 41.799.381 - 41.799.381 42.068.576
Activos financeiros detidos para
negociacao 1.479.609 - - - 1.479.609 1.479.609
Activos financeiros disponiveis para
venda - 3.755519 - - 3755519 3755519
Activos com acordo de recompra - - - - - -
Derivados de cobertura 39.093 - - - 39.093 39.093
Investimentos detidos até a maturidade - - - - - -
Investimentos em associadas - - - 1.618.231 1.618.231 1.618.231
1.518.702 3.755519 53.373519 3214.664 61.862.404 62.187.424
Depdsitos de bancos centrais - - 56.032 - 56.032 56.032
Depdsitos de outras instituicoes
de crédito - - 25.646.162 - 25.646.162 25.701.689
Depésitos de clientes - - 26.844.346 - 26.844.346 26.844.715
Titulos de divida emitidos - - 3420211 - 3420211 3.437.552
Passivos financeiros detidos para
negociacao 877915 - - - 877915 877915
Derivados de cobertura 19.895 - - - 19.895 19.895
Passivos subordinados - - 4.497.625 - 4.497.625 4.576.178
897.810 - 60.464.376 - 61.362.186 61.513.976

43. Pensoes de reforma

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus Colaboradores, pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo com os termos
do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario (ACT). As responsabilidades do Grupo sdo cobertas através do Fundo de Pensdes Banco Comercial
Portugués, gerido pela PensGesGere — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A.Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o ndmero de participantes abrangidos por este
plano de pensdes de reforma era o seguinte:

2006 2005
Ndmero de participantes
§ Reformados e Pensionistas 15.300 14.877
o Pessoal no activo 10.335 7819
< 25.635 22,696
Z
O
O




Banco Comercial Portugués, S.A.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota | v), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de Dezembro de 2006
e 2005, calculadas com base no método de crédito das unidades projectadas, € analisada como segue:

Euros "000
2006 2005
Responsabilidade por beneficios projectados

Reformados e Pensionistas 4.458.474 4.223.479
Pessoal no activo I.166.107 750.031

5.624.581 4973510
Prémio de antiguidade 48.572 49.455
Valor do Fundo (5.493.903) (4.654.625)
Responsabilidades nao financiadas 179.250 368.340
Responsabilidades ndo cobertas pelo Fundo de Pensoes (449.817) (394.094)
(Excesso) / Déficit de cobertura (270.567) (25.754)

Em 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Responsabilidades por beneficios projectados, inclui o montante de Euros 281.321.000 relativo a responsabilidades com servigos
passados com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo Valor do Fundo.

No seguimento de deliberagdo do Conselho de Administragdo Executivo, datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava previsto no
Plano de Pensdes do Fundo de PensGes do Banco Comercial Portugués (“Beneficio Definido™), passou a ser financiado através de um sistema de contribuicdo definida.
No entanto, os Colaboradores admitidos até a data da referida deliberacdo mantém os beneficios a que tinham direito ao abrigo do sistema anterior (“'Beneficio Definido”),
os quais serdo assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratualmente vinculados na data da reforma.

Nesta base, as empresas do Grupo procederdo, anualmente, & cobertura necessdria a garantia daquele beneficio. O montante correspondente serd determinado de acordo

com a avaliagdo actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

A evolugdo das responsabilidades por beneficios projectados durante o exercicio de 2006 é analisada conforme segue:

Euros "000
2006 2005
Extra-Fundo
Responsabilidades Prémio Outros Responsabilidades
de Pensdes antiguidade beneficios Totais Total
Saldo a | de Janeiro 4.628.871 49.455 344.639 5.022.965 4.216.524
Custo normal 65.797 3287 1.832 70916 39.701
Custo dos juros 230.199 2229 17.004 249.432 214.865
(Ganhos) e perdas actuariais
N&o decorrentes de alteracdo de pressupostos 109.855 - (1.805) 108.050 41.071
Resultantes de alteragdes de pressupostos
Alteracdo da taxa de desconto - - - - 297.101
Alteracdo das tdbuas de mortalidade - - - - 223.583
Pagamentos (258.823) (5475) (20.898) (285.196) (253.665)
Programas de reformas antecipadas 82.978 - 36.396 [19.374 195.726
Contribuicdes dos Colaboradores 10.841 - - 10.841 8.554
Movimentos associados a rotagdes 12930 - - 12.930 -
Transferéncia de Colaboradores da Millennium bcp —
Prestacdao de Servicos, A.C.E. 345914 - 23.182 369.096 -
Outros (5.226) (924) 895 (5.255) 39.505
Saldo a 3| de Dezembro 5223336 48.572 401.245 5.673.153 5.022.965

A rubrica Transferéncia de Colaboradores da Millennium bcp — Prestacdo de Servicos, ACE corresponde a transferéncia de Colaboradores para o Banco no dmbito da

alteragdo na orientacdo estratégica do ACE.
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Os elementos que comp&em o valor do activo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

Euros "000

2006
Titulos de rendimento varidvel 2.678.628
Titulos de rendimento fixo 1.808.083
Imdveis 630.449
Outros 376.743
Saldo a 31 de Dezembro 5.493.903

A evolugdo do valor dos activos do Fundo durante os exercicios de 2006 e 2005 € analisada como segue:
Euros "000

2006 2005
Saldo a | de Janeiro 4.654.625 3408921
Rendimento esperado dos activos 257.748 185.898
Ganhos actuariais 259.325 146.631
Contribui¢des para o Fundo 272.470 1.099.747
Pagamentos (258.823) (233.015)
Contribuicdes de Colaboradores 10.841 8.554
Movimentos associados a rotacdes 12,930 38399
Transferéncia de Colaboradores da Millennium bcp —

Prestacdo de Servicos, A.C.E. 288.221 -
Outros (3.434) (510)
Saldo a 3| de Dezembro 5493903 4.654.625

A evolugdo dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de PensGes e Extra-fundo em 2006, é analisada como segue:
Euros "000
2006
Extra-Fundo
Responsabilidades Prémio Outros Responsabilidades
de Pensoes antiguidade beneficios Totais

Valores em | de Janeiro (25.754) 49.455 344.639 368.340
Custo normal 63.964 3287 1.832 69.083
Custo dos juros 230.199 2.229 17.004 249.432
Custo com programas de reformas antecipadas 82978 - 36.396 119.374
Rendimento esperado dos activos (257.748) - - (257.748)
(Ganhos) e perdas actuariais

Nao decorrentes de alteracdes de pressupostos (149.470) - (1.805) (151.275)

Alteracdo na taxa de desconto - - - -

Alteracdo das tdbuas de mortalidade - - - -
Contribuicdes para o Fundo (272.470) - - (272.470)
Pagamentos efectuados - (5475) (20.898) (26.373)
Transferéncia de Colaboradores da Millennium bcp —

Prestacédo de Servicos, A.C.E. 62210 - 23.182 85.392
Outros (4.476) (924) 895 (4.505)
Valores em 31 de Dezembro (270.567) 48.572 401.245 179.250

Em 31 de Dezembro de 2006, o valor das pensées pagas pelo Fundo ascendeu a Euros 260.211.000 (2005: Euros 234.418.000).

As contribuicdes efectuadas ao Fundo em 2006 no montante de Euros 272.470.000 foram integralmente efectuadas em ac¢des e outros titulos.
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Em conformidade com o disposto na IAS 19,em 31 de Dezembro de 2006, as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, sdo analisadas como segue:

Euros 000
Perdas actuariais
Acima do
Corredor Corredor
Valores em | de Janeiro de 2006 512297 781.850
Ganhos actuariais
Nao decorrentes de altera¢des de pressupostos - (151.275)
Amortizacdo das perdas actuariais acima do corredor - (44.654)
Transferéncia de Colaboradores da Millennium bcp —

Prestacdo de servicos, A.C.E. - 145.686
Outras variacdes - (36.444)
Variacdo do corredor 50.161 (50.161)
Valores em 31 de Dezembro de 2006 562458 645.002

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo das responsabilidades e no valor do fundo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2006, o valor do corredor
calculado de acordo com o pardgrafo 92 da IAS 19 ascendia a Euros 562.458.000 (2005: Euros 512.297.000).

Com referénciaa 31 de Dezembro de 2006, os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros 645.002.000 (2005: Euros 78 1.850.000) serd reconhecido
em resultados do exercicio durante um perfodo de 20 anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior; conforme referido na politica contabilistica descrita na nota | v).

Em 2006, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de Euros 247.802.000 (2005: Euros 320.657.000), incluindo o efeito da anulagdo de perdas
actuariais diferidas relativas as responsabilidades com reformas antecipadas (curtailment) no montante de Euros 24.436.000 (2005: Euros 30.883.000). A andlise do custo do

exercicio é apresentada como segue:

Euros 000
2006 2005
Custo com
pensoes e Custo Prémio Custos
outros beneficios antiguidade Totais Total
Custo dos servicos correntes 65.797 3.287 69.084 39.700
Custo dos juros 247203 2229 249.432 214.865
Rendimento esperado dos activos (257.748) - (257.748) (185.898)
Amortizacdo de ganhos e perdas actuariais 43.906 - 43.906 25.381
Custo com programas de reformas antecipadas 119.374 - [19.374 195.726
Outros 23.754 - 23.754 30.883
Custo do exercicio 242.286 5516 247.802 320.657

Ap&s a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflacdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das caracteristicas
demogrdficas dos seus Colaboradores, o Grupo manteve os pressupostos actuariais utilizados no cdlculo das responsabilidades com pensées de reforma com referéncia a
31 de Dezembro de 2005. A andlise comparativa dos pressupostos actuariais € apresentada como segue:

Fundo Banco Comercial Portugués

2006 2005
Taxa de crescimento salarial 2,75% 2,75%
Taxa de crescimento das pensGes 1,75% 1,75%
Taxa de rendimento do Fundo 5,5% 5,5%
Taxa de desconto 4,75% 4,75%

Tébuas de mortalidade
Homens
Mulheres
Taxa de invalidez
Taxa de turnover
Taxa dos custos com beneficios de salde

TV 73/77 - 1° ano
TV 88/90
0%
0%
6,5%

TV 73/77 - 1° ano

TV 88/90
0%
0%

6,5%

Os pressupostos de base utilizados no cdlculo do valor actuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19.

Nao sdo considerados decrementos de invalidez no cdlculo das responsabilidades.
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Os pressupostos de base utilizados no cdlculo do valor actuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19.
N&o sdo considerados decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

Os custos com os beneficios de salide tém um impacto significativo no custo com pensdes. Considerando este impacto procedemos a uma andlise de sensibilidade a uma variagao
positiva de um ponto percentual no valor dos custos com os beneficios de saldde (passando de 6,5% para 7,5% no exercicio de 2006), cujo impacto € analisado como segue:

Euros 000
2006 2005
Impacto no custo com pensdes 455 457
Impacto nas responsabilidades 38.629 38.653

O valor estimado das contribui¢des a efectuar em 2007 no dmbito do plano de pensdes € de Euros 35.472.000.

44. Partes relacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo e a outras partes relacionadas. No dambito do Acordo Colectivo de Trabalho
Vertical (ACTV), que engloba substancialmente todos os Colaboradores dos Bancos que operam em Portugal, o Grupo concede empréstimos a taxas de juro que se
encontram fixadas no ACTV para cada tipo de operagdo com base em propostas de crédito apresentadas pelos Colaboradores. Por outro lado, apesar de a politica do Grupo
prever a ndo concessao de empréstimos a Administracao, o Grupo concede empréstimos a membros do Conselho de Administragdao Executivo e todos os empréstimos
foram concedidos substancialmente nas mesmas condi¢des a empréstimos semelhantes concedidos a data a outras entidades e ndo apresentaram um risco de incobrabilidade
superior ao normal ou outras caracteristicas desfavordveis.

Os empréstimos concedidos aos membros do Conselho de Administracdo Executivo a data de 31 de Dezembro de 2006 eram no montante de Euros 240.000 (31 de
Dezembro de 2005: Euros 252.000), representando 0,01% da Situacdo Liquida (31 de Dezembro de 2005: 0,01%). A maior parte destes empréstimos sao contra-garantidos
por hipoteca e destinam-se a aquisicdo de habitacdo.

Em 31 de Dezembro de 2006, o capital e garantias dos empréstimos (excluindo transac¢des inter-bancdrias e do mercado monetdrio) que o Grupo concedeu a Accionistas
que detenham, juntamente com as empresas que detém, 2% ou mais do capital do Banco (cujo montante agregado, juntamente com as empresas que detém representam
43,5% do capital social em 3| de Dezembro de 2006 (31 de Dezembro de 2005: 42,7%) descritas no relatério do Conselho de Administragdo), era de aproximadamente
Euros 2.041.803.000 (31 de Dezembro de 2005: Euros 2.764.000.000). Cada um destes empréstimos foi concedido durante o decurso normal dos negécios do Grupo e
substancialmente nas mesmas condi¢des que empréstimos semelhantes concedidos a data a outras entidades e ndo apresentaram um risco de incobrabilidade superior ao
normal ou outras caracteristicas desfavordveis.

Remuneracdes aos membros da Conselho de Administragdo

O montante agregado das remuneracdes pagas a membros do Conselho de Administracdo Executivo para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 era de Euros
26.955.000 (31 Dezembro de 2005: Euros 31.339.000). Estes montantes ndo incluem contribuicdes para o fundo de pensdes, no montante de Euros 5.706.000 (3| Dezembro
de 2005: Euros 9.077.000) para o exercicio de 3| de Dezembro de 2006.

A posicio Accionista e obrigacionista dos membros dos Orgios de Administracdo e Fiscalizacdo, é a seguinte:

Movimento em 2006
Accionistas/Obrigacionistas Titulo N.° de titulos Preco
a data de Unitario
31-12-2006  31-12-2005 Aquisicoes  Alienagdes Data Euros
Membros de érgios sociais
Paulo Jorge de A. R Teixeira Pinto Acgdes BCP 867.356 53.048 4.923 (a) 02-Jan-06 2,115
809.385 (b) 20-Mar-06 1,26
Capital BCP 2005 0 2083 2.083 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes BCP F. Bk Conv. 4,75% (01/11) 0 5 5(d) 03-Jul-06
Filipe de Jesus Pinhal Accdes BCP 3.100.000 2.500.000 165.550 (a) 02-Jan-06 2,115
43445 10-Jan-06 2,34
4845 10-Jan-06 2,31
434K 12-Jan-06 238
43445 12-Jan-06 243
43445 I3-Jan-06 2,44
ABAED | 7-Jan-06 241
KBRS |7-Jan-06 2,39
43IAFD 19-Jan-06 2,41
86.890 31-Jan-06 2,46
Capital BCP 2005 0 70.028 70.028 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes BCP F. Bk Conv.4,75% (01/11) 0 10 10 (d) 03-Jul-06
Acgdes Pref. Perp. S. C - BCP Fin. Company 3.500 3.500
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Movimento em 2006

Accionistas/Obrigacionistas Titulo N.° de titulos Preco
a data de Unitario
31-12-2006  31-12-2005 Aquisicoes  Alienagdes Data Euros
Christopher de Beck AccBes BCP 1.344415 1209491 134924 (a) 02-Jan-06 2,115
Acg¢des Bank Millennium (Poldnia) 95.000 95.000
Capital BCP 2005 0 57.073 57.073 (a) 02-Jan-06 2,115
Anténio Manuel de Seabra e Melo Rodrigues  Accdes BCP 2.187.647 2.000.000 187.647 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 79.375 79.375 (a) 02-Jan-06 2,115
Antdnio Manuel P C. de Castro Henriques Acgbes BCP 1414276 1.250.000 154.276 (a) 02-Jan-06 2,115
5.000 17-Nov-06 2,580
5.000 21-Nov-06 2,560
Capital BCP 2005 0 65.259 65.259 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes BCP Finance Perp 4.239 eur 400 0 400 (c) 05-Jan-06 981,5
Alipio Barrosa Pereira Dias Acg¢des BCP 200.000 170.900 17.215 (a) 02-Jan-06 2,115
I'1.885 26-Out-06 2,260
Capital BCP 2005 0 7.282 7282 (a) 02-Jan-06 2,115
Alexandre Alberto Bastos Gomes Acgdes BCP 755.045 635918 56.127 (a) 02-Jan-06 2,115
63.000 25-Ago-06 2370
Capital BCP 2005 23742 23.742 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes Caixa Cisf Inv. Real (99/06) 0 2.000 2.000 (d) 09-Mai-06
Obrigacdes BCP F. Bk Rend. Top (01/06) 0 75 75 (d) 03-Jul-06
Francisco José Queiroz de Barros de Lacerda  Ac¢bes BCP 800.000 705.000 49.695 (a) 02-Jan-06 2,115
305 09-Fev-06 251
10.000 I 1-Mai-06 241
10.000 22-Mai-06 222
10.000 09-Jun-06 226
10.000 27-Jul-06 225
5.000 31-Out-06 2,56
Capital BCP 2005 0 21.021 21.021 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes BCP F. Bk Altern.World (01/09) 25 25
Boguslaw Jerzy Kott Accdes BCP 17.500 17.500
Acgdes Bank Millennium (Poldnia) 3.023.174 3.023.174
BCP Ob Cx European Prd Perf Nov/06 08 100 0 100 (f) 27-Nov-06 100
Membros do Conselho Geral e de Supervisao
Eng. Jorge Manuel Jardim Gongalves Accdes BCP 10.000.000  10.000.000
Obrigagdes BCP F. Bk C.S.-Up N. (06/15) 244 244
Obrigacdes BCP Finance Perp 4.239 Eur 1.000 1.000
Obrigacdes BCP F. Bk Conv 4,75% Jun 2011 0 10 10 (d) 03-Jul-06
Acgdes Bank Millennium (Poldnia) 10.000 10.000
Ricardo Manuel Simdes Baydo Horta Acgdes BCP 10.000 100.000 90.000 09-Fev-06 2,51
Obrigacdes BCP Finance Perp 4.239 eur 0 150 150 05-Mai-06 936
Gijsbert Swalef Acgdes BCP 215.871 183.722 14.269 (a) 02-Jan-06 2,115
6.400 26-Jan-06 248
2390 20-Abr-06 253
6.630 08-Jun-06 2,26
2460 23-Nov-06 2,56
Capital BCP 2005 0 6.036 6.036 (a) 02-Jan-06 2,115
Anténio Manuel Ferreira da Costa Gongalves  Acgdes BCP 4015577 3.644.100 371.477 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 157.135 157.135 (a) 02-Jan-06 2,115
Bcp Obrg Cx Sup Inv Mill Il 12/10 2.000 2.000
Jodo Alberto Pinto Basto Accdes BCP 125.186 113.770 11416 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 4.829 4.829 (a) 02-Jan-06 2,115
Francisco de La Fuente Sanchez Acgdes BCP 1.780 1.582 198 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 84 84 (a) 02-Jan-06 2,115
BCP Obrigacdes Cx Rend. Cresc. Fev 06/08 900 0 900 (f) |4-Fev-06 50
BCP Obrigacdes Cx TOP 6 Maio 06/08 1.000 0 1.000 (f) 09-Mai-06 50
Obg Cx Aforro Cresct 6% Set 2006/08 1.600 0 1.600 (f) 07-Set-06 50
BCP Obg CxTop |10 Novembro 2006/2008 400 0 400 (f) 27-Nov-06 50
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(continuacdo)

Movimento em 2006

Accionistas/Obrigacionistas Titulo N.° de titulos Preco
a data de Unitario
31-12-2006  31-12-2005 Aquisicoes  Alienagoes Data Euros
Keith Satchell Accdes BCP 2.900 0 2.900 13-Out-06 2,56
Lufs Francisco Valente de Oliveira Acgdes BCP 62.659 56.865 5.7%4 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 2451 2451 (a) 02-Jan-06 2,115
Luis de Melo Champalimaud Acgdes BCP 5.000 0 5.000 02-Mai-06 241
Médrio Augusto de Paiva Neto Acgdes BCP 46.241 42.000 4241 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 1.794 1.794 (a) 02-Jan-06 2,115
Oliu Creus Accdes BCP 10.000 0 10.000 26-Jul-06 224
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Accdes BCP 1421 1421
Accdes BCP (g) 14.000.000  14.000.000
Vasco Maria Guimaraes José de Melo Accdes BCP 180.096 180.096 50.000 |'1-Jul-06 224
50.000 21-Jul-06 221
Mdrio Branco Trindade Acgdes BCP 41.085 41.085
Cénjuge / Filhos Menores
Paula Maria Von Hafe T. Cruz Accdes BCP 975 886 89 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 38 38 (a) 02-Jan-06 2,115
Teresa Maria A. Moreira Rato Beck Acgdes BCP 2418 2329 89 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 38 38 (a) 02-Jan-06 2,115
Rita S.G. Castro Henriques Acgdes BCP 1.230 I.141 89 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 38 38 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes BCP Super Invt. Millen. Il /12/10 77 77
Rosa Amélia Moutinho Martins Barbosa Acgdes BCP 1.533 1401 132 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 56 56 (a) 02-Jan-06 2,115
Maria D'Assuncado Jardim Gongalves Accdes BCP 1.221.208 444,121 777.087 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 328.708 328.708 (a) 02-Jan-06 2,115
Obrigacdes BCP F. CO 5,543 PCT Eur 5.000 5.000
Alexandra Maria Ferreira C. Gongalves Accdes BCP 170.000 124 184413 (a) 02-Jan-06 2,115
14.537 03-Mar-06 2,52
Capital BCP 2005 0 78.007 78.007 (a) 02-Jan-06 2,115
Maria Flora Silva M. Paiva Neto Accdes BCP 1.974 1.800 174 (a) 02-Jan-06 2,115
Capital BCP 2005 0 74 74 (a) 02-Jan-06 2,115
Maria Teresa Galvao M. A. F. José de Mello Acgdes BCP 9.851 9.851
Martim Almeida Fernandes José de Mello Accdes BCP 430 430

a) Conversdo dos Valores Mobilidrios Obrigatoriamente Convertiveis — Capital BCP 2005.

(

(b) Subscricao (Stock Options BCP).

(c) Depésito Interno/Transferéncia Interna.

(d) Reembolso.

(e) Levantamento Interno/Transferéncia Interna.
(f) Subscricao.

(

g) Acgbes BCP detidas indirectamente através da Sociedade por si dominada "PASIM — Sociedade Imobilidria, S.A.”
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A data de 31 de Dezembro de 2006, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas subsididrias, representados ou ndo por tftulos, incluidos nas rubricas de Aplicacdes em
instituicdes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda, sao analisados como segue:

Euros 000
Aplicagoes Crédito Activos Financ. Activos Financ.

IC’s clientes detidos p/ negociagdo disp. p/ venda Total
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 4.204.979 - 158.157 1.045.565 5.408.701
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. 617.695 - - - 617.695
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 779.759 - - - 779.759
BCP Finance Bank Ltd 545.304 - 4.566 82269 632.139
BCP Investment, B.V. - 44.816 - - 44.816
Millennium bcp — Prestagao de Servicos, A.C.E. - 84.04| - - 84.041
Grupo Millennium bcp Investimento 162973 - 8.679 466.786 638.438
Grupo Millennium Bank (Grécia) 920283 - - - 920283
Seguros & Pensdes Gere, S.G.PS,, SA. - 125.066 - - 125.066
Outras 4.548 1.000 - - 5.548

7.235.541 254923 171402 1.594.620 9.256.486

A data de 31 de Dezembro de 2006, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Aplicacdes em
instituicGes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda, totalizam o montante de Euros 135.173.000.

A data de 31 de Dezembro de 2006, os débitos do Banco sobre empresas subsididrias, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para com
instituicdes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, sdo analisados como segue:

Euros "000

Débitos Débitos Titulos de divida Passivos
IC’s clientes emitidos Subordinados Total
Banco Activobank (Portugal), S.A. 171.628 - - - 171.628
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 308.470 100 - - 308.570
Bank Millennium, S.A. 16.207 - - - 16.207
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. 179.003 - - - 179.003
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 2.769.997 - - - 2.769.997
BCP Finance Bank Ltd 17.504.569 - - 2.200.828 19.705.397
BCP Finance Company, Ltd 1.579 - - 1.020.569 1.022.148
BCP Internacional Il, S.G.PS.

Sociedade Unipessoal, Lda. - 480 - - 480
BCP Investment, B.V. - 452.037 - - 452.037
Bitalpart, B.V. 3253 - - - 3253
BIM — Banco Internacional

de Mocambique, SARL. 89.720 - - - 89.720
Grupo Millennium bcp Investimento 454.683 9914 449.559 2.203 916.359
Grupo Millennium Bank (Grécia) 616.860 - - - 616.860
Millennium bcp — Gestao de Fundos de

Investimento, S.A. - 23.872 - - 23.872
BCP — Participa¢des Financeiras, S.G.PS.,

Sociedade Unipessoal, Lda. - 34926 - - 34926
Pinto Totta International Finance, Limited - - - 97.985 97.985
Seguros & Pensbes Gere, S.G.PS, SA. - 895.861 - - 895.861
Banco Millennium Angola, S.A. 19.363 - - - 19.363
Millennium Bank (Turquia) 14.046 - - - 14.046
Outras - 2416 - - 2416

22.149.378 1.419.606 449.559 3.321.585 27.340.128

A data de 31 de Dezembro de 2006, os débitos do Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para com instituicdes
de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, totalizam o montante de Euros 94.676.000.
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45. Gestio de riscos

O Grupo Banco Comercial Portugués (“Grupo”) estd sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversas
empresas do Grupo ¢é efectuada pelo Grupo de forma centralizada atendendo aos riscos especificos de cada negdcio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengao, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a actividade desenvolvida, assim como
a correspondente avaliagdo do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste dmbito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional — a que
se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se
existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir com as suas obriga¢des.

Mercados — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de
cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a comp&em, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir com as suas obrigacdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas
decorrentes de uma degradacdo das condicdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por valores inferiores aos valores de mercado (risco
de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as
perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragdo Executivo do Banco Comercial Portugués é responsavel pela definicdo da politica de risco incluindo-se, neste dmbito, a aprovagao dos principios
e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo dos mesmos, assim como as linhas de orientacdo que deverdo ditar a alocacdo do capital econémico as linhas
de negdcio.

O Conselho Geral e de Supervisdo, através da Comissdo de Auditoria e Risco, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestdo de risco ao
nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar por proposta do Conselho de Administracdo Executivo do Banco Comercial Portugués, o nivel de tolerdncia ao
risco aceitdvel para o Grupo.

A Comissdo de Risco é responsdvel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdao compativeis com os objectivos e estratégias
aprovadas para o desenvolvimento da actividade. Esta Comissdao tem quatro sub-comissdes, a de Risco de Crédito, a de Mercados e Liquidez, a de Risco Operacional e a de
Acompanhamento do Fundo de Pensdes.

O Risk-Office do Grupo é o responsdvel pela funcdo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizacao global do risco e o
alinhamento de conceitos, préticas e objectivos. Deve também informar a Comissao de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o seu
controlo e implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perfmetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua actuacdo pelos principios e decisdes tomadas centralmente ao nivel
das Sub-Comissdes de risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a respectiva actividade. Em cada subsididria foi
instituida uma Comissao de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk-Officer.

Modelo de Gestdo e Controlo de Risco

Para efeitos de andlise de rendibilidade, quantificacdo e controlo dos riscos, cada entidade estd dividida nas seguintes dreas de gestdo:

Negociacdo: contempla as posi¢des cujo objectivo é a obtencdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliacdo. Estas posi¢des sdo activamente geridas,
transacciondveis sem restricdes e podem ser avaliadas frequente e precisamente, incluindo os titulos e derivados de actividades de vendas e os portfolios especificos do ALCO;

Financiamento e cobertura: agrupa os financiamentos institucionais do Banco e actua como intermedidrio nas operagdes de cobertura efectuadas;

Investimento:inclui todas as posicdes em titulos a deter até a sua maturidade ou durante um periodo alargado de tempo ou que ndo sejam transacciondveis em mercados liquidos;
Comercial: assume a actividade comercial com Clientes;

Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sdo directamente relaciondveis com nenhuma das outras dreas;

A reformulacdo efectuada das dreas de gestdo permite uma efectiva separacdo da gestdo das carteiras de negociagao e bancaria.

Avdliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificacao de risco dos Clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de proteccao proporcionado pelos colaterais subjacentes. Neste
sentido foi introduzido um sistema Unico de notagdo de risco, Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada, permitindo uma maior capacidade
discriminante na avaliacdo dos Clientes e uma melhor hierarquizacdo do risco associado. A Rating Master Scale permite também identificar os Clientes que evidenciam sinais
de degradacdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no dmbito do novo Acordo de Basileia Il, na situagdo de incumprimento.
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Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo estdo a ser devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi introduzido o conceito de nivel de protecgao como elemento fulcral na avaliagdo da eficdcia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma colateralizagao
do crédito mais activa e uma melhor adequagdo do pricing ao risco incorrido.

O Grupo tem vindo a proceder a alteragdes significativas dos processos de decisdo, visando uma maior consisténcia e eficicia nas decisdes.

Foi, neste contexto, aprovado um novo Regulamento de Crédito, revendo e integrando num Unico documento a regulamentacao em matéria de concessdo, acompanhamento
e recuperagdo de crédito.

Para a quantificacdo do risco de crédito ao nivel dos diferentes portfdlios, o Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permite obter a distri-
buicdo de probabilidade das perdas totais. Além da Probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da Perda dado o Incumprimento (LGD), como pontos centrais, €
também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes pardmetros, concretizada pela introducdo da respectiva volatilidade. Os efeitos de diversifica-
gdo/concentragdo entre os sectores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introdugdo das respectivas correlagdes.

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR (Value at Risk). O célculo do VaR é efectuado com base na aproximacao analitica definida
na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias Uteis e um intervalo de confianca estatistico unilateral de
99%. No cdlculo da volatilidade associada a cada vector de risco o modelo assume uma ponderagdo maior para as condigdes de mercado verificadas nos dias mais recentes,
garantindo assim uma mais correcta adequacdo as condi¢des de mercado.

Sdo apurados valores de capital em risco quer em base individual para cada uma das carteiras de posi¢des das dreas com responsabilidade na tomada e gestao de riscos quer
em termos consolidados considerando o efeito de diversificacdo existentes entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoptado é adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de backtesting,
realizado numa base didria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.

Para acompanhar e limitar a tomada de posi¢des em instrumentos em que os riscos de mercado nao podem ser correctamente medidos pela metodologia de VaR adoptada
(aproximagao paramétrica), tais como a exposicao a riscos de opcionalidade, sao utilizados indicadores de risco apropriados.

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancdria € feita através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado todos os
meses, para o universo de opera¢des que integram o balanco consolidado do Grupo.

Para esta andlise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informacdo. Com base nestes dados é efectuada a respectiva
projeccao dos cash-flows esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregacdo, para cada uma das moedas analisadas, dos cash flows esperados em cada um dos intervalos de tempo, permite determinar os gap’s de taxa de juro por prazo
de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balanco em cada moeda é calculada pela diferenca entre o valor actual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas de juro
de mercado e o valor descontado dos mesmos cash-flows simulando um deslocamento paralelo da curva de taxa de juro de mercado de + [00b.p.

O Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posi¢Ses de risco associada a carteira de
operagdes pertencentes as dreas comercial e estrutural.

Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Grupo ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisdo, assim como outras métricas internas para
as quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposicdo.

A evolugdo da situacdo de liquidez do Grupo, para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) é efectuada diariamente com base em dois indicadores definidos
internamente, liquidez imediata e liquidez trimestral, que medem as necessidades méximas de tomada de fundos que podem ocorrer num sé dia, considerando as projec¢des
de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias e 3 meses.

O cdélculo destes indicadores € feito adicionando a posicao de liquidez do dia de andlise os cash-flows futuros estimados para cada um dos dias do horizonte temporal
respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operagdes intermediadas pelas dreas de mercados, incluindo-se neste dmbito as operagdes realizadas com Clientes das
redes Corporate e Private que pela sua dimensdo sao obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado € adicionado o montante de activos
considerados altamente liquidos existentes na carteira de ttulos do Banco, determinando-se o “gap” de liquidez acumulado em cada um dos dias do periodo em andlise.

Paralelamente, é efectuado o apuramento regular da evolucdo da posicdo de liquidez do Grupo, identificando todos factores que justificam as variagdes ocorridas. Esta andlise
é submetida a apreciacdo da Sub-Comissdo de Riscos de Mercados e Liquidez, visando a tomada de decisdes que conduzam a manutencdo de condi¢des de financiamento
adequados a prossecucdo da actividade.

Sdo efectuados mensalmente, stress tests de liquidez de forma a entender o perfil do risco de liquidez no Banco, assegurar que o Grupo e cada uma das suas subsididrias estd
numa posi¢ao de cumprir com as suas obrigacdes na ocorréncia de uma situagao de crise de liquidez e para contribuir para a preparagao do plano de contingéncia de liquidez
e decisdes de gestdo. Os stress tests implementados baseiam-se numa andlise de sensibilidade a cendrios de stress, especificos, que afectam apenas o Banco ou crises de mercado.

Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-to-end. A gestdo dos processos é da competéncia de
Process Owners, primeiros responsdveis pela avaliagio dos riscos e pelo refor¢o da performance no dmbito dos seus processos. Os Process Owners sdo responsdveis por
manter actualizada toda a documentagdo relevante respeitante aos processos, assegurar a efectiva adequagdo dos controlos existentes, através de supervisdo directa ou por
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delegacdo nos departamentos responsdveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment, detectar e implementar as oportunidades de
melhoria, onde se incluem as ac¢des de mitigagao para as exposicdes mais significativas.

Iniciou-se em 2006 o processo sistemdtico de recolha de perdas operacionais, visando a criagdo de uma base de dados com informacao histérica que permita identificar os
processos de maior risco e lancar as ac¢des de mitigagdo para reduzir as exposi¢des criticas.

46. Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdo das suas demons-
tragdes financeiras, podem ser analisadas como segue:

IFRIC 8 — Ambito da aplicagdo da IFRS 2

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 a IFRIC 8 Ambito da aplicacdo da IFRS 2 e a sua aprovacio pela Comissio Europeia
foi em 8 de Setembro de 2006.

Esta interpretacdo clarifica que a IFRS 2 Pagamento com Base em Ac¢Bes se aplica as situagdes em que a entidade efectua pagamentos com base em ac¢des por um valor
aparentemente nulo ou residual. A IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do instrumento de capital atribuido ou das
responsabilidades assumidas, esta situagdo indica, normalmente que outro beneficio foi ou ird ser recebido pelo que se aplica o IFRS 2.

Este IFRIC é mandatdrio e aplicavel a perfodos anuais que tiveram inicio em ou apds | de Maio de 2006.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgao do IFRIC 8.

IFRIC 9 — Re-avaliacdo dos derivados embutidos

O International Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Marco de 2006 a IFRIC 9 Re-avaliagdo dos derivados embutidos e a sua aprovacdo pela Comissao
Europeia foi em 8 de Setembro de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o momento de re-avaliagdo da separagao dos derivados embutidos deverd ser apenas quando existirem alteracdes aos préprios contratos.
Este IFRIC é mandatdrio e aplicdvel a perfodos anuais que tiveram inicio em ou apds | de Junho de 2006.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgao do IFRIC 9.

IFRIC 10 — Reporte Financeiro Interino e Imparidade

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 20 de Julho de 2006 a IFRIC 10 Reporte financeiro intercalar e imparidade e estd prevista a sua aprovacdo
pela Comissdo Europeia para o segundo trimestre de 2007.

Este IFRIC proibe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos periodos interinos anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em instrumentos de capital
ou activos financeiros registados ao custo.

Este IFRIC proibe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos perfodos interinos anteriores, relativamente a Goodwill, investimentos em instrumentos de capital
ou activos financeiros registados ao custo.

Este IFRIC é mandatdrio para exercicios a partir de 2007 e a sua aplicacdo serd prospectiva para Goodwill, investimentos em instrumentos de capital ou activos financeiros
registados ao custo, a partir da data primeira data de adopgao da IAS 36 e IAS 39 pela primeira vez.

O Grupo nao espera vir a ter nenhum impacto material com a adop¢do do IFRIC 10.

IFRIC I'l = IFRS 2 —Transac¢bes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a IFRIC || IFRS 2 —Transac¢des com Treasury shares e Grupo e estd prevista a
sua aprovacao pela Comissao Europeia para o segundo trimestre de 2007. Este IFRIC aborda dois assuntos distintos:

|. a) Contratos onde uma entidade atribui aos seus empregados direitos a instrumentos de capital, e terd que optar em pagar em ac¢des proprias ou terd que adquirir
instrumentos de capital de outra entidade para satisfazer a suas obrigacdes perante os seus Colaboradores;
b) Contratos onde aos Colaboradores de uma entidade sao atribuidos direitos a instrumentos de capital dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com ac¢des préprias que envolvem duas ou mais entidades do mesmo Grupo.
Este IFRIC é mandatdrio para exercicios a partir de | de Janeiro de 2007.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto com a adopgao do IFRIC | 1.

IFRS 7 — Instrumentos Financeiros — Divulga¢bes e adenda complementar ao IAS | Apresentacdo das demonstragdes financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em |8 de Agosto de 2005 a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e adenda complementar ao IAS |
Apresentagdo das demonstragdes financeiras. A IFRS introduz novos requisitos para melhorar a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos
financeiros. Substitui a IAS 30 Divulgacdes ns demonstracdes financeiras de Bancos e de instituicdes financeiras similares e alguns dos requisitos da IAS 32 Instrumentos
financeiros: divulgagao e apresentacdo. A adenda a IAS | introduz novos requisitos para divulgagdes sobre o capital da entidade.

Actualmente o Grupo estd a avaliar o impacto da adop¢do desta norma, ndo tendo ainda completado a sua andlise.
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IFRS 8 — Segmentos operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8 segmentos operacionais e estd prevista a sua aprovagao pela Comissao
Europeia para o segundo trimestre de 2007.

A IFRS 8 segmentos operacionais define a apresentagdo da informagdo sobre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servicos e produtos, dreas geogrdficas
onde a entidade opera e os seus maiores Clientes. Esta norma especffica como uma entidade deverd reportar a sua informagdo nas demonstragdes financeiras anuais, e como
consequéncia alterard a IAS 34 Reporte financeiro interino, no que respeita a informagao a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade terd também que
fazer uma descri¢do sobre a informagdo apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagdes, assim como uma breve descricio de como os segmentos sdo
construidos.

Esta norma é de aplicagdo mandatdria para exercicios a comegar ou a partir de | de Janeiro de 2009.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adop¢ao desta norma.

47. Empresas subsidiarias e associadas do Banco Comercial Portugués S.A.

Em 31 de Dezembro de 2006, as empresas subsididrias do Banco Comercial Portugués S.A., consolidadas pelo método de consolidagdo integral sdao as seguintes:

% de
Capital Actividade particip.
Empresas subsidiarias Sede social Moeda econémica efectiva
Bank Millennium, S.A. Varsdvia 849.181.744 PLN Banca 65,5
Banco Millennium Angola, S.A. Luanda 2.008.956.625 AOA Banca 100,0
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. Lisboa 157.000.000 EUR Banca 100,0
BCP Internacional Il, S.G.PS. Funchal 25.000 EUR Gestdo de participacdes sociais 100,0
Sociedade Unipessoal, Lda.
BCP — Participacdes Financeiras, S.G.PS. Lisboa 47.000.000 EUR Gestdo de participagdes sociais 100,0
Sociedade Unipessoal, Lda.
Banpor Consulting, S.R.L. Bucareste 1.750.000 RON Consultoria e Servigos 100,0
Caracas Financial Services, Limited George Town 25.000 usD Servicos financeiros 100,0
CISF Veiculos — Sociedade de Aluguer, Lda. Porto 49.880 EUR Aluguer de longa duracao 100,0
Luso Atlantica — Aluguer de Viaturas, SA. Porto 1.000.000 EUR Aluguer de longa duragao 100,0
Millennium bep — Escritério de S3o Paulo 11.000.000 BRL Servicos financeiros 100,0
Representacdes e Servigos, S/C Ltda.
Millennium bcp — Prestacao de Servicos, A.C.E. Lisboa 322.000 EUR Servicos 493
Millennium bcp — Servicos de Comércio Lisboa 1.000.000 EUR Servicos de videotex 100,0
Electrdnico, S.A.
Paco da Palmeira — Sociedade Agricola Braga 39.905 EUR Sociedade Agricola 100,0
e Comercial, Lda.
Servitrust — Trust Management and Funchal 100.000 EUR Servigos de Trust 100,0
Services, SA.
Em 31 de Dezembro de 2006, as empresas associadas do Banco Comercial Portugués S.A, sdo as seguintes:
% de
Capital Actividade particip.
Empresas associada Sede social Moeda econémica efectiva
Banque BCP S.AS. Paris 65.000.000 EUR Banca 19,9
Mozambique Investment Company, Ltd. Port Louis 9.640 usb Investimentos 263
SIBS — Sociedade Interbancdria de Servigos, S.A. Lisboa 24.642.300 EUR Servicos Bancdrios 21,5

Unicre — Cartdo de Crédito Internacional, S.A. Lisboa 10.000.000 EUR Cartdes de Crédito 30,0
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS E RELATORIO DE AUDITORIA

INTRODUCAO

1.  Nos termos da legislag#o aplicavel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e Relatério de
Auditoria sobre a informago financeira individual do exercicio findo em 31 Dezembro de 2006
do Banco Comercial Portugués, S.A. (Banco) incluida: no Relatério de Gestdo, no Balango
(que evidencia um total de 74.756.987 milhares de euros e um total de situagio liquida de
4.338.106 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 609.022 milhares de euros) e nas
Demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes na situagdo liquida do
exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informacfo financeira adicional,
sdo0 as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio Executivo:

a) a preparagdo da informagdo financeira individual, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a
aplicagdo das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unido Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do
Aviso n° 1/2005 e no n° 2° do Aviso n°® 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA’s”), que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢fo financeira do Banco, o resultado
das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) a informagdo financeira, que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cadigo dos Valores Mobilirios;

c) aadopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) amanutengio de um sistema de controlo interno apropriado; e
e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do Banco,

a sua posigdo financeira ou os resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informago financeira contida nos documentos
de prestagdo de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos
emitir um relatdrio profissional e independente baseado na nossa auditoria.
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AMBITO

5.

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que a mesma
seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estio isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto a
referida auditoria incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo Executivo, utilizadas na sua
preparagao;

- a apreciagdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;

- a verificagfio da aplicabilidade do principio da continuidade;

- a apreciagfo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciagdo se a informagdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

licita.
6. A nossa auditoria abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira,
constante do relatério de gestdo com os restantes documentos de prestagio de contas.
7.  Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.
OPINIAO
8. Em nossa opinido, a referida informag#o financeira individual apresenta, de forma verdadeira ¢

apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do Banco
Comercial Portugués, S.A., em 31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas operagdes € 0s
fluxos de caixa referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas conforme definidas pelo Banco de Portugal, ¢ a informagio nelas
constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 29 de Janeiro de 2007

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por

el B

Vitor Magdel da Cunha Ribeirinho
(ROC n*1081)
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Exmo. Conselho de Administragdo Executivo do
Banco Comercial Portugués, S.A.

RELAT(')RIO'ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

1. O presente relatério é emitido nos termos da alinea a) do n.° 1 do art.® 52.° do Decreto-Lei
n.° 487/99, de 16 de Novembro.

2. Procedemos a revisio legal do Banco Comercial Portugués, S.A. (Banco), incluindo o exame
das suas Contas individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006, de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria aprovadas pela
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas ¢ com a profundidade considerada necessaria nas
circunstincias. Em consequéncia do exame efectuado emitimos, nesta data, a respectiva
Certificagdo Legal das Contas, sem reservas.

3. De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

(1)  Acompanhamento da gestdo do Banco, através da leitura das actas do Conselho de
Administragdo Executivo e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido
solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessarios.

(2) Apreciagdo das politicas contabilisticas do Banco quanto a sua adequagdo e
consisténcia, nomeadamente quanto a provisdes € amortizagdes, reconhecimento ou
diferimento de custos e proveitos.

(3) Verificagdo da conformidade das contas individuais e consolidadas que compreendem
as primeiras, o Balango em 31 de Dezembro de 2006, as Demonstragdes dos resultados,
fluxos de caixa e alteragdes dos capitais proprios do ano entdo findo, bem como das
respectivas Notas, preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagdo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unido
Europeia, com excepgdo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no
n°® 2° do Aviso n® 4/2005 do Banco de Portugal (“NCA’s”) e as segundas, o Balango
Consolidado em 31 de Dezembro de 2006, a Demonstragdo dos Resultados
Consolidados, os fluxos de caixa consolidados ¢ as alterages dos capitais proprios
consolidados para o exercicio entdo findo e os Anexos e que foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e
adoptadas pela Unido Europeia.

(4) Verificagio da conformidade das Demonstragdes Financeiras com os registos
contabilisticos de suporte.

(5) Apreciagéo do sistema de controlo interno existente no Banco, tendo sido efectuados os
testes de conformidade que consideramos apropriados. Estes testes ndo revelaram
deficiéncias no sistema de controlo interno.
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(6) Analise da informagdo financeira divulgada, tendo sido efectuados os testes substantivos
seguintes, considerados adequados em fun¢io da materialidade dos valores envolvidos.

- Revisfo analitica da rubrica Créditos sobre clientes.
- Analise e teste das reconciliagdes bancérias preparadas pelo Banco.

- Solicitagio de confirmag@es directas e por escrito junto de Bancos, dos saldos
respectivos.

- Anilise dos outros Activos, outros Passivos e Contas de Regularizagio do Activo e
Passivo.

- Anilise de adequagfio e consisténcia das politicas de depreciagio dos bens do
imobilizado, bem como das amortizagdes do imobilizado incorpéreo.

- Andlise dos encargos a pagar registados nas contas do Passivo.

- Analise da situagfio fiscal do Banco e revisio do calculo do montante estimado a
pagar com impostos sobre lucros.

- Analise das virias componentes dos custos e proveitos, perdas e ganhos, registados
no exercicio, com particular ateng#o ao seu balanceamento, diferimento e acréscimo.

- Analise das operagdes e saldos com empresas do Grupo em que o Banco se insere.

- Analise da informag8o divulgada no Anexo das Contas.

4. Apreciamos ainda a conformidade do Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo
Executivo com as contas examinadas e verificdmos que satisfaz os requisitos legais.

5. Solicitdmos a Declaragio do Orgio de Gestiio prevista nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria de Contas.

6. Em consequéncia do trabalho efectuado, concluimos que nfio existem aspectos requerendo a
ateng@o do Exmo. Conselho de Administragio Executivo.

7. Nesta oportunidade agradecemos a excelente colaboragdo recebida, no decurso do nosso
trabalho, do Conselho de Administragdo Executivo, Directores e Pessoal do Banco.

Lisboa, 29 de Janeiro de 2007

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, S.A.
representada por,

T pilrie LD
Vitor Mapfiel da Cunha Ribeirinho
(ROCn.*1081)






