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SINTESE DE INDICADORES

MilhGes de euros

30 Jun. 30 Jun. Var.

09 08 09708
Ralancn
Activo total 93.786 93.710 0,1%
Crédito a clientes bruto 74.510  70.865 5,1%
Crédito a clientes (liquido) ® 72.583 69.534 4,4%
Recursos totais de clientes @ 65.721 66.014 -0,4%
Recursos de balanco de clientes 50.936 49.175 3,6%
Depositos de clientes 44.853 41.964 6,9%
Resultados
Margem financeira 675,6 841,9  -19,8%
Produto bancario © 1.321,4  1.201,8 10,0%
Custos operacionais 775,2 817,5 -5,2%
Imparidade do crédito (lig. de recuperagdes) 279,1 205,8 35,6%
Impostos sobre lucros 45,9 50,2 -8,6%
Interesses minoritarios 12,8 33,0 -61,1%
Resultado liquido excluindo itens especificos © 126,3 263,6  -52,1%
Resultado liquido 147,5 101,4 45,5%
Rendibilidade
Produto bancario / Activo liquido médio ©® 2,8% 2,7%
Rendibilidade do activo médio (ROA) 0,2% 0,5%
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios / Activo
liquido médio © 0,4% 0,4%
Rendibilidade dos capitais préprios médios (ROE) 5,2% 3,9%
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios /
Capitais proprios médios © 8,1% 8,8%
Oualidade do Crédito
Crédito com incumprimento / Crédito total ® © 2,6% 1,1%
Crédito com incumprimento, lig. / Crédito total, lig. () ® 0,0% -0,8%
Imparidade do crédito / Crédito vencido ha mais de 90 dias ® 132,3% 248,0%
Imparidade do crédito / Crédito vencido total 110,5% 201,6%
RAcins de eficiéncia
Custos operacionais / Produto bancéario © ) 59,6% 59,5%
Custos operacionais / Produto bancario (actividade em
Portugal) ©® ™ 54,5% 55,9%
Custos com pessoal / Produto bancario ® () 34,2% 33,4%
Capital
Fundos proprios totais 7.338 7.311
Riscos ponderados 65.931 66.862
Racio de adequagao de fundos préprios de base © 8,0% 7,5%
Racio de adequac&o de fundos préprios © 11,1% 10,9%
Sucursais
Actividade em Portugal 917 914 0,3%
Actividade internacional 890 798 11,5%
Colaboradores
Actividade em Portugal 10.518 10.810 -2,7%
Actividade internacional 11.377 11.299 0,7%

(1) Exclui crédito concedido representado por titulos.

(2) Débitos para com clientes titulados e ndo titulados. activos sob aestdo e seauros de capitalizacéo.

(3) Margem financeira, dividendos, comissdes liquidas, resultados em operagdes financeiras, resultados por equivaléncia
patrimonial e outros proveitos liquidos (de acordo com a Instrucdo n.° 16/2004 do Banco de Portugal).

(4) Custns com nessnal niitrns nastns administrativns e amartizacdes dn exercicin

(5) Itens especificos, no primeiro semestre de 2009, no montante de 21,2 milhdes de euros e, no primeiro semestre de
2008, no montante de - 162,2 milhdes de euros, liquidos de impostos.

(R) Caleiiladn de acnrdn com a Instriicdn n © 16/2004 dn Ranen de Partinal

(7) Exclui impacto de itens especificos.
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ORGAOS E CORPOS SOCIAIS

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

Presidente:
Vice-Presidente:
Secretaria:

Antoénio Manuel da Rocha e Menezes Cordeiro
Manuel Anténio de Castro Portugal Carneiro da Frada
Secretéaria da Sociedade (Ana Isabel dos Santos de Pina Cabral)

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

Presidente:
Vice-Presidentes:

Vogais:

Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira
Armando Anténio Martins Vara

Paulo José de Ribeiro Moita de Macedo

José Jodo Guilherme

Nelson Ricardo Bessa Machado

Luis Maria Franca de Castro Pereira Coutinho
Vitor Manuel Lopes Fernandes

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

Presidente:
Vice-Presidente:

Vogais:

Luis de Melo Champalimaud

Manuel Domingos Vicente

Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte

Josep Oliu Creus

Antoénio Luis Guerra Nunes Mexia

Huen Wing Ming Patrick, em representacéo da Sociedade de Turismo e
Diversdes de Macau, S.A., exercendo o cargo em nome préprio
Antonio Victor Martins Monteiro

Jodo Manuel de Matos L oureiro

José Guilherme Xavier de Basto

José Vieira dos Reis

Manuel Alfredo da Cunha José de Mello

Thomaz de Mello Paes de Vasconcellos

Vasco Esteves Fraga

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Efectivo:
Suplente:

Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081)
Ana Cristina Soares Valente Dourado (ROC n.° 1011)

Relatorio e Contas do 1.° Semestre de 2009 4



5 Relatorio e Contas do 1.° Semestre de 2009

PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO



ALTERACOES AO GOVERNO SOCIETARIO

Em 30 de Margo de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A., realizou a sua
Assembleia Geral Anual, destacando-se as seguintes deliberacdes:

Eleicdo dos seguintes membros do Conselho Geral e de Supervisdo para o
periodo de 2009/2010:

Presidente: Luis de Melo Champalimaud
Vice-Presidentes: Manuel Domingos Vicente

Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte
Vogais: Josep Oliu Creus

Antoénio Luis Guerra Nunes Mexia

Huen Wing Ming Patrick, em representacdo da
Sociedade de Turismo e Diversées de Macau, S.A.,
exercendo 0 cargo em nome proprio

Antonio Victor Martins Monteiro

Jodo Manuel de Matos Loureiro

José Guilherme Xavier de Basto

José Vieira dos Reis

Manuel Alfredo da Cunha José de Mello
Thomaz de Mello Paes de Vasconcelos
Vasco Esteves Fraga

Aprovacdo da alteracdo do contrato de sociedade, nomeadamente a
supressdo das clausulas que previam a existéncia, a composicdo, a
competéncia e o funcionamento do Conselho Superior, com vista a
aperfeicoar e reforgcar o Modelo de Governo existente.

Aprovacao das propostas sobre o exercicio de func¢des dos Dr. Vitor Manuel
da Cunha Ribeirinho e Dr.2 Ana Cristina Soares Valente Dourado, ambos
socios da KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
S.A., como Revisor Oficial de Contas e Revisor Oficial de Contas suplente
para o triénio 2008/2010, e sobre a sua substituicdo pela referida
sociedade KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
S.A., representada pelo Dr. Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n.°
1081), para o remanescente do mandato em curso.

O Conselho Geral de Supervisdo, na sua primeira reunido do corrente mandato, em
16 de Abril de 2009, tomou as seguintes deliberacdes:

Composicdo das comissdes especializadas do Conselho Geral e de
Supervisao;

Criacdo da Comissdo de Sustentabilidade e Governo Societério, ampliando
0 ambito de actuacdo da Comissdo de Governo da Sociedade (CSGS);

Assuncao de plenas competéncias por parte do Conselho de Remuneracdes
e Previdéncia, e alteracdo da designacdo da Comissdo de Seleccdo e
Remuneracdo para Comissdo de Seleccéo (CS);

Alteracdo da designacdo da Comissdo de Auditoria e Risco para Comisséo
para as Matérias Financeiras (CMF).

No ambito do processo de aperfeicoamento e optimizacdo da estrutura
organizativa, com vista a melhorar a coordenacédo e desempenho do Banco, foram
introduzidas alteragdes na composicao dos comités de coordenacdo, com efeitos a
partir de 1 de Julho de 2009. Em paralelo, foram redefinidas as areas de
responsabilidade de cada Administrador, os reportes directos, bem como o0s
Administradores Alternantes em cada uma das referidas areas de responsabilidade.
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Os seguintes comités de coordenagado foram mantidos: Private Banking e Asset
Management, Negocios na Europa e Servigcos Bancarios. As alteracdes introduzidas
envolveram a criagdo de dois novos comités de coordenacdo: Retalho e Empresas, e
Corporate e Banca de Investimento, em substituicdo dos anteriores comités de
coordenacdo Retalho, e Corporate e Empresas. Adicionalmente, a responsabilidade
pela Banca de Investimento, que anteriormente ndo integrava 0s comités de
coordenacdo, foi incluida no comité de coordenacdo Corporate e Banca de
Investimento. A coordenagio global das operagdes em Africa e na América continua
a ser assegurada directamente pelos membros do Conselho de Administracéo
Executivo responsaveis por essas operacgdes, uma vez que as especificidades dos
mercados nos quais essas operacdes sdo desenvolvidas justificam um tratamento
individualizado e consequentemente ndo beneficiariam da sua incluséo em comités
de coordenacéo.

De seguida apresenta-se o Modelo de Governo Corporativo do Grupo:

Modelo de Governo Corporativo

Assembleia Geral

Conselho de Remuneragdes e
Previdéncia
Provedordo| Conselho de Administragao > Conselho Geral e de <“- Revisor Oficial de Contas
Cliente Executivo Superviséo (ROC)

= Comissdo para as Matérias Financeiras

= Comissdo de Seleccédo

= Comissdo de Sustentabilidade e do Governo

Societario
| Comités de Coordenacgédo | | Comissdes Especializados
= Retalho & Empresas = Comissdo de Planeamento e Alocagéo de Capital e
= Corporate & Banca de Investimento Gestéo de Activos e Passivos (CALCO*)
= Private Banking e Asset Management = Comissédo de Riscos
= Negdcios na Europa = Comissdo de Acompanhamento do Fundo de Pensdes
= Servigos Bancarios = Comissdo de Stakeholders
-I Areas Corporativas

* CALCO = Capital, Assets and Liabilities Management Committee



ENQUADRAMENTO ECONOMICO E FINANCEIRO

INTRODUCAO

O conjunto de iniciativas de apoio a actividade econdémica e aos sistemas
financeiros implementadas ao longo dos Ultimos meses contribuiu para o retorno de
alguma estabilidade aos mercados financeiros e para uma recuperacao do clima de
confianga dos investidores e dos empresarios.

A taxa de contraccdo da actividade econémica tera sido significativamente inferior
no segundo trimestre de 2009 e ressurgiu algum optimismo em torno da hipotese de
inflexdo no ciclo econémico na segunda metade do ano, com gradagdes diferentes
consoante as areas econémicas.

Porém, as actuais condi¢Bes econdémicas e financeiras ndo constituem garantia de
que se tenha retomado uma trajectoria sustentada de crescimento econémico. O
grau de confianca nos desenvolvimentos recentes ainda é reduzido e subsistem
diversos factores de risco, uns de natureza estrutural outros decorrentes das
préprias iniciativas tomadas, que poderdo condicionar o vigor e a abrangéncia da
recuperacao.

A confirmar-se a evolucdo para uma fase de transi¢éo no ciclo econémico, esta ndo
deixard também de colocar desafios as autoridades: por um lado, o risco de ser
retirado prematuramente o suporte actual por parte das politicas orcamental e
monetaria; por outro, o risco de que o prolongamento dos estimulos possa vir a
revelar-se excessivo e indutor de novos focos de perturbacéo a médio prazo.

Os efeitos directos e indirectos deste periodo de elevada turbuléncia econémica e
financeira deverdo continuar a manifestar-se e a interferir no desempenho dos
mercados financeiros e dos sistemas bancarios, em particular na evolucdo da
actividade bancéria corrente, na analise dos modelos de negécio, na redefinicdo do
enquadramento regulamentar e da arquitectura de supervisdo. Um contexto em
transformacdo, € sin6nimo de incerteza mas simultaneamente concorre para
distinguir as economias e as organiza¢gbes que demonstrem maior capacidade de

resposta aos novos desafios.

A elevada integracdo econémica e financeira de Portugal na Area do Euro tem-se
manifestado num desempenho econdémico alinhado, da economia nacional, com o0s
restantes Estados membros. Apds o colapso da procura interna e externa verificado
no primeiro trimestre, os indicadores mais recentes, na sua maioria ainda de
caracter qualitativo, sugerem igualmente uma atenuacdo na taxa de contracgdo da
actividade no segundo trimestre. A evolugdo econdmica e financeira em
perspectiva, nomeadamente 0s novos niveis de equilibrio do preco do risco e a
concorréncia acrescida entre operadores nos mercados internacionais de bens, de
servicos e de crédito, sugere um contexto mais rigoroso para a satisfacdo das
necessidades de financiamento externo da economia portuguesa.

Nas economias do Leste Europeu, 0s compromissos assumidos com instituicdes
multilaterais foram determinantes para o desanuviamento das tensfes financeiras
anteriores, dando oportunidade a prossecucdo de politicas econémicas mais
focadas na reanimacéo da procura interna, nomeadamente por via da redugéo das
taxas de juro.

As economias africanas foram igualmente fustigadas pelo colapso do comércio
mundial, mais intensamente nas economias mono-produto, vulneraveis a choques
especificos sobre o sector exportador dominante. A melhoria nos mercados de
commodities e as negociacdes em curso para programas de apoio ao
desenvolvimento econémico com organismos multilaterais constituem um elemento
propicio para o reatar de um crescimento mais robusto a breve prazo.

Genericamente, a alteragao nas condig¢des financeiras mundiais tem-se repercutido
num abrandamento da concessédo de crédito, por contrapartida de um aumento da
poupanca, vertido na recuperacdo dos depositos. Este desenvolvimento constitui
uma ruptura com o modelo de intermediacéo financeira, que prevaleceu ao longo
dos ultimos anos, de maior recurso ao mercado de capitais.

Indicadores Avancados da OCDE

Var. em %, 6m
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO INTERNACIONAL

As expectativas de estabilizacé@o da actividade econdmica mundial melhoraram na
sequéncia de diversas intervencdes das autoridades, que visaram a reposicao de um
funcionamento mais regular nos mercados financeiros e o retorno do clima de
confianga.

Os indicios, nascentes, de inflexdo do ciclo recessivo ainda ndo se apresentam
consistentes e uniformes, sugerindo capacidades distintas de retoma, em funcéo do
grau de perturbacdo e da fase de resolugdo da crise financeira, da intensidade da
intervencdo da politica econémica e da sustentagdo dos estimulos em curso.
Destacam-se 0s processos aparentemente mais robustos e avangados em algumas
economias asiaticas, nomeadamente na China e na india, em contraposigdo com
algum atraso evidenciado na maioria das economias europeias.

De acordo com o novo quadro de projeccdes econdémicas do Fundo Monetério
Internacional (FMI), na sequéncia do enfraquecimento dos efeitos da crise, a
actividade econémica mundial podera crescer 2,5%, em 2010, apés uma contrac¢ao
estimada de 1,4% no corrente ano. Nao obstante constituirem as primeiras revisdes
positivas num espaco de dois anos, as taxas de crescimento previstas revelamse
fracas e muito aquém do potencial, ressaltando a persisténcia de uma condicéo
recessiva nas principais economias europeias em 2010.

As pressdes inflacionistas globais deverdo ser pouco expressivas. Os pre¢os da
energia verdo o seu contributo aumentar mas, em contrapartida, a inflacdo
subjacente tendera a permanecer contida, decorrente da elevada folga produtiva
existente e da concomitante agressividade concorrencial entre produtores e
prestadores de servicos.

A valorizagdo das commodities precedeu a estabilizagdo dos indicadores de
confian¢a da industria, com particular evidéncia no preco do petréleo, reflectindo
o reequilibrio da produgdo com os novos niveis da procura.

Nos EUA, regista-se uma reacgdo positiva a reducdo das taxas de juro, a
intervencéo directa em mercados financeiros e sectores econdmicos seleccionados
e as medidas fiscais expansionistas. O consumo privado devera beneficiar dos
pacotes de estimulo a despesa, que se irdo prolongar ao longo do corrente ano, e
que se espera exercam efeitos multiplicadores noutros sectores econdémicos,
contribuindo para uma aceleracéo gradual da actividade.

Na Asia, as economias emergentes mantém um elevado dinamismo, com um forte
apoio de programas publicos, destacando-se o programa econémico chinés, na sua
componente de obras publicas, incentivo ao consumo em bens duradouros e
expansdo do crédito. Os indicadores economicos mais recentes para o Japao
denotam também uma ligeira recuperacéo.

A Area do Euro enfrenta a conjuntura recessiva mais severa e abrangente do pos-
guerra. A melhoria do rendimento disponivel real das familias encontra oposi¢ao no
clima de incerteza prevalecente e no aumento sistematico do desemprego,
sustentando sobretudo uma preferéncia pela poupanca. O sector externo mantém-
se pouco dinamico, mas com alguns indicios de recuperagéo, e ja se processou uma
correcgdo parcial nos stocks excessivos, motivando uma apreciacdo mais positiva
dos empresarios quanto a evolugdo do negdcio. O motor de crescimento a curto
prazo ainda se apresenta muito dependente da iniciativa publica, por via dos
estabilizadores automaticos, do consumo e investimento publicos.

Subsistem numerosos factores de incerteza que limitam o vigor da retoma ou que
poderdo novamente exercer pressdao descendente sobre a actividade,
designadamente a capacidade do sector privado em suster a dindmica da retoma
numa situacdo de progressiva reducdo da intervencdo publica, de baixa utilizagao
da capacidade produtiva instalada e de niveis de desemprego elevados e
persistentes; a normalizacéo do ciclo de producdo, com a adequagédo dos niveis de
existéncias aos novos ritmos da procura, colocando em evidéncia o caracter ainda
incipiente e volatil do impulso actual na oferta; o funcionamento intermitente dos
mercados financeiros, que, ndo obstante os progressos registados, continuam a
caracterizar-se por condicdes financeiras globalmente restritivas; os eventuais
efeitos desfavoraveis e permanentes sobre a capacidade de crescimento potencial,
por via do incremento do desemprego estrutural e da menor propensdo ao risco; e



as implicacdes na consolidacdo das contas publicas a prazo devido ao esfor¢o agora
realizado, num enquadramento demogréafico potencialmente mais adverso.

SITUACAO FINANCEIRA INTERNACIONAL

PRINCIPAIS DESENVOLVIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS GLOBAIS

O comportamento dos mercados financeiros continua a ser dominado pelos efeitos
da crise financeira, pela intervengdo publica, pelas opg¢des monetarias nao
convencionais e pela revisdo do quadro regulamentar e mecanismos de supervisao,
tendente a minorar as deficiéncias detectadas e a contribuir para o
restabelecimento da confianga dos agentes econémicos.

Ao longo do segundo trimestre, os mercados financeiros apresentaram uma
recuperacdo significativa. As medidas de suporte aos mercados surtiram alguns
efeitos desejados. O clima de aversao ao risco moderou-se e 0s niveis de incerteza
diminuiram, concorrendo favoravelmente para a redugdo dos prémios de risco e
para uma valorizacdo expressiva dos mercados bolsistas e de outros activos de
maior risco.

Esta recuperacdo no clima de confianca tem tido reflexos positivos nas condicdes
financeiras enfrentadas pelas economias, quer na quebra das principais taxas de
juro de referéncia, quer na melhoria das oportunidades de financiamento no
mercado de capitais, prontamente aproveitadas por diversos emitentes para
captacdo de recursos em mercado primario.

A estabilizacdo do sistema financeiro tem subjacente um enorme suporte do sector
publico e a manutencéo de condigdes invulgares, necessariamente temporarias, de
cedéncia de liquidez abundante aos mercados interbancarios, assinalando uma
transferéncia parcial do risco do sector privado para o sector publico e um esforco
acrescido sobre as financas publicas, no momento presente, com fortes restricdes e
custos intertemporais.

A eficacia final destas medidas dependerd da credibilidade atribuida a sua
sustentabilidade a prazo, nomeadamente, no que se relaciona com temas centrais
as economias de mercado como sejam 0s compromissos relacionados com a

estabilidade dos precos a prazo e finangas publicas controladas; a eficiéncia do
sistema financeiro e o grau de intervencdo, directa e no quadro regulamentar, do

Estado na economia.

A percepcédo sobre estas matérias tem tido influéncia nos niveis de compensacéo
pelo risco exigidos pelos investidores para deterem determinados instrumentos
financeiros, nomeadamente divida soberana, determinando em grande medida as
evolucdes relativas dos prémios de risco. Tem, também, assumido grande
relevancia nos mercados cambiais, enquanto factor de decisdo para efeito de
constituicdo das reservas oficiais, segmento actualmente dominado pela moeda
norte-americana.

A preservacdo da competitividade externa por via cambial mantém-se uma
preocupagdo recorrente, umas vezes de forma mais explicita, como no caso das
autoridades suicas que promovem uma politica favoravel ao enfraquecimento da
sua moeda, outras de forma mais velada, como no caso da moeda chinesa, que
interrompeu a tendéncia de valorizacdo ha cerca de um ano.

Na medida em que as condi¢des econdmicas e financeiras invulgares que se fizeram
sentir ao longo dos ultimos meses exigiram um conjunto de medidas também elas
de caracter extraordinario e Unico, 0 aparente sucesso na mitigacdo desses mesmos
riscos sugere a possibilidade do retorno a forma inicial. Nos préximos trimestres,
condicionada a desenvolvimentos econémicos favoraveis, poder-se-a intensificar a
discuss@do em torno da reversdo de parte das medidas agora em curso, com
implicagbes no posicionamento dos investidores e no comportamento dos
mercados.

POLITICA MONETARIA NA AREA DO EURO

As condicdes econdmicas adversas e o deficiente funcionamento nos canais de
transmissdo monetaria colocaram novos desafios aos bancos centrais, exigindo
inovacgado e adaptacgao dos instrumentos de politica monetaria.
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Sistema Bancario na Area do Euro
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Na Area do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve uma politica de cedéncia
de liquidez abundante ao mercado, com reduc¢do sequencial da principal taxa de
refinanciamento para 1%. A par desta actuacdo convencional, adoptou medidas de
caracter transitério, como o alargamento sucessivo do prazo das operagdes de
cedéncia de fundos até um ano, a disponibilizacéo de fundos ilimitados a uma taxa
de juro pré-fixada (até agora de 1%) nas operacdes de prazo alargado, a aquisi¢do
directa em mercado primario e secundario de covered bonds (titulos de divida
colateralizada por crédito habitagdo ou por crédito a entidades publicas), entre
outras.

A actuacd@o e a intengdo comunicada pelos bancos centrais, em conjugacdo com
medidas de outra natureza, contribuiram para a redugcdo dos prémios de risco
praticados no mercado interbancério e para uma reducdo significativas das
principais taxas de juro (indexantes) europeias, em alguns prazos para valores
inferiores a taxa principal de refinanciamento, situagdo que se devera revestir de
caracter transitorio.

SISTEMAS BANCARIOS NA AREA DO EURO

As medidas de suporte ao sistema financeiro desenvolvidas a partir do final do 2008
foram determinantes para a regularizagdo, ainda que incompleta, dos mercados
interbancarios, para alguma capacidade de refinanciamento nos mercados por
grosso e, inclusivamente, para o desbhloqueamento do acesso a recursos financeiros
para algumas economias mais dependentes do fluxo regular de crédito externo.

O suporte dos estados ao sistema financeiro consubstanciou-se na disponibilizacéo
de fundos publicos para efeitos de recapitalizagcdo das institui¢cdes financeiras com
contrapartidas associadas, na concessdo de garantias publicas para efeitos de
emissdo de divida bancaria nos mercados internacionais e através da participacao e
envolvimento em solugdes para reduzir a exposi¢cao a activos financeiros complexos
sem mercado, por forma a criar condi¢des favoraveis a fluidez do crédito.

Ndo obstante os progressos conseguidos, persistem debilidades diversas, como
sejam a inexisténcia de um mercado activo para os activos financeiros complexos,
os efeitos retardados da crise na qualidade do activo detido pelos bancos, e as
estruturas de capital ainda relativamente frageis, dadas as dificuldades inerentes a
geracdo interna de resultados. Os riscos para a estabilidade financeira nos préximos
meses ndo sdo negligencidveis, tendo em conta o desenrolar normal do ciclo do
crédito. Liquidez, rendibilidade e solvabilidade manter-se-d0 matérias alvo de
interesse dos investidores.

As intervengbes do BCE e a melhoria nos mercados interbancarios reduziram
significativamente a escassez de liquidez imediata mas o processo de diversificagéo
das fontes de financiamento e a constituicdo de stocks de activos elegiveis devera
continuar, por forma a instituir estruturas de financiamento menos contra<iclicas
e com menor sensibilidade as dinamicas dos mercados de financiamento por grosso.

O contexto da actividade bancéria devera permanecer globalmente desfavoravel
para o retorno de niveis de rendibilidade elevados, como no passado recente,
apesar dos beneficios decorrentes da configuragdo mais favoravel da estrutura
temporal das taxas de juro e da defesa da margem de intermediacdo. Este € um
processo que apenas produz resultados muito gradualmente e o custo do risco
deverd actuar em sentido oposto, ndo se perspectivando para breve uma
recuperacédo significativa nos volumes de crédito concedido, tendo em conta um
clima favoravel a constituicdo da poupanca e ainda inibidor da despesa em
investimento.

As opcdes estratégicas tém-se centrado na defesa de niveis de capitalizacédo
adequados, recentrando a actividade, na avaliagdo da exposi¢do ao risco e em
operacdes de recapitalizacdo. Seja por decisdo estratégica, por necessidade
imperativa propria ou por pressdo dos supervisores, estes desenvolvimentos
poderdo ter implicagBes na estrutura de mercado, conforme demonstrado pelas
operacgOes de concentragdo/consolidacdo que tém vindo a ocorrer ou pela revisao
dos planos de expansao da actividade.



REFORMULAGAO DOS MODELOS DE SUPERVISAO E DE REGULAGAO EUROPEUS

Os problemas que surgiram com a crise financeira ja suscitaram um conjunto de
propostas para a reformulacdo dos modelos de supervisdo financeira e para a
revisdo de normas contabilisticas e da regulagdo. Em tracos gerais, pretende-se: o
reforco da estabilidade do sistema financeiro através da deteccdo e actuagédo
atempada de riscos sistémicos; a promog¢do de uma maior uniformizagao no reporte
financeiro; a mitigacdo de elementos pro-ciclicos implicitos na regulacédo; e a
resolucéo de problemas associados a assimetria de modelos e de disparidades entre
diferentes legislacBes, que constituam um obstaculo a uma actuagdo mais eficiente
das autoridades.

O quadro europeu de supervisdo financeira devera registar alteragdes, com uma
maior articulagdo entre a supervisdo ‘macro’ e ‘micro’ prudencial e coordenacéo
entre autoridades nacionais. Propde-se um Conselho Europeu para o Risco
Sistémico (European Systemic Risk Board), responsavel pela monitorizagdo e por
linhas de actuagcdo sobre eventuais ameacas a estabilidade financeira. Podera
também ser criado um Sistema Europeu de Supervisores Financeiros, agregando as
trés autoridades de supervisdo (area bancaria, seguros e valores mobiliarios) de
cada estado, com responsabilidade na coordenacdo e na consisténcia de acgfes e
de regimes sancionatérios focados na supervisdo ‘micro’ prudencial e em aspectos
da supervisdo comportamental, e na definicdo de um quadro normativo comum as
institui¢Bes financeiras da Unido Europeia.

As questoes relacionadas com a adequacéo de fundos préprios, com a defini¢céo de
instrumentos de capital; a inclusdo de entidades classificadas como tendo
relevancia sistémica no perimetro de supervisdo; a regulacdo da actividade das
agéncias de rating; solvéncia Il na area seguradora; a relacdo com entidades
sedeadas em jurisdi¢cdes consideradas ndo cooperantes e ndo transparentes; as
regras de reporte e contabilizagcdo de instrumentos financeiros sdo matérias sob
revisdo e que deverdo conhecer novas formulagdes ainda no decorrer deste ano.

Subjacente a estas alteracdes estdo preocupacdes de coeréncia, coordenagédo e
harmonizagao de praticas, de registo e de reporte, adaptando o quadro normativo
e de supervisdo aos desafios da crescente integracdo entre sistemas financeiros.
Esta em perspectiva, um periodo de alterages significativas no relacionamento das
instituicdes bancarias com entidades externas que poderd suscitar abordagens
diferentes no negécio financeiro.

EcoNoMIAS DA AREA DO EURO: PORTUGAL E GRECIA

O desempenho econémico em Portugal e na Grécia acompanhou o0s
desenvolvimentos verificados para a generalidade dos restantes estados membros,
embora com um arrefecimento da actividade menos pronunciado. Os governos e
bancos centrais actuaram em conformidade com as decisdes tomadas a nivel
europeu, implementando, de forma coordenada, programas de estimulo a
actividade e de suporte ao sistema financeiro, devidamente adaptados e
dimensionados as realidades nacionais. Desde meados do segundo trimestre, 0s
spreads de divida publica grega e portuguesa estreitaram-se significativamente
(cerca de 100 pontos base nas maturidades mais longas face aos titulos de divida
publica alemaes).

Segundo as estimativas mais recentes do Banco de Portugal, a contracgdo na
actividade econémica, em 2009, devera situar-se em 3,5%. A semelhanca das
expectativas para a Area do Euro, o contexto recessivo poder-se-4 manter em 2010,
embora menos intenso (variagdo anual de -0,6%, em termos reais, do PIB), a
medida que se processar a normalizagdo dos mercados financeiros e se materializar
a recuperagdo da procura externa dirigida & economia portuguesa. A procura
interna devera apresentar um contributo negativo para o crescimento devido as
condigdes financeiras mais exigentes e a persisténcia de dificuldades no mercado
de trabalho. As pressdes sobre os precos dever& ser pouco relevantes em 2009 e
2010, tendo em conta a debilidade da procura e o grau de folga produtiva. Os
indicadores qualitativos mais recentes sugerem um abrandamento na trajectoria de
deterioragdo da actividade econémica e uma evolugdo mais moderada do
desemprego, mas ainda com tendéncia desfavoravel.

O sistema financeiro portugués tem apresentado uma elevada capacidade de
resisténcia e de adaptacdo aos desafios colocados pela crise financeira e
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econémica, cumprindo o seu papel de intermediario principal entre agentes
economicos externos e domésticos. Porém, o endividamento corrente da economia
portuguesa permanece sistematicamente muito elevado (valores entre 7% e 10% do
PIB, em termos anuais), afigurando-se improvavel a manutengao da capacidade de
refinanciamento em condi¢des tdo favoraveis como as que caracterizaram boa
parte da década actual. Tendo em conta as dificuldades recorrentes em melhorar a
produtividade total dos factores ao longo dos Ultimos anos e as tendéncias
demograficas potencialmente desfavoraveis para as décadas mais proximas,
afigura-se incontornavel enveredar por um processo de contencdo, e
desejavelmente de reducdo, do grau de endividamento, por forma a evitar a
reocorréncia de um ciclo vicioso de dificil controlo a médio prazo.

As medidas de suporte ao sector financeiro, nomeadamente as garantias para
emissdo de divida bancaria, facilitaram o financiamento regular da economia num
periodo muito conturbado nos mercados de capitais. Desde entdo, as entidades
bancérias domésticas tém conseguido obter financiamento nos mercados de
capitais por via de instrumentos mais tradicionais, sem recorrer a garantia do
estado, como a divida sénior e obrigacdes hipotecarias, embora com um prémio de

risco superior.

Mantém-se a estratégia de diversificagdo das fontes de financiamento, que
aproveita a alteragdo na preferéncia das familias a favor da poupanca. Desta
forma, a taxa de crescimento do saldo dos depositos tem superado a evolugdo do
crédito. A moderacdo deste Ultimo espelha a reducdo das oportunidades de
investimento, dada a degradacdo da conjuntura, e as condi¢Bes financeiras
globalmente mais restritivas.

A semelhanca do esperado para outros sistemas financeiros da Area do Euro, a
capacidade de geracdo de resultados foi afectada pela evolugdo muito moderada
dos volumes de crédito e pelo aumento dos niveis de incumprimento. Em
conformidade com as orientagdes do Banco de Portugal, os principais bancos
nacionais tém em curso planos de reforco de fundos proprios. Alguns grupos
domésticos procederam a operacdes de recapitalizacdo através da emissdo de
instrumentos financeiros apropriados, mas sem recurso a investimento publico.

Na Grécia, apesar do forte impacto da crise, as dinamicas ainda se revelam mais
favoraveis do que na Area do Euro. O PIB real apresentou um crescimento modesto
no primeiro trimestre e perspectiva-se uma contracgdo anual entre 1% e 0% para o
corrente ano. Dado o elevado peso da divida publica no PIB (97,6%) e o objectivo
de consolidagéo das contas publicas a prazo, o governo decidiu a favor do aumento
da fiscalidade indirecta, o que ira refrear o impeto da recuperagdo econémica a
curto prazo. O crédito concedido tem vindo a abrandar mas o seu ritmo de
expansdo compara muito favoravelmente com o verificado noutros estados
membros.

Economias DA UNIAO EUROPEIA: POLONIA E ROMENIA

Os compromissos negociados no ambito europeu de ajuda as economias da Europa
de Leste (envolvendo instituices multilaterais como o FMI) e o reiterar do suporte
das ‘casas-mde’ as participadas financeiras nestes paises contribuiram para o
desanuviamento das tensdes financeiras e para uma volatilidade significativamente
inferior nas respectivas moedas. Ficaram criadas as condicdes para a adopcdo de
politicas monetéarias mais acomodaticias, através da reducdo das taxas de juro e
com taxas de cambio mais competitivas.

Para a Poldnia, aguarda-se um crescimento marginalmente positivo no presente ano
e a retoma de um crescimento mais robusto em 2010. As pressdes inflacionistas
revelam-se moderadas devido a uma evolugcdo mais contida dos custos salariais,
espelho da degradagdo pronunciada do mercado de trabalho. A deterioracdo da
conjuntura e das perspectivas de negocio, a par de uma maior restritividade na
concessdo de crédito, conduziram a um arrefecimento significativo nos ritmos de
concessao de crédito as empresas, particularmente nos empréstimos para aquisi¢éo
de edificios. O crédito as familias também apresenta uma desaceleragdo, mas
mantém um ritmo de crescimento robusto, superior a 20% em termos anuais. Na
sequéncia da forte instabilidade cambial e de alteracdo regulamentar especifica,
desde o final de 2008 que se regista uma alteracdo substantiva na composi¢édo dos
empréstimos a habitacdo, com mais de dois tergcos sendo agora denominados em
moeda local, invertendo-se a situacgdo registada ha cerca de um ano. O aumento da



poupanca das familias tem sido positivo para o reforco dos depositos e de outros
produtos de investimento, mas, em contrapartida, as empresas apresentam uma
reducao dos seus depositos.

Para a Roménia, dada a maior dependéncia do financiamento externo, a correcgao
na actividade econdémica sera mais intensa, na ordem de 5% a 6% em 2009. O risco
de reinicio de um periodo de instabilidade apresenta-se menos elevado em virtude
dos acordos recentemente estabelecidos com instituicdes multilaterais e europeias.

EcoNnomiAs AFRICANAS: ANGOLA E MOCAMBIQUE

O impacto da crise mundial também se tem feito sentir no continente africano,
através da reducd@o do volume de comércio internacional, da menor procura de
commodities e de maiores dificuldades de apoio por parte de entidades doadoras.
O FMI estima uma taxa de crescimento do PIB africano ligeiramente inferior a 2%
para o corrente ano, cerca de um ter¢co da taxa média dos Gltimos dois anos. Em
termos relativos, os pises africanos mais dependentes de receitas petroliferas
revelam-se os mais afectados.

Quer Angola, quer Mogcambique, deverdo apresentar acentuada desaceleracéo do
crescimento do PIB. No primeiro caso, a alteragdo substantiva e subita no mercado
petrolifero gerou dificuldades na balanga de pagamentos. O governo optou pela
desvalorizacdo do kwanza a par de medidas restritivas sobre o crédito interno. Este
ano, o crescimento economico devera ser pouco expressivo mas com tendéncia de
fortalecimento para 2010. Mocambique devera manter, apesar do impacto da crise,
um crescimento de perto de 4% em 2009 (mesmo assim, o ritmo mais baixo da
presente década), beneficiando da manutencgdo de ajudas ao desenvolvimento por
parte do Banco Mundial e do FMI, que tém avaliado de forma muito positiva as
opcdes de politica econdémica das autoridades mocambicanas. Ambos os paises
encetaram negocia¢des com o FMI para obtenc@o de apoios ao desenvolvimento
econdémico.
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ESTRATEGIA

Num contexto de forte incerteza relativamente ao futuro e sob pressdo de
multiplas variaveis exdgenas, nomeadamente ao nivel da contrac¢éo da actividade
econémica mundial e nos paises em que opera, hum ambiente de forte pressdo
sobre as taxas de juro e precos dos ac tivos, de reduzida confianca face as elevadas
perdas reportadas por instituicdes financeiras internacionais e face a escassez do
capital e liquidez, o Millennium bcp considerou que, apés um periodo de
estabilizagdo institucional, se justificava o lancamento de novas prioridades
estratégicas para 2009.

As prioridades de gestdo do Millennium bcp para 2009 assentam em trés pilares
fundamentais: Solidez e Confianga; Compromisso e Performance; Sustentabilidade
e Valor, definindo seis vectores de actuacdo prioritaria que visam “Reforcar o
Compromisso, Rumo ao Futuro™.

Prioridades estratégicas para 2009
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Reforcar o Compromisso

1. Gestdo proactiva e rigorosa do risco
Solideze

Confianca
2. Gestao integrada e prudente da liquidez
e do capital

3. Aprofundamento do compromisso com os clientes e maximizacgéo de
recursos e valor

Compromisso e
Performance

4. Aceleracdo da reducdo de custos e simplificagdo organizativa

5. Ajuste de modelos de negdcio e materializagcdo de oportunidades de
crescimento

Sustentabilidade

e Valor

6. Gestéo do talento e mobilizagéo dos colaboradores

Estes vectores de actuacdo englobam um conjunto de iniciativas que se sintetizam
em:
1. GESTAO PROACTIVA E RIGOROSA DO RISCO

A gestdo do risco é assumida como uma prioridade fundamental do Banco, e sera
reforgada através das seguintes iniciativas:

aprofundamento do processo de identificacdo, avaliacdo e gestdo dos
riscos;

aumento da sustentabilidade e mitigacdo dos riscos do Fundo de Pensdes,
ao nivel das responsabilidades e dos activos;

aperfeicoamento dos processos de identificacdo preventiva dos sinais de
imparidade;

novos modelos de recuperacdo de crédito, para retalho e para grandes
clientes / grandes riscos;

aumento do grau de automatizacao de avaliacdo do risco dos clientes e da
deciséo de crédito;
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reforgo do reporte de riscos interno e para o mercado.

2. GESTAO INTEGRADA E PRUDENTE DA LIQUIDEZ E DO CAPITAL

Atendendo ao aumento do risco da liquidez no Gltimo ano e meio e a necessaria
prudéncia na gestdo do capital, e tendo presente as recomendagdes de racio de
capital Tier | do Banco de Portugal, o Banco entendeu reforgar as suas iniciativas
ao nivel de gestao integrada e prudente destes factores, sendo de destacar:

planeamento e controlo integrado do capital e da liquidez e
implementacéo da gestdo baseada na rela¢do retorno/risco;

desenvolvimento de uma gestao estratégica da Tesouraria em articulacéo
com as areas de negocio;

diversificacdo da estrutura de funding e dos instrumentos alternativos de
financiamento em caso de contingéncia;

transicdo para metodologias IRB (Basileia Il);

desenvolvimento do processo de avaliagdo e alocacdo do capital
economico (Pilar Il - ICAP);

optimizacdo de activos ponderados pelo risco (RWAs), através do
desinvestimento de activos ndo estratégicos e reforco de garantias
adequadas.

3. APROFUNDAMENTO DO COM PROMISSO COM OS CLIENTES E MAXIMIZAGAO DE RECURSOS E VALOR

Para aprofundar o compromisso com os clientes, destacam-se as seguintes
iniciativas:

programas de aproximacéo a base de clientes em todas as operacoes;

plano de captacdo de recursos de balanco nos diversos segmentos, e em
particular no Retalho, em todas as geografias;

gestdo mais rigorosa do leakage/isen¢Bes comerciais, incluindo comissoes,
em todas as redes;

ajustes consistentes ao pregario praticado, por forma a reflectir o custo
real do risco de crédito e liquidez (risk based pricing);

plano de captacéo de clientes em todas as geografias.

4. ACELERAGAO DA REDUGAO DE CUSTOS E SIMPLIFICAGAO ORGANIZATIVA

O Banco propde-se prosseguir e aprofundar os esforcos de reducdo de custos
operacionais, nomeadamente através de um plano transversal de redugdo de custos
com o pessoal, num esforco continuado para a reducdo dos custos administrativos
em Portugal e da reducdo significativa de custos nas diferentes operacdes, através
do ajuste da estrutura ao volume de produgdo no novo contexto de mercado.

Ao nivel da simplificacdo organizativa e optimizacdo de processos, o Banco devera
langar novas iniciativas de delayering e fusdo de areas de suporte em Portugal e
simplificacdo do modelo operativo nas operacGes europeias, através da
centralizacdo das fungBes de suporte e integracdo de back-offices.

5. AJUSTE DE MODELOS DE NEGOCIO E MATERIALIZAGAO DE OPORTUNIDADES DE CRESCIMENTO

Em Portugal, foram ja implementados ajustes ao modelo e estratégia do Private
Banking face as novas oportunidades de negdcio, bem como sera revisto o modelo
de negobcio e organizativo do Corporate e Banca de Investimento, e lancados
modelos de distribui¢do inovadores, orientados aos rovos habitos e necessidades
dos clientes na Banca Directa.

Nas operacdes internacionais, destaca-se a implementagéo do plano de expansdo
em Angola, corporizando a parceria com a Sonangol/Banco Privado Atlantico (BPA),
diversas iniciativas de optimizacdo de margem e captagdo de clientes nas
operacdes africanas e a revisdo da estratégia de crescimento na Europa, enfocando



em Particulares e em PME e alavancando na marca e na rede de sucursais como
plataformas de distribuigéo.
6. GESTAO DO TALENTO E M OBILIZAGAO DOS COLABORADORES

O reforgo do compromisso com os colaboradores implica o lancamento e reforco de
iniciativas orientadas para o desempenho, responsabilizacdo e valorizagédo
profissional, destacando-se:

reforco dos programas de gestdo de talento;
modelo de incentivos nas areas comerciais;

implementacdo do novo sistema de avaliagdo orientado para uma maior
responsabilizacdo dos colaboradores;

continuacdo dos projectos de valorizagdo profissional, como por exemplo
0s programas Master in Retail e Financial Risk Manager;

aumento do envolvimento e comunicacéo a todos os niveis da organizagao.

As prioridades para 2009 estdo alinhadas com os principios chave da estratégia do
Banco a médio prazo.

Cinco principios chave do novo programa “Rumo ao Futuro”
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Banco de relagdes duradouras - foco na relagdo (e ndo no produto e na
transac¢do), aprofundamento da proximidade e contactos regulares com a
base de clientes, compromisso de longo prazo.

“Compromisso com
os Clientes

Banco com fortes capacidades de gestao de risco e optimizagdo do capital
“Gestéo Efectiva utilizagéo eficaz do capital e liquidez, visdo proactiva dos riscos,

do Risco” robustecimento dos processos de decisdo de crédito, melhor controlo do risco
operacional.

Banco mais simples e mais eficiente em custos - na estrutura organizativa,
nos processos internos, na relagdo com os clientes, nas linhas de negécio e na
propria oferta de produtos e servicos.

“Simplicidade e

Eficiéncia”

“Presenca Banco com opgdes - portfolio com operagdes em que o banco possa “fazer a
Internacional diferenca” e acrescentar valor, e que contribuam para o crescimento,
Focada” diversificagao de riscos e valorizagdo do Grupo a prazo.

Banco centrado nas suas capacidades - Banco focado nas suas capacidades
“Centrado nas distintivas e que possam constituir vantagens competitivas: banca de
Capacidades™ retalho/comercial, redes de sucursais bem dimensionadas, experiéncia e
know how dos colaboradores - em todas as geografias.

No decurso do primeiro semestre de 2009, foram implementadas varias iniciativas
com alcance estratégico, com o objectivo de materializar as prioridades de gestao
definidas para 2009, merecendo destaque:
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Prioridades para 2009: principais iniciativas

Enfoque da gestéo dos riscos:
Reforgo dos racios de capital

Reforco dos racios de capital Tier | para 8% e de Core  Tier | para 6,2% (antes de  IRB

Advanced )

Emisséo de 300 milhdes de euros de valores mobiliarios subordina dos perpétuos até Junho
Solidez e 2009
Confianca Acompanhamento do processo de aprovacdo de métodos avangados em Basileia Il

" Fortalecimento da posi¢&o de Liquidez

Trés emissdes de divida obrigacionista de longo prazo totalizand o 3.500 milhdes de euros
Controle do gap comercial consolidado nas principais operacdes
Aumento dos activos altamente liquidos para 7,2 mil milhdes de e uros

Melhoria dos sistemas de controle interno e gestéo do risco

Aceleracéo da redugéo de custos e simplificagdo organizativa :
Reducéo dos custos operacionais em 5,2%: -2% em Portugal e -10,8% nas operagoes
internacionais e introdugdo de simplificagdes organizacionais

Compromisso com os clientes, maximizagao de recursos e proveitos

Repricing em curso, com efeito total esperado nos préximos anos

Inicio do processo de gestdo do leakage no segundo trimestre de 2009

Manutengéo de elevados niveis de servico, esforco de captacdo de recursos de balanco

Compromisso e
Performance
.

Ajuste de modelos de negécio e materializagdo de oportunidades d e crescimento:
" Ajuste dos modelos de negécio da Polénia, Roménia e Private Banking
Sustentabilidade " Concretizagdo da parceria em Angola, expansio em Mogambique
e Valor " Disciplina na alocag&o de capital
Gestdo do talento e mobilizagédo dos colaboradores
" Novo sistema de avaliagdo e desempenho e novo sistema de incenti vos em Portugal




ANALISE FINANCEIRA

RESULTADOS

As Demonstragdes Financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme adoptadas pela Unido
Europeia, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, de 19 de Julho, e de
acordo com o modelo de reporte determinado pelo Banco de Portugal (Aviso n.°
1/2005), na sequéncia da transposicdo para a ordem juridica portuguesa da
Directiva n.° 2003/51/CE, de 18 de Junho, do Parlamento Europeu e do Conselho.

O resultado liquido consolidado do Millennium bcp cifrou-se em 147,5 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2009, face aos 101,4 milhdes de euros apurados no
periodo homélogo de 2008. O resultado liquido consolidado do primeiro semestre
de 2009 incorpora a contabilizacéo da valia apurada no &mbito da dispersdo a novos
accionistas do capital social do Banco Millennium Angola, no montante de 21,2
milhdes de euros, enquanto que o resultado liquido do primeiro semestre de 2008
inclui os impactos, liquidos de impostos, relacionados com as perdas por
imparidade associadas a desvalorizagdo das acgdes do Banco BPI, no montante de
175,4 milhdes de euros, parcialmente compensados por anulacdes de custos
periodificados em 2007, no montante de 13,2 milhdes de euros. Excluindo estes
impactos, o resultado liquido do primeiro semestre de 2009 cifrou-se em 126,3
milhdes de euros, comparando com 263,6 milhdes de euros em igual periodo de
2008. Esta evolucéo foi condicionada pelo reforgo das dotagBes para imparidade do
crédito (liquidas de recuperagfes), como resultado da cobertura dos sinais de
imparidade identificados na carteira de crédito, a par das outras provisdes, bem
como pelo menor produto bancario gerado numa conjuntura muito adversa. O
resultado liquido consolidado foi positivamente influenciado pela contraccdo dos
custos operacionais, em particular, ao nivel dos outros gastos administrativos e dos
custos com pessoal, materializando o impacto das iniciativas de simplificacdo
organizativa e de optimizacdo dos processos que tém vindo a ser implementadas
nas diversas geografias, com especial enfoque em Portugal e na Poldnia.

O resultado liquido da actividade em Portugal totalizou 143,6 milhdes de euros, no
primeiro semestre de 2009, face aos 40,9 milhdes de euros relevados no periodo
homologo de 2008. Este desempenho beneficiou do aumento do produto bancario,
influenciado pela subida dos resultados em operagfes financeiras - 0s quais no
primeiro semestre de 2008 incorporavam a imparidade resultante da desvalorizac@o
da participacdo detida no Banco BPI, entretanto alienada -, bem como das
poupancas alcancadas ao nivel dos custos operacionais, em particular dos outros
gastos administrativos (-15,3%), ndo obstante o reforco das dotacdes para
imparidade do crédito, visando cobrir os sinais de imparidade apurados na carteira
de crédito domeéstica, e para outras provisoes.

A evolucdo do resultado liquido da actividade internacional foi limitada, por um
lado, pela quebra no produto bancéario, em particular na Polénia, ndo obstante os
desempenhos favoraveis observados em Mogambique e Angola, e, por outro, pelo
reforgo das dotacBes para imparidade do crédito (liquidas de recuperagdes) na
generalidade das operagGes, reflectindo o aumento dos volumes de crédito
concedidos e a cobertura dos sinais de imparidade da carteira. Os resultados da
actividade internacional foram favoravelmente influenciados pela redugdo dos
custos operacionais, em particular dos custos com pessoal e dos outros gastos
administrativos, com especial enfoque na Polonia.

A margem financeira totalizou 675,6 milh6es de euros no primeiro semestre de
2009, comparando com 841,9 milhdes de euros apurados no periodo homélogo de
2008. O comportamento da margem financeira foi fundamentalmente determinado
pelo efeito taxa de juro desfavoravel - acompanhando a descida continua e
acentuada das taxas de referéncia do mercado, com especial incidéncia desde o
final de 2008 -, parcialmente compensado pelo efeito volume favoravel associado
aos aumentos dos depositos de clientes e do volume de crédito concedido. A taxa
de margem financeira situou-se em 1,61% em 30 de Junho de 2009, comparando
com 2,06% em 30 de Junho de 2008, reflectindo, por um lado, a descida mais que
proporcional das taxas médias das operagfes activas quando comparadas com as
taxas médias das operacdes passivas, em particular a menor magnitude da reducéo
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Resultado liquido
Milhdes de euros

147,5
101,4
1508 1509
Margem financeira
MilhGes de euros
2,06%
147,5
101,4
1508 1509

I Vargem Financeira
—4&— Taxa de Margem Financeira
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da taxa de remuneracdo dos depositos de clientes observada no periodo em
anélise, e, por outro, o aumento do spread do wholesale funding de médio e longo
prazo. O desempenho da margem financeira em Portugal foi influenciado pelo
estreitamento dos spreads dos depositos de clientes e da taxa de margem
financeira, embora parcialmente atenuado pelo enfoque colocado no repricing do
crédito a clientes, de modo a reflectir o nivel adequado do custo do risco implicito
nas operacgdes contratadas, o qual ira prosseguir no segmento de Corporate e
Empresas e sera alargado ao Retalho. Na actividade internacional, e em particular
na Poldénia, o comportamento da margem financeira foi, igualmente, determinado
pelo efeito taxa de juro desfavoravel, consubstanciado no estreitamento do spread
dos depositos a prazo, acentuado pela forte concorréncia na actividade de
captacdo de recursos de clientes, apesar do rapido ajustamento dos pregos
efectuado pelo Bank Millennium na Polénia em resposta a descida das taxas de juro
do mercado, e pelo facto da actividade internacional beneficiar globalmente do
efeito volume favoravel associado ao crescimento dos depdsitos, em especial na
Grécia, e do crédito concedido a clientes.

Balanco médio

Milhdes de euros
30 Jun. 09 30 Jun. 08
Saldo Taxa % Saldo Taxa %
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.805 6,81 7.778 5,82
Activos financeiros 4.301 5,41 5.637 5,5¢
Créditos a clientes 75.307 4,61 67.324 6,25
Activos geradores de juros 83,413 4,75 80.739 6,1€
Activos ndo geradores de juros 10.496 9.345
93.909 90.084
Depositos de instituigdes de crédito 8.698 3,84 10.184 6,52
Depdsitos de clientes 43.825 2,8€ 40.027 2,96
Titulos de divida emitidos 29.896 3,0€ 29.014 4,43
Passivos subordinados 2.618 4,42 2.959 5,87
Passivos geradores de juros 85.037 3,08 82.184 4,03
Passivos ndo geradores de juros 2.692 2.686
Situacéo liquida e Interesses minoritarios _ 6.180 _ 5.214
—93.909 —90.084
Taxa de margem financeira @ 1,61 2.0€

(1) Relacéo entre a margem financeira e o saldo médio do total de activos geradores de juros.

As comissdes liquidas situaram-se em 346,6 milhdes de euros no primeiro semestre
de 2009, que comparam com os 367,7 milhdes de euros relevados em igual periodo
de 2008 (5,7%). O comportamento das comissfes liquidas foi fundamentalmente
condicionado pela reducdo das comissdes associadas a gestdo de activos e
operagbes sobre titulos (-41,1%), parcialmente compensada pelos aumentos
verificados no agregado de outras comissdes (+18,7%), reflectindo o impacto da
revisdo de precario, nomeadamente ao nivel da oferta de servicos integrados e da
manutencdo de contas, e nas comissées com cartfes (+0,7%), enquanto que as
comissbes associadas a operacdes de crédito situaram-se praticamente em linha
com o nivel apurado no periodo homologo de 2008. O comportamento das
comissOes liquidas foi determinado quer pela actividade em Portugal, quer pela
actividade internacional. Em Portugal, as comissdes liquidas apuradas no segundo
trimestre de 2009 atingiram um nivel superior ao registado no primeiro trimestre
de 2009 (+9,9%), registando, contudo, em termos agregados, uma ligeira quebra no
primeiro semestre de 2009 face a igual periodo de 2008 (-0,7%), determinada pelas
comissdes relacionadas com a gestédo de activos e operacdes sobre titulos, reflexo
da instabilidade dos mercados financeiros, apesar dos aumentos evidenciados pelas
comissdes relacionadas com operacdes de crédito e com o negdécio de cartdes e
pelo agregado de outras comissfes, 0 qual registou uma evolugdo favoravel, em
parte explicada pela revisdo do precario da prestacdo de servigcos anteriormente
mencionada. Na actividade internacional, as comiss6es liquidas diminuiram 18,4%,
influenciadas fundamentalmente pela reducdo das comissées com a gestdo de
activos e operacdes sobre titulos, em particular na Poldnia, ndo obstante as
evolugbes favoraveis das comissdes liquidas alcancadas em Mogambique e em
Angola.



Os resultados em operagdes financeiras, que agregam os resultados em operacdes
de negociacdo e de cobertura e os resultados em activos financeiros disponiveis
para venda, cifraramse em 214,1 milhdes de euros no primeiro semestre de 2009,
comparando favoravelmente com o prejuizo de 114,2 milhdes de euros relevado no
periodo homologo de 2008. No primeiro semestre de 2008, os resultados em
operacgdes financeiras incluem o impacto da contabilizacdo de perdas por
imparidade, no montante de 202,2 milhdes de euros, relativas a participagao
detida no Banco BPI, entretanto alienada. Excluindo este impacto, os resultados
em operacdes financeiras registaram um acréscimo de 126,1 milhdes de euros,
potenciado pelos desempenhos favoraveis observados ao nivel da actividade em
Portugal e da actividade internacional. O comportamento positivo dos resultados
em operacdes financeiras traduz o impacto positivo da progressiva descida das
taxas de juro ao longo dos ultimos meses, materializado através dos resultados
apurados quer nos instrumentos e derivados de cobertura, quer no dominio dos
derivados de negociagéo.

Os outros proveitos de exploracéo liquidos, que incluem os outros proveitos de
exploracdo, os outros resultados de actividades ndo bancérias e os resultados de
alienacdo de outros activos, totalizaram 51,1 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2009, evidenciando um crescimento de 5,1% quando comparado com
0s 48,6 milhdes de euros contabilizados em igual periodo de 2008. Os outros
proveitos de exploragdo liquidos incorporam, no primeiro semestre de 2009, o
montante de 21,2 milhdes de euros associados a valia apurada com a dispersdo de
49,9% do capital social do Banco Millennium Angola. Excluindo este impacto, o0s
outros proveitos liquidos registaram um reducéo, fundamentalmente relacionada
com a diminuicdo da componente de proveitos, em consequéncia sobretudo da
alteracdo na contabilizacdo dos fees associados a actividade de bancassurance que,
no segundo trimestre de 2008, passaram a ser registados em comissfes, enquanto
que a componente de custos manteve-se em linha com o periodo homaélogo.

Os rendimentos de instrumentos de capital, que incluem os dividendos recebidos
dos investimentos em activos disponiveis para venda, totalizaram 3,1 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2009, comparando com 29,3 milhdes de euros, em
igual periodo de 2008, dos quais 26,7 milhdes de euros reportam-se a dividendos
recebidos pelas participag@es financeiras detidas no capital social do Banco BPI e
da Eureko.

Os resultados por equivaléncia patrimonial cifraram-se em 30,9 milhdes de euros no
primeiro semestre de 2009, aumentando 8,9% face aos 28,4 milhGes de euros
apurados em igual periodo de 2008. Os resultados por equivaléncia patrimonial
incorporam essencialmente a apropriagdo de resultados do negécio segurador,
decorrente da participacdo de 49% detida pelo Grupo na Millenniumbcp Fortis.

QOutros proveitos liquidos

Milhdes de euros
1°Sem. 09  1°Sem. 08 var.
09/08
Comissoes liquidas

Cartdes 90,4 89,8 0,7%
Gestédo de activos e operagdes sobre titulos 59,3 100,6 -41,1%
Crédito 72,2 72,3 -0,1%
Outras 124,7 105,0 18,7%
346,6 367,7 -5,7%

Resultados em operagdes financeiras @ 214,1 (114,2)
Outros proveitos de exploraggo liquidos @ 51,1 48,6 5,1%
Rendimentos de instrumentos de capital 3,1 29,3 -89,4%
Resultados por equivaléncia patrimonial 30,9 28,4 8,9%
Total outros proveitos liquidos 645,8 359.,8 79,5%

Outros proveitos / Produto bancéario @ 48,9% 29,9%

(1) Inclui, no primeiro semestre de 2008, as perdas por imparidade associadas a participacdo detida no BPI, no montante de
202,2 milhdes de euros.

(2) Inclui, no primeiro semestre de 2009, os proveitos, no montante de 21,2 milhdes de euros, relacionados com a dispersao de
49,9% do capital social do Banco Millennium Angola.

(3) Calculado de acordo com Instrugdo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.
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Custos operacionais

(Actividade em Portugal)
Milhdes de euros

55,9% 54,5%
- —
521,8 511,3
1508 1509

Il Custos operacionais

—@— Custos operacionais / Produto bancario
(exclui itens especificos)

Os custos operacionais, que agregam 0s custos com pessoal, 0s outros gastos
administrativos e as amortizagbes do exercicio, diminuiram 5,2% face ao periodo
homdlogo, situando-se em 775,2 milhdes de euros no primeiro semestre de 2009
(817,5 milhdes de euros em igual periodo de 2008), traduzindo as poupancas
alcancadas na generalidade dos agregados mencionados. Os custos operacionais
incluem, no primeiro semestre de 2008, a anulacdo de 18,0 milhdes de euros de
parte da remuneracdo variavel periodificada em 2007, pelo que, excluindo este
impacto, os custos operacionais reduziram 7,2%. A contrac¢do dos custos
operacionais beneficiou dos desempenhos positivos alcangados tanto em Portugal
como na actividade internacional. Em Portugal, os custos operacionais reduziram
2,00 face ao primeiro semestre de 2008, reflectindo os menores gastos
administrativos e o nivel inferior de amortizaces do exercicio. Excluindo o
impacto da anulagdo em 2008 da remuneracdo variavel periodificada em 2007 e o
efeito do acréscimo dos custos com pensdes, no montante de 31,1 milhdes de
euros, apurado no primeiro semestre de 2009, os custos operacionais da actividade
em Portugal diminuiram 11,0%. Na actividade internacional, a diminuicéo de 10,8%
dos custos operacionais foi determinada pelos menores custos com pessoal e pela
reducdo dos outros gastos administrativos, fundamentalmente impulsionados pelo
esforco de racionalizacdo de estruturas e de processos que tem vindo a ser
empreendido na Polonia, incorporando também o efeito da desvalorizacédo cambial
do zloti Polaco.

O réacio de eficiéncia consolidado em base comparavel situou-se em 59,6% no
primeiro semestre de 2009, praticamente ao mesmo nivel do apurado no primeiro
semestre de 2008 (59,5%). Na actividade em Portugal, os ganhos de eficiéncia
alcangados traduziram-se na melhoria do racio para 54,5% no primeiro semestre de
2009, face aos 55,9% apurados em igual periodo de 2008.

Os custos com pessoal totalizaram 444,2 milhGes de euros no primeiro semestre de
2009, registando um decréscimo de 1,6% face aos 451,5 milhdes de euros
contabilizados no primeiro semestre de 2008. Os custos com pessoal incluem, no
primeiro semestre de 2008, a anulacdo de 18,0 milhdes de euros anteriormente
referida, pelo que, excluindo este impacto, os custos com pessoal reduziram 5,4%.
O comportamento dos custos com pessoal foi influenciado pela actividade em
Portugal, cuja evolugdo foi condicionada pelo acréscimo dos custos com pensdes,
no montante de 31,1 milhdes de euros, pelo que, excluindo este efeito e o impacto
anteriormente mencionado no periodo homdélogo de 2008, os custos com pessoal
em Portugal reduziram 8,6%, reflectindo o menor nivel de remuneracao variavel e a
reducdo do nimero de colaboradores. Na actividade internacional, os custos com
pessoal diminuiram 19,0%, fundamentalmente influenciado pelos menores custos
com pessoal apurados na Polonia, acompanhando o redimensionamento do quadro
de pessoal traduzido na reducdo de 347 colaboradores face ao final de Junho de
2008, materializando os objectivos de ganhos de produtividade e de melhoria da
eficiéncia operativa.

Os outros gastos administrativos reduziram 10,6%, situando-se em 278,7 milh&es de
euros no primeiro semestre de 2009 (311,8 milhdes de euros no periodo homélogo
de 2008), reflectindo o prosseguimento dos esforcos de redugdo de custos e de
ganhos de eficiéncia, designadamente através de iniciativas que tém vindo a ser
implementadas de simplificacé@o e agilizacdo dos modelos operativos em diversas
operagbes do Grupo. A diminuicdo dos outros gastos administrativos foi
favoravelmente influenciada pelas poupancas alcancadas na generalidade das
rubricas, em particular ao nivel da publicidade, servicos especializados,
deslocagdes e conservagao e reparagdo, ndo obstante o aumento dos gastos com
rendas. Os outros gastos administrativos beneficiaram da diminuicdo simultéanea na
actividade em Portugal (-15,3%) - como resultado das poupancgas obtidas nas
rubricas de servigos especializados, publicidade e deslocagBes -, e na actividade
internacional (-3,3%), traduzindo os menores niveis dos gastos com publicidade e
conservacao e reparagdo, que mais do que compensaram 0 aumento das rendas. A
reducdo dos outros gastos administrativos na actividade internacional foi
essencialmente determinada pela Polénia, influenciada pela revisdo do plano de
expansdo e consequente ajustamento da estrutura de custos aos niveis de
actividade, ndo obstante o aumento deste agregado nas restantes operagfes no
exterior.

As amortizacBes do exercicio cifraram-se em 52,3 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2009, registando um decréscimo de 3,4% face aos 54,2 milhdes de
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euros contabilizados no periodo homologo de 2008. O menor nivel de amortizacdes
do exercicio beneficiou da actividade em Portugal, que mais do que neutralizou o
aumento de amortizagfes relevado na actividade internacional. Em Portugal, o
decréscimo das amortizacBes do exercicio (-9,5%) foi suportado no menor volume
de amortizagdes relacionadas com imoveis, reflectindo o progressivo termo do
periodo de amortizagdo previsto para os investimentos concretizados.

Custos operacionais Milhdes de euros
19 Sem. 09 1° Sem. 08 var.
09/08
Custos com o pessoal @ 444.2 451,5 -1,6%
Outros gastos administrativos 278,7 311,8 -10,6%
Amortizacdes do exercicio 52,3 54,2 -3,4%
775,2 817,5 -5,2%
dos quais:
Actividade em Portugal 511.3 521,8 -2,0%
Actividade internacional 263.9 295,7 -10,8%
Custos operacionais / Produto bancério(z) ® 54,5% 55,9%

(1) Inclui em 2008 a anulagéo de 18,0 milhdes de euros, referente a parte da remuneragéo variavel periodificada em 2007.
(2) Actividade em Portugal. Calculado de acordo com a Instrugdo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.
(3) Exclui impacto de itens especificos .

As imparidades de crédito (liquidas de recuperacdes) cifraram-se em 279,1 milhdes Esforco do provisionamento

de euros no primeiro semestre de 2009, comparando com 205,9 milhdes de euros
no periodo homoélogo de 2008. Esta evolugdo foi influenciada sobretudo pelo
aumento das dotagcbes no periodo, visando reforcar a cobertura dos sinais de 105p.b.
imparidade identificados na carteira de crédito a clientes. Paralelamente, registou-

-se também um menor volume de recuperacgdes de crédito face aos montantes 79p.b.
apurados no primeiro semestre de 2008. Estes desempenhos caracterizaram quer a
actividade em Portugal, quer a actividade internacional, ndo obstante, em termos
trimestrais e em ambos o0s casos, as imparidades de crédito (liquidas de 75p.b.
recuperacdes) no segundo trimestre de 2009 evidenciarem niveis inferiores aos 49 p.b. 58p.b.
relevados no primeiro trimestre de 2009. O custo do risco, avaliado pela proporgéo 32 p.b.

de dotagdes para imparidades (liquidas de recuperagdes) no total da carteira de

crédito, excluindo o crédito concedido representado por titulos, situou-se em 75 1S07 2S07 1S08 2508 1509
p.b. no final do primeiro semestre de 2009, que compara com os 58 p.b. no periodo

52 p.b.

homologo de 2008. —®— Dotagdes para imparidades (lig.recup.) em %
do crédito total

As o_ut~ras provis_ﬁes, que agregam as imparidades de putr_os activos e as outras Dotagdes para imparidades (lig.recup.) em
provisdes, totalizaram 60,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2009, % do crédito total

montante que incorpora, por um lado, o provisionamento associado a imoveis (exclui crédito concedido representado por titulos)
recebidos em dacdo, que, no quadro do processo de reavaliagdo regular,

apresentaram descida do respectivo valor de mercado, e, por outro, o refor¢co de

provisGes constituidas para contingéncias diversas.
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BALANGO

O activo total totalizou 93.786 milhdes de euros em 30 de Junho de 2009,
comparando com o0s 93.710 milhdes de euros apurados em igual data de 2008.

O crédito a clientes, excluindo o crédito concedido representado por titulos,
atingiu 74.510 milhGes de euros em 30 de Junho de 2009, evidenciando um
crescimento de 5,1% face aos 70.865 milhdes de euros relevados no final de Junho
de 2008. O aumento da carteira de crédito a clientes foi influenciado quer pelo
crédito a clientes particulares, que cresceu 7,0% face a igual data de 2008, quer
pelo crédito a empresas, que subiu 3,6% no mesmo periodo.

Até 31 de Dezembro de 2008, e de acordo com os critérios adoptados pelo Grupo,
os créditos vencidos totalmente provisionados eram abatidos ao activo quando as
perdas por imparidade correspondiam a 100%. No primeiro trimestre de 2009, na
sequéncia da Carta Circular 15/2009 do Banco de Portugal, o Banco passou a abater
ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a 100% que apds uma analise
econémica sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem
perspectivas da sua recuperacgdo. A adopgao deste novo critério teve um impacto
adicional no valor do crédito vencido relevado no Balanco, no montante de 241,1
milhGes de euros. Excluindo a mencionada reclassificacdo do crédito vencido, o
crédito a clientes cresceu 4,8% face a 30 de Junho de 2008.

O aumento do crédito a clientes beneficiou do crescimento de 4,3% do crédito
concedido em Portugal, como resultado, por um lado, da subida de 5,6% do crédito
a particulares, o qual foi suportado fundamentalmente pelo desempenho do crédito
a habitagdo, que registou um crescimento de 5,4%, e, por outro, pelo aumento de
3,3% do crédito a empresas. A actividade internacional evidenciou uma evolugao
positiva, ao crescer 8,7%, potenciada pelo aumento de 11,0% do crédito a
particulares, alicercado no crédito a habitagdo, e pela subida de 5,2% do crédito a
empresas. A subida do crédito a clientes na actividade internacional foi
impulsionada pelos desempenhos alcangados na Grécia e na Polénia e, em menor
escala, em Mocambique, na Roménia e em Angola.

A estrutura da carteira de crédito consolidada manteve-se estavel e equilibrada,
entre 30 de Junho de 2008 e 30 de Junho de 2009, com o crédito a empresas a
continuar a representar cerca de 55% do crédito total, excluindo o crédito
concedido representado por titulos, mantendo-se como a principal componente do
crédito concedido a clientes, enquanto o crédito a clientes particulares
representava cerca de 45% do crédito total.

Crédito a clientes Milhdes de euros
30Jun. 09 30Jun.08 V&
09 /08
Particulares
Crédito hipotecério 28.903 26.954 7,2%
Crédito ao consumo 5.081 4.797 5,9%
33.984 31.751 7,0%
Empresas
Servicos 14.217 12.704 11,9%
Comércio 5.085 5.318 -4,4%
Outros 21.224 21.092 0,6%
40.526 39.114 3,6%
Total 74.510 70.865 5,1%
do qual:
Actividade em Portugal 59.587 57.138 4,3%

Actividade internacional 14.923 13.727 8,7%

(1) Fxehii erédita eancedidn renrecentadn nar titillng




A qualidade da carteira de crédito, avaliada com base nos indicadores de
incumprimento, nomeadamente pela proporgdo de crédito vencido hd mais de 90
dias em funcdo do crédito total, excluindo o crédito concedido representado por
titulos, situou-se dentro dos parametros previstos para a actual conjuntura
econdmico-financeira, tendo-se fixado em 2,00 em 30 de Junho de 2009,
reflectindo também o efeito da reclassificacdo e relevacdo no Balango de créditos
vencidos totalmente provisionados (representando 0,3% do crédito total) e que
evidenciam alguma probabilidade de recuperagdo, conforme anteriormente
referido. O racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias atingiu 132,3%
em 30 de Junho de 2009.

Crédito vencido ha mais de 90 dias e imparidade em 30 de Junho de 2009 ®
Milhdes de euros

p- Crédito
vecr:’gi?jgohé Impari_dade vencido Grau de
mais de 90 para r,IS(.:OS ha mais (!e_QO cobertura
dias de crédito dias / Crédito
Total
Particulares
Crédito hipotecario 160 174 0,6% 108,4%
Crédito ao consumo 265 270 5,2% 102,0%
425 444 1,2% 104,4%
Empresas
Servigos 311 410 2,2% 132,0%
Comércio 239 266 4,7% 111,5%
Outros 481 807 2,3% 167,4%
1.031 1.483 2,5% 143,8%
Total 1.456 1.927 2,0% 132,3%

(1) Exclui crédito concedido representado por titulos.

Os recursos totais de clientes totalizaram 65.721 milhdes de euros em 30 de Junho
de 2009, comparando com os 66.014 milhGes de euros relevados em igual data de
2008. Os recursos de balango de clientes subiram 3,6% face a 30 de Junho de 2008,
suportados pelo aumento de 6,9% dos depésitos de clientes, reflectindo a
preferéncia dos clientes por solug8es financeiras de menor risco, em particular as
tradicionais aplicagBes a prazo, como resultado do comportamento dos mercados
financeiros, que continuaram a condicionar também o desempenho dos recursos
fora de balanco de clientes (-12.2%), fundamentalmente influenciados pela
evolucgdo dos activos sob gestdo, embora evidenciando um ligeiro acréscimo face ao
final do trimestre anterior. Em Portugal, o aumento de 6,9% dos depdsitos de
clientes revelou-se insuficiente para contrariar a descida dos recursos fora de
balanco, traduzindo-se numa ligeira quebra dos recursos totais face ao 30 de Junho
de 2008, enquanto que na actividade internacional o aumento dos depdésitos de
clientes, em particular na Grécia, mais do que compensou a redugdo dos activos
sob gestdo, consubstanciando uma subida de 1,5% dos recursos totais de clientes.

Em termos trimestrais, os recursos totais de clientes aumentaram 1.552 milhdes de
euros (+2,4%), quando comparados com o volume de recursos totais de clientes
apurado no final do primeiro trimestre de 2009, potenciados quer pelos recursos de
balanco (+2,0%), quer pelos recursos fora de balanco (+3,9%).
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Qualidade do crédito
Milhdes de euros

248,0% 132.3%
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(exclui crédito concedido representado por titulos)
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Réacio de Solvabilidade

10,9% 11,1%
7,5% 8,0%
Jun 08 Jun 09

I Fundos Préprios Complementares

Fundos Proprios de Base

Recursos totais de clientes Milhdes de euros

30Jun.09 30 Jun. 08 Og’é/‘r(')s
Recursos de balanco de clientes

Depositos de clientes 44.853 41.964 6,9%
Débitos para com clientes titulados 6.083 7.211 -15,6%
50.936 49.175 3,6%

Recursos fora de balanco de clientes
Activos sob gestao 4.567 6.887 -33,7%
Seguros de capitalizagdo 10.218 9.952 2,7%
14.785 16.839 -12,2%
Total 65.721 66.014 -0,4%

dos quais:

Actividade em Portugal 51.545 52.052 -1,0%
Actividade internacional 14.176 13.962 1,5%

A gesté@o de liquidez no Millennium bcp, ao longo do primeiro semestre de 2009,
continuou a privilegiar o aproveitamento das oportunidades de acesso a fontes
alternativas de tomada de fundos, a optimizagéo do custo do funding nos mercados
de transaccdes de elevados montantes (wholesale funding) e o reforgo da captagéo
e retencgdo de recursos de balango de clientes, tendo o crescimento do volume de
depositos de clientes em 6,9%, face a 30 de Junho de 2008, constituido um
importante factor de suporte a concessdo de crédito as familias e ao sector
empresarial, o qual, em conjunto com as emissdes de direitos e de divida
realizadas no ultimo ano, permitiu ao Grupo alcancar niveis confortaveis de
liquidez, num contexto ainda marcado pela relativa instabilidade nos mercados
financeiros.

No primeiro semestre de 2009, foi concretizada com sucesso a emissao de divida a
taxa fixa (Euro Fixed Rate Notes) a 3 anos, garantida pela Republica Portuguesa, no
montante de 1,5 mil milhdes de euros, estimando-se em cerca de 3,5 mil milhdes
de euros o plafond ainda utilizavel da garantia da Republica Portuguesa alocada ao
Grupo. Adicionalmente, concluiram-se com sucesso duas emissdes de obrigacfes a
taxa fixa a 2 e a 5 anos, sem recurso a garantia do Estado, em Abril e Junho de
2009, respectivamente, no montante agregado de 2,0 mil milhGes de euros, e de
um instrumento financeiro denominado “Valores Mobiliarios Perpétuos com Juros
Condicionados”, no montante de 300 milhes de euros, ao abrigo do Programa de
Emissdo Valores Mobiliarios Representativos de Divida. Por seu turno, a carteira de
titulos elegiveis para colateral nas operagdes de refinanciamento junto do Banco
Central Europeu ascende a 7,2 mil milhdes de euros.

CAPITAL

Os racios de capital reportados a 30 de Junho de 2009 foram calculados no quadro
regulamentar de Basileia Il, tendo sido utilizado o método padrédo para o célculo
dos requisitos de capital para riscos de crédito e, mediante autorizacdo concedida
pelo Banco de Portugal, adoptado o método standard para o risco operacional, e o
método dos modelos internos para o risco genérico de mercado.

O récio de solvabilidade consolidado, em 30 de Junho de 2009, situou-se em 11,1%,
tendo o Tier | atingido 8,0%, antecipando a obtengdo do limiar minimo
recomendado pelo Banco de Portugal, fixado para 30 de Setembro de 2009,
reflectindo essencialmente os impactos positivos associados ao fundo de pensdes e
a emissdo do anteriormente referido instrumento financeiro denominado Valores
Mobiliarios Perpétuos com Juros Condicionados (“Valores”), tendo o racio Core



Tier | ascendido a 6,2%, comparando favoravelmente com os 5,5% apurados no final
de Marco de 2009.

O fundo de pensGes exerceu um impacto favoravel nos racios de capital, quer
devido a alteragdo dos pressupostos relativos as taxas de crescimento dos salarios
(de 3,25% para 2,75%) e das pensdes (de 2,25% para 1,75%), que no conjunto se
traduziram num aumento de 56 p.b. ao nivel do Core Tier I, quer devido aos ganhos
actuariais registados no primeiro semestre do ano, incluindo a variagado do corredor
do fundo de pensdes no mesmo periodo.

O racio Core Tier | foi ainda influenciado pela evolucédo globalmente positiva da
actividade do segundo trimestre (+7 p.b.), com destaque para: (i) os resultados
liquidos apurados, a diminuicdo do valor do risco de crédito proprio dos passivos
avaliados ao justo valor e a amortizagdo das responsabilidades do fundo de pensdes
acima do corredor do fundo de pensbes; (ii) o impacto das diferencas cambiais
positivas na situacdo liquida, determinadas pela Polénia; e (iii) o aumento das
reservas de justo valor da Millenniumbcp Fortis, o decréscimo de acgdes proprias e
outras variag@es positivas. Estes beneficios foram parcialmente contrariados pelo
efeito negativo relacionado com os impactos diferidos dos ajustamentos da
transicdo para as IFRS, da tabua de mortalidade de 2005 e das perdas actuariais de
2008.

O récio Tier | beneficiou da emissdo de 300 milhdes de euros de Valores, mediante
a autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal para que integrassem aquele
agregado até um maximo de 35% do respectivo montante subscrito (+45 p.b., sem
impacto ao nivel do réacio Core Tier ).

Adicionalmente, os riscos ponderados contribuiram também para a evolugéo
positiva dos racios de capital ao diminuirem 253 milhdes de euros face a 31 de
Margo 2009, beneficiando de uma gestdo mais eficiente dos riscos, designadamente
ao nivel da colateralizagdo dos créditos.

No ambito do approval pack oportunamente submetido ao Banco de Portugal, tendo
em vista a aplicacdo de métodos avangados de calculo de requisitos de capital,
designadamente a adopg¢ado do IRB Advanced para os riscos de crédito em Portugal e
das exposic¢des de retalho na Poldnia, estima-se um impacto positivo no nivel de
requisitos de capital do Grupo, que se teria traduzido num racio Tier | estimado,
em 30 de Junho de 2009, de 8,4% e um Core Tier | de 7,2%.

Racio de solvabilidade Milhdes de euros
30 Jun. 09 31 Mar. 09

Fundos Préprios

Base 5.283 4.471

dos quais: Acgdes preferenciais 1.256 906

Dedugdes em participacées ® (47) (63)

Complementares 2.156 2.194

Dedugdes aos Fundos Proprios Totais (101) (88)

Total 7.338 6.577

Riscos Ponderados 65.931 66.184
Ré&cios de Solvabilidade

Core Tier | 6,2% 5,5%

Tier | 8,0% 6,8%

Tier Il 3,1% 3.2%

Total 11,1% 9,9%

(1) Inclui, nomeadamente, as deducdes associadas as participacdes detidas na Millenniumbcp Fortis e no Banque BCP
(Franca e Luxemburgo).
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PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADA EM BRANCO



ACTIVIDADE DAS AREAS DE NEGOCIO

O Millennium bcp desenvolve um conjunto de actividades bancérias e de servigos
financeiros em Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nos negdcios de
Banca Comercial, de Banca de Investimento e de Private Banking e Asset
Management.

CARACTERIZACAO DOS SEGMENTOS

A estratégia de abordagem da Banca de Retalho em Portugal encontra-se delineada
tendo em consideracdo os clientes que valorizam uma proposta de valor alicergcada
na inovacdo e rapidez, designados clientes Mass market, e os clientes cuja
especificidade de interesses, dimensdo do patrimoénio financeiro ou nivel de
rendimento, justificam uma proposta de valor baseada na inovagdo e na
personalizacdo de atendimento através de um gestor de cliente dedicado,
designados clientes “Prestige” e “Negécios”. No ambito da estratégia de cross-
selling, a Banca de Retalho funciona também como canal de distribuicdo dos
produtos e servicos da generalidade das areas de negdcios do Millennium bcp.

O segmento Corporate e Empresas inclui: (i) a rede Corporate em Portugal, dirigida
a empresas e entidades institucionais com um volume anual de negdcios superior a
100 milhdes de euros, oferecendo uma gama completa de produtos e servigos de
valor acrescentado; (ii) a rede Empresas em Portugal, servindo as necessidades
financeiras de empresas com volume anual de negécios compreendido entre 7,5
milhdes de euros e 100 milhdes de euros, apostando na inovagcdo e numa oferta
global de produtos bancarios tradicionais complementada com financiamentos
especializados; e (iii) a actividade da Direccéo Internacional do Banco.

A actividade de Banca de Investimento € desenvolvida essencialmente pelo
Millennium investment banking, instituicdo especializada no mercado de capitais,
prestacdo de servigos de consultoria e assessoria estratégica e financeira, servigos
especializados de project finance, corporate finance, corretagem de valores
mobiliarios e equity research, bem como na estruturagao de produtos derivados de
cobertura de risco.

A actividade de Private Banking e Asset Management é assegurada pela rede
Private Banking em Portugal, pelo Millennium Banque Privée, uma plataforma de
private banking de direito suico, e pelas subsidiarias especializadas no negécio de
gestdo de fundos de investimento.

Os Negocios no Exterior englobam as diferentes operagdes do Grupo fora de
Portugal, nomeadamente na Polonia, Grécia, Roménia, Turquia, Mogambique,
Angola e Estados Unidos da América. Na Polonia, o Grupo esta representado por um
banco universal, na Grécia por uma operacdo baseada na inovacdo de produtos e
servicos, na Roménia marca presenca com uma operacgao de raiz, vocacionada para
os segmentos de “Mass market” e de “Negdcios”, “Empresas” e “Affluent” e na
Turquia apresenta-se como uma operagdo vocacionada para o aconselhamento
financeiro. Todas estas operacBes desenvolvem a sua actividade sob a mesma
marca comercial de Millennium. O Grupo encontra-se ainda representado em
Mocambique pelo Millennium bim, um banco universal, direccionado para clientes
particulares e empresas, em Angola pelo Banco Millennium Angola, um banco
enfocado em clientes particulares e em empresas e instituicées do sector publico e
privado, e nos Estados Unidos da América pelo Millennium bcpbank, um banco
global vocacionado para servir a populacdo local e, em especial, a comunidade
portuguesa.

ACTIVIDADE DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO

Os valores reportados para cada segmento de negdcio resultam da agregacédo das
subsidiarias e das unidades de negdécio definidas no perimetro de cada segmento,
reflectindo também o impacto, ao nivel do balango e da conta de exploragdo, do
processo de afectacao de capital e de balanceamento de cada entidade, efectuado
com base em valores médios. As rubricas do balango de cada subsidiaria e de cada
unidade de negécio sdo recalculadas tendo em conta a substituicdo dos capitais
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proprios contabilisticos pelos montantes afectos através do processo de alocacéo,
respeitando os critérios regulamentares de solvabilidade. Tendo em consideracao
que o processo de alocacdo de capital obedece a critérios regulamentares de
solvabilidade em vigor, os riscos ponderados, e consequentemente o capital afecto
aos segmentos, baseiam-se, na metodologia de Basileia Il. Em 2009 o0s riscos
ponderados foram influenciados pela adopgdo do método standard para célculo dos
requisitos de capital para o risco operacional, mediante autoriza¢do concedida pelo
Banco de Portugal (anteriormente era utilizado o método do indicador basico). O
balanceamento das varias operagdes é assegurado por transferéncias internas de
fundos, ndo se registando alteragdes ao nivel consolidado.

As contribuigdes liquidas de cada segmento reflectem os resultados individuais das
unidades de negdcio, independentemente da percentagem de participagdo detida
pelo Grupo. A informagdo seguidamente apresentada foi preparada tendo por base
as demonstragfes financeiras elaboradas de acordo com as IFRS e com a
organizacéo a 30 de Junho de 2009 das areas de negdcio do Grupo.

RETALHO

A contribuicdo liquida da Banca de Retalho em Portugal cifrou-se em 74,0 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2009, comparando com 166,2 milhdes de euros
no periodo homologo de 2008, reflectindo a diminui¢do da margem financeira e o
reforco das dotagBes para imparidade, associado aos sinais de imparidade na
carteira de crédito.

O decréscimo da margem financeira decorre da evolugao da margem dos recursos e
do efeito preco induzido pela descida das taxas do BCE, com impacto
nomeadamente nos depdsitos a ordem, e pelo reforgco do peso relativo dos
depositos a prazo face aos depdsitos a ordem. A margem do crédito evoluiu
favoravelmente, beneficiando do aumento observado no spread médio, na
sequéncia do repricing das operacdes que tem vindo a ser implementado.

As comissdes evoluiram positivamente, face ao primeiro semestre de 2008, com
especial énfase para as comissdes associadas a depositos a ordem e a cartdes. Os
custos operacionais registaram uma reducdo, face ao periodo homélogo de 2008,
determinada por uma diminuicdo do numero de colaboradores, ndo obstante a
abertura de novas sucursais.

A estratégia de captacéo de novos clientes e de crescimento de recursos traduziu-
-se num aumento de depdsitos de clientes de 8,5% o que permitiu anular, quase na
totalidade, o impacto da diminui¢do de 48,6% registada nos activos sob gestao
discricionaria, determinando a evolugdo dos recursos totais de clientes, de 34.691
milhGes de euros, em 30 de Junho de 2008, para 34.556 milhdes de euros em 30 de
Junho de 2009.

O crédito a clientes subiu 2,2%, totalizando 35.097 milhdes de euros em 3 de
Junho de 2009, comparando com o0s 34.356 milhdes de euros contabilizados em
igual periodo de 2008, suportado no crescimento do crédito a habitacdo,
evidenciando, contudo, uma tendéncia de abrandamento.
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Milhdes de euros
| 30Jun.09 30 Jun.08 Var. 09 / 08 I

Demonstracgao de resultados

Margem financeira 357,9 467,2 -23,4%

Outros proveitos liquidos 210,0 200,7 4,6%
567,9 667,9 -15,0%

Custos operacionais 368,2 375,0 -1,8%

Imparidade 99,0 66,3 49,5%

Contribui¢io antes de impostos 100,7 226,6 -55,6%

Impostos 26,7 60,3 -55,8%

Contribuigéo liquida 74,0 166,2 -55,5%

Sintese de indicadores

Capital afecto 1.052 1.083

Rendibilidade do capital afecto 14,2% 30,9%

Riscos ponderados 21.040 21.639

Réacio de eficiéncia 64,8% 56,2%

Crédito a clientes 35.097 34.356 2,2%

Recursos totais de clientes 34.556 34.691 -0,4%

SEGMENTO PARTICULARES

Em cumprimento das prioridades de gestdo para o ano de 2009, nomeadamente no
que se refere ao aprofundamento do compromisso com os clientes e maximizacéo
de recursos e valor, o Banco realizou diversas accdes comerciais, entre as quais se
destaca a campanha da solugcdo “Cliente Frequente”, que se prolongou durante
todo o primeiro semestre. O sucesso desta campanha mede-se pelas cerca de
100.000 novas vendas, mas também pelo acréscimo significativo dos proveitos
gerados pelo comissionamento que, no inicio do ano, foi alvo de uma revisdo dos
precarios e dos critérios para acesso ao desconto de 50% na comissao mensal.

O enfoque na captacdo e no aumento da relagdo com os clientes culminou, em
Maio de 2009, no lancamento da campanha “Vantagem Ordenado”: aos clientes que
domiciliaram o seu ordenado, o Millennium bcp oferecia a primeira anuidade do
seguro de saude Médis.

Capitalizando na jovialidade da marca Millennium bcp, foi lancado, em Junho de
2009, a “Oferta Jovem”, uma campanha destinada ao segmento de menores de 18
anos, que permite ao jovem cliente o acesso e consulta da sua conta através da
Internet (a partir dos 14 anos).

SEGMENTO GESTAO PERSONALIZADA

Ao nivel do segmento Prestige, o enfoque incidiu na captacdo de novos clientes. A
campanha “Member Get Member” permitiu potenciar a captacdo de novos clientes
e recursos, num segmento estratégico para o Millennium bcp.

A proposta de valor Prestige consolidou a sua posicdo de melhor oferta para os
clientes do Retalho, assente essencialmente no aconselhamento financeiro,
rigoroso e profissional, prestado pelo Gestor Prestige e num conjunto de produtos e
servigos com caracter exclusivo e diferenciador.

A campanha “Negécios 2009” permitiu consolidar a mensagem de que o
Millennium bcp quer ser o parceiro ideal das Pequenas e Médias Empresas (PME),
através do apoio a gestdo do seu dia-a-dia e aos seus objectivos de crescimento.

Através de um cabaz de produtos e servicos financeiros com condi¢cdes adequadas
ao contexto de mercado e a situacdo financeiras das empresas, o Banco respondeu
a um conjunto alargado de necessidades dos empreséarios, aumentando desta forma
o seu nivel de satisfacdo e de vinculagédo, com reflexos muito positivos no nivel de
rendibilidade e de cross-selling.

PrRoDUTOS DE POUPANGA , INVESTIMENTO E CORRETAGEM
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Num contexto caracterizado por uma grande volatilidade dos mercados de capitais
e taxas de juro, o Banco adequou a sua oferta a produtos conservadores,
susceptiveis de transmitirem seguranca e reforgcarem os niveis de confianca dos
clientes na sua oferta.

Nesta linha estratégica, promoveu-se activamente a comercializacdo de produtos
baseados na constituicdo de pequenas poupangas, em que a rendibilidade, acima
das taxas de juro oferecidas pelos principais concorrentes, pedia o compromisso do
cliente no aumento dos niveis de fidelizagdo ao Banco e na criagdo de rotinas de
poupanga.

Neste enquadramento, o Banco privilegiou o segmento jovem, em que a oferta
baseada num produto semelhante pretendia fundamentalmente contribuir para a
abertura de conta no segmento de clientes até aos 18 anos de idade, repercutindo-
se no aumento da bancarizacdo deste segmento, e em paralelo reforgou os habitos
de poupancgas programadas.

Para as poupancas a médio prazo reforgou-se a oferta nos produtos de poupanca e
reforma, através da criacdo de novas linhas de produto, cujo sucesso permitiu
atingir um lugar de destaque entre o0s principais concorrentes. Em
complementaridade, o Banco vem desenvolvendo campanhas com caracter
recorrente, que visam a captagdo do mercado natural do Banco, para investimentos
a médio e longo prazo, numa éptica de poupanga regular.

Decorrente do compromisso em reforcar os seus racios de capital, o Millennium bcp
colocou, junto de clientes com um perfil de risco adequado, um produto inovador
no mercado nacional, valores mobiliarios perpétuos subordinados com juros
condicionados, o “Millennium bcp Valor Capital 2009”.

SELF-BANKING E MEIOS DE PAGAMENTO

A gestdo do negécio de meios de pagamento e servigos bancarios automatizados
continua centrada em objectivos de cobertura adequada nas novas localiza¢es de
relagdo com os clientes e aproveitamento de oportunidades de aumento da
eficiéncia, com reducdo de custos e melhoria da satisfagdo geral com o servigco
prestado.

Manteve-se o investimento na expansdo da rede de equipamentos ATM, dando
seguimento a renovacdo do parque de maquinas e adequado provimento das
sucursais recentemente inauguradas, com vista a manter a vantagem competitiva

do Banco em todo o territério nacional relevante para o negécio.

CREDITO E SEGUROS

Para fazer face a conjuntura econémica e com o principal objectivo de defesa da
margem dos produtos de crédito, foram implementadas diversas iniciativas, a
maior parte delas centradas na reorganizagao e revisdo dos respectivos precarios.

Entre as iniciativas com maior relevo e impacto durante o primeiro semestre de
2009 importa destacar:

alteracéo das condigdes de comissionamento aos intermediarios de crédito
a habitacdo com impacto de 1,9 milhdes de euros;

revisdes de precario de crédito a habitacdo com impacto de 78 p.b. no
spread de nova producéo;

o Millennium bcp deixou de suportar as despesas nas transferéncias de
crédito habitac@o de outras instituicdes de crédito (OIC), com impacto de
6 milhdes de euros, anualizados;

actualizacdo dos spreads em contratos com bonificacdo por posse de
produtos com impacto de 1,45 milhdes de euros;

revisdes do precario de crédito ao consumo com um impacto de 150 p.b.
na taxa média de producdo acumulada;

revisdo das grelhas de remuneracdo passiva para as “Conta Dindmica” e
“Super Dinamica” com impacto de 0,7 milhdes de euros/ano;



ajustamento do precario para os produtos com “Crédito Revolving” com
impacto de 7,5 milhdes de euros/ano;

liderancga na linha de financiamento PME Investe |lI;

disponibilizagcdo de novo produto de Seguro Automdvel, ndo associado a
financiamento, procurando satisfazer as necessidades dos clientes.

CARTOES

As accdes desenvolvidas no produto cartdes prosseguiram trés linhas estratégicas:
aumento dos proveitos e da rendibilidade das carteiras contrariando o contexto
recessivo e a continuada descida das interchange fees, aumento da fidelizacéo dos
clientes mais rentaveis traduzida na concentracdo de uso nos cartdes Millennium
bcp e inovagéo.

Entre as iniciativas levadas a cabo para concretizar estas trés linhas estratégicas
importa mencionar:

a migracdo para American Express, bem como o lancamento de novos
produtos e de novas ofertas nesta marca. Destaque para a campanha “Blue
Rock in Rio”, com objectivos ambiciosos de venda de 22.000 novos
cartdes, tirando partido da notoriedade e do extraordinario apelo
representando pelo evento Rock in Rio 2010;

a preparacéo do langcamento dos “Cartées Gémeos”, premiando os clientes
mais rendiveis e mais transaccionais, com vantagens acrescidas de partilha
do maior valor Amex, num value for money claro que procura aumentar a
lealdade e a satisfacdo com o Banco e dar razdes para concentrar nos
cartdes Millennium a maior parte das compras feitas com cartdes de
crédito de outros Bancos;

o langamento, ja em Setembro proximo, do Piloto do Projecto
Contactless, um novo conceito, uma nova atitude e uma nova fonte de
proveitos.

AcTIvVOBANK7

O ActivoBank7 é um banco online, de servigo completo, com enfoque em solucdes
de investimento, proporcionado aos seus clientes, numa bgica de arquitectura
aberta, o acesso a produtos, servicos e informagao financeira mais adequada, em
cada momento, as suas necessidades e as condi¢cdes de mercado.

Assistiu-se, no decurso do primeiro semestre de 2009, a uma retoma gradual da
confianga dos investidores, motivando um crescimento da procura por fundos de
investimento e a entrada directa dos investidores em Bolsa, duas das principais
linhas de negdcio do Banco.

O contexto mais favoravel do primeiro semestre de 2009, permitiu que o
patriménio financeiro dos clientes no Banco, apresentasse um crescimento de cerca
de 10,1%, face ao final de 2008, para 549,8 milhdes de euros, sustentado sobretudo
nas rubricas de titulos depositados, fundos de investimento e depositos a ordem.

A instabilidade dos mercados no final de 2008 e a forte pressdo concorrencial que
se registou nesse periodo motivou a implementacdo de uma estratégia de
preservacdo de capitais no Banco, sobretudo os provenientes de resgate de fundos
de investimento e do abandono pelos clientes do mercado bolsista, o que implicou
uma reducgdo significativa das taxas de margem dos depésitos a prazo que se
reflectiu no primeiro semestre do corrente ano.

Este movimento foi agravado pela descida abrupta e acentuada das taxas de juro
de mercado, com impacto directo na margem financeira proveniente dos depositos
a ordem dos clientes. No final do primeiro semestre de 2009, o Banco apresentava
um resultado negativo de 566 mil euros, consequéncia da evolu¢do menos favoravel
da margem financeira dos depositos.
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CORPORATE E EMPRESAS

No segmento Corporate e Empresas a contribuicdo liquida totalizou 62,2 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2009, comparando com 61,5 milhdes de euros no
periodo homologo de 2008. O desempenho deste segmento foi determinado pela
evolucdo positiva verificada nos proveitos, a par da redugcdo de custos, que
permitiu anular o impacto do reforco das dotacdes para imparidade, resultante do
aumento da carteira de crédito com sinais de imparidade.

O aumento de margem financeira, reflecte, por um lado, o acréscimo do volume de
negoécios, tanto ao nivel do crédito concedido a clientes como ao nivel dos
depdsitos de clientes e, por outro, a disciplina na politica de pricing e na gestao de
risco, traduzido-se numa melhoria da taxa de margem do crédito e superando o
impacto negativo da margem financeira decorrente da reducdo da taxa de margem
dos recursos, nomeadamente dos depdsitos a ordem. Os custos operacionais
também contribuiram positivamente, ao registarem uma reducédo face ao periodo
homdlogo, evidenciando poupancas sustentadas desde 2008.

Os recursos totais de clientes cresceram 16,5%, ascendendo a 13.606 milhées de
euros em 30 de Junho de 2009, comparando com 11.676 milhdes de euros apurados
em 30 de Junho de 2008. O aumento dos recursos de clientes, apesar da
intensidade competitiva neste segmento de negdcio, foi determinado pelo
crescimento de 28,9% registado nos depositos de clientes.

O crédito a clientes atingiu 22.880 milhdes de euros no final de Junho de 2009,
aumentando 2,4% face aos 22.347 milhdes de euros contabilizados no final de
Junho de 2008. A evolugdo favoravel do crédito ocorreu num contexto
caracterizado pelo acentuar da restritividade no acesso a fontes de financiamento
e pela maior selectividade na concessdao de crédito, com reflexo numa maior
disciplina de precos.

Milhdes de euros
30 Jun.09 30 Jun.08 Var. 09 /08

Demonstracéo de resultados

Margem financeira 187,2 166,0 12,8%

Outros proveitos liquidos 69,5 70,8 -1,8%
256,8 236,8 8,4%

Custos operacionais 48,2 54,0 -10,8%

Imparidade 124,0 99,1 25,1%

Contribuicéo antes de impostos 84,6 83,7 1,0%

Impostos 22,4 22,2 1,0%

Contribuigdo liquida 62,2 61,5 1,0%

Sintese de indicadores

Capital afecto 1.177 1.272

Rendibilidade do capital afecto 10,7% 9,7%

Riscos ponderados 23.531 25.446

Récio de eficiéncia 18,8% 22,8%

crédito a clientes” 22.880 22.347 2,4%

Recursos totais de clientes 13.606 11.676 16,5%

1) Inclui papel comercial.

A actividade das redes Corporate e Empresas, no primeiro semestre de 2009,
continuou a ser condicionada pela crise de liquidez nos mercados financeiros, que
implicou um aumento do custo de financiamento dos bancos e teve um impacto
significativo em termos de actividade empresarial, nomeadamente na reducéo do
investimento e da contraccdo da procura nos principais mercados de destino das
exportacdes portuguesas.



Neste enquadramento, o enfoque comercial das redes manteve-se orientado para a
captacdo de recursos, para a continuagdo da politica de reforco da disciplina de
pricing, tendo em vista a adequacdo ao custo de financiamento e ao risco
associado, bem como a salvaguarda das margens do Banco, e para a gestdo
criteriosa do crédito, procurando optimizar a eficiéncia na utilizacdo do capital.
Tendo em vista a diversificacdo das fontes de proveitos, a actuacdo comercial foi
igualmente direccionada para o aumento dos niveis de cross-selling, com realce
para o negocio internacional, e de cross-networking, potenciando as sinergias
comerciais entre as diversas redes do Banco.

Paralelamente, procedeu-se a criacdo e implementacdo na rede Empresas do
programa “Mais Préximo dos Clientes”, no ambito do qual foram efectuadas sessoes
de animacdo comercial, visando reforcar os lagos entre a area comercial e os
clientes, procurando melhorar os niveis de fidelizacdo, enfocando na troca de
experiéncias entre as empresas de uma mesma regido e o Banco. Nestas sessées,
para além de uma breve apresentacdo sobre a evolucéo da conjuntura econémica e
financeira e de uma abordagem as especificidades econémicas da regido em causa,
sdo ainda apresentadas as principais solu¢cdes do Banco de apoio a
internacionalizacdo das empresas, as linhas de crédito para apoio ao investimento
e os instrumentos de gestdo de tesouraria. Os eventos até agora realizados
registaram um nivel bastante elevado de participagdo e receptividade, sendo um
dos factores de sucesso, o convite efectuado a uma empresa em cada localidade
para apresentacdo do seu caso de sucesso, em termos de internacionalizagcdo ou
investimento efectuado.

No que respeita a Direc¢do de Crédito Especializado, atendendo & envolvente
anteriormente descrita, a nova producdo de leasing registou uma quebra expressiva
relativamente ao ano anterior. Contudo, o leasing imobiliario, teve um
desempenho ligeiramente acima do mercado, com a quota de mercado a manter-se
em torno de 25%. No que concerne ao leasing de equipamentos e viaturas, o Banco
cedeu quota de mercado, em resultado dos esforcos de ajustamento do pricing ao
novo contexto econoémico e financeiro, com a quota de mercado a ser inferior a
15%. Neste contexto, o factoring apresenta um comportamento mais em linha com
a apeténcia do mercado por liquidez, mantendo o Banco uma quota acima de 25%,
com um aumento significativo de rendibilidade.

Merecem destaque as seguintes iniciativas:

lancamento de uma nova campanha automovel para melhorar a posicéo
competitiva do Banco neste segmento de mercado, compreendendo uma
accao de dinamizagdo comercial junto dos clientes do Retalho, resultante
de parcerias estabelecidas com concessionarios automdveis e combinando
a oferta de descontos substanciais no prego das viaturas com condices
especiais de financiamento;

desenvolvimento de diversas iniciativas visando a conformidade das
operagdes de leasing, aluguer de longa duragdo (ALD) e CrédiAuto as novas
exigéncias decorrentes da publicacdo do Decreto-Lei n.° 133/2009;

continuacdo do processo de racionalizagdo do Crédito Especializado, com
a integracdo das areas comerciais de Leasing e Factoring, com vantagens
significativas em termos de eficiéncia operativa e interligagdo com as
sucursais, que passardo a dispor de um interlocutor Unico para os negécios
de leasing, renting e factoring;

aprofundamento da interaccdo com as outras areas do Banco, das quais
resultaram melhorias importantes ao nivel da decisdo e recuperagdo de
crédito e das operativas de contratagdo de negécio e gestdo da carteira;

renovacdo por mais trés anos da certificagdo dos processos de leasing
imobiliario, leasing mobiliario, solucéo automodvel e factoring.

A Direcgdo Internacional prosseguiu a estratégia de venda junto dos PALOP, Norte
de Africa, Médio Oriente e de alguns paises Asiaticos, que constituem os mercados
mais procurados. Destacam-se dois acordos de cooperacdo com o ICICI (India) e o
ICBC (China), extensiveis a todo o Grupo, elevando assim para 91 o total de acordos
com bancos privilegiados para o negocio internacional, cobrindo 152 paises. Foi
também estabelecido um acordo com o Asian Development Bank (ADB) para os
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Bancos do grupo integrarem o Programa Facilitador de Trade como Bancos
Confirmadores para os mercados da regido Asia Pacifico.

A Direcgdo de Promocédo Imobiliaria foi reorganizada, atendendo a necessidade de
melhorar a operacionalidade do processo de crédito a promocdo imobiliaria,
passando a integrar duas unidades com fungdes técnico-comerciais e uma unidade
de suporte. Foi intensificado o programa de visitas para a&ompanhamento de
projectos por parte dos gestores de clientes.

Foram ainda efectuadas um conjunto de outras acc¢des para implementagdo da
estratégia definida, de que se destaca:

criacdo do Centro de Apoio a Tesouraria, associado a rede de Empresas,
cujo objectivo principal passa pela dinamizac&o dos produtos de gestéo de
tesouraria, nas suas diferentes vertentes;

patrocinio da 3.2 Conferéncia Anual sobre “Gestdo de Tesouraria e Risco
para Empresas”, organizada pela EuroFinance, lider mundial na
organizacdo de eventos nesta area;

participacdo em diversas iniciativas de apoio a actividade empresarial
langadas pelo Estado Portugués, sendo de destacar as varias linhas PME
Investe, Acores Empresas, PME Madeira e de apoio ao sector Agricola e do
Turismo.

A actividade comercial, durante o segundo semestre de 2009, continuara a ser
bastante influenciada pelas perspectivas que as empresas continuem a adiar a
realizacdo de investimentos, aguardando a retoma dos mercados nacionais e
internacionais, aspecto fundamental para a recuperagdo dos niveis de confianca
dos consumidores e das empresas. Manter-se-a a aposta numa gestao dos riscos de
crédito, com forte enfoque na eficiéncia da utilizagdo de capital, direccionando a
actividade comercial para o refor¢co da proximidade com os clientes, mantendo a
énfase na diversificagcdo das fontes de proveitos, através da colocagdo de servigos
de valor acrescentado, nomeadamente cash pooling, cash management, sistemas
de apoio a cobrancas, sistemas de débitos directo, bem como de produtos e
servigos potenciadores de comissdes, incentivando a internacionalizagdo das
empresas.

No que respeita ao crédito especializado, serd mantido o enfoque nos negdécios de
pequena e média dimensdo e na abordagem integrada entre as areas de leasing e
factoring, procurando servir adequadamente os clientes no quadro de uma relacao
global com o Banco e apostando na qualidade do servigo como factor distintivo. Em
paralelo, proceder-se-4 a um maior enfoque no acompanhamento e controlo do
crédito vencido, com uma preocupacao reforcada no rigor da analise de risco de
crédito e na adequada definicdo de preco, ajustada ao perfil de risco do cliente e
nivel de protecgao das operacoes.

Na Direccdo Internacional, serd dada continuidade a consolidagdo e identificagao
de novas oportunidades de negdcio internacional, através da presenca em reunides
anuais dos Bancos Multilaterais (FMI e African Banking Congress) e o
estabelecimento de acordos bilaterais e esforgo de vendas, através da participagéo
em eventos anuais onde estdo presentes bancos comerciais de todo o mundo (SIBOS
e FELABAN), continuando o Millennium Trade Solutions a dinamizar a interligacéo
entre as empresas e 0 Banco em termos de apoio a internacionalizagéo.

PRIVATE BANKING E ASSET MANAGEMENT

O segmento Private Banking e Asset Management registou uma contribuicdo liquida
de 3,5 milhGes de euros no primeiro semestre de 2009, face aos 12,8 milhdes de
euros apurados em igual periodo de 2008. A evolucdo da contribuicdo liquida
reflecte o reforco das dotacdes para imparidade e o menor nivel de comissoes,
condicionado pelo efeito volume desfavoravel associado as comissdes de gestédo e
intermediacdo de fundos e de activos sob gestéo e pela diminuicdo das comissdes
com a colocacéo de titulos e operacdes de bolsa.

O aumento da margem financeira, relativamente ao periodo homdélogo de 2008, foi
determinado pelo crescimento do volume de crédito a clientes e pela subida da
respectiva taxa de margem na sequéncia do repricing das operagdes. Os custos



operacionais contribuiram positivamente, ao registarem uma reducao de 7,0% face
ao periodo homélogo.

Os depdsitos de clientes aumentaram 15,6% face a 30 de Junho de 2008. Este
crescimento ndo foi suficiente para compensar a evolugdo dos activos sob gestédo
que totalizaram 6.534 milhdes de euros em 30 de Junho de 2009, evidenciando uma
reducdo de 24,8% face a igual data de 2008, reflectindo o comportamento adverso
dos mercados de capitais.

O crédito a clientes ascendeu a 3.670 milhdes de euros em 30 de Junho 2009,
representando uma subida de 5,1% face aos 3.493 milhdes de euros em 30 de Junho
de 2008, suportada pela rede Private Banking em Portugal, ao registar um
crescimento de 22,5%, na sequéncia do esfor¢co de alargamento da base de
negocios.

Milhdes de euros
30 Jun.09 30Jun.08 Var. 09 / 08

Demonstracédo de resultados

Margem financeira B3 28,2 25,1%

Outros proveitos liquidos 21,6 28,6 -24,4%
56,9 56,8 0,2%

Custos operacionais 26,9 28,9 -7,0%

Imparidade 24,5 12,2 100,9%

Contribuicdo antes de impostos 55 15,7 -65,1%

Impostos 2,0 2,9 -30,6%

Contribuicéo liquida 3,5 12,8 -72,9%

Sintese de indicadores

Capital afecto 117 113

Rendibilidade do capital afecto 5,9% 22,8%

Riscos ponderados 2.348 2.242

Ré&cio de eficiéncia 47,3% 50,9%

Crédito a clientes 3.670 3.493 5,1%

Recursos totais de clientes 10.513 13.048 -19,4%

PRIVATE BANKING

O primeiro semestre de 2009 foi marcado pela inversdo do ciclo depressivo dos
mercados financeiros e pela progressiva normalizagdo do mercado do crédito,
factores que contribuiram para a recuperacdo do patriménio financeiro dos
clientes. N@o obstante, este continua a situar-se abaixo dos valores homdlogos,
com impacto ao nivel da margem e das comissdes associadas.

O repricing do crédito traduziu-se numa desaceleragdo da procura em geral. A
margem do crédito, reflectindo o ajustamento de precos, evidencia um
crescimento homologo expressivo. O aumento das imparidades decorreu
essencialmente da depreciacdo dos activos financeiros dados em colateral e em
menor grau do aumento do crédito vencido.

Merecem especial destaque um conjunto de iniciativas de desenvolvimento
estratégico, consistindo no enfoque no cliente, numa oferta em regime de
arquitectura aberta e numa estrutura eficiente e flexivel que contribui para a
criacdo de valor e para a valorizacédo e motivagdo dos colaboradores:

reforco da frequéncia de contactos com os clientes e disponibilizagao de
produtos de capital garantido facilitadores da relacdo comercial e
acompanhamento na reorientacéo das carteiras a fase de recuperagdo dos
mercados iniciada no semestre em aprego;

melhoria dos processos e ferramentas de controlo do crédito;
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criacdo de uma task force para o tratamento de situacdes especificas da
rede de Private Banking, dentro da ldgica do refor¢co do acompanhamento
dos clientes num periodo de forte desvalorizagdo dos activos financeiros;

centralizacdo da gestdo de clientes com contas simultaneamente no
Private Banking e no Retalho, tendo em vista a racionalizacdo e a melhoria
da eficiéncia da ac¢do comercial;

dotacdo da Unidade de Captacdo de ferramentas de accdo comercial
especificas tendo em vista aumentar a produtividade comercial ;

adaptacdo dos processos de comercializagdo de produtos financeiros as
novas exigéncias regulamentares;

aprovacdo de plano de carreiras e redefinicdo do sistema de incentivos
para o Private Banking, elementos considerados fundamentais para a
melhoria da satisfacdo e motivacdo dos colaboradores.

No decorrer do segundo semestre de 2009, a area de Private Banking ira ser
objecto de reestruturacdo no sentido de adaptacdo da estrutura as alteragbes ao
enquadramento da actividade de Intemational Private Banking, de racionalizagao
da capacidade instalada, com promoc¢do de maior produtividade comercial, e
redesenho de processos nucleares, como é caso do aconselhamento financeiro. Do
ponto de vista comercial, e sem prejuizo do continuo ajustamento as inovagées
regulamentares, procurar-se-4 acompanhar os clientes no rebalanceamento das
carteiras a um contexto de menor aversao ao risco através da oferta de solugdes
que assegurem niveis adequados de diversificacéo.

ASSET MANAGEMENT

Apesar da deterioracdo das condigcbes de exercicio da actividade de Asset
Management, em 2008 e no primeiro semestre de 2009, o resultado liquido da area
de Asset Management manteve-se positivo e em niveis bastante apreciaveis.

Em 30 de Junho de 2009, os activos totais dectos a gestdo de activos atingiam
3.730 milhdes de euros, tendo aumentado 1,8% face ao montante registado no
trimestre anterior.

O desempenho positivo dos mercados financeiros, nos meses de Abril e Maio do
corrente ano, contribuiu para a alteragdo do sentimento de intenso pessimismo
instalado, contribuindo para uma significativa reducdo do volume de resgates nos
fundos mobiliarios e beneficiando da evolucédo positiva dos mercados, para uma
estabilizacdo dos volumes sob gestéo.

Em Maio de 2009, foi rescindido o contrato de gestdo dos fundos de fundos,
Millennium Prestige Conservador, Millennium Prestige Moderado e Millennium
Prestige Valorizacédo, da Millennium bcp Gestédo de Activos com a F&C. Esta resciséo
produzira efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2010, passando a sua gestdo a ser
assegurada internamente. O custo global da gestdo in-house sera inferior ao custo
actual, gerando um impacto positivo nos resultados no proximo ano. Esta rescisédo
segue-se a ocorrida no primeiro trimestre de 2009, com efeitos a partir de 1 de
Abril de 2009, nos Fundos de Cash e Obrigag®es.

No que respeita aos fundos imobilirios, e apesar de no primeiro semestre de 2009
se ter mantido um expressivo abrandamento na actividade comercial do sector
Resultado liquido imobiliario, foi conseguido um aumento da actividade através da constituicdo e
Milhdes de euros subscricdo de novos fundos, assim como o aumento de capital em fundos ja

existentes, tendo a Interfundos reforcado a sua lideranga no mercado, com 48
fundos sob gestao, e prosseguido a estratégia comercial no sentido de tirar partido
de novas oportunidades de negécio, nomeadamente no que respeita aos fundos
florestais e aos fundos de reabilitacdo urbana.

MILLENNIUM BANQUE PRIVEE

+5,3%

4 O Millennium Banque Privée é uma plataforma de private banking, constituida na

0,81 -0,77 Suica em 2003, que desempenha um papel importante na area de negocio de
Private Banking e Asset Management, prestando um servico a clientes do Grupo em

1508 1509 Portugal, Polénia, Grécia e outros paises.
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De entre as iniciativas estratégicas implementadas durante o primeiro semestre de

2009, importa destacar as seguintes: Creédito a clientes (liquido)

Milhdes de euros

introdugdo de um esquema de remuneragdo varidvel para os private 810.0
bankers, com os objectivos de manter uma posicdo competitiva face a

concorréncia e de contribuir para a retengao de colaboradores; -13,9%
estd em curso a introducgdo da Strategic Advisory Managed account (SAM), 697,0
modelo que difere do modelo tradicional de gestédo discricionaria e que
devera contribuir para captar novos clientes e aumentar os proveitos;

introducdo de um novo precario simplificado, mas que devera contribuir

de forma decisiva para aumentar os resultados;
. . . 1508 1509
redugdo da alavancagem nas carteiras mais expostas;

consolidagdo das pequenas contas num private banker dedicado, Recursos de clientes
libertando os private bankers mais séniores para se concentrarem na  Milhdes de euros

captacdo de activos e retencéo de clientes;
2.924,8

desenvolvimento de accdes de formacdo in-house, cobrindo todos os 13.3%
aspectos da actividade de private banking; ’
investimento consideravel na abordagem a novos mercados. 2.534,7

No contexto da actual envolvente adversa, o Millennium Banque Privée apresentou
um resultado liquido negativo de 0,8 milhdes de euros, no primeiro semestre de
2009, tendo registado uma pequena melhoria face ao periodo homdlogo. 1508 1509

Adicionalmente, os activos sob gestdo aumentaram, face ao final de 2008,
situando-se em 2.534,7 milhdes de euros, em 30 de Junho de 2009, face a 2.429,0
milhdes de euros, em 31 de Dezembro de 2008.

BANCA DE INVESTIMENTO

A contribuicdo liquida da Banca de Investimento situou-se em 30,9 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2009, comparando com 27,0 milhdes de euros
relevados em igual periodo de 2008. A margem financeira evoluiu favoravelmente,
como resultado do efeito taxa de juro, associado a gradual amortizagdo de
empréstimos obrigacionistas que ndo foram substituidos, e pelo efeito volume,
relacionado com o crescimento da carteira de activos financeiros disponiveis para
venda. Os outros proveitos liquidos incorporam, positivamente, o desempenho das
comissdes liquidas determinado pelo crescimento das comissdes de sindicacdo
internacional, de montagem de operagdes de securitizacdo, de produtos
estruturados e de comissdes de papel comercial, que mais do que compensaram as
reducdes nas comissdes de produtos unit link, de equity capital markets e de
corretagem de bolsa e, negativamente, os resultados contabilizados em operacgfes
financeiras.

Os custos operacionais ascenderam a 20,1 milhdes de euros, evidenciando uma
reducdo de 21,5% face a periodo homélogo de 2008.

O crédito a clientes suportado pela intervengao do Millennium investment banking
em operagdes de project finance e de structured finance, no quadro do
financiamento de projectos de investimento estruturantes, nomeadamente em
sectores como o da energia, registou um decréscimo de 2,8% entre o final de Junho
de 2008 e o final de Junho de 2009.
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Certificados Certificados
Dow Jones DAX 30
Industrial Average
€ 49 Milhdes € 41 Milhdes
Emitente Emitente
2009 2009
Millennium Millennium
Teeatman buriing tilves) birkiag
Aquisigdo de 24,19%
Papel_ da Lusoponte
Comercial Concessionaria para a
Travessia do Tejo, S.A.
€250 Millhdes Structured Finance
€ 88,5 Milhdes
Leader and Bookrunner Mandated Lead Arranger
.. 2009 2009
Millennium Milennium
s Bkl e men L
edp

Oferta Publica
de Aquisicéo
€ 11,9 Milhdes
Intermediario Financeiro do
Grupo Visabeira, SGPS, S.A.
2009
Millennium

EDP Finance BV

Empréstimo
Obrigacionista

€ 1.000 Milhdes

Joint Lead Manager
e
Joint Bookrunner
2009
Mullen?lu.;m
I reras Larkirg

Milhdes de euros

30 Jun.09 30 Jun.08 Var. 09 / 08 |
Demonstracéo de resultados
Margem financeira 18,3 4,0 -
Outros proveitos liquidos 45,8 58,5 -21,6%
64,1 62,5 2,6%
Custos operacionais 20,1 25,6 -21,5%
Imparidade 1,0 (0,8) -
Contribuicéo antes de impostos 42,9 37,7 14,0%
Impostos 12,1 10,7 13,1%
Contribuicao liquida 30,9 27,0 14,3%
Sintese de indicadores
Capital afecto 118 120
Rendibilidade do capital afecto 52,8% 45,3%
Riscos ponderados 2.36 2.364
Racio de eficiéncia 31,4% 41,0%
Crédito a clientes 930 957 -2,8%

O Millennium investment banking manteve uma posi¢do importante na corretagem
de acc¢Oes na Euronext Lisbon no primeiro semestre de 2009, com uma quota de
mercado de 8%. No programa de Certificados, foram emitidos e admitidos a
negociacao novos Certificados na modalidade Open End - sem maturidade definida -
sobre os indices DAX 30 (41 milhdes de euros), DJ Eurostoxx 50 (46 milhdes de
euros), Dow Jones Industrial Average (49 milhGes de euros), PSI20 (46 milhdes de
euros) e S&P500 (48 milhdes de euros). No programa de Warrants, foram criadas 83
novas emissoes indexadas ao DAX 30 e ao IPE-Brent no total de 230,7 milhdes de
euros.

Na area de mercado de capitais de rendimento fixo, o Millennium investment
banking participou activamente na organizagdo e montagem de empréstimos
obrigacionistas, sendo de destacar a participagbes nas emissdes para a HSBC
Holdings (1.750 milhGes de euros), para a EDP Finance BV (1.000 milhdes de euros)
e para o Millennium bcp (1.000 milh6es de euros). De referir também a
participag @0 na montagem da operacdo de securitizacdo originada pela EDP, de
créditos resultantes do déficit tarifario, no montante de 1.275,6 milhdes de euros.
O Millennium investment banking manteve um papel de relevo na organizacdo e
montagem de programas de papel comercial, bem como na emissao e colocacao de
produtos estruturados, com especial destaque para a estruturas Super Aforro
Millennium e Rendimento Mais.

No primeiro semestre de 2009, prosseguiram os bons resultados obtidos com a
venda de produtos de tesouraria na vertente dos produtos cash (operagbes cambiais
negociadas spot e forward, aplicacdes e financiamentos de curto prazo a taxa fixa)
e, sobretudo, na vertente dos produtos derivados de cobertura de risco de taxa de
juro, taxa de cambio e commodities.

Na area de corporate finance e equity capital markets, o Millennium investment
banking participou em diversos negécios de relevo sendo de destacar a organizagéo
e montagem da Oferta Publica de Aquisicdo da VA Grupo - Vista Alegre
Participacfes, S.A., anunciada pela Cerutil - Ceramicas Utilitarias, S.A., uma
empresa do Grupo Visabeira, no montante de 11,9 milhdes de euros (mandato em
conjunto com o Caixa Bl).

O Millennium investment banking continuou, no primeiro semestre de 2009, a ter
um papel activo em operagBes de structured finance, sendo de destacar as
participacdes como Mandated Lead Arranger nas seguintes operacgdes: acquisition
finance no montante de 88,5 milhdes de euros, referente a aquisicdo de uma
participacdo de 24,19% na Lusoponte (concessiondria para a travessia do Tejo) por
parte da Mota Engil Concessdes de Transportes; financiamento sindicado para uma
operacdo de aquisicdo de uma empresa distribuidora de gas propano canalizado,
denominada Gascan, pela private equity Explorer, operagdo que ascendeu a 28
milhBes de euros.



Na area de negoécio de project finance, o Millennium investment banking participou
como Mandated Lead Arranger em diversas operacdes de relevo quer a nivel
nacional, quer a nivel internacional. A nivel nacional, sdo de salientar as seguintes
operagOes: financiamento, no montante de 36,9 milhSes de euros, a Edlica dos
Candeeiros, Lda, para a construcdo e operacdo de um parque eolico denominado
"Lomba do Vale" na Serra das Torrinheiras, com uma capacidade total instalada de
21,1 MW; financiamento no montante de 763 milhdes de euros, a AENOR Douro-
Estradas do Douro Interior, concessiondria para a construcdo, alargamento e
operacdo de um conjunto de redes viarias com uma extensdo de 230 km e a
operacdo de um lanco de 10 km. A nivel externo, destaque para as participacdes
nas operacgdes: financiamento em project finance a Megawatt Baltica nos
montantes de 289,9 milhdes zlotis e 50,2 milhdes de euros, para a construgdo e
operagdo de um parque edlico denominado "Tychowo" na Polénia, com uma
capacidade total instalada de 50 MW; financiamento em project finance para a
NovEnergia Il, no montante de 21,7 milhGes de euros, destinado a um parque
fotovoltaico situado no sudeste de Espanha, denominado Bonete, composto por 55
instalacdes, cada uma com 100 KW de poténcia. A poténcia global de entrega a
rede totaliza 5,5 megawatts, gerando uma producdo anual na ordem dos 10,9
gigawatt/hora (GWh).

OPERACOES INTERNACIONAIS

NEGOCIOS NO EXTERIOR

A contribuicdo liquida do segmento Negocios no Exterior, registou uma diminuicao
de 87,3% totalizando 10,7 milhdes de euros no primeiro semestre de 2009,
comparando com 84,1 milhdes de euros no periodo homdlogo de 2008. A evolugéo
da contribuicéo liquida reflecte o reforgo das dotagdes para imparidade e provisoes
e a diminuicéo observada na margem financeira como resultado do desempenho da
Poldnia.

A reducdo da margem financeira na Polonia estd relacionada com a forte
intensidade competitiva ao nivel dos depésitos, determinando um decréscimo das
margens, o aumento do custo de refinanciamento em moeda estrangeira e a
manutenc¢do da politica de descida das taxas de juro por parte das autoridades
monetarias Polacas. O acréscimo da margem financeira em Angola e em
Mocambique foi suportado pelo aumento verificado nos volumes de negocios.

Os custos operacionais registaram uma reducdo, beneficiando, essencialmente, da
diminui¢do dos custos com pessoal e dos gastos administrativos na Polénia e na
Turquia, que mais do que compensaram 0 aumento dos custos operacionais em
Angola, em Mogambique e na Roménia, associados a estratégia de crescimento
organico em curso nas referidas operagdes no exterior, corporizado no aumento da
rede de distribuicdo e com reflexo directo no reforco do quadro de colaboradores.

O crédito conc edido a clientes cresceu 8,2%, ascendendo a 14.589 milhdes de euros
em 30 de Junho de 2009, beneficiando do desempenho tanto ao nivel do crédito a
particulares como do crédito a empresas, impulsionado pela continua
disponibilizacdo de produtos e servigcos financeiros inovadores, adaptados as
necessidades e perfil de risco dos clientes. Esta evolucéo reflecte o crescimento
evidenciado na generalidade das operacBes no exterior, particularmente em
Angola, em Mogambique, na Grécia e na Roménia.

Os recursos totais de clientes aumentaram 1,5%, totalizando 14.176 milhbes de
euros em 30 de Junho de 2009, potenciados pelo nivel de captacdo de depdsitos de
clientes que subiram 7,0%, destacando-se os desempenhos de Angola, Mocambique
e Grécia.
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I'PGLOBAL
Parque Eolico de

Tychowo
Project Finance

PLN 289,9 Milhdes
EUR 50,2 Milhdes
Mandated Lead Arranger
2009
Millennium

IAENOR Douro—Estradal
do Douro Interior

Concessdo Rodoviaria
Project Finance
€ 763 Milhdes

Mandated Lead Arranger

N 2009
Millf!nniulm
T
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Resultado liquido
Excluindo efeito cambial
Milhdes de euros

55,7
-91,7%
4,6
|
1508 1509

Crédito a clientes (liquido)
Excluindo efeito cambial
MilhGes de euros

38,5% 7.841,1

5.662.3 2.053,5
9
1.782,4 15,2%
108 31,8%
51,5%

1508 1509

I Crédito a habitacéo
Crédito ao consumo
Crédito a empresas

Milhdes de euros
| 30Jun.09  30Jun.08  Var.09 /08
Demonstracgéo de resultados

Margem financeira 161,0 240,3 -33,0%

Outros proveitos liquidos 192,1 185,6 3,5%
353,1 425,9 -17,1%

Custos operacionais 263,9 295,7 -10,8%

Imparidade e provisGes 71,6 22,9 --

Contribuigdo antes de impostos 17,6 107,2 -83,6%

Impostos 6,9 23,1 -70,0%

Contribuigéo liquida 10,7 84,1 -87,3%

Sintese de indicadores

Capital afecto 977 941

Rendibilidade do capital afecto 2,2% 18,0%

Riscos ponderados 12.711 13.213

R&cio de eficiéncia 74,8% 69,4%

Crédito a clientes 14.589 13.481 8,2%

Recursos totais de clientes 14.176 13.961 1,5%

PoLoNIA

Entre 2006 e 2008, o Bank Millennium implementou com sucesso uma estratégia
baseada em trés pilares: desenvolvimento de uma operagdo de banca de retalho
por via do crescimento organico, marcar presenca no negécio de consumer finance
e reformulacdo do negdcio de empresas, enfocando no potencial do segmento de
PME. No decurso da segunda metade de 2008, a envolvente macroeconémica
alterou-se, forgando o Bank Millennium a adaptar o seu modelo de negdcio a nova
envolvente. De acordo com a nova estratégia -Millennium 2010- anunciada em
Fevereiro de 2009, o Banco pretende simplificar o seu modelo organizacional,
alavancando na sua forte rede de sucursais, aumentando o enfoque no retalho e em
PME, adoptando simultaneamente uma abordagem mais conservadora ao risco.

Desde o quarto trimestre de 2008 a crise financeira internacional comegou a
afectar a Europa Central, nomeadamente a Pol6nia, e a envolvente de mercado
alterou-se dramaticamente, conduzindo ao abrandamento do crescimento do PIB, a
uma rapida depreciacao do zloti, a uma acentuada diminuicéo das taxas de juro, a
uma falta de fontes alternativas de liquidez para além dos depositos, a
deterioracdo da condicao financeira das empresas e ao aumento do desemprego.
Estas alteracBes tiveram implicacdes significativas na actividade bancaria,
traduzidas no abrandamento do crédito, escassez de liquidez e praticas de gestdo
de risco mais conservadoras, restri¢cdes & nova produgéo de crédito denominado em
moeda estrangeira, expressivo aumento do crédito vencido, bem como a auséncia
de um mercado monetério interbancério a funcionar regularmente.

Apesar da forte instabilidade e incerteza quanto & evolucdo dos mercados na
primeira metade de 2009, o Bank Millennium chegou ao final do semestre com
sélidos indicadores de liquidez e de capital. Por outro lado, o Banco procurou
adaptar e simplificar o seu modelo organizacional. Tendo em vista a adaptacdo ao
abrandamento do mercado, o Bank Millennium implementou um conjunto de
iniciativas destinadas a aumentar a eficiéncia e ajustar a sua base de custos a nova
realidade. Foram levados a cabo esforgos significativos para reduzir custos
administrativos através da renegociacao de contratos com terceiros/fornecedores e
da redugdo dos consumos. Os custos com pessoal foram também reduzidos,
essencialmente por via de ajustamentos a remuneracgao variavel e do alinhamento
do quadro de colaboradores aos novos niveis de producdo. Com vista a
contrabalancar o impacto negativo nos proveitos resultante das novas condic¢des de
mercado, o Banco tem vindo a implementar um conjunto de ac¢des com objectivo
de aumentar os proveitos, nomeadamente através do ajustamento do pricing do
crédito e das transacgbes a uma envolvente mais exigente e com maior risco.
Simultaneamente, os critérios de concessdo de crédito foram tornados mais
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restritivos e o nivel de colateralizacdo aumentou de acordo com a decisdo do Banco

- Recursos de clientes
de tomar menos risco.

Excluindo efeito cambial

Como consequéncia das diferentes iniciativas em vigor, foi obtida uma redugdo  -MilhGes de euros

significativa dos custos operacionais quando comparada com os dois semestres

anteriores e com o periodo homologo de 2008, apesar do aumento significativo do

nimero de sucursais. Contudo, esta evolucdo positiva ndo foi suficiente para 2079, -982.0
compensar 0 impacto negativo ao nivel dos proveitos, resultado, essencialmente, 6.615,2 ‘
da erosdo das margens nos depositos, do custo mais elevado de financiamento em
moeda estrangeira e da diminuigcao dos niveis de producao, e ao nivel do aumento
do custo do risco, em particular na carteira de corporate, induzida pelo 5,772.5
abrandamento da economia.

-34,2% WEWEES

28,7%

Tendo j& concluido grande parte da reorganizacéo interna, no segundo semestre de
2009 o Bank Millennium continuara a implementar as linhas estratégicas
recentemente aprovadas, enfocando-se na concretizagdo das diversas iniciativas 1508 1509

em curso destinadas a melhorar a eficiéncia, aumentar os proveitos e reduzir os
custos. O aumento do cross-selling e a aceleracdo da captagéo de novos clientes |l De Balanco
serdo também prioridades. Tomando em consideragdo as restricdes de liquidez e Fora de balango
risco, o Banco ird enfocar-se igualmente na actividade de concessdo de crédito, em

particular no que respeita ao crédito ao consumo e empréstimos a PME. A

conciliagdo entre o crescimento da base de depositos e a gestéo racional das taxas

dos depésitos continuardo a ser desafiantes nos proximos semestres.

O resultado liquido do Bank Millennium, no primeiro semestre de 2009, situou-se
em 4,6 milhdes de euros (21,0 milhGes de zlotis), o que compara com 55,7 milhGes
de euros (252,3 milhdes de zlotis), no primeiro semestre de 2008. A evolucdo do
resultado foi influenciada, negativamente, pela forte concorréncia na captacéo de
depositos, como resultado da escassez de liquidez no mercado polaco, e pelo
elevado custo dos swaps cambiais usados para financiar a carteira de crédito
denominada em moeda estrangeira, bem como pelo esforco de provisionamento
superior, e, de forma positiva, pelos progressos em matéria de reducdo de custos,
tendo sido atingida uma poupanca de custos de 10% face ao periodo homoélogo. O
resultado operacional diminuiu 23%, reflectindo essencialmente a diminuicdo da
margem financeira.

Resultado liquido
GRECIA Milhdes de euros

O reconhecimento publico do Millennium bank, como o banco com o melhor
ambiente para trabalhar na Grécia, e os esforgos para aumentar os depositos a
ordem e captar novos clientes, marcaram a actividade do Banco durante o primeiro

semestre de 2009. 10,7

O facto de o Millennium bank na Grécia ter sido distinguido como o "Melhor Banco -69,2%
para trabalhar" e ter sido a terceira melhor empresa votada considerando as

empresas com mais de 250 colaboradores, repetindo, assim, a classificacdo obtida

em 2003, constituiu uma das principais concretizag@es nos primeiros seis meses de

2009 e representa uma clara indicagcdo do compromisso dos colaboradores do -
Millennium bank, com o projecto do Banco, bem como do orgulho em pertencer a

instituicdo, reflectindo-se positivamente na exceléncia na prestacédo do servigo. 1508 1509

Uma outra distingdo merece ser real¢ada: pelo segundo ano consecutivo, o

Millennium bank foi distinguido pelo Deutsche Bank com o prémio "2008 EUR - . L.

Straight - Through Processing Excellence Award", pelo reconhecimento pela qudltoachentes (liquido)
. X " . Milhdes de euros

excepcional qualidade dos servicos do sistema de processamento de pagamentos

em euros.

As prioridades do Millennium bank, na primeira metade de 2009, foram a aquisicdo

de novos clientes e o aumento dos depdsitos a ordem. Esforcos que irdo ser 12.0% 4.974,5

prosseguidos na segunda metade do ano.
Com o objectivo de aumentar os depésitos a ordem, o Banco levou a cabo varias 4.440. 2
campanhas, introduzindo a este propésito varios produtos inovadores, incluindo um o

plano de poupanca com uma taxa de juro de 5%, desde que os clientes poupem um
montante mensal pré-determinado; um programa combinando um depoésito a ordem
com um crédito a habitacdo futuro; e uma nova conta ordenado especialmente
desenhada para os empregados e pensionistas do sector publico. Os esforgos para

1508 1509
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aumentar os depdsitos a ordem foram ainda suportados pela publicidade ao servico

Recursos de clientes de débitos directos do Millennium bank.
Milhdes de euros

A aquisicdo de clientes apoiou-se numa campanha corporativa, reforcando a forte
capilaridade do Banco no territorio grego e a dimensao consideravel da base de
clientes que confiam no Banco. Beneficiou ainda da continuagdo da campanha do

o 3.8852 cartdo de crédito IKEA, no ambito do acordo estabelecido com a subsidiaria grega
3.174.5 22,4% da multinacional sueca. Uma oferta especial, na qual eram oferecidos bilhetes de
' cinema aos detentores dos cartdes, inspirada numa campanha similar levada a cabo

em Portugal, e a promocao de solucdes de seguros de salde do Millennium bank
tiveram, igualmente, um efeito positivo.

Como resultado, a captacdo de clientes e de depositos a ordem foi substancial

durante a primeira metade de 2009: mais de 23 mil novos clientes foram captados,

aumentando a base de clientes para cerca de 526 mil no final do primeiro semestre
de 2009, enquanto os depositos a ordem aumentaram 221 milhdes de euros para

1508 1509 9,

958 milhGes de euros.

Os resultados liquidos situaram-se em 3,3 milhGes de euros, no primeiro semestre
de 2009, comparado com 10,7 milhdes de euros, no periodo homdlogo de 2008.
Esta diminuicdo reflecte essencialmente o impacto da diminuicdo dos spreads nos
depositos a prazo, o abrandamento da nova producdo de crédito e o aumento da
delinquéncia no crédito. Apesar de tudo, é importante mencionar que os resultados
liquidos, no segundo trimestre de 2009, aumentaram significativamente face ao
primeiro trimestre do ano, reflectindo o repricing levado a cabo na carteira de
depositos a prazo e os beneficios dos esforgos sistematicos para controlar a
delinquéncia no crédito.

ROMENIA

Durante a primeira metade de 2009, o Millennium bank na Roménia desenvolveu
um projecto com o objectivo de ajustar a estratégia do Banco aos novos desafios
de mercado. Foram identificados quatro pilares estratégicos: 1) melhorar a rede de
sucursais com vista a aumentar a base de clientes de retalho; IlI) enfocar a
actividade no segmento de PME; Ill) melhorar a eficiéncia e implementar uma
rigorosa gestao de custos; e 1IV) implementar uma gestéo do risco e do capital mais
conservadora.

Resultado liquido
MilhGes de euros

Foram iniciadas varias iniciativas com vista a ajustar a organiza¢cdo ao novo modelo
de negdcio, procurando, simultaneamente, assegurar que a actividade de negdcio
seja suportada por uma politica de risco e capital mais rigorosas, bem como por
uma plataforma operacional mais eficiente.

-8.0Y
8,0%

-14,7 -15,9 O Banco simplificou a estrutura organizacional através da fusdo das seis redes

existentes em apenas duas redes: uma para particulares e outra para empresas,
1508 1509 enfocando a actividade em dois segmentos, respectivamente, upper mass market e
PME.

O modelo de negécio de retalho passou de uma abordagem centrada em produtos

de consumer finance com reduzida capacidade para captar recursos de clientes,

para uma abordagem que consiste em ser o Banco principal dos clientes,

promovendo produtos ancora, como crédito a habitacdo, conta ordenado e

depdsitos a prazo. Em consequéncia, esta em curso um plano para converter os
Crédito a clientes (liquido) centros de crédito em sucursais mass market, que devera estar concluido no
Milhdes de euros decurso do terceiro trimestre de 2009.

No segmento de PME, foi langado um programa destinado a capturar novos clientes
a partir de uma lista seleccionada de empresas, em sectores de actividade com

76,0% 2341 i i 5
, boas perspectivas de crescimento, usando a rede de gestores de relacdo com uma

oferta completa de produtos.
133,0 Por outro lado, um plano de corte de custos foi implementado com sucesso, tendo

sido obtidas poupancas consideraveis de custos, nomeadamente na renegociagio
dos acordos de aluguer das sucursais e dos principais contratos com o0s
fornecedores. Os processos chave do Banco estdo também a ser revistos com o
objectivo de detectar oportunidades de melhoria de eficiéncia.

Por fim, os sistemas de decisdo de crédito, em ambos os segmentos de clientes,

1508 1509 foram revistos nos seus componentes principais, nomeadamente, critérios, filtros
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de risco, modelos de rating, politica de garantias, processo de monitoriza¢do do

crédito e componentes de crédito. Recursos de clientes

Milhdes de euros

Apesar da conjuntura adversa, em particular no que respeita a escassez de liquidez
e ao aumento do risco, o Banco conseguiu superar as dificuldades através da
estruturagdo de solugdes nas principais areas da sua estratégia, num contexto de
um rigoroso controlo de custos, tendo ja sido obtidas poupancas de custos. 111,10 D77
Contudo, em 30 de Junho de 2009, o Banco registou uma resultado negativo de

15,9 milhdes de euros.
o L o 74,7
O resultado de algumas iniciativas foi ja visivel durante o primeiro semestre de

2009, tendo os depdsitos de clientes aumentado 49,6%, desde o inicio do ano; o
nimero de clientes activos aumentou de 16,1 mil, em 31 de Dezembro de 2008, -
para 23,7 mil, em 30 de Junho de 2009; a quota de mercado em crédito hipotecério

aumentou para 0,54% em Maio de 2009.

1508 1509

A capacidade demonstrada pelo Banco para ajustar, num curto espago de tempo, a
sua estratégia a envolvente, bem como a evolugdo esperada em varias areas de
negocio a curto prazo, provam que o novo modelo de negécio é adequado e que o
Banco dispde de condic¢des para expandir a sua actividade.

TURQUIA

No decurso da primeira metade de 2009, o Banco Central da Turquia continuou a L.
cortar as taxas directoras, de 15,0% para 8,25%, motivando, de imediato, um R_ﬁ%“'gado liquido
ajustamento nas taxas dos depésitos bancarios. O Millennium bank lancou diversas ~ -“ihoes de euros

campanhas, com o objectivo de tirar partido desta nova realidade, promovendo a
transferéncia de fundos dos clientes para fundos mobiliarios.

A politica de concessdo de crédito tornou-se ainda mais restritiva, atendendo a
conjuntura de mercado. As actividades de monitorizacdo, acompanhamento e visita
aos clientes, foram intensificadas, procurando-se detectar, em antecipagdo, sinais
de alerta de possiveis incumprimentos e explorar a base actual de clientes de
crédito, tendo em vista aumentar o volume de negécios, através do aumento do 1,96

-71,8%

cross-selling.

Uma outra actuagdo, durante a primeira metade do ano em analise, consistiu no
alargamento da gama de produtos. Foi estabelecido um acordo com a seguradora
Zurich, tendo sido lancados seguros, suportados por varias campanhas nas 1508 1509

-3,37

sucursais. Foi langado um novo cartdo de crédito, baseado em limites de crédito
pré-aprovados. Adicionalmente, foi estabelecido um protocolo com a Segurancga
Social da Turquia, que permite ao Banco cobrar as prestaces para a seguranca
social aos seus clientes.

Foi lancado na primeira metade de 2009, um novo projecto de TI, com vista a
efectuar todos os desenvolvimentos e melhorias necessarias para resolver as
questdes identificadas por auditores externos.

Os resultados foram de -3,37 milhdes de euros, devido ao efeito da contracgcdo da
actividade face ao periodo homélogo, na base de proveitos e, em particular, na
margem financeira.

Resultado liquido

M OCAMBIQUE Milhdes de euros

Apesar da envolvente macro-econdémica internacional adversa e respectivos efeitos

na economia mogambicana, mais acentuados no primeiro semestre de 2009 do que

no periodo homoélogo de 2008, o Millennium bim prosseguiu o programa de 14,3%
expanséo da rede de sucursais de retalho e de ATM, iniciado em 2007.

27,2

Os principais vectores estratégicos definidos para o corrente ano, relativos ao

Millennium bim e a sua subsidiaria Millennium seguros, consistem na permanente 23,8
procura da melhoria na qualidade dos servicos prestados e num compromisso
continuado com a inovagdo, procurando simultaneamente expandir a base de
clientes, maximizando a rendibilidade e intensificando o cross-selling. Continua a

ser prestada especial atengdo ao reforco da capacidade comercial, a segmentagao
do negécio, a expansdo da banca electrénica e ao programa de expansio da rede 1508 1509

de sucursais. Em paralelo, sera mantido o rigor no cumprimento das questdes de
compliance e na gestédo dos riscos.
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Crédito a clientes (liquido)
Milhdes de euros

33,6% 503,4

376,7 63,7% 13,8
18,3%
25,9%

1508 1509

I Empresas

Crédito a habitacdo
Crédito ao consumo

Recursos de clientes
Milhées de euros

801,1

21,2%

661,1
N

1508 1509

Numero de clientes

22.403
16.566
35,2%

14.315

15,7%

Jun-08 Dez-08 Jun-09

No ambito do programa de expansdo da rede de sucursais, foram abertas trés novas
sucursais, todas em zonas rurais, e instaladas 27 novas ATM, distribuidas por vérias
regides do pais. Em relacdo a banca electrénica, foram substituidas 22 ATM por
maquinas mais modernas, mais rapidas e com maior capacidade de prestacdo de
servigos.

Na vertente da inovacdo e do lancamento de produtos, o primeiro semestre de
2009 foi marcado pelo langamento do produto “Vantagem Funcionario Publico” e
pela campanha institucional “M que une a nagdo”. Estas duas campanhas estéo
alinhadas com os pilares estratégicos definidos em Comité de Marketing para 2009,
nomeadamente posicionar o Millennium bim como o banco dos funcionéarios
publicos, enaltecendo e dignificando o seu contributo para o desenvolvimento de
Mocambique, e simultaneamente reforcar o posicionamento do Millennium bim
como banco lider, o banco de todos os mogcambicanos, o banco que une toda a
nacéo.

Ainda no ambito do compromisso com a inovacdo e do reforgo da capacidade
comercial, destaca-se a parceria estratégica com a Vodacom, de acordo com a qual
o Millennium bim é o primeiro e Unico banco de Mogambique com uma oferta de
telefone mével com condicGes preferenciais e exclusivas para os seus clientes.

O resultado liquido consolidado do Millennium bim, no primeiro semestre de 2009,
atingiu 969,2 milhGes de meticais, equivalente a 27,2 milhées de euros, o que
representa um crescimento de 9,3% (14,3% em euros) face ao periodo homoélogo do
ano anterior. A Rendibilidade dos Capitais Préprios (ROE) situou-se em 37,0%, tendo
o récio de eficiéncia se situado em 46,2%.

Os recursos de clientes aumentaram 21,2%, em termos homologos, para 801,1
milhdes de euros, tendo o crédito a clientes registado um significativo crescimento
de 33,6%, atingindo 503,4 milhGes de euros. O racio de crédito vencido sobre o
crédito total situou-se em 1,0%, com uma cobertura do crédito vencido de 405%,
em 30 de Junho de 2009.

Destaque ainda para a decisdo da Assembleia Geral do Millennium bim, reunida no
dia 25 de Marco de 2009, que aprovou por unanimidade o aumento do capital social
de 741 milhdes de meticais para 1.500 milhdes de meticais, cerca de 40 milhdes de
euros, através da incorporacgdo de reservas, o que reflecte o forte compromisso dos
Accionistas com o projecto do Banco.

De realgar também o desempenho da subsidiaria Millennium seguros, cujo resultado
liquido atingiu 94,2 milhdes de meticais, equivalente a 2,6 milhdes de euros, o0 que
representa uma taxa de crescimento de 27,4% (33,2% em euros) face ao periodo
homologo do ano anterior. Esta seguradora mantém a lideranca no sector
segurador, tendo aumentado a sua quota de mercado de 37% em Dezembro de 2007
para 43% em Dezembro de 2008 (Ultimos dados disponiveis).

No segundo semestre de 2009, o Millennium bim prosseguird as principais linhas
estratégicas anteriormente enunciadas, com um maior enfoque na defesa da sua
guota de mercado, como resposta ao acentuado aumento da concorréncia, que
actua essencialmente através do preco e da replicagdo do modelo de banca de
retalho do Millennium bim.

ANGOLA

O Banco Millennium Angola aspira a tornar-se um banco de referéncia no mercado
angolano. O posicionamento com vista a ascender a lideranca no mercado, a
expansdo da rede de distribuicdo, com o objectivo de atingir uma abrangéncia
nacional e uma forte capilaridade, a garantia de um servigo de exceléncia com
presenca em todos os segmentos de mercado e o reforco do capital humano
qualificado, continuaram a ser os grandes vectores estratégicos do Banco
Millennium Angola, durante o primeiro semestre de 2009.

O primeiro semestre de 2009 ficou marcado pela concretizacdo das transacgfes
financeiras relativas ao acordo de parceria estratégica estabelecido com a Sonangol
- Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica (Sonangol), o
Banco Privado Atlantico S.A., e o Banco Comercial Portugués, S.A., através de um
aumento de capital concretizado pelo Banco Millennium Angola, no montante de
105.752.496,80 dolares norte-americanos. Actualmente, a Sonangol e o Banco



Privado Atlantico detém uma participagao de 31,5% e 15,8%, respectivamente, no
capital social do Banco Millennium Angola. O Banco Millennium Angola adquiriu
entretanto uma participacdo de 10% no capital social do Banco Privado Atlantico.
Na sequéncia deste aumento de capital, o Banco Millennium Angola encontra-se em
posicdo para desenvolver o seu plano de negdcios, com planos para investir mais de
200 milhdes de ddlares norte-americanos, no decurso dos proximos trés anos, para
expandir a sua rede de sucursais de retalho e criar mais de 1.000 empregos em
Angola. Procura-se desta forma dar resposta rapida as necessidades e
oportunidades que o mercado bancario angolano oferece.

O Banco Millennium Angola aumentou a sua rede de distribui¢do, contando no final
do primeiro semestre de 2009, com 18 sucursais, das quais 12 situadas na cidade de
Luanda, cobrindo jd um total de seis provincias. O numero de clientes e de
colaboradores aumentou, respectivamente, 35,2% e 28,9% face ao final do ano
2008.

No final do primeiro semestre de 2009, o Banco Millennium Angola detinha um
activo total de 652,1 milhdes de euros, representando um crescimento de 42,0%
face ao final de 2008. Os volumes de crédito e de recursos de clientes registaram
uma evolucdo positiva nos primeiros seis meses do ano, traduzindo-se,
respectivamente, num aumento de 18,9% e 31,5% face ao final do ano 2008. No
final do primeiro semestre o racio de transformacé@o de depdsitos em crédito
situou-se em 70,5%. O crédito vencido representava 1,0% do total da carteira de
crédito concedido, provisionada em 2,5%. A carteira de titulos de divida publica do
Banco Millennium Angola ascendeu, em 30 de Junho de 2009, a 157,6 milhdes de
euros, representando 24% do total do activo.

O resultado liquido ascendeu a 6,3 milhdes de euros, tendo aumentado 164,8% face
ao periodo homologo do ano anterior. Este crescimento resultou essencialmente da
evolucéo positiva do produto bancério, que aumentou 110,1% face a Junho de 2008,
com especial destaque para o crescimento de, respectivamente, 105,5% e 182,9%
da margem financeira e dos resultados de operacdes financeiras. O racio de
eficiéncia situou-se em 67,8%, tendo aumentando face ao periodo homdélogo, em
linha com o investimento associado ao plano de expanséo da rede de sucursais.

No segundo semestre de 2009, os principais objec tivos do Banco Millennium Angola
consistem na execucdo do ambicioso plano de expansédo da rede de sucursais, na
melhoria dos processos e continuacdo da implementagcdo do projecto de
tecnologias e sistemas de informagao e na concretizacéo da estratégia e objectivos
comerciais com enfoque na captacdo de novos clientes e crescimento de recursos.

EsTADOS UNIDOS DA AMERICA

No decurso do primeiro semestre de 2009, e num contexto particularmente
desafiante, o Millennium bcpbank prosseguiu a sua aspiracdo de se tornar o banco
de primeira escolha para o seu mercado alvo. As prioridades estratégicas
centraram-se nos esforcos para assegurar a qualidade dos activos, preservar a
margem financeira, reduzir os custos operacionais, mitigar os riscos e aumentar a
fidelizacé@o dos clientes. O Banco enfocou-se em particular na simplificacdo das
suas operacdes, na melhoria dos produtos e servicos oferecidos e em evitar a
erosdo da sua base de clientes.

Com o objectivo de promover a fidelizagédo dos clientes foram levadas a cabo varias
campanhas centradas nos beneficios do depésito directo dos rendimentos dos
clientes e nos beneficios da fidelizacdo, recompensando o relacionamento
bancario. A campanha Rewarding Relationship introduziu melhorias no pacote
oferta de relacdo, incluindo cheques gratuitos e uma margem superior nos
depositos para os clientes de relacdo. Foram introduzidos novos requisitos para 0s
clientes poderem ser considerados clientes de relagdo, como montantes minimos
de depésitos e de transacgOes da conta corrente. Este esforgo, ao nivel do retalho,
foi acompanhado por um aumento nas visitas aos clientes negécio, com o objectivo
de promover os produtos e servi¢os do Banco.

O Banco continuou a implementar projectos de melhoria da eficiéncia, actuando ao
nivel da redugdo dos custos, da simplificagdo, centralizagdo e automacgdo de
tarefas, contribuindo para tornar mais organizado o processo de venda no retalho.
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Resultado liquido
Milhdes de euros

164,8% 6,26

- .

1508 1509

Crédito a clientes (liquido)
Milhdes de euros

48,4% 25,8

170,4

1508 1509

Recursos de clientes
MilhGes de euros

87,8% 367,5

195,7

1508 1509

Resultado liquido
Milhdes de euros

-0,27
-5,51
1508 1509
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Foi também adicionada funcionalidade de lingua portuguesa as ATM, contribuindo
para aumentar a retencdo dos clientes e para aumentar a captacdo de novos
clientes.

Crédito a clientes (liquido)
Milhdes de euros

A manutencgdo de uma envolvente adversa nos Estados Unidos da América traduziu-
se no aumento da accdo e exigéncia dos reguladores em matéria de compliance,
com particular destaque para as questdes da qualidade do crédito e planos de
financiamento de contingéncia.

9,0%
O desempenho do Millennium bcpbank, durante o primeiro semestre de 2009, foi
particularmente influenciado pelas condi¢cdes de mercado. Os volumes de negécio
apresentam um crescimento face ao ano anterior (+9,0% no crédito e nos depdsitos
de clientes), beneficiando da apreciacdo da moeda norte americana face ao Euro.
Em dolares norte americanos, registou-se uma ligeira redugéo face ao ano anterior

440,2
- l
(-2,3% em ambos os volumes). Apesar do resultado operacional ter sido positivo, o

1508 1509 Banco obteve resultados liquidos negativos de 5,5 milhdes de euros, reflectindo o
esforco de provisionamento.

Em dodlares norte-americanos, 0s custos operacionais reduziram-se de forma
expressiva face ao periodo homélogo (-7,1%), assumindo o valor de 11,9 milhdes de
Recursos de clientes euros, em linha com a redugdo dos custos com o pessoal em -19,6%. Em ddlares
MilhGes de euros norte americanos, o resultado operacional reduziu-se em 5,8%, tendo atingido o
montante de 12,6 milhdes de euros, essencialmente como resultado da diminuigéo
da margem financeira em 12,2%, que se situou em 9,0 milhdes de euros.

9,0% 491,5 Durante o segundo semestre de 2009, o Millennium bcpbank continuaréd a enfocar-
se na retencgdo de clientes e na melhoria da eficiéncia operacional. Os planos de
accdo incluem a implementacdo de um Programa de Incentivos no Retalho, em
451 1 linha com a alteracdo do enfoque do Banco para a captacdo de depdsitos e
' retengdo de clientes. Estdo também em curso projectos internos com vista a
aumentar os proveitos, compreendendo em particular a revisdo das comissdes e das
isencdes (leakage). Estdo ainda em curso iniciativas de repricing dos depdsitos e do

crédito com o objectivo de alinhar o pricing com as condi¢des actuais de mercado.
1508 1509

Ja em Agosto, o Millennium bcpbank exprimiu o acordo a emisséo de uma Consent
Order pelo Office of the Comptroller of the Currency (OCC), dos Estados Unidos da
América, estabelecendo um conjunto de medidas tendo em vista a redefinicdo do
plano estratégico, o reforco das estruturas de governo e réacios de capital e a
melhoria da gestao de risco. O Banco Comercial Portugués tinha ja, em 30 de Junho
de 2009, reforcado os fundos proprios desta sua subsidiaria, que nessa data
atingiam um réacio Core Tier | de 14,54%, valor superior ao previsto pela OCC. Em
simultaneo, o BCP nomeou um novo CEO do Millennium bcpbank.

SERVICOS BANCARIOS

As Direcgdes que compreendem a area de Servicos Bancarios - IT Global Division,
Direcgdo Administrativa e Patrimonial, Gabinete de Prevencdo e Segurancga,
Direccéo de Operagoes, Direccéo de Crédito, Direcgdo de Recuperacgdo de Crédito e
\conjunto de servigos especializados de suporte as diversas unidades de neg6cio em
Portugal e no estrangeiro, contribuindo para a redugdo de custos operacionais,
melhoria da qualidade de servi¢co, manutengdo de um nivel de inovacéo tecnoldgica
diferenciador e minimizagdo dos riscos de crédito e operacionais incorridos. Estes
objectivos enquadram-se nas orientagfes estratégicas definidas para o Grupo
Millennium e contribuem para materializar as aspiragbes de rendibilidade e
crescimento do Grupo.

As principais vertentes da actuacao na area de Servi¢cos Bancarios pautaram-se pela
sua accdo no sentido de tornar a estrutura organizativa e 0s processos internos
mais simples, eficientes e eficazes, procurando optimizar o funcionamento das
linhas de negdcio e a prdpria oferta de produtos e servicos.



IT GLoBAL DivisioN (ITGD)

O IT Global Division desenvolveu um conjunto de actividades com vista a garantir
um processo continuo de melhoria da eficiéncia operativa e de adaptagdo aos
requisitos de negocio, bem como as alteracBes legislativas e regulamentares
entretanto aprovadas. E de salientar a melhoria consistente da qualidade e
eficiéncia do processo de resolugcdo de incidentes reportados pelos clientes
internos, e dos indices de disponibilidade das aplicagdes de suporte ao negocio
bancério e segurador.

Em termos organizacionais, e na sequéncia do modelo implementado em 2009,
assente em areas "locais", focadas, em exclusivo, em servir os clientes do Banco
nas diferentes localiza¢gBes geograficas, e em unidades "globais", responsaveis pela
gestdo concentrada dos processos, infra-estruturas, aplicacdes e contratos, foi
concretizada a fusdo das duas direcgOes transversais, dando origem a nova Global
Architecture and Service Delivery (GASD).

Destaque para o programa de ac¢do "Realizar o Impossivel" (Rol), que constitui o
quadro de referéncia da actividade do IT em 2009, nomeadamente nas vertentes
Gestdo de Custos, Optimizacdo Processual, Projectos de Melhoria, e
Desenvolvimento Pessoal. Esta abordagem integrada, e a dinamica dai decorrente,
tem possibilitado um grau de cumprimento assinalavel e a obtencdo de resultados
de acordo com o esperado.

Referéncia especial para as iniciativas em curso de gestdo da procura, em
particular as relativos a comunicacBes de voz, impressdes e processamento
informético, que, sem prejuizo da manutencgdo ou melhoria da qualidade do servigo
prestado, tém contribuido para a reducgdo dos custos de transformacgdo do Banco.

No que concerne a vertente aplicacional, e para fazer face a obrigacGes de
natureza legal e regulamentar, foi concluida a adaptacdo dos sistemas de
informac@o ao estatuido pelo Decreto-Lei n.° 310/2008, no &mbito do crédito
imobiliario, e foram implementadas as melhorias necessarias a agilizar a operativa
de contratacgdo de crédito a habitagdo entre as instituicdes aderentes do protocolo
subscrito com a Associacdo Portuguesa de Bancos (APB).

Quanto a desenvolvimentos de software e instrumentos de gestdo de suporte a
actividade comercial, destaque, para a centralizacdo de formularios de crédito na
aplicacdo SOWC, para a alteracdo das regras de débito subjacentes as cobrancas
provenientes da Via Verde e, ainda, para a disponibilizagdo aos clientes do BCP
Bank & Trust de acesso através da Internet a respectiva informacgédo patrimonial. No
gue respeita ao Portal Empresas, devera ser mencionada a implementagdo de um
sistema de seguranca suportado pela introdugdo de um cdédigo de autorizacéo
especifico (SAFe).

Ja no que concerne a questdes de indole operativa, saliente-se o novo fluxo
subjacente ao tratamento e controlo de atribuicdo de cartdes de crédito, com a
uniformizacdo da informacédo e o alinhamento das aplicagdes responsaveis, &sim
como as melhorias efectuadas no &mbito das funcionalidades de abertura de conta
e manutencdo de clientes, ambos com significativos ganhos de eficiéncia e
fiabilidade para os diversos intervenientes no processo.

Dever-se-ao ainda destacar a implementacé@o dos mddulos da aplicagdo de suporte
a gestdo de colaboradores (Human Resource Management), tanto na vertente
administrativa, como na componente de avaliacdo e, por ultimo, com vista a
aumentar e consolidar o fluxo comunicacional no seio do Grupo, a disponibilizacdo
da primeira versao da nova Intranet multi-doméstica, Millennium.net.

Em relagéo as operacdes internacionais, devera ser feita mencéo a disponibilizacéo
na operacdo na Roménia de uma solugdo de Débitos Directos, as melhorias
desenvolvidas no subsistema de Empréstimos do ICBS na Grécia e a disponibilizagao
das aplicagbes transversais Fircosoft e Compa na Turquia, compativeis com 0s
requisitos e imposi¢cdes normativas e regulamentares em vigor, nomeadamente no
que se refere aos processos de Anti-Money Laundering (AML).

Referéncia especial, na Poldnia, para as alteraces efectuadas no ambito da gestao
de cartdes de crédito/débito e na rede de ATM. Também nesta operagdo, merece
destaque a migracdo da plataforma SWIFT Alliance Access para a plataforma Global
SWIFT, que se encontra centralizada em Portugal.
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Acresce, no periodo em apreco, a conclusao do projecto de implementacao do IMEX
na Roménia e na Poldnia, que constitui agora a nova plataforma aplicacional de
suporte aos produtos geridos pelas respectivas areas de Trade Finance.

No que respeita ao IT Angola, atenta a necessidade de consolidar o suporte ao
programa de expansdo da rede comercial e de neg6cio, foram criadas novas
unidades de help desk e Quality Control, que visam garantir a gestdo de incidentes
e a certificagdo funcional de todas as solu¢des informaticas seleccionadas para
sustentar a actividade do Banco neste pais.

Ao nivel das infra-estruturas, e enquadrados numa estratégica de renovagao
tecnoldgica preconizada pelo IT, foram concluidos os processos relativos a solugédo
de front-office das salas de mercados da tesouraria do Grupo Millennium (Kondor),
bem como do ActivoBank?7.

Foram ainda implementadas as ligacdes a nova aplicacdo de tesouraria (AT2),
desenvolvida pela SIBS, o que constituia requisito essencial considerando a
participacdo do Banco no Target2, e disponibilizada em ambiente produtivo a nova
versdo do umbrella do sistema central mainframe, com beneficios evidentes na
performance aplicacional e uma consideravel reducdo dos consumos médios por
transaccao.

Por dltimo, no ambito da gestdo centralizada do processo de Disaster Recovery,
referéncia adicional ao exercicio regular de continuidade das aplicagdes core
disponiveis nas geografias Portugal e Roménia e das solugdes transversais
partilhadas com a Polénia, Grécia e Turquia, concluido com assinalavel sucesso e
gue contou, pela primeira vez, com testes de certificacdo funcional e de validacéo
da integridade dos dados recuperados coordenados pelas unidades locais de IT
Quality Control das referidas operacdes.

DIRECCAO ADMINISTRATIVA E PATRIMONIAL

Na actividade do Departamento Administrativo e de Aprovisionamento, destacam-
se as seguintes accdes no decorrer do primeiro semestre de 2009:

criagdo da equipa de Travel Desk e implementacgao de aplicacéo local para
a gestdo de toda a operativa de viagens, desenvolvimento da fase piloto e
implementacédo em todo o Banco;

controlo de custos de economato e impressdo (Office Printing), tendo-se
estabelecido como objectivo alvo a redugcdo de 10% nos consumos e
desenvolvido algumas iniciativas junto de fornecedores e de toda a
estrutura do Banco;

controlo das pequenas despesas de colaboradores (XBCR), verificando-se
ja uma reducgao de 9% no montante total pago pelo Banco;

descentralizacdo do processo de requisicdo de cartdes de visita, carimbos
e identificadores;

integracdo da area de Bens e Servigos na Gestdo de Outsourcing e
preparacdo da externalizacdo total do Arquivo para integragdo na Gestéo
de Outsourcing;

acompanhamento e preparacdo da fusdo do Millennium bcp Investimento
nas areas de pagamento a fornecedores e imobilizado.

Tendo em conta o avolumar do numero e do valor dos activos entrados no
Departamento de Desinvestimento em Iméveis (DDI), decidiu-se insistir numa
politica pro-activa de vendas, centrada sobretudo na intensificagdo da colaboragéo
das Direcgdes Comerciais na actividade de desinvestimento, no aumento do nimero
de leildes, na dispersdo dos imoveis a alienar por um nimero muito elevado de
mediadores e na realizagdo de vendas em grupo. Em resultados destas acgbes
foram realizados quatro leildes, foi realizada uma campanha e iniciou-se a segunda
com cerca de 2.000 mediadores, e, finalmente, procedeu-se, na area de Grandes
Imoveis, a alienagdo conjunta de diversos activos imobiliarios. O sucesso das
iniciativas levadas a cabo repercutiu-se de tal modo nos resultados que, no final do
primeiro semestre de 2009, o DDI atingiu ja cerca de 90% dos objectivos anuais.



A actividade do Departamento de Gestao Patrimonial durante o primeiro mestre
de 2009 foi orientada pelo enquadramento de contengcdo de custos, tanto de
investimento, como de manutencgédo, pautando-se por rigorosa andalise dos pedidos
de intervencdo, procurando naturalmente evitar situacBes de rotura e menor
eficiéncia no normal funcionamento das sucursais e edificios. As obras de maior
vulto concluidas no primeiro semestre de 2009, resultam da execugdo do
programa de Expansdo da Rede Comercial, consistindo na abertura de seis novas
sucursais, incluindo as sucursais relocalizadas, e na sua reorganizagdo, tendo sido
levadas a cabo oito grandes remodelacdes, incluindo a criacdo de Espacos Prestige
ou a standardizag&o de imagem.

No ambito da compromisso do Banco para com a Sustentabilidade, estdo em
desenvolvimento vérios projectos de certificacdo energética de edificios e esta em
curso a renovacao e substituicdo dos sistemas de ar condicionado, em edificios e
sucursais. Emconformidade coma nova legislacdo de eficiéncia energética e de
qualidade do ar interior, no primeiro semestre de 2009 foi realizada a limpeza de
condutas de ar condicionado em 67 das sucursais de maior dimens&o.

Foram ainda concluidos, com sucesso, 0 programa de renovacdo dos seguros
préprios das empresas do Grupo e a producdo de condicdes particulares e especiais
actualizadas.

GABINETE DE PREVENGAO E SEGURANGA

O Gabinete de Prevengcdo e Seguranga prosseguiu a sua missao no primeiro
semestre de 2009, consubstanciada no refor¢co da prevencdo, segurangae na
continuidade de negécio.

Em termos da segurancga fisica continuou o rollout do sistema de videovigilancia
digital que permitird melhorar a despistagem de alarmes, a fiabilidade e a
qualidade das imagens para investigacdo de ocorréncias e fraudes e diminuir a
carga operativa dos colaboradoresdas sucursais, estando ja instalado em
600 sucursais e 21 edificios, em Portugal, prevendo-se a sua conclusdo até ao final
do primeiro semestre de 2010.

Prosseguiram as accdes tendentes a implementacdo do projecto Security Room,
cujo principal objectivo é reforcar a seguranca através da aplicagdo de uma
solucdo global e padronizada e reduzir significativamente o custo efectivo dos

processo de seguranca fisica.

No respeitante acriminalidade violenta, registou-se um decréscimo significativo do
ndmero de assaltos a sucursais e ATM do Millennium bcp.

No ambito da seguranca de sistemas de informacéo é de referir que prosseguiram
os projectos de reforgco das politicas de segurancga e da sua conformidade com as
melhores préticas internacionais, bem como das acc¢des de seguranga de prevengao
e deteccdo, fundamentais para a proteccéo da infra-estrutura e da informacgéo que
Ihe esta subjacente.

No dominio da Internet Banking foram desenvolvidas ac¢Bes associadas a utilizacdo
de mecanismos de autenticacdo forte por parte dos clientes, as quais tém sido bem
aceites pela comunidade de utilizadores dos sites Millennium bcp.

Quanto ao Plano de Continuidade de Negocio (PCN), prosseguiram as accbes
previstas para Portugal, quer no PCN I, quer no PCN II, foram aprovadas a politica e
a metodologia da gestdo da Continuidade de Negocio validas para o Grupo
Millennium e concluiram-se os projectos PCN | na Roménia e na Polonia.

DireccAo DE CREDITO

A Direccdo de Crédito analisou menos 15% de propostas, em resultado da
desaceleragdo da procura por crédito novo e, em maior grau, pela maior eficacia
dos modelos e processos automaticos. N&@o obstante os niveis de servico estaveis na
primeira metade do ano, a Direccdo de Crédito, em coordenac¢do com as sucursais
de Empresas, procurou antecipar as necessidades no segundo semestre de 2009.

Encurtou-se o prazo para despoletar os planos de acgdo para contencdo da
imparidade e implementaram-se novos processos ajustados aos segmentos-alvo.
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A base de dados de Informagdo Empresarial Simplificada conjugada com a
agilizacdo dos processos, permitiu analisar mais 16% de demonstracdes financeiras
face ao periodo homélogo. Esta funcédo foi incorporada numa nova unidade
organica, a Direcgdo de Rating, criada no final de Junho.

Por fim, a Direccdo de Crédito passou a acompanhar e desenvolver modelos de
scoring do Grupo, tendo alargado a base de classificacdo de clientes e dinamizado
a utilizacdo mais eficiente das ferramentas de suporte a decisao.

DIRECGAO DE OPERAGOES

No primeiro semestre de 2009, a Direccao de Operagfes centrou a sua actuagdo na
concretizagcdo dos principais objectivos tracados para 2009, sendo de salientar a
reducdo sustentada dos custos e o reforco da eficiéncia, o enfoque na satisfagédo do
cliente final e na qualidade o servigo prestado, e o desenvolvimento das pessoas,
assegurando ainda maiores niveis de desenvolvimento e motivacdo dos seus
colaboradores.

A Direccédo de OperagBes manteve o esforco de racionalizac@o e reengenharia de
processos dos anos anteriores, a par da incorporacéo na Direccdo de Operacg0es, de
novas operativas, com ganhos de eficiéncia: Back-Office da Millennium Fundos de
Investimento e centralizacdo dos Middle Offices de Corporate e Empresas. A
concretizacdo destas iniciativas reflectiu-se na reducdo dos custos externos e do
quadro de colaboradores, destacando-se a libertacdo de 15 colaboradores para as
redes comerciais, no ambito do Programa de Desenvolvimento de Competéncias
Comerciais.

O desenvolvimento do Projecto “Ser DO”, nomeadamente através das accdes
realizadas e dos meios de comunicagdo do Banco, contribuiu também para o
desenvolvimento e motivagdo dos colaboradores, expresso na evolucdo positiva
obtida nos respectivos indicadores de satisfagao.

Em paralelo, prosseguiram as actividades de diagnéstico e elaboragdo de propostas
no ambito dos Projectos de Desenvolvimento de Competéncias e Enfoque na
Satisfacdo do Cliente Final, tendo sido ja implementadas as primeiras iniciativas,
nomeadamente, a primeira acg¢do de desenvolvimento de competéncias de
lideranca e a afericdo e analise da actividade de atendimento telefénico da
Direccdo de Operacdes.

No segundo semestre de 2009, o enfoque centrar-se-4& na continuacdo da
implementacdo de melhorias operativas, cujos resultados permitam atingir o0s
objectivos financeiros tracados para 2009, mas também na identificacdo e
definicdo de accdes que permitam a definicdo de um orcamento financeiro para
2010, alinhado com os objectivos estratégicos do Banco. No ambito qualitativo,
serdo implementados um conjunto de acgdes ja planeadas de desenvolvimento de
competéncias, a par do lancamento de acg¢bes especificas de enfoque na qualidade
do servico prestado.

DIReCCAO DE RECUPERAGAO DE CREDITO

Foi estabelecido um contrato de outsourcing, que prevé a transferéncia da
responsabilidade do esforco de recuperacdo de um conjunto muito significativo de
clientes do Backlog da Direccdo de Recuperacdo de Crédito, o que permitira
concretizar o esforgo significativo que a Direcgdo de Recuperagdo de Crédito tem
vindo a levar a cabo no sentido do tratamento integral de todos os clientes que
estavam neste grupo.

No final de Maio foi concretizada uma operacdo de cedéncia de créditos
unsecured, num total de 4.360 operagdes, representando 12,3 milhdes de euros de
crédito vencido.

Foi constituida uma equipa de trabalho paraa revisdo do processo de gestdo
dos advogados externos e respectivos sistemas de suporte, tendo como objectivo a
automatizagdo e racionalizagdo da area de Facturagdo de Advogados, Injuncéo
e Instrucdo de Processos; e o saneamento das bases de dados do SRC (actual
aplicativo de advogados) e acompanhamento da actividade informatica relacionada
com a evolucéo tecnoldgica deste sistema.



Pela sua natureza a gestédo fisica dos imdveis que entram na carteira do Banco no
ambito da actividade da recuperacdo, transitou da Direc¢do de Recuperacdo de
Crédito para a Direccdo Administrativa e Patrimonial, ficando assegurada a
concentracdo desta actividade numa unidade especializada, com as naturais
vantagens dai decorrentes.

AREAS CORPORATIVAS

As Areas Corporativas incluiam, em 30 de Junho de 2009, o Centro Corporativo, 0
Risk Office, o Compliance Office, as Direccdes de Auditoria, Contabilidade,
RelagBes com os Investidores, Assessoria Fiscal, Comunicag8o, Participagdes
Financeiras e Valorimetria, Qualidade, de Suporte a Gestao de Pessoas (DSGP), bem
como a Direccdo Juridica, a Secretaria Geral, o Secretariado da Sociedade e a
Fundac&o Millennium bcp.

A partir de 1 de Julho de 2009, o Centro Corporativo foi extinto, tendo as funcdes
que lhe estavam atribuidas sido confiadas a duas novas unidades organicas: a
Direccéo de Planeamento e Controlo Orgcamental e o Gabinete de Estudos. A partir
desta data as Areas Corporativas passaram ainda a incluir a Direcgdo de Assets and
Liabilities Management.

Durante o primeiro semestre de 2009, no Ambito das Areas Corporativas, destacam-
se as iniciativas no ambito da gestdo das pessoas, de apoio ao desenvolvimento da
estratégia, do reforco da disciplina na gestao do risco e do capital e as iniciativas
de simplificacdo do Banco e de melhoria da eficiéncia.

DIRECCAO DE SUPORTE A GESTAO DAS PESSOAS

O primeiro semestre de 2009 ficou marcado pela implementacdo de uma nova
plataforma informatica, PeopleSoft Human Resources, que permitiu facilitar e
tornar mais eficaz a gestdo das equipas pelas hierarquias e o a&ompanhamento
mais proximo das carreiras pelos colaboradores.

Concluiu-se, com uma taxa de concretizagdo de 97,5%, o primeiro momento do
novo método de avaliagdo, que consistiu no “Estabelecimento de Objectivos e no
Desenho do Plano de Desenvolvimento Pessoal”. O langamento, em Abril, do
Sistema de Avaliacdo Individual de Desempenho (SAID) foi antecedido da
reformulacdo do modelo de funcdes e de um completo programa de formagéo,
envolvendo avaliadores e avaliados, sobre os seus objectivos, metodologias e
reflexos na gestao das pessoas. Este novo sistema de avaliagdo permitira reforgar o
processo de apreciacdo continua, sistematica e objectiva, fortalecendo a relacdo
entre as hierarquias e os seus colaboradores.

A mobilidade, funcional e geogréafica, continuou a merecer uma especial atengao
enquanto factor impulsionador da valorizagéo profissional. A esta vantagem aliou-
se possibilidade de os colaboradores procurarem melhorar a sua qualidade de vida,
tendo-se langado o programa “Novos Rumos”. Este programa destina-se a todos o0s
colaboradores que desejam sair dos grandes centros urbanos, nomeadamente Porto
e Lisboa e oferece um conjunto significativo de apoios e um acompanhamento
completo.

A formacgdo destacou-se pelo seu contributo nos processos de realinhamento de
praticas e dinamizacdo das abordagens, ajudando a fazer crescer competéncias, a
inovar e a reforcar o enfoque na qualidade do servico prestado. Assumem especial
relevo neste dominio, quer pelo nimero de participantes envolvidos, quer pela
abrangéncia dos programas, o “Ser DO”, que abrangeu a Direccdo de Operacdes,
contou com 658 participantes, perfazendo 5.872 horas de formacéo, e o “Alinhar e
Liderar”, que abrangeu o IT, contou com 487 participantes, num total de 3.850
horas de formacgdo, programas iniciados em 2008 e cujos reflexos positivos ja sdo
visiveis.

Reconhecendo o interesse em fomentar o debate e a reflexdo sobre temas ligados
ao exercicio da profissdo, iniciaram-se os “Seminarios Millennium”, um novo espaco
que conta com a participacao de um convidado para cada sessdo, que pode ser um
especialista dos quadros do Banco ou uma personalidade externa, responsavel pela
apresentacéo do tema escolhido.
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O acompanhamento e incentivo a todos os colaboradores que evidenciam um
desempenho de muito bom nivel, reflectiu-se no langcamento do Master in Retail.
Este programa, que contou com 41 participantes, a quem foi proporcionado um
total de 861 horas de formacdo, representa um programa de desenvolvimento de
carreiras na Rede Retalho, destinado a gestores de clientes e coordenadores
comerciais adjuntos que se destacam pelas suas capacidades e potencialidades. O
Master in Retail tem como objectivo potenciar a valorizac@o destes colaboradores,
por forma a contribuir para a sua preparacédo para assumir novos desafios e, em
termos mais genéricos, para a exceléncia na Banca de Retalho.

DIRECGAO DE QUALIDADE

Prosseguiu o projecto de alargamento do Modelo de Gestdo Documental as
operagdes internacionais, encontrando-se praticamente concluido no Banco
Millennium Angola e em fase avancada de implementacdo na Polénia e em
Mocambique. Em Portugal, foram promovidas iniciativas conducentes a crescente
interiorizacdo pelo Banco das melhores praticas na estruturacdo de contetdos e a
consolidagdo dos processos de gestdo digital da documentacdo. Pretendeu-se
garantir o desenvolvimento das solugbes mais eficientes de producdo e
disponibilizagdo de documentos, em paralelo com medidas de racionalizac@o
documental por forma reduzir o volume e simplificar a acessibilidade. A qualidade
da solugdo de Gestdo Documental adoptada pelo Millennium bcp, mereceu alias
destaque particular no relatério da auditoria realizada pela Bureau Veritas em
Abril, no &mbito da Certificagdo da Qualidade.

De acordo com o planeado, em Margo foi efectuado o nquérito a Satisfacdo dos
Colaboradores do Grupo. Os resultados foram apresentados ao Conselho de
Administragao Executivo e a todos os primeiros responsaveis. Posteriormente foram
promovidas sessdes de brainstorming no sentido de melhor diagnosticar as causas
das fragilidades identificadas para algumas areas, de forma a identificar medidas
que permitam ao Banco melhorar. Foi ainda fechado, neste semestre, a
reformulacdo do inquérito a clientes internos que permite conhecer a satisfacédo
com as areas internas do Banco. Os indicadores recolhidos neste processo
alimentam os indicadores de muitos dos Balanced Score Cards definidos para 2009.

DIRECCAO DE AUDITORIA

Da actividade desenvolvida pela Direc¢do de Auditoria, durante o primeiro
semestre de 2009, merecem especial mengéo as auditorias inseridas no ambito da
Independent Review Function, necessarias para o bom prosseguimento do processo
de candidatura do Banco no ambito de Basileia II.

A Direccgdo de Auditoria, em cooperagdo com o Risk Office e o Compliance Office,
assegurou ainda a preparagao dos Relatorios sobre o Sistema de Controlo Interno de
2009, do Banco e demais instituicdes do Grupo, apresentados ao Banco de Portugal
e a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) em 30 de Junho de 2009.
Esteve ainda envolvida no acompanhamento das accdes das autoridades de
supervisdo, em particular o Banco de Portugal e a CMVM, bem como a satisfagéo
dos respectivos pedidos de informacéo.

CompLIANCE OFFICE

O Compliance Office prosseguiu durante o primeiro semestre de 2009 o calendario
de adopgdo de politicas e procedimentos adequados a deteccdo do risco de
incumprimento dos deveres a que a Instituicdo e o Grupo se encontra sujeito,
aplicando as medidas necessarias para minimizar ocorréncias futuras, dando
especial enfoque as matérias destinadas a consumidores, investidores e
aforradores.

As actividades prioritarias neste periodo foram :

a divulgacao interna e controlo de conteldo das pecas publicitarias e sua
interligacdo com as autoridades de supervisédo para efeitos de autorizagao
e tomada de conhecimento;

a criagdo e implementacgéo de perfis de risco Anti Money Laundering para
classificacdo de clientes e adequacédo das analises de risco a esta matriz;



a comunicacgdo, acompanhamento e controlo de implementagdo sobre a
legislacé@o publicada ou sob consulta publica;

0 acompanhamento e implementacdo de processos preventivos para
deteccéo de fraudes.

DIRECCAO DE PARTICIPACOES FINANCEIRAS

A Direccéo de Participagfes Financeiras prosseguiu, no primeiro semestre de 2009,
a sua missdo de optimizar a carteira de investimentos do Banco e desenvolver
solucdes valorimétricas para apoio da gestdo das areas financeiras e corporativas
do Grupo.

A Direccdo desenvolveu iniciativas de andlise e reporte das actividades de
negociacdo e de investimento, de reforco das metodologias de valorizacdo de
instrumentos financeiros, assegurando a gestdo de solucdes mark-to-market e
mark-to-model e controlo de limites das actividades de negociacdo e de
investimento, com particular énfase no risco de contraparte.

No dominio da gestdo das participagOes financeiras, a légica de optimizacdo da
carteira de investimentos presidiu a seleccdo e concretizacdo de oportunidades de
investimento e de desinvestimento, que incluiu também a alienacgdo de carteiras de
créditos em situacdo de incumprimento.

CeENTRO CORPORATIVO

No decurso do primeiro semestre de 2009, o Centro Corporativo assegurou o
reporte interno e externo e o apoio ao Conselho de Administragdo Executivo e
prestou apoio as diversas iniciativas estratégicas do Grupo, nomeadamente, no
processo das, ja aprovadas, candidaturas do Banco para utilizacdo do modelo
interno Value at Risk (VaR) para calculo dos requisitos de fundos préprios para
cobertura de riscos de mercado e a da utilizagdo do método standard TSA para
calculo de requisitos minimos de fundos proprios para cobertura do risco
operacional; no processo de produgdo e envio para o Banco de Portugal do relatério
“Processo de Auto-avaliacdo da Adequacéo do Capital Interno” (ICAAP), no &mbito
dos requisitos do Pilar Il do Acordo de Basileia Il; na revisdo e actualizagdo do
Programa de Euro Medium Term Notes (EMTN) e do Programa de Obrigacdes
Hipotecarias; e na colocagdo de uma emissao 1,5 mil milhdes de euros de divida
sénior garantida pela Republica Portuguesa, de duas emissdes de mil milhdes de
euros cada, de divida sénior ao abrigo do Programa de EMTN e de uma emissdo de
300 milhdes de euros Valores Mobiliarios Perpétuos com Juros Condicionados.

Na sequéncia das alteracdes introduzidas as é&reas de responsabilidade que
dependem do Conselho de Administracdo Executivo, em 23 de Junho de 2009, as
fungBes do Centro Corporativo foram atribuidas a duas areas distintas a Direccéo de
Planeamento e Controlo Orgamental e o Gabinete de Estudos.

Risk OFFICE

No primeiro semestre de 2009, o Risk Office esteve envolvido no ambito do
processo de aprovacdo formal pelo Banco de Portugal quanto a utilizacdo do
método standard para o risco operacional a nivel consolidado e a nivel individual e
do modelo Value at Risk (VaR) no apuramento dos requisitos de capital para o risco
genérico de mercado, relativamente a actividade em Portugal, e na intensificagdo
das actividades de validacé@o da candidatura aos métodos avancados para o risco de
crédito pelo Banco de Portugal.

O Risk Office assegurou, em cooperacdo com a Direccdo de Auditoria e o
Compliance Office, a producé@o e envio para o Banco de Portugal do Relatério de
Controlo Interno nos termos das novas disposi¢fes regulamentares (Aviso n.° 5/2008
do Banco de Portugal). No ambito do reporte de riscos, assegurou a produgdo do
relatério “Disciplina de Mercado” e a respectiva publicacdo no site institucional,
prestando informacdo sobre a situacdo financeira e a solvabilidade do Banco,
incluindo ainda informacéo sobre os processos e sistemas de gestdo de riscos e de
capital, a luz dos requisitos descritos no Aviso n.° 10/2007 do Banco de Portugal.
Assegurou ainda a produgcdo e envio para o Banco de Portugal do relatério
“Processo de Auto-avaliagdo da Adequacdo do Capital Interno” (ICAAP) no ambito
dos requisitos do Pilar Il do Acordo de Basileia Il e o reforco dos procedimentos
internos de afericédo e reporte dos riscos.
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PoLITICA E GESTAO DO RIsCO

A gestdo de riscos no Grupo € assumida, cada vez mais, como um vector primordial
para o desenvolvimento, a rendibilidade e a sustentabilidade do negdcio, sem
prejuizo de se assumir igualmente como um elemento fundamental para assegurar
a plena conformidade do Banco e das suas subsidiarias bancarias e financeiras com
0s requisitos e as actuais defini¢cfes legais e regulamentares nestas matérias,
associadas, designadamente, a uma correcta determinacdo do nivel de fundos
préprios adequado a exposi¢cdo aos diversos riscos que decorrem da actividade
bancaria e financeira.

Durante o primeiro semestre de 2009, a actividade desenvolvida pelo Risk Office
centrou-se em quatro linhas de actuacéo: o processo de aprovacao de Basileia Il,
producédo dos relatérios regulamentares no ambito do Pilar Il e Pilar Ill do Acordo
de Basileia IlI, producdo do relatério de controlo interno e o reforgo dos
procedimentos internos de afericdo e reporte dos riscos.

Ao nivel do processo de candidatura aos métodos avancados de Basileia Il, o Grupo
obteve a aprovacéo formal pelo Banco de Portugal quanto a utilizagdo do método
standard para o risco operacional a nivel consolidado e a nivel individual e quanto
a utilizacdo do modelo Value at Risk (VaR) no apuramento dos requisitos de capital
para o risco genérico de mercado, relativamente a actividade em Portugal.
Paralelamente, o primeiro semestre foi marcado pela intensificagdo pelo Banco de
Portugal das actividades de validacédo da candidatura aos métodos avancados para
o risco de crédito.

O Grupo concluiu um conjunto de alteracdes ao nivel do processo de rating,
destacando-se a autonomizacdo da competéncia para atribuicdo de graus de risco
aos clientes. Para tal, foi criada a Direccdo de Rating, unidade que reporta
directamente ao Conselho de Administracdo Executivo (CAE), e que € responsavel
pela atribuicdo, validacédo e aprovacéo dos graus de risco dos clientes.

Ainda no quadro de Basileia IlI, importa também referir a producédo do relatério
“Disciplina de Mercado” e respectiva publicagdo no site “millenniumbcp.pt”, no
qual se presta informagdo sobre a situacéo financeira e a solvabilidade do BCP,
incluindo ainda informacéo sobre os processos e sistemas de gestao de riscos e de
capital, & luz dos requisitos descritos no Aviso n.° 10/2007 do Banco de Portugal
(Pilar 111). Correspondendo igualmente a uma obrigagdo regulamentar ao nivel do
Pilar 1l, foi também levada a cabo, durante o primeiro semestre c& 2009, uma
avaliagdo das necessidades de capital na perspectiva interna, no quadro do
Processo de Auto-avaliacdo da Adequacd@o do Capital Interno (ICAAP). De acordo
com a regulamentacdo em vigor, esta avaliagcdo devera ser efectuada anualmente e
remetida ao Banco de Portugal.

Finalmente, sublinha-se ainda os esforcos desenvolvidos ao nivel dos processos de
identificacdo e avaliacdo dos riscos, e a respectiva comunicacdo interna,
nomeadamente, a Comissdo de Matérias Financeiras e a Comissao de Risco.

GOVERNANCE E GESTAO DE RISCO

A politica e a gestdo de risco do Grupo continua a desenvolver-se através de um
modelo funcional de controlo transversal, multi-doméstico, cabendo a
responsabilidade pela governacdo deste modelo ao proprio Conselho de
Administragdo Executivo do Millennium bcp, o qual delega na Comisséo de Risco o
seguimento e o controlo de cada tipo de risco.

Ao Group Risk Officer é confiada a coordenacdo e execucdo da avaliacdo e
monitorizacdo de riscos, bem como a implementacdo dos controlos de risco em
todas as areas de negdcio ou areas funcionais de apoio ao negocio.

Para além disso, a materializacdo da politica de risco tem um caracter multi-
doméstico, através das estruturas locais do Risk Office e dos érgéos de Governance
de risco nas principais subsidiarias fora de Portugal (as ComissGes de Controlo de
Risco locais).
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BASILEIA 1]

Na sequéncia da apresentagdo, no terceiro trimestre de 2007, do pedido formal de
autorizagao ao Banco de Portugal para utilizacdo do método das notagdes internas
para o risco de crédito, do método dos modelos internos para os riscos de mercado
e do método-padrdo para o risco operacional - estes ultimos, para todas as
entidades do Grupo, o primeiro semestre de 2009 foi marcado pelas aprovacdes
obtidas para estes dois ultimos riscos, assistindo-se igualmente a intensificagao do
trabalho de campo por parte do Banco de Portugal em relagao ao risco de crédito.

Assim, a partir de 31 de Marco de 2009 (inclusive), o nivel de capital exigido para o
risco operacional a nivel individual e consolidado passou a ser calculado com base
no método-padrdo. Para além disso, o Grupo obteve a autorizacdo do Banco de
Portugal (com a mesma data de referéncia) quanto a utilizacdo do modelo VaR para
o apuramento dos requisitos de capital para o risco genérico de mercado,
relativamente a sua actividade em Portugal.

Paralelamente, o Grupo prosseguiu o desenvolvimento dos esforcos tendentes a
consolidacdo da infra-estrutura informatica de suporte ao calculo dos requisitos de
capital. Tal incidiu tanto ao nivel da identificacéo e classificagdo das exposi¢des de
acordo com as categorias regulamentares em todo o perimetro de consolidagao do
Grupo, como da parametrizacdo das rotinas informaticas de calculo de requisitos
de capital. Neste contexto merecem destaque, entre outras actividades, o0s
esforcos desenvolvidos ao nivel da melhoria da qualidade da informacdo do Risk
Office Data Mart, nomeadamente no que se refere a actividade fora de Portugal.

Importa ainda referir que estas melhorias permitiram também obter beneficios
significativos ao nivel da capacidade de avaliacdo dos riscos incorridos pelo Grupo
nos seus diferentes mercados de actuacgéo.

CAPITAL ECONOMICO

A identificacdo de todos os riscos materiais inerentes a actividade de uma
instituicdo financeira e a respectiva quantificacdo e gestdo - tendo presente 0s
eventuais efeitos de correlacé@o entre os diversos riscos - constitui um dos principais
desafios colocados por Basileia Il e requer o desenvolvimento de metodologias
internas de avaliagdo do risco.

O Pilar Il de Basileia Il, no quadro do Processo de Auto-avaliagdo da Adequacgéo do
Capital Interno (ICAAP), tem implicita a existéncia de sistemas de gestdo e de
controlo de riscos das institui¢fes financeiras e da sua gestéo de capital, que sejam
adequados ao seu perfil de risco. Neste contexto, o Grupo continuou a afinar e
consolidar o seu modelo interno de avaliacdo das necessidades de capital
economico e de afectagcdo do mesmo aos diferentes riscos e linhas de negécio. A
anélise detalhada das necessidades de capital de acordo com uma perspectiva
econdmica foi objecto de reporte ao Banco de Portugal a luz dos requisitos
definidos na Instrucéo 15/2007.

A quantificacéo do capital interno do Grupo processa-se em cinco fases distintas:
a) Identificagdo dos riscos materiais inerentes a actividade do Grupo;
b) Especificacdo do horizonte temporal para a previsao da perda;
c) Especificacdo da apeténcia de risco do Grupo;
d) Quantificagdo do capital econdmico para cada tipo de risco;
e) Agregacdo do risco.

Tendo em conta a natureza da principal actividade do Grupo nos mercados em que
opera - a Banca de Retalho, os principais riscos considerados para efeitos do ICAAP
sdo: o Risco de Crédito, o Risco Operacional, os Riscos de Mercado, o Risco de
Liquidez, o Risco do Fundo de Pensdes e o Risco de Negdcio e Estratégico.

Para o célculo e gestdo do capital econdémico, o Grupo considera um horizonte
temporal de 12 meses, congregando diversos aspectos de ordem econémica,
regulamentar e pratica em torno da mesma janela de previsdo: o planeamento de
negécio, os ratings externos, o capital regulamentar no ambito do Pilar | e a



quantificagcdo do risco de crédito através dos modelos internos de probabilidade de
default (PD), entre outros.

Considerando as expectativas e objectivos do Grupo em termos da sua propria
notacdo pelas agéncias de rating, o modelo de capital econdmico assume uma
probabilidade de default global, a 12 meses, de 6 pontos base, o que reflecte um
rating objectivo de A+.

Assim, as abordagens de quantificacdo utilizadas baseiamse na metodologia VaR,
calculando-se para cada risco o valor maximo da perda potencial, num horizonte de
12 meses, com um nivel de confianca de 99,94%.

A agregacgao dos riscos nos diferentes niveis da estrutura organizacional do Grupo
(que, grosso modo, representam as areas de negoécio) inclui o calculo do efeito dos
beneficios de diversificagdo, traduzindo-se num resultado global que é inferior a
soma das diversas componentes individuais. Verifica-se, assim, que os diversos
tipos de risco ndo sdo perfeitamente correlacionados, sendo improvavel a
ocorréncia simultéanea dos piores cenarios.

A composicéo global de risco do Grupo em Junho de 2009 é a seguinte:

Composicédo do Capital Econémico
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estratégico  Pensdes diversificagdo econémico

Constata-se que o risco de crédito € o mais expressivo para o Grupo. Refira-se que,
de acordo com a metodologia definida internamente, os riscos de mercado
incorporam o risco da carteira de negociagdo, o risco de taxa de juro da carteira
bancaria, o risco de acc¢des na carteira bancaria e o risco imobiliario.

RISCO DE CREDITO

O risco de crédito encontra-se associado as perdas e ao grau de incerteza quanto
aos retornos esperados, por incapacidade do tomador do empréstimo (e do seu
garante, se existir) ou do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato,
em cumprir as suas obrigacdes.

A relevancia deste risco € crucial no que se refere a respectiva materialidade na
exposigao global ao risco do Grupo, para além de ser o tipo de risco que marca uma
presenca pratica e directa na actividade diaria das suas redes comerciais.

No primeiro semestre de 2009, destacam-se as actividades desenvolvidas ao nivel
do reforgo das praticas de avaliacdo do risco nos varios segmentos da carteira, indo
igualmente ao encontro dos principais pontos de melhoria de acordo com as
conclusdes preliminares do trabalho de campo realizado pelo Banco de Portugal.
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Composicao da carteira de crédito por
utilizagéo
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Assim, importa evidenciar os seguintes desenvolvimentos:

a segregacao dos processos de atribuicdo de rating e de decisdo de
crédito, com a criacdo da Direccdo de Rating enquanto entidade
responsavel pela atribuigdo, validagdo e aprovagdo de graus de risco, na
dependéncia directa do CAE;

a revisao do Modelo de Rating Corporate, com enfoque no mddulo
qualitativo e na politica de derrogac¢tes as decisdes do modelo;

a realizacdo de um diagnostico aos processos de rating do Retalho e
respectivos modelos;

a recalibragdo dos modelos de Probabilidade de Default dos segmentos
Corporate e Retalho;

o alargamento da cobertura do modelo TRIAD para empresas com
facturacdo anual até 2,5 milhdes de Euros;

a actualizacdo das estimativas de Loss Given Default (LGD) no ambito do
processo de recalculo anual;

a intensificacdo dos trabalhos de criacdo da nova base de dados dos bens
recebidos como colateral de operacGes de crédito.

O semestre em andlise fica também marcado pelo aperfeicoamento das préaticas de
acompanhamento das carteiras de crédito, e respectivo reporting a Comissao de
Matérias Financeiras e a Comiss@o de Risco. A partir da informacdo armazenada no
Risk Office Data Mart, relativa as operacdes de crédito das entidades mais
relevantes do Grupo, tem vindo a registar-se uma melhoria significativa na analise
das diferentes dimensdes do risco de crédito, nomeadamente:

na monitorizagdo da evolucdo temporal da qualidade das carteiras,
através da modelizacédo das matrizes de transicéo entre graus de risco;

na deteccdo atempada de potenciais efeitos de risco de concentragéo,
numa perspectiva transversal aos varios mercados onde o Grupo esta
presente;

na avaliagdo permanente e sistematica do nivel de colateralizagdo das
operagoes de crédito.

A validagéo relativa a adequacéo, exactidao e fiabilidade dos modelos e sistemas
internos utilizados para as estimativas de parametros de risco, representa uma
prioridade para o Grupo, tendo continuado a desenvolver-se, em 2009, um
conjunto de esforcos significativos de validagdo neste ambito. Este
acompanhamento é efectuado por uma unidade independente das éareas de
desenvolvimento, transversal aos diversos riscos e abrange progressivamente 0s
sistemas implementados nas diversas entidades do Grupo. De acordo com o plano
definido, o Grupo prosseguiu durante o primeiro semestre de 2009 a validacéo e
monitorizagdo dos modelos de rating do Retalho, quer em Portugal, quer noutras
geografias, nomeadamente na Poldnia, na Grécia e na Roménia.

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE CREDITO

A composicdo da carteira de crédito do Grupo em Junho de 2009 ndo apresenta
diferencas significativas face ao final de 2008. No que se refere a exposicdo
nominal global (i.e. contemplando as exposi¢es de Balanco e fora de Balanco) a
figura referente a decomposicédo da carteira de crédito por utilizagdo ilustra a
situacdo em 30 de Junho de 2009, para cada uma das trés principais geografias do

Grupo.

A decomposicdo da carteira de crédito global em termos dos segmentos de
exposicdo de Basileia Il é dada pela figura imediatamente abaixo da anterior,
mantendo-se uma estrutura sem alteracGes significativas face a reportada em
Dezembro de 2008.

Por outro lado, a situacdo a 30 de Junho de 2009, no que se refere a distribuicdo
das exposicOes de crédito pelos graus de risco da Rating Master Scale, considerando
a exposicdo potencial representada pelos montantes n&o utilizados das linhas de
crédito concedidas e outras exposigdes fora de Balango, encontra-se sumariada na



seguinte tabela, que também inclui informagdo complementar sobre a distribuicéo
das exposicdes em cada grau de risco por faixas de LGD. Esta posicdo mantém-se
praticamente inalterada face a Dezembro de 2008.

Estrutura da carteira de crédito - Graus de risco versus Perda em caso de incumprimento (LGC

Perda em caso de incumprimento (LGD)

Grau de Risco <10% _[10%-20%[ _[20% - 30%[ _[30% - 40%[ _[40% - 50%[

1 Méxima seguranga 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Qualidade superior 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,1%
3 Qualidade muito alta 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,1%
4 Qualidade alta 0,7% 0,3% 0,3% 0,3% 2,5%
5 Qualidade muito boa 0,4% 5,1% 0,9% 0,4% 6,3%
6 Qualidade boa 1,8% 10,7% 2,6% 0,8% 7,3%
7 Qualidade média/alta 0,8% 4,7% 1,9% 0,6% 3,9%
8 Qualidade média 1,4% 6,1% 2,9% 2,5% 8,8%
9 Qualidade média/baixa 0,4% 2,5% 1,6% 0,8% 3,5%
10 Qualidade baixa 0,3% 1,6% 1,1% 1,0% 1,9%
11 Qualidade muito baixa 0,1% 1,2% 0,4% 0,2% 0,9%
12 Crédito com restricées 0.3% 3. 7% 1.5% 0,2% 1,6%

(Portugal + Polénia + Grécia; exclui Bancos, Soberanos e Crédito Especializado)

Do quadro acima importa destacar o maior grau de colateralizagdo do crédito -
traduzido por valores de LGD inferiores - observado nos clientes com graus de risco
mais elevados, o que revela uma pratica prudente de concesséo de crédito. O perfil
de risco apresentado reflecte a natureza das operacdes de crédito subjacentes,
tendo presente o enfoque do Banco em clientes de Retalho e médias empresas.

CAPITAL ECONOMICO PARA O RISCO DE CREDITO

O célculo de capital econdmico relativo ao risco de crédito é efectuado através de
um modelo actuarial, de portfolio, desenvolvido intemamente o qual permite
estimar a distribuicdo de probabilidade das perdas totais a partir das exposicfes e
caracteristicas especificas da carteira de crédito do Grupo.

Este modelo incorpora as medicdes relativas as variaveis basicas da avaliacdo do
risco ce crédito Probability of Default - PD, Loss Given Default - LGD e Credit
Conversion Factors - CCF) e considera ainda a incerteza associada a estas medidas
ao incorporar, também, a volatilidade destes parametros. Adicionalmente, também
considera efeitos de diversificagdo/concentracdo de risco de crédito, entrando
também em linha de conta com os graus de correlacdo entre os diversos sectores
de actividade econémica.

Em Junho de 2009, o capital econémico associado ao risco de crédito correspondia
a 36% do capital econémico nado diversificado total do Grupo o que se traduz num
aumento 18% face a Dezembro de 2008. Este aumento é devido, sobretudo, ao
aumento da exposicdo, mas também a deterioracdo do grau de risco médio
verificado na actividade em Portugal.

RISCO OPERACIONAL

O risco operacional materializa-se nas perdas incorridas resultantes de falhas ou
inadequacdo dos processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou, ainda,
decorrentes de eventos externos.

O Grupo tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente através da definicdo e
documentacgédo desses principios e da implementacédo dos respectivos mecanismos
de controlo, de que sdo exemplos:

a segregacdo de funcdes;

as linhas de responsabilidade e respectivas autorizacoes;
os limites de tolerancia e exposi¢ao aos riscos;

0s codigos deontoldgicos e de conduta;

os indicadores-chave de risco (key risk indicators);
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os controlos de acessos, fisicos e légicos;

as actividades de reconciliacéo;

os relatdrios de excepcao;

a contratacdo de seguros;

0 planeamento de contingéncias;

a formacd&o interna sobre processos, produtos e sistemas.

A gestdo do risco operacional assenta numa estrutura de processos, que
proporciona uma percepg¢do mais abrangente dos riscos, em resultado de uma viséo
end-to-end das actividades desenvolvidas ao longo da cadeia de valor de cada
processo. Todas as operagdes do Grupo tém definida a sua estrutura de processos
suportada numa organizacdo hierarquica de macro-processos e processos. A
responsabilidade pela gestdo dos processos foi atribuida a process owners,
designados pelo Conselho de Administracdo de cada entidade, que, no ambito da
gestdo do risco operacional, tém por misséo:

caracterizar as perdas operacionais capturadas no contexto dos seus
processos;

realizar a auto-avaliacé@o (self-assessment) dos riscos;
monitorizar os indicadores de risco (key risk indicators);

identificar e implementar ac¢Bes adequadas para mitigar exposicdes ao
risco, contribuindo para o refor¢o do ambiente de controlo interno.

A estratégia delineada para a gestdo deste risco foi reconhecida pelo Banco de
Portugal que, no decurso do primeiro semestre do ano, aprovou formalmente a
candidatura a abordagem padréo para o calculo dos requisitos de fundos proprios
para a cobertura do risco operacional. Esta aprovacgao foi concedida ao Grupo, em
base consolidada, abrangendo também, em base individual, o Banco Comercial
Portugués, S.A., o Banco Millennium bcp Investimento, S.A., o Banco de
Investimento Imobiliario, S.A. e o ActivoBank (Portugal), S.A..

Durante o primeiro semestre de 2009, foi prosseguida a estratégia de gestdo e
controlo do risco operacional em todo o perimetro de actividade do Grupo,
destacando-se as seguintes concretizagfes:

consolidagdo do processo de recolha de perdas operacionais em todas as
geografias de actividade do Grupo;

implementacao de indicadores de risco (key risk indicators), iniciada na
operacdo da Roménia;

preparacdo do segundo exercicio de auto-avaliagdo dos riscos (self-
assessment), a realizar em Portugal, na Poldnia e na Grécia;

refor¢o da utilizagdo pelos process owners da informagéo proporcionada
pelos instrumentos de gestdo (captura de eventos, self assessments) na
identificacdo de acc¢des que contribuam para mitigar as exposicdes mais
significativas.

SELF-ASSESSMENT DOS RISCOS

O objectivo da auto-avaliagdo dos riscos € promover a identificacdo e eliminagao
de riscos, actuais ou potenciais, no &mbito de cada processo.

O segundo exercicico de self-assessment sera realizado até ao final do corrente ano
nas principais operacdes do Grupo (Portugal, Poldnia e Grécia), e serd baseado em
workshops, assistidos pelo Risk Office e com a participagdo dos process owners e
process managers, ou em questionarios enviados aos process owners para
actualizagdo dos resultados, em funcéo de critérios de actualizacdo definidos para
esta accao.

A classificacdo de cada risco é obtida através do seu posicionamento na matriz de
tolerancia, para trés diferentes cenarios, o que permite:



avaliar a exposicdo dos varios processos aos riscos, considerando a
influéncia dos controlos existentes (risco residual);

determinar a influéncia do ambiente de controlo existente na reducdo do
nivel das exposicOes (risco inerente);

identificar oportunidades de melhoria de controlo para os riscos avaliados
com exposi¢Bes mais significativas (risco objectivo).

Exposicdo residual por categorias de risco (Millennium bcp)
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R13 Concepgdo de produtos/servigos R20 Riscos de projectos

As exposicBes mais significativas serdo mitigadas através de medidas correctivas
identificadas no exercicio de self-assessment, que serdo priorizadas em funcgao da
avaliacdo do risco realizada, sendo a respectiva implementacdo monitorizada
através da aplicagdo de suporte a gestdo do risco operacional.

CAPTURA DE PERDAS OPERACIONAIS

Este instrumento de gestdo é crucial para reforgar a consciencializagcdo para este
risco e faculta informacgé&o relevante que deve ser incoporada pelos process owners
na gestdo dos processos.

A base de dados de perdas operacionais € também um importante instrumento para
quantificar a exposicdo ao risco e, no futuro, suportar o calculo das necessidades
de capital, econdmico e regulamentar. Acresce ainda que os dados das perdas
operacionais serdo utilizados para backtest dos resultados do self-assessment,
possibilitando aferir a classificacéo atribuida aos riscos.

A identificacdo e captura de perdas operacionais € uma responsabilidade de todos
os colaboradores, cabendo aos process owners um papel relevante na dinamizacéo
deste instrumento de gestdo no ambito dos seus processos. O processo de
identificacdo e captura de perdas operacionais € também dinamizado pelo Risk
Office, que promove a captura de eventos através da analise de informacgéo
proveniente de areas centrais.

O perfil das perdas acumuladas na base de dados até ao final do primeiro semestre
de 2009 é apresentado nos graficos sobre a distribuicdo dos eventos e no grafico
sobre o perfil das perdas operacionais.

O processo de captura de perdas tem vindo a consolidar-se do processo nas varias
subsidiarias do Grupo, sendo a uniformidade de critérios assegurada pela andlise
das perdas por parte do RisK Office do Grupo, que promove a disseminacao de
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informacgdo sobre a mitigagdo de risco por todas as geografias de actividade do

Perfil das perdas operacionais
Grupo.

As perdas operacionais identificadas sdo registadas na aplicacdo de gestdo de risco
51,40% operacional do Grupo, relacionadas com um processo, e caracterizadas pelos
respectivos process owners e process managers. A caracterizacdo de uma perda
operacional inclui, para além da descricdo da respectiva causa-efeito, a sua
quantificacéo e, quando aplicavel, a descricdo da accdo de melhoria identificada (a
10,80% partir da analise da respectiva causa-efeito) para mitigar o risco.
3.30% 0,70
— INDICADORES DE RISCO (KEY RISK INDICATORS - KRI)

33,80%

>500-  5.000-  20.000- 100.000- >500.000 Os indicadores de risco sdo métricas que tém por objectivo alertar para alteracdes
5.000€ 20.000 € 100.000€ 500.000 € € no perfil dos riscos ou na eficacia dos controlos implementados, de modo a permitir
uma actuacdo preventiva e a evitar que situacdes de risco potencial se
materializem em perdas efectivas.

Este instrumento de gestdo foi j& implementado na Roménia, onde foi realizado um
projecto-piloto que possibilitou identificar os KRl para os processos relevantes.
Esses indicadores tém vindo a ser monitorizados de forma regular, possibilitando a
identificacdo, a priori, a necessidade de introducdo de medidas correctivas que
visem prevenir a ocorréncia de riscos potenciais.

A experiéncia adquirida neste projecto-piloto sera utilizada pelas restantes
operac@es core do Grupo para que, ainda durante o corrente ano, se proceder a
identificacdo e implementacgdo de KRI para todos os processos relevantes.

PLANOS DE CONTINUIDADE DE NEGOCIO

A definicdo e implementacdo de planos de continuidade de negdécio Business
Continuity Management Plans) - destinados a assegurar a continuidade da execugéo
das principais actividades de negdcio em caso de catastrofe ou de importante
contingéncia -, foi estendida as operagdes da Polonia e da Roménia depois de
concluida em Portugal.

Estes planos sdo regularmente testados e actualizados para as suas duas
componentes complementares: o Disaster Recovery Plan (DRP), para os sistemas e
infra-estruturas de comunicacdes, e o Business Continuity Plan (BCP), para as
pessoas, instalacbes e equipamentos requeridos para o suporte minimo dos
processos de negécio seleccionados.

Ainda durante 2009, esta previsto o nicio de um projecto que visa harmonizar a
solucdo de continuidade de negécio existente na Grécia com a politica e os
standards de continuidade de negdécio definidos para o Grupo.

CAPITAL ECONOMICO PARA O RISCO OPERACIONA L

O capital econdmico para o risco operacional é calculado com base no valor do
capital regulamentar obtido a partir da aplicacdo dos critérios definidos para a
abordagem padrdo, considerando-se que esse montante corresponde a perda
operacional maxima com um nivel de confianca de 99,90%. Assim, para a obtencao
do valor do capital econémico, o montante do capital regulamentar é ajustado
(escalado) para um nivel de confianca de 99,94%, o qual corresponde ao patamar
definido no ICAAP.

RISCOS DE MERCADO

O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada
em resultado de alteracdes adversas de taxas (de juro e de cdmbio), de precos de
accOes, obrigagdes, mercadorias ou quaisquer outros que sejam mensuraveis em
termos de preco, nas carteiras de negociacdo, bancéaria ou na carteira do Fundo de
Pens6es do Grupo.

A carteira de negociacdo (Trading Book) é constituida pelas posi¢cdes detidas pelo
Banco com o objectivo de obtencado de ganhos de curto prazo, através de vendas ou
de reavaliacdo, sendo estas posi¢Bes activamente geridas e avaliadas de forma
rigorosa, com caracter muito frequente. Na carteira bancaria (Banking Book)
incluem-se todas as restantes posi¢cdes, nomeadamente, as de mercado monetério,



as da carteira de investimento, e as resultantes da actividade comercial e
estrutural.

Em termos de monitorizacdo de riscos as carteiras sdo agregadas de acordo com a
tipologia da actividade e da monitorizagdo adequada a cada uma.

Assim ao Trading Book esta associada a area de Funding para o desenvolvimento
das actividades nos mercados financeiros (Financial Markets Activity - FMA).

A gestédo integrada de riscos permite, numa base mensal, transferir os riscos das
areas comerciais e estruturais. Por isso, estas ndo sdo incluidas na monitorizacéo
diaria dos riscos de mercado. As restantes areas do Banking Book (ALM e
Investment Portfolio) sdo monitorizadas utilizando as mesmas métricas aplicadas as
actividades de mercados financeiros.

Nas duas carteiras, a monitorizacéo dos riscos de mercado é efectuada através de
um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento diario das
carteiras, exercicios de backtesting, validacdo complementar dos modelos e
pressupostos utilizados, controlo de operacdes caracterizadas nos sistemas e
atribuicdo de limites prudenciais sustentados nos fundos proprios do Grupo e
baseados em regras de alocagéo por entidade, areas de gestdo e componentes de
risco.

MEDIDAS DE AVALIAGAO DE RISCOS DE MERCADO NAS AREAS DE MERCADOS FINANCEIROS

O Banco utiliza uma medida integrada de riscos de mercado que permite a
monitorizacdo de todas as sub-tipologias de risco consideradas como relevantes
através de um Unico indicador. Actualmente, esta medida integra os seguintes tipos
de risco: genérico, especifico, ndo linear e de mercadorias. Cada sub-tipo de risco
€ medido individualmente utilizando um modelo de risco adequado e a medida
integrada é considerada a partir destas quatro, sem considerar qualquer tipo de
diversificagdo entre os diferentes tipos de risco (worst-case scenario).

Para a medicdo do risco genérico de mercado (incluindo risco de taxa de juro, o
risco cambial e o risco de accdes) é utilizada uma metodologia do tipo Value at
Risk (VaR). O célculo do VaR € efectuado com base numa aproximagdo paramétrica
definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics (1996), sendo considerado
um horizonte temporal de 10 dias Uteis e um nivel de significancia de 99%.

Salienta-se que durante o primeiro semestre de 2009, o Grupo obteve a autorizagdo
do Banco de Portugal para a utilizacdo do seu modelo interno de VaR para o
apuramento dos requisitos de capital para o risco genérico de mercado, em relagéo
a actividade em Portugal. Esta aprovacédo teve efeitos no reporting prudencial a
partir de 31 de Marco, inclusive.

O risco ndo linear € medido através de uma metodologia desenvolvida
internamente que pretende replicar o efeito que os principais elementos néo
lineares da carteira de opgdes podem ter nos resultados das diversas carteiras em
que estdo incluidos de uma forma similar ao considerado na metodologia VaR
aplicada (e utilizando os mesmos niveis de significancia e horizonte temporal).

Os riscos especifico e de mercadorias sdo medidos utilizando metodologias standard
adoptadas em funcéo das defini¢cdes do Acordo de Basileia (com a correspondente
alteragdo do horizonte temporal aplicado).

Sao assim apurados valores de capital em risco, quer em base individual - para cada
uma das carteiras de posi¢des das areas com responsabilidade na tomada e gestéo
de riscos -, quer em termos consolidados, considerando-se os efeitos de
diversificacdo existentes entre as diferentes carteiras.

O processo de calculo deste indicador é efectuado centralmente para as principais
entidades do Grupo com actividade nas areas de mercado, sendo executado por um
software desenvolvido com base numa tecnologia web, que permite as areas de
mercados financeiros o acesso online aos valores de risco da respectiva carteira.

Para além deste controle de riscos de mercado, as actividades em mercados
financeiros (FMA) estéo sujeitas a um conjunto de controlos que visam garantir os
objectivos do Grupo em termos dos niveis globais de risco. Entre esses destaca-se a
existéncia de limites agregados de stop-loss para os resultados obtidos nas FMA.
Estes limites sdo definidos com base nos niveis de risco autorizados para cada sub-
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VaR - BackTest / Carteira de Negociagéo

carteira (limites de risco de mercado) e, caso sejam atingidos obrigam a
diminuicdo da exposicdo nessa sub-carteira ou a uma revisdo, por um nivel de
autorizacdo superior, quanto ao racional das posi¢des em causa.

EVOLUGAO DOS INDICADORES DE Riscos DE MERCADO DA CARTEIRA DE NEGOCIAGAO

Os indicadores de risco de mercado reportados no quadro seguinte evidenciam um
baixo nivel de exposi¢éo a riscos de mercado de 5,5 milhdes de euros em termos
médios, em resultado do perfil conservador das areas de mercados financeiros,
bem como do efeito de diversificacdo existente entre as diferentes carteiras.

Risco de mercado da carteira de negociacdo Milhares de euros

Jun-09 Méd. Max. Min. Dez-08

Risco genérico 4.633,6 4.457,3 8.938,2 1.898,4 9.162,0
Risco de taxa de juro  4.473,4 3.042,1 5.270,7 1.550,7  5.460,3
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— VaR

Risco cambial 1.666,5 2.962,1 7.023,1 1.608,0 7.131,8

Risco de acgdes 373,5 416,0 469,3 411,4 500,4

Efeito de diversificagdo 1.879,9 1.962,8 3.824,9 1.671,8 3.930,5
Risco especifico 3.391,3 685,4 3.415,1 418,7 507,7
Risco néo linear 145,4 314,3 1.103,0 58,1 718,1
Risco de mercadorias 6,1 5,4 11,2 2,6 2,9
Risco Global 8.176,4 5.462,4 10.170,2 2.586,0 10.390,7
Notas:

1) Periodo de detengéo de 10 dias e 99% de nivel de confianca.

2) Valores consolidados das posi¢des assumidas pelas Tesourarias do Millennium bcp, Bank
Millennium (Polonia), Millennium bank (Grécia), Millennium bank (Turquia) e Banca
Millennium (Roménia).

O nivel de risco assumido pelas as posicdes tomadas em qualquer das sub-carteiras
do Trading Book, sintetizado pelos valores deste quadro, regista um aumento face
ao ano anterior, causado pelo expressivo acréscimo de volatilidade dos mercados.
Apesar dos niveis excepcionalmente elevados de volatilidade observados durante o
primeiro semestre de 2009, os riscos assumidos continuam a estar enquadrados
pelo limite global de exposicdo maxima definida pelo Grupo, de acordo com o0s
niveis de tolerancia escolhidos.

MONITORIZACAO E VALIDACAO DO MODELO

O actual sistema de controlo e gestdo dos riscos de mercado é o reflexo da
continua revisdo das melhores praticas, procurando assegurar uma actuagao cada
vez mais eficaz e o alinhamento com os requisitos regulamentares a que o Grupo
esta sujeito.

Na quantificagdo dos riscos incorridos, que se pretende sistematica e completa,
tém vindo a ser progressivamente desenvolvidos e implementados diversos testes.

A monitorizacao dos riscos de mercado, nas diversas carteiras, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades, que envolvem a atribuicdo de limites
prudenciais sustentada nos fundos préprios do Grupo e baseadas em regras de
alocacgao por entidade, areas de gestao e tipologias de risco.

De modo a assegurar que o modelo interno é adequado para avaliar os riscos
envolvidos nas posicdes assumidas, sdo efectuadas diversas validagbes, com
diferentes abrangéncias e frequéncias, que incluem backtesting e consideram o0s
efeitos de diversificacdo e abrangéncia dos factores de risco. Note-se também que
o modelo VaR utilizado para afericdo destes tipos de risco foi validado por
consultores internacionais, tendo sido considerado adequado para esta finalidade.

No grafico ao lado, apresenta-se o backtesting hipotético, que confronta os
indicadores de VaR com os resultados hipotéticos resultantes do modelo. Os
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resultados deste teste estdo de acordo com a hipdtese de adequacao do modelo
para a avaliagdo dos riscos incorridos.

Estes resultados tedricos ilustram a aderéncia do modelo VaR as variagGes
observadas no mercado, sendo frequentemente comparados com os resultados
obtidos na carteira de negociacéo.

ANALISE DE SENSIBILIDADE AO RISCO DE TAXA DE JURO NA CARTEIRA BANCARIA

A avaliacao do risco de taxa de juro originado por operacdes da carteira bancaria é
efectuada através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para o universo de operacdes que integram o Balango consolidado
do Grupo.

Para esta analise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos
disponiveis nos sistemas de informacdo. Com base nestes dados é efectuada a
respectiva projeccdo dos cash-flows esperados, de acordo com as datas de
repricing, sendo calculado o impacto no valor econémico do Banco resultante de

diversos cenarios de alteracdo das curvas de taxas de juro de mercado.

Da analise reportada a 30 de Junho de 2009, a sensibilidade ao risco de taxa de
juro do Balanco, calculada pela diferenga entre o valor actual do mismatch de taxa
de juro (descontado as taxas de juro de mercado) e o valor descontado simulando
um deslocamento paralelo da curva de taxa de juro de mercado de +100 pontos
base, evidencia impactos de cerca de +45 milhdes de euros e de -2 milhdes de
euros, para as moedas em que o Grupo detém posicdes mais significativas,
respectivamente, euros e doélares.

Apresenta-se, nos quadros seguintes, o impacto desse deslocamento sobre o valor
econémico, em cada uma das areas de gestdo e para diversos horizontes temporais:

Gap de taxa de juro para o balanco, em EUR Milhares de euros

<1Mm iM-3M 3M-6M 6M-1A 1A-2A 2A-3A 3A-5A 5A-7A >7A TOTAL

Actividade da Area Comercial -3.560 -16.202 -7.023  11.954  -2.579 3.875 -12.347 -5.543 -8.249 -39.675
Actividade da Area Estrutural 2.709 11.475 -3.196 17.659  36.997  61.406 81.256 78.272  91.579 378.158
Subtotal -851 _-4.728 -10.219 _29.613 34.418 _65.281 _68.910 _72.729 _83.330 _338.483
Cobertura de risco 1.931 -6.144 19.484 -28.335 -35.689 -65.166 -54.405 -73.473 -85.733  -327.530
Total Comercial e Estrutural 1.080 -10.872 9.265 1.278 -1.270 115 14.505 -743 -2.403 10.953
Financiamento e Cobertura -1.690  14.403 2.913 22.528 10.691 -2.092 1 989 -1.053 46.689
Carteira de Investimento -182 -4.353 -2.150 -1.288 -595 -1.603 -1.771 336 -1.726 -13.330
ALM 762 -561 -4.567 -3.221  20.318 -5.473 5.320 22.527 -34.532 573
Total da carteira bancéaria -29 -1.384 5460 19298 _29.144 _-9.053 _18054 _23109 _-39.714 44 885
Total da carteira bancéria em Dez.2008 712 6.127 -7.489 _24.197 _ -6.395 -6.790 _-12.048 _51.055 -7.635 41.735
Gap _de taxa de juro para o balanco, em USD Milhares de USD
| <iIM  1M-3M 3M-6M 6M-1A 1A-2A 2A-3A 3A-5A 5A-7A  >7A TOTAL
Actividade da Area Comercial -450 -295 -1.656 909  -1.180 -538 -337 1.175 3.684 1.311
Actividade da Area Estrutural 2 0 -54 -534 0 0 0 0 0 -586
Subtotal -448 -295 -1.711 375 -1.180 -538 -337 1.175 3.684 725
Cobertura de risco 366 -452 -543 -939 -646 50 249 63 37 -1.815
Total Comercial e Estrutural -81 -747 -2.254 -564 -1.826 -488 -89 1.238 3.721 -1.090
Financiamento e Cobertura -455 520 647 1.125 0 0 0 0 0 1.837
Carteira de Investimento -24 -10 -23 -384 -459 -364 -41 -85 -1.161 -2.552
ALM -16 -82 -39 -16 -109 28 111 -40 104 -59
Total da carteira bancéaria -577 -319 _ -1.669 161 _ -2.395 -824 -19 1.113 2.664 -1.864
Total da carteira bancaria em Dez.2008 585 _ -1.286 _ -1.728 _ -1.311 _ -3.397 _ -1.233 1.172 1.443 1.942 -4.983

O Grupo realiza mensalmente operacdes de cobertura com o mercado, tendo em
vista reduzir o mismatch de taxa juro das posi¢des de risco associadas a carteira de
operag0Oes pertencentes as areas comercial e estrutural.

As posigdes de risco que ndo sejam objecto de cobertura especifica com o mercado
sdo transferidas, através de operacdes internas, para as areas de mercados
passando a partir desse momento a fazer parte integrante das respectivas
carteiras, sendo como tal avaliadas diariamente com base na metodologia de VaR.
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CAPITAL ECONOMICO PARA O RISCO DE MERCADO

No ambito do ICAAP os riscos de mercado sdo também avaliados através da
metodologia VaR aplicando-se os ajustamentos de escala apropriados a cada uma
das carteiras.

Para a carteira de negociacdo é considerado um horizonte temporal de 90 dias e
para a carteira bancéaria, é considerado um horizonte temporal de um ano, tanto no
que diz respeito ao risco de taxa de juro, como ao risco de participacdes
financeiras.

No caso das participacdes financeiras (nvestment Portfolio) a volatilidade dos
retornos é obtida a partir de séries histéricas dos precos de accgdes dessas
empresas, quando cotadas, ou a partir de indices construidos para o efeito, nos
casos em que 0 nao sejam.

O capital econémico associado aos riscos de mercado correspondia, em Junho de
2009, a 23% do total ndo diversificado. O risco de mercado mais significativo é o
relativo as participaces financeiras que representava, a mesma data, 11% do
capital econémico total do Grupo antes dos efeitos de diversificacdo.

Risco DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas
decorrentes de uma degradacdo das condi¢cbes de financiamento (risco de
financiamento) e/ou da venda de activos por valores inferiores aos respectivos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir necessidades de
fundos decorrentes das obrigacdes a que o Banco esta sujeito.

A gestdo da posicéo de liquidez do Grupo é feita de uma forma centralizada para as
principais moedas de exposicdo. Nestas condicdes, quer as necessidades de
financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez das participadas sdo, na
maioria dos casos, ultrapassados por via de operacdes realizadas com o Banco
Comercial Portugués.

A gestdo da liquidez é coordenada, a nivel consolidado, pelo Group Treasurer,
cabendo-lhe ainda a coordenagdo das diferentes unidades de gestao de liquidez de
cada entidade.

O Group Treasurer também coordena as varias entidades do Grupo no que se refere
ao esforgo continuo de acesso ao mercado, através do relacionamento com
financiadores, da diversificagdo de passivos e da venda de activos, assegurando
igualmente a conformidade e adequacao das duas ferramentas principais de gestéo
da liquidez a nivel estrutural: o Plano de Liquidez e o Plano de Contingéncia de
Liguidez e Capital.

Destaca-se ainda a actividade do Group CALCO, que tem como principais fungdes o
estabelecimento dos principios de gestdo de Activos e Passivos, tanto numa base
consolidada como ao nivel do Balanco de cada entidade do Grupo. Mensalmente,
este 6rgdo monitoriza a evolucdo da situagdo de liquidez face ao planeado em
termos de orgcamentagdo com particular enfoque no gap comercial, bem como a
execucao do plano de liquidez no que se refere as modalidades de financiamento
do Grupo.

EvoLucAo po Risco DE LIQUIDEZ NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2009

No seguimento da crise profunda vivida no final de 2008, a evolugdo dos mercados
financeiros durante o primeiro semestre de 2009 continuou a exigir uma gestao da
liquidez muito criteriosa.

No inicio deste ano, os mercados de financiamento apresentavamse virtualmente
fechados sendo os Bancos Centrais, possivelmente, os Unicos financiadores
actuantes nos mesmos. Durante o més de Janeiro, esta situacdo ndo apresentou
evolugdes significativas.

Ja em Fevereiro, a situagdo dos mercados de financiamento comecou a melhorar
de forma muito gradual, com a abertura de alguns dos seus segmentos e, no
mercado monetéario interbancério, comecou a observar-se alguma disponibilidade
de fundos a prazos um pouco mais longos (tipicamente, a um més). No entanto, no



final de Marco, a divulgacao de fracos indicadores econémicos e uma consequente
diminuicdo da confianga dos agentes financeiros, fizeram com que os mercados de
financiamento voltassem a situagao vivida no final de 2008 e inicio de 2009.

No segundo trimestre de 2009, observou-se novamente uma melhoria gradual nas
condicdes de acesso a estes mercados, que se veio a acentuar até ao final do
trimestre, voltando mesmo a surgir procura para operagfes de financiamento a
médio prazo, embora ainda com spreads significativamente elevados em relacédo a
situacdo pré-<rise.

Neste contexto, o Grupo foi capaz de identificar alguns dos momentos em que 0s
mercados de liquidez a prazo estiveram abertos no semestre, conseguindo efectuar
neste periodo um conjunto de operagGes de financiamento a prazo no mercado de
wholesale. Nomeadamente, destaca-se a emissdo ce 1,5 mil milhdes de euros
garantida pelo Estado Portugués para um prazo de trés anos. Foram igualmente
realizadas duas emissdes de Euro Medium Term Notes (EMTN) - ambas no montante
de mil milhdes de euros -, com maturidades de cinco e dois anos.

Por outro lado, para além destas emissées, o Banco Comercial Portugués realizou
também uma emissdo de 300 milhdes de euros, de valores mobiliarios perpétuos
subordinados, com juros condicionados - designada por “Millennium BCP Valor
Capital 2009 -, que teve igualmente um reflexo positivo em termos da situagéo de
liquidez do Grupo.

Através destas operacdes, foi assim possivel reduzir, de forma significativa, a
dependéncia do Grupo do financiamento de curto prazo em mercado monetario,
em 4.630 milhdes de euros, durante o primeiro semestre de 2009.

Durante este periodo, outro vector fundamental de actuagdo do Grupo na gestéo
do risco de liquidez, foi o de continuar o aumento de titulos descontaveis junto do
BCE que o Grupo detém em Balango, enquanto elemento de prevencgéo
relativamente a uma eventual deterioracdo das condi¢cdes dos mercados de
financiamento. O volume destes titulos atingiu, no final de Junho de 2009, o
montante de 7.516 milhGes de euros.

MEDIDAS DE AVALIACAO DE Risco DE LIQUIDEZ

A avaliagdo do risco de liquidez do Grupo é efectuada utilizando indicadores
regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisdo, tal como outras
métricas internas para as quais se encontram definidos limites de exposicéo.

O controle da evolugdo da situacdo de liquidez do Grupo, para horizontes
temporais de curto prazo (até 3 meses) € efectuado diariamente com base em dois
indicadores definidos internamente - liquidez imediata e liquidez trimestral -, que
medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6
dia, considerando as projeccgdes de cash-flows para periodos de, respectivamente,
3 dias e 3 meses.

Paralelamente, é efectuado o apuramento regular da evolucdo da posicdo de
liquidez do Grupo, identificando todos os factores que justificam as variacdes
ocorridas.

Sao igualmente efectuados stress tests de liquidez, para os cenarios de crise
especifica e de mercado, para uma melhor caracterizacdo do perfil do risco de
liquidez do Banco, assegurando-se que o Grupo e cada uma das suas subsidiarias
esta numa posicdo de cumprir as suas obrigac@es na eventualidade de ocorréncia
de uma situagdo de crise. Os resultados destes testes contribuem para a
preparacédo e avaliag8o do Plano de Contingéncia de Liquidez e de Capital e para as
decisBes correntes de gestéo.

PLANOS DE LIQUIDEZ

O Plano de Liquidez define a estrutura de financiamento desejada para o Banco.
Este é formulado a nivel consolidado e das principais subsidiarias, sendo parte
integrante do processo de orgcamentacgdo, assumindo grande relevancia e sendo
monitorizado regularmente.

As prioridades, responsabilidades e medidas especificas a tomar na ocorréncia de
uma crise de liquidez sdo definidas no Plano de Contingéncia de Liquidez e Capital,
que é revisto, pelo menos, uma vez por ano. Este plano define, enquanto
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objectivo, a manutencdo de uma estrutura de liquidez e capital equilibrada,
estabelecendo também a necessidade de uma continua monitorizacdo das
condi¢cdes de mercado, bem como linhas de accdo e triggers que visam a tomada
de decisdes (e antecipagdo das mesmas) perante cenarios de adversidade.

CAPITAL ECONOMICO PARA O RISCO DE LIQUIDEZ

No ambito do ICAAP, o capital econdmico relativo ao risco de liquidez representa o
acréscimo de custos associado a condigbes de mercado adversas que possam
envolver, conjuntamente, o0 aumento acentuado das necessidades de
financiamento, um aumento dos spreads de financiamento no mercado ea
degradacé@o da notagdo de rating atribuida ao Banco, com base em cenarios, aos
quais, no seu conjunto, é atribuida uma probabilidade conpativel com o nivel de
confianca do modelo.

Em Junho de 2009, o capital econémico do risco de liquidez correspondia a 9% do
capital total antes de efeitos de diversificacéo.

Risco bo FUNDO DE PENSOES

O risco inerente ao Fundo de Pensdes de Beneficio Definido decorre da
desvalorizagdo potencial dos activos do fundo ou da diminuigdo dos retornos
esperados.

Com efeito, perante um cenario desta natureza, o Grupo ver-se-ia na contingéncia
de efectuar contribuigdes ndo previstas, por forma a manter os beneficios definidos
pelo fundo. A incorporacéo deste tipo de risco no ICAAP e o respectivo célculo de
capital econdmico baseiam-se na probabilidade de ocorréncia deste tipo de
cenérios de evolucdo negativa no futuro.

A regular monitorizacdo deste risco e o acompanhamento da respectiva gestdo
compete & Sub-Comissdo de Acompanhamento do Fundo de Pensdes.

O risco do fundo de pensdes representava, em Junho de 2009, 15% do capital total
ndo diversificado.

Risco DE NEGOCIO E ESTRATEGICO

O risco de negocio e estratégico é definido como o impacto, em resultados e
capital, resultante de (i) decisBes adversas, (ii) implementagcdo inadequada de
estratégias de gestao ou (iii) incapacidade de resposta a alteragdes e variagdes no
mercado.

A variacdo de cotacdo da accdo BCP constitui-se como um indicador relevante para
a medigcdo deste tipo de riscos, sendo a respectiva quantificacdo efectuada no
ambito do modelo interno de avaliacdo das necessidades de fundos préprios e da
respectiva alocagéo as diversas areas de negocio (ICAAP).

Nesta perspectiva, o calculo do capital econémico associado a este tipo de riscos é
efectuado a partir da evolucéo e niveis de cotacéo da ac¢do BCP, apds dedugdo da
influéncia externa do mercado accionista, estimada a partir de séries cronolégicas
de cotacdes dos maiores bancos cotados na Euronext Lisbon.

O capital econémico associado a este risco correspondia, em Junho de 2009, a 8%
do capital total antes de diversificagao.



INFORMAGCAO SOBRE A EXPOSICAO A ACTIVIDADES E PRODUTOS AFECTADOS
PELA RECENTE CRISE FINANCEIRA

O Grupo ndo possui em carteira qualquer exposi¢éo, quer face ao mercado de
crédito imobiliario US subprime/Alt-A, nomeadamente através de Residential
Mortgage-Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage-Backed Securities
(CMBS), Asset-Backed Securities (ABS) ou Collateralised Debt Obligations (CDO),
quer em relag&o a seguradoras de tipo monoline.

A exposicdo do Grupo a produtos de crédito estruturados potencialmente afectados
pela turbuléncia dos mercados financeiros, encontrava-se limitada a sua subsidiaria
Millennium bcpbank nos Estados Unidos, através da qual o Grupo detinha, em 30 de
Junho de 2009, 23,9 milhdes de euros de Residential Mortgage-Backed Securities
(RMBS), 14,3 milhdes de euros de obrigagbes com um rating atribuido de AAA,
ambos emitidos e garantidos por Government Sponsored Entities (GSE) e 8,1
milhdes de euros de Commercial Mortgage-Backed Securities (CMBS) SBA Pools,
estes Ultimos emitidos e garantidos por Small Business Administration, Government
Agencies, com garantia estatal.

O Grupo realiza operagGes com derivados fundamentalmente para efectuar
coberturas de produtos para clientes (produtos de capital garantido ou outros),
coberturas de riscos relacionadas com actividade corrente do Banco,
compreendendo essencialmente a cobertura do risco de taxa de juro e do risco
cambial. A actividade de trading da carteira propria com derivados tem uma
expressao reduzida quer nos resultados do Grupo, quer em temos de exposi¢cdo ao
risco.

O Grupo tem efectuado, ao longo dos anos, operagdes de titularizagdo
(securitizacdes) de crédito a particulares - a habitagdo e ao consumo - e também
de crédito a empresas. As securitizagdes de crédito sdo usadas como instrumentos
de gestdo da liquidez e de capital, tendo como objectivos o financiamento da
actividade do Grupo e, em determinadas circunstancias, a libertacédo de capital. O
Grupo ndo detém qualquer exposicdo a Special Purpose Entities (SPE), para além
daquela que resulta das securitizag8es préprias e da normal actividade de crédito,
descritas nas notas 1 e 21 as Demonstragfes Financeiras Consolidadas.
Adicionalmente, as politicas contabilisticas relativas a SPE e securitizagdes ndo se
alteraram nos ultimos 12 meses.

As politicas contabilisticas do Grupo estdo descritas na nota | das notas as
DemonstracGes Financeiras, incluidas no Volume 1l do Relatoério e Contas de 2008.
Informacé&o adicional sobre a valorizagcdo de activos financeiros e gestdo de risco
pode ser encontrada nas notas 22, 23, 24, 40, 45 e 49 do Relatério anteriormente
referido.
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PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2009

Nesta seccdo sdo caracterizados o0s principais riscos e incertezas a que a actividade
do Banco, enquanto operador bancario com presenga em varios mercados, estara
sujeita no segundo semestre de 2009. Estes factores de risco poderdo conduzir a
que os resultados futuros do Grupo se afastem materialmente dos resultados
esperados. Contudo, outros factores de risco poderdo também afectar
materialmente os resultados do Grupo. Assim, os factores de risco aqui
apresentados ndo deverdo ser encarados como uma declaracdo exaustiva e
completa de todos os potenciais riscos e incertezas que podem vir a condicionar a
actividade do Banco durante o segundo semestre de 2009.

A primeira metade de 2009 ficou marcada pela persisténcia e aprofundamento da
crise econdmica internacional, com reflexos no crescimento do PIB em Portugal e
noutros mercados em que o Banco opera. A envolvente econémica devera manter-
se adversa no segundo semestre de 2009.

Ha varios anos que a economia portuguesa se debate com um processo de
ajustamento lento face as altera¢des no enquadramento internacional, mantendo
um modelo de crescimento associado a niveis de endividamento elevados e que foi
possivel num contexto de mercado que possibilitava o sucesso da intermediagao das
instituicbes de crédito nos mercados internacionais. As debilidades estruturais da
economia portuguesa impossibilitam uma retoma auténoma, dados os actuais
constrangimentos financeiros. Em resultado da persisténcia dos desequilibrios
macroeconomicos relevantes e das dinamicas para a sua correc¢édo, a capacidade
de geracédo de resultados do Banco podera ser afectada.

O Grupo tem operagfes em mercados internacionais, que estdo expostas aos riscos
decorrentes de eventuais desenvolvimentos adversos a nivel politico,
governamental e econémico nos paises em que estdo estabelecidas. O Banco tem
operacdes em mercados com processos de integracdo europeia, como a Polénia, a
Roménia, que anteriormente exibiam elevadas taxas de crescimento do PIB, mas
que actualmente, em face da recessdo nos principais parceiros comerciais, se
encontram em acentuada desaceleracdo econdémica. Angola e Mogambique também
ndo ficaram imunes a conjuntura economica adversa. O processo de
desenvolvimento encontra-se ainda numa fase inicial nestes paises e caracteriza-se
por uma elevada dependéncia de um numero limitado de sectores econdémicos,
incluindo commodities tais como o petréleo, em Angola, e o aluminio, em
Mocambique, aumentando a sua vulnerabilidade a choques nestes mercados
especificos. Algumas das operagGes internacionais do Grupo expdem-no também a
riscos cambiais, directa e indirectamente, podendo afectar adversamente o0s
resultados do Grupo.

O abrandamento da recessdo econémica tem vindo a penalizar, volumes de negdcio
e proveitos, a induzir o agravamento do crédito vencido, a prejudicar a evolugéo
dos resultados e em ultima instancia a situagdo patrimonial do Grupo, risco que
ainda assim estd mitigado pelos resultados ja alcancados na estratégia de
diversificacdo de mercados e fontes de rendimento.

Apesar da limitada exposicdo directa do Grupo a actividade e produtos afectados
pela recente crise financeira, a continuacdo da disseminagao dos efeitos da crise
financeira internacional podera continuar a afectar negativamente os resultados
dos bancos portugueses, nomeadamente do Millennium bcp. N&o obstante a
melhoria recente da situacdo nos mercados financeiros e da diminuicdo da aversédo
ao risco, a incerteza quanto a duragdo e severidade da actual crise financeira
internacional podera continuar a penalizar a evolugdo dos mercados, contribuir
para a degradacdo das condigbes de financiamento, aumentando o custo da
liquidez e dificultando o acesso dos bancos ao financiamento nos mercados de
capitais. Os efeitos poder-se-do ainda sentir ao nivel da evolucdo dos volumes de
negocio, penalizando a evolugdo da margem financeira, das comissdes relacionadas
com os mercados, dos resultados de operacdes financeiras e outros proveitos, do
valor das participacdes financeiras e carteiras de titulos, induzindo uma
degradacgao do valor dos colaterais, do prémio de risco associado a operagfes em
diferentes mercados e da rendibilidade dos fundos de pensdes (risco que, neste
Gltimo caso, assume maior relevo para o Grupo, dada a dimensdo do respectivo
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fundo), podendo afectar negativamente os resultados e a situagao patrimonial dos
bancos.

O Grupo podera ser negativamente afectado por alteragdes regulamentares em
Portugal, na Unido Europeia ou em outros paises onde opera, num contexto em que
se espera “mais e melhor” regulacdo do sector financeiro, nomeadamente no que
concerne aos indexantes de crédito, iniciativas que promovam a mobilidade de
Clientes ou outras decorrentes da supervisdo comportamental, implementacéo do
sistema de pagamentos transfronteirico automatizado e com precos regulados,
entre outras.

O elevado nivel concorrencial do sector em Portugal e noutros paises onde o Banco
opera, ou 0 seu agravamento, traduz-se na existéncia de um risco de negécio e
estratégico, que se podera materializar na eventual perda de quota de mercado em
alguns produtos e/ou segmentos de negdcio e que podera impedir ou dificultar o
ajustamento dos spreads ao risco de crédito, contribuir para uma reducéo da taxa
de margem financeira, das comissdes e de outros proveitos e penalizar a evolucédo
de proveitos, resultados e situacédo patrimonial.

O nivel de cobertura de responsabilidades do Fundo de PensGes pode vir a revelar-
se insuficiente se o comportamento dos mercados determinar menores rendimentos
dos activos do fundo de pensdes face aos pressupostos actuariais. Adicionalmente,
0 Banco tem de deduzir aos fundos proprios de base a parte das perdas actuariais
que excedam 10% das responsabilidades por pensdes ou do valor do fundo
(consoante o que apresentar o montante mais elevado), pelo que uma eventual
descida do valor do fundo podera afectar a posi¢céo de capital do Banco de forma
adversa.

O Banco estéa a ser objecto de procedimentos e averiguagfes por parte da CMVM e
do Banco de Portugal, nomeadamente em relagdo a operagbes efectuadas com
determinadas sociedades sediadas em centros off shore, que se reflecte na
existéncia de um risco estratégico, operacional e reputacional. Em 24 de Julho de
2009, o Banco Comercial Portugués comunicou ter sido notificado, no dia 26 de
Junho, da decisdo que a CMVM entendeu adoptar, no &mbito do processo de contra-
ordenacdo 41/2008. A decisdo resultou numa coima Unica de 5 milhdes de euros,
com suspenséo parcial da execucdo de 2,5 milhdes de euros pelo prazo de 2 anos,
procedendo-se a execug¢do da coima na integralidade se durante o tempo de
suspensao for praticado qualquer ilicito criminal ou de mera ordenacdo social
previstos no Codigo dos Valores Mobiliarios, conforme oportunamente divulgado. O
Banco Comercial Portugués também informou ter tomado a decisdo de impugnacéo
judicial desta decisdo da CMVM, tendo apresentado esta impugnagdo dentro do
respectivo prazo legal. Existem ainda processos pendentes de decisdo das
entidades reguladoras podendo o Banco ser objecto de san¢Bes de natureza civil,
administrativa ou outras.

Apesar da agéncia de rating Standard & Poor’s ter efectuado o downgrade das
notacgdes de rating do Banco Comercial Portugués, de longo e curto prazo, de “A/A-
1”7 para “A-/A-2” em 30 de Julho de 2009 e da agéncia Fitch Ratings ter anunciado
o downgrade da notacao de rating Individual do Banco Comercial Portugués, de “B”
para “B/C” em 31 de Julho de 2009, ndo existe a garantia que o Banco ndo seja
objecto de mais downgrades durante a segunda metade do ano. AlteracBes nas
notacdes de rating poderdo afectar o custo de financiamento do Banco nos
mercados de capitais internacionais. Os clientes do Banco sdo também sensiveis ao
risco de uma reducdo do rating do crédito, o que poderia aimentar, também por
essa via, o custo de financiamento. A capacidade do Banco de competir com
sucesso no mercado por depoésitos depende de varios factores, incluindo a
estabilidade financeira, a estabilidade dos resultados operacionais e 0s ratings de
crédito atribuidos por agéncias de rating reconhecidas internacionalmente. Nessa
medida, uma reducgdo do rating de crédito podera afectar a capacidade do Banco
de obter financiamento e podera ter um efeito adverso na sua actividade, situacéo
financeira e resultados.

Nao é possivel garantir antecipadamente que o Grupo consiga executar a sua
estratégia devido a condicionalismos gerais, como sejam o0 agravamento das
condicdes de mercado, a envolvente adversa, o0 aumento da concorréncia ou as
accdes encetadas pelos principais concorrentes, ou a condicionalismos especificos,
associados a eventuais atrasos na implementagdo do seu programa estratégico ou
da eficacia e grau de implementacdo das medidas de disciplina de gestdo do



capital, pricing e risco. O Banco podera enfrentar dificuldades na implementacéo
de medidas de gestdo com alcance critico e que visam optimizar a rendibilidade,
mitigar a exposicdo a diversos tipos de risco e aumentar os fundos proprios, com
impacto negativo nos niveis de eficiéncia projectados, comprometendo os
objectivos definidos, e na solvabilidade.

Apesar da incerteza quanto ao grau de disseminagdo da Gripe A nos paises em que
o Grupo tem operagBes, e em particular em Portugal, e da intensificagdo do
cenario de “pandemia”, ser muito dificil de pever, é susceptivel de provocar
fortes perturbagbes na evolucdo corrente da actividade, por aumentar o
absentismo dos colaboradores e o grau de incerteza, condicionando a confian¢a dos
agentes econémicos. O Plano de Continuidade de Nego6cio do Banco contempla um
Plano de Contingéncia de Pandemia, activado pelo Gabinete de Gestédo de Crise,
que inclui trés componentes: |) Informagao e prevencado, que compreende a criacdo
de um microsite especifico para a Gripe A, incluindo entrevistas com responsaveis
dos Servigos de Medicina e do Gabinete de Prevencdo e Seguranga, a afixacdo de
conselhos Uteis nas instalagfes, a divulgagdo de Perguntas e Respostas Frequentes
e a criagdo de um numero de telefone para resposta aos Colaboradores; II)
Resposta de emergéncia, que define a actuagdo no caso de uma ocorréncia e a
metodologia de comunicagdo, registo centralizado e acompanhamento dos
Colaboradores afectados e que prevé a disponibilizagdo de produtos e servigos
especificos de proteccao individual e de higiene e limpeza; Il) Continuidade de
negécio, que envolve o recurso a deslocalizagdo e ao tele-trabalho, para os
Colaboradores criticos identificados a partir do Plano de Continuidade de Negdcio.
O agravamento do cenario de ‘pandemia’ da Gripe A, podera ter consequéncias,
quer no volume de negdcios quer na qualidade de crédito dos clientes, afectando
os proveitos totais, a qualidade da carteira de crédito e, por conseguinte,
perturbando a condicéo financeira do Banco.
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ACONTECIMENTOS SOCIETARIOS

Em 12 de Janeiro de 2009, o BCP comunicou ter concluido uma emissdo de divida a
taxa fixa (“Euros Fixed Rate Notes™) a 3 anos, garantida pela Republica Portuguesa,
no montante de 1,5 mil milhdes de euros. A procura excedeu largamente a oferta,
tendo sido recebidas ordens de compra num montante superior a dois mil milhdes
de euros.

Em 15 de Janeiro de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A., sociedade que
detinha integralmente a BCP ParticipagBes Financeiras, SGPS, Sociedade
Unipessoal, Lda. BCP PF), informou ter sido concretizado, com data de 31 de
Dezembro de 2008, o registo da fusdo por incorporacdo daquela sociedade neste
Banco, mediante transferéncia global do patriménio da sociedade incorporada (BCP
PF) para a sociedade incorporante (BCP). Uma vez que a BCP PF era integralmente
detida pelo BCP, a referida fusdo ndo teve qualquer impacto ao nivel das contas
consolidadas do Grupo.

Em 21 de Janeiro de 2009, o Banco Comercial Portugués comunicou que, na
sequéncia da analise que efectuou ao portfélio de operagdes internacionais, e
tendo presente a estratégia oportunamente anunciada de enfoque nos mercados
prioritarios, iniciou, com o apoio de consultores externos, um processo de aferigao
de diferentes opcgdes, incluindo a de eventual alienacdo da participacgéo,
relativamente ao Millennium Bank AS, na Turquia.

Em 29 de Janeiro de 2009, o Banco Comercial Portugués comunicou sobre as
negociagdes em curso com um grupo mogambicano, com vista a eventual aquisicéo,
por este, de uma participacdo até ao maximo de 10% do capital social do BIM -
Banco Internacional de Mogcambique, S.A. (BIM). O BCP é actualmente detentor,
directa e indirectamente, de 66,69% do capital do BIM, pelo que a eventual
alienacéo de até 10% n&o alterard a sua condicéo de accionista maioritario.

Em 18 de Fevereiro de 2009, o Banco Comercial Portugués comunicou sobre
possiveis alternativas para aumento de fundos préprios, equacionando, para além
da execucdo da estratégia ja anteriormente divulgada, que incluem o re-enfoque
do portfolio de operagdes internacionais de que decorrerdo impactos favoraveis em
sede de solvabilidade, a titulo suplementar, e na medida em que se venha a revelar
recomendavel numa oOptica de gestdo prudente do capital, vir a emitir valores
mobiliarios ndo diluitivos (isto é, excluindo acgdes e titulos convertiveis em acgoes)
com caracteristicas a definir que permitam a sua inclusdo nos fundos proéprios de
base. A titulo meramente ilustrativo, foi referido que, a 31 de Dezembro de 2008,
considerando os limites actualmente fixados pelo Banco de Portugal para
instrumentos hibridos elegiveis para fundos préprios de base, o Banco poderia
emitir até um valor maximo de 1.200 milhGes euros, sendo nessa data expectavel
que o valor a realizar seja inferior ao maximo referido. O valor exacto dependera
do impacto esperado e do calendario de concretizacdo das outras medidas
referidas.

Em 25 de Fevereiro de 2009, o Banco Comercial Portugués comunicou sobre a
conclusdo das transaccdes financeiras referentes ao acordo de parceria estratégica
estabelecido com a Sonangol - Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola,
Empresa Publica (Sonangol) e o Banco Privado Atlantico, S.A. (BPA), o Banco
Comercial Portugués, S.A., no ambito das quais, através do aumento de capital
efectuado no Banco Milennium Angola (BMA), no valor de 1.800.442.195,39535
kwanzas (equivalente a 105.752.496,80 USD), a Sonangol passa a deter 29,9% do
capital do BMA e o BPA assumird uma participacdo de 20% no capital do Banco. O
BMA, por sua vez, adquire uma participacdo de 10% no capital do BPA, instituicdo
financeira que é ja hoje uma referéncia na area de Corporate e Banca de
Investimento, no sistema financeiro Angolano. Na sequéncia deste aumento de
capital, o Banco Millennium Angola estard em condicdes de acelerar o seu plano de
negocio, prevendo para os préoximos trés anos um investimento de mais de 200
Milhdes de USD na expansdo da rede de sucursais e a criagdo de mais de 1.000
postos de trabalho em Angola.

Em 3 de Margo de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A., alienou, em operagéo
realizada fora de mercado regulamentado a Santoro Finance - Prestacdo de
Servicos, S.A. (sociedade em relacdo de grupo com a Santoro Financial Holdings,
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SGPS, S.A.), 87.214.836 accdes representativas de 9,69% do capital social do Banco
BPI, SA, ao preco por accao de 1,88 euro. Apos esta transaccdo, sdo imputaveis ao
Banco Comercial Portugués, S.A. 68.533 accdes representativas de 0,0076% do
capital social do Banco BPI, S.A., detidas pelo Banco Millennium bcp Investimento,
S.A.: 48.533 acgles representativas de 0,0054% do capital social e dos direitos de
voto e pelo Fundo de Pens6es do Grupo Banco Comercial Portugués: 20.000 acc¢des
representativas de 0,0022% do capital social e dos direitos de voto.

Em 30 de Marco de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A. realizou a sua
Assembleia Geral Anual com uma representacao de 63,44% do capital social;
merecem destaque as seguintes deliberagbes:

Ponto Um - Foi aprovado o relatério de gestdo, o balanco e as contas individuais e
consolidadas, relativos ao exercicio de 2008.

Ponto Dois - Foi aprovada a seguinte proposta de aplicacdo de resultados do
exercicio no montante de 451.182.625,88 euros:

a) 45.118.262,59 euros para reforgo da reserva legal;

b) 10.000.000,00 euros para refor¢o da reserva para estabilizac&o de
dividendos;

c) 79.808.200,00 euros para atribui¢do de dividendos;
d) 316.256.163,29 euros para resultados transitados.
Foi igualmente aprovado, relativamente a aplicacéo de resultados, que:
a) A cada accdo emitida seja pago o dividendo de 0,017 euros;

b) N&o seja pago, registando-se em conta de resultados transitados, o
quantitativo correspondente as acgdes que, no primeiro dia do
periodo de pagamento de dividendos, pertencerem a propria
Sociedade.

Ponto Trés - Foi aprovado um voto de confianga e louvor no Conselho de
Administracdo Executivo e no Conselho Geral e de Supervisdo e em cada um dos
respectivos membros, bem como no Revisor Oficial de Contas.

Ponto Quatro - Foi aprovado um voto de concordancia relativamente a declaragao
do Conselho de Remuneragbes e Previdéncia e da Comissdo de Selecgcdo e
Remuneragdes (comissdo nomeada pelo Conselho Geral e de Supervisdo, nos termos
do artigo 13°, n° 1, dos mesmos estatutos) sobre a politica de remuneragdes dos
membros dos 6rgdos sociais por eles aprovada, bem como de a declaracdo sobre o
Regulamento de Reforma adoptado pelo Conselho Geral e de Supervisdo para o
triénio de 2009/2011.

Ponto Quatro A - Foi aprovada a alteragdo do contrato de sociedade,
nomeadamente a supressao das clausulas que previam a existéncia, a composicao,
a competéncia e o funcionamento do Conselho Superior, com adaptagdo das
restantes clausulas em conformidade com a mencionada supressdo e conciliagdo
dos diversos mandatos dos 6rgdos sociais em exercicio, nos termos seguintes:

a) Supressdo do numero 2 do artigo 9° dos estatutos, alteracdo da
redacgdo do nimero 3 e consequente renumeracao do artigo 9°;

b) Alteracédo da redaccgdo da alinea c) do numero 7, assim como dos
ndmeros 8 e 9 do artigo 12° dos estatutos;

c) Supressdo da alinea e) do artigo 17° dos estatutos;

d) Supressdao de todo o Capitulo VII que regula a existéncia e
funcionamento do corpo social Conselho Superior, com a supressao
dos artigos 29°, 31°, 32° e 33° na integra e consequente
renumeracgao dos restantes artigos e capitulos dos estatutos;

e) Alteracdo da redacgdo do nimero 5 do Artigo 31° (renumerado);

f) Supressdo do artigo 35° com a consequente renumeracdo dos
restantes artigos dos estatutos;

g) Introducdo, nos estatutos, de um novo artigo 33°.



Ponto Cinco - Foram eleitos os seguintes membros do Conselho Geral e de
Supervisdo para o periodo de 2009/2010:

Presidente: Luis de Melo Champalimaud
Vice-Presidentes: Manuel Domingos Vicente

Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte
Vogais: Josep Oliu Creus

Antonio Luis Guerra Nunes Mexia

Huen Wing Ming Patrick, em representacdo da Sociedade de
Turismo e Diversbes de Macau, S.A., exercendo o cargo em
nome proprio

Antonio Victor Martins Monteiro

Jodo Manuel de Matos Loureiro

José Guilherme Xavier de Basto

José Vieira dos Reis

Manuel Alfredo da Cunha José de Mello
Thomaz de Mello Paes de Vasconcelos
Vasco Esteves Fraga

Ponto Seis - Uma vez que a proposta referente ao Ponto Quatro A foi aprovada,
este ponto perdeu validade.

Ponto Sete - Foi aprovada a proposta de alteragdo do contrato de sociedade
mediante o aditamento de um novo n°2 ao artigo 12°, com renumeracao das
disposicbes subsequentes do artigo 12° e correspondente ajustamento das
remissBes constantes do n° 5 do artigo 33°.

Ponto Oito - Foram aprovadas as propostas sobre o exercicio de fung¢des dos Dr.
Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho e Dr2 Ana Cristina Soares Valente Dourado, ambos
socios da KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.,
como Revisor Oficial de Contas e Revisor Oficial de Contas suplente para o triénio
200872010, e sobre a sua substituicédo pela referida sociedade KPMG & Associados -
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada pelo Dr. Vitor Manuel
da Cunha Ribeirinho (ROC n.° 1081), para o remanescente do mandato em curso.

Ponto Nove - Foi aprovada a proposta de aquisi¢ao e alienacéo de acc¢des proprias.

Ponto Dez - Foi aprovada a proposta de aquisicdo e alienacdo de obrigacdes
préprias.

Em 31 de Marco de 2009 e na sequéncia da comunicagdo de 26 de Junho de 2008, o
Banco Comercial Portugués, S.A. comunicou ter tomado conhecimento do pedido
de desisténcia da accao judicial proposta por um Senhor Accionista, na qual tinha
sido requerida a declaracdo de nulidade da deliberacdo social tomada na
Assembleia Geral deste Banco, realizada no dia 27 de Maio de 2008, relativamente
ao ponto sete da respectiva ordem de trabalhos, respeitante a eleicdo do ROC
efectivo e do ROC suplente.

Em 6 de Abril de 2009, a agéncia de rating Moody’s colocou em andlise para
possivel downgrade o rating da divida de longo prazo e depositos do Banco e
diversos bancos em Portugal, na sequéncia da andlise efectuada sobre a
deterioracdo das expectativas da economia portuguesa como um todo e do crédito
em particular, e do expectavel impacto nas diferentes instituicées financeiras
portuguesas.

Em 30 de Abril de 2009, o Banco comunicou que foi concedida a autorizacédo pelo
Banco de Portugal, nos termos dos Decretos-Lei n.° 103/2007 e n.° 104/2007, para
utilizar o método de modelos internos para célculo dos requisitos de capital para o
risco genérico de mercado. Esta autorizagdo, que cobre o BCP, Banco de
Investimento Imobiliario S.A., Banco Millennium bcp Investimento, S.A., e o Banco
ActivoBank (Portugal) S.A. é o resultado de um processo iniciado em Setembro de
2007 e sucede a autorizagdo previamente recebida relativa ao uso do método
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standard para calcular os requisitos de capital com o objectivo de cobertura do
risco operacional pelas mesmas institui¢es, e também numa base consolidada.

Em 11 de Maio de 2009, o BCP informou que o projecto de fusdo por incorporagao
da sua subsidiaria integralmente detida Banco Millennium bcp Investimento, S.A.,
no préprio Banco, através da transferéncia dos activos desta Gltima para a empresa
incorporante e a extingdo da empresa incorporada, foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo das duas empresas envolvidas, nos termos do Artigo 97.°n.°1en.° 4
a) e Artigo 116.° do Codigo das Sociedades Comerciais, sem convocar as
Assembleias Gerais das sociedades intervenientes.

Em 15 de Maio de 2009, o Banco Comercial Portugués anunciou que o projecto de
fusdo por incorporagdo do Banco Millennium bcp Investimento, S.A. no Banco
Comercial Portugués tinha sido registado, sendo a fusdo concretizada logo que
obtida a autorizacdo do Banco de Portugal, sem prévia deliberacéo das Assembleias
Gerais de Accionistas das empresas envolvidas.

Em 26 de Junho de 2009, em cumprimento do disposto no Artigo 3°, alinea b) do
Regulamento 5/2008 da CMVM, o Banco Comercial Portugués, S.A. informou que a
funcado de representante para as Relagées com o Mercado e com a CMVM passou, a
partir do proximo dia 1 de Julho de 2009, a ser desempenhada por Sofia Raposo,
que assumiu, também a partir dessa data, a responsabilidade pela DRI - Direccao
de Relagdes com os Investidores.

Em 29 de Junho de 2009, o Banco Comercial Portugués comunicou ter sido
notificado, no dia 26 de Junho, da decisdo que a CMVM entendeu adoptar, no
ambito do processo de contra-ordenacédo 41/2008, que resultou numa coima Unica
de 5 milhdes de euros, com suspensdo parcial da execucdo de 2,5 milhdes de euros
pelo prazo de 2 anos, procedendo-se a execucdo da coima na integralidade se
durante o tempo de suspenséo for praticado qualquer ilicito criminal ou de mera
ordenacdo social previstos no Cédigo dos Valores Mobiliarios, e em que, em caso de
impugnacéo judicial, a decisdo relativa a suspensao parcial da execugdo da coima
se extingue, sem produzir qualquer efeito. O Banco Comercial Portugués também
informou que a decisdo de impugnacéo judicial da decisdo da CMVM estava a ser
estudada e seria tomada em funcdo da proteccdo dos interesses ultimos dos
clientes, dos accionistas e da Instituicéo.

OUTROS ACONTECIMENTOS SOCIETARIOS

RELATORIO DE SUSTENTABILIDADE

Foi publicado o quarto Relatério de Sustentabilidade do Grupo, documento
auténomo, integrado no Relatério e Contas de 2008, que se encontra disponivel no
site institucional, Conselho Empresarial para o Desenvolvimento Sustentavel (BCSD
Portugal) e United Nations Global Compact. Este relatorio que tem periodicidade
anual incorpora a actividade desenvolvida em seis paises e foi verificado por
entidade externa (KPMG) com nivel de aplicacdo A+ das directrizes do Global
Reporting Initiative (GRI).

MICROCREDITO

O Millennium bcp renovou, por mais 3 anos, o Protocolo de Cooperacdo com a
Associacdo Nacional de Direito ao Crédito (ANDC). Ap6s mais de uma década de
parceria, o Microcrédito Millennium bcp reforga a sua posicdo de intermediario
financeiro da ANDC na concessdo de microcrédito a cidadaos sem acesso ao crédito
bancéario na banca tradicional, ou com dificuldades de penetragdo no mercado de
trabalho, mas com capacidade de concretizacdo de uma ideia de negocio
viabilizadora do seu proprio posto de trabalho. Trata-se de uma parceria que visa a
integracdo econdmica e social de pessoas em situac@o ou risco grave de exclusdo,
envolvidas em projectos de pequenos negocios. O montante de empréstimo varia
entre o minimo de mil euros e 0 maximo de 12.500 euros, com prazos entre os 12 e
48 meses.

ENCONTROS MILLENNIUM

No primeiro semestre de 2009 realizaramse Encontros Millennium em Setubal (10 e
11 de Fevereiro), Braga (24 e 25 de Margo), Santarém (27 e 28 de Abril), Braganca



(4 de Maio), Ponta Delgada (28 e 29 de Maio) e Lisboa (19 de Junho), visando
reforcar a proximidade e o compromisso com clientes, investidores e sociedade. No
inicio do segundo semestre realizou-se o Encontro Millennium em Aveiro (8 e 9 de
Julho).

ARTE PARTILHADA

Ciente do valor do patrimonio cultural diversificado que possui, o Millennium bcp
decidiu difundir parte do seu acervo de pintura em varios cidades de todo o pais. O
projecto “Arte Partilhada Millennium bcp - Exposicéo Itinerante de Pintura” inclui
41 quadros de autores portugueses, estando representados os periodos naturalista,
modernista e de arte contemporanea. A exposi¢do, integrada no ambito dos
Encontros Millennium, ird percorrer diversas localidades, tendo a primeira mostra
sido efectuada em Braganca (de 5 de Maio a 25 de Junho).

NUCLEO ARQUELOGICO DA RUA Dos CorreelROS (NARC)

No primeiro semestre de 2009 foi criada a visita virtual ao Nucleo Arqueolégico,
disponivel no site institucional e também de novas brochuras e do catalogo do
NARC, com vers6es em portugués e inglés.

MAls PROXIMO DOS CLIENTES

Esta iniciativa direccionada aos clientes Empresa teve inicio no primeiro semestre
de 2009, com o objectivo de aprofundar o conhecimento das reais necessidades
destes clientes e garantir um melhor servico. Durante este periodo foram
realizados dez eventos “Mais Proximo dos Clientes”, em Almada (11 de Maio),
Aveiro (13 de Maio), TagusPark / Oeiras (21 de Maio), Viseu (27 de Maio), Leiria (1
de Junho), Guimaraes (15 de Junho), Coimbra (22 de Junho), Faro (25 de Junho),
Porto (26 de Junho) e Santarém (29 de Junho).

Entre as ac¢des decorrentes da actividade de Patrocinios/Mecenato, destacam-se:

promocao da quarta edigdo do Rock in Rio-Lisboa 2010, o maior festival de
musica e entretenimento do Mundo que tem o Millennium bcp com
patrocinador principal;

final da Taca de Portugal Millennium, sendo o Millennium bcp o
patrocinador desta competicé@o para as épocas 2009 a 2011;

patrocinio do “Mundialito” e da “Copa Foot 21”, duas competicdes de
futebol de juvenis, com o intuito de promover o desporto entre os mais
jovens;

renovacdo do apoio mecenatico ao Teatro Nacional de Sdo Carlos através
de um protocolo que abrange o triénio 2009-2011. O novo acordo, assinado
entre a Fundagdo Millennium bcp e o Organismo de Producdo Artistica
(OPART), entidade gestora do Teatro Nacional de S&do Carlos e da
Companhia Nacional de Bailado, confere ao Millennium bcp o estatuto de
Mecenas Principal do Teatro Nacional de Sdo Carlos no corrente ano e de
Mecenas Principal da Temporada Sinfénica nos dois anos seguintes;

colaboragdo com o Campo Arqueolégico de Mértola para apresentacdo na
R. Augusta da exposicdo “Mértola - O Ultimo Porto do Mediterraneo”;

donativo ao Museu de Arte Sacra do Funchal para restauro da pintura
“Calvario”;

doacdo pela Fundagdo Millennium bcp a Biblioteca Central de Estudos
Africanos do Instituto Superior de Ciéncias do Trabalho e da Empresa
(ISCTE) de milhares de boletins oficiais, diplomas legais, anuarios,
diplomas e recenseamentos;

preparagcdo e desenvolvimento de acgles para a abertura do nlcleo
museolégico de Numismatica e Medalhistica - Porto;

continuacdo da colaboracdo com o Graduate Program da Associacdo
Aprender a Empreender;
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apoio ao Programa Infocancer do Instituto de Patologia e Imunologia
Molecular da Universidade do Porto (IPATIMUP);

Instituto de Cooperacdo Juridica - Cooperacdo universitaria com
Mogambique;

apoio ao programa “The Lisbon MBA” o Unico MBA na Europa em parceria
com o MIT;

apoio a realizacdo da exposicao o “Surrealismo na Colecgao Cupertino de
Miranda”, inaugurada a 23 de Janeiro de 2009;

campanha de recolha de Alimentos do Banco Alimentar contra a Fome,
que teve lugar em 30 e 31 de Maio de 2009;

campanha “Pais Solidario”;

Fundacdo AMI - Férum Internacional “Encontro de Culturas - Ouvir para
Integrar”;

patrocinio do IV Concerto da Associagdo Portuguesa contra a Leucemia.

No primeiro semestre de 2009, foram atribuidos varios prémios e distinges ao
Millennium bcp, merecendo especial destaque:

O Millennium bcp foi eleito "Best Banking Group" em Portugal, pela revista World
Finance, publicagéo especializada em temas financeiros e empresariais.

Em Marco, o Millennium bcp foi distinguido como uma das 'Best Companies for
Leaders in Portugal" e a melhor do sector bancario, num estudo realizado pela
consultora de gestdo HayGroup que identifica as melhores empresas do mercado na
gestédo de talento e no desenvolvimento da lideranca.

“The Portugal News”, jornal de lingua inglesa editado em Portugal, divulgou um
estudo em que o Millennium bcp surge como o banco preferido pelos estrangeiros
residentes em Portugal.

A marca de seguros de saude Médis foi, uma vez mais, reconhecida pela revista
SeleccBes do Reader’s Digest como uma das marcas em que 0s portugueses mais
confiam.

A Associagdo Portuguesa de Comunicagdo de Empresa (APCE) distinguiu,
recentemente, a comunicacdo do Millennium bcp. No concurso "Exceléncia na
Comunicagéo 09" da APCE, o Banco foi distinguido com dois prémios nas categorias
de "Relatoério de Gestdo", com o Relatdrio & Contas 2008 (prémio recorrente nos
Gltimos anos) e "Video e Webcast" com o filme "Dois para um Tango", apresentado
na Reunido de Objectivos do ano passado.

O SuperBrands, é um prémio consagrado em mais de 80 paises e tanto o Millennium
bcp como a Médis continuam na reduzida lista de marcas merecedoras desta
distincéo.

Classificagdo do Millennium bcp em quarto lugar no Prémio de Sustentabilidade,
criado pela Heidrick&Struggles e Diario Econémico, para avaliar as politicas de
sustentabilidade das empresas em Portugal.

No inicio de Julho de 2009, os Investor Relations & Governance Awards 2009,
iniciativa anual promovida pela Deloitte Portugal, pelo Semanario Econémico e
pelo Diario Econémico, elegeram o Relatério e Contas de 2008 do Millennium bcp
como “Melhor Relatério e Contas do Sector Financeiro”.

No concurso organizado pela Camara de Comércio de Opole (Opolska Chamber of
Commerce), o Bank Millennium foi premiado com o ‘Silver Laurel of Skills and
Competencies.”, sendo distinguido pela elevada qualidade dos servigos prestados.

O Bank Millennium na Polénia incluido no ranking dos "Empreendedores Polacos",
elaborado pela publicacdo "Polish Market Economic Magazine" e pelo Instituto de
Economia da Academia de Ciéncias.

O Bank Millennium recebeu o titulo de 'Pearl of the Polish Economy"' na categoria
"Great Pearls", na sexta edicédo do ranking, tendo esta distin¢ao sido atribuida "face
a consistente implementacao das politicas empresariais e a estratégia e posicdo de
lideranca entre as mais dindmicas empresas na Polonia".



A marca Millennium na Pol6nia - Bank Millennium - é uma das mais conhecidas e
preferidas pelos Clientes bancéarios, segundo um estudo da MillwardBrown
SMG/KRC.

A Direccgao de Relagdes com os Investidores (RI) do Bank Millennium na Poldnia foi
considerada uma das melhores no estudo "2009 Europe's Best Investor Relations",
realizado pela revista "Institutional Investor". Esta publicacdo especializada em
assuntos financeiros considerou o Bank Millennium como o quarto melhor Investor
Relations na Pol6nia e elegeu ainda Artur Kulesza, responsavel da area, como o
terceiro melhor profissional de IR da Europa, na categoria - Instituicdes
Financeiras.

O Millennium bank na Grécia foi distinguido como o "Melhor Banco para trabalhar" e
a 32 melhor empresa com mais de 250 Colaboradores, repetindo, assim, a
classificacao obtida em 2003.

O Deutsche Bank atribuiu o prémio "2008 EUR Straight - Through Processing
Excellence Award", ao Millennium bank na Grécia, pelo segundo ano consecutivo.
Este € um prémio Unico, atribuido como reconhecimento pela excepcional
qualidade de servigos do sistema de processamento de pagamentos em euros, em
todo o sistema mundial.

Gragas ao seu projecto de Responsabilidade Social "Mais Mogambique Pra Mim", o
Millennium bim conquistou o prémio "Empreendedor do Ano 2008", atribuido pela
Ernst & Young, na categoria de Responsabilidade Social Multinacional,
reconhecendo, assim, os melhores modelos e as melhores praticas empresariais em
cada pais.

O Millennium bank na Roménia foi distinguido pelo seu servi¢o de Internet Banking
pela revista "E-Finance" ao vencer na categoria "Maior percentagem de Clientes
online face ao nimero de Clientes" (cerca de 54% de Clientes do Banco).
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AccAo BCP

N&o obstante o inicio deste ano ter sido negativo para as principais bolsas, 0s mais
importantes indices de ac¢des mundiais foram impulsionados por um aumento da
confianga dos investidores na recuperacdo econdémica, tendo em alguns casos
chegado a anular as perdas no segundo trimestre do ano. Em paralelo, mantém-se
os elevados niveis de volatilidade que caracterizaram os mercados desde o Ultimo
trimestre de 2008. O sector financeiro registou uma recuperagao assinalavel, apos
as desvalorizacdes substanciais que sofreu em 2008 e inicios de 2009, tendo o
indice dos Bancos Europeus BEBANKS registado uma valorizagdo de 11,5% no

semestre.
Indices Variacao em 2008 Variagcao no 1.° Semestre
de 2009
PSI20 -50,7% +10,6%
BEBANKS -65,1% +11,5%
TBEX -38,7% +3,2%
FTSE -31,5% -6,9%
DAX -39,5% -3,3%
CAC -42,0% -6,3%
Dow Jones -33,5% -6,5%
Nasdaq -40,6% +12,4%
S&P500 -38,5% -1,3%

Fonte: Bloomberg

No periodo compreendido entre 31 de Dezembro de 2008 e 30 de Junho de 2009, as
accdes BCP registaram um valor minimo de 0,576 euros, um valor méaximo de 0,857
euros e um valor médio de 0,725 euros, tendo atingido no final do periodo a
cotacéo de 0,724 euros, 0 que corresponde a uma desvalorizacdo de 11,2%.

EvOLUCAO DA ACCAO ENTRE 29/12/2008 E 30/06/2009
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Cotacao
Cotagao a 31 Dez. 08 0,815 euros
Cotacdo a 30 Jun. 09 0,724 euros
Cotacdo média no semestre 0,725 euros
Cotagao minima (5 Mar. 09) 0,556 euros
Cotacdo maxima (13 Jan. 09) 0,872 euros
Valorizagdo da cotagdo de 31 Dez. 08 a 30 Jun. 09 -11,2%
Capitalizacdo Bolsista em 30 Jun. 09 3,4 mil milhdes de euros

Fonte: Bloomberg, Euronext

LIQUIDEZ

A accao BCP continua a ser um dos titulos com maior liquidez no mercado nacional,
tendo sido transaccionadas durante o primeiro semestre de 2009 1.946 milhdes de
accOes, o que corresponde a um volume médio diario de 15,7 milhdes de accles e a
uma diminuicdo de 15% face ao numero total de acgbes transaccionadas no
semestre homologo de 2008, acompanhando a forte reducéo de liquidez registada
nos mercados accionistas. Em termos de volume de negdcios, as accbes BCP
representaram 10% (1,4 mil milhGes de euros) do volume global de transacgfes no
segmento de acgdes do mercado regulamentado de Lisboa e mais de 30% do nimero
de titulos transaccionado no primeiro semestre de 2009.

Liquidez Total (milhdes de acgoes )
1.464
1.026 1.149 1.256
. . . - “ .
1T 2T 3T 4T 1T 2T
2008 2009

Fonte: Euronext

ACCOES PROPRIAS

De acordo com deliberacdo da Assembleia Geral de Accionistas, o Banco pode
adquirir ou alienar accdes proprias até ao limite de 10% do seu capital social.

Em 31 de Dezembro de 2008, o Banco Comercial Portugués, S.A. detinha 5.120.094
accOes proprias em carteira. Durante o primeiro semestre de 2009, o Banco
procedeu a compra e venda de 60.627.450 acgOes proprias correspondentes a
1,29% do capital social, em respeito pela lei e regulamentos aplicaveis, no uso da
autorizacdo concedida pela Assembleia Geral Anual e no ambito da respectiva
actividade.

Compras Vendas Total transaccionado
Em % do
Preco médio Preco médio| Capital
Quantidade Valor unitario (€) | Quantidade Valor unitario (€) | Quantidade Social
Banco Comercial Portugués,
S.A. 44.038.319 | 27.257.627 0,62 16.589.131 | 12.483.050 0,75 60.627.450 1,29%




Em 31 de Dezembro de 2008 a subsidiaria Banco Millennium BCP Investimento S.A.
detinha 377.509 acc¢des proprias. Durante o primeiro semestre de 2009 procedeu a
compra e venda de 709.010 acgBes BCP correspondentes a 0,02% do capital social
do Banco no ambito da respectiva actividade para cobertura de posi¢oes de risco
associadas a venda de produtos de investimento a clientes.
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Compras Vendas Total transaccionado
Em % do
Preco médio Preco médio Capital
Quantidade Valor unitario (€) | Quantidade Valor unitario (€) | Quantidade Social
Banco Millennium bep
Investimento, S.A. 567.763 412.007 0,73 141.247 100.425 0,71 709.010) 0,02
Desta forma, em 30 de Junho de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A. detinha
directa e indirectamente 33.373.307 acgdes proprias, o que equivale a 0,71% do
capital social do Banco.
31.12.2008 | 30.06.2009 % do Capital Social
Banco Comercial Portugués, S.A. 5.120.094] 32.569.282 0,69%
Banco Millennium bcp Investimento, S.A. 377.509 804.025 0,02%
Total 5.497.603| 33.373.307 0,71%
ESTRUTURA ACCIONISTA
Segundo a informacéo disponibilizada pela Central de Valores Mobiliarios (CVM), em
30 de Junho de 2008, o numero de Accionistas do Banco Comercial Portugués
ascendia a 175.394 (172.921 em 31 Dezembro de 2008). A estrutura accionista do
Banco mantém-se muito dispersa, sendo que nenhum Accionista detém mais de 10%
do capital e s6 11 accionistas detém participacdes qualificadas (superiores a 2% do
capital). Destaca-se ainda o aumento do peso dos Accionistas individuais, que
representam agora 23,0% do capital (20,2% em 31 Dezembro de 2008), e a reducéo
do peso dos Accionistas empresas com 26,0% do capital (29,4% em 31 Dezembro de
2008).
0 ~ - Percentagem do
Estrutura accionista N.° de Accionistas Pz;ﬁ:;?gzg:o N-© de Acgdes por Accionista fotal Capital Social
Colaboradores do Grupo 3.822 0,48% > 5.000.000 69 72,86%
Outros Acc. Individuais 166.724 22,54% 500.000 a 4.999.999 281 7,94%
' ' " 50,000 a 499.999 2.816 7,12%
Empresas 4.386 26,03% 5 000 a 49.999 30.611 8,45%
Institucionais 462 50,95% < 5.000 141.617 3,63%
Totall 175.394 100,00% TotaII 175.394] 100,00%

No primeiro semestre de 2009, registou-se uma ligeira diminuicdo do numero de
accionistas estrangeiros e da percentagem do capital social por eles detida. Assim,
em 30 de Junho de 2009, embora os Accionistas estrangeiros representassem
apenas 3,1% do namero total de Accionistas, detinham 43,6% do capital do Banco.
No final de 2008, os Accionistas estrangeiros representavam 3,2% do numero total
de Accionistas e detinham 45,5% do capital do Banco.

N° de Accoes Accionistas Nacionais Accionistas estrangeiros
por Accionista N.° K dgoi?z:tal N.° K dsoz?aplltal Total
>5.000.000 38 32,66% 31 40,20% 72,86%
500.000 a 4.999.999 211 5,39% 70 2,56% 7,94%
50.000 a 499.999 2.644 6,63% 172 0,49% 7,12%
5.000 a 49.999 29.806 8,21% 805 0.24% 8.,45%
<5.000 137.197 3,53% 4.420 0,10% 3,63%
Total 169.896I 56,42%| 5.498I 43,58% 100,00%
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PARTICIPACOES QUALIFICADAS

30 de Junho de 2009
I Accionista N.° Accoes (%) Capital social. (%) Direitos de voto

Sonangol 469.000.00C 9,990% 10,0%(1)

Grupo Teixeira Duarte
Teixeira Duarte - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

Teixeira Duarte - Gestdo de ParticipacGes e Investimentos Imobiliarios, S.A. 202.505.992 4,314% 4,344%
C+P.A. - Cimentos e Produtos Associados, S.A. 102.483.872 2,183% 2,199%
Arenopor - Investimentos, SGPS, S.A. 23.000.000 0,490% 0,493%
Outros (Membros dos Orgéos de Administrac&o) 1.804.901 0,038% 0,039%
Total 329.794.765 7,025% 7,075%
Fundagéo José Berardo (2)
Fundacéo José Berardo 198.324.440 4,225% 4,255%
Fundac&o José Berardo (ao abrigo de Equity Swap celebrado com BES) 29.710.526 0,633% 0,637%
Total 228.034.96€ 4,857% 4,892%
Metalgest - Sociedade de Gestdo, SGPS, S.A. (2)
Metalgest - Sociedade de Gest&o, SGPS, S.A. 63.328.399 1,349% 1,359%
Kendon Properties 721.480 0,015% 0,015%
Moagens Associadas S.A. 13.245 0,000% 0,000%
Cotrancer - Comércio e Transformacéo de Cereais, S.A. 13.245 0,000% 0,000%
Bacalhda, Vinhos de Portugal S.A. 10.596 0,000% 0,000%
Membros do Conselho de Administracéo da Metalgest, SGPS, S.A. 19.547 0,000% 0,000%
Total 64.106.512 1,366% 1,375%
Banco Sabadell
Bansabadell Holding, SL 208.177.676 4,434% 4,466%
Total 208.177.67€ 4,434% 4,466%
Grupo EDP (3)
EDP -Imobiliaria e Participacdes, S.A. 123.509.341 2,631% 2,650%
OPTEP - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 28.167.603 0,600% 0,604%
Membros Orgéos de Administragéo e Fiscalizac&o da EDP, S.A. 341.986 0,007% 0,007%
Membros Org&os de Administragdo e Fiscalizag&o da OPTEP 1.299 0,000% 0,000%
Total 152.020.229 3,238% 3,261%
Sogema SGPS, S.A 122.600.417 2,612% 2,630%
Total 122.600.417 2,612% 2,630%
Grupo Eureko
Eureko BV 118.251.417 2,519% 2,537%
Total 118.251.417 2,519% 2,537%
Grupo Caixa Geral de Depositos
Caixa Geral de Depositos, S.A. (carteira de investimento) 94.360.360 2,010% 2,024%
Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A. 23.179.492 0,494% 0,497%
Caixa Geral de Depositos, S.A. (carteira de negociacéo) 210.255 0,004% 0,005%
Companhia de Seguros Império-Bonanga, S.A. 203.235 0,004% 0,004%
Multicare 21.544 0,000% 0,000%
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. 7.098 0,000% 0,000%
Total 117.981.984 2,513% 2,531%
Privado Financeiras, S.A.
Privado Financeiras, S.A. - Carteira propria 108.599.093 2,313% 2,330%
Total 108.599.093 2,313% 2,330%
Grupo Stanley Ho
Sociedade de Diversdes e Turismo de Macau, S.A. 76.112.854 1,621% 1,633%
Stanley Hung Sun Ho 30.142.080 0,642% 0,647%
Total 106.254.934 2,263% 2,280%
SFGP - Investimentos e Participagdes, SGPS, S.A. 43.574.742 0,928% 0,935%
IPG - Investimentos, Participagdes e Gestédo SGPS, S.A. 58.488.113 1,246% 1,255%
Total 102.062.855 2,174% 2,190%
Total Participacdes Qualificadas 2.126.884.848 45,305% 45,629%

Fonte: Informacdo recebida dos accionistas

(1) De acordo com o n°10 alinea a) do art. 16° dos Estatutos do Banco Comercial Portugués ndo séo considerados os votos que excedam 10% do seu capital social.

(2) As accdes e os direitos de votos detidos pela Fundagédo José Berardo e pela Metalgest séo objecto de imputagéo reciproca.
(3) O Fundo de Pensdes da EDP detinha em 30 de Junho de 2009, 52.285.541 accOes BCP, correspondentes a 1,11% do capital do Banco e 1,12% dos direitos de voto.
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COMPLIANCE COM AS RECOMENDAGOES DO FINANCIAL STABILITY FORUM (FSF)
E DO COMMITTEE OF EUROPEAN BANKING SUPERVISORS (CEBS) RELATIVAS A
TRANSPARENCIA DE INFORMACAO E A VALORIZACAO DE ACTIVOS

Pagina

10.
1.

12.
. Descrigdo da influéncia da turbuléncia financeira na cotagdo das acgdes da entidade;
14.

Modelo de Negdcio

Descrigdo do modelo de negécio (i.e., razdes para o desenvolvimento das
actividades/negdcios e respectiva contribuigdo para o processo de criagéo de valor) e, se
aplicavel, das alteragdes efectuadas (por exemplo, em resultado do periodo de turbuléncia);
Descrigdo das estratégias e objectivos (incluindo as estratégias e objectivos
especificamente relacionados com a realizagao de operagdes de titularizagdo e com
produtos estruturados);

Descric@o da importancia das actividades desenvolvidas e respectiva contribuicio para o
negocio (incluindo uma abordagem em termos quantitativos);

Descrigao do tipo de actividades desenvolvidas, incluindo a descrigéo dos instrumentos
utilizados, o seu funcionamento e critérios de qualificag@o que os produtos/investimentos
devem cumprir;

Descricao do objectivo e da amplitude do envolvimento da instituigao (i.e. compromissos e
obrigagdes assumidos), relativamente a cada actividade desenvolvida;

Riscos e Gestdo dos Riscos

Descrigao da natureza e amplitude dos riscos incorridos em relagéo a actividades
desenvolvidas e instrumentos utilizados;

Descricéo das praticas de gestdo de risco (incluindo, em particular, na actual conjuntura, o
risco de liquidez) relevantes para as actividades, descrigdo de quaisquer
fragilidades/fraquezas identificadas e das medidas correctivas adoptadas;

(Na crise actual, deveré ser dada especial atengao ao risco de liquidez.)

Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados, com énfase nas perdas (quando

aplicavel) e impacto dos write-downs nos resultados;

Decomposicao dos write-downs/perdas por tipos de produtos e instrumentos afectados pelo
periodo de turbuléncia, designamente, dos seguintes: commercial mortgage-hacked securities
(CMBS), residential mortgage-backed securities (RMBS), colateralised debt obligations
(CDO), asset-hacked securities (ABS);

Descri¢ao dos mativos e factores responsaveis pelo impacto sofrido;

Comparagéo de i) impactos entre periodos (relevantes) e de i) demonstragdes financeiras
antes e depois do impacto do periodo de turbuléncia;
Decomposicdo dos write-downs entre montantes realizados e néo realizados;

Divulgacéo do risco de perda maxima e descrigdo de como a situagdo da instituicéo podera
ser afectada pelo prolongamento ou agravamento do periodo de turbuléncia ou pela
recuperagdo do mercado;

Divulgagdo do impacto que a evolugdo dos spreads associados &s responsabilidades da
propria instituigao teve em resultados, bem como dos métodos utilizados para deteminar
este impacto;

Niveis e tipos das exposigoes afectadas pelo periodo de turbuléncia

Valor nominal (ou custo amortizado) e justo valor das exposigdes "vivas”;

Informagéo sobre mitigantes do risco de crédito (e.g. através de credit defaulf swaps) e o
respectivo efeito nas exposicdes existentes;

Divulgacao detalhada scbre as exposicfes, com decomposigéo por:

— Nivel de senioridade das exposigoesitranches detidas;

- Nivel da qualidade de crédito (e.g. ratings, vintages);

- Areas geograficas de origem;

Actividade das Areas de Negocio pag. 30-56.

Estratégia pag.16-19 . Informag&o sobre a exposicao a
actividades e produtos afectados pela recente crise
financeira pag. 72.

Actividade das Areas de Negacio pag. 30-56. Nota 48 as
Contas Consolidadas,

Politica e Gestao do Risco pag. 58-71; Notas 22-24 as
Contas Consolidadas.

Politica & Gestdo dos Riscos pag.58-71 ; Notas 22-24 as
Contas Consolidadas.

Politica e Gestao do Risco pag.58-71 ; Notas 6-7;49 &s
Contas Consclidadas.

Politica e Gestao do Risco pag. 58-71; Nota 49 as
Contas Consclidadas.

Politica e Gestao do Risco pag. 58-71; Nota 49 &s
Contas Consolidadas.

Analise Financeira pag.20-28 ; Notas 6-7 as Contas
Consolidadas.

Informagao sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Enquadramento Macroeconémico e Competitivo pag. 8-
14.
Analise Financeira pag. 20-28.

Politica e Gesto do Risco pag. 58-71.
Acgao BCP pag. 86-88.

Politica e Gestdo do Risco pag.58-71 .

Nota 6 &s Contas Consolidadas.

Informacao sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72. Notas
22-24 e 45 as Contas Consolidadas.

Informacéo sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Informagéo sobre a exposicéo a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informacéo sobre a exposicdo a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informagao sobre a exposigéo a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
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19.

20.

21.

23.

24,

25.

V1.
26.

- Sector de actividade;

- Crigem das exposicdes (emitidas, retidas ou adquiridas);

— Caracteristicas do produto: e.g. ratings, peso/parcela de activos sub-prime associados,
taxas de desconto, spreads, financiamento;

— Caracteristicas dos activos subjacentes: e.g. vintages, racio loan-fo-value, privilégios
creditérios; vida média ponderada do activo subjacente, pressupostos de evolugao das
situagdes de pré-pagamento, perdas esperadas.

Movimentos ocorridos nas exposigdes entre periodos relevantes de reporte e as razdes
subjacentes a essas variages (vendas, write-downs, compras, etc.)

Explicages acerca das exposigdes (incluindo "veiculos” e, neste caso, as respectivas
actividades) que ndo tenham sido consolidadas (ou que tenham sido reconhecidas durante a
crise) e as razbes associadas;

Exposicao a seguradoras de tipo monoline e qualidade dos activos segurados:

— Valor nominal (ou custo amortizado) das exposigoes seguradas bem como o montante de
protecgao de crédito adquirido;

- Justo valor das exposigdes ‘vivas”, bem como a respectiva protecgZo de crédito;

- Valor dos write-downs e das perdas, diferenciado entre montantes realizados e ndo
realizados;

- Decomposicéo das exposigdes por rating ou contraparte.

Politicas contabilisticas e métodos de valorizagdo

. Classificagdo das transacgGes e dos produtos estruturados para efeitos contabilisticos e o

respectivo tratamento contabilistico;

Consolidagéo das Special Purpose Entities (SPE) e de outros "veiculos" e reconciliagao
destes com os produtos estruturados afectados pelo periodo de turbuléncia;

Divulgacéo detalhada do justo valor dos instrumentos financeiros:
- Instrumentos financeiros aos quais é aplicado o justo valor;

- Hierarquia do justo valor (decomposicéo de todas as exposigdes mensuradas ao justo valor
na hierarquia do justo valor e decomposigéo entre disponibilidades e instrumentos derivados
bem como divulgagéo acerca da migragdo entre niveis da hierarquia);

— Tratamento dos “day 1 profits” (incluindo informagao quantitativa);

- Utilizagéo da opgao do justo valor (incluindo as condiges para a sua tilizagao) e
respectivos montantes (com adequada decomposicéo);

Descrigdo das técnicas de modelizagao utilizadas para a valorizagao dos instrumentos
financeiros, incluindo informagéo sobre:

- Técnicas de modelizagao e dos instrumentos a que sao aplicadas;

— Processos de valorizagao (incluindo em particular os pressupostes e os inputs nos quais
se baseiam os modelos);

—Tipos de ajustamento aplicados para reflectir o risco de modelizagao e outras incertezas
na valorizagao;

~ Sensibilidade do justo valor (nomeadamente a variagées em pressupostos e inpufs
chave);

~Stress scenarios.

Qutros aspectos relevantes na divulgagao

Descrigéo das politicas de divulgagao e dos principios que séo utilizados no reporte das
divulgagées e do reporte financeiro.

Informagao sobre a exposicao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Informagac sobre a exposicdo a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informagao sobre a exposicao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Informagéo sobre a exposicao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Informag&o sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informag&o sobre a exposigéo a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Informagéo sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informagéo sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informagao sobre a exposicao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.
Informag&o sobre a exposigéo a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72.

Informag&o sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pég. 72. Nota 1
as Contas Consolidadas(Politicas Contabilisticas).
Informagao sobre a exposigao a actividades e produtos
afectados pela recente crise financeira pag. 72. Nota 1
as Contas Consolidadas (Politicas Contabilisticas).

Palitica e Gestao do Risco pag. 58-71. Notas 22, 23, 33,
34as Contas Consolidadas.

N,d. no Relatério e Contas do 1.° Semestre de 2009. O
Banco vai apresentar esta informagao no Relatorio e
Contas Anual de 2009.

Néo se aplica.

Politica e Gestao do Risco pag. 58-71. Nota 34 as
Contas Consolidadas.

RC Vol. | - Gestao dos Riscos pag. 58-71. Nota 45; 49
as Contas Consolidadas.
RC Vol. | - Gestao dos Riscos pag. 58-71. Nota 45; 49
as Contas Consclidadas.
RC Vol. | - Gestao dos Riscos pag. 58-71. Nota 45; 49
as Contas Consolidadas.
RC Vol. | - Gestdo dos Riscos pag. 58-71. Nota 45; 49
as Contas Consolidadas.
RC Vol. | - Gestao dos Riscos pag. 58-71. Nota 45; 49
as Contas Consolidadas.

Notas 1 &s Contas Cansolidadas (Politicas

Contabilisticas).
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CONTAS E NOTAS AS CONTAS DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2009
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS INTERCALARES

EM 30 DE JUNHO DE 2009



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstrag&o dos Resultados Consolidados
para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Notas 30 Junho 30 Junho
2009 2008
(Milhares de Euros)
Juros e proveitos equiparados 3 1.991.263 2.514.900
Juros e custos equiparados 3 (1.315.700) (1.672.964)
Margem financeira 675.563 841.936
Rendimentos de instrumentos de capital 4 3.108 29.323
Resultados de servigos e comissdes 5 346.635 367.689
Resultados em operacdes de negociagao e de cobertura 6 204.533 82.015
Resultados em activos financeiros disponiveis
paravenda 7 9.592 (196.181)
Outros proveitos de exploragéo 8 20.774 40.758
1.260.205 1.165.540
Ouitros resultados de actividades ndo bancérias 8.818 8.288
Total de proveitos operacionais 1.269.023 1.173.828
Custos com o pessoal 9 444.162 451.510
Outros gastos administrativos 10 278.699 311.818
Amortizagdes do exercicio 11 52.329 54.147
Total de custos operacionais 775.190 817.475
493.833 356.353
Imparidade do crédito 12 (279.056) (205.851)
Imparidade de outros activos 29 (41.824) (21.541)
Outras provisdes 13 (19.118) 27.691
Resultado operacional 153.835 156.652
Resultados por equivaléncia patrimonial 14 30.944 28.409
Resultados de alienaggo de subsidiérias
e outros activos 15 21.466 (454)
Resultado antes de impostos 206.245 184.607
Impostos
Correntes 16 (56.842) (25.412)
Diferidos 16 10.904 (24.833)
Resultado ap6s impostos 160.307 134.362
Resultado consolidado do periodo atribuivel a
Accionistas do Banco 147.480 101.358
Interesses minoritérios 42 12.827 33.004
Lucro do periodo 160.307 134.362
Resultado por accéo (em euros) 17
Bésico 0,05 0,04
Diluido 0,05 0,04
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas intercal ares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembr o de 2008

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras intituicdes de crédito
AplicacOes em instituigdes de crédito
Créditos a clientes

Activos financeiros detidos para negociagéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos com acordo de recompra
Derivados de cobertura

Investimentos detidos até & maturidade
Investimentos em associadas

Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis

Goodwill e activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Passivo

Depositos de bancos centrais

Depositos de outras instituicdes de crédito

Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Derivados de cobertura

Provisbes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total do Passivo

Situagdo Liquida

Capital

Titulos préprios

Prémio de emissdo

AcgOes preferenciais

Outros instrumentos de capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados

Lucro liquido do periodo atribuivel aos
accionistas do Banco

Total da Situaggo Liquida atribuivel ao Grupo

Interesses minoritarios

Total da Situagdo Liquida

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

18
19
20
21
22
22

23
24
25

26
27

28
29

30
31
32
33

23
35
36

28
37

38
41

38

588

42

30 Junho
2009

31 Dezembro
2008

(Milhares de Euros)

2.041.485 2.064.407
537.870 1.048.348
2.255.496 2.892.345
75.854.735 75.165.014
3.337.301 3.903.267
2.086.423 1.714.178
43514 14.754
383.388 117.305
1.333.660 1.101.844
374.688 343.934
57.920 19.558
708.151 745.818
539.831 540.228
24.161 18.127
586.795 586.952
3.621.053 4.147.645
93.786.471 94.423.724
1.270.014 3.342.301
6.256.064 5.997.066
44.852.968 44.907.168
21.683.547 20515566
1.297.701 2.138.815
7.910.876 6.714.323
93550 350.960
228.965 221.836
2519.439 2.598.660
1.422 4826

370 336
1.279.560 1.383.633
87.394.476 88.175.490
4,694.600 4,694,600
(73.141) (58.631)
183.276 183.368
1.000.000 1.000.000
300.000 -
29.377 214593
(221.336) (274.622)
147.480 201182
6.060.256 5,960.490
331.739 287.744
6.391.995 6.248.234
93.786.471 94.423.724

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas intercal ares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstrag&o dos Resultados Consolidados
para o periodo de 3 meses compreendido entre 1 Abril e 30 de Junho de 2009 e 2008

2° Trimestre 2°Trimestre
2009 2008

(Milhares de Euros)

Juros e proveitos equiparados 889.174 1.282.444
Juros e custos equiparados (587.420) (852.729)
Margem financeira 301.754 429.715
Rendimentos de instrumentos de capital 2.508 27.637
Resultados de servigos e comissdes 177.922 193.938
Resultados em operacdes de negociagado e de cobertura 67.822 43.822
Resultados em activos financeiros disponiveis
paravenda (3.471) (43.130)
Outros proveitos de exploragéo 11.256 15.484
557.791 667.466
Ouitros resultados de actividades ndo bancérias 4.580 4.180
Total de proveitos operacionais 562.371 671.646
Custos com o pessoal 212.222 239.248
Outros gastos administrativos 136.106 164.926
Amortizagdes do exercicio 26.145 27.788
Total de custos operacionais 374.473 431.962
187.898 239.684
Imparidade do crédito (118.973) (136.095)
Imparidade de outros activos (25.190) (9.875)
Outras provisdes 1.094 18.920
Resultado operacional 44.829 112.634
Resultados por equivaléncia patrimonial 19.445 14.144
Resultados de alienaggo de subsidiérias
e outros activos 100 (1.353)
Resultado antes de impostos 64.374 125.425
Impostos
Correntes (19.780) 4.122
Diferidos 2.708 (26.586)
Resultado apds impostos 47.302 102.961

Resultado consolidado do periodo atribuivel a

Accionistas do Banco 40.803 86.649
Interesses minoritarios 6.499 16.312
Lucro do periodo 47.302 102.961

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRA(;AO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas intercal ares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstrac&o dos Fluxos de Caixa Consolidados

para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissdes recebidas

Recebimentos por prestagéo de servigos

Pagamento de juros

Pagamento de comissdes

Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos
Prémios de seguros recebidos

Pagamento de indemnizagBes da actividade seguradora
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores

Diminuigdo / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a institui¢des de crédito
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetério
Fundos adiantados a clientes
Titulos negociaveis a curto prazo

Aumento / (diminui¢ao) nos passivos operacionais:
Débitos para com ingtitui¢des de crédito — avista
Débitos para com instituicoes de crédito — a prazo
Débitos para com clientes — avista
Débitos para com clientes — a prazo

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Cedéncia de investimentos em subsidiérias e associadas
Aquisicdo de investimentos em subsidirias e associadas
Dividendos recebidos

Juros recebidos de activos financeiros disponiveis para venda
Venda de activos financeiros disponiveis para venda

Compra de activos financeiros disponiveis para venda
Vencimentos de activos financeiros disponiveis para venda
Compra de imobilizagbes

Venda de imobilizagtes

Aumento / (diminui¢ao) em outras contas do activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Emisséo de divida subordinada
Reembolso de divida subordinada
Emissdo de empréstimos obrigacionistas
Reembolso de empréstimos obrigacionistas
Emiss&o de papel comercia

Reembolso de papel comercial

Aumento de capital

Emissdo Valores mobilidrios perpétuos
Prémio de emissdo

Dividendos pagos

Dividendos pagos a interesses minoritéarios

Aumento / (diminuic¢do) noutras contas de passivo e interesses minoritarios

Efeitos de alteracBes da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa (nota 18)

Outros investimentos de curto prazo (nota 19)

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas intercalares

30 Junho
2009

30 Junho
2008

(Milhares de Euros)

2.113.885 2.445.426
440.299 451271
85.740 43511
(1.422.381) (1.624.656)
(126.940) (144.018)
15.698 43198
9.712 9.142
(3.594) (5.884)
(803.059) (909.757)
309.360 308.233
273171 (2.099.279)
241.762 1.287.973
(523.590) (4.132.598)
156.901 (686.855)
70.860 (143.280)
(2.373.829) 573.718
(180.536) (396.868)
119.137 3.066.659
(1.906.764) (2.222.297)
22.915 26.399
(1.883.849) (2.195.898)
83.408 -

- (1.994)

10.522 34.508
56.654 93.951
13.897.093 17.141.119
(20.773.448) (32.172.686)
6.422.636 14.102.176
(48.993) (84.608)
20.118 16.357
(375.067) (195.228)
(707.077) (1.066.315)
26 935
(82.701) (32.279)
3.560.350 3.786.061
(2.624.550) (1.474.083)
13.132.790 9.537.032
(11.076.671) (10.696.363)
- 1.083.270

300.000 -

- 183.369

(79.108) -
(3.849) (19.505)
(1.135.302) 623.434
1.990.985 2.991.871
(41.716) 26.817
(641.657) (243.525)
1.732.239 1.474.592
552.712 535.218
537.870 695.849
1.090.582 1.231.067




BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstr agdo das alter agdes dos Capitais Préprios Consolidados
para os seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)
Outro rendimento
integral do periodo

Reservas
Total da Outros Reservas  justovalor Reservaslivres
situacdo Acgbes instrumento: Prémiode  legaise ecobertura eresultados Titulos  Interesses
liquida Capital  preferenciais decapital emissdo estatutdrias fluxodecaixa Outros acumulados 'Goodwill'  préprios minoritérios
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 4.899.255 3.611.330 1.000.000 - 881.707 561.202 218.498 23.836 1.263.125 (2.883.580) (58.436) 281573
Prémio de emissio - - - - (881.707) - - - 881.707 - - -
Reservalegal - - - - - (96.911) - 96.911 - - -
Reserva estatutaria - - - - - (84.000) - 84.000 - - -
Lucro do periodo atribuivel aos
accionistas do Banco 101.358 - - - - - - - 101.358 - - -
Lucro do periodo atribuivel aos
interesses minoritérios (nota 42) 33.004 - - - - - - - - - - 33.004
Aumento de capital por emissio de
1.083.270.433 acgdes (nota 38) 1.299.924  1.083.270 - - 216.654 - - - - - - -
Despesas de registo do aumento
de capital de Maio 2008 (33.285) - - - (33.285) - - - - - - -
Dividendos acgdes preferenciais (27.715) - - - - - - - (27.715) - - -
Titulos préprios (6.698) - - - - - - - - - (6.698) -
Diferenga cambial resultante da
consolidag&o das empresas do Grupo 26.817 - - - - - - 26.817 - - - -
Reservas dejusto valor (nota41)
Activos financeiros disponiveis para vende (44.723) - - - - - (44.723) - - - - -
Cobertura de Fluxo de Caixa 7 - - - - - 7 - - - - -
Interesses minoritéarios (nota 42) (5.922) - - - - - - - - - - (5.922)
Ouitras reservas de consolidagdo (nota 41) (1.061) - - - - - - - (1.061) - - -
Saldos em 30 de Junho de 2008 6.241.031 4.694.600 1.000.000 - 183.369 380.291 173.852 50.653 2.398.325 (2.883.580) (65.134)  308.655
Lucro do periodo atribuivel aos
accionistas do Banco 99.824 - - - - - - - 99.824 - - -
Lucro do periodo atribuivel aos
interesses minoritérios (nota 42) 23.825 - - - - - - - - - - 23.825
Despesas de registo do aumento
de capital de Maio 2008 (1) - - - (6] - - - - - - -
Dividendos ac¢des preferenciais (21.195) - - - - - - - (21.195) - - -
Titulos préprios 6.503 - - - - - - - - - 6.503 -
Diferenga cambial resultante da
consolidag&o das empresas do Grupo (112.384) - - - - - - (112.384) - - - -
Reservas de justo valor (nota 41)
Activos financeiros disponiveis para vende 35.892 - - - - - 35.892 - - - - -
Cobertura de fluxo de caixa 4.849 - - - - - 4.849 - - - - -
Interesses minoritéarios (nota 42) (44.736) - - - - - - - - - - (44.736)
Outras reservas de consolidagéo (nota 42) 14.626 - - - - - - - 14.626 - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 6.248.234  4.694.600 1.000.000 - 183.368 380.291 214.593 (61.731)  2.491.580 (2.883.580) (58.631) 287.744
Constitui¢&o de reservas (nota 41):
Reservalega - - - - - 45.119 - - (45.119) - - -
Reserva estatutéria - - - - - 10.000 - - (10.000) - - -
Dividendos distribuidos em 2009 (79.108) - - - - - - - (79.108) - - -
Emissdo de valores mobiliérios
perpétuos (nota 38) 300.000 - - 300.000 - - - - - - - -
Lucro do periodo atribuivel aos
accionistas do Banco 147.480 - - - - - - - 147.480 - - -
Lucro do periodo atribuivel aos
interesses minoritérios (nota 42) 12.827 - - - - - - - - - - 12.827
Despesas de registo do aumento
de capital de Maio 2008 (92) - - - (92) - - - - - - -
Dividendos acgOes preferenciais (27.715) - - - - - - - (27.715) - - -
Titulos proprios (14.510) - - - - - - - - - (14.510) -
Diferenca cambial resultante da
consolidagao das empresas do Grupo (41.716) - - - - - - (41.716) - - - -
Reservas de justo valor (nota 41)
Activos financeiros disponiveis paravende  (185.894) - - - - - (185.894) - - - - -
Cobertura de fluxo de caixa 678 - - - - - 678 - - - - -
Interesses minoritdrios (nota 42) 31.168 - - - - - - - - - - 31.168
Outras reservas de consolidacéo (nota 41) 643 - - - - - - - 643 - - -
Saldos em 30 de Junho de 2009 6.391.995  4.694.600 1.000.000  300.000 183.276 435.410 29.377  (103.447)  2.477.761 (2.883.580)  (73.141) 331.739

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Demonstragéo Consolidada do Rendimento Integral
para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Reserva de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Cobertura de fluxos de caixa

Impostos
Instrumentos financeiros disponiveis para venda
Cobertura de fluxos de caixa

Diferenca cambial resultante da consolidagéo das empresas do Grupo

Outro rendimento integral do periodo depois de impostos

Lucro do periodo
Total do rendimento integral do periodo
Atribuiveis a

Accionistas do Banco
Interesses minoritarios

Total do rendimento integral do periodo

Notas

40
40

40
40

40

30 Junho 30 Junho
2009 2008

(Milhares de Euros)

(185.893) (45.726)
837 %

@ 1.003

(159) (19)
(185.216) (44.646)
(41.716) 26.817
(226.932) (17.829)
160.307 134.362
(66.625) 116.533
(79.452) 83.529
12.827 33.004
(66.625) 116.533

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Notas as Demonstr agdes Financeiras Consolidadas | nter calares
30 de Junho de 2009

1. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

O Banco Comercia Portugués, SA. (o 'Banco’) € um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 1985. Iniciou a sua actividade em 5 de Maio de
1986 e as demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os resultados das operactes do Banco e de todas as suas subsidiérias (em
conjunto 'Grupo’) e a participag@o do Grupo nas associadas, para os seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua regulamentacéo para a
legislagdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ('IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (UE)
a partir do exercicio de 2005. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ('|ASB') bem como as interpretactes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee ('IFRIC') e pelos respectivos 6rgéios antecessores. As demonstragdes financeiras
consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo do Banco em 28 de Julho de 2009. As demonstragdes financeiras
sd0 apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

O Grupo adoptou a partir de 2008 aIAS 39 e IFRS 7 - Reclassificagdo de Instrumentos Financeiros, o IFRIC 11 e IFRS 2 - Transacgdo com Treasuary Shares e
Grupo e IFRIC 14 e IAS 19 - Limite para activos de beneficios definido, requisitos minimos de financiamento e sua interaccdo. A adopgdo destas
interpretacBes ndo teve qualquer efeito nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Adicionalmente em 2009, o Grupo adoptou a IAS 1 (alterada) — Apresentagdo das demonstragdes financeiras, a IFRS 8 — Segmentos Operacionais e a IAS 32
(alterada) — Instrumentos financeiros (Apresentacéo). Estas normas de aplicagéo obrigatéria com referéncia a 1 de Janeiro de 2009, tiveram impacto a0 nivel
das divulgagdes ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais proprios do Grupo. De acordo com as disposi¢des transitérias destas normas, sdo apresentados
val ores comparativos relativamente as novas divulgagdes exigidas.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, para os seis meses findos em 30 de Junho de 2009, foram preparadas para efeitos de reconhecimento e
mesuracdo em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data, sendo as divulgages apresentadas de acordo com os requisitos definidos
pela IAS 34. Estas demonstragdes apresentam também a demonstragdo de resultados do segundo trimestre de 2009 com os comparativos do segundo trimestre
do ano anterior. As demonstragfes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 n&o incluem toda a informagdo a divulgar nas
demonstragdes financeiras anuais completas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (negociagdo e fair value option) e activos financeiros disponiveis para
venda, excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os activos e passivos gque se encontram cobertos no ambito da contabilidade de
cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos nao
financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda (‘disposal groups)) sdo
registados a0 menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo, em todos os exercicios apresentados
nas demonstragdes financeiras consolidadas.

No &mbito das investigagBes que estdo em curso por parte das autoridades de supervisdo e que se encontram descritas nas notas 40, 51 e 52, a rubrica Outras
reservas e resultados acumulados inclui, com efeito em 1 de Janeiro de 2006 uma reexpressdo resultante da decisdo do Conselho de Administragéo Executivo
de constituir uma provisdo relativamente a um activo registado nas demonstrages financeiras consolidadas no @ambito das operagdes descritas nas notas 40, 51
e52.

A preparagdo das demonstragBes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
sdo baseados na experiéncia histérica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os
valores dos activos e passivos cuja valorizagdo nédo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questées que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na
nota 1 ac).

b) Bases de consolidacio
ParticipagGes financeiras em subsidiarias

As participagdes financeiras em empresas subsidiarias em que o Grupo exerce o controlo sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral desde a data
em gue o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades financeiras e operacionais até ab momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de
gerir a politica financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre
0S Sseus capitais proprios sejainferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria atribuiveis aos interesses minoritérios excedem o interesse minoritério no capital proprio dessa subsidiaria, o
excesso é atribuivel ao Grupo, sendo os prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente sdo
reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.
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Investimentos financeir os em associadas

Os investimentos financeiros em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial, desde a data em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo exerce
controlo sobre a sua palitica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20%
dos direitos de voto da associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto, presume-se que 0 Grupo ndo possui
influéncia significativa, excepto quando essa influéncia pode ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo é norma mente demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representagdo no Conselho de Administragéio Executivo ou 6rgdo de direcgdo equivalente;

- participagéo em processos de definiggo de politicas, incluindo a participagéo em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicoes;
- transacgOes materiais entre o Grupo e a participada;

- intercdmbio de pessoal de gestéo;

- fornecimento de informagao técnica essencial.

As demonstragOes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel @ Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada
contabilizada de acordo com o método da equivaléncia patrimonia. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o
valor contabilistico deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacéo
legal ou construtiva de assumir essas perdas em nome da associada.

Diferencas de consolidacao e de reavaliagdo - ‘ Goodwill’
O 'goodwill' resultante das concentragGes de actividades empresariais ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 foi registado por contrapartida de reservas.

As concentragdes de actividades empresariais ocorridas apés 1 de Janeiro de 2004 s3o registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do equivale ao
justo valor determinado a data da compra dos activos adquiridos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente atribuiveis a
aquisicdo. O ‘goodwill’ resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas subsididrias e associadas é definido como a diferenga entre o valor de custo e o
justo valor proporciona da situagdo patrimonial adquirida.

A partir da data de transicéo para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, o ‘goodwill’ positivo resultante de aquisi¢cdes passou a ser reconhecido como um activo e
registado ao custo de aquisi¢do, ndo sendo sujeito a amortizaggo. O valor recuperdvel do 'goodwill' é avaliado anualmente ou sempre que haja indicios,
independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Caso o ‘goodwill’ seja negativo, € registado directamente em resultados no exercicio em que a concentracéo de actividades ocorre.
Entidades de finalidade especial (“ SPE")

O Grupo consolida pelo método integral SPE resultantes de operacGes de securitizacdo de entidades do Grupo (conforme nota 22), quando a substancia da
relacdo com tai's entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades, independentemente da percentagem gue detém sobre os seus capitais
préprios. Para além das referidas entidades resultantes de operagdes de securitizagdo, ndo foram identificados outros SPE que estejam abrangidos pelos critérios
abaixo referidos de acordo coma SIC 12.

A avaliagdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como segue:

- As actividades do SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas a favor do Grupo, de acordo com as suas necessidades especificas de negécio, de formaa que o
Grupo obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

- O Grupo tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das actividades do SPE, ou, ao estabelecer mecanismos de "auto-pilot”, a
entidade delegou estes poderes de tomada de decis&o;

- O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando conseguentemente exposto aos riscos inerentes as actividades do SPE;

- O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus activos, com vista a obtencdo de beneficios da sua actividade.

Gestéo de fundos de investimento

O Grupo administra e gere activos detidos por fundos de investimento, cujas unidades de participacdo sdo detidas por terceiras entidade. As demonstracoes
financeiras destas entidades né&o sdo consolidadas pelo Grupo BCP, excepto quando o grupo detém o controlo desses fundos de investimento, isto €, quando
detém mais de 50% das unidades de participagao.

Investimentos em subsidiérias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragoes financeiras das subsidiérias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sao preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda
da economia onde estas operam ou como a moeda em que as subsididrias obtém os seus proveitos ou financiam a sua actividade. Na consolidacéo, o valor dos
activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros ataxa de cambio oficial em vigor na data de balanco.

Relativamente as partici pacGes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidag&o integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as
diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido a taxa de cambio em vigor
na data de balanco, a que se reportam as contas consolidadas, sd0 relevadas por contrapartida de reservas consolidadas. As diferengas cambiais resultantes dos
instrumentos de cobertura rel ativamente as participacoes expressas em moeda estrangeira sdo anuladas de resultados do exercicio no processo de consolidagéo,
por contrapartida das diferencas cambiais registadas em capitais proprios em relag@o aquelas participaces financeiras. Sempre que a cobertura ndo seja
totalmente efectiva, a diferenca apurada é registada por contrapartida de resultados do exercicio.
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Os resultados destas subsidiérias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros, a uma taxa de cambio aproximada das taxas em vigor na data em que se
efectuaram as transacgdes. As diferencas cambiais resultantes da conversdo em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cambio utilizadas na
demonstracéo de resultados e as taxas de cambio em vigor na data de balango, s3o registadas em capitais proprios - diferengas cambiais.

Na aienagdo de participagdes financeiras em subsidiérias residentes no estrangeiro, as diferengas cambiais associadas a participacéo financeira e a respectiva
operacdo de cobertura e previamente registadas em reservas sao reconhecidas em resultados, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienacéo.

Investimentos em empresas controladas conjuntamente

As entidades controladas conjuntamente, consolidadas pelo método proporcional, sdo entidades em que o Grupo tem controlo conjunto definido por acordo
contratual. As demonstragfes financeiras consolidadas incluem, nas linhas respectivas, a parcela proporcional do Grupo nos activos, passivos, receitas e
despesas, com itens de natureza similar linha alinha, desde a data em que o controlo conjunto se iniciou até a data em que cesse.

Transacgdes com interesses minoritarios

Conforme disposto na IAS 27, as IFRS permitem tratamentos contabilisticos aternativos relativamente a transacgdes com Interesses Minoritérios
(aquisicbes/alienagdes) onde se incluem os efeitos da diluico de uma participacdo financeira. De acordo com as normas, existindo um diferencial entre o valor
da transacg@o e o montante de capitais proprios atribuiveis aos Interesses Minoritérios, este pode ser registado conforme a politica contabilistica eleita pela
entidade, alternativamente de duas formas:

- por contrapartida de Reservas; ou
- por contrapartida de “Goodwill” (aguisi¢des) e Resultados do exercicio (alienagdes).

As IFRS determinam que uma vez definida a politica contabilistica, relativamente ao tratamento de transacgdes com Interesses Minoritérios, esta devera ser
aplicada de forma consistente em todas as transacgdes da mesma natureza.

O Grupo tem adoptado, de forma consistente em anteriores situagdes de aquisicdo de participagdes financeiras a minoritérios, o registo em goodwill das
diferencas entre o prego de aquisi¢do e o valor contabilistico dos capitais proprios. No caso de alienagdes e em consisténcia com a politica contabilistica
utilizada, nas operacdes de alienagdo a interesses minoritarios a diferenca apurada é registada por contrapartida de resultados.

Transacgdes eliminadas em consolidacao

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas néo realizados resultantes dessas transacgdes, sdo anulados na preparacédo das
demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transacgBes com associadas e entidades controladas conjuntamente sio
eliminados na proporgdo da participagdo do Grupo nessas entidades.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para os quais ndo existe uma intengéo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efectuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Grupo expiram; ou (i) o Grupo transferiu
substancial mente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transaccéo, e é subsequentemente valorizado ao custo amortizado,
com base no método da taxa de juro efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas s80 registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma redugdo do montante da
perda estimada, num periodo posterior.

Apbs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto de créditos com caracteristicas de risco
semelhantes, podera ser classificada como carteira com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e
quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, que possa ser estimado de forma

fiavel.

De acordo com alAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) andiseindividual; e (ii) andlise colectiva.
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(i) Andlise individual

A avaiagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de uma andlise da exposi¢&o total de crédito caso a caso. Para
cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade. Na
determinag&o das perdas por imparidade em termos individuais so considerados os seguintes factores:

- A exposicéo total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econémico-financeira do negécio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;
- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioraco significativano 'rating' do cliente;

- O patriménio do cliente em situagdes de liquidagéo ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperagdo estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através da comparagdo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva
origina de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos créditos
com imparidade é apresentado no balanco liquido das perdas por imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro variével, a taxa de desconto utilizada
corresponde ataxade juro efectivaanual, aplicavel no periodo em que foi determinada aimparidade.

Os créditos em gque ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados em carteiras com caracteristicas de risco de crédito
semel hantes, as quais sao avaliadas colectivamente.

(ii) Anélise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calculadas através de duas perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individual mente significativos; ou

- em relagdo a perdas incorridas mas ndo identificadas (IBNR') em créditos para os quais ndo existem evidéncia objectiva de imparidade (ver parégrafo (i)
anterior).

As perdas por imparidade em termos col ectivos sdo determinadas considerando 0s seguintes aspectos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semel hante;

- conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e

- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificacéo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas
entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semelhantes com o objectivo de determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta andlise permite a0 Grupo o reconhecimento de perdas
cujaidentificagdo, em termos individuais, so ocorrerd em periodos futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos é efectuada quando néo existem perspectivas
realistas de recuperagdo dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizacdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

Instrumentos Financeiros

(i) Classificagao, reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

1a) Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigacoes, titulos do tesouro
ou acgOes, ou que fagam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que séo geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um
padréo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (excepto no caso de um derivado que sgja um instrumento de

cobertura e eficaz), sdo classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a estas carteiras sao registados em Resultados de Operagoes Financeiras.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos narubrica activos financeiros detidos para negociag&o, sendo os derivados de negociagdo
com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagéo.

1b) Activos ou passivos financeiros ao justo valor por decisdo da prépria entidade ("Fair Value Option")
O Grupo adoptou o "Fair value option" para certas emissoes, crédito e depdsitos a prazo efectuados desde o exercicio de 2007 que contém derivados embutidos

ou com derivados de cobertura associados. As variages de risco de crédito do Grupo associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option" encontram-se
divulgadas na nota da rubrica " Resultados em operacfes de negociagdo e de cobertura’.
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A designag&o dos activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados é realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- osactivos e passivos sd0 geridos, avaliados e reportados i nternamente ao seu justo valor;
- adesignacdo elimina ou reduz significativamente o "mismatch" contabilistico das transacgdes;
- 0s activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos contratos originais (“host contract").

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as
transacgOes reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragfes do justo
vaor e recebimento de dividendos s3o reconhecidos na rubrica "Resultados em operacdes de negociacéo e de cobertura’ da demonstrag@o de resultados. A
periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicével) é reconhecida na margem financeira de acordo com a taxa de juro efectiva de cada operagéo,
assim como dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados em "Fair Vaue Option".

2) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Grupo, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes,
sdo classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para
venda s30 posteriormente mensurados ao seu justo valor. As ateragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento
em que sdo vendidos ou quando existem perdas de imparidade. Na alienag&o dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas acumuladas
reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda' da demonstragéo de
resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida (til esperada do activo. Nas situagdes
em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou desconto é incluido no célculo da taxa de juro efectiva. Os dividendos séo reconhecidos
em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Activos financeiros detidos até & maturidade (Held-to-maturity)

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros, excepto derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo tem
aintencdo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados nem na categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados
nem activos financeiros disponiveis para venda. Estes activos financeiros sdo reconhecidos a0 seu justo valor no momento inicial do seu reconhecimento e
mensurados subsequentemente ao custo amortizado. As perdas por imparidade s80 reconhecidas em resultados.

Qualquer reclassificagdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria, que nédo seja realizada préxima da maturidade, obrigard o Grupo a
reclassificar integralmente esta carteira para Activos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficard durante dois anos impossibilitado de classificar
qualquer activo financeiro nesta categoria.

4) "Loans and receivables'

O Grupo apresenta também activos financeiros classificados nesta categoria quando a intengdo da gestéo néo € a sua venda imediata nem num futuro préximo.
Como exemplo, o Grupo poderé apresentar obrigagdes ndo cotadas classificadas nesta categoria. Os activos financeiros aqui reconhecidos sdo inicialmente
registados ao seu justo valor e subsequentemente a0 custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transacg&o associados séo reconhecidos inicialmente
em balango e amortizados para resultados, através da taxa de juro efectiva.

5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros séo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoriainclui tomadas em mercado monetério, depésitos de clientes e de outras institui¢oes financeiras, divida emitida, entre outros.

(ii) Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagéo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de
caixa futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base numa queda acentuada ou
prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisi¢ao.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢éo e o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de justo valor e reconhecida
em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento
puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade na demonstracéo de resultados, a perda por imparidade
é revertida por contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda séo
registadas por contrapartida de reservas quando se revertem.

(iii) Derivados embutidos
Os derivados embutidos em instrumentos financeiros so tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmicos do derivado ndo estéo

relacionados com os do instrumento principal, desde que este néo esteja a partida reconhecido ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos séo
registados a0 justo valor com as suas variagOes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carteira de derivados de negociagéo.
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€) Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambia resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os
derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura s3o registados como de negociacao.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sio reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura
adoptado pelo Grupo. Umarelacdo de cobertura existe quando:

- adatadeinicio darelaggo, existe documentaggo formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente efectiva;

- aefectividade da cobertura pode ser fiavel mente mensurada;

- acobertura é avaliada numa base continua e ef ectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relagdo a cobertura de uma transacggo prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposi¢&o a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em Gltima andlise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado € utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetérios activos ou passivos, ndo foi aplicado qual quer
modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associada ao derivado foi reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variagtes
cambiais dos elementos monetérios subjacentes.

(ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que segjam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor s3o registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagfes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a
relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagdo do risco
coberto sdo amortizados pelo periodo remanescente.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa é reconhecida em capitais
préprios. Os ganhos ou perdas da parcelainefectiva da relagéio de cobertura sdo reconhecidos por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para a demonstragdo de resultados nos periodos em que o item coberto afecta resultados.
Contudo, quando a transacgdo prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo ndo financeiro, os ganhos ou perdas
registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos no custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é aienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura,
qualquer ganho ou perda acumulado registado em capitais préprios na data mantém-se em capitais proprios até que a transacgéo prevista seja reconhecida em
resultados. Quando ja ndo é expectavel que a transacgdo ocorra, 0s ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo
reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com alAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa testes
prospectivos na data de inicio das operagdes e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alteragtes
no justo valor do instrumento de cobertura séo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é
reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas
cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais préprios na parte efectiva da relagio de cobertura. A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao investimento e a respectiva operagdo de cobertura registados em
capitais proprios sdo transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho ou perda
resultante da alienag&o.

f) Reclassificacéo entre categorias de instrumentos financeiros
Em Outubro de 2008 o IASB emitiu arevisdo da normalAS 39 - Reclassificacdo de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteracdo veio permitir que uma entidade transfira de activos financeiros
a0 justo valor através de resultados - negociacdo para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables' ou para activos
financeiros detidos até a maturidade ("Held-to-maturity"), desde que esses activos financeiros obedecam as caracteristicas de cada categoria. O Grupo adoptou
esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros com data a partir de 1 de Julho de 2008 e 31 de Outubro de 2008, conforme descrito na nota 22.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de "L oans and receivables’ e "Held-to-maturity” sdo também permitidas.

Séo proibidas as transferéncias de e para activos e passivos financeiros a0 justo valor por decisio da propria entidade ("Fair Value Option").

14



9)

=)
=

BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas &s Demonstraces Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2009

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma
transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o
Grupo néo mantém controlo dos activos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando 0s mesmos sdo cancelados ou extintos.
Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigag&o contratual de a sualiquidacéo ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residua nos activos de uma
entidade ap6s a dedugdo de todos 0s seus passivos.

Os custos de transacggo directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital préprio como uma deducéo ao
vaor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de
transacgao.

As distribui¢gdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por opgao do Grupo e os dividendos sejam pagos pelo Grupo numa
base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o seu rendimento € estabel ecido.

Instrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo e uma componente de capital (obrigacdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos financeiros
compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversdo para accdes ordindrias (nimero de
acgdes) ndo podem variar em funcdo de ateragdes do seu justo valor. A componente de passivo corresponde ao valor actual dos reembolsos de capital e juros
futuros descontados a taxa de juro de mercado aplicavel a passivos similares que ndo possuam opgao de conversdo. A componente de capital corresponde a
diferenca entre o valor recebido da emissdo e o valor atribuido ao passivo. Os juros reconhecidos sdo calculados utilizando ataxa de juro efectiva.

Empréstimo de titulos e transacgdes com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica para activos financeiros detidos para negociagéo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo empréstimo de
titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O
montante cedido pelo empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes ou instituicdes financeiras. Proveitos ou custos resultantes de
empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operacGes e sdo incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados.

(ii) Acordos de recompra

O Grupo reaiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um
preco previamente definido. Os investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos. Os montantes
pagos sdo reconhecidos em créditos sobre clientes ou institui¢des financeiras. Os valores a receber sdo apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica para outros activos detidos para negociag&o ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sdo
considerados como dividas para com clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condicoes de venda e as de recompra é periodificada durante o periodo das operagdes e é registada em juros e proveitos ou custos
equiparados.

Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes ou grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com 0s respectivos passivos, que incluem pelo
menos um activo ndo corrente), sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de venda, os activos ou
grupos de activos estdo disponiveis para vendaimediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de
venda posterior, que estdo disponiveis para vendaimediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como disponiveis para venda, a mensuragdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos

num grupo de activos para venda é efectuada de acordo com as IFRS aplicéveis. Apds a sua classificagdo, estes activos ou grupos de activos sdo mensurados ao
menor entre 0 seu custo e 0 seu justo valor deduzido dos custos de venda.
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1) Locagao financeira
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Na 6ptica do locatério os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
éequivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o
prazo de locagéo, afim de produzir umataxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagéo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizag&o financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento |iquido remanescente do locador.
Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados a0 custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa de juro efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriado, por um periodo mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacéo da taxa de juro efectiva o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opcdes de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgéo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracao da perda por imparidade.

Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito concedido sdo considerados os seguintes aspectos:

- Osjuros de créditos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura, prudentemente avaliado s3o registados por contrapartida de resultados de
acordo com alAS 18 no pressuposto de que existe umarazodvel probabilidade da sua recuperacéo; e

- A contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias, que nédo esteja coberto por garantia real, € interrompida sendo 0os mesmos apenas
reconhecidos quando recebidos por se considerarem, no ambito dalAS 18, que a sua recuperagéo é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepcao daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro corrido ndo é autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagGes de negociagéo e cobertura.

Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro corrido é reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos
equiparados.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissdes

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando s3o obtidos a medida que os servigos séo prestados, o seu reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestagéo de servicos, 0 seu reconhecimento é efectuado quando o referido servigo esta concluido.

Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo registados na
margem financeira.

Resultados de operagdes financeiras (Resultados em operacgGes de negociagéo e de cobertura e Resultados de activos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de Operagdes Financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros classificados como de negociagdo (incluindo variagdes de
justo valor e juros de derivados e derivados embutidos) e dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operagdes da carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, assim como as variagdes de justo valor dos derivados de cobertura e dos itens cobertos, quando aplicéavel.

Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo. Os resultados obtidos com
servigos e comissdes provenientes destas actividades sdo reconhecidos na demonstragéo de resultados no periodo em que ocorrem.
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g) Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢go, deduzido das respectivas amortizactes acumuladas e perdas por imparidade. Os
custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutencéo e reparacdo sdo reconhecidas como custo a medida que séo incorridas de acordo com o principio da especializagéo dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o vaor contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor
realizével, sendo adiferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizages sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada:

Nimero de anos
Iméveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4a12
Outras imobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicacdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada uma estimativa do seu valor recuperével, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse activo exceda o vaor recuperavel.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua aienag&o no final davida til.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados.

=
~

Activosintangiveis
Encargos com projectos de investigacéo e desenvol vimento

O Grupo néo procede a capitalizagdo de despesas de investigagdo e desenvolvimento. Todos os encargos sdo registados como custo no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Grupo regista em activos intangiveis os custos associados a0 software adquirido a entidades terceiras e procede & sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
Gtil estimado em 3 anos. O Grupo néo capitaliza custos gerados internamente rel ativos ao desenvolvimento de software.

s) Aplicaces por recuperagdo de crédito
O Grupo, a luz do disposto na IFRS 5, classifica em activos ndo correntes detidos para venda os iméveis detidos por recuperacdo de crédito para os quais
existem contratos promessa de compra e venda ("CPCV") para os préximos 12 meses. Estes activos sd0 contabilizados de acordo com o disposto na nota 1k),
encontrando-se reconhecidos pelo valor acordado nos CPCV.
As aplicagdes por recuperacdo de crédito incluem os iméveis e outros activos resultantes da resolucéo de contratos de crédito sobre clientes para os quais ndo
existem CPCV. Estes activos sdo registados na rubrica Outros Activos, uma vez que o prazo até a venda destes activos é na generalidade superior a um ano.
Estes activos encontram-se mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data

em que foi efectuada a dagéo ou arrematagdo judicia do bem.

O justo vaor é baseado no vaor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectével de venda obtido através de avaliagtes periddicas efectuadas
pelo Grupo.

A mensuragdo subsequente destes activos € efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo
sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas néo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

t) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstrag&o dos fluxos de caixa, a caixa e seus equival entes englobam os val ores registados no balanco com maturidade inferior atrés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras i nstitui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatdria realizados junto de bancos centrais.
u) Offsetting

Os activos e passivos financeiros sd compensados e o valor liquido registado no balanco quando o Grupo tem um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e as transacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.
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V) Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio da data da transaccdo. Os activos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histérico, sdo convertidos a taxa de cambio da data de balanco. As diferengas cambiais resultantes da converséo
sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, so convertidos a taxa
de cambio da data da transacg&o. Activos e passivos ndo monetérios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio da data em que o justo valor foi
determinado.

w,

=

Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

O Grupo tem aresponsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez e pensdes de sobrevivéncia,
nos termos do estabelecido nas duas convengdes colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estéo previstos nos planos de pensdes "Plano ACT" e
"Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués’, os quais correspondem ao plano base das referidas convengdes colectivas
(condigBes previstas no sistema de seguranca social privado do sector bancério para a constituig&o do direito ao recebimento de uma pens&o).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, 0 Grupo assumiu a responsabilidade, desde que verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Grupo, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagéo colectivae
asituacdo previdencia de cadaum (Plano Complementar).

A responsabilidade liquida do Grupo com planos de reforma (planos de beneficio definido) é estimada anualmente, a data de fecho de contas.

O Grupo optou na data da transicdo para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, pela aplicag@o retrospectiva da IAS 19, tendo efectuado o recélculo das
responsabilidades com o fundo de pens3es e dos respectivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento é efectuado de acordo com o método do corredor
definido nesta Norma. O célculo actuarial é efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros

de acordo com os pardmetros exigidos pelalAS 19.

Os custos de servigo corrente e o custo dos juros resultante do ‘unwinding' dos passivos do plano deduzidos do retorno esperado dos activos do plano sdo
registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Grupo relativa ao plano de pensdes de beneficio definido é calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
vaor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servigo no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado
de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente & taxa de obrigacGes de ata qualidade de sociedades com
maturidade semelhante a data do termo das obrigactes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a dedugéo do justo valor dos activos do Fundo
de Pensdes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, os encargos de salide dos colaboradores na situag@o de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma séo igualmente considerados no célculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais s8o registados por contrapartida de resultados no exercicio em que as
reformas antecipadas sio aprovadas e comunicadas.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuarias ndo reconhecidos que excedam 10% do maior entre o valor actua das obrigages definidas e
0 justo valor dos activos do Fundo s3o registados por contrapartida de resultados pelo periodo de 20 anos correspondente a vida Util remanescente estimada dos
colaboradores no activo.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados anual mente por cada empresa do Grupo de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma a assegurar
a solvéncia do fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades é de 100% para as pensdes em pagamento
e 95% para 0s servigos passados do pessoal no activo.

Plano de contribuicéo definida

Para o Plano de contribuicdo definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo séo
reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Planos de remunerag&o com acgoes

A data de 30 de Junho de 2009, n&o se encontra em vigor nenhum plano de remuneracso com acgdes.
Remuneragéo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administracdo Executivo fixar os respectivos critérios de alocagéo a cada colaborador.

A remuneracgo variavel atribuida aos colaboradores é registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.
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X) Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragéo de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios decorrentes da reavaliaggo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributével do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancial mente aprovada pel as autoridades a data de balanco e quaisguer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporédrias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balanco em cada
jurisdicdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporérias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando € provével a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporérias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportéveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido nalAS 12, parégrafo 74, a compensaggo dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) a sociedade em
causa tenha o direito legalmente executavel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributéavel ou diferentes
entidades tributavels que pretendam liquidar passivo se activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos
simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

y) Relato por segmentos
Um segmento de negdcio é uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito ariscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.
Um segmento geogréfico € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econdémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem
em ambientes econémicos diferentes.
O Grupo controla a sua actividade através dos seguintes segmentos principais:
Portugal
- Bancade Retalho;
- Private Banking e Gest&o de Activos;
- Empresas e Corporate Banking;
- Bancade Investimento.
Actividade no Estrangeiro
- Polénig;
- Grécia
2) Provisdes

S3o reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de préticas passadas ou politicas publicadas que impliquem
o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provével que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel
do valor dessa obrigacéo.

As provisdes s30 revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporcéo dos
pagamentos que ndo sejam provavels.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo, para as obrigagdes para as quais foram inicialmente constituidas.

aa) Resultado por accéo

Os resultados por acgéo bésicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas do Banco pelo nimero médio ponderado de acgdes
ordindrias emitidas, excluindo o nimero médio de accOes ordinérias compradas pelo Grupo e detidas como accdes proprias.

Para o resultado por acg&o diluido, o nimero médio de acgdes ordinarias emitidas é gjustado para assumir a conversdo de todas as potenciais acgdes ordindrias
tratadas como diluidoras. Emissdes contingentes ou potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para ac¢des faz decrescer o resultado por

accao.

Se o resultado por accéo for alterado em resultado de uma emissdo a prémio ou desconto ou outro evento que atere o nimero potencial de acgdes ordindrias
ou ateragdes nas politicas contabilisticas, o calculo do resultado por acgéio para todos os periodos apresentados deve ser ajustado retrospectivamente.
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ab) Contratos de seguro

O Grupo emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagdo dos riscos seguro e financeiro. Um contrato em que o Grupo aceitaum
risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no caso de um acontecimento futuro incerto especifico afectar adversamente o
segurado, é classificado como um contrato de seguro.

Um contrato emitido pelo Grupo cujo risco seguro transferido nédo € significativo, mas cujo risco financeiro transferido é significativo com participacdo nos
resultados discricionéria, é considerado como um contrato de investimento, reconhecido e mensurado de acordo com as politicas contabilisticas aplicaveis aos
contratos de seguro. Um contrato emitido pelo Grupo que transfere apenas risco financeiro, sem participacéo nos resultados discricionria, é registado como
um instrumento financeiro.

Os activos financeiros detidos pelo Grupo para cobertura de responsabilidades decorrentes de contratos de seguro e de investimento sdo classificados e
contabilizados da mesma forma que os restantes activos financeiros do Grupo.

Os contratos de seguro e os contratos de investimento com participacéo nos resultados, sdo reconhecidos e mensurados como segue:
Prémios

Os prémios brutos emitidos s8o registados como proveitos no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento,
de acordo com o principio contabilistico da especiaizaggo dos exercicios.

Os prémios de resseguro cedido s3o registados como custos no exercicio a que respeitam da mesma forma que os prémios brutos emitidos.
Provisdo para prémios ndo adquiridos de seguro directo e resseguro cedido

A provisdo para prémios ndo adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos antes do fina do exercicio, mas com vigéncia apds essa data. A sua
determinagao é efectuada mediante a aplicagdo do método "Pro rata temporis’, por cadarecibo em vigor.

ac) Estimativas contabilisticas na aplicagéo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem gque o Conselho de Administracdo Executivo utilize o julgamento e faga as
estimativas necessérias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. O Conselho de Administracdo Executivo foi nomeado em 15 de
Janeiro de 2008, tendo sido utilizados os julgamentos e estimativas que tiveram em consideragcdo a informag&@o recolhida, através da andlise promovida
internamente e dos contactos mantidos com a CMVM e o Banco de Portuga no ambito da accdo de supervisdo em curso. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisadas nos parégrafos seguintes, no sentido de melhorar
0 entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados do Grupo e a sua divulgagao.

Considerando que em algumas situagées as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagéio ao adoptado pelo Conselho
de Administragdo Executivo, os resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administraggo Executivo considera que os critérios adoptados s3o apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicéo
financeira do Grupo e das suas operagdes em todos os aspectos material mente relevantes.

Os resultados das aternativas analisadas de seguida so apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém
intencdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda
O Grupo determina gue existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinagdo de uma desvalorizaggo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o

Grupo avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabel ecimento de estimativas de justo valor.
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Metodologias aternativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com 0 consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

Perdas por imparidade em créditos a clientes
O Grupo efectua uma reviséo periddica da sua carteira de crédito de formaaavaliar aexisténcia de perdas por imparidade, conforme referido nanota 1 c).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui factores como a probabilidade de incumprimento, as notages de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagdo, as
taxas de recuperagdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagéo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotacOes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia € determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgoes
recentes, semelhantes e realizadas em condiges de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigdes de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer
a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderiam
originar resultados financeiros diferentes daquel es reportados.

SecuritizagOes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo patrocinaa constitui¢&o de SPE com o objectivo principal de efectuar operagdes de securitizagdo de activos por motivos de liquidez e/ou de gestdo de
capital.

O Grupo ndo consolida os SPE em que néo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um
julgamentao para determinar se 0 Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de tomada de decisdo nesse
SPE (notal1b).

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo reguer a utilizag8o de pressupostos e estimativas para apurar 0s ganhos e perdas residuais e
determinar quem retém a maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas, nomeadamente no que respeita aos riscos de crédito, liquidagdo
antecipada e taxa de juro poderiam levar a que o perimetro de consolidag&o do Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

No ambito da aplicagéo desta politica e de acordo com a nota 21, foram incluidas no perimetro de consolidagéo os seguintes SPE resultantes de operagdes de
securitizacdo: NovaFinance n° 3 e 4, Magellan n® 5 e n° 6, Kion e Orchis Sp zo.o. Por outro lado o Grupo ndo consolidou os seguintes SPE igualmente
resultantes das operages de securitizagdo de crédito do Grupo: Magellan n® 1, 2, 3 e 4. Para estes SPE, que est&@o desreconhecidos no balango, concluiu-se que
foram transferidos substancial mente os riscos e beneficios associados aos mesmos, uma vez que o Grupo ndo detém quaisquer titulos emitidos pelos SPE em
causa, que tenham exposi¢éio a maioria dos riscos residuais, nem esté de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢Bes. Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros
foi necessério efectuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacgdes e célculos para os quais a determinaggo dos impostos a pagar €
incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagGes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o célculo da matéria colectével efectuado pelo Banco e pelas suas subsididrias residentes
durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos reportéveis. Desta forma, é possivel que haja correccBes a matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislaggo fiscal. No entanto, é convicggo do Conselho de Administragdio Executivo do Banco e
das subsidiarias residentes em Portugal, que eventuais correcgdes aos impostos sobre lucros ndo ndo tém impacto material nas demonstragoes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizag&o de projeccoes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

AlteracOes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos val ores determinados.
Goodwill
Anuamente, o Grupo efectua uma avaiagdo do valor recuperével das diferencas de consolidagéo, tendo por base o valor de uso ou o justo valor dos

investimentos financeiros detidos. De acordo com a IAS 36, o valor de uso devera ser determinado com base numa avaliagdo dos fluxos de caixa estimados
futuros, utilizando toda ainformagao disponivel, o que requer a utilizagdo de julgamento.
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2. Margem financeira e resultados em oper agdes de negociacao, cobertur a e activos financeir os disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgagdo desagregada da margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo, cobertura e activos financeiros disponiveis
para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 e 7. Uma actividade de negécio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operacoes de
negociagdo, cobertura e activos financeiros disponiveis para venda, quer na rubrica de juros e proveitos equiparados, pelo que o requisito de divulgacdo, tal como
apresentado, néo evidencia a contribuicdo das diferentes actividades de negécio para a margem financeira e resultados em operagBes de negociacdo, cobertura e
activos financeiros disponiveis para venda.

A andlise conjunta destas rubricas é apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Margem financeira 675.563 841.936
Resultados em operagBes de negociagdo, cobertura
e activos financeiros disponiveis para venda 214.125 (114.166)
889.688 727.770

Conforme referido na nota 7, em 30 de Junho de 2008, a rubrica de Resultados em operacBes de negociagéo, cobertura e activos financeiros disponiveis para
venda, inclui 0 montante de Euros 202.229.000 relativo ao reconhecimento de perdas por imparidade na participagéo que o Grupo nagquela data detinha no Banco
BPI, SA.

3. Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Juros e proveitos equiparados
Juros de crédito 1.744.069 2.126.741
Juros de titulos de negociag@o 52.062 65.339
Juros de titulos disponiveis para venda 43.424 93.817
Juros de titul os detidos até a maturidade 21.584 135
Juros de derivados de cobertura 58.366 24.604
Juros de derivados associados a instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor
através de resultados 27.252 13.337
Juros de depdsitos e outras aplicagies 44.506 190.927
1.991.263 2.514.900
Juros e custos equiparados
Juros de dep6sitos e outros recursos 752.454 888.777
Juros de titulos com acordo de recompra 16.800 10.850
Juros de titulos emitidos 379.252 688.047
Juros de derivados de cobertura 13.148 18.872
Juros de derivados associados a instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor
através de resultados 16.320 16.795
Juros de outros passivos financeiros
a0 justo valor através de resultados 137.726 49.623
1.315.700 1.672.964
Margem financeira 675.563 841.936

A rubrica de Juros de crédito inclui o montante de Euros 6.469.000 (30 de Junho de 2008: Euros 13.122.000) relativo a comissdes e outros custos/proveitos
contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descritananota 1 c).
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4. Rendimentos de instrumentos de capital
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Rendimentos de titul os disponiveis para venda 3.107 27.999
Outros 1 1.324
3.108 29.323

A rubrica Rendimentos de titul os disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos durante o exercicio.

5. Resultados de servicos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000

Servigos e comissdes recebidas:
Por garantias prestadas 42.747 38.276
Por compromissos perante terceiros 128 145
Por servicos bancérios prestados 260.057 266.853
Comissdes da actividade seguradora 302 197
Outras comissdes 117.784 138.429
421.018 443.900

Servicos e comissdes pagas:

Por garantias recebidas 367 398
Por servicos bancérios prestados por terceiros 52.783 52.837
Comissdes da actividade seguradora 557 327
Outras comissdes 20.676 22.649
74.383 76.211
Resultados liquidos de servigos e comissdes 346.635 367.689
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6. Resultados em oper agdes de negociagao e de cobertura
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros'000
Lucros em operagdes de negociagdo
e de cobertura
Operacoes cambiais 5.012.514 2.737.646

Operacoes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo vaor através de resultados
Detidos para Negociagao
Titulos 50.376 13.560
Derivados associados a instrumentos
financeiros val orizados ao justo valor

através de resultados 167.067 86.563
Outros instrumentos financeiros derivados 1.074.706 991.972
Qutros instrumentos financeiros val orizados a0

justo valor através de resultados 21.047 77.308

Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 126.919 1.065.568
Instrumentos cobertos 87.288 105.666
Outras operagdes 2.021 33.167
6.541.938 5.111.450

Prejuizos em operagdes de negociagéo
e de cobertura

Operagdes cambiais 4.971.973 2.699.444

Operacdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Titulos 31.428 73.235
Derivados associados ainstrumentos
financeiros val orizados ao justo valor

através de resultados 139.026 133.078
Outros instrumentos financeiros derivados 935.213 921.103
Outros instrumentos financeiros val orizados a0

justo valor através de resultados 46.789 13.043

Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 112.859 1.153.509
Instrumentos cobertos 80.680 22.673
Outras operagdes 19.437 13.350
6.337.405 5.029.435

Resultados liquidos em operactes de
negociagéo e de cobertura 204.533 82.015

Os Resultados liquidos em operagBes de negociacéo e de coberturainclui no perfodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 para os instrumentos financeiros
valorizados a0 justo vaor através de resultados uma perda de Euros 14.455.000 (30 de Junho de 2008: Ganho de Euros 13.916.00) relativa as variagdes de justo
valor associadas a alteragdo do risco de crédito (spread) de operagoes.

A rubrica Lucros em operacdes de negociacdo e de cobertura— Operagdes com instrumentos financeiros valorizados a0 justo vaor através de resultados — Detidas
para Negociagdo — Outros instrumentos financeiros derivados referente ao periodo de 6 meses findos em 30 de Junho de 2009 inclui o montante de Euros
45.200.000 em resultado da revogagdo, em Setembro de 2008, por quebra de efectividade, de uma operagdo de cobertura de taxa de juro associada a uma emissio
de obrigagdes hipotecérias de Euros 1.500.000.000. A revogagéo da operagdo de cobertura foi efectuada de acordo com o disposto no parégrafo 91, alinea c) da
IAS 39. De acordo com a deliberaggo do Conselho de Administrago Executivo e em conformidade com a referida Norma, em Abril de 2009 foi retomada a
relagdo de cobertura.
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7. Resultados em activos financeir os disponiveis para venda
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Lucros em operagfes com instrumentos
financeiros disponiveis para venda 37.705 14.215
Prejuizos em operagdes com instrumentos
financeiros disponiveis para venda (28.113) (210.396)
Resultados em activos financeiros
disponiveis para venda 9.592 (196.181)

A rubrica Prejuizos em operagdes com instrumentos financeiros disponivels para venda incluia, em 30 de Junho de 2008, o montante de Euros 202.229.000
relativo ao reconhecimento de perdas por imparidade da participagdo que naguela data 0 Grupo detinha no Banco BPI S.A. resultantes da queda acentuada do valor
de cotagdo das suas acgdes ao longo do primeiro semestre de 2008 e cujo reconhecimento foi efectuado de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1
d).

8. Outros proveitos de exploragao

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Proveitos
Prestac&o de servigos 27.572 34.941
Venda de cheques e outros 12.694 13.765
Outros proveitos de exploragdo 8.233 20.897
48.499 69.603
Custos
Impostos 16.985 18.883
Donativos e quotizagtes 1.315 1.784
Outros custos de exploragéo 9.425 8.178
27.725 28.845
20.774 40.758
9. Custos com o pessoal
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008

Euros'000 Euros'000
Remuneracoes 280.799 320.877
Encargos sociais obrigatérios 136.565 105.609
Encargos sociais facultativos 20.357 17.643
Outros custos 6.441 7.381
444.162 451.510

Conforme referido na nota 46, a rubrica Remuneragdes inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 94.354.000 (30 de Junho de 2008: Euros 63.200.000)
relativo ao custo com pensdes de reforma do periodo. A referida rubrica incluia igualmente, em 30 de Junho de 2008, o montante de Euros 4.585.000 relativo as
responsabilidades dos colaboradores reformados antecipadamente durante o periodo. Durante o primeiro semestre de 2009 ndo se verificaram quaisquer reformas
antecipadas.
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10. Outros gastos administrativos
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000

Agua, energia e combustiveis 10.150 10.058
Materia de consumo corrente 4.084 5.031
Rendas e alugueres 71.767 70.265
Comunicagdes 22.967 25.197
DeslocagOes, estadias e representacoes 8.685 11.176
Publicidade 17.250 27.746
Conservagdo e reparacdo 18.630 21.324
Cartdes e crédito imobilidrio 8.496 9.777
Estudos e consultas 8.638 11.703
Informética 13.519 11.622
Outsourcing e traba ho independente 37.057 45.615
Outros servigos especializados 13.756 12.674
Formagao do pessoa 1.612 1.587
Seguros 8.071 9.390
Contencioso 3.704 4.683
Transportes 5.452 5.480
Outros fornecimentos e servicos 24.861 28.490

278.699 311.818

A rubrica Rendas e Alugueres inclui 0 montante de Euros 61.378.000 (30 de Junho de 2008: Euros 59.155.000), correspondente a rendas pagas sobre iméveis
utilizados pelo Grupo na condi¢do de locatario.

11. AmortizagGes do exer cicio

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Activosintangiveis:
'Software' 6.517 6.283
Outros activos intangiveis 191 1.932
6.708 8.215
Outros activos tangiveis:
Iméveis 21.950 21.681
Equipamento
Mobiliario 2171 3.303
Méquinas 2.539 2.464
Equipamento informético 11.638 10.461
InstalagBes interiores 3417 3.961
Viaturas 961 820
Equipamento de seguranca 1.487 1.460
Outros activos tangiveis 1.458 1.782
45.621 45.932
52.329 54.147
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12. Imparidade do crédito
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros'000
Aplicacdes eminstituicdes de crédito:
Crédito concedido
Dotag&o do periodo 8.420 -
Reversdo do periodo (8.893) (1.763)
(473) (1.763)
Crédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotag&o do periodo 502.992 401.255
Reversdo do periodo (207.765) (150.444)
Recuperagdes de crédito e de juros (15.698) (43.197)
279.529 207.614
279.056 205.851

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data de 30 de Junho de 2009 e 2008, respectivamente, determinadas de acordo com a
avaliagdo da evidéncia objectiva de imparidade, conforme descrito nanota 1 c).

13. Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
ProvisBes para pensdes de reforma, complementos
de pensdes de reforma e sobrevivéncia

Dotag&o do periodo 435 363
Provisdes para garantias e outros compromissos

Dotag&o do periodo 10.682 9.231

Reversdo do periodo (6.744) (7.933)
Outras provisdes para riscos e encargos

Dotag&o do periodo 14.793 89

Reversdo do periodo (48) (29.441)

19.118 (27.691)

14. Resultados por equivaléncia patrimonial

Os principais contributos na rubrica de rendimento de imobilizagdes financeiras pelo método de apropriagdo por equivaléncia patrimonial sdo analisados como
segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Grupo Millenniumbcp Fortis 29.671 33.405
Amortizaggo do VIF ("Vauein Force’) do
Grupo Millennium bep Fortis (4.522) (9.044)
Outras empresas 5.795 4.048
30.944 28.409
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15. Resultados de alienagéo de subsidiarias e outr os activos
O valor desta rubrica referente ao Grupo é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Alienagdo de negécios de subsidiarias 21.183 -
Outros activos 283 (454)
21.466 (454)

16.

A rubrica Alienacdo de negdcios de subsididrias corresponde ao ganho relativo a valia apurada na dispersdo a novos accionistas do capital social do Banco
Millennium Angola, conforme descrito nanota 44.

Conforme disposto na IAS 27, o impacto da operag&o anteriormente descrita implicou a redug&o da percentagem de participacdo do Millennium bep de 100% para
50,1%, dado que o Grupo ndo subscreveu o aumento de capital do Millennium Angola. O efeito de dispersdo é equiparado a uma alienacdo parcia de um
investimento numa subsidiéria, mantendo a entidade o controlo apds esta alienacdo parcial, ou seja, equivalente a uma alienagdo a | nteresses Minoritarios.

As IFRS permitem tratamentos contabilisticos aternativos relativamente a transacgdes com Interesses Minoritarios (aquisi¢des/alienagdes) onde se incluem os
efeitos da dilui¢do de uma participago financeira. De acordo com as Normas, existindo um diferencial entre o valor da transacgdo e o montante de capitais
préprios atribuiveis aos | nteresses Minoritarios, este pode ser registado conforme a politica contabilistica el eita pela entidade, alternativamente de duas formas:

- por contrapartida de Reservas; ou

- por contrapartida de “ Goodwill” (aquisicdes) e Resultados do exercicio (alienacdes).

As IFRS determinam que uma vez definida a politica contabilistica, relativamente ao tratamento de transacgdes com Interesses Minoritérios, esta devera ser
aplicada de forma consistente em todas as transacgdes da mesma natureza. Em consisténcia com a politica contabilistica adoptada em anteriores situagdes de
aquisicdo de participacdes financeiras a minoritérios, conforme referido na politica contabilistica nota 1 b), com o registo em goodwill das diferencas entre o preco
de aguisicdo e o valor contabilistico dos capitais proprios assim adquiridos, na situagdo em aprego, tratando-se de uma venda, foi registada tal diferenga por
contrapartida de resultados.

A rubrica Resultados de alienag&o de outros activos corresponde a mais e menos valias decorrentes da venda de iméveis.

I mpostos

O encargo com impostos sobre lucros, com referénciaa 30 Junho de 2009 e 2008, é analisado como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000

Imposto corrente 56.842 25.412
Imposto diferido

Diferencas temporérias (72.774) 91.712

Efeito de ateracles de taxa 8 12

Prejuizos fiscais utilizados 61.862 (66.921)

(10.904) 24.833

45,938 50.245

A reconciliagdo dataxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes referidos anteriormente é analisada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
% Euros'000 % Euros'000
Lucro antes de impostos 206.245 184.607
Taxa de imposto corrente 26,5% (54.655) 26,5% (48.921)
Efeito das taxas de imposto no estrangeiro -0,8% 1.704 -4,5% 8.296
Despesas néo dedutiveis 10,7% (22.033) 24,5% (45.268)
Receitas isentas de imposto ou néo tributéveis -16,5% 34.122 -23,4% 43.289
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados -1,9% 3.869 -0,7% 1.334
Efeito dos prejuizos fiscais utilizados 3,2% (6.597) 0,8% (1.440)
Efeito de taxa 0,0% (8) 2,0% (3.757)
Correcgéo de anos anteriores 0,8% (1.557) 1,8% (3.355)
Tributagdo auténoma e imposto suportado no
estrangeiro 0,4% (783) 0,2% (423)
22,4% (45.938) 27,2% (50.245)
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O montante de impostos diferidos em resultados em 30 Junho de 2009 e 2008 é atribuivel a diferencas temporérias resultantes das seguintes rubricas:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Activosintangiveis 43 299
Outros activos tangiveis 2.054 1.917
Perdas por imparidade (61.126) 54.099
Pensdes de reforma 23.206 31.527
Derivados (4.536) -
Prejuizos fiscais reportaveis 61.862 (66.913)
Imputagéo de lucros (21.034) -
Outros (11.373) 3.904
Impostos diferidos (10.904) 24.833
17. Resultado por acgao
Os resultados por acgéo sdo cal culados da seguinte forma:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Resultado liquido do periodo atribuivel
aos accionistas do Banco 147.480 101.358
Dividendos de outros instrumentos de capital (24.312) (24.321)
Resultado liquido ajustado 123.168 77.037
N° médio de acgdes 4.668.203.513 4.225.947.900
Resultado por acgdo bésico (euros) 0,05 0,04
Resultado por acgdo diluido (euros) 0,05 0,04

Em Maio de 2008, o Banco Comercial Portugués, S.A., procedeu ao aumento do capital social, de Euros 3.611.329.567 para Euros 4.694.600.000, através da
emissdo de 1.083.270.433 acgles por exercicio de direito de preferéncia dos accionistas, com o valor nomina de 1 Euro cada e ao prego de subscricdo de 1,2 Euro
por accdo. Este facto foi também considerado no apuramento do nimero médio de acgdes utilizado para o célculo do resultado por acgdo basico e diluido para o
exercicio de 2008.

O nimero médio de acgBes acima indicado resultou do nimero de acgdes existentes no inicio de cada ano, ajustado pelo nimero de acgOes readquiridas ou
emitidas no periodo, depois de ponderado pelo factor tempo.

O valor dos dividendos de acgdes preferenciais corresponde a duas emissdes efectuadas pelo BCP Finance Company Ltd e que, de acordo com asregrasdalAS 32,
e conforme referido na politica contabilistica nota 1 h), foram consideradas como instrumentos de capital. As referidas emisses sdo analisadas como segue:

- 5.000.000 acgBes preferenciais, de Euros 100 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 500.000.000, emitidas em 9 de Junho de 2004,
destinadas a refinanciar a amortizagdo antecipada da emissdo de 8.000.000 de acgdes preferenciais, de Euros 50 cada, sem direito a voto, no montante total de
Euros 400.000.000, emitidas pela BCP Finance Company, em 14 de Junho de 1999.

- 10.000 acgdes preferenciais, de Euros 50.000 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 500.000.000, emitidas em 13 de Outubro de 2005
destinada a refinanciar a amortizagdo antecipada da emissdo de 6.000.000 de accOes preferenciais, de Euros 100 cada, sem direito a voto, no montante total de
Euros 600.000.000, emitidas pela BCP Finance Company, em 28 de Setembro de 2000.

Em Junho de 2009, conforme referido nas notas 38 e 44, foram emitidos Euros 300.000.000 de Valores mobiliarios perpétuos com juros condicionados, ao valor
nominal de Euros 1.000, tendo sido tratados como instrumento de capital.
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18. Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Caixa 552.712 683.891
Bancos centrais 1.488.773 1.380.516
2.041.485 2.064.407

A rubrica de Bancos centrais inclui o saldo junto dos Bancos Centrais dos paises em que o Grupo opera, que visa satisfazer as exigéncias legais de reservas
minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depésitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constituicao de reservas de caixa, de acordo
com as directrizes do Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga & manutencéo de um saldo em dep6sito junto do Banco Central, equivalente
a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas. Esta taxa € diferente para paises
foradaZona Euro.

19. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Em institui¢Bes de crédito no pais 1.096 1.373
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 270.043 496.793
Valores a cobrar 266.731 550.182
537.870 1.048.348

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras instituicdes de crédito e que se encontram em cobranga.

20. Aplicagdes em instituicdes de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Banco de Portugal - 350.019
Aplicagdes em outras institui¢coes de crédito no pais 336.548 898.614
Aplicacdes em institui¢des de crédito no estrangeiro 1.910.480 1.642.574
2.247.028 2.891.207
Crédito vencido - menos de 90 dias - 10.186
Crédito vencido - mais de 90 dias 17.044 1
2.264.072 2.901.394
Imparidade para riscos de crédito (8.576) (9.049)
2.255.496 2.892.345
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Os movimentos da | mparidade para riscos de crédito sobre aplicagdes em institui¢des de crédito, sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Imparidade para riscos de crédito sobre
aplicagdes eminstituicOes de crédito:
Saldo em 1 de Janeiro 9.049 3.109
Transferéncias - (212)
Dotacéo do periodo 8.420 -
Reversdo do periodo (8.893) (1.763)
Diferencas cambiais - 15
Saldo em 30 de Junho 8.576 1.149
21. Créditosaclientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector pablico 514.783 569.981
Crédito com garantias reais 42.509.487 42.135.232
Crédito com outras garantias 15.993.660 15.263.492
Crédito sem garantias 5.619.555 5.812.190
Crédito sobre o estrangeiro 4.744.959 4.663.056
Crédito tomado em operacdes de ‘factoring' 1.342.954 1.687.351
Capital em locagéo 5.315.030 5.663.027
76.040.428 75.794.329
Crédito vencido - menos de 90 dias 288.400 151.580
Crédito vencido - maisde 90 dias 1.456.293 699.561
77.785.121 76.645.470
Imparidade para riscos de crédito (1.930.386) (1.480.456)
75.854.735 75.165.014

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Crédito a clientesinclui o montante de Euros 3.714.567.000 (31 de Dezembro 2008: Euros 3.708.740.000) relativo a créditos
afectos as quatro emisses de obrigagdes hipotecérias realizadas pelo Banco, a Ultima das quais durante o exercicio de 2008.

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular n°15/2009 do Banco de Portugal, 0 Banco passou a abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a

100% que apds uma andlise econémica sejam considerados como incobréveis por se concluir que ndo existem perspectivas da sua recuperagéo. A aplicacéo
deste critério teve um impacto no valor do crédito vencido e respectivaimparidade associada relevado no Balanco que aumentaram em Euros 241 milhdes.
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A andlise do crédito sobre clientes, por tipo de operaco, é a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Creédito ndo titulado
Crédito por desconto de efeitos 1.047.114 1.306.516
Crédito em conta corrente 5.451.918 5.414.334
Descobertos em depdsitos a ordem 2.339.669 2.358.634
Empréstimos 25.897.822 25.384.802
Crédito imobiliario 31.370.788 31.183.421
Crédito tomado em operacdes de ‘factoring' 1.342.954 1.687.351
Capital em locagéo 5.315.030 5.663.027
72.765.295 72.998.085
Crédito titulado

Papel comercial 2.641.090 2.487.178
Obrigacdes 634.043 309.066
3.275.133 2.796.244

76.040.428 75.794.329

Crédito vencido - menos de 90 dias 288.400 151.580
Crédito vencido - maisde 90 dias 1.456.293 699.561
77.785.121 76.645.470

Imparidade para riscos de crédito (1.930.386) (1.480.456)
75.854.735 75.165.014

A rubrica Crédito titulado inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 303.860.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros: 1.550.365.000) relativo a Activos
financeiros ndo derivados (ObrigagBes e papel comercial) reclassificados no decurso do exercicio de 2008 da rubrica Activos financeiros disponiveis para venda
para arubrica Crédito a clientes, conforme referido na nota 22.

A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, € a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 716.683 681.364
IndUstrias extractivas 342.238 307.761
Alimentag&o, bebidas e tabaco 740.892 808.888
Téxteis 630.112 644.174
Madeira e cortica 330.197 339.421
Papel, artes gréficas e editoras 423.879 428.908
Quimicas 1.191.373 1.243.709
Méquinas, equipamentos e metal Grgicas de base 1.383.043 1.297.634
Electricidade, dgua e gés 876.560 933.782
Construg@o 5.570.690 5.613.245
Comércio aretalho 2.277.708 2.222.174
Comeércio por grosso 3.031.763 3.177.078
Restaurantes e hotéis 1.349.118 1.318.438
Transportes e comunicacoes 2.254.255 2.199.364
Servicos 16.572.347 15.174.564
Crédito ao consumo 5.080.614 4.877.090
Crédito hipotecério 28.903.347 28.537.840
Outras actividades nacionais 951.255 933.139
Outras actividades internacionais 5.159.047 5.906.897

77.785.121 76.645.470
Imparidade para riscos de crédito (1.930.386) (1.480.456)

75.854.735 75.165.014
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A rubrica Crédito a clientes inclui o efeito de operagdes de securitizaggo tradicionais detidas por SPE sujeitos a consolidagéo no ambito da SIC 12, de acordo
com a politica contabilistica descrita na nota 1 b) e de securitizagdo sintéticas.

As operagdes de securitizaggo realizadas pelo Grupo respeitam na sua maior parte a créditos hipotecérios, empréstimos a empresas e créditos ao consumo. As
referidas securitizagOes tradicionais e sintéticas realizadas sdo concretizadas através de entidades de finalidade especial (SPE). Conforme referido na politica
contabilistica descrita na nota 1 b), quando a substéncia da relagdo com tais entidades indicia que o Grupo exerce controlo sobre as suas actividades, estas SPE
sdo consolidadas pelo método integral .

A rubrica de Crédito aclientes inclui os seguintes montantes rel ativos a operagdes de securitizacdo, detal hados por tipo de operacao:

Jun 2009
Tradicionais Sintéticas Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Crédito ao consumo 679.997 - 679.997
Crédito hipotecério 5.892.259 - 5.892.259
Leasing 173.048 - 173.048
Papel comercial 535.311 - 535.311
Empréstimos a empresas 2.028.461 2.056.727 4.085.188
9.309.076 2.056.727 11.365.803
Dez 2008
Tradicionais Sintéticas Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Crédito ao consumo 699.024 - 699.024
Crédito hipotecério 2.480.593 - 2.480.593
Leasing 193.544 - 193.544
Papel comercial 510.198 - 510.198
Empréstimos a empresas 1.961.842 2.430.546 4.392.388
5.845.201 2.430.546 8.275.747

No decurso do primeiro semestre de 2009, o Grupo procedeu a emissdo de uma operacdo de securitizagdo, Magellan n.%6 (crédito a habitagéo), emitida pelo
Banco Comercia Portugués, SA. Em funcdo das suas caracteristicas e de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1 g), esta operagéo néo deu
lugar a desreconhecimento nas Demonstractes Financeiras do Grupo.

A carteirade crédito do Grupo dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito total 86.015.176 85.259.222
Crédito com imparidade
Individualmente significativos
Valor bruto 6.766.598 5.202.415
Imparidade (1.268.530) (947.648)
Vaor liquido 5.498.068 4.254.767
Anélise paramétrica
Valor bruto 4.312.593 3.868.240
Imparidade (437.114) (325.464)
Valor liquido 3.875.479 3.542.776
Crédito sem imparidade 74.935.985 76.188.567
Imparidade (IBNR) (305.957) (285.073)
84.003.575 83.701.037

A rubrica Crédito total inclui o crédito directo concedido a clientes e o crédito indirecto, registado na rubrica Garantias e outros compromissos (ver nota 43), no
montante de Euros 8.230.055.000 (31 de Dezembro de 2008: 8.613.752.000).

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na nota 1 c) incluindo a provisio
para Garantias e outros Compromissos.
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Considerando a politica de gestdo de risco do Grupo, os montantes apresentados néo incluem o justo valor das garantias pessoais prestadas por clientes com
notac&o de risco mais baixa.

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigagdo do risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem
maioritariamente a hipotecas sobre iméveis residenciais no ambito de operagdes de crédito a habitacdo e hipotecas sobre outros tipos de iméveis no ambito de
outros tipos de operagdes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, estes colaterais sd0 revistos regularmente com base em avaliagdes
independentes efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagdo de coeficientes de reavaliagdo que reflectem a
tendéncia de evolucdo do mercado para o tipo de imével e a &rea geogréfica respectiva. Os colaterais financeiros sao reavaliados com base nos valores de
mercado dos respectivos activos, quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desval orizagdo de forma areflectir a sua volatilidade.

Tendo em conta o actual momento dos mercados imobiliério e financeiro, o Grupo negociou ao longo do exercicio de 2009 o reforgo de colaterais fisicos e
financeiros com os seus clientes.

A rubricade crédito aclientesinclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagao financeira:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Valor bruto 6.133.736 7.273.580
Juros ainda ndo devidos (818.706) (1.610.553)
Vaor liquido 5.315.030 5.663.027

A andlise dos contratos de Locagao financeira por tipo de cliente, é apresentada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Particulares
Habitagdo 147.584 153.298
Consumo 104.750 120.184
Outros 319.359 328.543
571.693 602.025
Empresas
Mohbiliario 1.973.474 2.233.908
Imobilidrio 2.769.863 2.827.094
4.743.337 5.061.002
5.315.030 5.663.027

Em relacdo alocagdo operacional, o Grupo ndo apresenta contratos relevantes como L ocador.

Por outro lado e conforme nota 10, a rubrica Rendas e Alugueres, inclui, com referéncia a 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 61.378.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 121.844.000), correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Grupo na condicdo de L ocatério.
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A carteira de crédito sobre clientes inclui créditos que foram objecto de reestruturagéo formal com os clientes, em termos de reforco de garantias, prorrogagéo
de vencimentos ou alteracdo de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados por sectores da actividade € a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008

Euros'000 Euros'000
Agriculturaesilvicultura 5.390 5.339
Indistrias extractivas 1.161 1.033
Alimentacéo, bebidas e tabaco 10.702 5235
Téxteis 13.795 15.391
Madeira e cortica 5.533 3.464
Papel, artes gréficas e editoras 3.384 4.043
Quimicas 2.895 5.726
Maéquinas, equipamentos e metal (irgicas de base 36.432 20.036
Electricidade, &gua e gas 252 29
Construgdo 20.261 11.742
Comércio aretalho 6.584 5.679
Comércio por grosso 15.282 11.496
Restaurantes e hotéis 1.630 1.484
Transportes e comunicagdes 16.440 28.597
Servigos 26.462 22.044
Crédito ao consumo 38.988 40.385
Crédito hipotecério 17.793 13.323
Outras actividades nacionais 473 893
Outras actividades internacionais 6.617 3.588
230.074 199.527

A andlise do crédito vencido por sectores de actividade € a seguinte:
Jun 2009 Dez 2008

Euros'000 Euros'000
Agriculturaesilvicultura 11.582 5.186
Indistrias extractivas 7.101 3.069
Alimentacéo, bebidas e tabaco 13.996 4.468
Téxteis 40.757 30.525
Madeira e cortica 36.099 8.732
Papel, artes gréficas e editoras 13.339 3.451
Quimicas 7.301 5.208
Maéquinas, equipamentos e metal (irgicas de base 120.663 29.890
Electricidade, &gua e gés 827 161
Construgéo 241.833 174.338
Comércio aretalho 83.959 31.546
Comércio por grosso 215.140 79.155
Restaurantes e hotéis 56.771 19.263
Transportes e comunicagdes 38.448 22415
Servigos 358.012 109.242
Crédito ao consumo 281.022 172.454
Crédito hipotecério 167.707 120.979
Outras actividades nacionais 21.121 6.352
Outras actividades internacionais 29.015 24.707
1.744.693 851.141
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A andlise do crédito vencido por tipo de crédito, é a seguinte:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector pablico 1.950 2427
Crédito com garantias reais 764.328 380.371
Crédito com outras garantias 347.296 153.837
Crédito sem garantias 517.718 207.639
Crédito sobre o estrangeiro 3.834 16.224
Crédito tomado em operacdes de ‘factoring' 5912 5.863
Capital em locagdo 103.655 84.780
1.744.693 851.141

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Imparidade para crédito vencido e outros
créditos concedidos:
Saldo em 1 de Janeiro 1.442.405 1.206.508
Transferéncias 231.047 (24.421)
Dotagao do periodo 502.992 401.255
Reversdo do periodo (207.765) (150.444)
Utilizacdo de imparidade (87.921) (144.639)
Diferencas cambiais (10.313) 5.312
Saldo em 30 de Junho 1.870.445 1.293.571
Imparidade para crédito reestruturado:
Saldo em 1 de Janeiro 38.051 15.824
Transferéncias 21.890 21.683
Saldo em 30 de Junho 59.941 37.507
1.930.386 1.331.078

Conforme jareferido nesta nota, a rubrica Transferénciasinclui o efeito da adopgéo por parte do grupo da Carta Circular n°15/2009 do Banco de Portugal.

A andlise daimparidade por sectores de actividade é a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 51.594 42.487
Indistrias extractivas 21.030 16.872
Alimentacéo, bebidas e tabaco 60.056 31.140
Téxteis 39.873 38.883
Madeira e cortica 18.808 13.097
Papel, artes gréficas e editoras 10.825 5.987
Quimicas 9.306 7.346
Maéquinas, equipamentos e metal (irgicas de base 100.133 62.368
Electricidade, &gua e gés 4.440 4.133
Construgdo 161.443 167.407
Comércio aretalho 65.964 50.931
Comércio por grosso 200.177 118.756
Restaurantes e hotéis 29.437 25.474
Transportes e comunicagdes 42.354 32.372
Servigos 410.475 322.698
Crédito ao consumo 270.032 205.550
Crédito hipotecério 173.501 208.789
Outras actividades nacionais 12.420 7.794
Outras actividades internacionais 248518 118.372

1.930.386 1.480.456
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A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector pablico 1.405 1.505
Crédito com garantias reais 955.111 874.849
Crédito com outras garantias 296.021 165.631
Crédito sem garantias 629.840 310.468
Crédito sobre o estrangeiro 10.949 94.109
Crédito tomado em operacdes de ‘factoring' 3.357 3.192
Capital em locacdo 33.703 30.702
1.930.386 1.480.456

A anulagdo de crédito por utilizagdo de imparidade analisada por sector de actividade é a seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 151 623
Indistrias extractivas - 278
Alimentacéo, bebidas e tabaco 312 5.966
Téxteis 9.630 10.432
Madeira e cortica 1.234 1.124
Papel, artes gréficas e editoras 268 1.758
Quimicas 609 2513
Maéquinas, equipamentos e metal (irgicas de base 21.602 2.664
Electricidade, &gua e gas 29 14
Construgdo 3.558 17.029
Comeércio aretalho 3.751 5.928
Comércio por grosso 13.052 21.409
Restaurantes e hotéis 371 2.082
Transportes e comunicagdes 2.031 13.969
Servigos 17.583 10.596
Crédito ao consumo 9.969 21.941
Crédito hipotecério 193 22.865
Outras actividades nacionais 723 1.720
Outras actividades internacionais 2.855 1.728

87.921 144.639

Em conformidade com a Carta Circular n° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulago contabilistica dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas
realistas de recuperagdo dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizag&o de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

A anulagdo de crédito por utilizagdo da respectiva provisdo analisada por tipo de crédito é a seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantiasreais 39.665 52.063
Crédito com outras garantias 19.534 34.157
Crédito sem garantias 24.965 55.774
Crédito sobre o estrangeiro 2 1.931
Crédito tomado em operacdes de ‘factoring' - 306
Capital em locacéo 3.755 408
87.921 144.639
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A recuperaggo de créditos e de juros anulados do ano ou de anos anteriores, efectuada no decorrer de 2009 e 2008, analisada por sectores de actividade, € a
seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000

Agriculturaesilvicultura 220 594
Indistrias extractivas 341 1.113
Alimentacéo, bebidas e tabaco 262 3.125
Téxteis 356 5.362
Madeira e cortica 10 181
Papel, artes gréficas e editoras 601 324
Quimicas 53 167
Maéquinas, equipamentos e metal (irgicas de base 217 1.607
Electricidade, &gua e gas 84 -
Construgdo 3.066 3.000
Comeércio aretalho 720 1.744
Comércio por grosso 2.893 4.068
Restaurantes e hotéis 133 941
Transportes e comunicagdes 434 883
Servigos 1.227 4.538
Crédito ao consumo 4.850 8.494
Crédito hipotecério 151 6.554
Outras actividades nacionais 7 223
Outras actividades internacionais 3 279

15.698 43.197

A andlise da recuperacéo de créditos e de juros anulados no ano ou em anos anteriores, efectuada no decorrer de 2009 e 2008, apresentada por tipo de crédito, é a
seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantiasreais 2.498 10.273
Crédito com outras garantias 1.447 8.526
Crédito sem garantias 11.719 23.639
Crédito sobre o estrangeiro - 680
Crédito tomado em operagdes de 'factoring' 34 79
15.698 43.197
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22. Activosfinanceir os detidos para negociacgdo e disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagéo e disponiveis para venda € analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
ObrigagBes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pablicos 2.253.701 2.303.898
De outros emissores 1.244.572 655.991
3.498.273 2.959.889
Titulos vencidos 5.148 5.427
Imparidade para titulos vencidos (5.148) (5.427)
3.498.273 2.959.889
Accoes e outros titulos de rendimento variavel 667.981 855.787
4.166.254 3.815.676
Derivados de negociagéo 1.257.470 1.801.769
5.423.724 5.617.445

A rubrica Derivados de negociagéo inclui a valorizag&o dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica 1 d), no montante de Euros
8.515.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 15.900.000).

A andlise dos activos financeiros detidos para negociagéo e disponiveis para venda por tipo em 30 de Junho de 2009, é a seguinte:

Titulos
Disponiveis
Negociacio paravenda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 303.792 1.978 305.770
Estrangeiros 609.528 218.899 828.427
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 297.817 492.464 790.281
Estrangeiros 440.359 19.080 459.439
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 388.420 731.084 1.119.504
2.039.916 1.463.505 3.503.421
Cotados 1.736.517 1.082.861 2.819.378
N&o cotados 303.399 380.644 684.043
Titulos de rendimento variavel:
AccBes de empresas
Nacionais 5.500 93.480 98.980
Estrangeiras 5.928 256.066 261.994
Unidades de participacéo 21.244 278.520 299.764
Outros titulos 7.243 - 7.243
39.915 628.066 667.981
Cotados 20.277 48.365 68.642
N&o cotados 19.638 579.701 599.339
Imparidade paratitulos vencidos - (5.148) (5.148)
2.079.831 2.086.423 4.166.254
Derivados de negociacéo 1.257.470 - 1.257.470
3.337.301 2.086.423 5.423.724

A carteira de negociacéo é valorizada de acordo com a politica contabilistica 1 d) ao justo valor.
Conforme descrito na politica contabilistica 1 d), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo o

respectivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor, conforme nota 40. A reserva de justo valor no montante de Euros 15.742.000 é
apresentada liquida de perdas por imparidade no montante de Euros 40.341.000.
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A rubrica Activos financeiros disponiveis para venda - Titulos de rendimento varidvel - Acgdes de empresas estrangeiras, inclui o montante de Euros
212.359.000 relativo a participagdo detida na Eureko B.V. Esta participaggo é reavaliada anualmente com base em avaliagdes externas independentes obtidas no
primeiro trimestre de cada exercicio. Conforme referido na nota 40, a reserva de justo valor associada a esta participagéo ascende, em 30 de Junho de 2009, a
Euros 61.113.000.

A rubrica Titulos de rendimento fixo - Disponiveis para venda - Obrigagdes inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 26.933.000 (31 de Dezembro
de 2008: Euros 28.545.000), relativo a activos financeiros ndo derivados reclassificados da rubrica Activos financeiros detidos para negociagdo, conforme
referido na politica contabilistica nota 1 f).

Durante o segundo semestre de 2008 o Grupo reclassificou activos financeiros ndo derivados da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a
carteira de crédito de clientes (ver nota 21) e conforme descrito na politica contabilistica 1 f), a luz do disposto na revisdo da norma IAS 39 — Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (Reclassificacgo de Instrumentos Financeiros), da carteira de activos financeiros detidos para negociago para as
carteiras de activos financeiros disponiveis para venda e investimentos detidos até & maturidade (ver nota 24).

A andlise dos activos financeiros detidos para negociag&o e disponiveis para venda por tipo em 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:

Titulos
Disponiveis
Negociacao paravenda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais 305.346 2.001 307.347
Estrangeiros 648.409 562.376 1.210.785
Obrigagdes de outros emissores
Nacionais 108.040 52.776 160.816
Estrangeiros 456.240 43.611 499.851
Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica 548.783 236.983 785.766
Outros titulos 751 - 751
2.067.569 897.747 2.965.316
Cotados 1.689.913 760.496 2.450.409
N&o cotados 377.656 137.251 514.907
Titulos de rendimento variavel:
Accdes de empresas
Nacionais 2.457 77.300 79.757
Estrangeiras 6.214 407.387 413.601
Unidades de participacéo 25.258 337.171 362.429
33.929 821.858 855.787
Cotados 12.637 139.294 151.931
Néo cotados 21.292 682.564 703.856
Imparidade para titulos vencidos - (5.427) (5.427)
2.101.498 1.714.178 3.815.676
Derivados de negociacéo 1.801.769 - 1.801.769
3.903.267 1.714.178 5.617.445

Conforme descrito na politica contabilistica 1 d), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado sendo o
respectivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor, conforme nota 40. A reserva de justo valor no montante de Euros 201.635.000 é
apresentada |iquida de perdas por imparidade no montante de Euros 42.085.000.

A rubrica Activos financeiros disponiveis para venda - Titulos de rendimento varidvel - Acgdes de empresas estrangeiras, inclui o montante de Euros
380.114.000 relativo a participagdo detida na Eureko B.V. Esta participaggo € reavaliada anualmente com base em avaliagdes externas independentes obtidas
no primeiro trimestre de cada exercicio. Conforme referido na nota 40, a reserva de justo valor associada a esta participacdo ascende, em 31 de Dezembro de
2008 a Euros 256.715.000.
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Durante o segundo semestre de 2008 o Grupo reclassificou activos financeiros ndo derivados da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a
carteira de crédito de clientes (ver nota 21) e conforme descrito na politica contabilistica 1 f), a luz do disposto na revisdo da norma IAS 39 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo (Reclassificacio de Instrumentos Financeiros), da carteira de activos financeiros detidos para negociag@o para as
carteiras de activos financeiros disponiveis para venda e investimentos detidos até & maturidade (ver nota 24).

A andlise desta reclassificagéo a data de 30 de Junho de 2009, é a seguinte:

A data da reclassificaciio Junho 2009
Valor debalanco Justo valor Valor de balango Justo valor Diferenca
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Activos financeiros detidos para negociacéo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) 28.682 28.682 26.933 26.933 -
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 194.855 194.855 195.246 186.539 (8.707)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 549.001 549.001 551.188 570.643 19.455
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 277.994 277.994 266.479 229.221 (37.258)
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 2.435.530 2.435.530 37.719 37.785 66
1.077.565 1.051.121 (26.444)

Os montantes contabilizados em resultados e em reservas de justo valor, em Junho de 2009, relativo aos activos financeiros reclassificados, sdo os seguintes:

Resultados do Variagéo
exercicio Reservas Situacao
Juros justo valor liquida
Euros'000 Euros'000 Euros'000

Activos financeiros detidos para negociagdo para:

Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) 855 (1.012) (157)

Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 3.337 - 3.337

Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 12.916 - 12.916
Activos financeiros disponiveis para venda para:

Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 6.465 106 6.571

Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 735 - 735

24.308 (906) 23.402

Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificagdes descritas anteriormente, os montantes adicionais reconhecidos em resultados e na situagéo liquida seriam os
seguintes:

Variagéo Resultados do
Juros justo valor periodo
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Efeitos sem asreclassificagdes em resultados
Activos financeiros detidos para negociacéo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) - 1.012 1.012
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) - (3.560) (3.560)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) - 19.926 19.926
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 106 - 106
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) - - -
106 17.378 17.484

41



BANCO COMERCIAL PORTUGUES

Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2009
Resultados do Resultados Reservas Situagdo
periodo transitados justo valor liquida
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Efeitos sem asreclassificagdes na Situagao liquida
Activos financeiros detidos para negociacéo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) 1.012 (716) (296) -
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) (3.560) (5.147) - (8.707)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 19.926 (471) - 19.455
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 106 53 (37.417) (37.258)
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) - - 66 66
17.484 (6.281) (37.647) (26.444)
A andlise destareclassificagdo a data de 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:
A data dareclassificagio Dezembro 2008
Valor debalanco Justo valor Valor debalanco Justo valor Diferenca
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Activos financeiros detidos para negociagdo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) 28.682 28.682 28.545 28.545 -
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 194.855 194.855 195.053 189.906 (5.147)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 549.001 549.001 549.661 549.190 (471)
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 277.994 277.994 272.420 234.212 (38.208)
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 2.435.530 2.435.530 1.277.945 1.277.945 -
2.323.624 2.279.798 (43.826)
Os montantes contabilizados em resultados e em reservas de justo valor, em 2008, relativo aos activos financeiros reclassificados, séo os seguintes:
Resultados do exer cicio Variag&o
Variagdo Reservas Situagao
Juros justo valor Total justo valor liquida
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Antes dareclassificacéo
Activos financeiros detidos para negociagdo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) 1.637 (290) 1.347 - 1.347
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 3.371 (5.168) (2.797) - (1.797)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 15.838 (8.908) 6.930 - 6.930
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 6.918 - 6.918 (1.688) 5.230
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 21.850 - 21.850 - 21.850
Resultados do exer cicio Variag8o
Variagéo Reservas Situacéo
Juros justo valor Total justo valor liquida
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Depois dareclassificagdo
Activos financeiros detidos para negociacéo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08) 573 - 573 (716) (243)
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 5218 - 5218 - 5.218
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 6.437 - 6.437 - 6.437
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 3.937 - 3.937 53 3.990
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 9.680 - 9.680 - 9.680
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Caso néo tivessem ocorrido as reclassificagdes descritas anteriormente, os montantes adicionais reconhecidos em resultados e em reserva de justo valor seriam

0s seguintes:

Efeitos sem asreclassificacbes

Activos financeiros detidos para negociagéo para:
Activos financeiros disponiveis para venda (Outubro 08)
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08)

Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08)
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08)

Resultados do exer cicio Variag&o
Variagdo Reservas Situacdo
Juros justo valor Total justo valor liquida

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

- (716) (716) 716 -
- (5.147) (5.147) - (5.147)
- (471) (471) - (471)
53 - 53 (38.261) (38.208)
53 (6.334) (6.281) (37.545) (43.826)

Os movimentos da imparidade da carteira de activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro

Dotacéo do periodo

Reversdo do periodo

Reversdes por reserva de justo valor
Utilizacdo de imparidade
Diferencas cambiais

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
42.085 126.726
6.034 205.562
- (371
- (4.821)
(7.569) -
(209) 223
40.341 327.319

O Grupo reconhece imparidade nos activos financeiros disponivels para venda sempre que se verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo
valor ou quando se prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliaggo implica julgamento, no qual o Grupo tem em consideragdo

entre outros factores, a volatilidade dos pregos dos titul os.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados financeiros, os seguintes factores foram tidos em

consideragdo na determinacdo da existéncia de imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagOes superiores a 30% (30% em 2008) face ao valor de aquisicao; ou (ii) valor de mercado inferior ao valor de
aquisicdo por um periodo superior a 12 meses (12 meses em 2008);
- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperével dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Durante o exercicio de 2008, e conforme referido na nota 7 e de acordo com os critérios mencionados anteriormente, foram reconhecidas perdas por imparidade,
no montante de Euros 276.440.000, das quais Euros 268.076.000 associadas a participagdo financeira detida no Banco BPI, SA. No fina do exercicio e no
ambito do acordo celebrado com vista a alienagdo da participacao detida no Banco BPI, a perda por imparidade reconhecida foi utilizada no momento da venda.
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagéo e disponiveis para venda, por sector de actividade, a data de 30 de Junho

de 2009, é a seguinte:

IndUstrias extractivas

Téxtels

Madeira e cortica

Papel, artes gréficas e editoras
Quimicas

Méquinas, equipamentos e metal Urgicas de base
Electricidade, dgua e gés
Construcéo

Comércio aretalho

Comércio por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicacdes
Servigos

Outras actividades internacionais

Titulos Pablicos
Imparidade para titulos vencidos

OutrosActivos Titulos Total
ObrigacOes Accdes Financeiros Vencidos Bruto
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

- 80 - - 80
- 1 - 553 554
2.254 - - 998 3.252
143 6.397 - - 6.540
- 121 - - 121
10 1.487 - 31 1.528
2.366 1.199 - - 3.565
- 11.033 - 2.560 13.593
289 - - - 289
- 3.901 - 475 4.376
- 51 - - 51
- 2.448 - 529 2977
1.237.888 334.048 306.957 2 1.878.895
1.622 208 50 - 1.880
1.244.572 360.974 307.007 5.148 1.917.701
1.134.197 - 1.119.504 - 2.253.701
- - - (5.148) (5.148)
2.378.769 360.974 1.426.511 - 4.166.254

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagéo e disponiveis para venda, por sector de actividade, a data de 31 de

Dezembro de 2008, é a seguinte:

IndUstrias extractivas
Alimentago, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortica

Papel, artes gréficas e editoras
Quimicas

Méquinas, equipamentos e metal Urgicas de base
Electricidade, dgua e gés
Construcéo

Comércio aretalho

Comércio por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicacdes
Servigos

Outras actividades internacionais

Titulos Pablicos
Imparidade paratitulos vencidos

Outros Activos Titulos Total
Obrigactes Accdes Financeiros Vencidos Bruto
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

- 73 - - 73
- 83 - - 83
- 81 - 1.037 1.118
806 1.204 - 126 2.136
146 3.751 - - 3.897
- 35 - - 35
- 125 - 187 312
4.650 3.525 - - 8.175
- 12.129 - 645 12.774
1.188 - - - 1.188
- 101 - 63 164
- 51 - - 51
- 1.333 - 18 1.351
646.860 470.663 363.130 3.351 1.484.004
1.590 204 50 - 1.844
655.240 493.358 363.180 5.427 1.517.205
1.518.132 - 785.766 - 2.303.898
- - - (5.427) (5.427)
2.173.372 493.358 1.148.946 - 3.815.676
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A andlise da carteira de derivados de negociagéo por maturidades em 30 de Junho de 2009, é a seguinte:

Jun 2009
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés  Entretrésmeses Superior a
meses eum ano um ano Total Activo Passivo
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de bal cdo:
Contratos a prazo tx juro (FRAS) - - 30.000 30.000 133 3
Swaps de taxa de juro 4.004.456 7.074.916 38.712.007 49.791.379 872.633 808.528
Opgdes de taxa de juro (compra) 89.645 446.393 1.247.074 1.783.112 31.407 -
Opgdes de taxa de juro (venda) 89.645 453.468 1.201.268 1.744.381 - 30.472
Outros contratos de taxa de juro 156.776 20.052 1.779.363 1.956.191 63.080 63.802
4.340.522 7.994.829 42.969.712 55.305.063 967.253 902.805
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro 55.323 - - 55.323 - -
Derivados de moeda:
Mercado de balcao:
Contratos a prazo de moeda (Fwd) 1.068.551 82.748 4.075 1.155.374 11.830 14.298
Swaps de moeda 6.869.569 604.133 83.300 7.557.002 218.564 247.477
Opgdes cambiais (compra) 46.952 12.787 - 59.739 863 -
Opcdes cambiais (venda) 64.747 12.211 - 76.958 - 955
8.049.819 711.879 87.375 8.849.073 231.257 262.730
Derivados de acgOes:
Mercado de bal cdo:
Swaps de acgdes/indices 122.127 253.658 456.266 832.051 12.023 94.064
Opgdes acgdes/indices (compra) 285 40.000 2.066 42.351 1.952 -
122.412 293.658 458.332 874.402 13.975 94.064
Transaccionados em Bolsa:
Futuros sobre accBes 18.976 - - 18.976 - -
Opgcdes acgdes/indices (compra) 126.386 55.409 22.493 204.288 - -
Opgcdes acgdes/indices (venda) 116.500 57.500 22.500 196.500 - 2.059
261.862 112.909 44,993 419.764 - 2.059
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de "commodities’ 60.906 2 - 60.908 - -
Derivados de crédito:
Mercado de bal cdo:
‘Credit Default Swaps (CDS) 28.443 3.989 5.187.871 5.220.303 36.470 22.839
Outros derivados de crédito (compra) 9.288 - 14.082 23.370 - -
Outros derivados de crédito (venda) 9.288 19.927 99.936 129.151 - -
47.019 23.916 5.301.889 5.372.824 36.470 22.839
Tota deinstrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcéo 12.559.772 9.024.282 48.817.308 70.401.362 1.248.955 1.282.438
Bolsa 378.091 112911 44,993 535.995 - 2.059
Derivados embutidos 8.515 13.204
12.937.863 9.137.193 48.862.301 70.937.357 1.257.470 1.297.701

45



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2009

A andlise da carteira de derivados de negociagdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:

Derivados de taxa de juro:

Mercado de bal céo:
Contratos a prazo tx juro (FRAS)
Swaps de taxa de juro
Opcdes de taxa de juro (compra)
Opcdes de taxa de juro (venda)
Outros contratos de taxa de juro

Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro

Derivados de moeda:
Mercado de balcdo:

Contratos a prazo de moeda (Fwd)

Swaps de moeda
Opgdes cambiais (compra)
Opgdes cambiais (venda)

Derivados de acgBes:
Mercado de bal céo:
Swaps de ac¢Oes/indices
Opcdes ac¢oes/indices (compra)
Opcdes acgoes/indices (venda)

Transaccionados em Bolsa:
Futuros sobre acgBes
Opcdes accoes/indices (compra)
Opcdes acgoes/indices (venda)

Transaccionados em Bolsa:
Futuros de "commodities’

Derivados de crédito:

Mercado de balco:
'Credit Default Swaps (CDS)

Outros derivados de crédito (compra)
Outros derivados de crédito (venda)

Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo
Bolsa

Derivados embutidos

Dez 2008
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés  Entretrés meses Superior a
meses eum ano um ano Total Activo Passivo

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
- 227.000 - 227.000 565 424
7.325.168 9.546.161 40.045.642 56.916.971 1.487.421 1.167.171
57.381 350.717 1.371.791 1.779.889 22.940 -
57.381 350.682 1.370.838 1.778.901 - 22.924
3.445 188.890 1.856.857 2.049.192 67.782 65.811
7.443.375 10.663.450 44.645.128 62.751.953 1.578.708 1.256.330
148.004 43.225 - 191.229 - -
393.918 58.129 3.617 455.664 6.731 23.184
9.091.382 1.336.913 18.747 10.447.042 143.407 689.089
54.695 5.188 - 59.883 1.696 -
54.695 5.304 - 59.999 - 1.750
9.594.690 1.405.534 22.364 11.022.588 151.834 714.023
112.271 256.680 582.421 951.372 18.147 136.496
157 - 40.000 40.157 500 -

1.750 - - 1.750 - -
114.178 256.680 622.421 993.279 18.647 136.496
22.488 - - 22.488 - -
387.335 39.495 - 426.830 - -
387.400 39.500 - 426.900 - 46
797.223 78.995 - 876.218 - 46
37.384 - - 37.384 - -
10.599 54.661 4.622.851 4.688.111 36.680 19.997

- - 14.286 14.286 - -

4.640 33.954 96.811 135.405 - -
15.239 88.615 4.733.948 4.837.802 36.680 19.997
17.167.482 12.414.279 50.023.861 79.605.622 1.785.869 2.126.846
982.611 122.220 - 1.104.831 - 46
15.900 11.923

18.150.093 12.536.499 50.023.861 80.710.453 1.801.769 2.138.815
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23. Derivados de cobertura
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Instrumentos de cobertura
Activo:
Swaps 383.388 117.305
Passivo:
Swaps 93.550 350.960

O Grupo contrata instrumentos financeiros para cobrir a sua exposi¢éo aos riscos de taxa de juro e cambial. O tratamento contabilistico depende da natureza do
risco coberto, nomeadamente se 0 Grupo esta exposto as variagdes de justo valor ou a variagdes de fluxos de caixa, ou se se encontra perante coberturas de
transacgOes futuras.

A partir de 1 de Janeiro de 2005, o Grupo, para as relagdes de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatérios da norma IAS 39, passou a adoptar a
contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o modelo de cobertura de justo valor e apresenta na sua carteira de derivados principalmente swaps de taxa de
juro, que estdo a cobrir variagdes de justo valor do risco de taxa de juro de Titulos emitidos, e Depdsitos/Empréstimos de mercado monetério e Activos
financeiros disponiveis para venda

O Grupo readliza periodicamente testes de efectividade das relagdes de cobertura existentes. Para o periodo em andlise foi registado por contrapartida de
resultados um montante Euros 15.475.000 (31 de Dezembro de 2008: montante negativo de Euros 830.000), correspondendo a parcela inefectiva das referidas
coberturas de justo valor. O Grupo também designou um conjunto de créditos concedidos a taxa fixa com prazo superior a um ano, para os quais adoptou uma
politica de cobertura de carteiras no que respeita as variagdes decorrentes da evolugdo da taxa de juro. As referidas relagdes de cobertura registaram
inefectividade no periodo em andlise no montante positivo de Euros 1.712.000 (31 de Dezembro de 2008: montante positivo de Euros 2.778.000). O Grupo
designou em 2008 um conjunto de transaccdes futuras em moeda estrangeira, para as quais adoptou uma politica de cobertura de justo valor no que respeita as
variagOes decorrentes da evolucdo da taxa de cambio. As referidas relacdes de cobertura registaram inefectividade no periodo em andlise no montante de Euros O
(31 de Dezembro de 2008: montante positivo de Euros 134.000). O Grupo adoptou uma politica de cobertura dinamica de variagdes de fluxos de caixa
simultaneamente para empréstimos e depdsitos a taxa varidvel e em moedas diferentes. As referidas relagdes de cobertura registaram inefectividade no periodo
em andlise no montante positivo de Euros 2.056.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 0).

Conforme referido na nota 6, verificou-se em Setembro de 2008 a revogacdo de uma operac@o de cobertura de taxa de juro associada a uma emisséo de
obrigacdes hipotecérias de Euros 1.500.000.000 de acordo com o disposto no parégrafo 91, alinea c) da IAS 39 em resultado da quebra de efectividade. De
acordo com a deliberacéo do Conselho de Administragdo Executivo e em conformidade com as referidas Normas, em Abril de 2009 foi retomada a relagéo de
cobertura.

O gjustamento sobre os activos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que incluem itens cobertos é analisado como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Itens cobertos
Crédito 75.652 75.942
Depositos/ Empréstimos (2.349) (15.443)
Titulos emitidos (146.284) (138.331)
Activos financeiros disponiveis
paravenda - (344)
(72.981) (78.176)
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A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho 2009 é a seguinte:

Derivados de cobertura de fair value
com risco de taxa de juro:
Mercado de balcao:
Swaps de taxa de juro

Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro

Derivados de cobertura de cash flows
com risco de taxa de juro:
Mercado de balco:
Swaps de taxa de juro

Tota deinstrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo
Bolsa

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 Dezembro 2008 é a seguinte:

Derivados de cobertura de fair value
com risco de taxa de juro:
Mercado de bal cdo:
Swaps de taxa de juro
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro

Derivados de cobertura de cash flows
com risco de taxa de juro:
Mercado de bal cdo:
Swaps de taxa de juro

Tota de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdo
Bolsa

Jun 2009
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés  Entretrés meses Superior a

meses eum ano um ano Total Activo Passivo
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
62.930 819.770 5.965.128 6.847.828 329.694 60.050
69.912 238.893 - 308.805 - -
- 1.019.575 4.387.766 5.407.341 53.694 33.500
62.930 1.839.345 10.352.894 12.255.169 383.388 93.550
69.912 238.893 - 308.805 - -
132.842 2.078.238 10.352.894 12.563.974 383.388 93.550

Dez 2008
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior atrés  Entretrésmeses Superior a

meses eum ano um ano Total Activo Passivo
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
239.976 168.337 5.085.993 5.494.306 117.305 75.162
840.804 167.912 - 1.008.716 - -
189.556 964.251 1.790.404 2.944.211 - 275.798
429.532 1.132.588 6.876.397 8.438.517 117.305 350.960
840.804 167.912 - 1.008.716 - -
1.270.336 1.300.500 6.876.397 9.447.233 117.305 350.960
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24. Investimentos detidos até a maturidade

A rubrica de Investimentos detidos até a maturidade é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores pablicos 543.352 519.379
De outros emissores 790.308 582.465
1.333.660 1.101.844

A rubrica Investimentos detidos até & maturidade inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 746.434.000 (31 de Dezembro de 2008: 744.714.000),
relativo a activos financeiros néo derivados (Obrigacdes) reclassificados no decurso do exercicio de 2008 da rubrica Activos financeiros detidos para negociagéo
para arubrica | nvestimentos detidos até a maturidade, conforme referido na politica contabilistica nota 1 f) e nanota 22.

A andlise da carteira de titul os incluidos nos Investimentos detidos até a maturidade, por sector de actividade, € a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Transportes e comunicagdes 97.054 97.118
Servigos 693.254 485.347
790.308 582.465
Titulos Pblicos 543.352 519.379
1.333.660 1.101.844
25. Investimentos em associadas
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Instituicdes de crédito residentes 19.052 16.646
Institui ¢cBes de crédito ndo residentes 19.541 20.606
Outras empresas residentes 333.377 306.682
Outras empresas ndo residentes 2.718 -
374.688 343.934
O valor dos investimentos em associadas € analisado como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Banque BCP, SA.S. 15.667 16.713
Banque BCP (Luxembourg), SA. 3.874 3.893
Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S,, SA. 319.172 288.319
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, SA. 12.484 15.039
Unicre - Cartdo Internacional de Crédito, SA. 19.052 16.646
VSC - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda. 1.721 3.324
Outras 2.718 -
374.688 343.934

Estes investimentos referem-se a entidades cujas ac¢des ndo se encontram admitidas a negociacéo em Bolsa, sendo consolidados pelo método de equivaléncia
patrimonial. O valor de investimento na Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador corresponde & participagéo de 49% no capital da companhia. A relagdo das
empresas que integram o perimetro do Grupo é apresentada na nota 53.

49



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2009

Os principais indicadores das associadas sao analisados como segue:

Total Total Total Lucrodo
Activo Passivo Proveitos exercicio
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Jun 2009
Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S,, SA. 12.226.540 11.046.539 1.190.641 45.312
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, SA. (*) 131.245 74.352 79.484 3.975
Unicre - Cart&o Internacional de Crédito, S.A. (*) 323.219 260.369 141.235 6.936
VSC - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda. 192.203 188.761 28.080 (3.206)
Dez 2008
Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, S.G.P.S,, SA. 11.617.559 10.493.968 1.121.719 28.432
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, SA. 124.198 64.813 147.287 7.951
Unicre - Cartdo Internacional de Crédito, SA. 307.499 235.586 259.761 25.690
VSC - Aluguer de Veiculos Sem Condutor, Lda. 212.305 205.658 60.458 (4.711)

(*) - valores estimados.

O Grupo limita a sua exposicdo aos investimentos no estrangeiro através do financiamento destes investimentos liquidos em operagfes no estrangeiro
principalmente com empréstimos/depositos de clientes nas mesmas moedas em que efectuam investimentos, de modo a mitigar o risco cambial. A
informag&o dos investimentos liquidos, detidos pelo Grupo, em instituicdes estrangeiras e dos financiamentos utilizados na cobertura dos mesmos, € apresentada
COMO Se segue:

Investimento Financiamento Investimento Financiamento
liquido decobertura liquido decobertura
Participada M oeda M oeda '000 M oeda '000 Euros'000 Euros'000

Banque Privée BCP (Suisse) SA. CHF 110.543 110.543 72.416 72.416
BCP Bank & Trust Company Ltd. usb 340.000 340.000 240.555 240.555
BCP Finance Bank Ltd usb 561.000 561.000 396.915 396.915
BCP Finance Company, Ltd uUsD 1 1 1 1
Millennium BCPBank usb 79.182 79.182 56.022 56.022
BIl Finance Company Limited uUsD 25 25 18 18

A informacdo relativa aos ganhos e perdas em financiamentos utilizados para a cobertura dos investimentos em instituicOes estrangeiras, reconhecido em
reservas cambiais, € apresentada no mapa de alteragdes na situagdo liquida.

A inefectividade gerada por estas relagdes de cobertura é registada em resultados do exercicio, conforme descrito na politica contabilistica 1 €).
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26. Outros activostangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Iméveis 952.176 944.790
Equipamento
Mobiliario 97.155 104.615
Méquinas 55.313 55.291
Equipamento informético 302.154 301.293
InstalagBes interiores 140.588 139.670
Viaturas 21.550 22.753
Equipamento de seguranca 75.330 74.396
Obras em curso 94.859 112.297
Outros activos tangiveis 48.657 44.044
1.787.782 1.799.149
Amortizagdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (45.621) (97.073)
Relativas a periodos anteriores (1.034.010) (956.258)
(1.079.631) (1.053.331)
708.151 745.818
27. Goodwill e activosintangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Activos intangiveis
‘Software! 133.204 131.620
Outros activos intangiveis 59.845 61.798
193.049 193.418
Amortizagdes acumuladas
Relativas ao periodo corrente (6.708) (15.770)
Relativas a periodos anteriores (152.696) (143.647)
(159.404) (159.417)
33.645 34.001
Diferencas de consolidacéo e de reavaliacao
(‘Goodwill')
Millennium Bank, Societé Anonyme (Grécia) 294.260 294.260
Bank Millennium, S.A. (Polénia) 164.040 164.040
Banco Investimento Imobiliério, S.A. 40.859 40.859
QOutros 7.027 7.068
506.186 506.227
539.831 540.228

De acordo com o descrito na politica contabilistica, nota 1 b), o valor recuperével das diferencas de consolidagéo é avaliado anualmente no segundo semestre de
cada exercicio, independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

De acordo com a IAS 36, o valor recuperdvel do goodwill deve ser o maior entre o seu valor de uso e o seu justo vaor deduzido dos custos de venda. Tendo por
base este critério 0 Grupo efectuou avaliagdes, em relacdo as participacdes financeiras para as quais existe goodwill registado no activo, que consideraram entre
outros factores:

(i) uma estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados por cada entidade;

(ii) uma expectativa sobre potenciais variagdes nos montantes e prazo desses fluxos de caixa;
(iii) o valor temporal do dinheiro;

(iv) um prémio de risco associado aincerteza pela detengdo do activo e

(v) outros factores associados a situagéo actual dos mercados financeiros.
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As avaliagdes efectuadas tiveram por base pressupostos razoaveis e suportaveis que representam a melhor estimativa do Conselho de Administracéo Executivo sobre
as condigBes econdmicas que afectardo cada entidade, os orgamentos e as projeccdes mais recentes aprovadas pelo Conselho de Administragéo Executivo para aguelas
entidades e a sua extrapolagéo para periodos futuros.

Os pressupostos assumidos para as referidas avaliagdes podem alterar-se com a modificaggo das condicoes econdmicas e de mercado. O Grupo estima que ndo sdo
expectéveis alteraces significativas nestes pressupostos que levem a que o valor recuperével se reduza até um nivel inferior ao valor contabilistico.

Bank Millennium, SA. (Polénia)

Os fluxos de caixa estimados da actividade foram projectados com base nos resultados operacionais actuais e assumindo o plano de negécios aprovado pelo Conselho
de Administrago para um periodo de 3 anos, ap6s o qual foi efectuada uma projeccdo paramais 2 anos, periodo apés o qual foi considerada uma perpetuidade.

Para a totalidade do periodo considerado na avaiagdo foi assumido um récio Tier | de 8% e uma distribui¢do da totalidade dos fundos distribuiveis. A taxa de
desconto utilizada foi de 12%, tendo por base a taxa de retorno média esperada no mercado polaco para esta actividade.

Millennium Bank, SA. (Grécia)
Os fluxos de caixa estimados da actividade foram projectados com base nos resultados operacionais actuais e assumindo o plano de negécios aprovado pelo Conselho
de Administragdo para um perfodo de 3 anos, periodo ap6s o qual foi efectuada uma projeccéo para um periodo de 7 anos que visa materializar o potencial darede de

bal cdes do Banco que é ainda muito recente, periodo ap6s o qual foi considerada uma perpetuidade.

Para a totalidade do periodo considerado na avaliagéo foi assumido um récio Tier | de 8% e uma distribui¢do da totalidade dos fundos distribuiveis. A taxa de
desconto utilizada foi de 9%, tendo por base a taxa de retorno média esperada no mercado grego para esta actividade.

Banco de Investimento Imobiliario, SA.

A avaliagdo efectuada tem em consideragéo as caracteristicas especificas do negécio do Banco e sua relagdo com o Grupo, nomeadamente o facto de j& néo existir
nova producdo, sendo, por exemplo, todos os novos contratos angariados para o Banco Comercial Portugués, S.A., mediante 0 pagamento de uma comissdo de
angariacdo. Estimou-se, no entanto, o valor do negdcio associado ao crédito para habitacdo originado no canal dos agentes imobiliérios.

Os fluxos de caixa estimados das actividades foram projectados com base nos resultados operacionais actuais e assumindo o plano de negécios aprovado pelo
Conselho de Administracdo, para um periodo de 3 anos, e projecgdes para as actividades relacionadas, assumindo-se um Tier | de 8%, em conformidade com as novas
normas definidas pelo Banco de Portugal. A taxa de desconto utilizada foi de 9%, tendo por base a taxa de retorno média esperada no mercado para esta actividade.

Activos e Passivos por impostos diferidos

Activos e passivos por impostos diferidos em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 gerados por diferencas temporérias da seguinte natureza:

Jun 2009 Dez 2008
Activo Passivo Activo Passivo
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Activos intangiveis 59 116 61 had
Outros activos tangiveis 1.796 7.198 2.015 5.168
Perdas por imparidade 228.053 18.413 214.173 60.514
Pensdes de reforma 315.251 - 339.010 -
Activos financeiros disponiveis

paravenda (AFS) 3.503 15.426 810 10.547
Derivados - 5.230 - 10.554
Imputagdo de lucros 57.881 - 36.847 -
Outros 66.509 113.817 66.329 123.756
Prejuizos fiscais reportaveis 73.943 - 138.323 -

746.995 160.200 797.568 210.616

Activos por impostos diferidos 586.795 586.952
Outros - 370 - 336
Passivos por impostos diferidos 370 336
Impostos diferidos liquidos 586425 586616

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo reconhecidos quando exista uma expectativa razoavel de haver
lucros tributéveis futuros. A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportévels e crédito de imposto € considerada no apuramento de activos por impostos
diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislacdo aplicavel, o Grupo possa compensar activos
por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam rel acionados com 0 mesmo imposto.
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Conforme referido na politica contabilistica, nota 1 x), a compensagéo é efectuada ao nivel de cada subsididria, reflectindo o balanco consolidado no seu activo a soma
dos valores das subsididrias que apresentam impostos diferidos activos e no seu passivo a soma dos valores das subsidiérias que apresentam impostos diferidos

passivo.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos é apresentado como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 586.616 650.590
Transferéncias (6.625) (21.521)
Encargos do periodo 10.904 (24.833)
Movimentos em reservas (2.066) 984
Diferencas cambiais (2.404) (2.231)
Saldo em 30 de Junho 586.425 602.989

A variacdo de saldo dos impostos diferidos liquidos nédo corresponde aos encargos de impostos diferidos do periodo devido a existéncia de um conjunto de situagdes
que implica o reconhecimento do imposto em capitais proprios: (i) ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliacdo de activos financeiros disponiveis para venda;
(ii) diferencas cambiais da conversdo de impostos diferidos activos e passivos de subsidiérias no estrangeiro e (iii) aquisi¢des e alienacdes de subsidiarias.

Em 30 de Junho de 2009 existiam diferengas temporéarias ndo reconhecidas respeitantes, essencialmente, a prejuizos fiscais reportaveis cujo valor ascendia a Euros
42.179.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 3.556.000). Os referidos montantes ndo foram reconhecidos tendo em consideragdo o grau e o periodo da sua eventual

recuperabilidade. Com excepgéo do reporte de prejuizos fiscais, as restantes diferencas temporérias néo apresentam prazos de caducidade.

Assim, e no que respeita aos prejuizos fiscais reportavels, as datas limite de caducidade podem ser analisadas conforme segue:

Jun 2009 Dez 2008
Ano de caducidade Euros'000 Euros'000

2009 6.255 9.361

2010 2.152 2.315

2011 2.186 15.509

2012 507 3.015

2013 e seguintes 62.843 108.123

73.943 138.323

29. Outros activos
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

Devedores 196.791 373.638
AplicagBes por recuperaggo de crédito e outros activos 1.382.013 1.397.511
Valores acobrar 21.233 26.386
Outros impostos a recuperar 58.979 61.513
BonificagBes a receber 48.133 47.055
Associadas 23.492 8515
Juros e outros proveitos a receber 65.655 49.958
Despesas antecipadas 1.685.068 1.783.982
Operagoes sobre titulos a receber 21.786 163.918
Valores adebitar aclientes 154.188 203.588
ProvisBes técnicas de resseguro cedido - 478
Contas diversas 169.099 202.236
3.826.437 4.318.778
Imparidade para outros activos (205.384) (171.133)
3.621.053 4.147.645
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De acordo com o definido na politica contabilistica 1 s), a rubrica Aplicages por recuperaggo de crédito inclui iméveis e outros activos resultantes da resolugéo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) daggio simples, com opcdo de recompra ou com locaggo financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do
contrato de dagdo ou promessa de dagdo e respectiva procuragéo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Banco; ou (ii) adjudicagéo dos bens em consequéncia
do processo judicia de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicago ou na sequéncia do pedido de adjudicagdo ap6s registo de primeira
penhora (dagdo pro-solvendo).

A rubrica Aplicagdes por recuperagdo de crédito e outros activos inclui o montante de Euros 427.417.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 436.480.000) relativos a
iméveis registados no Fundo de Investimento Imobiliario Imosotto Acumulagdo, no Fundo de Investimento Imobiliario Gestéo Imobiliaria e no Fundo de
Investimento Imobili&rio Imorenda que, de acordo com a SIC 12, sdo consolidados integralmente, conforme politica contabilistica descrita na nota 1 b). A referida
rubrica inclui ainda iméveis para os quais foram j& celebrados Contratos Promessa de Compra e Venda no montante de Euros 97.786.000 (31 de Dezembro 2008:
Euros 100.856.000) mas que dadas as suas caracteristicas (prazo ou condigdes) ndo se enquadram no critério definido na IFRS 5 - Activos ndo correntes detidos para
venda, conforme descrito na politica contabilistica 1 s).

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Despesas antecipadas inclui os montantes de Euros 537.298.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 572.291.000), relativos ao valor
do corredor e perdas actuariais acima do corredor no montante de Euros 1.113.544.000 (31 de Dezembro de 2008: 1.567.654.000) em conformidade com a politica

contabilistica descritananota 1 w).

As rubricas relativas aos custos diferidos do Grupo com pensdes de reforma, incluidas em Despesas antecipadas, sdo analisadas como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Responsabilidade por beneficios projectados (5.370.359) (5.722.909)
Valor do fundo 5.371.899 5.322.224
1.540 (400.685)
Perdas actuariais

Corredor 537.298 572.291
Acimado Corredor 1.113.544 1.567.654
1.650.842 2.139.945

1.652.382 1.739.260

A diferenca entre a Responsabilidade por beneficios projectados e o Valor do Fundo no montante de Euros 1.540.000 (31 Dezembro 2008: montante negativo de
Euros 400.685.000) corresponde a Outros beneficios ndo cobertos pelo Fundo de Pensdes e que se encontram integral mente provisionados.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 171.133 141.960
Transferéncias 371 280
Dotagéo do periodo 42.160 22.247
Reversdo do periodo (336) (706)
Utilizagdo de imparidade (7.613) (11.064)
Diferencas cambiais (331) (1.194)
Saldo em 30 de Junho 205.384 151.523
30. Depositos de outras instituigdes de crédito
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Recursos de outras institui¢des de crédito no pais 716.016 809.994
Recursos de institui¢des de crédito no estrangeiro 5.540.048 5.187.072
6.256.064 5.997.066
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31. Depdsitosde clientes
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Depdsitos para com clientes
Depositos a ordem 13.365.806 13.545.678
Dep6sitos a prazo 26.500.711 25.990.051
Depositos de poupanca 4.438.291 4.781.069
Bilhetes do Tesouro e outros activos
com acordo de recompra 269.881 213.191
Outros débitos 278.279 377.179
44.852.968 44.907.168

Nos termos da Portaria n°® 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depésitos
constituidos nas Institui¢des Financeiras. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuicdes anuais para o referido Fundo estéo fixados no Aviso n° 11/94 do
Banco de Portugal .

32. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Empréstimos obrigacionistas 18.024.077 17.784.038
Papel comercial 3.613.842 2.682.127
Outros 45.628 49.401
21.683.547 20.515.566

A rubrica empréstimos obrigacionistas inclui emissdes para as quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 22 e na politica
contabilistica 1 d).

33. Passivos financeir os detidos par a negociagdo

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros '000
FRA 3 424
Swaps 1.236.710 2.078.564
Opcoes 33.486 24.720
Derivados embutidos 13.204 11.923
Forwards 14.298 23.184
1.297.701 2.138.815

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociagdo inclui a valorizaggo dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica 1 d) no
montante de Euros 13.204.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 11.923.000). Esta nota deve ser analisada em conjunto com a nota 22.
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34. Outros passivos financeiros ao justo valor através deresultados
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Depdsitos de instituicBes de crédito 1.423.428 1.935.354
Depdsitos de clientes - 35.522
Empréstimos obrigacionistas 5.267.846 3.922.153
Papel comercia 924.459 523.123
Passivos subordinados 295.143 298.171
7.910.876 6.714.323

Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, tal como referido na nota 1 d), tendo-se reconhecido em 30
de Junho de 2009, um montante negativo de Euros 14.455.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 88.273.000) relativo as variagdes de justo valor associadas a0 risco
de crédito do Grupo BCP.

35. Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Provis8o para garantias e outros compromissos 81.215 77.729
ProvisBes técnicas da actividade seguradora:
De seguro directo e resseguro aceite:
Para prémios néo adquiridos 7.636 6.147
Matemética do ramo vida 39.250 40.161
Para participac&o nos resultados 1.622 1.217
Outras provisdes técnicas 6.557 4.527
ProvisBes para pensdes de reforma, complementos
de pensBes de reforma e sobrevivéncia 3.480 3.048
Outras provisdes 89.205 89.007
228.965 221.836

Os movimentos da Provisdo para garantias e outros compromissos sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 77.729 73.705
Transferéncias 47 (863)
Dotag&o do periodo 10.682 9.231
Reversdo do periodo (6.744) (7.933)
Diferencas cambiais (499) 40
Saldo em 30 de Junho 81.215 74.180
Os movimentos nas Outras provisdes sdo analisados como segue:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 89.007 126.588
Transferéncias (2.891) 5.079
Dotag&o do periodo 14.793 89
Reversdo do periodo (48) (29.441)
Utilizag&o de provisdes (11.298) (10.183)
Diferencas cambiais (358) (748)
Saldo em 30 de Junho 89.205 91.384

Estas provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade da ocorréncia de certas contingéncias relacionadas com riscos inerentes a actividade do Grupo,
sendo revista em cada data de reporte de forma a reflectir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.
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36. Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Obrigacbes 2.516.791 2.595.812
Outros passivos subordinados 2.648 2.848
2.519.439 2.598.660

Em 30 de Junho de 2009, as emissdes de passivos subordinados so analisadas como segue:

Valor Valor
Datade Datade nominal balanco
Denominagdo emissdo reembolso Taxadejuro Euros'000 Euros'000
ObrigagBes ndo perpétuas
Banco Comercia Portugués:
BCP Margo 2011 Junho 2001 Margo 2011 Taxafixade 6,35% 149.300 153.649
BCP Setembro 2011 Setembro 2001 Setembro 2011 Taxafixade 6,15% 120.000 123511
Mbcp Ob Cx Sub 1 Serie 2008-2018 Outubro 2008 Outubro 2018 Ver referéncia (i) 78.854 78.854
Bank Millennium:
Bank Millennium Dezembro 2001 Dezembro 2011 Taxafixade 6,360 % 80.469 80.469
Bank Millennium 2007 Dezembro 2007 Dezembro 2017 Taxafixade 6,337 % 150.441 150.441
Banco de Investimento Imobili&rio:
BIl 2004 Dezembro 2004 Dezembro 2014 Ver referéncia (ii) 15.000 14.963
BCP Finance Bank:
EMTN 442 Emissdo - 1 Tranche Marco 2001 Margo 2011 Taxafixade 6,25% 396.549 412.683
EMTN 442 Emiss3o - 2 Tranche Maio 2001 Margo 2011 Taxafixade 6,25% 198.274 206.342
BCPFin. Bank Ltd EMTN -295 Dezembro 2006 Dezembro 2016 Ver referéncia (iii) 331.350 330.619
BCP Fin. Bank Ltd 2005 Maio 2005 Junho 2015 Ver referéncia (iv) 270.535 270.299
1.821.830
ObrigagOes perpétuas
BCP - Euro 200 milhdes Junho 2002 - Ver referéncia (v) 198.675 202.944
BCP - Euro 175 milhGes Novembro 2002 - Ver referéncia (vi) 175.000 178.043
BPA 1997 Junho 1997 - Euribor 3 meses + 0,95% 199.519 199.520
TOPSsBPSM 1997 Dezembro 1997 - Euribor 6 meses + 0,4% 88.342 89.312
BCP Leasing 2001 Dezembro 2001 - Ver referéncia (vii) 4.986 4.986
674.805
Outros passivos subordinados
BIM Dezembro 2000 - 50% Tx Redesconto B.Mogambique 2.645 2.645
Periodificactes 20.159
2.519.439
Referéncias : (i) -1°ano 6%; 2° ao 5° ano Euribor 6 meses + 1%,; 6° ano e seguintes Euribor 6 meses + 1,4%

(ii) - Até 10° cupédo Euribor 6 meses + 0,4%; Apds 10° cupdo Euribor 6 meses + 0,9%
(iii) - Euribor 3 meses + 0,3% (0,8% a partir de Dezembro 2011)
(iv) - Euribor 3 meses + 0,35% (0,85% a partir de Junho 2010)
(v) - Até40° cupdo 6,130625%; Apos 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,4%
(vi) - Até40° cupdo 5,41%; Apbs 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,4%
(vii) - Até40° cupdo Euribor 3 meses + 1,75%; Ap6s 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,25%
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37. Outros passivos
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

Credores:
Fornecedores 50.050 66.436
Por contratos de 'Factoring' 17.100 29.372
Associadas 584 8.453
Outros credores 478.745 338.353
Sector Publico Administrativo 81.057 85.636
Juros e outros custos a pagar 55.955 103.741
Receitas antecipadas 1572 1.750
Férias e subsidios de férias a pagar 65.888 66.330
Outros custos administrativos a pagar 1.639 5.583
Operacoes sobre titulos aliquidar 101.141 179.384
Contas diversas 425.829 498.595
1.279.560 1.383.633

A rubrica Outros credores inclui 0 montante de Euros 59.285.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 73.540.000) relativo a responsabilidades com pensdes de reforma
j& reconhecidas em custos com pessoal, a pagar a anteriores membros dos Conselho de Administragdo Executivo. As referidas responsabilidades ndo se encontram
cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupo, pelo que correspondem a valores a pagar pelo Grupo.

38. Capital e acces preferenciais

O capital socia do Banco de Euros 4.694.600.000 representado por 4.694.600.000 acgGes de valor nominal de 1 Euro cada uma e encontra-se integralmente
realizado.

Em Maio de 2008, o Banco Comercial Portugués, S.A., procedeu ao aumento do capital social, de Euros 3.611.329.567 para Euros 4.694.600.000, através da
emissao de 1.083.270.433 acgoes por exercicio de direito de preferéncia aos accionistas, com o valor nominal de 1 Euro cada e ao prego de subscricdo de 1,2 Euro
por accéo.

O valor das acgdes preferenciais corresponde a duas emissdes efectuadas pelo BCP Finance Company e que de acordo com as regras da IAS 32, e conforme
referido na politica contabilistica nota 1 h), foram consideradas como instrumentos de capital. As referidas emissdes sdo analisadas como segue:

- 5.000.000 accdes preferenciais, de Euros 100 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 500.000.000, emitidas em 9 de Junho de 2004,
destinadas a refinanciar a amortizagdo antecipada da emissdo de 8.000.000 de acgdes preferenciais, de Euros 50 cada, sem direito a voto, no montante total de Euros
400.000.000, emitidas pela BCP Finance Company, em 14 de Junho de 1999.

- 10.000 acgoes preferenciais, de Euros 50.000 cada, perpétuas e sem direito a voto, no montante total de Euros 500.000.000, emitidas em 13 de Outubro de 2005
destinada a refinanciar a amortizagéo antecipada da emissdo de 6.000.000 de acces preferenciais, de Euros 100 cada, sem direito a voto, no montante total de Euros
600.000.000, emitidas pela BCP Finance Company, em 28 de Setembro de 2000.

Em Junho de 2009, conforme referido na nota 44, foram emitidos Euros 300.000.000 de Valores mobiliérios perpétuos com juros condicionados, ao valor nominal
de Euros 1.000. Face as suas caracteristicas e de acordo com o disposto na IAS 32 e conforme referido na politica contabilistica 1h), os mesmos foram tratados
como instrumentos de capital.

39. Reserva legal
Nos termos da legislagéo portuguesa, o Banco deverareforgar anua mente a reservalegal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social,
ndo podendo normal mente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplicacdo de resultados aprovada na Assembleia Geral de Accionistas do dia 30
de Margo de 2009, o Banco reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 45.119.000. Conforme referido na nota 40 e de acordo com a proposta de aplicagdo de

resultados acima mencionada, parte do valor dareservalega foi transferido para arubrica Outras reservas.

As empresas do Grupo, de acordo com a legislagdo vigente, deverdo reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima entre 5 e 20% dos lucros
liquidos anuais, dependendo da actividade econémica.
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40. Reservasdejusto valor, outrasreservas eresultados acumulados
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros '000
Outro rendimento integral:
Diferenca cambial de consolidagdo (103.447) (61.731)
Reservas de justo valor
Instrumentos financeiros detidos para venda 15.742 201.635
Cobertura de fluxos de caixa 6.647 5.810
Impostos
Instrumentos financeiros detidos para venda 8.251 8.252
Cobertura de fluxos de caixa (1.263) (1.104)
(74.070) 152.862
Reservas livres e resultados acumulados:
Reservalegal 425.410 380.291
Reserva estatutéria 10.000 -
Outras reservas e resultados acumulados 2.499.605 2.460.365
‘Goodwill' resultante da consolidagdo (2.883.580) (2.883.580)
Ouitras reservas de consolidagéo (169.324) (169.967)
(117.889) (212.891)

A variaggo darubrica Reserva legal é analisada na nota 39. As Reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos instrumentos
financeiros detidos para venda e da cobertura dos fluxos de caixa em conformidade com a politica contabilistica descrita nanota 1 d).

A rubrica Reservas estatutérias corresponde a uma reserva para estabilizagdo de dividendos, que de acordo com os Estatutos da Sociedade, € distribuivel.
De acordo com a proposta de aplicag@o de resultados aprovada na Assembleia Geral de Accionistas, do dia 27 de Maio de 2008, foram transferidos para a rubrica
Outras reservas e Resultados acumulados os saldos das rubricas Prémio de emissdo no montante de Euros 881.707.000, Reservas livres no montante de Euros

1.176.854.000, Reservas estatutérias no montante de Euros 84.000.000 e Reservas legais no montante de Euros 130.795.000.

A rubrica Outras reservas e resultados acumulados inclui, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2006, uma correcgdo de Euros 220.500.000 (efeito liquido de
impostos diferidos) resultante da decisdo do Conselho de Administragdo Executivo relativamente a um activo registado nas demonstragdes financeiras consolidadas.

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas IAS/IFRS, sdo reconhecidos na situagéo liquida

A movimentacdo da reserva de justo valor em instrumentos financeiros detidos para venda durante o o primeiro semestre de 2009 desta rubrica € analisada conforme
segue:

Saldoem Imparidade em Saldoem

1Janeiro Reavaliagéo resultados Alienacdo 30 Junho

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Eureko, B.V. 256.715 (195.602) - - 61.113
Outros (55.080) 19.301 6.034 (15.626) (45.371)
201.635 (176.301) 6.034 (15.626) 15.742

Conforme referido na nota 22 a participag@o detida na Eureko B.V. é reavaliada anualmente com base em avaliacBes externas independentes obtidas no primeiro
trimestre de cada exercicio.

A rubrica Outros inclui o montante negativo de Euros 22.195.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 27.864.000) relativo a reserva de justo valor da Millenniumbcp
Fortis, resultante da participagdo de 49% na Sociedade.
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A movimentag&o dareserva de justo valor em instrumentos financeiros detidos para venda durante o segundo semestre de 2008 é analisada conforme segue:

Eureko, B.V.
Outros

Saldo em Imparidade em Saldo em

30 Junho Reavaliacéo resultados Alienacdo 31 Dezembro

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
256.715 - - - 256.715
(82.689) 30.476 (589) (2.278) (55.080)
174.026 30.476 (589) (2.278) 201.635

A movimentag&o da reserva de justo valor em instrumentos financeiros detidos para venda durante o primeiro semestre de 2008 é analisada conforme segue:

Eureko, B.V.
Outros

41. Titulospréprios

Esta rubrica é analisada como segue:

Jun 2009
Valor de balanco (Euros '000)
Numero de titulos
Valor unitério médio (Euros)
Dez 2008
Valor de balanco (Euros '000)
Numero de titulos
Valor unitério médio (Euros)

Saldo em Imparidade em Saldo em
1Janeiro Reavaliacéo resultados Alienacdo 30 Junho
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
249.488 7.227 - - 256.715
(29.736) (47.276) 3.333 (9.010) (82.689)
219.752 (40.049) 3.333 (9.010) 174.026
Accdesdo
Banco Comercial Outrostitulos
Portugués, SA. proprios Total
28.758 44.383 73.141
43.695.862 (*)
0,66
13.248 45.383 58.631
15.820.158 (*)
0,84

As acgBes proprias detidas por entidades incluidas no perimetro de consolidag&@o encontram-se dentro dos limites estabel ecidos pel os Estatutos do Banco e pelo Cadigo

das Sociedades Comerciais.

(*) Estarubrica incluia em 30 de Junho de 2009 10.322.555 (31 de Dezembro de 2008: 10.322.555 ac¢des) detidas por clientes e cuja aquisi¢do foi financiada pelo
Banco. Considerando que para os referidos clientes existe evidéncia de imparidade, aluz da IAS 32/39 as acgOes do Banco por eles detidas foram, apenas para efeitos
contabilisticos e em respeito por esta norma, consideradas como accoes proprias.

42. Interesses minoritarios

Esta rubrica é analisada como segue:

Bank Millennium, SA.

BIM - Banco Internacional de Mogambique
Banco Millennium Angola, S.A.

Outras subsidiarias

Balanco Demonstragéo de Resultados
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

220.648 233722 1.601 24.867
50.683 49.702 9.329 8.128
56.654 - 2.469 -
3.754 4.320 (572) 9
331.739 287.744 12.827 33.004
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A movimentagdo desta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000

Saldo em 1 de Janeiro 287.744 281.573

Conversdo de moeda estrangeira (27.458) 16.177

Lucro atribuivel ainteresses minoritérios 12.827 33.004

Alienagdo de 49,9% do Banco Millennium Angola 62.225 -
Dividendos (3.849) (19.505)
Outros 250 (2.594)

331.739 308.655

43. Garantias e outr 0s compromissos
Esta rubrica é analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

Garantias e avales prestados 8.230.055 8.613.752

Garantias e avales recebidos 28.365.507 26.814.666

Compromissos perante terceiros 13.627.597 12.923.843

Compromissos assumidos por terceiros 15.047.278 12.694.394

Valores recebidos em depésito 156.623.570 139.668.817

Valores depositados na Central de Valores 146.806.385 126.742.438

Outras contas extrapatrimoniais 166.977.211 149.920.250

Os montantes de Garantias e aval es prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados como segue:

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales
Cartas de crédito "stand-by"
Créditos documentérios abertos
Fiangas e indemnizagoes

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de dep6sitos
Linhas de crédito irrevogaveis
Subscriggo de titulos
Outros compromissos irrevogaveis
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis
Facilidades em descobertos de conta
Outros compromissos revogaveis

No ambito da sua actividade normal o Grupo oferece determinados produtos financeiros que tradicionalmente incluem instrumentos relacionados com crédito
registados em contas extrapatrimoniais e cujos riscos ndo se encontram portanto reflectidos totalmente ou em parte nas demonstragdes financeiras consolidadas.

As garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes relacionadas ou ndo com crédito, em que o Grupo presta uma garantia em relagdo a crédito
concedido aum cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido

Jun 2009 Dez 2008

Euros'000 Euros'000
7.528.097 7.849.130
247.342 258.779
333.410 368.324
121.206 137.519
8.230.055 8.613.752
635.104 404.475
3.609.355 3.480.464
47.555 44.191
240.467 373.346
7.052.079 6.743.785
2.005.353 1.864.466
37.684 13.116
13.627.597 12.923.843

exigidas, pelo que estas operagdes ndo representam necessariamente fluxos de saida de caixa.

As cartas de crédito e os créditos documentérios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades terceiras no ambito de transacgdes
comerciais com o estrangeiro, financiando o envio das mercadorias adquiridas. Desta forma, o risco de crédito destas transacgdes encontra-se limitado, uma vez que

se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sdo geralmente de curta duraggo.

61



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrages Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2009

Os compromissos irrevogaveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagoes tém
uma duracao fixa e umataxade juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estéo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados a
carteira de crédito nomeadamente, quanto a andlise da evidéncia objectiva de imparidade tal como descrito na politica contabilistica 1c). A exposi¢cdo méaxima de
crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na eventualidade
de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragdo potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima descrito, ndo se prevéem quaisquer perdas materiais nestas operagdes.

. Factosrelevantes ocorridos durante o primeir o semestre de 2009
Alienacéo de accbes do Banco BPI
O Banco Comercia Portugués, S.A., na sequéncia dos contratos celebrados em Dezembro de 2008 concluiu, em Marco de 2009, do ponto de vista formal, obtida a
devida n&o oposi¢cdo do Banco de Portugal, em operacdo realizada fora de mercado regulamentado, a alienaco de 87.214.836 accOes representativas de 9,69% do
capital social do Banco BPI, SA, ao prego por accdo de 1,88 euro (Um euro e oitenta e oito céntimos).
Banco Millennium Angola - conclusio dos acordos de parceria cel ebrados com a Sonangol e o Banco Privado Atlantico
Na sequéncia do acordo de parceria estratégica estabel ecido com a Sonangol - Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica (Sonangol) e o Banco
Privado Atlantico SA. (BPA), o Banco Comercia Portugués, S.A., concretizou em Fevereiro de 2009 as transacgoes financeiras relativas aos acordos estabel ecidos,
no ambito dos quais, através do aumento de capital efectuado no Banco Millennium Angola (BMA), no valor de 1.800.442.195 Kwanzas (equivalente a 105.752.497
USD), a Sonangol passa a deter 29,9% do capital do BMA e o BPA assumira uma participagdo de 20% no capital do Banco. O BMA, por sua vez, adquiriu uma
participacéo de 10% no capital do BPA.
Esta operacao teve um impacto de Euros 21.183.000 nas contas consolidadas do Banco Comercia Portugués, S.A., conforme referido na nota 15.

Banco Comercial Portugués emite divida a taxa fixa garantida pela Republica Portuguesa no montante de 1,5 mil milhdes de euros

O Banco Comercia Portugués procedeu, em Janeiro de 2009, a uma emissdo de divida a taxa fixa (Euros Fixed Rate Notes) a 3 anos, garantida pela Republica
Portuguesa, no montante de 1,5 mil milhGes de euros.

A emissdo a 3 anos, no montante de 1,5 mil milhdes de euros, foi colocada a um prego equivalente a taxa mid-swaps acrescida de 100 p.b..
A notagdo de rating atribuida pela Standard & Poor's, Aa2 pelaMoody's e AA pela Fitch Ratings a esta emisséo foi de AA-.

Emissdo de Euros 300.000.000 de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros Condicionados (“ Valores’) ao abrigo do Programa de Emisséo Valores
Mobiliarios Representativos de Divida até ao montante de Euros 7.500.000.000

Em Junho de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A. concluiu a emissdo de Série 1 do Programa de Emissdo Valores Mobiliérios Representativos de Divida, no
montante de Euros 300.000.000, de Valores Mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros Condicionados com valor nominal unitério de EUR 1.000 correspondendo
a300.000 Valores Mobiliarios.

Esta emissdo, face as suas caracteristicas, foi classificada como instrumento de capital, conforme referido na nota 38.

Aprovagcdo dos resultados de 2008

Na Assembleia Geral de Accionistas realizada no dia 30 de Margo de 2009, foi aprovada a seguinte proposta de aplicacdo de resultados do exercicio no montante de
451.182.626 euros:

a) 45.118.263 euros parareforgo dareservalegal;

b) 10.000.000 euros para reforgo da reserva para estabilizagéo de dividendos;
) 79.808.200 euros para atribuicdo de dividendos;

d) 316.256.163 euros para resultados transitados.

Foi igualmente aprovado, relativamente a aplicacdo de resultados, que:

a) A cada acgdo emitida seja pago o dividendo de 0,017 euros;

b) Néo seja pago, registando-se em conta de resultados transitados, o quantitativo correspondente as accdes que, no primeiro dia do periodo de pagamento de
dividendos, pertencerem a prépria Sociedade.

Fusao por incorporacao Banco Millennium bep Investimento, SA.

Foi aprovada, em Maio de 2009, pelos 6rgdos de gestéo de ambas as sociedades envolvidas, o projecto de fusdo por incorporacdo da sociedade integralmente
controlada pelo Banco Comercia Portugués, S.A., Banco Millennium bcp Investimento, S.A. neste Banco, com transferéncia global do patrimoénio deste Ultimo paraa
sociedade incorporante, e consequente extingdo da sociedade incorporada, tudo nos termos do n.° 1 e da ainea a) do n.° 4 do artigo 97.° e do artigo 116.°, ambos do

Cadigo das Sociedades Comerciais, sem convocagdo das Assembleias Gerai's das sociedades intervenientes.

A fusdo em causa estard concluida no préximo dia 31 de Agosto, data em que se extinguira o Banco Milenniumbcp Investimento, S.A.
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45. Justo Valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo vaor é estimado através de model os i nternos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geracdo de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados é feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condicoes da politica de pricing do Grupo.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos par@metros utilizados no modelo de avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
exemplo a evolugdo futura de negdcio. Nestas condicdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Grupo.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras I nstituigdes de Crédito e Recursos de outras I nstitui¢oes de Crédito
Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é umarazoével estimativa do seu justo vaor.
Aplicactes em Institui¢des de Crédito, Recursos em Mercado Monetério Interbancario e Activos com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que 0s pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condigOes praticadas pelo Grupo em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final
do ano). Em Junho de 2009, a taxa média de desconto foi de 3,99% para as aplicagdes e de 2,21% para os recursos. Em Junho de 2008 foi de 4,31% e 4,60%,
respectivamente.

Activos financeiros detidos para negociagio (excepto derivados), Passivos financeiros detidos para negociacdo (excepto derivados), Activos financeiros
disponiveis para venda e Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estao contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, o célculo do justo vaor assenta na utilizagdo de model os numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado gjustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acordo com as condic¢des de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informaggo difundida pelos fornecedores de conteidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo séo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolacdo adegquados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projeccéo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionaidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black& Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicaveis.
Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotagtes especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negdcio.

No caso de acgdes néo cotadas, estas encontram-se reconhecidas ao custo histérico sempre que nédo exista disponivel um valor de mercado e ndo sgja possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Investimentos detidos até & maturidade

Estes instrumentos financeiros estéo contabilizados ao custo amortizado liquido de imparidade. O justo valor tem como base as cotagGes de mercado, sempre que
estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o cdculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
fluxo de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado gjustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de
crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as condig8es de mercado e prazos respectivos.

Derivados de cobertura e de negociagédo

Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso daqueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcao", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagdo de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, e sempre que Necessario, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informag8o difundida pelos fornecedores de conteidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo séo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas

dejuro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinados por métodos de interpol agéo adequados.

As curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projecgéo dos fluxos de caixa n&o deterministicos como por exemplo os indexantes.
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Creéditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizago dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas actuais
do Grupo para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado
para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no fina do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este foi
calculado através da média da producéo dos Ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 5,78% em Junho de 2009 e de 6,68% em Junho de 2008. Os
calculos efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condicdes desta carteira sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o seu valor de balango é uma
razoavel estimativado seu justo valor.

Depositos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestacdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas actuais
do Grupo para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do
mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread do Grupo a data de reporte. Este foi calculado através da média da producdo
dos Ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 1,17% em Junho de 2009 e de 4,81% em Junho de 2008.

Titulos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi caculado o justo valor para as componentes que ainda ndo se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que séo a
taxa fixa e para os quais 0 Grupo adopta contabilisticamente uma politica de “hedge-accounting”, o justo valor relativamente ao risco de taxa de juro ja se encontra
registado.

Para o cdculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro jaregistado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o cdculo do justo vaor assentou na utilizagdio de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que, para estimar o justo vaor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado gjustadas pelos factores
associados, predominantemente o risco de crédito e a margem comercial, esta Gltima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes ndo institucionais do Grupo.
Como referéncia original utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é
representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos de mercado
sobre instrumentos equival entes.

No caso das emissOes proprias destinadas a colocagdo junto dos Clientes ndo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencia (spread comercia) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respectivo na rede comercial
propria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EUR e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos proprios
foi de 4,38% (31 de Dezembro de 2008: 6,39%) para emissdes subordinadas e de 1,90% (31 de Dezembro de 2008: 4,82%) para emissdes sénior e colateraizadas.

Para os passivos financeiros com derivados embutidos separdveis e para os quais o Grupo procedeu a sua reavaliagdo, o calculo do justo valor incidiu sobre a
totalidade das componentes destes instrumentos, pelo que a diferenga apurada, em 30 de Junho de 2009, uma diminui¢do no montante de Euros 237.948.000 (31 de
Dezembro de 2008: uma diminuicéo de Euros 358.543.000), que correspondem a um aumento do passivo financeiro, inclui um montante a pagar de Euros 4.689.000
(31 de Dezembro de 2008: um montante a receber de Euros 3.977.000) que se encontram registados em activos e passivos financeiros detidos para negociagdo e
reflectem o justo valor dos derivados embutidos.

No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2009, a tabela com os valores das taxas de juro utilizadas no apuramento das curvas de taxa de juro
das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinag&o do justo valor dos activos e passivos financeiros do Grupo:

M oedas
EUR UsD GBP PLN

1dia 0,30% 0,38% 0,48% 3,51%

7 dias 0,40% 0,43% 0,55% 3,51%
1més 0,70% 0,63% 0,60% 3,68%

2 meses 0,87% 0,78% 0,85% 4,01%
3 meses 1,05% 0,88% 1,05% 4,34%
6 meses 1,27% 1,11% 1,31% 4,52%
9 meses 1,40% 1,36% 1,49% 4,63%
1ano 1,40% 1,54% 1,66% 4,48%

2 anos 1,80% 1,50% 2,30% 4,98%
3 anos 2,30% 2,10% 2,97% 5,22%
5 anos 2,86% 2,92% 3,67% 5,45%
7 anos 3,26% 3,36% 3,97% 5,51%
10 anos 3,61% 3,71% 4,18% 5,53%
15 anos 4,00% 4,00% 4,42% 5,55%
20 anos 4,13% 4,06% 4,38% 5,47%
30 anos 4,04% 4,13% 4,23% 5,16%
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O quadro seguinte resume, para cada grupo de activos e passivos financeiros do Grupo, 0s seus justos valores:

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituicoes de crédito

Aplicagdes em instituigdes de crédito

Crédito aclientes

Activos financeiros detidos para
negociagéo

Activos financeiros disponiveis para
venda

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade

Investimentos em associadas

Depdsitos de bancos centrais

Depdsitos de outras instituicoes
de crédito

Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para
negociacéo

Outros passivos financeiros ao justo

valor através de resultados
Derivados de cobertura
Passivos subordinados

Caixa e disponibilidades em
bancos centrais

Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito aclientes

Activos financeiros detidos para
negociagéo

Activos financeiros disponiveis para
venda

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Investimentos detidos até & maturidade

Investimentos em associadas

Depdsitos de bancos centrais

Depésitos de outras instituicoes
de crédito

Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para
negociacéo

Outros passivos financeiros ao justo

valor através de resultados
Derivados de cobertura
Passivos subordinados

Jun 2009
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao paravenda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
- - - 2.041.485 2.041.485 2.041.485
- - - 537.870 537.870 537.870
- - 2.255.496 - 2.255.496 2.236.540
- - 75.854.735 - 75.854.735 73.230.178
3.337.301 - - - 3.337.301 3.337.301
- 2.086.423 - - 2.086.423 2.086.423
- - 43514 - 43514 43514
383.388 - - - 383.388 383.388
- - 1.333.660 - 1.333.660 1.315.350
- - - 374.688 374.688 374.688
3.720.689 2.086.423 79.487.405 2.954.043 88.248.560 85.586.737
- - 1.270.014 - 1.270.014 1.270.014
- - 6.256.064 - 6.256.064 6.320.402
- - 44.852.968 - 44.852.968 44.912.480
- - 21.683.547 - 21.683.547 21.445.599
1.297.701 - - - 1.297.701 1.297.701
7.910.876 - - - 7.910.876 7.910.876
93.550 - - - 93.550 93.550
- - 2.519.439 - 2.519.439 2.276.939
9.302.127 - 76.582.032 - 85.884.159 85.527.561
Dez 2008
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao paravenda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
- - - 2.064.407 2.064.407 2.064.407
- - - 1.048.348 1.048.348 1.048.348
- - 2.892.345 - 2.892.345 2.903.292
- - 75.165.014 - 75.165.014 74.324.137
3.903.267 - - - 3.903.267 3.903.267
- 1.714.178 - - 1.714.178 1.714.178
- - 14.754 - 14.754 14,754
117.305 - - - 117.305 117.305
- - 1.101.844 - 1.101.844 1.083.727
- - - 343.934 343.934 343.934
4.020.572 1.714.178 79.173.957 3.456.689 88.365.396 87.517.349
- - 3.342.301 - 3.342.301 3.342.301
- - 5.997.066 - 5.997.066 6.007.949
- - 44.907.168 - 44.907.168 44.932.678
- - 20.515.566 - 20.515.566 20.157.023
2.138.815 - - - 2.138.815 2.138.815
6.714.323 - - - 6.714.323 6.714.323
350.960 - - - 350.960 350.960
- - 2.598.660 - 2.598.660 2.361.892
9.204.098 - 77.360.761 - 86.564.859 86.005.941
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46. Pensdes dereforma

O Grupo assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os termos
do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancéario (ACT). As responsabilidades do Grupo sdo cobertas através do Fundo de Pensdes do Banco
Comercia Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de PensBes, S.A. Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o nimero de
participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma é o seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
NUmero de participantes
Reformados e Pensionistas 15.607 15.591
Pessoal no Activo 10.540 10.668
26.147 26.259

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 w), as responsabilidades do Grupo por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 30 de Junho de 2009
e 31 de Dezembro de 2008, cal culadas com base no método de crédito das unidades projectadas, é analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008 Dez 2007 Dez 2006 Dez 2005
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Responsabilidades por beneficios projectados
Reformados e Pensionistas 4.191.156 4.415.254 4.525.481 4.466.823 4.256.913
Pessoal no Activo 1.179.203 1.307.655 1.353.257 1.248.536 1.182.435
5.370.359 5.722.909 5.878.738 5.715.359 5.439.348

Prémio de antiguidade 48.706 54.916 53.723 51.526 52.670
Valor do Fundo (5.371.899) (5.322.224) (5.616.436) (5.578.010) (5.015.958)
Provis8o para Plano Complementar de

Contribuic¢do Definida (6.825) (12.812) - - -
Responsabilidades néo financiadas pelo Fundo 40.341 442.789 316.025 188.875 476.060
Responsabilidades cobertas pelo

Extra Fundo (423.709) (445.453) (456.598) (461.376) (429.796)
(Excesso) / Déficit de cobertura (383.368) (2.664) (140.573) (272.501) 46.264

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Responsabilidades por beneficios projectados inclui o montante de Euros 286.896.000 (31 de Dezembro 2008: Euros
319.826.000) relativo a responsabilidades com servigos passados com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo Valor do Fundo.

No seguimento de deliberacdo do Conselho de Administragdo Executivo, datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava
previsto no Plano de Pensdes do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercia Portugués ("Beneficio Definido"), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuicgo definida. No entanto, os colaboradores admitidos até a data da referida deliberagdo mantém os beneficios a que tinham direito ao abrigo do sistema
anterior ("Beneficio Definido"), os quais serdo assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratual mente vinculados na data da reforma.

Nesta base, as empresas do Grupo procedem, anualmente, a cobertura necessaria para garantia daquele beneficio. O montante correspondente é determinado de
acordo com a avaliagdo actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual .

A evolugao das responsabilidades por beneficios projectados durante o primeiro semestre de 2009 e o exercicio de 2008 é analisada conforme segue:

Jun 2009 Dez 2008
Extra-Fundo
Responsabilidades Prémio
de Pensdes antiguidade Outros beneficios Total Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Saldo a1 de Janeiro 5.332.373 54.916 390.536 5.777.825 5.932.461
Custo normal 37.562 1734 782 40.078 90.117
Custo dosjuros 149.213 1.530 10.816 161.559 303.344
(Ganhos) e perdas actuariais
N&o decorrentes de alteracdo de pressupostos (35.853) - 2.975 (32.878) 27.308
Resultantes de ateracdes de pressupostos (353.298) - (18.131) (371.429) (289.948)
Pagamentos (140.342) (1.710) (11.975) (154.027) (311.016)
Programas de reformas antecipadas 20 - - 20 5725
Contribui¢des dos colaboradores 5.523 - - 5.523 11.210
Outros 158 (7.764) - (7.606) 8.624
Saldo fim do periodo 4.995.356 48.706 375.003 5.419.065 5.777.825

66



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrages Financeiras Consolidadas Intercalares

30 de Junho de 2009

Em 30 de Junho de 2009, o valor das pensdes pagas pelo Fundo, excluindo o Extra-fundo e o Prémio de antiguidade, ascendeu a Euros 140.342.000 (31 de Dezembro

de 2008: Euros 285.217.000).

Os elementos que compdem o valor do activo do Fundo de PensBes sao analisados como segue:

Titulos de rendimento variével:
Accdes
ObrigagOes
Titulos de rendimento fixo
Iméveis
Unidades de Participacéo
AplicagBes em Bancos
QOutros

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

1.190.977 1.075.404
944.100 959.183
1.366.543 1.156.162
382.688 382.697
957.133 921.521
530.458 818.805

- 8.452

5.371.899 5.322.224

A rubricalmoveisinclui osimdveis registados nas demonstrages financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Grupo que, em 30 de Junho de 2009, ascendem a

Euros 379.197.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 379.206.000).

A evolucdo do valor dos activos do Fundo durante o primeiro semestre de 2009 e o exercicio de 2008 é analisado como segue:

Saldo a 1 de Janeiro

Rendimento esperado dos activos
Ganhos/ (perdas) actuariais
Contribuicoes para o Fundo
Pagamentos

Contribuigdes de colaboradores
Outros

Saldo fim do periodo

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000

5.322.224 5.616.436

138.735 293.182

45,601 (1.090.002)

- 776.602

(140.342) (285.217)

5523 11.210

158 13

5.371.899 5.322.224

A evolugao dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes e Extra-fundo no primeiro semestre de 2009 e no exercicio de 2008, é analisado

Como segue:

(Excesso)/ Déficit de cobertura

Jun 2009 Dez 2008
Responsabilidades Extra-fundo
de Pensbes Prémio antiguidade Outros beneficios Total Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Valores em 1 de Janeiro (2.663) 54.916 390.536 442.789 316.025
Custo normal 37.562 1.734 782 40.078 90.117
Custo dosjuros 149.213 1.530 10.816 161.559 303.344
Custo com programas de reformas anteci padas 20 - - 20 17.187
Rendimento esperado dos activos (138.735) - - (138.735) (293.182)
(Ganhos) e perdas actuariais
N&o decorrentes de ateragdes de pressupostos (81.454) - 2.975 (78.479) 1.117.310
Resultantes de alteragdes de pressupostos (353.298) - (18.131) (371.429) (289.948)
Contribui¢des para o Fundo - - - - (776.602)
Pagamentos efectuados - (1.710) (11.975) (13.685) (25.799)
Provisdo para Plano Complementar de
Contribuiggo Definida 5.987 - - 5.987 (12.812)
Outros - (7.764) - (7.764) (2.851)
Valores no final do periodo (383.368) 48.706 375.003 40.341 442,789
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Em conformidade com o disposto nalAS 19, em 30 de Junho de 2009 as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, sdo analisadas como segue:

Perdas actuariais

Acimado
Corredor Corredor
Euros'000 Euros '000
Valoresem 1 de Janeiro 572.291 1.567.654
Ganhos actuariais
N&o decorrentes de alteracdes de pressupostos - (78.479)
Resultantes de ateracdes de pressupostos - (371.429)
Amortizag8o das perdas actuariais acima do corredor - (39.195)
Variagdo do corredor (34.993) 34.993
Valores em 30 de Junho 537.298 1.113.544

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no calculo das responsabilidades e no valor do Fundo, com referéncia a 30 de Junho de 2009, o valor do
corredor calculado de acordo com o parégrafo 92 dalAS 19 ascendia a Euros 537.298.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 572.291.000).

Com referéncia a 30 de Junho de 2009, os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros 1.113.544.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 1.567.654.000) seréo reconhecidos em resultados do exercicio durante um periodo de 20 anos, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1
w).

Em 30 de Junho de 2009, o Grupo contabilizou, como custo com pensdes de reforma, o montante de Euros 94.354.000 (30 de Junho de 2008: Euros 67.785.000),
cuja andlise € apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Custo com pensdes  Custo Prémio
e outros beneficios antiguidade Total Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Custo dos servicos correntes 38.344 1.734 40.078 37.965
Custo dos juros 160.029 1.530 161.559 134.256
Rendimento esperado dos activos (138.734) - (138.734) (130.944)
Amortizaco de ganhos e perdas actuariais 39.195 - 39.195 19.130
Custo com programas de reformas anteci padas 20 - 20 4.585
Outros - (7.764) (7.764) 2.793
Custo do periodo 98.854 (4.500) 94.354 67.785

Conforme referido na nota 51, o Fundo de PensBes realizou uma perda actuarial de cerca de Euros 115.000.000 em relacéo ao papel comercia emitido pela Comercial
Imobilidria e dotado ao Fundo de PensBes em 2005, cujo vaor liquido de amortizagGes em 30 de Junho de 2009 ascende a Euros 95.125.000. Este montante sera
amortizado pelo periodo remanescente de 17 anos com uma amortizagéo anual de aproximadamente Euros 5.750.000.

Conforme referido na nota 37, em 30 de Junho de 2009 o Grupo tem registado o montante de Euros 59.285.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 73.540.000) relativo
a responsabilidades com pensdes de reforma ja reconhecidas em custos com pessoal, a pagar a anteriores membros do Conselho de Administragdo Executivo. As
referidas responsabilidades ndo se encontram cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupo, pelo que correspondem a valores a pagar pelo Banco.

A movimentag&o dos valores das responsabilidades com pensdes de reforma a pagar a anteriores membros do Conselho de Administragdo Executivo é analisada como
segue:

Euros'000
Saldo em 31 de Dezembro 2008 73.540
Alteracdo de pressupostos (13.131)
Pagamentos &

Saldo em 30 de Junho 2009 59.285
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Apbs a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflacdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro, bem como das
caracteristicas demogréficas dos seus colaboradores, o Grupo aterou 0s pressupostos actuariais utilizados no céculo das responsabilidades com pensdes de reforma
com referéncia a 30 de Junho de 2009. A andlise comparativa dos pressupostos actuariais € apresentada como segue:

Fundo Banco Comer cial Portugués

Jun 2009 Dez 2008

Taxa de crescimento salarial 2,75% 3,25%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 2,25%
Taxa de rendimento do Fundo 5,5% 5,5%
Taxa de desconto 5,75% 5,75%
Téabuas de mortalidade

Homens TV 73/77 - 1 ano TV 73/77 - 1 ano

Mulheres TV 88/90-2anos TV 88/90 - 2 anos
Taxade invalidez 0% 0%
Taxade 'turnover' 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de salide 6,5% 6,5%

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actuarial das responsabilidades estéo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. N&o sdo considerados
decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo foi determinada de forma consistente com as condices actuais de mercado e com a natureza e rendibilidade dos activos do Fundo.
Os ganhos actuariais liquidos do periodo Junho de 2009 de Euros 449.908.000 (31 de Dezembro de 2008: perdas actuariais de Euros 827.363.000) séo relativas a

diferenca entre os pressupostos utilizados no célculo das responsabilidades e os val ores efectivamente verificados, bem como do impacto da alteracdo de pressupostos,
sdo analisados conforme segue:

(Ganhos)/Per das actuariais

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Desvios entre as responsabilidades
esperadas e efectivas (32.878) 27.308
Desvio entre o rendimento esperado e
o rendimento efectivo dos Fundos (45.601) 1.090.002
Alteraces de pressupostos:
Taxa de Desconto - (402.314)
Taxa de crescimento dos salé&rios (97.490) -
Taxade crescimento das pensdes (273.939) -
Tébua de mortalidade - 112.367
(449.908) 827.363

47. Partesrelacionadas

O Grupo concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo e a outras partes relacionadas. No ambito dos dois acordos colectivos de
trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica socia do Grupo, sdo
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentagdo interna para cada tipo de operacdo, com base em
propostas de crédito apresentadas pel os colaboradores.

Em relagdo aos membros do Conselho de Administragdo Executivo e seus familiares directos o crédito registado a data de 30 de Junho de 2009 ascendia a Euros
736.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 754.000), representando 0,01% da Situagdo L iquida (31 de Dezembro de 2008: 0,01%).

Em 30 de Junho de 2009, o capital e garantias dos empréstimos (excluindo transacgdes interbancérias e do mercado monetério) que o Grupo concedeu a accionistas e
a empresas por si controladas, que detinham individual ou conjuntamente 2% ou mais do capital do Banco, representando em termos agregados 45,3% do capital
socia em 30 de Junho de 2009 (31 de Dezembro de 2008: 51,2%) descritas no relatério do Conselho de Administracéo Executivo, era de Euros 2.358.228.000 (31 de
Dezembro de 2008: Euros 2.219.572.000). Cada um destes empréstimos foi concedido no ambito do decurso normal dos negécios do Grupo e nas mesmas condigdes
de empréstimos semel hantes concedidos & data a outras entidades.

Transacgdes com o Fundo de Pensdes
Durante o primeiro semestre de 2009, todas as entregas realizadas foram efectuadas em numerério. Durante o primeiro semestre de 2008, o Grupo BCP procedeu a

recompra ao Fundo de PensBes de obrigactes BII Finance Company emitidas em 25 de Setembro de 1996 e com maturidade em 25 de Setembro de 2011, no
montante de Euros 232.000.000.
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A posic¢&o accionista e obrigacionista dos membros dos Orgos de Administracéo e Fiscalizagso, é a seguinte:

Movimento em 2009

Accionistas/ Obrigacionistas Titulo N.°detitulos Prego
adatade Unitério
30-06-2009 31-12-2008 Aquisicles Alienagbes  Data Euros
Membr os de Or gdos Sociais
Armando Vara AccOes BCP 10.000 10.000
Paulo José Ribeiro Moita Macedo Accdes BCP 259.994  259.994
Luis Maria Franca de Castro Pereira Coutinho Accoes BCP 247288  247.288
Vitor Manuel Lopes Fernandes Acgbes BCP 20.000 20.000
José Jodo Guilherme Accdes BCP 51.000 51.000
Nelson Ricardo Bessa Machado Accdes BCP 259.992  259.992
Membrosdo Conselho Geral e de Supervisdo
Luis de Melo Champalimaud Accdes BCP 20.000 20.000
Antonio Luis Guerra Nunes Mexia Accdes BCF 1.299 1.299
Manuel Domingos Vicente Accdes BCP 1.000 0 1.000 12-Mar-09 0,613
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Accdes BCP 1.456 1.456
Josep Oliu Creus Accdes BCP 13.000 13.000
Manuel Alfredo Cunha José de Mello Accdes BCP 242.676 17.676 50.000 02-Abr-09 0,614
50.000 03-Abr-09 0,656
50.000 14-Abr-09 0,658
50.000 14-Abr-09 0,660
50.000 20-Abr-09 0,743
50.000 21-Abr-09 0,714
50.000 29-Abr-09 0,701
50.000 30-Abr-09 0,723
50.000 06-Mai-09 0,740
125.000 07-Mai-09 0,833
50.000 12-Mai-09 0,836
50.000 12-Mai-09 0,770
100.000 19-Jun-09 0,770
BCP Finance Bank MTN 6,25 (29.3.2011) 300 0 200 17-Fev-09 101,00
40 29-Abr-09 102,00
60 13-Mai-09 102,09
BCP Ob Cx Inv Especial 07/09 22 Emissdo 4.000 4.000
BCP 2009 Eur 1000 M 5,625 (04.2014) 3 0 3(a 23-Abr-09 49.853,50
BCP Fin IIn World Bk Enhan Nt Oct 2010 200 200
BCP Ob Cx Subordinadas 12 S (2008/2018) 1.000 1.000
BCP Fin IIn Port Slt 4A-Call Eur 03/10 50 50
BCP Fin IIn Bask Enhan X Eur Dec/10 300 300
BCP Fin |In Bask Enhan XI Eur Dec/10 80 80
BCP Filn Brazilian Bl Ch IV A-C Eur 09 50 50
BCP Filn Brazilian Bl Ch V A-C Eur 09 50 50
BCP F Eln Iberd Ver Conv |I1/Eur Jul 09 30 0 30 (b) 21-Abr-09 10.000,00
BCP Fin R Conv Vodafone I'V/09 (08/2009) 100 0 100 (b) 18-Mai-09 1.000,00
BCP Fin Otv Inc Builder Tel Acv 2012 300 0 300 (b) 27-Mai-09  1.000,00
BCP Fin Bk Ob Ind Rv Cv NokiaV Set 09 25 0 25 (b) 17-Jun-09 10.000,00
Antonio Vitor Martins Monteiro Accdes BCP 2.078 2.078
BCP Finance Bank MTN 6,25 (29.3.2011) 50 50
Jodo Manuel Matos Loureiro Acgbes BCP 1.500 0 1.500 12-Mar-09 0,611
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Accionistas/ Obrigacionistas Titulo N.° detitulos Preco
adatade Unitério
30-06-2009 31-12-2008 Aquisicdes Alienagbes Data Euros
José Guilherme Xavier de Basto Accdes BCP 1.188 428 760 13-Mar-09 0,648
BCP Ob Cx Eurostoxx 50 Fev 2007/09 0 70 70 (c) 13-Fev-09 50,00
Obrig Cx Aforro 8% Fev 2007/2009 0 200 200 (c) 13-Fev-09 50,00
Bcp Ob Cx Multi-Rend Dax Fev 2007/10 100 100
José Vieirados Reis Accdes BCP 16.074 16.074
BCP Ob Cx Inv AguaMaio 08/2011 340 340
BCP Cx Invest Saide Julho 2008/11 200 200
BCP Ob Cx Subordinadas 12 S (2008/2018) 1.100 1.100
Super Aforro Mille Sr B Fev 2009/14 20 0 50 (b) 16-Fev-09 1.000,00
30(c) 24-Jun-09 1.000,00
BCP Rendimento Mais Abril 2012 100 0 100 (b) 27-Abr-09  1.000,00
Millennium BCP Valor Capital 2009 20 0 20 (b) 26-Jun-09  1.000,00
Thomaz de Mello Paes de Vasconcel os Accdes BCP 1.000 0 1.000 12-Mar-09 0,613
Vasco Esteves Frages Accbes BCP 1.000 0 1.000 11-Mar-09 0,629
Huen Wing Ming Patrick Accdes BCP 2.746.076 2.746.076
Conjuge/ Filhos M enores
Luis Maria Salazar Couto Champalimaud Accdes BCP 12.000 12.000
AnaMariaAlmeidaM Castro José de Mello  Accoes BCP 4.980 4.980
BCP F EIn Fin Waxing CBT Nt V/8 Eur 6/09 0 30 30(c) 12-Jun-09  1000,00
BCP Ob Cx Subordinadas 12 S (2008/2018) 400 400
BCP Fin IIn World Bk Enhan Nt Oct 2010 100 100
BCP Fin IIn Wr Bask Enh X Eur Dec/10 100 100
BCP Fin Otv Income Builder Tel Acv 2012 20 0 20 (b) 27-Mai-09  1000,00
AnaMariaV. L. P. Martins Monteiro BCP Ob Cx Inv Especia 2007/2009 22 E 2.000 2.000
BCP Fin Bk CIn José de Mello May 2009 0 140 140 (c) 26-Mai-09 1.000,00
BCP Fin lIn World Bk Enh |1 Eur 10/10 50 50
MariaEmiliaNeno R. T. Xavier de Basto Accdes BCP 376 376
Plautila AméliaLimaMoura S& Accdes BCP 2.754 2.754
Super Aforro Mille Sr B Fev 2009/14 0 0 130 (b) 16-Fev-09  1000,00
30(c) 08-Abr-09 1000,00
100 (c) 22-Abr-09  1000,00
BCP Ob Cx EuroStoxx 50 Fev 2007/09 0 350 350 (c) 13-Fev-09 50,00
BCP Ob Cx Inv Globa 12% Fev 06/11 500 500
BCP Ob Cx Multi-Rend Dax Fev 07/10 400 400
BCP Ob Cx Inv Mundial Maio 2010 700 700
BCP Ob Cx Invest 16 Agosto 07/09 200 200
BCP Ob Cx Invest Europa Set 07/09 350 350
BCP Ob Cx Multi-Rend Europa Out 2010 300 300
BCP Ob Cx Invest Prémio Nov 2009 200 200
BCP Ob Cx Invest Cabaz Mund Fev 08/11 400 400
BCP Ob Cx Invest Mensal Fev 08/10 1.000 1.000
BCP Cx Inv Energias Renov Jun 2011 400 400
BCP Ob Cx Invest Plus Set 2008/11 300 300
Certific BCPI Eurostoxx 50 (04/2010) 240 240
Certific BCPI §/DJ Stoxx Utili (10/2012) 2.125 2.125
Certific BCPI S/DJ Stoxx Basic (10/2012) 1.485 1.485

(a) Transferéncia/ Depdsito.
(b) Subscricéo.
(c) Reembolso.
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A data de 30 de Junho de 2009, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas subsididrias e 0 Grupo Millennium bep Fortis, representados ou n#o por titulos,
incluidos nas rubricas de Aplicagdes em intituicoes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociagéo e disponiveis para venda,

s80 analisados como segue:

Aplicacdes Crédito Activos Financ. Activos Financ.
IC's Clientes detidos p/ negociagdo disp. p/ venda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco de Investimento Imobilidrio, SA. 2.277.365 - - 572.993 2.850.358
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 623.919 - - - 623.919
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 1.410.378 - - - 1.410.378
BCP Finance Bank Ltd 514.468 - 50.195 156.576 721.239
Banca Millennium S.A. 129.574 - - - 129.574
Grupo Bank Millennium (Polénia) 200.192 - - - 200.192
Grupo Millennium bep Investimento 984.294 - - 518.671 1.502.965
Grupo Millennium Bank (Grécia) 1.138.078 - 60.628 520.245 1.718.951
Banco Millennium Angola, SA. 139.740 - - - 139.740
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 60.563 - - - 60.563
Outras 1.291 578 - - 1.869
7.479.862 578 110.823 1.768.485 9.359.748

A data de 30 de Junho de 2009, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Aplicagdes
em instituigdes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda, totalizam o montante de Euros

118.665.000.

A data de 30 de Junho de 2009, os débitos do Banco sobre empresas subsidiérias e o Grupo Millennium bcp Fortis, representados ou néo por titulos, incluidos nas
rubricas de Débitos para com institui¢des de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, so analisados

€Omo segue:
Titulos
Débitos Débitos dedivida Passivos
IC's Clientes emitidos Subor dinados Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Banco Activobank (Portugal), SA. 246.667 - - - 246.667
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 122.350 945 - - 123.295
Grupo Bank Millennium (Pol6nia) 5.527 - - - 5.527
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 115.282 - - - 115.282
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 2.232.873 - - - 2.232.873
BCP Finance Bank Ltd 11.284.206 - - 1.792.347 13.076.553
BCP Finance Company, Ltd - 3.405 - 1.017.060 1.020.465
BCP Internacional Il, S.G.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. - 34.141 - - 34.141
BCP Investment, B.V. - 98.998 - - 98.998
BIM - Banco Internacional de

Mogambique, SA.R.L. 80.292 - - - 80.292
Grupo Millennium bep Investimento 96.738 17.804 1.099.406 2.238 1.216.186
Grupo Millennium Bank (Grécia) 742.575 - - - 742.575
Millennium bcp Gestéo de Activos - Sociedade

Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 11.041 - - 11.041

Comercia Imobilidria, SA. - 9.116 - - 9.116
Seguros & PensBes Gere, SG.P.S,, SA. - 803.481 - - 803.481
Banco Millennium Angola, S.A. 12.500 - - - 12.500
Millennium bep - Prestacéo de Servigos, A.C.E. - 14.925 - - 14.925
Grupo Millennium bcp Fortis - 916.530 - - 916.530
Outras 947 6.594 - - 7.541

14.939.957 1.916.980 1.099.406 2.811.645 20.767.988

A data de 30 de Junho de 2009, os débitos do Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para com
instituicOes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, totalizam o montante de Euros 16.221.000.
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A data de 30 de Junho de 2009, os proveitos do Banco sobre empresas subsididrias, incluidos nas rubricas de Juros e proveitos equiparados, Comissdes, Outros
proveitos de exploragdo e Lucros em operacdes financeiras, sdo analisados como segue:

Lucrosem
Juros e Proveitos Comissdes Outros proveitos oper agoes
equiparados Proveitos de exploragdo financeiras Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. - 66 - - 66
Banca Millennium S.A (Roménia) 1.242 - - 183 1.425
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 41.625 327 - - 41.952
Grupo Bank Millennium (Polénia) 2.392 - - 2.795 5.187
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 8.001 - - - 8.001
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 19.289 - - 21.790 41.079
BCP Finance Bank Ltd 8.089 - - 252.525 260.614
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 1.011 - - 9.564 10.575
BitaPart, B.V. 1.261 - - - 1.261
BIM - Banco Internacional
de Mogambique, SA.R.L. - - 3.155 - 3.155
Grupo Millennium bep Investimento 14.309 - 66 10.910 25.285
Grupo Millennium Bank (Grécia) 18.562 - - 15.483 34.045
Millennium bcp Gest&o de Activos - Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 4,713 - - 4713
Millennium bcp - Prestagdo de Servigos, A.C.E. 4 - 5.153 - 5.157
Grupo Millennium bep Fortis 6.486 25.015 1.505 1.310 34.316
Outras 981 - 176 - 1.157
123.252 30.121 10.055 314.560 477.988

A data de 30 de Junho de 2009, os custos do Banco com empresas subsidirias, incluidos nas rubricas de Juros e custos equiparados, Comissdes, Fornecimentos
e servicos de terceiros e Prejuizos em operacoes financeiras, sdo analisados como segue:

Prejuizos em
Jurose Custos ComissOes Gastos oper acoes

equiparados Custos administrativos financeiras Total

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 3.158 - - - 3.158
Banca Millennium S.A (Roménia) 10 - - 415 425
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 428 4.290 - 749 5.467
Grupo Bank Millennium (Pol6nia). 96 - - 1.085 1181
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 581 - - - 581
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 26.100 - - 7.936 34.036
BCP Finance Bank Ltd 176.685 - - 281.132 457.817
BCP Finance Company, Ltd 24.591 - - - 24.591
BCP Internacional I, SG.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. 194 - - - 194
BCP Investment, B.V. 510 - - - 510
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 177 - - 4.439 4.616
BIM - Banco Internacional

de Mogambique, SA.R.L. 478 - - - 478
Grupo Millennium bcp Investimento 13.440 6.699 - 10.557 30.696
Grupo Millennium Bank (Grécia) 8.775 - - 9.583 18.358
Seguros & PensBes Gere, SG.P.S,, SA. 2.961 - - - 2.961
Banco Millennium Angola, S.A. 91 - - - 91
Millennium bcp - Prestagdo de Servigos, A.C.E. 3 - 56.425 - 56.428
Grupo Millennium bep Fortis - - 3.888 - 3.888
Outras 68 536 5 - 609

258.346 11.525 60.318 315.896 646.085

Os saldos e transacgBes inter-companhia sdo anulados no &mbito da consolidagdo conforme referido na politica contabilistica nota 1 b).
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas subsididrias e o Grupo Millennium bep Fortis, representados ou ndo por
titulos, incluidos nas rubricas de Aplicages em instituicdes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociacéo e disponiveis para
venda, sio analisados como segue:

Aplicacdes Crédito Activos Financ. Activos Financ.
IC's Clientes detidos p/ negociagdo disp. p/ venda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco de Investimento Imobilidrio, SA. 2.473.967 - - 575.646 3.049.613
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 643.089 - - - 643.089
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 1.373.126 - - - 1.373.126
BCP Finance Bank Ltd 520.500 - 6.287 141.183 667.970
Banca Millennium S.A. 5.420 - - - 5.420
Millennium bep - Prestacéo de Servicos, A.C.E. - 38.816 - - 38.816
Grupo Millennium bep Investimento 853.731 - - 518.528 1.372.259
Grupo Millennium Bank (Grécia) 1.147.337 - 60.755 551.440 1.759.532
Banco Millennium Angola, SA. 82.992 - - - 82.992
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 112.524 - - - 112.524
Outras 7.313 - - - 7.313
7.219.999 38.816 67.042 1.786.797 9.112.654

A data de 31 de Dezembro de 2008, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de
AplicagBes em instituices de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociacdo e disponiveis para venda, totalizam o montante de
Euros 117.756.000.

A data de 31 de Dezembro de 2008, os débitos do Banco sobre empresas subsididrias e o Grupo Millennium bcp Fortis, representados ou ndo por titulos,
incluidos nas rubricas de Débitos para com instituigdes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco,
s8o analisados como segue:

Titulos

Débitos Débitos dedivida Passivos
IC's Clientes emitidos Subordinados Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 234.368 - - - 234.368
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 528.092 767 - - 528.859
Grupo Bank Millennium (Pol6nia) 24.256 - - - 24.256
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 104.961 - - - 104.961
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 3.613.797 - - - 3.613.797
BCP Finance Bank Ltd 11.760.061 - - 1.786.349 13.546.410
BCP Finance Company, Ltd - 3.040 - 1.000.000 1.003.040
BCP Internacional Il, S.G.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. - 44.466 - - 44.466
BCP Investment, B.V. - 157.721 - - 157.721
BIM - Banco Internacional de

Mogambique, SA.R.L. 117.291 - - - 117.291
Grupo Millennium bep Investimento 580.310 15.665 599.003 2.282 1.197.260
Grupo Millennium Bank (Grécia) 666.847 - - - 666.847
Millennium bcp Gestéo de Activos - Sociedade

Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 13.865 - - 13.865

Baiade Luanda 109 9.034 - - 9.143
BCP Capital Finance Limited 4.216 - - - 4.216
Comercia Imobilidria, SA. - 11.418 - - 11.418
Seguros & Pensdes Gere, S.G.P.S,, SA. - 846.967 - - 846.967
Banco Millennium Angola, S.A. 34.373 - - - 34.373
Millennium bep - Prestagéo de Servigos, A.C.E. - 13.555 - - 13.555
Grupo Millennium bcp Fortis - 876.830 - - 876.830
Outras 3.570 1.999 - - 5.569

17.672.251 1.995.327 599.003 2.788.631 23.055.212

A data de 31 de Dezembro de 2008, os débitos do Banco sobre empresas associadas, representados ou nfo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para
com ingtituicdes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, totalizam o montante de Euros
7.894.000.
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os proveitos do Banco sobre empresas subsididrias, incluidos nas rubricas de Juros e proveitos equiparados, Comissies,
Outros proveitos de exploragdo e Lucros em operagdes financeiras, séo analisados como segue:

Lucrosem
Juros e Proveitos Comissdes Outros proveitos oper agoes
equiparados Proveitos de exploragdo financeiras Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), SA. - - 2.689 - 2.689
BancaMillennium S.A (Roménia) 6.606 - - 541 7.147
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 216.293 - 3.106 438 219.837
Grupo Bank Millennium (Polénia) 10 - - 1.795 1.805
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 36.933 - - - 36.933
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 113.672 - - 104.070 217.742
BCP Finance Bank Ltd 32.599 - - 883.713 916.312
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 2.444 - 116 40.474 43.034
BitalPart, B.V. 2.308 - - - 2.308
BIM - Banco Internacional
de Mogambique, SA.R.L. 151 - 3.516 - 3.667
Grupo Millennium bep Investimento 33.750 - 6.969 49.496 90.215
Grupo Millennium Bank (Grécia) 87.447 - - 30.620 118.067
Millennium bcp Gest&o de Activos - Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 17.496 1.701 - 19.197
Comercia Imobilidria, SA. 18.112 4 - - 18.116
Millennium bep - Prestacéo de Servigos, A.C.E. 2.486 - 9.977 - 12.463
Grupo Millennium bep Fortis 16.486 44.210 14.624 - 75.320
Outras 2.840 16 184 - 3.040
572.137 61.726 42.882 1.111.147 1.787.892

A data de 31 de Dezembro de 2008, os custos do Banco com empresas subsidiérias, incluidos nas rubricas de Juros e custos equiparados, Comisses,
Fornecimentos e servicos de terceiros e Prejuizos em operagOes financeiras, sdo analisados como segue:

Prejuizos em
Juros e Custos ComissBes Gastos oper acoes

equiparados Custos administrativos financeiras Total

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 11.562 206 - - 11.768
Banca Millennium S.A (Roménia) 20 - - 4.192 4.212
Banco de Investimento Imobilidrio, SA. 28.077 6.229 - 409 34.715
Grupo Bank Millennium (Pol6nia). 679 - - 2.299 2.978
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 6.286 - - - 6.286
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 168.642 - - 78.316 246.958
BCP Finance Bank Ltd 841.211 - - 827.190 1.668.401
BCP Finance Company, Ltd 49.725 - - - 49.725
BCP Internacional 11, S.G.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. 5.082 - - - 5.082
BCP Investment, B.V. 10.219 - - - 10.219
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 247 - - 18.456 18.703
BIM - Banco Internacional

de Mogambique, SA.R.L. 4.793 - - 44.357 49.150
Grupo Millennium bep Investimento 37.648 758 - 15.194 53.600
Grupo Millennium Bank (Grécia) 37.326 - - - 37.326
Seguros & PensBes Gere, SG.P.S, SA. 29.697 - - - 29.697
Banco Millennium Angola, S.A. 1.146 - - - 1.146
Millennium bep - Prestacéo de Servigos, A.C.E. 169 - 130.761 - 130.930
Grupo Millennium bep Fortis - - 6.859 - 6.859
Outras 1.526 1.699 218 - 3.443

1.234.055 8.892 137.838 990.413 2.371.198
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48. Indicadores do Balanco e Demonstracado de resultados consolidados por segmentos de negdcio e geogr aficos

O relato por segmentos apresentado, segue, no que respeita aos segmentos de negdcio e geogréficos, o disposto no IFRS 8. Em conformidade com o modelo de
gestdo do Grupo, o segmento primario corresponde aos segmentos de negécio utilizados para efeitos de gestdo por parte do Conselho de Administragdo
Executivo. O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancérias e de servicos financeiros em Portugal e no estrangeiro, com especia énfase nos negocios
de Banca Comercial, de Banca de Investimento e de Private Banking e Asset Management.

Caracterizagdo dos Segmentos

A Banca Comercial manteve-se como negécio dominante na actividade do Grupo, tanto em termos de volumes de negdcios como ao nivel de contribuicéo para
os resultados. O negdcio de Banca Comercial inclui arede do Banco Comercial Portugués em Portugal, actuando como canal de distribuic&o orientado para os
segmentos da Banca de Retalho e da Banca de Corporate e Empresas, centrando a sua actividade na satisfagio das necessidades dos clientes particulares e
empresas, e 0 segmento de Negécios no Exterior, onde o Grupo actua através de diversas instituigdes sediadas em mercados de afinidade com Portugal e em
paises que apresentam maiores perspectivas de crescimento, tanto na Europa como noutras regides.

A estratégia de abordagem da Banca de Retalho em Portugal encontra-se delineada tendo em consideracéo os clientes que valorizam uma proposta de valor
dicercada na inovagdo e rapidez, designados Clientes “Mass-market”, e os clientes cuja especificidade de interesses, dimensdo do patriménio financeiro ou
nivel de rendimento, justifica uma proposta de valor baseada na inovagéo e na personalizagdo de atendimento através de um gestor de Cliente dedicado,
designados Clientes “Prestige” e “Negécios’. A Banca de Retalho inclui também o ActivoBank7, um banco on line de servigo global especializado nos
negécios de bolsa e na selecgéo e aconselhamento de produtos de investimento a longo prazo. No ambito da estratégia de “ cross-selling”, a Banca de Retalho
funciona também como canal de distribuicao dos produtos e servigos da generalidade dos negdcios do Millennium bep.

O segmento Corporate e Empresas inclui: (i) a rede “Corporate” em Portugal, dirigida a empresas e entidades institucionais com um volume anual de negécios
superior a 100 milhGes de euros, oferecendo uma gama completa de produtos e servigos de valor acrescentado; (ii) a rede Empresas em Portugal, servindo as
necessidades financeiras de empresas com volume anual de negdcios compreendidos entre 7,5 milhdes de euros e 100 milhdes de euros, apostando na inovagao
e numa oferta global de produtos bancérios tradicionais complementada com financiamentos especializados; e (iii) a actividade da Direcgéo Internacional .

A actividade do segmento Banca de Investimento é desenvolvida pelo Millennium investment banking, instituicdo especializada no mercado de capitais,

prestagdo de servigos de consultoria e assessoria estratégica e financeira, servigos especializados de “Project finance”, “Corporate finance”, corretagem de
valores mobilidrios e “ Equity research”, bem como na estruturagdo de produtos derivados de cobertura de risco.

A actividade de "Private Banking e Asset Management" é assegurada pela rede de "Private Banking" em Portugal, pelo Millennium Banque Privée, uma
plataforma de “ Private banking” de direito suico, e pelas subsidiérias especializadas no negécio de gestéo de fundos de investimento.

Os Negdcios no Exterior englobam as diferentes operagdes do Grupo fora de Portugal, nomeadamente na Pol6nia, Grécia, Roménia, Turquia, Mogambique,
Angola e Estados Unidos. Na Polénia o Grupo esta representado por um banco universal e na Grécia por uma operagdo baseada na inovagdo de produtos e
servicos, enquanto a actividade desenvolvida na Turquia se apresenta como uma operacao vocacionada para o aconselhamento financeiro e na Roménia marca
presenca com uma operacéo de raiz, cuja actividade se iniciou em 2007 vocacionada para os segmentos de “Mass-market” e de negécios, empresas e
“Affluent”. Todas estas operagdes desenvolvem a sua actividade sob a mesma marca comercial de Millennium. O Grupo encontra-se ainda representado em
Mocgambique pelo Millennium bim, um banco universal, direccionado para clientes particulares e empresas, em Angola pelo Banco Millennium Angola, um
banco enfocado em clientes particulares e em empresas e institui¢des do sector publico e privado, e nos Estados Unidos pelo Millennium bepbank, um banco
global vocacionado para servir a populaggo local e, em especial, a comunidade de lingua portuguesa.

No segmento Outros incluem-se a gestéo centralizada de participagdes financeiras e as restantes actividades e operagdes de carécter corporativo, as actividades
ndo integradas nos segmentos de negécio, nomeadamente a actividade de “Bancassurance”, uma “ Joint-venture” com o Grupo Belga-Holandés Fortis, e outros
vaores ndo alocados aos segmentos.

Actividade dos segmentos de negécio

Os valores reportados para cada segmento de negécio resultam da agregagdo das subsididrias e das unidades de negdcio definidas no perimetro de cada
segmento, reflectindo também o impacto, ao nivel do balanco e da conta de exploragdo, do processo de afectagdo de capital e de balanceamento de cada
entidade, efectuado com base em valores médios. As rubricas do balango de cada subsidiaria e de cada unidade de negécio séo recalculadas tendo em conta a
substituicdo dos capitais proprios contabilisticos pelos montantes afectos através do processo de alocagdo, respeitando os critérios regulamentares de
solvabilidade. Tendo em consideragdo que o processo de alocagdo de capital obedece a critérios regulamentares de solvabilidade em vigor, os riscos
ponderados, e consequentemente o capital afecto aos segmentos, baseiam-se na metodologia de Basileia |1. O balanceamento das vérias operacdes é assegurado
por transferéncias internas de fundos, ndo se registando alteragdes ao nivel consolidado.

Os custos operativos apurados para cada uma das &reas de negdcio tém subjacentes os montantes contabilizados directamente nos centros de custo respectivos,
por um lado, e os valores resultantes de processos internos de afectacdo de custos, por outro. A titulo de exemplo, integram o primeiro conjunto os custos
registados com telefones, com deslocagBes, com estadias e representacdo e com estudos e consultas, e incluem-se no segundo conjunto os custos com correio,
com &gua e energia e com as rendas associadas aos espagos ocupados pelas unidades organicas, entre outros. A afectagdo deste Ultimo conjunto de custos é
efectuada com base na aplicaco de critérios previamente definidos, relacionados com o nivel de actividade de cada &rea de negécio, tais como o nimero de
contas de depdsitos a ordem, o nimero de clientes ou de colaboradores, o volume de negdcios e as &reas ocupadas.

Os fluxos financeiros gerados pelas areas de negécio, designadamente as aplicacdes de fundos associadas aos depésitos captados e as tomadas de fundos
relacionadas com a concessdo de créditos, séo processados a pregos de mercado, tendo como contraparte a Tesouraria do Banco. Estes precos de mercado sdo
determinados em funggo da moeda, do prazo da operag&o e dos respectivos periodos de repricing. Por outro lado, todos os fluxos financeiros resultantes de
afectagdo de capitais sdo valorizados com base na taxa média da Euribor a 6 meses para os periodos considerados.

A partir do inicio de 2008, o prémio de liquidez foi afecto as &reas de negdcio do Banco, por forma a reflectir adequadamente os prazos contratuais das
operagdes nos pregos internos de transferéncia dos fundos. As contribui¢des Iiquidas de cada segmento reflectem os resultados individuais das unidades de
negdcio, independentemente da percentagem de participacdo detida pelo Grupo, incluindo os impactos dos movimentos de fundos anteriormente descritos. A
informagdo seguidamente apresentada, foi preparada tendo por base as demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com as IFRS e com a organizag&o das
areas de negdcio do Grupo.
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O Grupo actua com especia enfoque nos mercados Portugués e Polaco, operando ainda num conjunto restrito de mercados de afinidade. Deste modo, a informagéo
por segmentos geograficos encontra-se estruturada em Portugal, Pol6nia, Grécia, Mogambique e Outros, sendo que o segmento Portugal representa, essencialmente, a
actividade desenvolvida pelo Banco Comercial Portugués em Portugal, pelo Millennium investment banking, pelo ActivoBank7, pelo Banco de Investimento
Imobiliario e pela operagdo na Suica. O segmento Polénia inclui as operagBes desenvolvidas pelo Bank Millennium (Pol6nia), o segmento Grécia encontra-se
representado pela actividade do Millennium Bank (Grécia) e o segmento Mogambique pela actividade do Millennium bim (Mogambique). O segmento Outros
considera as operagdes do Grupo que ndo estéo incluidas nos restantes segmentos, nomeadamente as actividades desenvolvidas em outros paises, tais como a Turquia,
aRoménia, os Estados Unidos e Angola.

Em 30 de Junho de 2009 a contribuiggo liquida dos principais segmentos de negécio e geogréficos, de acordo com a organizagéo das &reas de negécio do Grupo
naquela data, é apresentada como se segue:

Demonstracéo de Resultados

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Comissdes e outros proveitos
Comissdes e outros custos

Comissdes e outros proveitos
liquidos

Resultados em operagBes
financeiras

Custos com pessoa e FST

Amortizagdes

Custos operacionais

Imparidade e provisdes

Resultados por equivaléncia
patrimonial

Resultados de alienagdo de
outros activos

Resultado antes de impostos

Impostos
Interesses minoritérios

Resultado do exercicio

Réditus i ntersegmentos

Balanco
Caixa e aplicacbes em
instituicoes de crédito
Crédito aclientes
Activos financeiros
Outros activos

Total do Activo

Depositos de instituicoes

de crédito
Depoésitos de clientes
Titulos de divida emitidos
Passivos financeiros ao justo valor

através de resultados

Outros passivos financeiros
Outros passivos

Tota do Passivo
Capital e Interesses Minoritérios

Tota do Passivo, Capital e
Interesses Minoritérios

Private
Banca Comercial Banking e
Banca de Corporatee Negécios Banca de Gestdo de

Retalho Empresas no Exterior Total I nvestimento activos Outros Consolidado
796.838 505.485 545.403 1.847.726 59.478 77.594 6.465 1.991.263
(438.924) (318.243) (384.439) (1.141.606) (41.217) (42.340) (90.537) (1.315.700)
357.914 187.242 160.964 706.120 18.261 35.254 (84.072) 675.563
220.420 74.837 129.957 425.214 50.241 31.766 (10.635) 496.586
(10.457) (5.291) (37.795) (53.543) (1.724) (9.316) (52.668) (117.251)
209.963 69.546 92.162 371671 48.517 22.450 (63.303) 379.335

8 - 98.374 98.382 (1.100) (837) 117.680 214.125

367.421 48.059 242.232 657.712 20.031 26.730 18.388 722.861
762 93 21.677 22.532 83 166 29.548 52.329
368.183 48.152 263.909 680.244 20.114 26.896 47.936 775.190
(99.024) (124.030) (71.554) (294.608) (1.012) (24.501) (19.877) (339.998)

- - 1.545 1.545 (1.603) - 31.002 30.944

- - - - - - 21.466 21.466

100.678 84.606 17.582 202.866 42.949 5.470 (45.040) 206.245
(26.667) (22.420) (6.927) (56.014) (12.082) (2.010) 24.168 (45.938)
- - (12.327) (12.327) - - (500) (12.827)

74.011 62.186 (1.672) 134.525 30.867 3.460 (21.372) 147.480
22.361 (4.816) - 17.545 (15.502) (2.043) - -
5.842.523 6.069.473 2.538.746 14.450.742 3.668.881 559.363 (13.844.135) 4.834.851
35.096.980 22.879.977 14.589.105 72.566.062 929.726 3.669.806 (1.310.859) 75.854.735
1.402 - 2.587.400 2.588.802 3.080.985 18.785 1.068.812 6.757.384
741.494 82.000 544.831 1.368.325 395.451 35.894 4.539.831 6.339.501
41.682.399 29.031.450 20.260.082 90.973.931 8.075.043 4.283.848 (9.546.351) 93.786.471
7.065.200 6.560.427 4.003.988 17.629.615 4.380.428 1.057.788 (15.541.753) 7.526.078
19.086.149 7.818.801 13.178.407 40.083.357 10 2.296.385 2.473.216 44.852.968
9.192.823 8.507.682 1.009.191 18.709.696 2.508.498 465.353 - 21.683.547
3.917.925 3.625.922 400.518 7.944.365 857.910 207.330 198.972 9.208.577
669.739 749.007 485.399 1.904.145 87.876 74.726 546.242 2.612.989
234.380 73.979 266.598 574.957 70.281 13.099 851.980 1.510.317
40.166.216 27.335.818 19.344.101 86.846.135 7.905.003 4.114.681 (11.471.343) 87.394.476
1.516.183 1.695.632 915.981 4.127.796 170.040 169.167 1.924.992 6.391.995
41.682.399 29.031.450 20.260.082 90.973.931 8.075.043 4.283.848 (9.546.351) 93.786.471
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Em 30 de Junho de 2008 a contribuig&o liquida dos principais segmentos de negdcio € apresentada como se segue:

Demonstragéo de Resultados

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Comissdes e outros proveitos
Comissdes e outros custos

Comissdes e outros proveitos
liquidos

Resultados em operagdes
financeiras

Custos com pessoa e FST
AmortizagOes

Custos operacionais

Imparidade e provisdes

Resultados por equivaléncia
patrimonial

Resultados de alienagdo de
outros activos

Resultado antes de impostos

Impostos
Interesses minoritarios

Resultado do exercicio

Réditus intersegmentos

Balango

Caixa e aplicacbes em

instituicOes de crédito
Crédito aclientes
Activos financeiros
QOutros activos

Tota do Activo

Depdsitos de institui¢des

de crédito
Depbsitos de clientes
Titulos de divida emitidos
Passivos financeiros ao justo valor

através de resultados

Outros passivos financeiros
Outros passivos

Tota do Passivo

Capital e Interesses Minoritérios

Tota do Passivo, Capital e
Interesses Minoritarios

Private
Banca Comercial Banking e
Banca de Corporatee Negdcios Banca de Gestdo de
Retalho Empresas no Exterior Total Investimento activos QOutros Consolidado
1.113.029 690.439 591.099 2.394.567 62.535 100.794 (42.996) 2.514.900
(645.771) (524.423) (350.809) (1.521.003) (58.531) (72.606) (20.824) (1.672.964)
467.258 166.016 240.290 873.564 4.004 28.188 (63.820) 841.936
212.485 74477 147.486 434.448 51.284 46.931 31.395 564.058
(11.786) (3.649) (37.016) (52.451) (2.175) (18.481) (44.893) (118.000)
200.699 70.828 110.470 381.997 49.109 28.450 (13.498) 446.058
(33) - 75.149 75.116 9.964 144 (199.390) (114.166)
374.315 53.892 275.427 703.634 25,525 28.748 5.421 763.328
723 92 20.286 21.101 98 162 32.786 54.147
375.038 53.984 295.713 724735 25.623 28.910 38.207 817.475
(66.250) (99.117) (22.946) (188.313) 840 (12.193) (35) (199.701)
- - - - (603) - 29.012 28.409
- - - - - - (454) (454)
226.636 83.743 107.250 417.629 37.691 15.679 (286.392) 184.607
(60.360) (22.192) (23.092) (105.644) (10.681) (2.898) 68.978 (50.245)
- - (30.621) (30.621) - - (2.383) (33.004)
166.276 61.551 53.537 281.364 27.010 12.781 (219.797) 101.358
24.311 (1.659) - 22.652 (17.363) (5.289) - -
3.796.196 4.391.297 2.718.276 10.905.769 4.137.023 653.127 (5.858.432) 9.837.487
34.356.449 22.346.812 13.480.544 70.183.805 956.812 3.492.591 (5.099.148) 69.534.060
26.075 24.601 2.043.320 2.093.996 2.892.546 15.161 3.389.682 8.391.385
1.043.680 98.080 601.056 1.742.816 319.353 31.786 3.852.643 5.946.598
39.222.400 26.860.790 18.843.196 84.926.386 8.305.734 4.192.665 (3.715.255) 93.709.530
6.229.752 5.908.545 3.823.950 15.962.247 3.853.504 1.258.269 (11.271.462) 9.802.558
17.594.990 6.064.366 12.320.844 35.980.200 9 1.986.519 3.997.650 41.964.378
10.942.245 10.403.293 606.910 21.952.448 3.272.000 575.300 112.796 25.912.544
1.841.895 1.751.174 311.621 3.904.690 424.666 110.387 127.953 4.567.696
749.643 881.524 479.855 2.111.022 268.401 77.664 602.050 3.059.137
354.634 77.133 378.469 810.236 322.266 28.168 1.001.516 2.162.186
37.713.159 25.086.035 17.921.649 80.720.843 8.140.846 4.036.307 (5.429.497) 87.468.499
1.509.241 1.774.755 921.547 4.205.543 164.888 156.358 1.714.242 6.241.031
39.222.400 26.860.790 18.843.196 84.926.386 8.305.734 4.192.665 (3.715.255) 93.709.530
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Em 30 de Junho de 2009 a contribuig&o liquida dos principais segmentos geogréficos é apresentada como se segue:

Portugal
Private
Banking e
Bancade Corporatee Bancade Gestdode
Retalho Empresas Investimento  activos Outros Total Pol6nia Grécia Mogambique Outros Consolidado
Demonstracéo de Resultados
Juros e proveitos
equiparados 796.838 505.485 59.478 77.594 6.465  1.445.860 264.881 156.208 56.373 67.941  1.991.263
Juros e custos
equiparados (438.924)  (318.243) (41.217) (42.340) (90.537)  (931.261)  (221.186) (99.746) (12.989) (50.518)  (1.315.700)
Margem financeira 357.914 187.242 18.261 35.254 (84.072) 514.599 43.695 56.462 43.384 17.423 675.563
Comissdes e outros
proveitos 220.420 74.837 50.241 31.766 (10.635) 366.629 70.640 23.078 24.815 11.424 496.586
Comissdes e outros
custos (10.457) (5.291) (1.724) (9.316) (52.668) (79.456) (17.595) (7.454) (10.125) (2.621)  (117.251)
Comissdes e outros
proveitos liquidos 209.963 69.546 48.517 22.450 (63.303) 287.173 53.045 15.624 14.690 8.803 379.335
Resultados em operagdes
financeiras 8 - (1.100) (837) 117.680 115.751 57.487 7.084 8.640 25.163 214.125
Custos com pessoal
eFST 367.421 48.059 20.031 26.730 18.388 480.629 104.337 57.228 28.233 52.434 722.861
Amortizagdes 762 93 83 166 29.548 30.652 8.805 4.764 2.960 5.148 52.329
Custos operacionals 368.183 48.152 20.114 26.896 47.936 511.281 113.142 61.992 31.193 57.582 775.190
Imparidade e provisdes (99.024)  (124.030) (1.012) (24.501) (19.877)  (268.444) (40.921) (13.252) (2.908) (14.473)  (339.998)
Resultados por equivaléncia
patrimonial - - (1.603) - 31.002 29.399 1.545 - - - 30.944
Resultados de alienacéo
de outros activos - - - - 21.466 21.466 - - - - 21.466
Resultado antes de
de impostos 100.678 84.606 42.949 5.470 (45.040) 188.663 1.709 3.926 32.613 (20.666) 206.245
Impostos (26.667) (22.420) (12.082) (2.010) 24.168 (39.011) 282 (2.140) (5.863) 794 (45.938)
Interesses minoritarios - - - - (500) (500) (686) - (8.908) (2.733) (12.827)
Resultado do exercicio 74.011 62.186 30.867 3.460 (21.372) 149.152 1.305 1.786 17.842 (22.605) 147.480
Réditus intersegmentos 22.361 (4.816) (15.502) (2.043) - - - - - - -
Balanco
Caixa e aplicagbes em
instituicoes de crédito 5842523 6.069.473  3.668.881 559.363 (13.844.135) 2.296.105 393.939 1.478.794 245.013 421.000 4.834.851
Crédito aclientes 35.096.980 22.879.977 929.726  3.669.806  (1.310.859) 61.265.630  7.841.121  4.974.486 503.445 1.270.053 75.854.735
Activos financeiros 1.402 - 3.080.985 18.785 1.068.812 4.169.984  1.729.128 346.227 227.795 284250  6.757.384
Outros activos 741.494 82.000 395.451 35.894 4.539.831  5.794.670 241.749 131.320 67.511 104.251 6.339.501
Total do Activo 41.682.399 29.031.450 8.075.043 4.283.848 (9.546.351) 73526.389 10.205.937 6.930.827 1.043.764  2.079.554 93.786.471
Depdsitos de instituicdes
de crédito 7.065.200 6.560.427  4.380.428 1.057.788 (15.541.753) 3.522.090 1.384.042  2.044.912 45.864 529.170 7.526.078
Depdsitos de clientes 19.086.149  7.818.801 10  2.296.385 2473216 31.674561 7.557.194  3.508.173 801.101  1.311.939 44.852.968
Titulos de divida
emitidos 9.192.823 8507.682  2.508.498 465.353 - 20.674.356 209.413 799.778 - - 21.683.547
Passivos financeiros ao
justo valor através
de resultados 3917925  3.625.922 857.910 207.330 198.972  8.808.059 303.567 71.704 - 25247  9.208.577
Outros passivos financeiros 669.739 749.007 87.876 74.726 546.242  2.127.590 225.352 159.409 35.450 65.188 2.612.989
Outros passivos 234.380 73.979 70.281 13.099 851.980 1.243.719 98.633 55.700 81.095 31.170 1.510.317
Total do Passivo 40.166.216 27.335.818  7.905.003 4.114.681 (11.471.343) 68.050.375 9.778.201  6.639.676 963.510 1.962.714 87.394.476
Capital e Interesses
Minoritarios 1516.183  1.695.632 170.040 169.167 1924992  5.476.014 427.736 291.151 80.254 116.840 6.391.995
Total do Passivo, Capital e
Interesses Minoritarios 41.682.399 29.031.450 8.075.043 4.283.848 (9.546.351) 73.526.389 10.205.937  6.930.827 1.043.764 2.079.554 93.786.471
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Em 30 de Junho de 2008 a contribuig&o liquida dos principais segmentos geograficos € apresentada como se segue:

Portugal
Private
Banking e
Bancade Corporatee Bancade Gestdode
Retalho Empresas Investimento  activos Outros Total Pol6nia Grécia Mogambique Outros Consolidado
Demonstracéo de Resultados
Juros e proveitos
equiparados 1.113.029 690.439 62.535 100.794 (42.996) 1.923.801 311.461 174.595 45.294 59.749  2.514.900
Juros e custos
equiparados (645.771)  (524.423) (58.531) (72.606) (20.824) (1.322.155)  (186.800)  (112.378) (11.020) (40.611) (1.672.964)
Margem financeira 467.258 166.016 4.004 28.188 (63.820) 601.646 124.661 62.217 34.274 19.138 841.936
Comissdes e outros
proveitos 212.485 T4.477 51.284 46.931 31.395 416.572 90.451 24.693 22.448 9.894 564.058
Comissdes e outros
custos (11.786) (3.649) (2.175) (18.481) (44.893) (80.984) (17.135) (8.286) (9.637) (1.958) (118.000)
Comissdes e outros
proveitos liquidos 200.699 70.828 49.109 28.450 (13.498) 335.588 73.316 16.407 12.811 7.936 446.058
Resultados em operagdes
financeiras (33 - 9.964 144 (199.390)  (189.315) 58.904 2.178 6.154 7.913 (114.166)
Custos com pessoal
eFST 374.315 53.892 25.525 28.748 5421 487.901 153.206 55.579 22.280 44.362 763.328
AmortizacBes 723 92 98 162 32.786 33.861 8.789 4.506 2.354 4.637 54.147
Custos operacionais 375.038 53.984 25.623 28.910 38.207 521.762 161.995 60.085 24.634 48.999 817.475
Imparidade e provisdes (66.250) (99.117) 840 (12.193) (35)  (176.755) (10.993) (7.354) (819) (3.780) (199.701)
Resultados por equivaléncia
patrimonial - - (603) - 29.012 28.409 - - - - 28.409
Resultados de alienagdo
de outros activos - - - - (454) (454) - - - - (454)
Resultado antes de
de impostos 226.636 83.743 37.691 15.679 (286.392) 77.357 83.893 13.363 27.786 (17.792) 184.607
Impostos (60.360) (22.192) (10.681) (2.898) 68.978 (27.153) (17.497) (3.842) (4.600) 2.847 (50.245)
Interesses minoritarios - - - - (2.383) (2.383) (22.900) - (7.721) - (33.004)
Resultado do exercicio 166.276 61.551 27.010 12.781 (219.797) 47.821 43.496 9.521 15.465 (14.945) 101.358
Réditus intersegmentos 24.311 (1.659) (17.363) (5.289) - - - - - - -
Balanco
Caixa e aplicagbes em
instituicOes de crédito 3.796.196  4.391.297  4.137.023 653127 (5.858.432) 7.119.211 813.850  1.435.483 236.679 232264  9.837.487
Crédito aclientes 34.356.449 22.346.812 956.812 3492591  (5.099.148) 56.053516  7.522.082  4.440.232 376.741  1.141.489 69.534.060
Activos financeiros 26.075 24601  2.892.546 15.161 3.380.682 6.348.065  1.531.966 67.929 185.967 257.458  8.391.385
Outros activos 1.043.680 98.080 319.353 31.786 3.852.643  5.345.542 314.136 131.697 65.931 89.292  5.946.598
Total do Activo 39.222.400 26.860.790 8.305.734 4.192.665 (3.715.255) 74.866.334 10.182.034  6.075.341 865.318  1.720.503 93.709.530
Depdsitos de instituigoes
de crédito 6.229.752 5908545 3.853.504 1.258.269 (11.271.462) 5.978.608 962297  2.448.041 41.314 372298  9.802.558
Depdsitos de clientes 17.594.990  6.064.366 9  1.986.519 3.997.650 29.643.534  7.786.075  2.732.621 661.109  1.141.039 41.964.378
Titulos de divida
emitidos 10.942.245 10.403.293  3.272.000 575.300 112796 25.305.634 272.108 334.802 - - 25912544
Passivos financeiros ao
justo valor através
de resultados 1.841.895 1.751.174 424.666 110.387 127.953  4.256.075 253.840 43.498 - 14.283  4.567.696
Outros passivos financeiros ~ 749.643 881.524 268.401 77.664 602.050 2.579.282 250.121 138.650 32.660 58424  3.059.137
Outros passivos 354.634 77.133 322.266 28.168 1.001.516  1.783.717 171.703 98.588 64.482 43.696  2.162.186
Total do Passivo 37.713159 25.086.035 8140.846  4.036.307 (5.429.497) 69.546.850 9.696.144  5.796.200 799.565  1.629.740 87.468.499
Capital e Interesses
Minoritérios 1.509.241  1.774.755 164.888 156.358 1.714.242  5319.484 485.890 279.141 65.753 90.763  6.241.031
Total do Passivo, Capital e
Interesses Minoritérios ~ 39.222.400 26.860.790  8.305.734  4.192.665 (3.715.255) 74.866.334 10.182.034  6.075.341 865.318  1.720.503 93.709.530
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Reconciliagdo do resultado liquido dos segmentos relataveis com o resultado liquido do Grupo

Descrigdo dos itens de reconciliagdo material mente relevantes:

Jun 2009 Jun 2008
Euros'000 Euros'000
Resultado liquido dos segmentos relataveis:
Banca de Retalho 74.012 166.278
Private Banking e Asset Management 3.459 12.781
Corporate e Empresas 62.185 61.551
Banca de Investimentos 30.837 27.009
Negdcios no Exterior 10.655 84.159
181.148 351.778
Impacto na margem financeira da alocag@o de capital (1) 9.011 34.974
172.137 316.804
Valores ndo imputados aos segmentos:
Interesses minoritérios (12.827) (33.004)
Custos operacionais (2) (47.936) (38.209)
Imparidade e outras provisdes (19.877) (35)
Itens especificos:
Imparidade BPI - (175.434)
Anulagdo de parte daremuneraggo variavel periodificada em 2007 - 13.230
Mais valia apurada no Banco Millennium Angola (3) 21.183 -
Contabilizagdo de cobertura de risco de taxa de juro (4) 45.178 -
Outros (5) (10.378) 18.006
Total ndo imputado aos segmentos (24.657) (215.446)
Resultado liquido consolidado 147.480 101.358

(1) Representa o impacto na margem financeira decorrente da alocagéo de capital. As rubricas do balango de cada subsidiéria e de cada unidade de negécio sio
recalculadas tendo em conta a substituigso dos capitais proprios contabilisticos pelos montantes afectos através do processo de alocagao, respeitando os critérios
regulamentares de solvabilidade.

(2) Inclui os custos operacionais ndo alocados aos segmentos de negdcio, nomeadamente os relacionados com as &reas corporativas e com projectos estratégicos.

(3) Registo da valia apurada com a dispersdo de novos accionistas do capital social do Banco Millennium em Angola.

(4) Resultados em operagdes financeiras associados a estratégia de cobertura econémica do risco de taxa de juro associado a um passivo de taxa fixa, que foi
efectuado através de um "swap" de taxa de juro. Como resultado da volatilidade observada nos mercados, os testes de avaliagdo da efectividade da cobertura
contabilistica, em conformidade com o requerido pela IAS 39, evidenciaram que a relagdo de cobertura tinha quebrado, tendo o Banco decidido a interrupcéo da

relacdo de cobertura prospectivamente.

(5) Inclui o financiamento dos activos ndo geradores de juros e das participagdes financeiras estratégicas bem como o efeito fiscal associado aos restantes impactos.

Gestéo deriscos

O Grupo esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo é efectuada
pelo Grupo de forma centralizada em coordenacéo com os departamentos locai s e atendendo aos riscos especificos de cada negdcio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a actividade desenvolvida,
assim como a correspondente avaliag&o do perfil de risco/retorno por linha de negécio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e operacional —
ague se encontra sujeita a actividade do Grupo.
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Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado a0 grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante,
seexistir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencia que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragBes de taxas (de
juro e de cambio) e/ou dos pregos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagies existentes entre eles, quer as respectivas
volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradacdo das condigBes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operaciona — Como risco operaciona entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadegquagfes Nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou
ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administraggio Executivo do Banco Comercial Portugués é responsavel pela definigéo da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a aprovagéo dos
principios e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo dos mesmos, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a alocagéo do capital
econdmico as linhas de negécio.

O Conselho Geral e de Supervisdo, através da Comissdo de Matérias Financeiras, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de gestdo de
risco ao nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta do Conselho de Administragdo Executivo do Banco Comercial Portugués, o nivel de
tolerancia ao risco aceitével para o Grupo.

A Comissdo de Risco é responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sd0 compativeis com os objectivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade.

O Risk Officer é o responsavel pelafungéo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizag&o global do risco e o ainhamento
de conceitos, préticas e objectivos. Deve também informar a Comissédo de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar o seu controlo e
implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdio do Banco Comercial Portugués regem a sua actuacdo pelos principios e orientagdes estabelecidos
centralmente pela Comissdo de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a respectiva actividade. Em
cada subsididria relevante foi instituida uma Comissdo de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o Risk
Officer do Grupo.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para efeitos de andlise de rendibilidade, quantificacéo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes reas de gestéo:

- Negociagdo: contempla as posic¢oes cujo objectivo € a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliacdo. Estas posicOes sd0 activamente geridas,
transaccionaveis sem restri¢cdes e podem ser avaliadas frequente e precisamente, incluindo os titulos e derivados, de actividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais e o mercado monetério do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até a sua maturidade ou durante um periodo alargado de tempo ou que n&o sejam transaccionaveis em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a actividade comercial com clientes;

- Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sdo directamente relacionéveis com nenhuma das outras &reas;

- ALM: representa a fungéo de gestéo de Activos e Passivos.

A definicao das éreas de gest@o permite uma efectiva separacéo da gestdo das carteiras de negociagdo e bancéria.

Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdio de risco dos clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de protecg@o proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema Unico de notagdo de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliacdo dos clientes e uma melhor hierarquizag8o do risco associado. A Rating Master Scale permite também
identificar os clientes que evidenciam sinais de degradacéo da capacidade crediticia e, em particular, os que estéo classificados, no ambito do novo Acordo de
Basileiall, nasituagéo de incumprimento.

Todos os model os de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi introduzido o conceito de nivel de protecgdio como elemento fulcral na avaliagdo da eficécia do colateral na mitigagéo do risco de crédito, promovendo uma
colateralizag8o do crédito mais activa e uma melhor adequag&o do pricing ao risco incorrido.
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O Grupo adopta uma politica de monitorizagdo continua dos seus processos de decisdo, promovendo ateracBes e melhorias sempre que considera necessario,
visando uma maior consisténcia e eficacia nesses processos.

Para a quantificagdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o0 Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permite obter a
distribuicéo de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD), como pontos
centrais, € também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes parametros, concretizada pela introducéo da respectiva volatilidade. Os efeitos de
diversificagéo/concentragdo entre os sectores das carteiras de crédito sdo quantificados pelaintroducdo das respectivas correl agoes.

Seguidamente apresenta-se ainformaggo relativa a exposicéo do Grupo ao risco de crédito:

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 537.870 1.048.348
Aplicagdes em instituigdes de crédito 2.255.496 2.542.326
Créditos aclientes 75.854.735 75.165.014
Activos financeiros detidos para negociaggo e disponiveis para venda 4.755.743 4.761.658
Activos com acordo de recompra 43514 14.754
Derivados de cobertura 383.388 117.305
Investimentos detidos até a maturidade 1.333.660 1.101.844
Investimentos em associadas 374.688 343.934
Activos ndo correntes detidos para venda 57.920 19.558
Outros activos 759.356 1.137.285
Garantias e avales prestados 8.230.055 8.613.752
Compromissos irrevogaveis 4.532.481 4.302.476
Credit default swaps (nocionais) 90.000 90.000
99.208.906 99.258.254

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR (Value at Risk). O céculo do VaR é efectuado com base na aproximagdo
analitica definida na metodol ogia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias Uteis e um interval o de confianca
estatistico unilateral de 99%. No célculo da volatilidade associada a cada vector de risco o modelo assume uma ponderagdo maior para as condigdes de mercado
verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagdo as condi¢des de mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido a detencéo de titul os (obrigacdes e accdes) e de derivados cuja performance esteja
directamente ligada ao valor destes. Com as necessérias adaptacoes, este modelo segue o standard regulamentar.

Sao apurados valores de capital em risco, quer em base individua para cada uma das carteiras de posicoes das areas com responsabilidade na tomada e gestéo de
riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificago existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoptado é adequado para avaiar os riscos envolvidos nas posi¢des assumidas, encontra-se instituido um processo de
backtesting, realizado numa base didria, através do qual osindicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.

S&o ainda utilizadas duas outras medidas complementares: uma medida de risco ndo linear, com um intervalo de confianca de 99% bem como uma medida standard
para o risco de commodities.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante o primeiro semestre de 2009 para a carteira de negociacéo:

Euros'000
2009.06.30 Média Maximo Minimo 2009.01.01

Risco Genérico (VaR) 4.634 4.457 8.938 1.898 9.162
Risco de Taxa de Juro 4.473 3.042 5.271 1.551 5.460
Risco cambial 1.667 2.962 7.023 1.608 7.132
Risco de ac¢Bes 374 416 469 411 500
Efeito de diversificacio 1.880 1.963 3.825 1.672 3.930
Risco Especifico 3.391 685 3415 419 508
Risco néo linear 145 314 1.103 58 718
Risco de Commodities 6 6 11 3 3
Risco Global 8.176 5.462 10.170 2.586 10.391
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A avaliacgo do risco de taxa de juro originado por operagOes da carteira bancéria é feita através de um processo de andlise de sensibilidade ao risco, realizado todos
0s meses, para o universo de operagdes que integram o balango consolidado do Grupo.

Para esta andlise sdo consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados € efectuada a
respectiva projeccao dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregacdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos interval os de tempo, permite determinar os gaps de taxa de juro
por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda é cal culada pela diferenga entre o valor actual do mismatch de taxa de juro descontado as taxas de
juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocamentos paral el os da curva de taxa de juro de mercado.

Os valores apresentados no quadro abaixo evidenciam o impacto esperado no valor econémico da carteira bancaria devido a deslocagBes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde 0 Grupo tem posi¢des mais significativas:

30 Junho 2009 Euros'000
Moeda - 200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
CHF (668) (919) 3.014 6.005
EUR (49.031) (43.137) 44.885 87.171
PLN 3.968 1911 (1.773) (3.417)
usb 3.692 1.281 (1.864) (4.604)
TOTAL (42.039) (40.864) 44.262 85.155
31 Dezembro 2008 Euros'000
Moeda - 200 pb - 100 pb + 100 pb + 200 pb
CHF (4.717) (2.350) 2.332 4.646
EUR (91.243) (44.907) 41.735 78.644
PLN (796) (424) 474 993
usb 8.858 4.599 (4.983) (10.507)
TOTAL (87.898) (43.082) 39.558 73.776

O Grupo rediza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posicoes de risco associada a carteira de
operacoes pertencentes as &reas comercial e estrutural.

Risco de Liquidez

A avaliaggo do risco de liquidez do Grupo é feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposi¢&o.

A evolucdo da situacdo de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) é efectuada diariamente com base em dois indicadores definidos
internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades méaximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6 dia, considerando as
projecgdes de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias e 3 meses.

O céculo destes indicadores é feito adicionando a posicéo de liquidez do dia de andlise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do horizonte
temporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operacdes intermediadas pelas areas de mercados, incluindo-se neste ambito as operaces realizadas com
clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimensdo sdo obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado é adicionado o montante

de activos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em cada um dos dias do periodo
em andlise.
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Paralelamente, € efectuado o apuramento regular da evolugdo da posigéo de liquidez do Grupo, identificando-se todos os factores que justificam as variactes
ocorridas. Esta andlise é submetida a apreciagdo do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam a
manutencdo de condicOes de financiamento adequadas a prossecucdo da actividade. Complementarmente, o controlo da exposi¢do ao risco de liquidez é da
responsabilidade da Comissdo de Riscos. Este controlo é reforgado com a execugdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco e a
assegurar que o Grupo, e cada uma das suas subsididrias, cumpre as suas obrigagdes num cendrio de crise de liquidez. Estes testes so também utilizados para
suportar o plano de contingéncia de liquidez e a tomada de decisdes de gestéo.

Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional esta suportada pela estrutura de processos de negdcio e de suporte end-to-end. A gest&o dos processos é da competéncia
dos Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforco da performance no ambito dos seus processos. Os Process Owners sao
responsaveis por manter actualizada toda a documentag&o relevante respeitante aos processos, assegurar a efectiva adequagdo dos controlos existentes, através de
supervisdo directa ou por delegacdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self assessment, detectar e
implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as ac¢Oes de mitigagéo para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestéo do risco operaciona implementado no Grupo destaca-se 0 processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma
sistemética as causas e os efeitos associados a0 evento de perda detectado. A partir da andlise histérica dos eventos ocorridos e das relagBes de causalidade sio
identificados os processos de maior risco e langadas as acgOes de mitigag&o para as exposi¢des criticas.

50. Solvabilidade

Os fundos proprios do Grupo Banco Comercia Portugués sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente com o disposto no Aviso
n° 12/92 do Banco de Portugal. Os fundos préprios totais resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier 1) com os fundos préprios complementares (Tier 2) e da
subtracg@o da componente relevada no agregado Dedugdes.

Os fundos préprios de base integram os elementos com caréacter de maior permanéncia. Como elementos positivos dos fundos préprios concorrem o capital realizado e
os prémios de emissdo, as reservas e os resultados retidos, os interesses minoritarios associados a percentagem do capital ndo detido em empresas consolidadas
integralmente e os impactos diferidos associados aos gjustamentos de transi¢do para as Normas Internacionais de Contabilidade. As acgBes preferenciais e os outros
instrumentos hibridos sdo igualmente considerados no computo dos fundos préprios de base, apds a aprovagdo do Banco de Portugal e desde que néo ultrapassem os
limites definidos face ao total deste agregado, cal culados antes da deducao relacionada com as participagdes financeiras qualificadas.

Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos préprios de base as acges préprias, o “goodwill” relevado no activo, os outros activos intangiveis, os
custos diferidos associados a diferengas actuariais do fundo de pensdes em excesso ao corredor definido pelo Banco de Portugal para efeitos prudenciais, as diferencas,
se negativas, entre as imparidades de crédito calculadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e as provisdes requeridas pelo Aviso n.° 3/95,
apuradas em base individual, e a deducéo relacionada com as participacdes financeiras qualificadas. Esta deducéo refere-se aos interesses detidos pelo Grupo em
ingtituicdes financeiras, por um lado, e em entidades seguradoras, por outro, quando superiores a 10% e ndo inferiores a 20%, respectivamente, e desde que ndo sejam
consolidadas pelo método integral, sendo efectuada em partes iguais aos fundos proprios de base e aos fundos préprios complementares. Esta deducéo aplica-se
igualmente a parcela do valor agregado das participagdes financeiras em instituicoes financeiras, que, individualmente, sejam inferiores a 10%, sempre que exceda 0
limite prudencial respectivo.

Os fundos préprios de base podem ser ainda influenciados pela existéncia de diferencas de reavaliagdo de titulos disponiveis para venda e em outros activos, em
operagdes de cobertura de fluxos de caixa ou em passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados, na parte que corresponda a risco de crédito
préprio, pela existéncia de um fundo para riscos bancarios gerais e/ou de lucros liquidos resultantes da capitalizagdo de receitas futuras provenientes de activos
titularizados.

Nao caso de 0 montante das acgoes preferenciais e outros instrumentos hibridos elegivels para os fundos préprios de base exceder os respectivos limites, esse excesso €
deduzido a este agregado, sendo acrescido aos fundos préprios complementares.

Em 2008 o Banco de Portugal introduziu algumas alteragdes ao célculo dos fundos préprios. Assim, através do Aviso n° 6/2008, a par do tratamento dado aos créditos
e outros valores a receber, excluiu as valias potenciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos préprios, na parte que exceda o
impacto resultante de eventuais operagdes de cobertura, mantendo, contudo, a obrigatoriedade de ndo considerar nos fundos préprios de base as reservas de reavaliagéo
positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada, relativas a ganhos néo realizados em titulos de capital disponiveis para venda
(liquidas de impostos).

Simultaneamente, através do Aviso n° 7/2008, o Banco de Portugal prolongou por trés anos o plano de amortizagdo dos impactos diferidos da transicéo para as Normas
Internacionais de Contabilidade que ainda ndo se encontravam reconhecidos nos fundos préprios de 30 de Junho de 2008, associados a cuidados médicos pds-emprego
e a responsabilidades do fundo de pensdes. O Banco de Portugal publicou o Aviso n° 11/2008, que permitiu, para efeitos prudenciais, o alargamento do corredor do
fundo de pensdes pelo montante das perdas actuariais de 2008, excluindo o rendimento esperado dos activos do fundo relativamente a0 mesmo ano de 2008, sujeito,
em sede de tratamento prudencial, a uma amortizagdo constante ao longo dos quatro anos seguintes.

Por outro lado, o Banco de Portugal aumentou o limite de acgBes preferenciais e outros instrumentos hibridos elegiveis para os fundos préprios de base de 20% para

35%, desde que 0 aumento corresponda a titulos emitidos com vencimento indeterminado e sem incentivos & remicao, e eliminou o limite de 10% que vigorava para o
valor dos impostos diferidos activos que podiam ser integrados nos fundos préprios de base.
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Os fundos préprios complementares englobam a divida subordinada e 45% dos ganhos ndo realizados em titulos de capital disponivels para venda e em outros
activos, bem como os montantes associados a acges preferenciais, a outros instrumentos hibridos e a provisdes para riscos gerais de crédito do Aviso n.° 3/95 que
tenham sido alvo de dedug&o aos fundos préprios de base. Estes elementos integram o Upper Tier 2, excepto a divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier 2
(divida com prazo de vencimento indeterminado) e Lower Tier 2 (arestante).

A divida subordinada emitida so pode ser incluida no cdmputo dos fundos préprios apés o acordo do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes limites: a) o
Tier 2 ndo podera ser superior ao Tier 1; e b) o Lower Tier 2 ndo podera representar mais do que 50% do Tier 1. Adicionalmente, os empréstimos subordinados com
prazo determinado deverdo ser amortizados a razéo de 20% ao ano, nos seus Ultimos 5 anos de vida. Os fundos proprios complementares estdo ainda sujeitos a
deducéo de 50% do montante dos interesses em instituigdes financeiras e entidades seguradoras, conforme anteriormente referido. Caso o nivel dos fundos préprios
complementares ndo seja suficiente para acomodar esta deducéo o respectivo excesso deverd ser subtraido aos fundos préprios de base.

Para apuramento do capital regulamentar do Grupo torna-se ainda necessario efectuar algumas deducdes aos fundos proprios totais, nomeadamente o valor dos
imoveis em dagdo que apresentem determinado carécter de permanéncia no activo, as imparidades registadas em activos titularizados relativas a operagoes de
titularizagdo que néo atinjam os critérios prudenciais que definem a transferéncia significativa dos riscos, pelos montantes n&o contabilizados, e eventuais excedentes
de exposi¢éo aos limites de grandes riscos.

Os requisitos passaram a ser determinados no quadro regulamentar de Basileia Il a partir do inicio de 2008. Com o objectivo de aplicar o método das notagdes
internas para os riscos de crédito e de utilizar modelos internos para o calculo dos requisitos ligados aos riscos de mercado, a par do método padréo para o risco
operacional, foi, oportunamente, submetido ao Banco de Portugal para aprovagdo um "approval pack” que conheceu ja alguns desenvolvimentos durante o primeiro
semestre de 2009.

Assim, o Banco de Portugal autorizou a utilizagdo do método padréo no célculo dos requisitos de fundos préprios para risco operacional em substitui¢do do método
do indicador bésico, bem como a utilizag&o do método de model os internos sobre a carteira de negociagéo, no que respeita ao calculo de requisitos de fundos préprios
para o risco genérico de mercado, abrangendo as sub-carteiras incluidas no perimetro gerido centralmente desde Portugal, relativamente a instrumentos de divida, a
instrumentos de capital e ariscos cambiais.

Em Junho de 2009, os requisitos de fundos préprios para risco de crédito foram calculados em fungéo dos riscos relevados no activo do Grupo e em elementos
extrapatrimoniais, e mitigados em fungéo dos tipos de contrapartes, dos prazos das operagdes e dos colaterais apresentados, tendo sido utilizado o método padréo
previsto no Aviso n° 5/2007 do Banco de Portugal para o0 seu apuramento, sendo os requisitos associados a activos titularizados apurados de acordo com as regras
constantes do Aviso n° 7/2007. Os requisitos de capital para risco operacional foram determinados através da aplicagdo do método padréo, constante do Aviso n°
9/2007 do Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fundos préprios para a carteira de negociagdo, em conformidade com o
disposto no Aviso n° 8/2007, nomeadamente para o risco especifico, tendo sido utilizado o método dos model os internos para o risco genérico.

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Fundos Préprios de Base
Capital realizado e prémios de emissdo 4.877.876 4.877.968
Reservas e resultados retidos (251.415) (63.284)
Interesses minoritérios 327.663 283.475
Accgdes preferenciais 1.255.617 954.617
Activos Intangiveis (539.765) (540.157)
Impacto liquido de rubricas com diferimento (311.318) (659.286)
Outros gjustamentos regulamentares (75.743) (73.676)
5.282.915 4.779.657
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 684.432 675.725
Lower Tier 2 1.471.987 1.682.112
2.156.419 2.357.837
Deducdes aos fundos proprios totais (101.592) (80.345)
Fundos Préprios Totais 7.337.742 7.057.149
Requisitos de Fundos Préprios
Requisitos exigidos pelo Aviso 5/2007 4.907.175 4.947.614
Carteira de negociacéo 22.809 34.918
Risco Operacional 344.461 411.522
5.274.445 5.394.054
Racios de Capital
Tier1 8,0% 7,1%
Tier 2 (*) 3,1% 3,4%
Récio de Solvabilidade 11,1% 10,5%

(*) Inclui deducdes aos fundos préprios totais
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51. Impacto contabilistico resultante do processo de averiguacdo por parte das Entidadesreguladoras

No ambito das investigagdes desenvolvidas por parte das autoridades de supervisdo desde o final de 2007 e que se encontram descritas na nota 52, o Banco iniciou a
partir dessa data um processo de averiguagdo interno sobre as operagoes ef ectuadas com entidades off shore.

Este processo de averiguacdo interno permitiu identificar que, entre 1999 e 2002, o Grupo BCP realizou operages de financiamento com sociedades sediadas em
centros off shore no ambito da aquisicao de accOes emitidas pelo Grupo. Em Novembro de 2002, as referidas sociedades procederam a alienagdo a uma instituicdo
financeira dos portfélios de acgdes BCP que detinham, representativas de 4,99% do capital social do Banco a data, e simultaneamente adquiriram val ores mobiliérios
(Notes) emitidos pelainstitui¢do financeira adquirente por um montante equivalente a 50% do produto da referida alienagdo. Essa institui¢cdo informou o mercado em 9
de Dezembro de 2002 do facto de ter adquirido uma participacéo qualificada no Banco.

Os referidos financiamentos foram, em Margo de 2004, objecto de reestruturagdo e assumidos por grupo empresarial cuja actividade principal, desenvolvida
designadamente através da sociedade Edificios Atlantico, S.A., consiste em participar em projectos imobilidrios (doravante referido por “GI”). No ambito desta
operacdo, o Gl assumiu um passivo liquido de 450 milhdes, considerado o ulterior reembolso das Notes, ocorrido em Dezembro de 2004. Na mesma data 0 Banco
alienou ao Gl a sociedade Comercial Imobiliaria por Euros 26 milhdes e um conjunto de outros iméveis no valor de Euros 61 milhdes.

Com relaggo a reestruturagéo da divida acima referida, o Gl através da Comercial Imobiliéria emitiu papel comercial no montante de Euros 210 milhdes tomado pelo
Grupo BCP e que em 2005 foi objecto de contribuicéo em espécie para o Fundo de Pensdes do Grupo BCP, conjuntamente com acges emitidas por entidades cotadas,
conforme referido na nota 46. Na sequéncia desta dotagdo, e por a Comercia Imobilidria ter comunicado néo ter condigdes de cumprir com o servigo da divida, o
Fundo de PensBes realizou uma perda actuarial de cerca de Euros 115.000.000, em 2006 e 2007, em relacdo ao referido papel comercial emitido pela Comercial
Imobilidria, cujo valor liquido de amortizagdes em 30 de Junho de 2009, e em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 w), ascende a Euros
95.125.000. Este montante seré amortizado pelo periodo remanescente de 17 anos com uma amortizagdo anual de aproximadamente Euros 5.750.000.

Face a significativa exposi¢cao do Banco no GI, bem como o sector de actividade em que este cliente se insere, a partir de 2005 o0 Banco passou a ter alocada uma
provisdo para o crédito em causa no montante de Euros 85 milhdes.

Em Junho de 2006, o Banco, tendo anteriormente adquirido participagdo minoritaria de 11,5% do capital da Comercial Imobiliaria, concedeu a esta suprimentos no
montante de Euros 300 milhdes, para aquisi¢éo pela Comercial Imobiliéria a outra subsididria do Gl de uma participag&o indirecta maioritéria na sociedade de direito
angolano detentora do designado Projecto da Baia de Luanda, sociedade essa que entretanto obtivera, em Outubro de 2005, concesséo do direito de superficie sobre a
Baia de Luanda por 60 anos. Com o produto da referida operagéo, o Gl liquidou ao Banco uma parcela adicional do seu endividamento bancério no montante de Euros
305 milhdes.

O G, considerando a escala do Projecto, as necessidades de capitais para o seu desenvolvimento e o envolvimento crediticio junto do BCP, propds ao Banco, que
aceitou, a dagdo de 68,34% do capital social da Comercial Imobiliéria, detentoraindirecta do valor econdmico de 54% do Projecto Baia de Luanda, para pagamento de
responsabilidades perante 0 Banco no montante de Euros 61 milhdes, com o que, em Junho de 2007, ficou extinto o remanescente do passivo liquido assumido de
Euros 450 milhGes acima referido. Em consequéncia da operagdo de dacdo, o BCP passou a deter uma participagdo de 90% no capital da Comercial Imobiliaria, e,
indirectamente, 54% dos beneficios futuros do Projecto Baia de Luanda.

Face as indicagOes existentes a respeito das investigagoes das autoridades de supervisdo quanto a andlise mais completa da substancia econémica das operages acima
descritas, 0 Banco decidiu considerar uma interpretagdo mais prudente, face aos riscos identificados, da natureza e da reestruturacéo das mesmas, pelo que procedeu ao
registo de uma correcgéo de Euros 300 milhdes com efeitos a 1 de Janeiro de 2006 ascendendo o respectivo efeito liquido de imposto a cerca Euros 220,5 milhdes.

Conforme referido na nota 52 esta deciso ndo implica qualquer tipo de reconhecimento pelo Banco da existéncia de alegadas infracgBes que lhe sejam imputadas.
Conforme referido igualmente na nota 52, em 12 de Dezembro de 2008, o Banco foi notificado do processo de contra-ordenagéo n® 24/07/CO instruido pelo Banco de
Portugal e processo de contra-ordenacéo n° 41/2008 pela CMVM sobre os processos de investigagdo acima referidos. O Banco mantém a sua posigéo de contestar
qualquer existéncia de alegadas infraccBes que lhe foram imputadas nos prazos legais aplicaveis. Nao obstante este facto, o Conselho de Administragdio Executivo
considera que estdo divulgadas nas demonstragOes financeiras referentes aos exercicios de 2007 e 2008 todas as informages materialmente relevantes sobre as
referidas matérias, com impacto na situagéo financeira do Grupo, conforme referido nas notas 1, 40, 46, 51 e 52. O Conselho de Administragdo Executivo tem mantido
contactos com as Autoridades de Supervisdo a este prop6sito.

Deve referir-se, em todo o caso, que 0 Banco mantém a expectativa que o Projecto da Baia de Luanda venha a gerar resultados no futuro, os quais seréo registados por
contrapartida de resultados do Banco nos exercicios em que os mesmos forem gerados.

A referida correccéo efectuada no ambito dos |FRS e das respectivas notas as demonstragdes financeiras, pode ser analisada da seguinte forma:

Reexpr esso
Situacdo liquida  Resultado liquido  Situagdo liquida
31.12.2006 2006 01.01.2006
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Valor anteriormente reportado 4.841.892 779.894 4.247.494
Ajustamento:
Valor bruto do crédito (300.000) - (300.000)
ProvisOes para crédito 9.825 9.825 -
Impostos diferidos 76.896 (2.604) 79.500
(213.279) 7.221 (220.500)
Valores corrigidos 4.628.613 787.115 4.026.994
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52. Processos de contra-or denagdo

1. No final do exercicio de 2007, o Banco tomou conhecimento da notificagdo que Ihe foi dirigida, com data de 27 de Dezembro de 2007, pelo Banco de Portugal,
dando conta da instaurag&o contra o Banco do processo de contra-ordenaggo n° 24/07/CO “ com fundamento na existéncia de indicios da prética de ilicitos de mera
ordenacao social previstos e punidos no Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras (aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de
Dezembro), designadamente a inobservancia de regras contabilisticas, a prestagao de informagdes falsas ou incompletas ao Banco de Portugal, nomeadamente no
que diz respeito ao valor dos fundos préprios, e o incumprimento de obrigacdes de natureza prudencial” .

Um comunicado publico do Banco de Portugal de 28 de Dezembro de 2007 referiu ter tal processo sido instaurado “ com base em factos relacionados com 17
entidades off-shore cuja natureza e actividades foram sempre ocultadas ao Banco de Portugal nomeadamente em anteriores inspecgoes’ .

Em 12 de Dezembro de 2008, o Banco foi notificado de acusagdo no ambito do referido processo de contra-ordenagdo n.° 24/07/CO instruido pelo Banco de
Portugal .

O Banco ndo aceitou a acusagdo contrasi deduzida, pelo que apresentou defesa neste processo de contra-ordenagdo dentro do respectivo prazo, em Marcgo de 2009.
2. Em 12 de Dezembro de 2008, o Banco foi notificado pela CMVM de acusag&o em processo de contra-ordenagdo n.° 41/2008.

O Banco néo aceitou a acusacdo contra si deduzida e apresentou, em 27 de Janeiro de 2009, defesa no processo de contra-ordenagdo em causa, tendo sustentado a
total improcedéncia da acusagéo.

3. Anteriormente, em 21 de Dezembro de 2007, a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios tinha dirigido ao Banco, com cominacéo de este o divulgar
publicamente na integra - o que o Banco fez em comunicado de 23 de Dezembro de 2007 -, o oficio do seguinte teor:

“A CMVM, no ambito das suas competéncias, tem em curso uma acgdo de supervisdo ao BCP, enquanto sociedade com acgles cotadas em mercado
regulamentado, visando apurar a natureza e a actividade de diversas entidades sedeadas em jurisdigdes off-shore, responsaveis por investimentos em valores
mobiliarios emitidos pelo Grupo BCP ou por sociedades com ele relacionadas. Apesar de a acgdo de supervisdo ainda prosseguir, designadamente com vista a
obter uma caracterizacio completa e final da situag&o e do comportamento no mercado dessas entidades, bem como determinar as responsabilidades relevantes,
incluindo pessoais, a CMVM retirou ja as seguintes conclusdes preliminares:

a) Com financiamentos obtidos junto do Banco Comercial Portugués, as referidas entidades off-shore constituiram carteiras de valores mobiliarios — integrando
quase exclusivamente acgdes do grupo BCP — ndo havendo, em regra, evidéncia de terem sido alimentadas para esse efeito por qualquer outra transferéncia
significativa de entidade exterior ao Grupo;

b) E ja conhecido que parte das dividas foi eliminada pela cessio a terceiros dos créditos por valores residuais;

¢) As condigdes dos financiamentos em aprego e 0 modo de governacédo das entidades em causa indiciam que o BCP assumiu todo o risco dessas entidades off-
shore e que detinha poderes de dominio da vida e negécios dessas entidades;

d) Deste modo, as operagdes em causa configuram de facto o financiamento da aquisi¢éo de acgdes proprias, ndo reportadas como tal. Esta configuragéo esta
também presente numa operacado realizada com uma instituicao financeira de que resultou a comunicagdo, por esta, de uma participacdo qualificada, tendo,

todavia, o interesse econémico permanecido no BCP bem como a possibilidade do exercicio dos direitos de voto;

e) Das circunstancias descritas decorre que a informagéo prestada as autoridades e ao mercado, no passado, nem sempre foi completa e/ou verdadeira,
designadamente no que diz respeito ao valor do capital préprio e aos detentores do mesmo;

f) Foi detectada a realizagdo de transacgBes de mercado pelas entidades referidas, em montantes e com frequéncia significativos, que carecem de andlise
aprofundada com vista a tipificar possiveis infracgdes as regras do mercado.

Assim, face a natureza das presentes conclusdes e a urgéncia da matéria, a CMVM, ao abrigo do art. 360° n° 1, alinea f) do Codigo dos Valores Mobiliarios,
solicita ao BCP que venha imediatamente:

a) Esclarecer o mercado sobre se a informacao financeira por ele mais recentemente divulgada reflecte ja integralmente as perdas financeiras decorrentes da
situacdo referida;

b) Informar da existéncia de quaisquer outras situacdes ndo relevadas, de forma a que os investidores estejam em condicdes de fazer um juizo devidamente
fundamentado sobre os valores mobiliarios emitidos pelo BCP;
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¢) Transcrever no seu comunicado o contelido integral desta comunicagdo da CMVM, podendo informar, se assim o entender, ndo ter sido ainda o BCP ouvido
formalmente sobre estas conclusdes.

A CMVM prosseguird a acgdo de supervisdio em curso, retirando todas as consequéncias no ambito das suas competéncias, e comunicando as autoridades
competentes irregularidades de outra natureza e continuando a colaborar com o Banco de Portugal no quadro das competéncias deste.”

4. No processo referido em 1. supra, 0 Banco de Portugal imputa ao Banco a prética de seis contra-ordenagdes previstas ainea g) e trés contra-ordenagdes previstas
naalinear), ambas do artigo 211° do Regime Geral das I nstituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF").

As contra-ordenagoes, para o caso de se verificarem os tipos de conduta mencionados na acusago, poderiam ser as seguintes:

a) A inobservancia de normas ou procedimentos contabilisticos determinados por lei ou pelo Banco de Portugal que néo cause prejuizo grave para o conhecimento
da situacdo patrimonial e financeira da Instituicdo constitui contra-ordenag&o prevista pelo artigo 210.°, alinea f), do RGICSF, a qua é punida, no caso de pessoas
colectivas, com coima que pode variar entre Euros 750 e Euros 750.000. Se, a0 invés, tal conduta ilicita causar tal prejuizo grave, isso podera constituir contra-
ordenaggo prevista pelo artigo 211.°, alinea g), do RGICSF, aqual é punida, no caso de pessoas colectivas, com coima que pode variar entre Euros 2.500 e Euros
2.494.000;

b) A (i) omissdo de informagBes e comunicagles devidas a0 Banco de Portugal, nos prazos estabelecidos, ou (ii) a prestacdo de informagdes incompletas
constituem contra-ordenacdo prevista pelo artigo 210.°, dinea h) (hoje alineai)), do RGICSF, a qua € punida, no caso de pessoas colectivas, com coima que pode
variar entre Euros 750 e Euros 750.000. Por outro lado, a prestagdo ao Banco de Portugal de (i) informagdes falsas, ou (ii) informagdes incompletas susceptiveis de
conduzir a conclusdes erréneas de efeito idéntico ou semelhante ao que teriam informages fal sas sobre 0 mesmo objecto constituem contra-ordenagdo prevista pelo
artigo 211.°, ainear), do RGICSF, aqual é punida, no caso de pessoas colectivas, com coima que pode variar entre Euros 2.500 e Euros 2.494.000;

Segundo a acusagdo, cada contra-ordenacéo pode ser punida com coima cujo valor pode variar entre Euros 2.493,99 e Euros 2.493.989,49, sendo que, de acordo
com a regra do concurso de infracgBes, prevista no artigo 19.° n.°% 1 e 2, do Regime Gera das Contra-ordenagtes, em caso de condenagdo por vérias contra-
ordenagBes em concurso, sera aplicada uma coima Unica, cujo limite méximo ndo pode exceder o dobro do limite méximo mais elevado das contra-ordenactes em
CONCurso.

5. Na acusagdo notificada ao Banco no processo de contra-ordenacdo n.° 41/2008 da CMVM referida em 2. supra, eram imputadas sete contra-ordenagtes por
alegada violagdo do artigo 7.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios (“CVM™) e artigo 389°, n° 1, aineaa) do mesmo Caédigo.

Nos termos do artigo 7.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a informag&o respeitante a instrumentos financeiros, a formas organizadas de negociacdo, as
actividades de intermediagdo financeira, a liquidagdo e a compensacéo de operagdes, a ofertas publicas de valores mobilidrios e a emitentes deve ser completa,
verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

Segundo a acusagdo, cada uma das contra-ordenacBes imputadas constitui contra-ordenagdo muito grave, punivel com uma coima entre Euros 25.000 e Euros
2.500.000, sendo que, de acordo com a regra do concurso de infracgdes, prevista no artigo 19.°, n.% 1 e 2, do Regime Geral das Contra-Ordenagdes, em caso de
condenacdo por vérias contra-ordenagdes em concurso, serd aplicada uma coima Unica, cujo limite maximo ndo pode exceder o dobro do limite méximo mais
elevado das contra-ordenages em concurso, no montante méaximo de Euros 5.000.000.

O Banco Comercial Portugués foi notificado, no dia 26 de Junho de 2009, da decisdo que a CMVM entendeu adoptar, no ambito do processo de contra-ordenagéo
nimero 41/2008, que resultou numa coima Unica de 5.000.000 euros, com suspensdo parcia da execugdo de 2.500.000 euros pelo prazo de 2 anos procedendo-se a
execucdo da coima na integralidade se durante o tempo de suspenséo fosse praticado qualquer ilicito criminal ou de mera ordenagdo social previstos no Cédigo dos
Valores Mobiliérios, conforme oportunamente divulgado.

O Banco Comercia Portugués ndo aceitou esta decisdo e tomou a decisdo de aimpugnar judicialmente, o que fez, dentro do respectivo prazo legal, em 24 de Julho
de 2009.

89



BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Notas as Demonstrages Financeiras Consolidadas Intercalares
30 de Junho de 2009

53. Empresas subsidiarias e associadas do Grupo Banco Comer cial Portugués

Em 30 de Junho de 2009, as empresas subsidiérias do Grupo Banco Comercia Portugués incluidas na consolidagéo pelo método integral, foram as seguintes:

Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social M oeda econémica controlo efectiva  directa
Millennium bcp Gestéo de Activos - Sociedade Lisboa 6.720.691 EUR  Gestéo de fundos de
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. investimento 100,0 100,0 100,0
Interfundos Gest&o de Fundos de Lisboa 1.500.000 EUR  Gestdo de fundos de
Investimento Imobilidrios, S.A. investimento imobilidrios 100,0 100,0 100,0
BIl Investimentos International, S.A. Luxemburgo 150.000 EUR  Gestdo de fundos de
investimento mobiliarios 100,0 100,0 -
Banco Millennium BCP Investimento, S.A. Lisboa 75.000.000 EUR Banca 100,0 100,0 100,0
BCP Capital - Sociedade de Lisboa 28.500.000 EUR  Capital derisco 100,0 100,0 -
Capital de Risco, SA.
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. Lisboa 157.000.000 EUR Banca 100,0 100,0 100,0
BIl Internacional, S.G.P.S., Lda. Funchal 25.000 EUR  Gestdo de participacOes
sociais 100,0 100,0 -
BIl Finance Company Limited George Town 25.000 USD  Financeira 100,0 100,0 -
Banco ActivoBank (Portugal), SA. Lisboa 23.500.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
BIM - Banco Internaciona de Maputo 1.500.000.000 MZN Banca 66,7 66,7 -
Mogambique, SA.
Banco Millennium Angola, S.A. Luanda 3.809.398.820 AOA Banca 52,7 52,7 52,7
Bank Millennium, SA. Varsbvia 849.181.744 PLN  Banca 65,5 65,5 65,5
Millennium TFI S.A. Varsbvia 10.300.000 PLN  Gestdo de fundos de
investimento mobiliérios 100,0 65,5 -
Millennium Dom Maklerski S.A. Varsbvia 16.500.000 PLN  Corretora 100,0 65,5 -
Millennium Leasing Sp. z 0.0. Varsdvia 43.400.000 PLN  Locagéo financeira 100,0 65,5 -
Millennium Lease Sp.z 0.0. Varsbvia 86.318.000 PLN  Locagdo financeira 100,0 65,5 -
BBG Finance BV Roterddo 18.000 EUR  Financeira 100,0 65,5 -
TBM Sp.zo.o. Varsbvia 500.000 PLN  Consultoriae servigos 100,0 65,5 -
MB Finance AB Estocolmo 500.000 SEK  Financeira 100,0 65,5 -
Millennium Service Sp. z 0.0 Varsbvia 1.000.000 PLN  Servicos 100,0 65,5 -
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. Genebra 70.000.000 CHF Banca 100,0 100,0 -
Millennium BCPBank Newark 2.500.000 USD Banca 100,0 100,0 -
Millennium Bank, Societé Anonyme Atenas 184.905.000 EUR Banca 100,0 100,0 -
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Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de  particip. particip.
Empresas subsidiérias Sede social M oeda econémica controlo efectiva  directa
Millennium Bank, Anonim Sirketi Istambul 202.535.316 TRY  Banca 100,0 100,0 -
Millennium Fin, Vehicles, Vessels, Appliancesand Atenas 249.980 EUR  Financeira 100,0 100,0 -
Equipment Trading, Societé Anonyme
Millennium Mutual Funds Management Atenas 1.176.000 EUR  Gest&o de fundos de
Company, Societe Anonyme investimento 100,0 100,0 -
Banca Millennium S.A. Bucareste 370.460.000 RON Banca 100,0 100,0 -
BCP Internacional I, S.G.P.S., Funchal 25.000 EUR  Gestdo de participacOes
Sociedade Unipessoal, Lda. sociais 100,0 100,0 100,0
BitalPart, B.V. Roterdéo 19.370 EUR  Gestdo de participacOes
sociais 100,0 100,0 100,0
BCP Investments, B.V. Amesterdéo 620.774.050 EUR  Gest&o de participagOes
sociais 100,0 100,0 100,0
Comercia Portugués Ireland Limited Dublin 10.000 EUR  Servigosfinanceiros 100,0 100,0 100,0
BCP Holdings (USA), Inc. Newark 250 USD  Gestdo de participagGes
sociais 100,0 100,0 -
Seguros & Pensdes Gere, SG.P.S, SA. Lisboa 380.765.000 EUR  Gestdo de participacdes
sociais 100,0 100,0 89,0
AnjalaHoldings, S.A. Tortola 54.402.000 USD  Gestéo de participagOes
sociais 100,0 99,9 -
Luanda Waterfront Corporation George Town 5.000 USD  Servigos 50,0 50,0 -
Baiade Luanda Luanda 19.200.000 USD  Servigos 64,5 64,5 -
BCP Bank & Trust Company Ltd. George Town 340.000.000 USD Banca 100,0 100,0 -
BCP Capita Finance Limited George Town 16.000.000 USD Investimento 100,0 100,0 100,0
BCP Finance Bank Ltd George Town 246.000.000 USD Banca 100,0 100,0 -
BCP Finance Company, Ltd George Town 1.372.055.800 USD  Financeira 100,0 3,0 -
Millennium bcp - Escritério de S3o Paulo 22.977.188 BRL  Servigosfinanceiros 100,0 100,0 100,0
Representagoes e Servicos, S/C Ltda
Millennium bep - Servigos de Comércio Lishoa 50.004 EUR  Servigosde videotex 100,0 100,0 100,0
Electrénico, SA.
Caracas Financial Services, Limited George Town 25.000 USD  Servigosfinanceiros 100,0 100,0 100,0
Banpor Consulting SR.L. Bucareste 1.750.000 RON  Servicos 100,0 100,0 100,0
Comercia Imobilidria, SA. Lisboa 50.000 EUR  Gestdo deimoveis 99,9 99,9 99,9
Paco de Palmeira - Sociedade Braga 39.905 EUR  Sociedade Agricola 100,0 100,0 100,0
Agricolae Comercia, Lda
Millennium bep - Prestagdo Lisboa 330.250 EUR  Servigos 93,8 94,3 53,3
de Servigos, A. C. E.
Servitrust - Trust Management and Funchal 100.000 EUR  Servigosde Trust 100,0 100,0 100,0

Services, SA.
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Em 30 de Junho de 2009, as empresas associadas do Grupo Banco Comercia Portugués eram as seguintes:

Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Empr esas associadas Sede social M oeda econémica controlo efectiva  directa
Banque BCP, SA.S. Paris 65.000.000 EUR Banca 19,9 19,9 19,9
Banque BCP (Luxembourg), SA. Luxemburgo 12.500.000 EUR Banca 19,9 19,9 -
SIBS - Sociedade Interbancériade Servicos, SA.  Lisboa 24.642.300 EUR  Servicos Bancérios 219 21,9 215
Unicre - Cartdo de Crédito Internacional, S.A. Lisboa 10.000.000 EUR  Cartdes de Crédito 30,3 30,3 30,0
VSC - Aluguer de Veiculos Lisboa 12.500.000 EUR  Aluguer delongaduragéo 50,0 50,0 -

Sem Condutor, Lda.

Em 30 de Junho de 2009, as empresas subsidi&rias do Grupo Banco Comercial Portugués do ramo segurador incluidas na consolidacéo pelo método integral e pelo
método da equivaléncia patrimonial, so apresentadas como segue:

Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Empresas subsidiarias Sede social M oeda econémica controlo efectiva  directa
Millennium Insurance Agent Unipersonal Atenas 18.000 EUR Mediagéo de seguros 100,0 100,0 -
Limited Liability Company
Seguros & Pensdes RE Limited Dublin 1.500.000 EUR  Resseguro deriscos
do ramo vida 100,0 100,0 -
SIM - Seguradora Internacional de Maputo 147.500.000 MZN  Seguros 89,9 60,0 -
Mogambique, SA.R.L.
Grupo Banco
% de % de
Capital Actividade % de particip. particip.
Empr esas associadas Sede social M oeda econémica controlo efectiva  directa
Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, Lisboa 1.000.002.375 EUR  Gest&o de participagtes
S.GPS,SA. sociais 49,0 49,0 -
Companhia Portuguesa de Seguros de Lishoa 12.000.000 EUR  Segurosdo ramo salide 49,0 49,0 -
Salide, SA.
Ocidental - Companhia Portuguesa de Lisboa 22.375.000 EUR  Segurosdo ramo vida 49,0 49,0 -
Segurosde Vida, SA.
Ocidental - Companhia Portuguesa de Lisboa 12.500.000 EUR  Segurosderamosreais 49,0 49,0 -
Seguros, SA.
PensSesgere, Sociedade Gestora Fundos Lisboa 1.200.000 EUR  Gestdo de fundosde
de Pensdes, S.A. pensdes 49,0 49,0 -
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EM 30 DE JUNHO DE 2009



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Demonstragio dos Resultados

para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Juros e proveitos equiparados

Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Resultado de servigos e comissdes
Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura
Resultados em activos financeiros disponiveis
para venda

Outros proveitos de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos

Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos

Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagéo de subsidiarias

¢ outros activos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Lucro do periodo

Resultado por acgdo (em euros)
Basico
Diluido

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

w

11

30 de Junho
2009

30 de Junho

2008

(Milhares de Euros)

1.554.605 2.013.156
(1.123.880) (1.494.796)
430.725 518.360
187.754 232.405
225.921 223412
93.679 (11.419)
(46.815) (216.349)
29.340 52.418
920.604 798.827
302.702 275.070
179.893 205.542
24.005 25.403
506.600 506.015
414.004 292.812
(328.520) (185.865)
(36.714) (16.125)
20.701 26.778
69.471 117.600
(6.171) (620)
63.300 116.980
(4.507) 17.572
21.922 (14.776)
80.715 119.776
0,04 0,06
0,04 0,06

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais Intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Balanco em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicagdes em institui¢des de crédito

Créditos a clientes

Activos financeiros detidos para negociagdo

Outros activos financeiros ao justo valor
através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda

Derivados de cobertura

Investimentos detidos até a maturidade

Investimentos em associadas

Activos ndo correntes detidos para venda

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Passivo

Depositos de bancos centrais

Depositos de outras institui¢des de crédito

Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Derivados de cobertura

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Outros passivos
Total do Passivo

Situagdo Liquida

Capital

Titulos proprios

Prémio de emissao

Outros instrumentos de capital
Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados

Lucro do periodo

Total da Situagdo Liquida

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Notas

2
21
23
24
25

26
27

28
29

30
31
32
33

34
23
35
36

37

38
41

38
40
40

30 de Junho 31 de Dezembro
2009 2008

(Milhares de Euros)

1.322.056 1.046.774
482276 971.333
9.068.938 9.865.971
56.531.056 55.673.236
2.457.545 2.495.847
60.628 60.755
12.049.431 8.061.960
295.633 108.974
1.088.045 1.095.769
4.009.171 3.958.477
42.697 14.601
404.599 418.963
10.166 9.985
11.533 7.623
518.857 491.727
4.612.126 4.743.402
92.964.757 89.025.397
1.141.960 3.062.886
19.358.683 20.722.531
31.576.541 31.713.736
12.918.262 10.425.895
1.337.802 1.466.781
6.812.877 5.716.381
16.558 36.547
821.600 834.074
3.851.454 3.858.383
81 81
9.302.685 5.638.522
87.138.503 83.475.817
4.694.600 4.694.600
(20.630) (4.387)
183.276 183.368
300.000 N
(42.684) (48.669)
630.977 273.485
80.715 451.183
5.826.254 5.549.580
92.964.757 89.025.397

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Demonstragio dos Resultados
para o periodo de 3 meses compreendido entre 1 Abril e 30 de Junho de 2009 e 2008

Juros e proveitos equiparados

Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Resultado de servigos e comissdes
Resultados em operagdes de negociagao e de cobertura
Resultados em activos financeiros disponiveis
para venda

Outros proveitos de exploragdo

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos

Amortizagdes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos

Outras provisdes

Resultado operacional

Resultados de alienagdo de subsidiarias

e outros activos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Lucro do periodo

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

2° Trimestre 2° Trimestre
2009 2008

(Milhares de Euros)

676.060 1.030.510
(492.304) (760.760)
183.756 269.750
120.758 53.990
118.140 123.029

30.729 (22.266)
(17.381) (64.271)
12.733 21.409
448.735 381.641
142.655 150.340
90.913 105.184
11.995 12.679
245.563 268.203
203.172 113.438
(166.834) (106.559)
(22.324) (5.696)
12.560 10.445
26.574 11.628

(6.584) (593)
19.990 11.035
420 23.451
25.601 (19.404)
46.011 15.082

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais Intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa
para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

30 de Junho 30 de Junho
2009 2008
(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 1.611.001 1.856.433
Comissdes recebidas 292.654 286.564
Recebimentos por prestagdo de servigos 97.047 202.466
Pagamento de juros (1.322.241) (1.562.386)
Pagamento de comissdes (71.112) (97.828)
Recuperagdo de empréstimos previamente abatidos 13.259 37.817
Pagamentos (de caixa) a empregados e a fornecedores (487.988) (495.341)
132.620 227.725
Diminuigdo / (aumento) de activos operacionais:
Fundos adiantados a institui¢des de crédito 407.729 (2.267.719)
Depositos detidos de acordo com fins de controlo monetario 13.846 1.316.669
Fundos adiantados a clientes (1.480.443) (2.371.184)
Titulos negociaveis a curto prazo (135.630) (874.972)
Aumento / (diminui¢do) nos passivos operacionais:
Débitos para com institui¢cdes de crédito — a vista (163.815) (125.089)
Débitos para com institui¢des de crédito — a prazo (3.057.327) (990.340)
Débitos para com clientes — a vista (572.942) (899.681)
Débitos para com clientes — a prazo 454.475 946.760
(4.401.487) (5.037.831)
Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos 15.238 34
(4.386.249) (5.037.797)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Cedéncia de investimentos em subsididrias e associadas 4.197 -
Aquisi¢do de investimentos em subsidiarias e associadas (60.936) (1.994)
Dividendos recebidos 187.754 232.405
Juros recebidos de activos financeiros disponiveis para venda 133.838 123.154
Venda de activos financeiros disponiveis para venda 6.266.527 1.025.510
Compra de activos financeiros disponiveis para venda (10.026.352) (13.741.653)
Vencimentos de activos financeiros disponiveis para venda 3.377.443 12.532.770
Compra de imobilizagdes (17.917) (41.895)
Venda de imobilizagdes 7.111 11.601
Aumento / (diminui¢do) em outras contas do activo 359.848 (357.326)
231.513 (217.428)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Emissdo de empréstimos obrigacionistas 4.431.315 4.306.573
Reembolso de empréstimos obrigacionistas (728.925) (757.342)
Aumento de capital - 1.083.270
Emissdo Valores mobiliarios perpétuos 300.000 -
Prémio de emissdo - 183.369
Dividendos pagos (79.108) -
Aumento / (diminuigao) noutras contas de passivo (318.495) 100.619
3.604.787 4.916.489
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes (549.949) (338.736)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.371.964 1.767.755
Caixa (nota 17) 339.739 327.475
Outros investimentos de curto prazo (nota 18) 482.276 1.101.544
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 822.015 1.429.019

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais Intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Demonstracio das alteracdes dos Capitais Préprios Individuais
para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total da Outros Reservas Reservas  Reservas livres
situaciio instrumentos Prémio de legais e justo e resultados Titulos
liquida Capital de capital emissdo estatutarias valor acumulados proprios
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 3.975.114 3.611.330 - 881.707 561.202 (16.508) (1.062.617) -
Constitui¢do de reservas:
Prémio de emisséo - - - (881.707) - - 881.707 -
Reserva legal - - - - (96.911) - 96.911 -
Reserva estatutaria - - - - (84.000) - 84.000 -
Dividendos distribuidos no ano de 2007 - - - - - - - -
Lucro do periodo 119.776 - - - - - 119.776
Aumento de capital por emissdo de
1.083.270.433 acgdes (nota 38) 1.299.924 1.083.270 - 216.654 - - - -
Despesas de registo do aumento
de capital de Maio 2008 (33.285) - - (33.285) - - - -
Reservas de justo valor (nota 40) 779 - - - - 779 - -
Amortizagio do ajustamento de
transi¢do das pensdes (Aviso n°12/01) (51.301) - - - - - (51.301) -
Impostos diferidos relativos a
variagdes patrimoniais registadas
por contrapartida de Reservas 13.665 - - - - 459 13.206 -
Saldos em 30 de Junho de 2008 5.324.672 4.694.600 - 183.369 380.291 (15.270) 81.682 -
Lucro do periodo 331.407 - - - - - 331.407 -
Titulos proprios (4.387) - - - - - (4.387)
Reservas de fusdo com BCP
Participagdes Financeiras S.G.P.S. (57.517) - - - - (57.517) -
Reservas de justo valor (nota 40) (45.514) - - - - (45.514) - -
Amortizagdo do ajustamento de
transi¢do das pensoes (Aviso n°12/01) (20.302) - - - - - (20.302) -
Impostos diferidos relativos a
variagdes patrimoniais registadas
por contrapartida de Reservas 17.366 - - - - 12.115 5.251 -
Outras reservas 3.855 - - (1) - - 3.856 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 5.549.580 4.694.600 - 183.368 380.291 (48.669) 344.377 (4.387)
Constituicdo de reservas:
Reserva legal - - - - 45.119 - (45.119) -
Reserva estatutaria - - - - 10.000 - (10.000) -
Dividendos distribuidos no ano de 2009 (79.108) - - - - - (79.108) -
Lucro do periodo 80.715 - - - - - 80.715 -
Emissao de valores mobilidrios
perpétuos (nota 38) 300.000 - 300.000 - - - - -
Despesas de registo do aumento
de capital de Maio 2008 (92) - - (92) - - - -
Titulos proprios (16.243) - - - - - (16.243)
Reservas de justo valor (nota 40) 5.042 - - - - 5.042 - -
Amortizagdo do ajustamento de
transi¢do das pensoes (Aviso n°12/01) (20.302) - - - - - (20.302) -
Impostos diferidos relativos a
variagdes patrimoniais registadas
por contrapartida de Reservas 6.194 - - - - 943 5.251 -
Outras reservas (nota 40) 468 - - - - - 468 -
Saldos em 30 de Junho de 2009 5.826.254 4.694.600 300.000 183.276 435.410 (42.684) 276.282 (20.630)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras individuais Intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Demonstracgio Individual do Rendimento Integral
para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Reserva de justo valor
Instrumentos financeiros disponiveis para venda

Impostos
Instrumentos financeiros disponiveis para venda

Outro rendimento integral do periodo depois de impostos

Lucro do periodo

Total do rendimento integral do periodo

Notas 30 de Junho 30 de Junho
2009 2008
(Milhares de Euros)
40 5.042 779
40 943 459
5.985 1.238
80.715 119.776
86.700 121.014

Para ser lido com as notas anexas as demonstra¢des financeiras individuais Intercalares



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.

Notas as Demonstrac¢des Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2009

1. Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

O Banco Comercial Portugués, S.A. (o 'Banco') ¢ um banco de capitais privados, constituido em Portugal em 1985. Iniciou a sua actividade em 5 de Maio de
1986 e as demonstragdes financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operagdes do Banco, para os periodos de seis meses findos em 30 de Junho
de 2009 e 2008.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua regulamentagdo na legislagao
Portuguesa através do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras do Banco sdo
preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que t€ém como base a aplicagdo das Normas Internacionais
de Relato Financeiro ('IFRS') em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excep¢do das matérias definidas nos n® 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e n° 2 do
Aviso n° 4/2005 do Banco de Portugal (‘'NCA's'). As NCA's incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("TASB") bem como as
interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") e pelos respectivos 6rgdos antecessores com excepgdo dos
aspectos ja referidos definidos nos Avisos n° 1/2005 e n°® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente
ao qual se mantera o actual regime, ii) beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto contabilistico
decorrente da transi¢do para os critérios da IAS 19 e iii) restricao de aplicagdo de algumas opgdes previstas nas IAS/IFRS. As demonstragdes financeiras agora
apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo do Banco em 28 de Julho de 2009. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas
em euros, arredondadas ao milhar mais proximo.

O Banco adoptou a partir de 2008 a TAS 39 e IFRS 7 - Reclassifica¢do de Instrumentos Financeiros, o IFRIC 11 e IFRS 2 - Transac¢do com Treasuary Shares e
Grupo e IFRIC 14 e IAS 19 - Limite para activos de beneficios definido, requisitos minimos de financiamento e sua interac¢do. A adopgdo destas
interpretagdes ndo teve qualquer efeito nas demonstragdes financeiras do Banco.

Adicionalmente em 2009, o Banco adoptou a IAS 1 (alterada) — Apresentagdo das demonstra¢des financeiras, a IFRS 8 — Segmentos Operacionais e a IAS 32
(alterada) — Instrumentos financeiros (Apresenta¢do). Estas normas de aplicacdo obrigatoria com referéncia a 1 de Janeiro de 2009, tiveram impacto ao nivel
das divulgagdes ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais proprios do Banco. De acordo com as disposigdes transitorias destas normas, sdo apresentados
valores comparativos relativamente as novas divulgagdes exigidas.

As demonstragdes financeiras do Banco para o periodo findo em 30 de Junho de 2009 foram preparadas para efeitos de reconhecimento e mensuragdo em
conformidade com as NCA's emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data. Estas demonstragdes apresentam também a demonstracdo de resultados do
segundo trimestre de 2009 com os comparativos do segundo trimestre do ano anterior. As demonstragdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2009 ndo incluem toda a informagao a divulgar nas demonstragdes financeiras anuais completas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (negociagdo e fair value) e activos financeiros disponiveis para venda
excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os activos e passivos que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sdo
apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel. Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros sdo
registados ao custo amortizado ou custo historico. Activos ndo correntes detidos para venda e grupos detidos para venda (‘disposal groups') sdo registados ao
menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nas demonstragdes financeiras.

No ambito das investigagdes que estdo em curso por parte das autoridades de supervisdo e que se encontram descritas nas notas 40, 49 e 50, a rubrica Outras
reservas e resultados acumulados inclui, com efeito em 1 de Janeiro de 2006 uma reexpressédo resultante da decisdo do Conselho de Administragdo Executivo
de constituir uma provisao relativamente a um activo registado nas demonstragdes financeiras consolidadas no ambito das operacgdes descritas nas notas 40, 49
e 50.

A preparagdo das demonstragdes financeiras anuais de acordo com as NCA's requer que o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
sdo baseados na experiéncia histdrica e noutros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os
valores dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que
requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sao apresentados na
nota 1 aa).

b) Crédito sobre clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para os quais ndo existe uma intengdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo
efectuado na data em que os fundos sdo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balanco ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos contratuais do Banco expiram; ou (ii) o Banco transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios associados.

O crédito a clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transacgdo, e ¢ subsequentemente valorizado ao custo amortizado,
com base no método da taxa efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.
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Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica 1 a), o Banco aplica nas suas contas individuais as NCA's pelo que, de acordo com o definido nos n° 2 e 3 do
Aviso n° 1/2005 do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido pelas regras do Banco de Portugal
aplicado pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

Provisdo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagdo dos créditos vencidos, incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de
acordos de reestruturagdo, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugdo ao crédito concedido. A avaliagdo desta
provisdo ¢ efectuada periodicamente pelo Banco tomando em consideragdo a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situa¢do
financeira do cliente.

A provisao especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo Banco de Portugal através dos Avisos n° 3/95 de 30 de Junho,
n° 7/00 de 27 de Outubro e n° 8/03 de 30 de Janeiro.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nao
foram identificados como de risco especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito ¢ constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 de 30 de Junho, Aviso n° 2/99 de 15 de Janeiro e Aviso n°
8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal.

Provisdo para risco pais

A provisdo para risco pais ¢ constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as
directrizes da Instru¢do N.° 94/96, de 17 de Junho, do Boletim de Normas e Instrugdes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de Outubro de 1998, ao
disposto no numero 2.4 da referida Instrugao.

Anulagdo contabilistica de créditos (‘write-offs’)

Em conformidade com a Carta Circular n° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos ¢ efectuada quando ndo existem perspectivas
realistas de recuperagdo dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizagdo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

Instrumentos Financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
1) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
1a) Activos financeiros detidos para negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro
ou accdes, ou que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um
padréo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na defini¢do de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz), sdo classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a estas carteiras sao registados em Resultados de Operagdes Financeiras.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagdo, sendo os derivados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagdo.

1b) Activos ou passivos financeiros ao justo valor por decisdo da propria entidade ("Fair Value Option")

O Banco adoptou o "Fair value option" para certas emissdes, crédito e depositos a prazo efectuados desde o exercicio de 2007 que contém derivados embutidos
ou com derivados de cobertura associados. As variagdes de risco de crédito do Banco associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option" encontram-se
divulgadas na nota da rubrica "Resultados em operag¢des de negociacdo e de cobertura'.

A designacdo dos activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados ¢é realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes
requisitos:

- 0s activos e passivos sdo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designagéo elimina ou reduz significativamente o "mismatch" contabilistico das transacgdes;
- os activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos contratos originais ("host contract").

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados
as transacg¢des reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo
valor e recebimento de dividendos sdo reconhecidos na rubrica "Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura" da demonstragdo de resultados. A
periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) ¢ reconhecida na margem financeira de acordo com a taxa efectiva de cada operagdo, assim
como dos derivados associados a instrumentos financeiros classificados em "Fair Value Option".
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2) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Banco, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes,
sdo classificados como disponiveis para venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os custos ou proveitos associados as transacgdes. Os activos financeiros disponiveis para
venda sdo posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao
momento em que sdo vendidos ou quando existem perdas de imparidade. Na alienagdo dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou perdas
acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" da
demonstracdo de resultados. Os juros de instrumentos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida util esperada do
activo. Nas situagdes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou desconto ¢ incluido no calculo da taxa de juro efectiva. Os
dividendos séo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao recebimento.

3) Activos financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity)

Nesta categoria sdo reconhecidos activos financeiros, excepto derivados, com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa, para os quais o Grupo
tem a intengdo e capacidade de manter até a maturidade e que ndo foram designados nem na categoria de activos financeiros ao justo valor através de
resultados nem activos financeiros disponiveis para venda. Estes activos financeiros sdo reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do seu
reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados.

Qualquer reclassificagdo ou venda de activos financeiros reconhecidos nesta categoria, que ndo seja realizada proxima da maturidade, obrigara o Grupo a
reclassificar integralmente esta carteira para Activos financeiros disponiveis para venda e o Grupo ficara durante dois anos impossibilitado de classificar
qualquer activo financeiro nesta categoria.

4) "Loans and receivables"

O Grupo apresenta também activos financeiros classificados nesta categoria quando a intengéio da gestdo ndo ¢ a sua venda imediata nem num futuro préximo.
Como exemplo o Grupo podera apresentar obrigagdes ndo cotadas classificadas nesta categoria. Os activos financeiros aqui reconhecidos séo inicialmente
registados ao seu justo valor e subsequentemente ao custo amortizado liquido de imparidade. Os custos de transac¢do associados sdo reconhecidos
inicialmente em balango e amortizados para resultados, através da taxa de juro efectiva.

5) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que néo se encontram registados na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. Esta categoria inclui tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida emitida, entre outros.

(ii) Imparidade

Em cada data de balango ¢ efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de
caixa futuros estimados de um activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fiavel com base numa queda acentuada ou
prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisi¢ao.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada (mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o
justo valor, excluindo perdas de imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida de reservas de justo valor e reconhecida
em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar ¢ esse aumento
puder ser objectivamente associado um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade na demonstragdo de resultados, a perda por
imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como disponiveis para
venda quando se revertem sdo registadas por contrapartida de reservas.

(iii) Derivados embutidos
Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios econdmicos do derivado ndo estdo

relacionados com os do instrumento principal, desde que este ndo esteja a partida contabilizado ao justo valor através de resultados. Os derivados embutidos
sdo registados ao justo valor com as suas variagdes registadas em resultados do exercicio e apresentados na carteira de derivados de negociagao.
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d) Contabilidade de cobertura
(i) Contabilidade de cobertura

O Banco utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os
derivados que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sao registados como de negociagéo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura
adoptado pelo Banco. Uma relag@o de cobertura existe quando:

- a data de inicio da relag@o, existe documentagéo formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente eficaz;

- a eficacia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro; e

- em relagdo a cobertura de uma transacgao prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposigdo a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em ultima analise afectar os resultados.

Quando um instrumento financeiro derivado ¢é utilizado para cobrir variagdes cambiais de elementos monetarios activos ou passivos, ndo ¢ aplicado qualquer
modelo de contabilidade de cobertura. Qualquer ganho ou perda associada ao derivado ¢ reconhecida em resultados do exercicio, assim como as variagdes
cambiais dos elementos monetarios subjacentes.

(ii) Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as variagdes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a
relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagdo do risco
coberto sdo amortizados pelo periodo remanescente.

(iii) Cobertura de fluxos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa ¢ reconhecida em capitais
proprios. Os ganhos ou perdas da parcela inefectiva da relag@o de cobertura sdo reconhecidos por contrapartida de resultados, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para a demonstragdo de resultados nos periodos em que o item coberto afecta resultados.
Contudo, quando a transac¢do prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo ndo financeiro, os ganhos ou perdas
registados por contrapartida de capitais proprios sao reconhecidos no custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou ¢ alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura,
qualquer ganho ou perda acumulado registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais proprios até que a transacgdo prevista seja reconhecida em
resultados. Quando ja ndo ¢ expectavel que a transacgdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo
reconhecidos imediatamente em resultados.

(iv) Efectividade

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Banco executa testes
prospectivos na data de inicio e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alteragdes no justo valor
do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada ¢ reconhecida
em resultados no momento em que ocorre.

(v) Cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira

A cobertura de um investimento liquido numa entidade estrangeira é contabilizada de forma similar a cobertura de fluxos de caixa. Os ganhos e perdas
cambiais resultantes do instrumento de cobertura sdo reconhecidos em capitais proprios na parte efectiva da relagdo de cobertura. A parte inefectiva é
reconhecida em resultados do exercicio. Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao investimento e a respectiva operagdo de cobertura registados em
capitais proprios sdo transferidos para resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho ou perda
resultante da alienagao.
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Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassifica¢do de instrumentos financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments:
Recognition and Measurement and IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira de activos financeiros
ao justo valor através de resultados - negociagdo para as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda, "Loans and Receivables" ou activos financeiros
detidos até a maturidade ("Held-to-maturity"), desde que esses activos financeiros obedecam as caracteristicas de cada categoria. O Grupo adoptou esta
possibilidade para um conjunto de activos financeiros com data a partir de 1 de Julho de 2008 e 31 de Outubro de 2008, conforme descrito na nota 22.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de "Loans and Receivables" e "Held-to-maturity" sdo também permitidas.
Sao proibidas as transferéncias de e para activos e passivos financeiros ao justo valor por decisdo da propria entidade ("Fair value option").

Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma
transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o
Banco nd3o mantém controlo dos activos. O desreconhecimento de activos financeiros aplica-se em grande parte a operagdes de securitizagdo realizadas pelo
Banco através de Entidades de finalidade especial (“SPE”).

A avaliagdo da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12, analisados como segue:

- Os SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas a favor do Banco, de acordo com as suas necessidades especificas de negocio, de forma a que o Banco obtenha
beneficios do funcionamento do SPE;

- O Banco tem os poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das actividades do SPE, ou, ao estabelecer mecanismos de "auto-pilot", a
entidade delegou estes poderes de tomada de deciso;

- O Banco tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando consequentemente exposto aos riscos inerentes as actividades do SPE;

- O Banco retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus activos, com vista a obteng@o de beneficios da sua actividade.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro ¢ classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obriga¢do contratual de a sua liquidagdo ser efectuada mediante a
entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma
entidade apos a deducdo de todos os seus passivos.

Os custos de transacgéo directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugio ao
valor da emissdo. Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de
transacg¢ao.

As distribui¢des efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais sdo classificadas como instrumentos de capital quando o reembolso ocorre apenas por op¢do do Banco e os dividendos sejam pagos
pelo Banco numa base discriciondria.

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de receber o seu rendimento ¢é estabelecido.

Instrumentos financeiros compostos

Instrumentos financeiros que contenham um passivo ¢ uma componente de capital (obrigagdes convertiveis) sdo classificados como instrumentos financeiros
compostos. Para os instrumentos financeiros classificados como instrumentos compostos, os termos da sua conversdo para acgdes ordinarias (numero de
acgdes) ndo podem variar em fungdo de alteragdes do seu justo valor. A componente de passivo corresponde ao valor actual dos reembolsos de capital e juros
futuros descontados a taxa de juro de mercado aplicavel a passivos similares que ndo possuam opg¢do de conversdo. A componente de capital corresponde a
diferenga entre o valor recebido da emissdo e o valor atribuido ao passivo. Os juros reconhecidos sdo calculados utilizando a taxa de juro efectiva.
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i) Empréstimo de titulos e transac¢des com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica para activos financeiros detidos para negocia¢do ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo empréstimo de
titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de acordos de empréstimo de titulos ndo sdo reconhecidos patrimonialmente. O
montante cedido pelo empréstimo de titulos ¢ reconhecido como um débito para com clientes ou institui¢des financeiras. Proveitos ou custos resultantes de
empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das operagdes e sdo incluidos em juros e proveitos ou custos equiparados.

(ii) Acordos de recompra

O Banco realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um
preco previamente definido. Os investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos. Os montantes
pagos sao reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituigdes financeiras. Os valores a receber sdo apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica
contabilistica para outros activos detidos para negociagdo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda de investimentos sdo
considerados como dividas para com clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condigdes de venda e as de recompra ¢ periodificada durante o periodo das operagdes e ¢ registada em juros e proveitos ou custos
equiparados.

i) Activos ndo correntes detidos para venda

~.

Os activos ndo correntes ou grupos de activos néo correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo
menos um activo ndo corrente), sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de venda, os activos ou
grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda ¢ muito provavel.

O Banco também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de
venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda ¢ muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como disponiveis para venda, a mensuragao de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos

num grupo de activos para venda ¢ actualizada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua classificacdo, estes activos ou grupos de activos sdo mensurados
a0 menor entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

k) Locagdo financeira

Na optica do locatario os contratos de locacdo financeira sio registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
¢ equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o
prazo de locagéo, a fim de produzir uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balangco como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento
liquido de locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periodica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

~

/) Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro
(ou, quando apropriado, por um periodo mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva o Banco procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo op¢des de pagamento antecipado), ndo considerando eventuais perdas de imparidade. O calculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em
resultados sdo determinados com base na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensurac¢do da perda por imparidade.
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Especificamente no que diz respeito a politica de registo dos juros de crédito concedido sdo considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura, prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de
acordo com a IAS 18 no pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperagao; e

- A contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias, que ndo esteja coberto por garantia real, ¢ interrompida sendo os mesmos apenas
reconhecidos quando recebidos por se considerarem, no ambito da IAS 18, que a sua recuperagdo ¢ remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, com excepgdo daqueles que forem classificados como instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro corrido néo ¢ autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de operagdes de negociagdo e cobertura.
Para derivados de cobertura do risco de taxa de juro, a componente de juro corrido ¢ reconhecida em Juros e proveitos equiparados ou em Juros e custos
equiparados.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissoes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados ¢ efectuado no periodo a que respeitam;
- quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o referido servigo esta concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro sdo registados na
margem financeira.

Resultados de operagées financeiras (Resultados em operagdes de negociagdo e de cobertura e Resultados de activos financeiros disponiveis para venda)

O Resultado de Operagdes Financeiras regista os ganhos e perdas dos activos e passivos financeiros classificados como de negociagéo (incluindo variagdes de
justo valor e juros de derivados e derivados embutidos) e dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados das operacdes da carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, assim como as variagdes de justo valor dos derivados de cobertura e dos items cobertos, quando aplicavel.

Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Banco. Os resultados obtidos com servigos e
comissdes provenientes destas actividades sdo reconhecidos na demonstragio de resultados no periodo em que ocorrem.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os
custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultardo beneficios economicos futuros para o Banco. As
despesas com manutengéo e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor
realizavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada:

Numero de anos

Imoveis 50
Obras em edificios alheios 10
Equipamento 4al2
Outras imobilizagdes 3

Sempre que exista uma indicagdo de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efectuada uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperavel.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido de custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com
base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienagdo no final da vida til.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sdo reconhecidas em resultados.

Activos intangiveis
Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

O Banco ndo procede a capitalizagdo de despesas de investigagdo e desenvolvimento. Todos os encargos sdo registados como custo no exercicio em que
ocorrem.

Software

O Banco regista em activos intangiveis os custos associados ao software adquirido a entidades terceiras e procede a sua amortizagdo linear pelo periodo de vida
util estimado em 3 anos. O Banco néo capitaliza custos gerados internamente relativos ao desenvolvimento de software.
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r) Aplicagées por recuperagdo de crédito
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O Banco, a luz do disposto na IFRS 35, classifica em activos ndo correntes detidos para venda os imoveis detidos por recuperagdo de crédito para os quais
existem contratos promessa de compra e venda ("CPCV") para os proximos 12 meses. Estes activos sdo contabilizados de acordo com o disposto na nota 1 j),
encontram-se reconhecidos pelo valor acordado nos CPCV.

As aplicagdes por recuperagdo de crédito incluem imdveis e outros activos resultantes da resolu¢do de contratos de crédito sobre clientes, para as quais ndo
existe CPCV. Estes activos sdo registados na rubrica Outros Activos, uma vez que o prazo até a venda destes activos é na generalidade superior a um ano. Estes
activos sdo mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi
efectuada a dacdo ou arrematagédo judicial do bem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel de venda obtido através de avaliagdes periodicas
efectuadas pelo Banco.

A mensuragdo subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo
sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas nao realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de resultados do exercicio.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses
a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatéria realizados junto de bancos centrais.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando o Banco tem um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e as transacgdes podem ser liquidadas pelo seu valor liquido.

Transacgdes em moeda estrangeira

As transac¢des em moeda estrangeira s3o convertidas a taxa de cambio da data da transacgdo. Os activos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira, que estdo contabilizados ao custo histdrico, sdo convertidos a taxa de cambio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes da conversao
sdo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo historico, sdo convertidos a taxa
de cambio da data da transac¢@o. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi
determinado.

Beneficios a empregados
Plano de beneficios definidos

O Banco tem a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de reforma por velhice, pensdes de reforma por invalidez ¢ pensdes de
sobrevivéncia, nos termos do estabelecido nas duas convengdes colectivas de trabalho que outorgou. Estes beneficios estdo previstos nos planos de pensdes
"Plano ACT" e "Plano ACTQ" do "Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués", os quais correspondem ao plano base das referidas convengoes
colectivas (condi¢des previstas no sistema de seguranga social privado do sector bancario para a constitui¢do do direito ao recebimento de uma pensio).

A par dos beneficios previstos nos dois planos acima referidos, o Banco assumiu a responsabilidade, desde que verificadas determinadas condigdes em cada
exercicio, de atribuir complementos de reforma aos colaboradores do Banco, tendo em conta as especificidades dos instrumentos da regulamentagéo colectiva e
a situagdo previdencial de cada um (Plano Complementar).

A responsabilidade do Banco com planos de reforma (planos de beneficio definido) ¢ estimada anualmente, a data de fecho de contas.

De acordo com o IFRS 1, o Banco optou pela aplicagdo retrospectiva do IAS 19, tendo efectuado o recélculo das responsabilidades com o Fundo de Pensdes e
dos respectivos ganhos e perdas actuariais, cujo diferimento é efectuado de acordo com o método do corredor definido nesta Norma. O célculo actuarial é
efectuado com base no método de crédito da unidade projectada e utilizando pressupostos actuariais e financeiros de acordo com os pardmetros exigidos pelo
IAS 19. De acordo com o disposto no n° 2 do Aviso n°® 4/2005 do Banco de Portugal, foi definido um periodo para diferimento do impacto contabilistico
decorrente da transi¢@o, com referéncia a 1 de Janeiro de 2005, para os critérios da IAS 19 analisado como segue:

Periodo de

Rubricas diferimento
Responsabilidades com beneficios de satide e outras responsabilidades 7 anos
Responsabilidades por morte antes da data de reforma 5 anos
Reformas antecipadas 5 anos
Anulagdo de perdas actuariais diferidas relativa as responsabilidades com reformas antecipadas 5 anos
Aumento do saldo de perdas actuariais diferidas 5 anos
Excesso de amortizagdes de perdas actuariais de acordo com as normas locais 5 anos
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Os custos de servigo corrente ¢ o custo dos juros resultante do 'unwinding' dos passivos do plano deduzidos do retorno esperado dos activos do plano sdo
registados por contrapartida de custos operacionais.

A responsabilidade liquida do Banco relativa ao plano de pensdes de beneficio definido ¢ calculada separadamente para cada plano através da estimativa do
valor de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servico no periodo corrente e em periodos passados. O beneficio ¢
descontado de forma a determinar o seu valor actual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa de obrigagdes de alta qualidade de sociedades
com maturidade semelhante a data do termo das obriga¢des do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a dedug@o do justo valor dos activos do
Fundo de Pensdes.

Outros beneficios que ndo de pensdes, nomeadamente, os encargos de satide dos colaboradores na situagdo de reforma e beneficios atribuiveis ao conjuge e
descendentes por morte antes da reforma sdo igualmente considerados no calculo das responsabilidades.

Os custos resultantes de reformas antecipadas e os respectivos ganhos e perdas actuariais sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio em que
as reformas antecipadas sdo aprovadas e comunicadas.

De acordo com o método do corredor, os ganhos e perdas actuarias ndo reconhecidas, que excedam 10% do maior entre o valor actual das obrigagdes
definidas e o justo valor dos activos do Fundo sdo registadas por contrapartida de resultados pelo periodo de 20 anos correspondente a vida util remanescente
estimada dos colaboradores no activo.

Os pagamentos aos fundos sdo efectuados anualmente pelo Banco de acordo com um plano de contribui¢des determinado de forma a assegurar a solvéncia do
Fundo, incluindo a cobertura do Plano Complementar. O financiamento minimo das responsabilidades ¢ de 100% para as pensdes em pagamento ¢ 95% para
os servicos passados do pessoal no activo.

Plano de contribuicdo definida

Para o Plano de contribui¢@o definida, aplicavel ao Plano Complementar, as responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco
sdo reconhecidas como um custo do exercicio quando devidas.

Planos de remuneragdo com acgoes

A data de 30 de Junho de 2009, nio se encontra em vigor nenhum plano de remuneragio com acgdes.
Remuneragdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Conselho de Administragdo Executivo fixar os respectivos critérios de alocagdo a cada colaborador.

A remuneragdo variavel atribuida aos colaboradores ¢ registada por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem respeito.

Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes ¢ impostos diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragdo de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.
Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura
de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou
substancialmente aprovada pelas autoridades a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada jurisdi¢do e que
se espera venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando ¢ provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na TAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito
legalmente executavel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis
que pretendam liquidar passivo se activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada
periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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x) Relato por segmentos

Um segmento de negocio ¢ uma componente identificavel do Banco que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico ¢ uma componente identificavel do Banco, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou

servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operem
em ambientes economicos diferentes.

Considerando que as demonstragdes financeiras individuais sdo apresentadas conjuntamente com as do Grupo, a luz do paragrafo 6 da IAS 14, o Banco esta

dispensado de apresentar informagao, em base individual relativa aos segmentos.

) Provisées
Séo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacao presente (legal ou decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem
o reconhecimento de certas responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel

do valor dessa obrigagao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢do dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisoes sdo desreconhecidas através da sua utilizac@o. para as obrigacdes para as auais foram inicialmente constituidas.

¥4

B

Resultados por ac¢ao

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas do Banco pelo nimero médio ponderado de acgdes
ordinarias emitidas, excluindo o nimero médio de acg¢des ordinarias compradas pelo Banco e detidas como acgdes proprias.

Para o resultado por ac¢@o diluido, o nimero médio de ac¢des ordinarias emitidas ¢ ajustado para assumir a conversdo de todas as potenciais acgdes ordinarias
tratadas como diluidoras. Emissdes contingentes ou potenciais sao tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para ac¢des faz decrescer o resultado por
accao.

Se o resultado por ac¢do for alterado em resultado de uma emissio a prémio ou desconto ou outro evento que altere o numero potencial de acgdes ordinarias ou
alteragdes nas politicas contabilisticas, o calculo do resultado por acgdo para todos os periodos apresentados deve ser ajustado retrospectivamente.

aa) Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As TFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de Administragdo Executivo utilize o julgamento e faca as
estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. O Conselho de Administracdo Executivo foi nomeado em 15 de
Janeiro de 2008, tendo sido utilizados os julgamentos e estimativas que tiveram em consideragdo a informacdo recolhida, através da analise promovida
internamente e dos contactos mantidos com a CMVM e o Banco de Portugal no dmbito da ac¢do de supervisio em curso. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Banco sdo analisadas nos paragrafos seguintes, no sentido de melhorar o
entendimento de como a sua aplicacg@o afecta os resultados reportados do Banco ¢ a sua divulgagao.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de
Administracdo Executivo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administragdo Executivo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstra¢des financeiras apresentam de forma adequada a posig¢do
financeira do Banco e das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes financeiras ¢ ndo tém
intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda
O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor. A determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o

Banco avalia, entre outros factores, a volatilidade normal dos precos dos activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo, os quais requerem a utilizagdo de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas poderdo resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.
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Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Banco efectua uma revisao periodica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido na nota 1 b).

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. Este processo inclui factores como a probabilidade de incumprimento, notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada operagao, as taxas

de recuperacao das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é determinado com base na utilizagdo de pregos de transac¢des
recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a

utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Securitizagoes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Banco patrocina a constituigdo de SPE com o objectivo principal de efectuar operagdes de securitizagdo de activos e por motivos de liquidez e/ou de gestdo
de capital.

O Banco ndo consolida os SPE em que ndo detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil determinar se ¢ exercido o controlo sobre um SPE, ¢ efectuado um
julgamento para determinar se o Banco esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de tomada de decisdo nesse
SPE.

A decisao de que um SPE tem que ser consolidado pelo Banco requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e
determinar quem retém a maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas, nomeadamente no que respeita aos riscos de crédito, liquidagdo

antecipada e taxa de juro poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do Banco fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

De acordo com a mesma nota, as operagdes NovaFinance n® 4, Magellan n° 5 e Magellan n° 6 ndo deram lugar a desreconhecimento nas Demonstragdes
Financeiras do Banco.

Por outro lado o Banco desreconheceu os seguintes SPE igualmente resultantes das operagdes de securitizagdo de crédito do Banco: NovaFinance n° 3 e
Magellan n° 1, 2, 3 e 4. Para estes SPE concluiu-se que foram transferidos substancialmente os riscos e beneficios associados aos mesmos, uma vez que o
Banco ndo detém quaisquer titulos emitidos pelos SPE em causa, nem esta de outra forma exposto a performance das correspondentes carteiras de crédito.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas interpretagdes e estimativas. Existem diversas transaccdes e
calculos para os quais a determinagdo dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco, durante um periodo de quatro ou seis
anos, no caso de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, ¢ possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na
interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, ¢ convic¢do do Conselho de Administragdo Executivo do Banco, de que eventuais correcgdes aos impostos sobre
lucros ndo tém impacto material nas demonstra¢des financeiras.

Pensées e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades pelo pagamento de pensdes requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecgdes
actuariais, rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensdes.

Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.
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2. Margem financeira e resultados em operacdes de negociagiio, cobertura e activos financeiros disponiveis para venda

As IFRS em vigor exigem a divulgacdo desagregada da margem financeira e resultados em operagdes de negociagdo, cobertura e activos financeiros disponiveis

para venda, conforme apresentado nas notas 3, 6 ¢ 7. Uma actividade de negocio especifica pode gerar impactos quer na rubrica de resultados em operagdes de

negociagdo, cobertura e activos financeiros disponiveis para venda, quer na rubrica de juros e proveitos equiparados, pelo que o requisito de divulgagdo, tal

como apresentado, ndo evidencia a contribuicdo das diferentes actividades de negdcio para a margem financeira e resultados em operagdes de negociacao,

cobertura e activos financeiros disponiveis para venda.

A analise conjunta destas rubricas ¢ apresentada como segue:

Margem financeira
Resultados em operagdes de negociacao, cobs

ertura

e activos financeiros disponiveis para venda

Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
430.725 518.360
46.864 (227.768)
477.589 290.592

Conforme referido na nota 7, em 30 de Junho de 2008, a rubrica de Resultados em operagdes de negociacdo, cobertura e activos financeiros disponiveis para
venda, inclui o montante de Euros 202.229.000 relativo ao reconhecimento de perdas por imparidade na participagdo que o Banco naquela data detinha no

Banco BPI, S.A.

3. Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

Juros e proveitos equiparados

Juros de crédito

Juros de titulos de negociagao

Juros de titulos disponiveis para venda

Juros de titulos detidos até a maturidade

Juros de derivados de cobertura

Juros de derivados associados a instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor
através de resultados

Juros de depdsitos e outras aplicagdes

Juros e custos equiparados

Juros de depdsitos e outros recursos

Juros de titulos emitidos

Juros de derivados de cobertura

Juros de derivados associados a instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor
através de resultados

Juros de outros passivos financeiros

ao justo valor através de resultados

Margem financeira

Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
1.231.883 1.515.047
19.211 24.510
120.703 123.154
21.488 -
17.892 7.660
27.318 2.921
116.110 339.864
1.554.605 2.013.156
708.786 1.151.785
276.920 295.104
5.001 21.882
16.370 7.301
116.803 18.724
1.123.880 1.494.796
430.725 518.360

A rubrica Juros de crédito inclui o montante de Euros 4.189.000 (30 de Junho de 2008: Euros 11.625.000) relativo a comissdes e outros custos/proveitos
contabilizados de acordo com o método da taxa de juro efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1 b).
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4. Rendimentos de instrumentos de capital
O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
Rendimentos de titulos disponiveis para venda 6.193 18.746
Rendimentos de empresas subsidiarias e associadas 181.561 213.659
187.754 232.405

A rubrica Rendimentos de empresas subsidiarias e associadas inclui o montante de Euros 136.512.000 relativo a distribui¢do de dividendos e Reservas da
Sociedade Seguros & Pensodes Gere, S.G.P.S., S.A.

A rubrica Rendimentos de titulos disponiveis para venda corresponde a dividendos recebidos durante o exercicio.
5. Resultado de servicos e comissdes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Servigos e comissoes recebidas:
Por garantias prestadas 35.814 32.171
Por compromissos perante terceiros 128 145
Por servigos bancarios prestados 169.869 150.723
Outras comissdes 79.535 86.987
285.346 270.026

Servigos e comissoes pagas:

Por garantias recebidas 75 68
Por servigos bancarios prestados por terceiros 47.057 35.248
Outras comissdes 12.293 11.298
59.425 46.614
Resultados liquidos de servigos e comissdes 225.921 223.412
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6. Resultados em operacdes de negociacio e de cobertura
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009
Euros '000

Jun 2008
Euros '000

Lucros em operagdes de negociagdo e de cobertura
Operagdes cambiais 656.290
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Titulos 5.937
Derivados associados a instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor
através de resultados 77.400
Outros instrumentos financeiros derivados 1.023.469

Outros instrumentos financeiros valorizados ao

829.769

555

21.991

1.491.912

55.074

192.506

89.446
315

justo valor através de resultados 6.850

Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 109.895
Instrumentos cobertos 37.059
Outras operagdes 887
1.917.787

2.681.568

Prejuizos em operagédes de negociagdo e de cobertura
Operagdes cambiais 644.108
Operagdes com instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Detidos para Negociagdo
Titulos 5.871
Derivados associados a instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor
através de resultados 54.594
Outros instrumentos financeiros derivados 943.222

Outros instrumentos financeiros valorizados ao

836.810

43.777

61.646

1.470.443

3.218

253.810

22.536
747

justo valor através de resultados 32.978

Contabilidade de cobertura
Derivados de cobertura 120.229
Instrumentos cobertos 14.606
Outras operagdes 8.500
1.824.108

2.692.987

Resultados liquidos em operagdes de

negociagdo e de cobertura 93.679

(11.419)

Os Resultados liquidos em operagdes de negociacdo e¢ de cobertura, inclui no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, para os instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor através de resultados uma perda de Euros 17.055.000 (30 de Junho de 2008: Ganho de Euros 8.332.000) relativo as

variagdes de justo valor associadas 4 alteracdo do risco de crédito (spread) de operagdes.

A rubrica Lucros em operagdes de negociagdo e de cobertura — Operagdes com instrumentos financeiros valorizados ao justo valor através de resultados —

Detidas para Negociagdo — Outros instrumentos financeiros derivados referente ao periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2009, inclui o montante de
Euros 45.200.000 em resultado da revogacao, em Setembro de 2008 por quebra de efectividade, de uma operacdo de cobertura de taxa de juro associada a uma
emissdo de obrigagdes hipotecarias de Euros 1.500.000.000. A revogagdo da operacdo de cobertura foi efectuada de acordo com o disposto no paragrafo 91,
alinea c) da IAS 39. De acordo com a deliberagdo do Conselho de Administragdo Executivo e em conformidade com a referida Norma, em Abril de 2009, foi

retomada a relagdo de cobertura.
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7. Resultados em activos financeiros disponiveis para venda
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Lucros em operagdes com instrumentos

financeiros disponiveis para venda 9.575 3.704
Prejuizos em operagdes com instrumentos

financeiros disponiveis para venda (56.390) (220.053)
Resultados em activos financeiros

disponiveis para venda (46.815) (216.349)

A rubrica Prejuizos em operagdes financeiras com instrumentos financeiros disponiveis para venda inclui o montante de Euros 21.000.000 relativo a provisdes
para titulos associadas a operagdes de securitizagdo ndo desreconhecidos de acordo com o disposto pelo Banco de Portugal.

A rubrica Prejuizos em operagdes com instrumentos financeiros disponiveis para venda incluia, em 30 de Junho de 2008, o montante de Euros 202.229.000
relativo ao reconhecimento de perdas por imparidade da participagdo que naquela data o Banco detinha no Banco BPI S.A. resultante da queda acentuada do
valor de cotagdo das suas ac¢des ao longo de 2008 e cujo reconhecimento foi efectuado de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 c).

8. Outros proveitos de exploracio

O valor desta rubrica é composto por:

Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
Prestagdo de servigos 17.275 23.679
Venda de cheques e outros 10.707 12.135
Outros 8.352 23.474
36.334 59.288
Impostos 1.608 1.131
Donativos e quotizagdes 877 1.525
Outros custos de exploragdo 4.509 4.214
6.994 6.870
29.340 52.418
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9. Custos com o pessoal
O valor desta rubrica ¢ composto por:

Jun 2009 Jun 2008

Euros '000 Euros '000
Remuneragdes 168.697 180.417
Encargos sociais obrigatorios 112.337 76.159
Encargos sociais facultativos 18.292 15.854
Outros custos 3.376 2.640
302.702 275.070

Conforme referido na nota 45, a rubrica Remuneragdes inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 92.038.000 (30 de Junho de 2008: Euros
59.113.000) relativo ao custo com pensdes de reforma do periodo. A referida rubrica incluia igualmente, em 30 de Junho de 2008, o montante de Euros
4.585.000 relativo as responsabilidades dos colaboradores reformados antecipadamente durante o periodo. Durante o primeiro semestre de 2009 ndo se
verificaram quaisquer reformas antecipadas.

10. Outros gastos administrativos

O valor desta rubrica ¢ composto por:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Agua, energia e combustiveis 5.972 6.276
Material de consumo corrente 1.787 2.636
Rendas e alugueres 23.635 24.752
Comunicagdes 10.056 10.933
Deslocagdes, estadias e representagdes 4.787 6.291
Publicidade 10.429 12.434
Conservagéo e reparacao 9.423 9.272
Cartdes e crédito imobiliario 3.858 5.345
Estudos e consultas 5.249 8.792
Informatica 6.382 6.027
Outsourcing e trabalho independente 74.636 13.205
Outros servigos especializados 5.654 76.421
Formagao do pessoal 1.089 988
Seguros 4.175 5.499
Contencioso 2.254 3.333
Transportes 3.624 4318
Outros fornecimentos e servigos 6.883 9.020

179.893 205.542

A rubrica Rendas e Alugueres inclui o montante de Euros 21.289.000 (30 de Junho de 2008: Euros 22.360.000), correspondente a rendas pagas sobre iméveis
utilizados pelo Banco na condigéo de locatario.
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11. Amortizagdes do exercicio
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Activos intangiveis:
'Software' 1.767 1.250
Outros activos intangiveis - 23
1.767 1.273
Outros activos tangiveis:
Imoveis 12.961 15.315
Equipamento
Mobiliario 1.170 1.699
Maquinas 82 93
Equipamento informatico 5913 4.297
Instalagdes interiores 972 1.423
Viaturas 98 135
Equipamento de seguranga 1.032 1.163
Outros activos tangiveis 10 5
22.238 24.130
24.005 25.403
12. Imparidade do crédito
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Aplicagées em institui¢des de crédito:
Crédito concedido
Dotagdo do periodo 8.420 -
8.420 -
Creédito concedido a clientes:
Crédito concedido
Dotagdo do periodo 333.541 223.797
Reversao do periodo (181) (115)
Recuperagdes de crédito e de juros (13.260) (37.817)
320.100 185.865
328.520 185.865

A rubrica Imparidade do crédito regista a estimativa de perdas incorridas a data de 30 de Junho de 2009 e 2008, respectivamente, determinadas de acordo com a
avaliaco da evidéncia objectiva de imparidade, conforme descrito na nota 1 b).
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13. Outras provisoes
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdes para riscos gerais de crédito
Dotagdo do periodo 30.286 12.567
Reversdo do periodo (55.697) (25.504)
Provisdes para risco pais
Dotagdo do periodo 5.349 16.805
Reversao do periodo (11.041) (2.134)
Outras provisdes para riscos ¢ encargos
Dotagdo do periodo 10.402 -
Reversio do periodo - (28.512)
(20.701) (26.778)
14. Resultados de alienagio de subsidiarias e outros activos
O valor desta rubrica é composto por:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Alienagao de negocios de subsididrias (6.608) -
Alienacdo de outros activos 437 (620)
(6.171) (620)

A rubrica Resultados de alienagdo de outros activos corresponde a menos valias decorrentes da venda de imdveis.

15. Impostos

O encargo com impostos sobre lucros, com referéncia a 30 de Junho de 2009 e 2008, ¢ analisado como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imposto corrente 4.507 (17.572)
Imposto diferido
Diferengas temporarias (90.065) 66.555
Efeito de alteragdes de taxa (648) 3.750
Prejuizos fiscais utilizados 68.791 (55.529)
(21.922) 14.776
(17.415) (2.796)

26



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2009

A diferenca entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Banco se encontra sujeito e a taxa efectiva média acima referida, resulta dos
ajustamentos considerados para efeitos da determinagdo da matéria colectavel, nos termos previstos na legislagdo aplicavel.

A reconciliacdo da taxa de imposto decorrente dos efeitos permanentes antes referido. ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
% Euros '000 Yo Euros '000

Lucro antes de impostos 63.300 116.980
Taxa de imposto corrente 26,5% (16.775) 26,5% (31.000)
Despesas ndo dedutiveis 30,8% (19.472) 27,9% (32.678)
Receitas isentas de imposto ou nao tributaveis -86,1% 54.471 -62,2% 72.798
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados -0,9% 554 -0,4% 518
Efeito dos prejuizos fiscais utilizados 0,0% - 0,0% -
Efeitos de alteragéo de taxa nos impostos diferidos -1,0% 648 3,2% (3.750)
Correcgdo de anos anteriores 2,4% (1.532) 2,4% (2.768)
Tributa¢do auténoma 0,8% (479) 0,3% (324)

-27,5% 17.415 -2,3% 2.796

O montante de impostos diferidos em resultados em 30 de Junho de 2009 e 2008 ¢ atribuivel a diferengas temporarias resultantes das seguintes rubricas:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Activos intangiveis 39) (160)
Outros activos tangiveis 82 -
Provisdes 85.298 (52.302)
Pensdes de reforma (16.503) (8.927)
Derivados - -
Prejuizos fiscais reportaveis (68.791) 55.529
Outros 21.875 (8.916)
Impostos diferidos 21.922 (14.776)
16. Resultado por acc¢ao
Os resultados por acgdo sdo calculados da seguinte forma:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Resultado liquido do exercicio 80.715 119.776
N° médio de acgdes 4.668.698.711 4.225.947.900
Resultado por acgdo basico (euros) 0,04 0,06
Resultado por acgdo diluido (euros) 0,04 0,06

Em Maio de 2008, o Banco Comercial Portugués, S.A., procedeu ao aumento do capital social, de Euros 3.611.329.567 para Euros 4.694.600.000, através da
emissdo de 1.083.270.433 acgdes por exercicio de direito de preferéncia dos accionistas, com o valor nominal de 1 Euro cada e ao preco de subscri¢do de 1,2
Euro por acgdo. Este facto foi também considerado no apuramento do nimero médio de acg¢des utilizado para o célculo do resultado por acgdo basico e diluido
para o exercicio de 2008.

O numero médio de acgdes acima indicado resultou do niimero de acg¢des existentes no inicio de cada ano, ajustado pelo nimero de acg¢des readquiridas ou
emitidas no periodo depois de ponderado pelo factor tempo.

Em Junho de 2009, conforme referido nas notas 38 e 43, foram emitidos Euros 300.000.000 de Valores mobiliarios perpétuos com juros condicionados, ao valor
nominal de Euros 1.000, tendo sido tratados como instrumento de capital.
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17. Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Caixa 339.739 400.631
Bancos centrais 982.317 646.143
1.322.056 1.046.774

A rubrica de Bancos centrais inclui o saldo junto do Banco de Portugal, que visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no
montante dos depésitos e outras responsabilidades efectivas. O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga a manutengdo de um saldo em depésito junto do Banco Central, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e
outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituigdo de reservas. Esta taxa ¢ diferente para paises fora da Zona Euro.

18. Disponibilidades em outras institui¢ées de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Em institui¢des de crédito no pais 473 740
Em institui¢des de crédito no estrangeiro 230.991 441.480
Valores a cobrar 250.812 529.113
482.276 971.333

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras instituigdes de crédito e que se encontram em cobranga.

19. Aplica¢des em institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Banco de Portugal - 350.020
Aplicagdes em outras institui¢cdes de crédito no pais 3.604.721 4.311.002
Aplicagdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 5.455.696 5.194.866

9.060.417 9.855.888
Crédito vencido - menos de 90 dias - 10.186
Crédito vencido - mais de 90 dias 17.043 -

9.077.460 9.866.074
Imparidade para riscos de crédito (8.522) (103)

9.068.938 9.865.971
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Os movimentos da Imparidade para riscos de crédito sobre aplicagdes em instituigdes de crédito no Banco, sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Imparidade para riscos de crédito sobre
aplicagdes em instituigdes de crédito:
Saldo em 1 de Janeiro 103 -
Transferéncias (1) -
Dotagao do periodo 8.420 -
Saldo em 30 de Junho 8.522 -
20. Créditos a clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito ao sector publico 463.797 525.024
Crédito com garantias reais 27.955.032 27.758.581
Crédito com outras garantias 15.170.338 14.026.236
Crédito sem garantias 3.348.337 3.435.560
Crédito sobre o estrangeiro 3.811.251 3.752.803
Crédito tomado em operagdes de 'factoring' 1.202.447 1.541.003
Capital em locagao 4.498.191 4.732.933
56.449.393 55.772.140
Crédito vencido - menos de 90 dias 227.133 100.634
Crédito vencido - mais de 90 dias 977.173 421.707
57.653.699 56.294.481
Imparidade para riscos de crédito (1.122.643) (621.245)
56.531.056 55.673.236

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 3.714.567.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 3.708.740.000) relativo a créditos
afectos as quatro emissdes de obrigagdes hipotecarias realizadas em 2009 e 2008.

A partir de 2009, na sequéncia da Carta Circular n°15/2009 do Banco de Portugal, o Banco passou a abater ao activo apenas os créditos vencidos provisionados a
100% que apds uma analise econdomica sejam considerados como incobraveis por se concluir que ndo existem perspectivas da sua recuperacdo. A aplicagdo deste
critério teve um impacto no valor do crédito vencido e respectiva imparidade associada relevado no Balango que aumentaram em Euros 235 milhdes
aproximadamente.

29



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009
A analise do crédito sobre clientes, por tipo de operagao, ¢ a seguinte:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito ndo titulado
Crédito por desconto de efeitos 1.039.324 1.299.922
Crédito em conta corrente 4.854.798 4.872.000
Descobertos em depdsitos a ordem 1.862.720 1.801.393
Empréstimos 19.125.767 18.659.663
Crédito imobiliario 20.710.354 20.189.449
Crédito tomado em operagdes de 'factoring' 1.202.447 1.541.003
Capital em locagao 4.498.191 4.732.933
53.293.601 53.096.363
Crédito titulado

Papel Comercial 2.641.090 2.487.178
Obrigagodes 514.702 188.599
3.155.792 2.675.777
56.449.393 55.772.140
Crédito vencido - menos de 90 dias 227.133 100.634
Crédito vencido - mais de 90 dias 977.173 421.707
57.653.699 56.294.481

Imparidade para riscos de crédito (1.122.643) (621.245)
56.531.056 55.673.236

A rubrica Crédito titulado inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 185.392.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.431.413.000) relativo a Activos
financeiros nao derivados (Obrigacdes e papel comercial) reclassificados no decurso do exercicio de 2008 da rubrica Activos financeiros disponiveis para venda para
a rubrica Crédito a clientes, conforme referido na nota 21.

A anélise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, ¢ a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 595.376 570.528
Industrias extractivas 287.727 257.845
Alimentagdo, bebidas e tabaco 531.359 594.241
Téxteis 598.457 610.667
Madeira e cortiga 283.660 292.218
Papel, artes graficas e editoras 321.478 322.728
Quimicas 999.475 1.041.665
Magquinas, equipamentos e metaltrgicas de base 1.109.395 1.048.363
Electricidade, agua e gas 830.875 896.572
Construcdo 4.331.964 4.260.491
Comércio a retalho 1.865.070 1.871.379
Comércio por grosso 2.424.281 2.570.882
Restaurantes e hotéis 1.165.625 1.142.751
Transportes e comunicagdes 1.668.281 1.612.775
Servigos 14.056.686 12.988.155
Crédito ao consumo 3.356.979 3.103.274
Crédito hipotecario 19.145.752 18.591.761
Outras actividades nacionais 936.931 920.879
Outras actividades internacionais 3.144.328 3.597.307

57.653.699 56.294.481
Imparidade para riscos de crédito (1.122.643) (621.245)

56.531.056 55.673.236
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A rubrica de Crédito a clientes inclui os seguintes montantes relativos a operagdes de securitizagdo, detalhados por tipo de operagio:

Tradicionais Sintéticas Total
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Crédito ao consumo 679.997 699.024 - - 679.997 699.024
Crédito hipotecario 4.961.223 1.490.629 - - 4.961.223 1.490.629
Papel Comercial 535.311 510.198 - - 535.311 510.198
Empréstimos a empresas 2.028.461 1.961.842 2.056.727 2.430.546 4.085.188 4.392.388
8.204.992 4.661.693 2.056.727 2.430.546 10.261.719 7.092.239

No decurso do 1° Semestre de 2009, o Banco procedeu a emissdo de uma operagdo de securitizagdo, Magellan n.° 6 (crédito a habitacdo). Em funcdo das suas
caracteristicas e de acordo com a politica contabilistica definida na nota 1 f) esta operagdo néo deu lugar a desreconhecimento das Demonstra¢des Financeiras do
Banco.

A rubrica de crédito a clientes inclui os seguintes valores relacionados com contratos de locagao financeira:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Valor bruto 5.218.233 6.209.227
Juros ainda nao devidos (720.042) (1.476.294)
Valor liquido 4.498.191 4.732.933

A analise dos contratos de Locagao financeira por tipo de cliente, ¢ apresentada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Particulares
Habitagao 128.878 132.794
Consumo 104.279 108.022
Outros 306.309 328.097
539.466 568.913
Empresas
Mobiliario 1.210.923 1.361.974
Imobiliario 2.747.802 2.802.046
3.958.725 4.164.020
4.498.191 4.732.933

Em relagdo a locagdo operacional, o Banco ndo apresenta contratos relevantes como Locador.

Por outro lado e conforme nota 10, a rubrica Rendas e Alugueres inclui o montante de Euros 21.289.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 44.402.000),
correspondente a rendas pagas sobre iméveis utilizados pelo Banco na condigdo de locatario.
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A carteira de crédito sobre clientes inclui créditos que foram objecto de reestruturagdo formal com os clientes, em termos de reforgo de garantias, prorrogagéo de
vencimentos e alteragdo de taxa de juro. A analise dos créditos reestruturados por sectores da actividade ¢ a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 2.944 3.822
Industrias extractivas 837 726
Alimentagao, bebidas e tabaco 805 910
Téxteis 8.553 9.826
Madeira e cortiga 114 534
Papel, artes graficas e editoras 142 97
Quimicas 113 124
Magquinas, equipamentos e metaltrgicas de base 2.348 3.246
Construgao 3.397 5.243
Comeércio a retalho 3.898 5.122
Comércio por grosso 4.700 4.733
Restaurantes e hotéis 1.232 1.475
Transportes e comunicagdes 358 244
Servigos 10.167 10.884
Crédito ao consumo 16.023 17.916
Outras actividades nacionais 473 893
56.104 65.795
A analise do crédito vencido por sectores de actividade ¢ a seguinte:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Agricultura e silvicultura 10.509 3.990
Industrias extractivas 6.161 2.161
Alimentagao, bebidas e tabaco 10.872 2.496
Téxteis 39.128 28.785
Madeira e cortiga 34.527 7.687
Papel, artes graficas e editoras 11.950 2.437
Quimicas 5.461 2.972
Magquinas, equipamentos e metaltrgicas de base 100.302 24.322
Electricidade, agua e gas 760 111
Construcdo 169.450 68.205
Comércio a retalho 56.354 21.457
Comércio por grosso 203.278 69.808
Restaurantes e hotéis 51.384 17.086
Transportes e comunicagdes 29.509 14.655
Servigos 197.369 84.277
Crédito ao consumo 148.801 69.703
Crédito hipotecario 101.642 80.914
Outras actividades nacionais 20.763 6.336
Outras actividades internacionais 6.086 14.939
1.204.306 522.341
A analise do crédito vencido por tipo de crédito ¢ a seguinte:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 495.928 260.921
Crédito com outras garantias 331.826 136.727
Crédito sem garantias 376.552 109.766
Crédito sobre o estrangeiro - 14.927
1.204.306 522.341
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Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

Imparidade para crédito vencido e outros

créditos concedidos:

Saldo em 1 de Janeiro
Transferéncias
Dotagédo do periodo
Reversdo do periodo

Utilizagdo de imparidade

Saldo em 30 de Junho

A analise da imparidade por sectores de actividade para o Banco, ¢ a seguinte:

Agricultura e silvicultura
Industrias extractivas
Alimentagao, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortiga

Papel, artes graficas e editoras
Quimicas

Magquinas, equipamentos e metaltrgicas de base
Electricidade, agua e gas
Construcdo

Comércio a retalho

Comércio por grosso
Restaurantes e hotéis
Transportes e comunicagdes
Servigos

Crédito ao consumo

Crédito hipotecario

Outras actividades nacionais

Outras actividades internacionais
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Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
621.245 417.449
244.115 305
333.541 223.797
(181) (115)
(76.077) (118.900)
1.122.643 522.536
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
8.367 16.294
6.563 6.889
8.198 10.917
26.336 19.042
10.893 5.706
4.357 2.232
3.830 2.713
42.470 29.714
379 2.290
111.125 50.177
34.216 22.281
121.693 56.184
24.786 14.129
23.132 8.204
180.022 141.323
330.910 58.799
169.682 81.598
12.852 4.461
2.832 88.292
1.122.643 621.245
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A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 370.359 364.781
Crédito com outras garantias 201.413 81.203
Crédito sem garantias 550.871 124.849
Crédito sobre o estrangeiro - 50.412
1.122.643 621.245

A anulagdo de crédito por utilizagao de imparidade analisada por sector de actividade ¢ a seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 143 449
Industrias extractivas - 278
Alimentagao, bebidas e tabaco 304 3.843
Téxteis 9.630 9.196
Madeira e cortiga 433 1.117
Papel, artes graficas e editoras 98 1.656
Quimicas 9 145
Magquinas, equipamentos e metaltrgicas de base 21.602 2.383
Electricidade, agua e gas 29 1
Construcdo 3.255 11.829
Comércio a retalho 2.934 4.750
Comércio por grosso 12.722 21.200
Restaurantes e hotéis 367 2.064
Transportes e comunicagdes 903 13.936
Servigos 15.346 9.030
Crédito ao consumo 7.579 18.687
Crédito hipotecario - 16.081
Outras actividades nacionais 723 1.720
Outras actividades internacionais - 535

76.077 118.900

Em conformidade com a Carta Circular n° 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagdo contabilistica dos créditos ¢ efectuada quando ndo existem perspectivas
realistas de recuperagdo dos créditos e para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizagdo
de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

A anulagdo de crédito por utilizagao da respectiva provisao, analisada por tipo de crédito, ¢ a seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 37.339 36.474
Crédito com outras garantias 19.120 31.040
Crédito sem garantias 19.618 50.752
Crédito sobre o estrangeiro - 634
76.077 118.900
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A recuperacdo de créditos e de juros anulados do ano ou de anos anteriores, efectuada até Junho de 2009 e Junho de 2008, analisada por sectores de actividade, ¢ a

seguinte:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000

Agricultura e silvicultura 219 447
Industrias extractivas 341 948
Alimentagao, bebidas e tabaco 249 3.092
Téxteis 323 5.362
Madeira e cortiga 10 178
Papel, artes graficas e editoras 601 321
Quimicas 1 109
Maquinas, equipamentos e metaltrgicas de base 217 1.523
Electricidade, agua e gas 84 -
Construcdo 2.237 2.607
Comércio a retalho 648 1.657
Comércio por grosso 2.698 3.638
Restaurantes e hotéis 133 941
Transportes e comunicagdes 434 711
Servigos 1.101 3.597
Crédito ao consumo 3.793 7.909
Crédito hipotecario 94 4.554
Outras actividades nacionais 77 223

13.260 37.817

A analise da recuperagdo de créditos e de juros, efectuada até Junho de 2009 e Junho de 2008, apresentada por tipo de crédito, ¢ a seguinte:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Crédito com garantias reais 1.986 7.518
Crédito com outras garantias 1.343 8.096
Crédito sem garantias 9.931 21.523
Crédito sobre o estrangeiro - 680
13.260 37.817

21. Activos financeiros detidos para negociagio e disponiveis para venda

A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagdo ¢ disponiveis para venda ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 376.035 384.544
De outros emissores 11.967.119 7.716.474
12.343.154 8.101.018
Titulos vencidos 5.148 5.427
Imparidade para titulos vencidos (5.148) (5.427)
12.343.154 8.101.018
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel 841.992 879.530
13.185.146 8.980.548
Derivados de negociagao 1.321.830 1.577.259
14.506.976 10.557.807

A rubrica Derivados de negociacgdo inclui, a valorizagao dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica 1 ¢) no montante de Euros
241.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.756.000).
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A analise dos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda por tipo, ¢ a seguinte:

Titulos de rendimento fixo:

Obrigagdes de emissores publicos
Nacionais
Estrangeiros

Obrigagdes de outros emissores
Nacionais
Estrangeiros

Bilhetes do Tesouro e outros titulos
da Divida Publica

Dos quais:
Cotados
Nao cotados

Titulos de rendimento variavel:
Acgdes de empresas
Nacionais
Estrangeiras

Unidades de participagdo

Dos quais:
Cotados
Nao cotados

Imparidade para titulos vencidos

Derivados de negociacao

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares

30 de Junho de 2009

Jun 2009 Dez 2008
Titulos Titulos
Disponiveis Disponiveis
Negociagio para venda Total Negociagio para venda Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
303.239 436 303.675 304.792 464 305.256
32.064 - 32.064 32.010 - 32.010
297.309 1.310.832 1.608.141 107.669 871.604 979.273
461.207 9.902.919 10.364.126 425.264 6.317.364 6.742.628
40.296 - 40.296 47.278 - 47.278
1.134.115 11.214.187 12.348.302 917.013 7.189.432 8.106.445
1.008.021 6.698.555 7.706.576 802.410 6.313.388 7.115.798
126.094 4.515.632 4.641.726 114.603 876.044 990.647
- 69.291 69.291 - 49.266 49.266
- 2.627 2.627 - 2.661 2.661
1.600 768.474 770.074 1.575 826.028 827.603
1.600 840.392 841.992 1.575 877.955 879.530
- 44.089 44.089 - 135.187 135.187
1.600 796.303 797.903 1.575 742.768 744.343
- (5.148) (5.148) - (5.427) (5.427)
1.135.715 12.049.431 13.185.146 918.588 8.061.960 8.980.548
1.321.830 - 1.321.830 1.577.259 - 1.577.259
2.457.545 12.049.431 14.506.976 2.495.847 8.061.960 10.557.807

A carteira de negociagdo ¢ registada ao justo valor com variagdes registadas em resultados de acordo com a politica contabilistica 1 c).

Conforme descrito na politica contabilistica 1 c), a carteira de activos financeiros disponiveis para venda ¢ apresentada ao seu valor de mercado, sendo o respectivo
justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor, conforme nota 40. A reserva de justo valor no montante negativo de Euros 59.106.000 (31 de
Dezembro de 2008 montante negativo de: Euros 64.148.000) ¢ apresentada liquida de perdas por imparidade no montante de Euros 92.230.000 (31 de Dezembro de

2008: Euros 60.041.000).
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Durante o segundo semestre de 2008 o Grupo reclassificou activos financeiros ndo derivados da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a carteira
de crédito a clientes (ver nota 20) e conforme descrito na politica contabilistica 1 e), a luz do disposto na revisdo da norma IAS 39 - Instrumentos financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao (Reclassificagdo de Instrumentos Financeiros), da carteira de activos financeiros detidos para negociagdo para as carteiras de activos
financeiros disponiveis para venda e investimentos detidos até a maturidade (ver nota 24).

A analise desta reclassificagao a data de 30 de Junho de 2009, ¢ a seguinte:

A data da reclassificacio Junho 2009
Valor de balango Justo valor Valor de balango Justo valor Diferenca
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros detidos para negociagdo para:
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 194.855 194.855 195.246 186.539 (8.707)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 549.001 549.001 551.188 570.643 19.455
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 156.750 156.750 148.011 130.905 (17.106)
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 2.435.530 2.435.530 37.719 37.785 66
932.164 925.872 (6.292)

Os montantes contabilizados em resultados e em reservas de justo valor, em Junho de 2009, relativo aos activos financeiros reclassificados, sdo os seguintes:

Resultados do Variagio
exercicio Reservas Situacio
Juros justo valor liquida
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros detidos para negociagao para:
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 3.337 - 3.337
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 12.916 - 12.916
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 4.083 103 4.186
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) 735 - 735
21.071 103 21.174
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Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificacdes descritas anteriormente, os montantes adicionais reconhecidos em resultados e na situagdo liquida seriam os

seguintes:

Variagao Resultados do
Juros justo valor periodo
Euros '000 Euros '000 Euros '000
Efeitos sem as reclassificacdoes em resultados
Activos financeiros detidos para negociagdo para:
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) - (3.560) (3.560)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) - 19.926 19.926
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 103 - 103
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) - - -
103 16.366 16.469
Resultados do Resultados Reservas Situacio
periodo transitados justo valor liquida
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Efeitos sem as reclassificacdes na Situaciio liquida
Activos financeiros detidos para negociagao para:
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) (3.560) (5.147) - (8.707)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 19.926 471) - 19.455
Activos financeiros disponiveis para venda para:
Crédito titulado a clientes (Outubro 08) 103 51 (17.260) (17.106)
Crédito titulado a clientes (Dezembro 08) - - 66 66
16.469 (5.567) (17.194) (6.292)
A analise desta reclassificagdo a data de 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:
A data da reclassificacio Dezembro 2008
Valor de balango Justo valor Valor de balango Justo valor Diferenca
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros detidos para negociagdo para
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08) 194.855 194.855 195.053 189.906 (5.147)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08) 549.001 549.001 549.661 549.190 471)
Activos financeiros disponiveis para venda para
Créditos titulado a clientes (Outubro 08) 156.750 156.750 153.468 136.257 (17.211)
Créditos titulado a clientes (Dezembro 08) 2.435.530 2.435.530 1.277.945 1.277.945 -
2.176.127 2.153.298 (22.829)
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Os montantes contabilizados em resultados e em reservas de justo valor em 2008 relativo aos activos financeiros reclassificados sdo os seguintes:

Antes da reclassificacio
Activos financeiros detidos para negociagdo para
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08)
Activos financeiros disponiveis para venda para
Créditos titulado a clientes (Outubro 08)
Créditos titulado a clientes (Dezembro 08)

Depois da reclassificagdo
Activos financeiros detidos para negociagdo para
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08)
Activos financeiros disponiveis para venda para
Créditos titulado a clientes (Outubro 08)

Créditos titulado a clientes (Dezembro 08)

Resultados do exercicio Variagio
Variagao Reservas Situaciio
Juros justo valor Total justo valor liquida
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
3.371 (5.168) (1.797) - (1.797)
15.838 (8.908) 6.930 - 6.930
3.142 - 3.142 (1.636) 1.506
21.850 - 21.850 - 21.850
Resultados do exercicio Variacao
Variacgio Reservas Situacio
Juros justo valor Total justo valor liquida
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
5.218 - 5218 - 5.218
6.437 - 6.437 - 6.437
2.210 - 2.210 52 2.262
9.680 - 9.680 - 9.680

Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificagdes descritas anteriormente, os montantes adicionais reconhecidos em resultados e em reservas de justo valor seriam os

seguintes:

Efeitos sem as reclassifica¢des
Activos financeiros detidos para negociagdo para
Investimentos detidos até a maturidade (Julho 08)
Investimentos detidos até a maturidade (Outubro 08)
Activos financeiros disponiveis para venda para
Créditos titulado a clientes (Outubro 08)

Créditos titulado a clientes (Dezembro 08)

Os movimentos da imparidade para a carteira de activos financeiros disponiveis para venda sao analisados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro

Dotagéo do periodo

Reversdo por reserva de justo valor

Utilizagdo de imparidade

Resultados do exercicio Variacao
Variagio Reservas Situacio
Juros justo valor Total justo valor liquida
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- (5.147) (5.147) - (5.147)
- (471) (471) - (471)
52 - 52 (17.263) (17.211)
52 (5.618) (5.566) (17.263) (22.829)
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
60.041 110.543
36.533 219.156
- (4.814)
(4.344) -
92.230 324.885
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O Banco reconhece imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda sempre que se verifique uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou
quando se prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros dos activos. Esta avaliagdo implica julgamento, no qual o Banco tem em consideragdo entre outros
factores, a volatilidade dos precos dos titulos.

Assim, como consequéncia do reduzido nivel de liquidez e da significativa volatilidade dos mercados financeiros, os seguintes factores foram tidos em consideragao
na determinacdo da existéncia de imparidade:

- Instrumentos de capital: (i) desvalorizagdes superiores a 30% (30% em 2008) face ao valor de aquisigdo; ou (ii) valor de mercado inferior ao valor de aquisi¢do por
um periodo superior a 12 meses (12 meses em 2008);
- Instrumentos de divida: sempre que exista evidéncia objectiva de eventos com impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros destes activos.

Durante o exercicio de 2008, e conforme referido na nota 7 e de acordo com os critérios mencionados anteriormente, foram reconhecidas perdas por imparidade, no
montante de Euros 301.232.000, das quais Euros 268.076.000 associadas a participagdo financeira detida no Banco BPI, S.A. No final do exercicio e no ambito do
acordo celebrado com vista a alienagdo da participagdo detida no Banco BPI, a perda por imparidade reconhecida foi utilizada no momento da venda.

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda, por sector da actividade, a data de 30 de Junho de
2009, ¢ a seguinte:

Outros Activos Titulos Total
Obrigacdes Accoes Financeiros Vencidos Bruto
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Industrias extractivas - 74 - - 74
Téxteis - 1 - 553 554
Madeira e cortiga - - - 998 998
Papel, artes graficas e editoras - 5.994 - - 5.994
Maquinas, equipamentos e metaltrgicas de base - - - 31 31
Construgio - 10.666 - 2.560 13.226
Comércio por grosso - 3.275 - 475 3.750
Restaurantes e hotéis - 51 - - 51
Transportes e comunicagdes - - - 529 529
Servigos 11.967.119 51.857 770.074 2 12.789.052
11.967.119 71.918 770.074 5.148 12.814.259
Titulos Publicos 335.739 - 40.296 - 376.035
Imparidade para titulos vencidos - - - (5.148) (5.148)
12.302.858 71.918 810.370 - 13.185.146

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda, por sector da actividade, a data de 31 de Dezembro
de 2008, ¢ a seguinte:

Outros Activos Titulos Total
Obrigacoes Accoes Financeiros Vencidos Bruto
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Industrias extractivas - 73 - - 73
Téxteis - 81 - 1.037 1.118
Madeira e cortiga - - - 126 126
Papel, artes graficas e editoras - 3.518 - - 3.518
Magquinas, equipamentos ¢ metalirgicas de base - 2 - 187 189
Electricidade, agua e gas - 3.003 - - 3.003
Construgdo - 11.879 - 645 12.524
Comércio por grosso - 1 - 63 64
Restaurantes e hotéis - 51 - - 51
Transportes e comunicagdes - - - 17 17
Servigos 7.716.474 33.319 827.603 3.352 8.580.748
7.716.474 51.927 827.603 5.427 8.601.431
Titulos Publicos 337.266 - 47.278 - 384.544
Imparidade para titulos vencidos - - - (5.427) (5.427)
8.053.740 51.927 874.881 - 8.980.548
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A analise da carteira de derivados de negociacao, por maturidade em 30 de Junho de 2009, ¢ a seguinte:

Derivados de taxa de juro:

Mercado de balcdo:
Contratos a prazo tx juro (FRAs)
Swaps de taxa de juro
Opgodes de taxa de juro (compra)
Opgodes de taxa de juro (venda)
Outros contratos de taxa de juro

Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro

Derivados de moeda:

Mercado de balcao:
Contratos a prazo de moeda (Fwd)
Swaps de moeda
Opgdes cambiais (compra)
Opgdes cambiais (venda)

Derivados de acgoes:

Mercado de balcdo:
Swaps de acg¢des/indices
Forwards sobre acg¢des preferénciais

Transaccionados em Bolsa:
Opgodes acgdes/indices (compra)

Derivados de crédito:

Mercado de balcdo:

'Credit Default Swaps' (CDS)

Outros Derivados de crédito (compra)
Outros Derivados de crédito (venda)

Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcido
Bolsa

Derivados embutidos

Jun 2009
Nocionais (prazo r ente) Fair values
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- - 30.000 30.000 133 3
2.108.481 6.778.075 42.724.146 51.610.702 1.011.582 974.819
89.645 446.393 1.247.074 1.783.112 31.392 -
89.645 453.468 1.247.074 1.790.187 - 31.511
156.776 41.151 5.722.959 5.920.886 70.487 67.001
2.444.547 7.719.087 50.971.253 61.134.887 1.113.594 1.073.334
8.538 - - 8.538 - -
150.618 60.737 3.628 214.983 10.709 4.883
6.024.825 90.408 - 6.115.233 34.057 88.413
60.295 12.787 - 73.082 879 -
58.076 12.211 - 70.287 - 953
6.293.814 176.143 3.628 6.473.585 45.645 94.249
148.683 355.523 645.503 1.149.709 100.818 98.357
- - 50.000 50.000 - 6.643
148.683 355.523 695.503 1.199.709 100.818 105.000
10.000 - - 10.000 - -
10.000 - - 10.000 - -
40.443 3.989 6.784.021 6.828.453 61.532 54.172
- - 14.082 14.082 - -
- 19.927 82.852 102.779 - -
40.443 23916 6.880.955 6.945.314 61.532 54.172
8.927.487 8.274.669 58.551.339 75.753.495 1.321.589 1.326.755
18.538 - - 18.538 - -
241 11.047
8.946.025 8.274.669 58.551.339 75.772.033 1.321.830 1.337.802
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A analise da carteira de derivados de negociagdo, por maturidade em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:

Dez 2008
Nocionais (prazo r ente) Fair values
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses e um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de taxa de juro:
Mercado de balcdo:
Contratos a prazo tx juro (FRAs) - 227.000 - 227.000 565 424
Swaps de taxa de juro 4.161.777 5.255.856 41.518.128 50.935.761 1.133.685 943.125
Opgdes de taxa de juro (compra) 57.381 339.792 1.371.791 1.768.964 22.926 -
Opgdes de taxa de juro (venda) 57.381 339.792 1.371.791 1.768.964 - 22.925
Outros contratos de taxa de juro 6.890 198.321 5.808.617 6.013.828 71.772 72.832
4.283.429 6.360.761 50.070.327 60.714.517 1.228.948 1.039.306
Transaccionados em Bolsa:
Futuros de taxa de juro 77.600 - - 77.600 - -
Derivados de moeda:
Mercado de balcio:
Contratos a prazo de moeda (Fwd) 250.522 78.990 3.617 333.129 12.413 23.173
Swaps de moeda 4.992.521 779.738 - 5.772.259 137.663 183.927
Opgdes cambiais (compra) 54.695 5.188 - 59.883 1.696 -
Opgdes cambiais (venda) 54.095 5.304 - 59.399 - 1.745
5.351.833 869.220 3.617 6.224.670 151.772 208.845
Derivados de acgoes:
Mercado de balcio:
Swaps de ac¢des/indices 151.970 345.925 821.856 1.319.751 130.730 140.124
Forwards sobre acgdes preferénciais - - 50.000 50.000 - 6.896
151.970 345.925 871.856 1.369.751 130.730 147.020
Transaccionados em Bolsa:
Opgdes acgdes/indices (compra) 220.000 - - 220.000 - -
Opgdes acgdes/indices (venda) 220.000 - - 220.000 - -
440.000 - - 440.000 - -
Derivados de crédito:
Mercado de balcao:
'Credit Default Swaps' (CDS) 10.599 91.661 5.761.651 5.863.911 64.053 60.606
Outros Derivados de crédito (compra) - - 14.286 14.286 - -
Outros Derivados de crédito (venda) 4.269 30.748 81.824 116.841 - -
14.868 122.409 5.857.761 5.995.038 64.053 60.606
Total de instrumentos financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcido 9.802.100 7.698.315 56.803.561 74.303.976 1.575.503 1.455.777
Bolsa 517.600 - - 517.600 - -
Derivados embutidos 1.756 11.004
10.319.700 7.698.315 56.803.561 74.821.576 1.577.259 1.466.781

22. Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

A rubrica Outros activos financeiros detidos para negociagdo ao justo valor através de resultados corresponde a Aplicagdes em institui¢des de crédito junto do

Millennium Bank, Societe Anonyme - Grécia.
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23. Derivados de cobertura
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Instrumentos de cobertura

Activo:

Swaps 295.633 108.974
Passivo:

Swaps 16.558 36.547

O Banco contrata instrumentos financeiros para cobrir a sua exposi¢do ao risco de taxa de juro e cambial. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco
coberto, nomeadamente se 0 Banco esta exposto as variagdes de justo valor ou a variagdes de fluxos de caixa, ou se se encontra perante coberturas de transacgdes
futuras.

A partir de 1 de Janeiro de 2005, o Banco, para as relagdes de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatorios da norma IAS 39, passou a adoptar a
contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o modelo de cobertura de justo valor ¢ apresenta na sua carteira de derivados, principalmente swaps de taxa de
juro, que estdo a cobrir variagdes de justo valor do risco de taxa de juro de Titulos emitidos, Depositos / Empréstimos de mercado monetario e Activos financeiros
disponiveis para venda.

O Banco realiza periodicamente testes de efectividade das relagdes de cobertura existentes. Para o exercicio em analise foi registado por contrapartida de
resultados o montante positivo de Euros 15.182.000 (31 de Dezembro de 2008: montante negativo de Euros 1.655.000), correspondendo a parcela inefectiva das
referidas coberturas de justo valor. O Banco também designou um conjunto de créditos concedidos a taxa fixa com prazo superior a um ano, para os quais adoptou
uma politica de cobertura de carteiras no que respeita as variagdes decorrentes da evolucdo da taxa de juro. As referidas relagdes de cobertura foram revogadas
durante o primeiro semestre de 2009 e registaram inefectividade no exercicio de 2008 no montante positivo de Euros 165.000.

Conforme referido na nota 6, verificou-se em Setembro de 2008 a revogac¢ao de uma operacdo de cobertura de taxa de juro associada a uma emissao de obrigagdes
hipotecarias de Euros 1.500.000.000 de acordo com o disposto no paragrafo 91, alinea c) da IAS 39 em resultado da quebra de efectividade. De acordo com a

deliberagdo do Conselho de Administragdo Executivo ¢ em conformidade com as referidas Normas, em Abril de 2009 foi retomada a relagdo de cobertura.

O ajustamento sobre os riscos financeiros cobertos efectuado as rubricas do activo e do passivo que incluem itens cobertos ¢ analisado como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Itens cobertos
Crédito 45.109 41.867
Depositos / Empréstimos (2.349) (15.504)
Titulos emitidos (122.654) (116.815)
Activos financeiros disponiveis
para venda - (344)
(79.894) (90.796)
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A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 30 de Junho de 2009 ¢ a seguinte:

Jun 2009
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses € um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de cobertura de justo valor
com risco de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro - 500 4.720.214 4.720.714 295.633 16.558
- 500 4.720.214 4.720.714 295.633 16.558

A analise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de Dezembro de 2008 ¢ a seguinte:

Dez 2008
Nocionais (prazo remanescente) Justo valor
Inferior a trés Entre trés meses Superior a
meses € um ano um ano Total Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Derivados de cobertura de justo valor
com risco de taxa de juro:
Mercado de balcio:
Swaps de taxa de juro 228.928 23.000 2.861.301 3.113.229 108.974 36.547
228.928 23.000 2.861.301 3.113.229 108.974 36.547
24. Investimentos detidos até 2 maturidade
A rubrica de investimentos detidos até a maturidade ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 524.414 513.304
De outros emissores 563.631 582.465
1.088.045 1.095.769

A rubrica Investimentos detidos até a maturidade inclui, em 30 de Junho de 2009, o montante de Euros 746.434.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 744.714.000),
relativo a activos financeiros néo derivados (Obrigagdes) reclassificados no decurso do exercicio de 2008 da rubrica Activos financeiros detidos para negociagdo para
a rubrica Investimentos detidos até a maturidade, conforme referido na politica contabilistica nota 1 e) e na nota 21.

A andlise da carteira de titulos incluidos nos investimentos detidos até a maturidade, por sector da actividade, a data de 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de
2008, ¢ a seguinte:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Transportes e comunicagdes 97.054 97.118
Servigos 466.577 485.347
563.631 582.465
Titulos Publicos 524.414 513.304
1.088.045 1.095.769
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25. Investimentos em associadas
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Instituigdes de crédito residentes 377.206 377.206
Instituigdes de crédito ndo residentes 743.091 742.527
Outras empresas residentes 1.314.369 1.314.369
Outras empresas ndo residentes 3.369.446 3.319.316
5.804.112 5.753.418

Imparidade para investimentos em associadas:

Em empresas subsidiarias (1.794.941) (1.794.941)
4.009.171 3.958.477
Cotados 696.809 696.245
Nao cotados 5.107.303 5.057.173

O valor dos investimentos em associadas ¢ analisado como segue:

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Banca Millennium S.A. 4 4
Banco de Investimento Imobiliario, S.A. 200.235 200.235
Bank Millennium S.A. 696.809 696.245
Banque BCP, S.A.S. 12.949 12.949
Banco Millennium Angola, S.A. 33.329 33.329
Banco Millennium BCP Investimento, S.A 174.742 174.742
BCP Capital Finance Limited - 10.806
BCP Investment, BV 1.333.532 1.301.303
BCP Internacional II, Sociedade Unipessoal,

S.G.P.S,, Lda. 25 25
BitalPart, B.V. 2.027.671 1.999.825
Banpor Consulting, S.R.L. 500 500
Comercial Portugués Ireland Limited 10 10
Interfundos Gestdo de Fundos de

Investimento Imobiliarios, S.A 1.500 1.500
Millennium bep - Escritdrio de representagdes e

Servigos, S/C Lda. 7.706 6.845
Millennium bep - Gestéo de Fundos de Investimento, S.A. 28.009 28.009
Seguros & Pensdes Gere, S.G.P.S., S.A. 935.993 935.993
Caracas Financial Services, Limited 27 27
Comercial Imobiliaria SA 341.088 341.088
Millennium bep -Servigos de Comérceio Electronica, S.A. 885 885
Pago de Palmeira - Sociedade Agricola e Comercial, Lda. 68 68
Servitrust - Trust Management Services S.A. 100 100
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos, S.A. 6.700 6.700
UNICRE - Cartdo Internacional de Crédito, S.A. 2.230 2.230

5.804.112 5.753.418
Imparidade para investimentos em associadas (1.794.941) (1.794.941)
4.009.171 3.958.477

A relagdo das empresas do Banco ¢ apresentada na nota 51.

A participagdo financeira detida na sociedade Comercial Imobiliaria, S.A. tem alocada uma provisdao de Euros 312.000.000 (ver notas 49 e 50). Conforme referido
na nota 29, esta provisao foi transferida no decurso de 2008 da rubrica Imparidade para outros activos, na sequéncia da conversdo das prestagdes suplementares em
capital social no ambito das altera¢des societarias efectuadas, em resultado das medidas tomadas ao abrigo do artigo 35° do CSC.

A participagdo detida na Sociedade BitalPart, B.V. tem associada uma imparidade, constituida em exercicios anteriores, no montante de Euros 1.320.000.000 (31 de

Dezembro de 2008: Euros 1.320.000.000), a qual, conforme referido na nota 29, foi transferida para Imparidade para investimentos em associadas no ambito da
fusdo por incorporagdo acima referida.
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26. Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imoveis
Equipamento
Mobiliario
Maquinas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Viaturas
Equipamento de seguranga
Obras em curso
Outros activos tangiveis

Amortizagées e imparidade acumuladas
Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores

27. Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

'Software'

Outras activos intangiveis

Amortizagdes acumuladas
Relativas ao exercicio corrente

Relativas a exercicios anteriores

30 de Junho de 2009
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
695.508 688.838
67.827 67.516
15.010 15.119
140.642 139.869
92.756 92.378
3.584 3.691
63.708 63.555
33.067 35.147
3.229 3.219
1.115.331 1.109.332
(22.238) (48.041)
(688.494) (642.328)
(710.732) (690.369)
404.599 418.963
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
13.124 10.935
4.749 4.990
17.873 15.925
(1.767) (2.765)
(5.940) (3.175)
(7.707) (5.940)
10.166 9.985
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28. Activos e Passivos por impostos diferidos

Activos e passivos por impostos diferidos em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro 2008 gerados por diferengas temporarias da seguinte natureza:

Jun 2009 Dez 2008
Activo Passivo Activo Passivo
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Activos intangiveis - 115 - 77
Outros activos tangiveis - 3.298 - 3.381
Perdas por imparidade 246.686 17.191 204.037 59.840
Pensoes de reforma 261.494 - 277.997 -
Imputagdo de lucros 57.574 - 36.553 -
Outros 25.391 84.902 25.732 87.617
Prejuizos fiscais reportaveis 33.218 - 98.323 -

624.363 105.506 642.642 150.915
Impostos diferidos liquidos 518.857 491.727

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo reconhecidos quando exista uma expectativa razoavel de haver lucros tributaveis futuros.
A incerteza da recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto ¢ considerada no apuramento de activos por impostos diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da legislagdo aplicavel, o Banco possa compensar activos
por impostos correntes com passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

Os movimentos da rubrica de impostos diferidos liquidos sdo apresentados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 491.727 497.323
Transferéncias 4.265 13.204
Encargos do periodo 21.922 (14.776)
Movimentos em reservas 943 459
Saldo em 30 de Junho 518.857 496.210

A variagdo de saldo dos impostos diferidos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos diferidos do exercicio devido ao facto de os ganhos e perdas potenciais
decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.
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29. Outros activos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Devedores 346.196 374.024
Aplicagdes por recuperagio de crédito e outros activos 782.370 781.686
Suprimentos 35.202 69.167
Outras imobilizagdes financeiras 47.402 48.664
Valores a cobrar 19.545 24.640
Outros impostos a recuperar 54.255 53.921
Bonificagdes a receber 34.673 34.022
Associadas 110.534 8.427
Outros proveitos a receber 60.336 29.515
Despesas antecipadas 1.816.108 1.937.238
Operagdes sobre titulos a receber 12.417 98.137
Valores a debitar a clientes 144.895 199.493
Prestagdes suplementares de capital 1.212.290 1.119.454
Contas diversas 115.048 113.177

4.791.271 4.891.565
Imparidade para outros activos (179.145) (148.163)

4.612.126 4.743.402

De acordo com o definido na politica contabilistica 1 r), a rubrica Aplicagdes por recuperagdo de crédito inclui imoveis e outros activos resultantes da resolugdo de
contratos de crédito sobre clientes, decorrente de (i) dagdo simples, com opgéo de recompra ou com locagdo financeira, sendo contabilizadas com a celebragdo do
contrato de dagdo ou promessa de dagdo e respectiva procuragdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Banco; ou (ii) adjudicagdo dos bens em consequéncia do
processo judicial de execugdo das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de adjudicacdo ou na sequéncia do pedido de adjudicagdo apos registo de primeira
penhora (dagao pro-solvendo).

A rubrica aplicagdes por recuperagdo de crédito e outros activos inclui imoveis para os quais foram ja celebrados Contratos Promessa de Compra e Venda no montante
de Euros 56.431.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 70.072.000) mas que dadas as suas caracteristicas ndo se enquadram no critério definido na IFRS 5 - Activos
ndo correntes detidos para venda, conforme descrito na politica contabilistica 1 r).

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Despesas antecipadas inclui os montantes de Euros 532.223.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 563.439.000), relativos ao valor

do corredor e perdas actuariais diferidas no montante de Euros 1.088.178.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 1.535.360.000) em conformidade com a politica
contabilistica descrita na nota 1 v).

A rubrica Prestagdes suplementares de capital ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
BCP Finance Bank Ltd. 396.915 403.104
BCP Internacional II, S.G.P.S., Lda. 448.285 382.135
BCP Bank & Trust Company Ltd. 240.555 244.306
Millennium bep Prestagdo de Servigos ACE 38.000 -
Outros 88.535 89.909
1.212.290 1.119.454

As rubricas relativas aos custos diferidos do Banco com pensdes de reforma, incluidas em despesas antecipadas, sdo analisadas como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Responsabilidade por beneficios projectados 5.298.439 5.634.393
Valor do fundo (5.297.354) (5.239.077)

1.085 395.316

Perdas actuariais

Corredor 529.844 563.439

Acima do Corredor 1.090.558 1.535.359

1.620.402 2.098.798

1.621.487 2.494.114
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A diferenga entre a Responsabilidade por beneficios projectados e o Valor do Fundo no montante de Euros 1.085.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 395.316.000)
corresponde a Outros beneficios ndo cobertos pelo Fundo de Pensdes e que se encontram integralmente provisionados.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 148.163 1.731.256
Dotagédo do periodo 36.714 16.125
Utilizagdo de imparidade (5.732) (8.490)
Saldo em 30 de Junho 179.145 1.738.891

Conforme referido na nota 25, no ambito da conversdo de prestagdes suplementares da sociedade Comercial Imobiliaria, S.A. em capital, as provisdes associadas no
montante de Euros 312.000.000, foram transferidas para Imparidade para investimentos financeiros.

Conforme referido na nota 25, no ambito da fusdo por incorporagdo da sociedade BCP Participagdes Financeiras, Sociedade Unipessoal, Lda. no Banco Comercial

Portugués, S.A., o Banco passou a deter directamente a participagdo na sociedade BitalPart, B.V. Desta forma, a imparidade de Euros 1.320.000.000 associada a esta
participagdo foi transferida para a rubrica Imparidade para investimentos em associadas.

30. Depésitos de outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Recursos de outras institui¢des de crédito no pais 1.152.687 1.648.432
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro 18.205.996 19.074.099
19.358.683 20.722.531
31. Depésitos de clientes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Depdsitos para com clientes
Depositos a ordem 11.284.809 11.857.424
Depositos a prazo 15.595.751 14.782.008
Depositos de poupanga 4.429.400 4.755.144
Outros débitos 266.581 319.160
31.576.541 31.713.736

Nos termos da Portaria n° 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de Depdsitos, cuja finalidade ¢ a garantia de reembolso de depdsitos
constituidos nas Institui¢des de Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribui¢des anuais para o referido Fundo estdo fixados no Aviso n° 11/94 do

Banco de Portugal.

32. Titulos de divida emitidos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Empréstimos obrigacionistas 12.918.262 10.425.895

A rubrica Empréstimos obrigacionistas inclui emissdes para as quais foi efectuado o destaque do derivado embutido, conforme referido na nota 21 e na politica
contabilistica 1 c).
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33. Passivos financeiros detidos para negocia¢io
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
FRA 3 424
Swaps 1.282.762 1.400.614
Forwards sobre acgdes preferénciais 6.643 6.896
Opgdes 32.464 1.745
Derivados embutidos 11.047 11.004
Forwards de moeda 4.883 46.098
1.337.802 1.466.781

A rubrica Passivos financeiros detidos para negociacdo inclui a valorizagdo dos derivados embutidos destacados de acordo com a politica contabilistica 1 ¢) no
montante de Euros 11.047.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 11.004.000). Esta nota deve ser analisada em conjunto com a nota 21.

34. Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Depositos de instituigdes de crédito 2.404.496 2.458.477
Depositos de clientes - 35.522
Empréstimos obrigacionistas 4.113.238 2.924.211
Passivos subordinados 295.143 298.171
6.812.877 5.716.381

Os passivos financeiros incluidos nesta rubrica encontram-se reavaliados por contrapartida de resultados, tal como referido na nota 1 ¢), tendo-se reconhecido no
primeiro semestre de 2009, um montante negativo de Euros 17.055.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 40.036.000) relativo as variagdes de justo valor associadas ao
risco de crédito (Spreads) do Banco.
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35. Provisdes
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdo para riscos gerais de crédito 650.425 657.397
Provisdes para risco pais 102.317 108.008
Outras provisdes 68.858 68.669
821.600 834.074
Os movimentos das Provisdes para risco pais, sdo analisados como segue:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 108.008 21.434
Transferéncias 1 -
Dotagdo do periodo 5.349 16.805
Reversao do periodo (11.041) (2.134)
Saldo em 30 de Junho 102.317 36.105

A rubrica Provisdes para risco pais inclui um montante de Euros 82.163.000 (31 de Dezembro de 2008: 78.091.000) relativo a provisdes para créditos concedidos a

entidades residentes em Angola, Macau, Turquia e Belize.

Os movimentos das Provisdes para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Provisdo genérica para crédito directo
Saldo em 1 de Janeiro 445.725 422.991
Transferéncias 18.489 7.050
Dotagdo do periodo 142 12.567
Reversao do periodo (23.726) (2.957)
Utilizagdo de provisdes (709) -
Diferengas cambiais 659 (173)
Saldo em 30 de Junho 440.580 439.478
Provisdo genérica para crédito por assinatura
Saldo em 1 de Janeiro 211.672 273.696
Dotagdo do periodo 30.144 -
Reversdo do periodo (31.971) (22.547)
Diferengas cambiais - (1)
Saldo em 30 de Junho 209.845 251.148
650.425 690.626

A provisao para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n° 3/95, n° 2/99 e n° 8/03 do Banco de Portugal, conforme referido na
politica contabilistica 1 b).
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Os movimentos nas Outras provisdes sdo analisados como segue:
Jun 2009 Jun 2008
Euros '000 Euros '000
Saldo em 1 de Janeiro 68.669 105.427
Dotagdo do periodo 10.402 -
Reversdo do periodo - (28.512)
Utilizagdo de provisdes (10.213) (480)
Saldo em 30 de Junho 68.858 76.435

Estas provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade da ocorréncia de certas contingéncias relacionadas com riscos inerentes a actividade do Banco,
sendo revistas em cada data de reporte de forma a reflectir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade de pagamento.

36. Passivos subordinados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Obrigagdes 3.851.454 3.858.383

Em 30 de Junho de 2009, as emissdes de passivos subordinados sdo analisadas como segue:

Valor Valor
Data de Data de nominal balanco
Denominac¢io emissio reembolso Taxa de juro Euros '000 Euros '000
Obrigagées ndo perpétuas
Banco Comercial Portugués:
BCP 2001 - Margo 2001 Margo 2001 Margo 2011 Euribor 6 meses + 1,03% 400.000 400.000
BCP 2001 - Maio 2001 Maio 2001 Margo 2011 Euribor 6 meses + 0,98% 200.000 200.000
BCP 2001 - Junho 2001 Junho 2001 Margo 2011 Taxa fixa de 6,35% 150.000 154.369
BCP Setembro 2011 Setembro 2001 Setembro 2011 Taxa fixa de 6,15% 120.000 123.511
Mbcp Ob Cx Sub 1 Serie 2008  Outubro 2008 Outubro 2018 Ver referéncia (i) 78.854 78.854
Emp.sub.BCP Finance Bank Maio 2005 Maio 2015 Ver referéncia (ii) 300.000 300.000
Emp.sub.BCP Finance Bank Dezembro 2006 Dezembro 2016 Ver referéncia (iii) 399.400 399.400
1.656.134
Obrigagées perpétuas
BCP 2000 Janeiro 2000 - Euribor 3 meses + 0,2075% 486.949 486.949
BCP - Euro 200 milhdes Junho 2002 - Ver referéncia (iv) 200.000 204.297
BCP - Euro 175 milhdes Novembro 2002 - Ver referéncia (v) 175.000 178.043
BCP - Euro 500 milhdes Junho 2004 - Ver referéncia (vi) 500.000 500.000
BPA 1997 Junho 1997 - Euribor 3 meses + 0,95% 199.519 199.519
TOPS's BPSM 1997 Dezembro 1997 - Euribor 6 meses + 0,4% 88.550 88.550
BCP Leasing 2001 Dezembro 2001 - Ver referéncia (vii) 4.986 4.986
Emp.sub.BCP Finance Company Outubro 2005 - Ver referéncia (viii) 500.000 500.000
2.162.344
Periodificagoes 32.976
3.851.454
Referéncias : (i) - 1°ano 6%; 2°ao 5° ano Euribor 6 meses + 1%; 6° ano e seguintes Euribor 6 meses + 1,4%

(i) - Euribor 3 meses + 0,35% (0,85% a partir de Junho 2010)
(iii) - Até Dezembro 2011 Euribor 3 meses + 0,335%; Apds Dezembro 2011, Euribor 3 meses + 0,8%
(iv) - Até 40° cupdo 6,130625%; Apos 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,4%
(v) - Até 40° cupdo 5,41%; Apos 40° cupao Euribor 3 meses + 2,4%
(vi) - Até Junho 2014 taxa fixa de 5,543%; A partir de Julho de 2014 Euribor 3 meses + 2,07%
(vil) - Até 40° cupao Euribor 3 meses + 1,75%; Apos 40° cupdo Euribor 3 meses + 2,25%
(viii) - Até Outubro 2015 taxa fixa de 4,239%; A partir de Novembro de 2015 Euribor 3 meses + 1,95%
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37. Outros passivos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Credores:
Fornecedores 21.441 31.917
Por contratos de 'Factoring' 17.100 29.372
Associadas 5.118 340
Outros credores 362.812 208.134
Sector Publico Administrativo 59.309 66.206
Outros custos a pagar 11.088 17.492
Receitas antecipadas 325 405
Férias e subsidios de férias a pagar 52.642 52.725
Operagdes sobre titulos a liquidar 73.725 102.332
Contas diversas 8.699.125 5.129.599
9.302.685 5.638.522

Em de 30 de Junho de 2009, a rubrica Outros credores incluia o montante de Euros 59.285.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 73.540.000) relativo a
responsabilidades com pensdes de reforma ja reconhecidas em custos com pessoal, relativas a anteriores membros dos Conselhos de Administragdo Executivo. As
referidas responsabilidades ndo se encontram cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupo, pelo que correspondiam a valores a pagar pelo Banco.

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Contas diversas inclui um montante de Euros 8.347.865.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 4.678.682.000) relativo as carteiras
securitizadas das operagdes Nova Finance 3, Nova Finance 4, Magellan 5, Caravela SME e Magellan 6.

38. Capital, accdes preferenciais e outros instrumentos de capital

O capital social do Banco de Euros 4.694.600.000 representado por 4.694.600.000 ac¢des de valor nominal de 1 Euro cada uma e encontra-se integralmente realizado.

Em Maio de 2008, o Banco Comercial Portugués, S.A., procedeu ao aumento do capital social, de Euros 3.611.329.567 para Euros 4.694.600.000, através da emissao
de 1.083.270.433 acgdes por exercicio de direito de preferéncia aos accionistas, com o valor nominal de 1 Euro cada e ao prego de subscri¢ao de 1,2 Euro por acgéo.

Em Junho de 2009, conforme referido na nota 43, foram emitidos Euros 300.000.000 de Valores mobiliarios perpétuos com juros condicionados, ao valor nominal de
Euros 1.000. Face as suas caracteristicas e de acordo com o disposto na IAS 32 e conforme referido na politica contabilistica 1g), os mesmos foram tratados como
instrumentos de capital.

39. Reserva legal

Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% dos lucros anuais, até a concorréncia do capital social,
ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida. De acordo com a proposta de aplica¢do de resultados aprovada na Assembleia Geral de Accionistas do dia 30
de Margo de 2009, o Banco reforgou a sua reserva legal no montante de Euros 45.119.000. Conforme referido na nota 40 e de acordo com a proposta de aplicagdo de
resultados acima mencionada, parte do valor da reserva legal foi transferido para a rubrica Outras reservas.
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40. Reservas de justo valor, outras reservas e resultados acumulados
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Outro rendimento integral:
Reservas de justo valor (59.106) (64.148)
Impostos diferidos (AFS) 16.422 15.479
(42.684) (48.669)
Reservas e resultados acumulados:
Reserva legal 425.410 380.291
Reserva estatutaria 10.000 -
Outras reservas e resultados acumulados 195.567 (106.806)
630.977 273.485

A variagdo da rubrica Reserva legal é analisada na nota 39. As reservas de justo valor correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos instrumentos

financeiros disponiveis para venda em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1 c).

A rubrica Reserva estatutaria corresponde a uma reserva para estabilizagdo de dividendos, que de acordo com os Estatutos da Sociedade, ¢ distribuivel.

De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados aprovada na Assembleia Geral de Accionistas, do dia 27 de Maio de 2008, foram transferidos para a rubrica
Outras reservas e Resultados acumulados o saldo das rubricas Prémio de Emissdo no montante de Euros 881.707.000, Reservas livres no montante de Euros
1.176.854.000, Reservas Estatutarias no montante de Euros 84.000.000 e Reservas Legais no montante de Euros 130.795.000.

A rubrica Outras reservas e resultados acumulados inclui, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2006 uma correcgéo de Euros 220.500.000 (efeito liquido de impostos
diferidos) resultante da decisdo do Conselho de Administragdo Executivo relativamente a um activo registado nas demonstragdes financeiras.

A rubrica Outro rendimento integral inclui proveitos e custos que, de acordo com o definido nas NCA's, sdo reconhecidos na situagéo liquida.

A movimentagao da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda durante o ano de 2009 desta rubrica ¢ analisada conforme segue:

Saldo em Imparidade em Saldo em

1 Janeiro Reavaliacao resultados Alienacio 30 Junho

Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Reserva de justo valor (64.148) (20.744) 15.504 10.282 (59.106)
(64.148) (20.744) 15.504 10.282 (59.106)

A movimentagdo da reserva de justo valor em investimentos financeiros detidos para venda durante o segundo semestre de 2008 desta rubrica ¢ analisada conforme

segue:
Saldo em Imparidade em Saldo em
1 Julho Reavaliacio resultados Alienacio 31 Dezembro
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Reserva de justo valor (18.635) 140.758 (187.120) 849 (64.148)
(18.635) 140.758 (187.120) 849 (64.148)
A movimentagdo durante o primeiro semestre de 2008 desta rubrica ¢ analisada conforme segue:
Saldo em Imparidade em Saldo em
1 Janeiro Reavaliacio resultados Alienacio 30 Junho
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Banco BPI, S.A. - (202.229) 202.229 - -
Outros (19.414) (13.341) 16.927 (2.807) (18.635)
(19.414) (215.570) 219.156 (2.807) (18.635)

Conforme referido na nota 43, durante o 2° Semestre de 2008, o Banco alienou a participagdo detida no Banco BPI, S.A.
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41. Titulos préprios
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
Jun 2009 Dez 2008
Valor de Nimero Valor unitirio Valor de Nimero Valor unitario
Situaciio Liquida de titulos médio Situaciio Liquida de titulos médio
Euros '000 Euros Euros '000 Euros
Acgdes do Banco Comercial
Portugués, S.A. 20.630 32.569.282 0,63 4.387 5.120.094 0,86

As acgdes proprias detidas pelo Banco Comercial Portugués, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos do Banco e pelo Codigo das
Sociedades Comerciais.

42. Garantias e outros compromissos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Garantias e avales prestados 21.972.376 22.343.166
Garantias e avales recebidos 25.440.764 24.111.197
Compromissos perante terceiros 11.309.997 10.605.372
Compromissos assumidos por terceiros 14.051.764 12.168.725
Valores recebidos em depdsito 146.466.952 129.602.496
Valores depositados na Central de Valores 142.161.195 122.983.489
Outras contas extrapatrimoniais 121.548.256 100.186.626

Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sao analisados como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Garantias e avales prestados:
Garantias e avales 12.030.846 11.065.884
Créditos documentarios abertos 266.584 287.958
Fiangas e indemnizagoes 123.390 139.618
Outros passivos eventuais 9.551.556 10.849.706
21.972.376 22.343.166

Compromissos perante terceiros:
Compromissos irrevogaveis

Contractos a prazo de Depdsitos 676.564 750.835
Linhas crédito irrevogaveis 2.449.340 2.001.858
Outros compromissos irrevogaveis 168.418 246.101

Compromissos revogaveis
Linhas crédito revogaveis 6.007.644 5.771.938
Facilidades descobertos conta 2.008.031 1.834.640
11.309.997 10.605.372

No ambito da sua actividade normal o Banco oferece determinados produtos financeiros que tradicionalmente incluem instrumentos relacionados com crédito
registados em contas extrapatrimoniais e cujos riscos ndo se encontram portanto reflectidos totalmente ou em parte nas demonstragdes financeiras.

As garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes relacionadas ou ndo com crédito, em que o Banco presta uma garantia em relagdo a crédito concedido
a um cliente por uma entidade terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias expirem sem terem sido exigidas,
pelo que estas operagdes nao representam necessariamente fluxos de caixa de saida.

As cartas de crédito e créditos documentarios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades terceiras no ambito de transac¢des comerciais
com o estrangeiro, financiando o envio das mercadorias adquiridas. Desta forma o risco de crédito destas transacg¢des encontra-se limitado uma vez que se encontram
colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sdo geralmente de curta duragéo.

Os compromissos irrevogaveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagdes tém
uma duragdo fixa e uma taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro ¢ limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos mesmos procedimentos de aprovagdo e controlo aplicados a
carteira de crédito nomeadamente quanto a avaliagdo da adequagdo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica 1 b). A exposi¢do maxima de
crédito ¢é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na eventualidade de

incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em considera¢do potenciais recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima descrito ndo se prevéem quaisquer perdas materiais nestas operagdes.
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43. Factos relevantes ocorridos durante o primeiro semestre de 2009

Alienagdo de ac¢des do Banco BPI

O Banco Comercial Portugués, S.A., na sequéncia dos contratos celebrados em Dezembro de 2008 concluiu, em Margo de 2009, do ponto de vista formal, obtida a
devida ndo oposigdo do Banco de Portugal, em operagdo realizada fora de mercado regulamentado, a alienagdo de 87.214.836 acgdes representativas de 9,69% do
capital social do Banco BPI, SA, ao preco por acgéo de 1,88 euro (um euro e oitenta e oito céntimos).

Banco Millennium Angola - conclusdo dos acordos de parceria celebrados com a Sonangol e o Banco Privado Atlantico

Na sequéncia do acordo de parceria estratégica estabelecido com a Sonangol - Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, Empresa Publica (Sonangol) e o Banco
Privado Atlantico S.A. (BPA), o Banco Comercial Portugués, S.A., concretizou em Fevereiro de 2009 as transac¢des financeiras relativas aos acordos estabelecidos,
no ambito dos quais, através do aumento de capital efectuado no Banco Millennium Angola (BMA), no valor de 1.800.442.195 Kwanzas (equivalente a 105.752.497
USD), a Sonangol passa a deter 29,9% do capital do BMA e o BPA assumira uma participagao de 20% no capital do Banco. O BMA, por sua vez, adquiriu uma
participagéo de 10% no capital do BPA.

Esta operagdo teve um impacto de Euros 21.183.000 nas contas consolidadas do Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco Comercial Portugués emite divida a taxa fixa garantida pela Republica Portuguesa no montante de 1,5 mil milhdes de euros

O Banco Comercial Portugués procedeu, em Janeiro de 2009, a uma emissdo de divida a taxa fixa (Euros Fixed Rate Notes) a 3 anos, garantida pela Republica
Portuguesa, no montante de 1,5 mil milhdes de euros.

A emissdo a 3 anos, no montante de 1,5 mil milhdes de euros, foi colocada a um prego equivalente a taxa mid-swaps acrescida de 100 p.b
A notagdo de rating atribuida pela Standard & Poor's, Aa2 pela Moody's ¢ AA pela Fitch Ratings a esta emissao foi de AA-.

Emissdo de Euros 300.000.000 de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros Condicionados (“Valores”) ao abrigo do Programa de Emissdo Valores
Mobiliarios Representativos de Divida até ao montante de Euros 7.500.000.000

Em Junho de 2009, o Banco Comercial Portugués, S.A. concluiu a emissdo de Série 1 do Programa de Emissdo Valores Mobiliarios Representativos de Divida, no
montante de Euros 300.000.000, de Valores Mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros Condicionados com valor nominal unitario de EUR 1.000 correspondendo
a300.000 Valores Mobiliarios.

Esta emissdo, face as suas caracteristicas, foi classificada como instrumento de capital, conforme referido na nota 38.

Aprovagado dos resultados de 2008

Na Assembleia Geral de Accionistas realizada no dia 30 de Margo de 2009, foi aprovada a seguinte proposta de aplicagdo de resultados do exercicio no montante de
451.182.626 euros:

a) 45.118.263 euros para refor¢o da reserva legal;

b) 10.000.000 euros para refor¢o da reserva para estabilizagdo de dividendos;
¢) 79.808.200 euros para atribui¢do de dividendos;

d) 316.256.163 euros para resultados transitados.

Foi igualmente aprovado, relativamente a aplicagdo de resultados, que:

a) A cada ac¢do emitida seja pago o dividendo de 0,017 euros;

b) Nao seja pago, registando-se em conta de resultados transitados, o quantitativo correspondente as ac¢des que, no primeiro dia do periodo de pagamento de
dividendos, pertencerem a propria Sociedade.

Fusdo por incorporagdo Banco Millennium bep Investimento, S.A.

Foi aprovada, em Maio de 2009, pelos orgdos de gestdo de ambas as sociedades envolvidas, o projecto de fusdo por incorporagdo da sociedade integralmente
controlada pelo Banco Comercial Portugués, S.A., Banco Millennium bep Investimento, S.A. neste Banco, com transferéncia global do patrimoénio deste Gltimo para a
sociedade incorporante, e consequente extingdo da sociedade incorporada, tudo nos termos do n.° 1 e da alinea a) do n.° 4 do artigo 97.° e do artigo 116.°, ambos do

Codigo das Sociedades Comerciais, sem convocagdo das Assembleias Gerais das sociedades intervenientes.

A fus3o em causa estara concluida no proximo dia 31 de Agosto, data em que se extinguira o Banco Milenniumbcp Investimento, S.A.
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44. Justo valor

O justo valor tem como base as cotagBes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, como acontece em muitos dos produtos
colocados junto de clientes, o justo valor é estimado através de model os internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa. A geragdo de fluxos de caixa
dos diferentes instrumentos comercializados €é feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condicdes da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo vaor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliag@o, que necessariamente incorporam algum grau de
subjectividade, e reflecte exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza prospectiva, como por
exemplo a evolugdo futura de negdcio. Nestas condices, os valores apresentados néo podem ser entendidos como uma estimativa do valor econémico do Banco.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em outras | nstituicdes de Crédito e Recursos de outras Institui¢oes de Crédito
Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de balanco é umarazoavel estimativa do seu justo valor.
Aplicagbes em Institui¢Bes de Crédito, Recursos em Mercado Monetério Interbancério e Activos com Acordos de Recompra

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos, considerando que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratual mente definidas.

A taxa de desconto utilizada reflecte as actuais condi¢Oes praticadas pelo Banco em idénticos instrumentos para cada um dos diferentes prazos de maturidade
residual. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no fina do
ano). Em Junho de 2009, a taxa média de desconto foi de 1,30% para as aplicacdes e de 1,08% para os recursos. Em Junho de 2008 foi de 4,31% e 4,63%,
respectivamente.

Activos financeiros detidos para negociagéo (excepto derivados), Passivos financeiros detidos para negociacao (excepto derivados), Activos financeiros disponiveis
para venda e Outros activos e Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estéo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas ndo existam, o cdculo do justo valor assenta na utilizagao de model os numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o
justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado gjustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados
de acordo com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de contelidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sd0 determinadas por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projeccéo dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.

Caso exista opcionalidade envolvida, utilizam-se os modelos standard (Black& Scholes, Black, Ho e outros) considerando as superficies de volatilidade aplicéaveis.
Sempre que se entenda que ndo existem referéncias de mercado de qualidade suficiente ou que os modelos disponiveis ndo se aplicam integralmente face as
caracteristicas do instrumento financeiro, utilizam-se cotages especificas fornecidas por uma entidade externa, tipicamente a contraparte do negécio.

No caso de acgdes ndo cotadas, estas encontram-se reconhecidas a0 custo histérico sempre que ndo exista disponivel um valor de mercado e néo seja possivel
determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Investimentos detidos a maturidade

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao custo amortizado. O justo valor tem como base as cotagBes de mercado, sempre que estas se encontrem
disponiveis. Caso estas ndo existam, o célculo do justo valor assenta na utilizago de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de caixa que,
para estimar o0 justo vaor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de
liquidez, determinados de acordo com as condic¢des de mercado e prazos respectivos.

Derivados de cobertura e de negociagéo
Todos os derivados encontram-se contabilizados pelo seu justo valor.

No caso dagueles que sdo cotados em mercados organizados utiliza-se o respectivo prego de mercado. Quanto aos derivados negociados "ao balcdo", aplicam-se os
métodos numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa e modelos de avaliagéo de opgdes considerando varidveis de mercado nomeadamente as
taxas de juro aplicaveis aos instrumentos em causa, e sempre que necessario, as respectivas volatilidades.

As taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informagdo difundida pelos fornecedores de contelidos financeiros - Reuters e Bloomberg - mais
concretamente as que resultam das cotagdes dos swaps de taxa de juro. Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante mas
referentes ao mercado monetério interbancério. A curva de taxa de juro obtida é ainda calibrada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas
de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sd0 determinados por métodos de interpolagdo adequados. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda
utilizadas na projeccéao dos fluxos de caixa ndo deterministicos como por exemplo os indexantes.
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Creéditos a clientes com maturidade definida

O justo valor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actualizaggo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas
actuais do Banco para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de
mercado para os prazos residuais (taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread praticado a data de reporte. Este
foi calculado através da média da produgéo dos Ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 5,60% em Junho de 2009 e de 6,68% em Junho de 2008.
Os calcul os efectuados incorporam o spread de risco de crédito.

Créditos a clientes sem maturidade definida e Débitos a vista para com clientes

Atendendo ao curto prazo deste tipo de instrumentos, as condicdes da carteira deste tipo de instrumentos sdo semelhantes as praticadas a data de reporte, pelo que o
seu valor de balanco € umarazoavel estimativa do seu justo valor.

Depbsitos de clientes

O justo vaor destes instrumentos financeiros, é calculado com base na actuaizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro para os referidos
instrumentos. Considera-se que os pagamentos de prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflecte as taxas
actuais do Banco para este tipo de instrumentos e com maturidade residual semelhante. A taxa de desconto incorpora as taxas de mercado para 0s prazos residuais
(taxas do mercado monetério ou do mercado de swaps de taxa de juro, no final do ano) e o spread actual do Banco a data de reporte. Este foi calculado através da
média da produg&o dos Ultimos trés meses do ano. A taxa média de desconto foi de 1,27% em Junho de 2009 e de 4,81% em Junho de 2008.

Titulos de divida emitidos e Passivos subordinados

Para estes instrumentos financeiros, foi calculado o justo valor para as componentes que ainda ndo se encontram reflectidas em balango. Os instrumentos que sdo a
taxa fixa e para os quais 0 Banco adopta contabilisticamente uma politica de “ hedge-accounting”, o justo valor relativamente a0 risco de taxa de juro j& se encontra
registado.

Para o célculo do justo valor foram levadas em consideragdo as outras componentes de risco, para além do risco de taxa de juro ja registado. O justo valor tem como
base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assentou na utilizagdo de modelos
numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado gjustadas pelos factores
associados, predominantemente o risco de crédito e amargem comercial, esta Ultima apenas no caso de emissdes colocadas nos Clientes néo institucionais do Grupo.

Como referénciaoriginal utilizaram-se as curvas resultantes do mercado de swaps de taxa de juro para cada moeda especifica. O risco de crédito (spread de crédito) é
representado por um excesso a curva de swaps de taxa de juro apurado especificamente para cada prazo e classe de instrumentos tendo como base pregos de mercado
sobre instrumentos equival entes.

No caso das emissdes préprias destinadas a colocagéo junto dos Clientes ndo institucionais do Grupo, adicionou-se mais um diferencia (spread comercial) que
representa a margem existente entre o custo de financiamento no mercado institucional e o que se obtém distribuindo o instrumento respectivo na rede comercial
prépria.

A média das taxas de referéncia da curva de rendimentos obtida a partir das cotagdes de mercado do EURO e utilizada no apuramento do justo valor dos titulos
préprios foi de 5,03% (31 de Dezembro de 2008: 6,48%) para emissdes subordinadas e de 2,18% (31 de Dezembro de 2008: 4,71%) para emissdes sénior e
colateralizadas.

Para os passivos financeiros com derivados embutidos separéveis e para os quais 0 Banco procedeu a sua reavaliagdo, o cdculo do justo valor incidiu sobre a
totalidade das componentes destes instrumentos, pelo que a diferenca apurada, em 30 de Junho de 2009, no montante de Euros 123.193.000 (31 de Dezembro de
2008: Euros 256.677.000), que correspondem a uma diminui¢do do passivo financeiro, inclui um montante a pagar de Euros 10.806.000 (31 de Dezembro de 2008:
um montante a pagar de Euros 9.248.000) que se encontram registados em activos e passivos financeiros detidos para negociacéo e reflectem o justo valor dos
derivados embutidos.
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No quadro seguinte apresenta-se, com referéncia a 30 de Junho de 2009, a tabela com os vaores das taxas de juro utilizadas no apuramento da curva de taxa de juro
das principais moedas, nomeadamente, EUR, USD, GBP e PLN utilizadas para a determinag&o do justo valor dos activos e passivos financeiros do Banco:

M oedas
EUR usD GBP PLN
1ldia 0,30% 0,38% 0,48% 3,51%
7 dias 0,40% 0,43% 0,55% 3,51%
1més 0,70% 0,63% 0,60% 3,68%
2 meses 0,87% 0,78% 0,85% 4,01%
3 meses 1,05% 0,88% 1,05% 4,34%
6 meses 1,27% 1,11% 1,31% 4,52%
9 meses 1,40% 1,36% 1,49% 4,63%
lano 1,40% 1,54% 1,66% 4,48%
2 anos 1,80% 1,50% 2,30% 4,98%
3anos 2,30% 2,10% 2,97% 5,22%
5 anos 2,86% 2,92% 3,67% 5,45%
7 anos 3,26% 3,36% 3,97% 5,51%
10 anos 3,61% 3,71% 4,18% 5,53%
15 anos 4,00% 4,00% 4,42% 5,55%
20 anos 4,13% 4,06% 4,38% 547%
30 anos 4,04% 4,13% 4,23% 5,16%
O quadro seguinte resume, para cada grupo de activos e passivos financeiros do Banco, 0s seus justos valores:
Jun 2009
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacao paravenda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais - - - 1.322.056 1.322.056 1.322.056
Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito - - - 482.276 482.276 482.276
AplicagBes em institui¢des de crédito - - 9.068.938 - 9.068.938 9.200.336
Crédito aclientes - - 56.531.056 - 56.531.056 54.053.999
Activos financeiros detidos para
negociacdo 2.457.545 - - - 2.457.545 2.457.545
Outros activos financeiros detidos
para negociagdo ao justo
valor através de resultados 60.628 - - - 60.628 60.628
Activos financeiros disponiveis para
venda - 12.049.431 - - 12.049.431 12.049.431
Derivados de cobertura 295.633 - - - 295.633 295.633
Investimentos detidos até & maturidadk - - 1.088.045 - 1.088.045 1.063.175
Investimentos em associadas - - - 4.009.171 4.009.171 4.009.171
2.813.806 12.049.431 66.688.039 5.813.503 87.364.779 84.994.250
Depdsitos de bancos centrais - - 1.141.960 - 1.141.960 1.141.960
Depdsitos de outras instituigdes
de crédito - - 19.358.683 - 19.358.683 19.787.752
Depdsitos de clientes - - 31.576.541 - 31.576.541 31.623.367
Titulos de divida emitidos - - 12.918.262 - 12.918.262 12.795.069
Passivos financeiros detidos para
negociagao 1.337.802 - - - 1.337.802 1.337.802
Outros passivos financeiros detidos
para negociagdo ao justo
valor através de resultados 6.812.877 6.812.877 6.812.877
Derivados de cobertura 16.558 - - - 16.558 16.558
Passivos subordinados - - 3.851.454 - 3.851.454 3.309.844
8.167.237 - 68.846.900 - 77.014.137 76.825.229
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Dez 2008
De Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagao para venda amortizado Outros Contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

- - - 1.046.774 1.046.774 1.046.774
- - - 971.333 971.333 971.333
- - 9.865.971 - 9.865.971 9.873.841
- - 55.673.236 - 55.673.236 54.490.432
2.495.847 - - - 2.495.847 2.495.847
60.755 - - - 60.755 60.755
- 8.061.960 - - 8.061.960 8.061.960
108.974 - - - 108.974 108.974
- - 1.095.769 - 1.095.769 1.077.652
- - - 3.958.477 3.958.477 3.958.477
2.665.576 8.061.960 66.634.976 5.976.584 83.339.096 82.146.045
- - 3.062.886 - 3.062.886 3.062.886
- - 20.722.531 - 20.722.531 20.689.353
- - 31.713.736 - 31.713.736 31.723.447
- - 10.425.895 - 10.425.895 10.169.218
1.466.781 - - - 1.466.781 1.466.781
5.716.381 5.716.381 5.716.381
36.547 - - - 36.547 36.547
- - 3.858.383 - 3.858.383 3.328.152
7.219.709 - 69.783.431 - 77.003.140 76.192.765
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45. Pensdes de reforma

Junho de 2009

O Banco assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores, pensdes de reforma por velhice e por invalidez e outras responsabilidades, cumprindo os
termos do estabelecido no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario (ACT). As responsabilidades do Grupo sdo cobertas através do Fundo de Pensdes do

Banco Comercial Portugués, gerido pela PensdesGere - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, o
numero de participantes abrangidos por este plano de pensdes de reforma era o seguinte:

Niimero de participantes
Reformados e Pensionistas
Pessoal no Activo

Jun 2009 Dez 2008
15.520 15.504
10.184 10.263
25.704 25.767

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1 v), as responsabilidades do Banco por pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 30 de Junho de 2009
e 31 de Dezembro de 2008, calculadas com base no método de crédito das unidades projectadas, ¢ analisada como segue:

Responsabilidades por beneficios projectados
Reformados e Pensionistas

Pessoal no Activo

Prémio de antiguidade

Valor do Fundo

Provisao para Plano Complementar de Contribuigdo Definida
Responsabilidades ndo financiadas pelo Fundo
Responsabilidades cobertas pelo Extra Fundo

(Excesso) / Déficit de cobertura

Jun 2009

Dez 2008 Dez 2007 Dez 2006
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
4.160.569 4.382.647 4.493.727 4.458.474
1.137.870 1.251.746 1.296.028 1.166.107
5.298.439 5.634.393 5.789.755 5.624.581
46.638 52.076 50.941 48.572
(5.297.354) (5.239.077) (5.535.037) (5.493.903)
(6.487) (12.188) - -
41.236 435.204 305.659 179.250
(414.301) (434.953) (446.028) (449.817)
(373.065) 251 (140.369) (270.567)

Em 30 de Junho de 2009, a rubrica Responsabilidades por beneficios projectados inclui o montante de Euros 273.356.000 (31 de Dezembro 2008: Euros 300.224.000)
relativo a responsabilidades com servigos passados com o Plano Complementar, que se encontram integralmente cobertas pelo Valor do Fundo.

No seguimento de deliberagdo do Conselho de Administragdo Executivo, datada de 21 de Setembro de 2006, o Regime Complementar de Reforma que estava previsto
no Plano de Pensdes do Fundo de Pensdes do Grupo Banco Comercial Portugués ("Beneficio Definido"), passou a ser financiado através de um sistema de
contribuigdo definida. No entanto, os colaboradores admitidos até a data da referida deliberagdo mantém os beneficios a que tinham direito ao abrigo do sistema
anterior ("Beneficio Definido"), os quais serdo assegurados pela empresa do Grupo a que estejam contratualmente vinculados na data da reforma.

Nesta base, o Banco procede, anualmente, a cobertura necessaria para garantia daquele beneficio. O montante correspondente ¢ determinado de acordo com a
avaliacdo actuarial efectuada em cada ano, sendo o eventual financiamento suplementar assegurado também em base anual.

A evolugdo das responsabilidades por beneficios projectados durante o primeiro semestre de 2009 e o exercicio de 2008 ¢ analisada conforme segue:

Jun 2009

Dez 2008
Responsabilidades Extra-fundo
de Pensdes Prémio antiguidade Outros beneficios Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de Janeiro 5.251.516 52.076 382.877 5.686.469 5.840.696
Custo normal 35.683 1.638 752 38.073 85.554
Custo dos juros 146.914 1.450 10.604 158.968 298.620
Ganhos e (perdas) actuariais
Nao decorrentes de alteragdo de pressupostos (29.476) - 2.961 (26.515) 26.031
Resultantes de alteragdes de pressupostos (346.198) - (17.850) (364.048) (282.534)
Pagamentos (139.551) (1.629) (11.681) (152.861) (308.840)
Programas de reformas antecipadas 20 - - 20 5.725
Contribuigdes dos colaboradores 5.315 - - 5315 10.708
Outros 6.553 (6.897) - (344) 10.507
Saldo a 30 de Junho 4.930.776 46.638 367.663 5.345.077 5.686.467

Em 30 de Junho de 2009, o valor das pensdes pagas pelo Fundo, excluindo o Extra-fundo ¢ o Prémio de antiguidade, ascendeu a Euros 139.551.000 (31 de

Dezembro de 2008: Euros 283.651.000).
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Os elementos que compdem o valor do activo do Fundo de Pensdes sdo analisados como segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000

Titulos de rendimento variavel:
Acgdes 1.174.641 1.058.801
Obrigacoes 930.962 944.186
Titulos de rendimento fixo 1.347.344 1.137.803
Imoveis 377.443 376.793
Unidades de Participa¢do 943.819 907.082
Aplicagdes em Bancos 524.101 806.091
Outros (956) 8.321
5.297.354 5.239.077

A rubrica Iméveis inclui os imoveis registados nas demonstragdes financeiras do Fundo e utilizados por empresas do Banco que, em 30 de Junho de 2009, ascendem a
Euros 374.001.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 373.302.000).

A evolugdo do valor dos activos do Fundo durante o primeiro semestre de 2009 e o exercicio de 2008 ¢ analisada conforme segue:

Jun 2009 Dez 2008
Euros '000 Euros '000
Saldo a 1 de Janeiro 5.239.077 5.535.037
Rendimento esperado dos activos 136.510 288.803
Ganhos / (perdas) actuariais 49.450 (1.073.724)
Contribui¢des para o Fundo - 760.208
Pagamentos (139.551) (283.651)
Contribui¢des de Colaboradores 5.315 10.708
Outros 6.553 1.696
Saldo final do periodo 5.297.354 5.239.077

A evolugdo dos valores relativos a responsabilidades cobertas pelo Fundo de Pensdes e Extra-fundo no primeiro semestre de 2009 e no exercicio de 2008, é analisado
como segue:

(Excesso) / Déficit de cobertura

Jun 2009 Dez 2008
Responsabilidades Extra-fundo
de Pensdes Prémio antiguidade Outros beneficios Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
Valores em 1 de Janeiro 251 52.076 382.877 435.204 305.659
Custo normal 35.683 1.638 752 38.073 85.554
Custo dos juros 146.914 1.450 10.604 158.968 298.620
Custo com programas de reformas antecipadas 20 - - 20 17.187
Rendimento esperado dos activos (136.510) - - (136.510) (288.803)
(Ganhos) e perdas actuariais
Nao decorrentes de alteragdes de pressupostos (78.926) - 2.961 (75.965) 1.099.755
Resultantes de alteragdes de pressupostos (346.198) - (17.850) (364.048) (282.534)
Contribuigdes para o Fundo - - - - (760.208)
Pagamentos efectuados - (1.629) (11.681) (13.310) (25.189)
Provisao para Plano Complementar de
Contribuigdo Definida 5.701 - - 5.701 (12.188)
Outros - (6.897) - (6.897) (2.651)
Valores no final do periodo (373.065) 46.638 367.663 41.236 435.202
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Em conformidade com o disposto na IAS 19, em 30 de Junho de 2009 as perdas actuariais diferidas, incluindo o valor do corredor, sdo analisadas como segue:

Perdas actuariais

Acima do
Corredor Corredor
Euros '000 Euros '000
Valores em 1 de Janeiro 563.439 1.535.359
Ganhos actuariais
Nao decorrentes de alteragdes de pressupostos - (75.965)
Resultantes de alteragdes de pressupostos - (364.048)
Amortiza¢do das perdas actuariais acima do corredor - (38.384)
Variagdo do corredor (33.595) 33.595
Valores em 30 de Junho 529.844 1.090.557

Considerando os ganhos e perdas actuariais registados no célculo das responsabilidades e no valor do Fundo, com referéncia a 30 de Junho de 2009, o valor do
corredor calculado de acordo com o paragrafo 92 da IAS 19 ascendia a Euros 529.844.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 563.439.000).

Com referéncia a 30 de Junho de 2009, os ganhos e perdas actuariais acima do valor do corredor no montante de Euros 1.090.558.000 (31 de Dezembro de 2008:
Euros 1.535.359.000) serdo reconhecidos em resultados do exercicio durante um periodo de 20 anos, tendo como base o saldo no final do ano anterior, conforme
referido na politica contabilistica descrita na nota 1 v).

Em 30 de Junho de 2009, o Banco contabilizou, como custo com pensdes de reforma o montante de Euros 92.038.000 (30 de Junho de 2008: Euros 63.698.000). A
analise do custo do periodo ¢ apresentada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Custo com pensdes Custo Prémio
e outros beneficios antiguidade Total Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000

Custo dos servigos correntes 36.435 1.638 38.073 34.897
Custo dos juros 157.518 1.450 158.968 128.041
Rendimento esperado dos activos (136.510) - (136.510) (124.926)
Amortizagdo de ganhos e perdas actuariais 38.384 - 38.384 18.544
Custo com programas de reformas antecipadas 20 - 20 4.585
Outros - (6.897) (6.897) 2.557
Custo do periodo 95.847 (3.809) 92.038 63.698

Conforme referido na nota 49, o Fundo de Pensdes realizou uma perda actuarial de cerca de Euros 115.000.000 em relagdo ao papel comercial emitido pela Comercial
Imobiliaria e dotado ao Fundo de Pensdes em 2005, cujo valor liquido de amortizagdes em 30 de Junho de 2009, ascende a Euros 95.125.000. Este montante sera
amortizado pelo periodo remanescente de 17 anos com uma amortizagdo anual de aproximadamente Euros 5.750.000.

Conforme referido na nota 37, em 30 de Junho de 2009 o Banco tem registado o montante de Euros 59.285.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 73.540.000) relativo
a responsabilidades com pensodes de reforma ja reconhecidas em custos com pessoal, a pagar a anteriores membros dos Conselhos de Administragdo Executivo. As

referidas responsabilidades ndo se encontram cobertas pelo Fundo de Pensdes do Grupo, pelo que correspondem a valores a pagar pelo Banco.

A movimentag@o dos valores das responsabilidades com pensdes de reforma a pagar a anteriores membros dos Conselhos de Administragdo Executivo ¢ analisada
como segue:

Euros '000

Saldo em 31 de Dezembro de 2008 73.540
Alteragdo de pressupostos (13.131)
Pagamentos (1.124)

Saldo em 30 de Junho de 2009 59.285
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Apos a andlise dos indicadores de mercado, em particular as perspectivas de taxa de inflagdo e da taxa de juro de longo prazo para a Zona Euro bem como das
caracteristicas demograficas dos seus colaboradores, o Grupo alterou os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com pensdes de reforma
com referéncia a 31 de Dezembro de 2008. A analise comparativa dos pressupostos actuariais ¢ apresentada como segue:

Fundo Banco Comercial Portugués

Jun 2009 Dez 2008

Taxa de crescimento salarial 2,75% 3,25%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 2,25%
Taxa de rendimento do Fundo 5,5% 5,5%
Taxa de desconto 5,75% 5,75%
Tabuas de mortalidade

Homens TV 73/77 -umano TV 73/77 - um ano

Mulheres TV 88/90 - dois anos TV 88/90 - dois anos
Taxa de invalidez 0% 0%
Taxa de 'turnover' 0% 0%
Taxa dos custos com beneficios de satide 6,5% 6,5%

Os pressupostos de base utilizados no célculo do valor actuarial das responsabilidades estdo de acordo com os requisitos definidos pela IAS 19. Nao sdo considerados
decrementos de invalidez no célculo das responsabilidades.

A taxa de rendimento do Fundo foi determinada de forma consistente com as condi¢des actuais de mercado e com a natureza e rendibilidade dos activos do Fundo.
Os ganhos actuariais liquidas do periodo de Junho de 2009 de Euros 440.013.000 (31 de Dezembro de 2008: perdas actuariais de Euros 817.222.000) sdo relativas a

diferenga entre os pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades e os valores efectivamente verificados, bem como do impacto da alteragdo de pressupostos,
sao analisados conforme segue:

(Ganhos)/Perdas (Ganhos)/Perdas

actuariais actuariais

Jun 2009 Dez 2008

Euros '000 Euros '000
Desvios entre as responsabilidades

esperadas e efectivas (26.515) 26.032
Taxa de desconto - (392.822)
Taxa de crescimento dos salarios (93.757) -
Taxa de crescimento das pensdes (270.291) -
Tabua de mortalidade - 110.288
Rendimento dos Fundos (49.450) 1.073.724
(440.013) 817.222

46. Partes relacionadas

O Banco concede empréstimos no decurso normal das suas actividades a empresas do Grupo e a outras partes relacionadas. No ambito dos dois acordos colectivos
de trabalho que englobam substancialmente todos os colaboradores dos bancos que operam em Portugal, bem como ao abrigo da politica social do Grupo, sdo
concedidos empréstimos a taxas de juro que se encontram fixadas nos referidos acordos ou em regulamentacdo interna para cada tipo de operagdo, com base em
propostas de crédito apresentadas pelos colaboradores.

Em relagdo aos membros do Conselho de Administragdo Executivo e seus familiares directos o crédito registado a data de 30 de Junho de 2009 ascendia a Euros
736.000 (31 de Dezembro de 2008: Euros 754.000), representando 0,01% da Situagdo Liquida (31 de Dezembro de 2008: 0,01%).

Em 30 de Junho de 2009, o capital e garantias dos empréstimos (excluindo transacgdes interbancarias e do mercado monetario) que o Grupo concedeu a accionistas
e a empresas por si controladas, que detinham individual ou conjuntamente 2% ou mais do capital do Banco, representando em termos agregados 45,3% do capital
social em 30 de Junho de 2009 (31 de Dezembro de 2008: 51,2%) descritas no relatoério do Conselho de Administragdo Executivo, era de Euros 2.358.228.000 (31
de Dezembro de 2008: Euros 2.219.572.000). Cada um destes empréstimos foi concedido no dmbito do decurso normal dos negécios do Grupo e nas mesmas
condig¢des de empréstimos semelhantes concedidos a data a outras entidades.

Transac¢des com o Fundo de Pensdes
Durante o primeiro semestre de 2009, todas as entregas realizadas foram efectuadas em numerario. Durante o primeiro semestre de 2008, o Grupo BCP procedeu a

recompra ao Fundo de Pensdes de obrigagdes BII Finance Company emitidas em 25 de Setembro de 1996 e com maturidade em 25 de Setembro de 2011, no
montante de Euros 232.000.000.
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A posic&o accionista e obrigacionista dos membros dos Orgos de Administracéo e Fiscalizagso, é a seguinte:

Movimento em 2009

Accionistas/ Obrigacionistas Titulo N.°detitulos Preco
adatade Unitério
30-06-2009 31-12-2008 Aquisicles Alienagbes  Data Euros
Membr os de Or gdos Sociais
Armando Vara AccOes BCP 10.000 10.000
Paulo José Ribeiro Moita Macedo Accdes BCP 259.994  259.994
Luis Maria Franca de Castro Pereira Coutinho Accdes BCP 247288  247.288
Vitor Manuel Lopes Fernandes Acgbes BCP 20.000 20.000
José Jodo Guilherme Accdes BCP 51.000 51.000
Nelson Ricardo Bessa Machado Accdes BCP 259.992  259.992
Membrosdo Conselho Geral e de Supervisdo
Luis de Melo Champalimaud Accdes BCP 20.000 20.000
Antonio Luis Guerra Nunes Mexia Accdes BCF 1.299 1.299
Manuel Domingos Vicente Accdes BCP 1.000 0 1.000 12-Mar-09 0,613
Pedro Maria Calainho Teixeira Duarte Accdes BCP 1.456 1.456
Josep Oliu Creus Accdes BCP 13.000 13.000
Manuel Alfredo Cunha José de Mello Accdes BCP 242.676 17.676 50.000 02-Abr-09 0,614
50.000 03-Abr-09 0,656
50.000 14-Abr-09 0,658
50.000 14-Abr-09 0,660
50.000 20-Abr-09 0,743
50.000 21-Abr-09 0,714
50.000 29-Abr-09 0,701
50.000 30-Abr-09 0,723
50.000 06-Mai-09 0,740
125.000 07-Mai-09 0,833
50.000 12-Mai-09 0,836
50.000 12-Mai-09 0,770
100.000 19-Jun-09 0,770
BCP Finance Bank MTN 6,25 (29.3.2011) 300 0 200 17-Fev-09 101,00
40 29-Abr-09 102,00
60 13-Mai-09 102,09
BCP Ob Cx Inv Especial 07/09 22 Emissdo 4.000 4.000
BCP 2009 Eur 1000 M 5,625 (04.2014) 3 0 3(a 23-Abr-09 49.853,50
BCP Fin IIn World Bk Enhan Nt Oct 2010 200 200
BCP Ob Cx Subordinadas 12 S (2008/2018) 1.000 1.000
BCP Fin IIn Port Slt 4A-Call Eur 03/10 50 50
BCP Fin IIn Bask Enhan X Eur Dec/10 300 300
BCP Fin |In Bask Enhan XI Eur Dec/10 80 80
BCP Filn Brazilian Bl Ch IV A-C Eur 09 50 50
BCP Filn Brazilian Bl Ch V A-C Eur 09 50 50
BCP F Eln Iberd Ver Conv II1/Eur Jul 09 30 0 30 (b) 21-Abr-09 10.000,00
BCP Fin R Conv Vodafone I'V/09 (08/2009) 100 0 100 (b) 18-Mai-09 1.000,00
BCP Fin Otv Inc Builder Tel Acv 2012 300 0 300 (b) 27-Mai-09 1.000,00
BCP Fin Bk Ob Ind Rv Cv NokiaV Set 09 25 0 25 (b) 17-Jun-09 10.000,00
Anténio Vitor Martins Monteiro Accbes BCP 2.078 2.078
BCP Finance Bank MTN 6,25 (29.3.2011) 50 50
Jodo Manuel Matos Loureiro Accbes BCP 1.500 0 1.500 12-Mar-09 0,611
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M ovimento em 2009
Accionistas/ Obrigacionistas Titulo N.° detitulos Preco
adatade Unitério
30-06-2009 31-12-2008 Aquisicdes Alienagbes Data Euros
José Guilherme Xavier de Basto Accdes BCP 1.188 428 760 13-Mar-09 0,648
BCP Ob Cx Eurostoxx 50 Fev 2007/09 0 70 70 (c) 13-Fev-09 50,00
Obrig Cx Aforro 8% Fev 2007/2009 0 200 200 (c) 13-Fev-09 50,00
Bcp Ob Cx Multi-Rend Dax Fev 2007/10 100 100
José Vieirados Reis Accdes BCP 16.074 16.074
BCP Ob Cx Inv AguaMaio 08/2011 340 340
BCP Cx Invest Saiide Julho 2008/11 200 200
BCP Ob Cx Subordinadas 12 S (2008/2018) 1.100 1.100
Super Aforro Mille Sr B Fev 2009/14 20 0 50 (b) 16-Fev-09 1.000,00
30(c) 24-Jun-09 1.000,00
BCP Rendimento Mais Abril 2012 100 0 100 (b) 27-Abr-09 1.000,00
Millennium BCP Valor Capital 2009 20 0 20 (b) 26-Jun-09 1.000,00
Thomaz de Mello Paes de Vasconcel os Accdes BCP 1.000 0 1.000 12-Mar-09 0,613
Vasco Esteves Frages Accbes BCP 1.000 0 1.000 11-Mar-09 0,629
Huen Wing Ming Patrick Accdes BCP 2.746.076 2.746.076
Conjuge/ Filhos M enores
Luis Maria Salazar Couto Champalimaud Accdes BCP 12.000 12.000
AnaMariaAlmeidaM Castro José de Mello  Accoes BCP 4.980 4.980
BCP F EIn Fin Waxing CBT Nt V/8 Eur 6/09 0 30 30(c) 12-Jun-09 1000,00
BCP Ob Cx Subordinadas 12 S (2008/2018) 400 400
BCP Fin lIn World Bk Enhan Nt Oct 2010 100 100
BCP Fin IIn Wr Bask Enh X Eur Dec/10 100 100
BCP Fin Otv Income Builder Tel Acv 2012 20 0 20 (b) 27-Mai-09  1000,00
AnaMariaV. L. P. Martins Monteiro BCP Ob Cx Inv Especia 2007/2009 22 E 2.000 2.000
BCP Fin Bk CIn José de Mello May 2009 0 140 140 (c) 26-Mai-09 1.000,00
BCP Fin lIn World Bk Enh Il Eur 10/10 50 50
MariaEmiliaNeno R. T. Xavier de Basto Accdes BCP 376 376
Plautila AméliaLimaMoura S& Accdes BCP 2.754 2.754
Super Aforro Mille Sr B Fev 2009/14 0 0 130 (b) 16-Fev-09  1000,00
30(c) 08-Abr-09 1000,00
100 (c) 22-Abr-09 1000,00
BCP Ob Cx EuroStoxx 50 Fev 2007/09 0 350 350 (c) 13-Fev-09 50,00
BCP Ob Cx Inv Globa 12% Fev 06/11 500 500
BCP Ob Cx Multi-Rend Dax Fev 07/10 400 400
BCP Ob Cx Inv Mundial Maio 2010 700 700
BCP Ob Cx Invest 16 Agosto 07/09 200 200
BCP Ob Cx Invest Europa Set 07/09 350 350
BCP Ob Cx Multi-Rend Europa Out 2010 300 300
BCP Ob Cx Invest Prémio Nov 2009 200 200
BCP Ob Cx Invest Cabaz Mund Fev 08/11 400 400
BCP Ob Cx Invest Mensal Fev 08/10 1.000 1.000
BCP Cx Inv Energias Renov Jun 2011 400 400
BCP Ob Cx Invest Plus Set 2008/11 300 300
Certific BCPI Eurostoxx 50 (04/2010) 240 240
Certific BCPI §/DJ Stoxx Utili (10/2012) 2.125 2.125
Certific BCPI S/DJ Stoxx Basic (10/2012) 1.485 1.485

(a) Transferéncia/ Depdsito.
(b) Subscricéo.
(c) Reembolso.
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A data de 30 de Junho de 2009, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas subsidiarias, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Aplicagtes
em instituicdes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociacéo e disponiveis para venda, sdo analisados como segue:

Aplicacdes Crédito Activos Financ. Activos Financ.
IC's Clientes detidos p/ negociagdo disp. p/ venda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco de Investimento Imobiliério, SA. 2.277.365 - - 572.993 2.850.358
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 623.919 - - - 623.919
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 1.410.378 - - - 1.410.378
BCP Finance Bank Ltd 514.468 - 50.195 156.576 721.239
BancaMillennium SA. 129.574 - - - 129.574
Grupo Bank Millennium (Pol6nia) 200.192 - - - 200.192
Grupo Millennium bep Investimento 984.294 - - 518.671 1.502.965
Grupo Millennium Bank (Grécia) 1.138.078 - 60.628 520.245 1.718.951
Banco Millennium Angola, S.A. 139.740 - - - 139.740
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 60.563 - - - 60.563
Outras 1.291 578 - - 1.869
7.479.862 578 110.823 1.768.485 9.359.748

A data de 30 de Junho de 2009, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Aplicagtes
em instituigdes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda, totalizam o montante de Euros
118.665.000.

A data de 30 de Junho de 2009, os débitos do Banco sobre empresas subsidiérias, representados ou néo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para com
instituicOes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, sdo analisados como segue:

Titulos

Débitos Débitos dedivida Passivos
IC's Clientes emitidos Subordinados Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 246.667 - - - 246.667
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 122.350 945 - - 123.295
Grupo Bank Millennium (Polénia) 5.527 - - - 5.527
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 115.282 - - - 115.282
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 2.232.873 - - - 2.232.873
BCP Finance Bank Ltd 11.284.206 - - 1.792.347 13.076.553
BCP Finance Company, Ltd - 3.405 - 1.017.060 1.020.465
BCP Internacional I, SG.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. - 34.141 - - 34.141
BCP Investment, B.V. - 98.998 - - 98.998
BIM - Banco Internacional de

Mogambique, SA.R.L. 80.292 - - - 80.292
Grupo Millennium bep Investimento 96.738 17.804 1.099.406 2.238 1.216.186
Grupo Millennium Bank (Grécia) 742.575 - - - 742.575
Millennium bcp Gestéo de Activos - Sociedade

Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 11.041 - - 11.041
Comercia Imobilidria, SA. - 9.116 - - 9.116
Seguros & Pensdes Gere, SG.P.S, SA. - 803.481 - - 803.481
Banco Millennium Angola, SA. 12.500 - - - 12.500
Millennium bep - Prestagéo de Servicos, A.C.E. - 14.925 - - 14.925

Grupo Millennium bcp Fortis - 916.530 - - 916.530
Outras 947 6.594 - - 7.541
14.939.957 1.916.980 1.099.406 2.811.645 20.767.988

A data de 30 de Junho de 2009, os débitos do Banco sobre empresas associadas, representados ou ndo por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para com
instituicOes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, totalizam o montante de Euros 16.221.000.
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A data de 30 de Junho de 2009, os proveitos do Banco sobre empresas subsididrias, incluidos nas rubricas de Juros e proveitos equiparados, Comissdes, Outros
proveitos de exploragdo e Lucros em operacdes financeiras, sdo analisados como segue:

Lucrosem
Juros e Proveitos Comissdes Outros proveitos oper acoes
equiparados Proveitos de exploragdo financeiras Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. - 66 - - 66
Banca Millennium S.A (Roménia) 1.242 - - 183 1.425
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 41.625 327 - - 41.952
Grupo Bank Millennium (Polénia) 2.392 - - 2.795 5.187
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 8.001 - - - 8.001
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 19.289 - - 21.790 41.079
BCP Finance Bank Ltd 8.089 - - 252.525 260.614
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 1.011 - - 9.564 10.575
BitaPart, B.V. 1.261 - - - 1.261
BIM - Banco Internacional
de Mogambique, SA.R.L. - - 3.155 - 3.155
Grupo Millennium bep Investimento 14.309 - 66 10.910 25.285
Grupo Millennium Bank (Grécia) 18.562 - - 15.483 34.045
Millennium bcp Gest&o de Activos - Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 4,713 - - 4713
Millennium bcp - Prestagdo de Servigos, A.C.E. 4 - 5.153 - 5.157
Grupo Millennium bep Fortis 6.486 25.015 1.505 1.310 34.316
Outras 981 - 176 - 1.157
123.252 30.121 10.055 314.560 477.988

A data de 30 de Junho de 2009, os custos do Banco com empresas subsidirias, incluidos nas rubricas de Juros e custos equiparados, Comissdes, Fornecimentos
e servicos de terceiros e Prejuizos em operacoes financeiras, sdo analisados como segue:

For necimentos Prejuizosem
Juros e Custos ComissBes e Servigos oper acdes

equiparados Custos deTerceiros financeiras Total

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 3.158 - - - 3.158
BancaMillennium S.A (Roménia) 10 - - 415 425
Banco de Investimento Imobiliério, SA. 428 4.290 - 749 5.467
Grupo Bank Millennium (Polénia). 96 - - 1.085 1181
Banque Privée BCP (Suisse) S.A. 581 - - - 581
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 26.100 - - 7.936 34.036
BCP Finance Bank Ltd 176.685 - - 281.132 457.817
BCP Finance Company, Ltd 24.501 - - - 24.501
BCP Internacional 11, S.G.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. 194 - - - 194
BCP Investment, B.V. 510 - - - 510
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 177 - - 4.439 4.616
BIM - Banco Internacional

de Mogambique, SA.R.L. 478 - - - 478
Grupo Millennium bep Investimento 13.440 6.699 - 10.557 30.696
Grupo Millennium Bank (Grécia) 8.775 - - 9.583 18.358
Seguros & Pensdes Gere, SG.P.S, SA. 2.961 - - - 2.961
Banco Millennium Angola, SA. 91 - - - 91
Millennium bep - Prestacéo de Servicos, A.C.E. 3 - 56.425 - 56.428
Grupo Millennium bep Fortis - - 3.888 - 3.888
Outras 68 536 5 - 609

258.346 11.525 60.318 315.896 646.085

Os saldos e transacgoes inter-companhia sdo anulados no dmbito da consolidag&o.
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas subsididrias e o Grupo Millennium bep Fortis, representados ou n&o por
titulos, incluidos nas rubricas de Aplicagdes em instituicoes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para

venda, sfo analisados como segue:

Aplicacdes Crédito Activos Financ. Activos Financ.
IC's Clientes detidos p/ negociagdo disp. p/ venda Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco de Investimento Imobiliério, SA. 2.473.967 - - 575.646 3.049.613
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 643.089 - - - 643.089
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 1.373.126 - - - 1.373.126
BCP Finance Bank Ltd 520.500 - 6.287 141.183 667.970
BancaMillennium SA. 5.420 - - - 5.420
Millennium bep - Prestagéo de Servigos, A.C.E. - 38.816 - - 38.816
Grupo Millennium bep Investimento 853.731 - - 518.528 1.372.259
Grupo Millennium Bank (Grécia) 1.147.337 - 60.755 551.440 1.759.532
Banco Millennium Angola, S.A. 82.992 - - - 82.992
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 112.524 - - - 112.524
Outras 7.313 - - - 7.313
7.219.999 38.816 67.042 1.786.797 9.112.654

A data de 31 de Dezembro de 2008, os créditos detidos pelo Banco sobre empresas associadas, representados ou n&o por titulos, incluidos nas rubricas de
Aplicagdes em instituigdes de crédito, de Crédito a clientes e de Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda, totalizam o montante de

Euros 117.756.000.

A data de 31 de Dezembro de 2008, os débitos do Banco sobre empresas subsididrias e o Grupo Millennium bcp Fortis, representados ou n&o por titulos,
incluidos nas rubricas de Débitos para com instituigdes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco,

s8o analisados como segue:

Titulos

Débitos Débitos dedivida Passivos
IC's Clientes emitidos Subordinados Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 234.368 - - - 234.368
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 528.092 767 - - 528.859
Grupo Bank Millennium (Polénia) 24.256 - - - 24.256
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 104.961 - - - 104.961
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 3.613.797 - - - 3.613.797
BCP Finance Bank Ltd 11.760.061 - - 1.786.349 13.546.410
BCP Finance Company, Ltd - 3.040 - 1.000.000 1.003.040
BCP Internacional I, SG.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. - 44,466 - - 44.466
BCP Investment, B.V. - 157.721 - - 157.721
BIM - Banco Internacional de

Mocambique, SA.R.L. 117.291 - - - 117.291
Grupo Millennium bep Investimento 580.310 15.665 599.003 2.282 1.197.260
Grupo Millennium Bank (Grécia) 666.847 - - - 666.847
Millennium bcp Gestéo de Activos - Sociedade

Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 13.865 - - 13.865

Baia de Luanda 109 9.034 - - 9.143
BCP Capital Finance Limited 4.216 - - - 4.216
Comercia Imobilidria, SA. - 11.418 - - 11.418
Seguros & Pensdes Gere, SG.P.S, SA. - 846.967 - - 846.967
Banco Millennium Angola, S.A. 34.373 - - - 34.373
Millennium bcp - Prestagdo de Servigos, A.C.E. - 13.555 - - 13.555
Grupo Millennium bcp Fortis - 876.830 - - 876.830
Outras 3.570 1.999 - - 5.569

17.672.251 1.995.327 599.003 2.788.631 23.055.212

A data de 31 de Dezembro de 2008, os débitos do Banco sobre empresas associadas, representados ou n&o por titulos, incluidos nas rubricas de Débitos para
com ingtituigdes de crédito, Débitos para com clientes, Titulos de divida emitidos e de Passivos subordinados do Banco, totalizam o montante de Euros

7.894.000.
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os proveitos do Banco sobre empresas subsididrias, incluidos nas rubricas de Juros e proveitos equiparados, Comissies,
Outros proveitos de exploragdo e Lucros em operagdes financeiras, séo analisados como segue:

Lucrosem
Juros e Proveitos Comissdes Outros proveitos oper acoes
equiparados Proveitos de exploragdo financeiras Total
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), SA. - - 2.689 - 2.689
Banca Millennium S.A (Roménia) 6.606 - - 541 7.147
Banco de Investimento Imobilidrio, S.A. 216.293 - 3.106 438 219.837
Grupo Bank Millennium (Polénia) 10 - - 1.795 1.805
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 36.933 - - - 36.933
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 113.672 - - 104.070 217.742
BCP Finance Bank Ltd 32.599 - 116 883.713 916.428
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 2.444 - - 40.474 42,918
BitalPart, B.V. 2.308 - - - 2.308
BIM - Banco Internacional
de Mogambique, SA.R.L. 151 - 3516 - 3.667
Grupo Millennium bep Investimento 33.750 - 6.969 49.496 90.215
Grupo Millennium Bank (Grécia) 87.447 - - 30.620 118.067
Millennium bcp Gest&o de Activos - Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. - 17.496 1.701 - 19.197
Comercia Imobilidria, SA. 18.112 4 - - 18.116
Millennium bep - Prestacéo de Servigos, A.C.E. 2.486 - 9.977 - 12.463
Grupo Millennium bep Fortis 16.486 44.210 14.624 - 75.320
Outras 2.840 16 184 - 3.040
572.137 61.726 42.882 1.111.147 1.787.892

A data de 31 de Dezembro de 2008, os custos do Banco com empresas subsidiérias, incluidos nas rubricas de Juros e custos equiparados, Comissdes,
Fornecimentos e servicos de terceiros e Prejuizos em operagOes financeiras, sdo analisados como segue:

Prejuizos em
Juros e Custos ComissBes Gastos oper acdes

equiparados Custos administrativos financeiras Total

Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000
Banco Activobank (Portugal), S.A. 11.562 206 - - 11.768
Banca Millennium S.A (Roménia) 20 - - 4.192 4.212
Banco de Investimento Imobilidrio, SA. 28.077 6.229 - 409 34.715
Grupo Bank Millennium (Pol6nia). 679 - - 2.299 2.978
Banque Privée BCP (Suisse) SA. 6.286 - - - 6.286
BCP Bank & Trust Company (Cayman) Limited 168.642 - - 78.316 246.958
BCP Finance Bank Ltd 841.211 - - 827.190 1.668.401
BCP Finance Company, Ltd 49.725 - - - 49.725
BCP Internacional 11, S.G.P.S.

Sociedade Unipessoal, Lda. 5.082 - - - 5.082
BCP Investment, B.V. 10.219 - - - 10.219
Millennium Bank, Anonim Sirketi (Turquia) 247 - - 18.456 18.703
BIM - Banco Internacional

de Mogambique, SA.R.L. 4.793 - - - 4.793
Grupo Millennium bep Investimento 37.648 758 - 44.357 82.763
Grupo Millennium Bank (Grécia) 37.326 - - 15.194 52.520
Seguros & PensBes Gere, SG.P.S,, SA. 29.697 - - - 29.697
Banco Millennium Angola, S.A. 1.146 - - - 1.146
Millennium bep - Prestacéo de Servigos, A.C.E. 169 - 130.761 - 130.930
Grupo Millennium bep Fortis - - 6.859 - 6.859
Outras 1.526 1.699 218 - 3.443

1.234.055 8.892 137.838 990.413 2.371.198

Os saldos e transacgdes inter-companhia sdo anulados no ambito da consolidagéo.
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47. Gestao de riscos

O Grupo esta sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade. A gestdo dos riscos das diversas empresas do Grupo ¢
efectuada pelo Grupo de forma centralizada em coordenagao com os departamentos locais e atendendo aos riscos especificos de cada negdcio.

A politica de gestdo de risco do Grupo visa a manutengdo, em permanéncia, de uma adequada relagdo entre os seus capitais proprios e a actividade
desenvolvida, assim como a correspondente avaliagdo do perfil de risco/retorno por linha de negdcio.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais tipos de riscos financeiros — crédito, mercados, liquidez e
operacional — a que se encontra sujeita a actividade do Grupo.

Principais Tipos de Risco

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu
garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas
(de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as
respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Grupo cumprir as suas obrigagdes no momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas
significativas decorrentes de uma degradagéo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por valores inferiores aos
valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas,
ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Organizacdo Interna

O Conselho de Administragdo Executivo do Banco Comercial Portugués ¢ responsavel pela definigdo da politica de risco incluindo-se, neste ambito, a
aprovagdo dos principios e regras de mais alto nivel que deverdo ser seguidas na gestdo dos mesmos, assim como as linhas de orientagdo que deverdo ditar a
alocagao do capital econdmico as linhas de negocio.

O Conselho Geral e de Supervisdo, através da Comissao de Matérias Financeiras, assegura a existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de
gestdo de risco ao nivel do Grupo e de cada entidade. Deve também aprovar, por proposta do Conselho de Administragdo Executivo do Banco Comercial
Portugués, o nivel de tolerancia ao risco aceitavel para o Grupo.

A Comissdo de Risco ¢ responsavel por acompanhar os niveis globais de risco incorridos, assegurando que os mesmos sdo compativeis com os objectivos e
estratégias aprovadas para o desenvolvimento da actividade.

O Risk Officer ¢ o responsavel pela fungdo de controlo de risco em todas as entidades do Grupo por forma a garantir a monitorizagdo global do risco e o
alinhamento de conceitos, praticas e objectivos. Deve também informar a Comissao de Risco sobre o nivel de risco do Grupo, propondo medidas para melhorar
o seu controlo e implementando os limites aprovados.

Todas as entidades incluidas no perimetro de consolidagdo do Banco Comercial Portugués regem a sua actuagdo pelos principios e orientagdes estabelecidos
centralmente pela Comissdo de Risco, estando dotadas de estruturas do Risk Office, dimensionadas de acordo com os riscos inerentes a respectiva actividade.
Em cada subsidiaria relevante foi instituida uma Comissao de Controlo de Risco, com a responsabilidade do controlo do risco a nivel local, na qual participa o
Risk Officer do Grupo.

Modelo de gestdo e controlo de risco
Para efeitos de analise de rendibilidade, quantificagdo e controlo dos riscos, cada entidade esta dividida nas seguintes areas de gestao:

- Negociagdo: contempla as posigdes cujo objectivo ¢ a obtengdo de ganhos a curto prazo através de venda ou reavaliagdo. Estas posi¢des sdo activamente
geridas, transaccionaveis sem restricdes e podem ser avaliadas frequente e precisamente, incluindo os titulos e derivados, de actividades de vendas;

- Financiamento: agrupa os financiamentos institucionais e o mercado monetario do Grupo;

- Investimento: inclui todas as posi¢des em titulos a deter até a sua maturidade ou durante um periodo alargado de tempo ou que nio sejam transaccionaveis em
mercados liquidos;

- Comercial: assume a actividade comercial com clientes;

- Estrutural: trata de elementos de balango ou operagdes que, dada a sua natureza, ndo sdo directamente relacionaveis com nenhuma das outras areas;

- ALM: representa a fungdo de gestdo de Activos e Passivos.

A definigdo das areas de gestdo permite uma efectiva separa¢ao da gestdo das carteiras de negociagdo e bancaria.
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Avaliacdo de Riscos

Risco de Crédito

A concessdo de crédito baseia-se na prévia classificagdo de risco dos clientes e na avaliagdo rigorosa do nivel de protecg¢do proporcionado pelos colaterais
subjacentes. Neste sentido foi introduzido um sistema unico de notagdo de risco, a Rating Master Scale, baseada na probabilidade de incumprimento esperada,
permitindo uma maior capacidade discriminante na avaliagdo dos clientes e uma melhor hierarquizagdo do risco associado. A Rating Master Scale permite
também identificar os clientes que evidenciam sinais de degradagdo da capacidade crediticia e, em particular, os que estdo classificados, no ambito do novo
Acordo de Basileia 11, na situagdo de incumprimento.

Todos os modelos de rating/scoring usados no Grupo foram devidamente calibrados para a Rating Master Scale.

Foi introduzido o conceito de nivel de protecgdo como elemento fulcral na avaliagdo da eficacia do colateral na mitigagdo do risco de crédito, promovendo uma
colateraliza¢@o do crédito mais activa e uma melhor adequagao do pricing ao risco incorrido.

O Grupo adopta uma politica de monitorizagdo continua dos seus processos de decisdo, promovendo alteragdes e melhorias sempre que considera necessario,
visando uma maior consisténcia e eficacia nesses processos.

Para a quantificagdo do risco de crédito ao nivel das diferentes carteiras, o Grupo desenvolveu um modelo baseado numa abordagem actuarial, que permite
obter a distribui¢ao de probabilidade das perdas totais. Além da probabilidade de incumprimento (PD) e do montante da perda dado o incumprimento (LGD),
como pontos centrais, ¢ também considerada a incerteza associada ao desenvolvimento destes parametros, concretizada pela introdugdo da respectiva
volatilidade. Os efeitos de diversificagao/concentragdo entre os sectores das carteiras de crédito sdo quantificados pela introdugao das respectivas correlagdes.

Riscos de Mercado

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagéo dos riscos de mercado ¢ o VaR (Value at Risk). O calculo do VaR ¢ efectuado com base na aproximagao
analitica definida na metodologia desenvolvida pela RiskMetrics, sendo calculado considerando um horizonte temporal de 10 dias uteis ¢ um intervalo de
confianga estatistico unilateral de 99%. No calculo da volatilidade associada a cada vector de risco o0 modelo assume uma ponderagdo maior para as condigdes
de mercado verificadas nos dias mais recentes, garantindo assim uma mais correcta adequagao as condi¢des de mercado.

Utiliza-se igualmente um modelo de avaliagdo do risco especifico existente devido a detengao de titulos (obrigagdes e acgdes) e de derivados cuja performance
esteja directamente ligada ao valor destes. Com as necessarias adaptagdes, este modelo segue o standard regulamentar.

Sao apurados valores de capital em risco, quer em base individual para cada uma das carteiras de posig¢des das areas com responsabilidade na tomada e gestao
de riscos, quer em termos consolidados, considerando o efeito de diversificagdo existente entre as diferentes carteiras.

De modo a assegurar que o modelo de VaR adoptado ¢ adequado para avaliar os riscos envolvidos nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo
de backtesting, realizado numa base diaria, através do qual os indicadores de VaR sdo confrontados com os verificados.

Sdo ainda utilizadas duas outras medidas complementares: uma medida de risco ndo linear, com um intervalo de confianga de 99% bem como uma medida
standard para o risco de commodities.

Apresentam-se seguidamente os principais indicadores destas medidas durante o primeiro semestre de 2009 para a carteira de negociagao:

Euros '000
2009.06.30 2008.12.31
Risco Genérico ( VaR ) 17.159 2.552
Risco Especifico 52 924
Risco ndo linear 1.509 40
Risco de Commodities 0 0
Risco Global 18.720 3.516

A avaliagdo do risco de taxa de juro originado por operagdes da carteira bancaria ¢ feita através de um processo de analise de sensibilidade ao risco, realizado
todos os meses, para o universo de operagdes que integram o balango consolidado do Grupo.

Para esta analise s3o consideradas as caracteristicas financeiras dos contratos disponiveis nos sistemas de informagdo. Com base nestes dados ¢ efectuada a
respectiva projecgdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de repricing.

A agregagdo, para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos intervalos de tempo, permite determinar os gaps de taxa de
juro por prazo de repricing.

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balango em cada moeda ¢ calculada pela diferenca entre o valor actual do mismatch de taxa de juro descontado as
taxas de juro de mercado e o valor descontado dos mesmos fluxos de caixa simulando deslocamentos paralelos da curva de taxa de juro de mercado.
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Os valores apresentados no quadro abaixo evidenciam o impacto esperado no valor economico da carteira bancaria devido a deslocagdes paralelas na curva de
rendimentos em +/-100 e +/-200 pontos base em cada uma das moedas onde o Grupo tem posigdes mais significativas:

Junho 2009 Euros '000

Moeda -200 pb -100 pb +100 pb +200 pb
CHF 657 650 (704) (1.393)
EUR (57.606) (46.399) 47.197 91.590
PLN 10.852 5.373 (5.270) (10.440)
USD 1.905 3.127 (3.040) (6.032)
TOTAL (44.192) (37.249) 38.183 73.725

Dezembro 2008 Euros '000

Moeda -200 pb -100 pb + 100 pb +200 pb
CHF 1.514 750 (737) (1.461)
EUR (78.815) (38.765) 35.734 66.779
PLN 10.905 5.397 (5.291) (10.478)
USD 14.176 7.073 (6.936) (13.754)
TOTAL (52.220) (25.545) 22.770 41.086

O Grupo realiza mensalmente operagdes de cobertura com o mercado, tendo em vista reduzir o mismatch de taxa juro das posi¢des de risco associada a carteira
de operagdes pertencentes as areas comercial e estrutural.

Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Grupo ¢ feita utilizando indicadores regulamentares definidos pelas Autoridades de Supervisdo, assim como outras métricas
internas para as quais se encontram definidos, igualmente, limites de exposicao.

A evolugdo da situagdo de liquidez do Grupo para horizontes temporais de curto prazo (até 3 meses) ¢ efectuada diariamente com base em dois indicadores
definidos internamente (liquidez imediata e liquidez trimestral), que medem as necessidades maximas de tomada de fundos que podem ocorrer num s6 dia,
considerando as projeccdes de cash-flows para periodos de, respectivamente, 3 dias ¢ 3 meses.

O calculo destes indicadores ¢é feito adicionando a posi¢do de liquidez do dia de analise os fluxos de caixa futuros estimados para cada um dos dias do
horizonte temporal respectivo (3 dias ou 3 meses) para o conjunto de operacdes intermediadas pelas areas de mercados, incluindo-se neste ambito as operagdes
realizadas com clientes das redes Corporate e Private que pela sua dimensao sdo obrigatoriamente cotadas pela Sala de Mercados. Ao valor assim calculado ¢
adicionado o montante de activos considerados altamente liquidos existentes na carteira de titulos do Banco, determinando-se o gap de liquidez acumulado em
cada um dos dias do periodo em analise.

Paralelamente, ¢ efectuado o apuramento regular da evolugdo da posi¢do de liquidez do Grupo, identificando-se todos os factores que justificam as variagdes
ocorridas. Esta analise ¢ submetida a apreciagdo do Capital and Assets and Liabilities Committee (CALCO), visando a tomada de decisdes que conduzam a
manutenc¢do de condi¢des de financiamento adequadas a prossecugdo da actividade. Complementarmente, o controlo da exposi¢do ao risco de liquidez ¢ da
responsabilidade da Comissdo de Riscos. Este controlo ¢ reforgado com a execucdo mensal de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Banco ¢ a
assegurar que o Grupo, e cada uma das suas subsidiarias, cumpre as suas obrigagdes num cenario de crise de liquidez. Estes testes sdo também utilizados para
suportar o plano de contingéncia de liquidez e a tomada de decisdes de gestao.

Risco Operacional

A abordagem a gestdo do risco operacional estd suportada pela estrutura de processos de negocio e de suporte end-to-end. A gestdo dos processos ¢ da
competéncia dos Process Owners, primeiros responsaveis pela avaliagdo dos riscos e pelo reforco da performance no ambito dos seus processos. Os Process
Owners sdo responsaveis por manter actualizada toda a documentagdo relevante respeitante aos processos, assegurar a efectiva adequagdo dos controlos
existentes, através de supervisao directa ou por delegagdo nos departamentos responsaveis por esses controlos, coordenar e participar nos exercicios de risk self
assessment, detectar e implementar as oportunidades de melhoria, onde se incluem as ac¢des de mitigagdo para as exposi¢des mais significativas.

Dentro do modelo de gestdo do risco operacional implementado no Grupo destaca-se o processo de recolha de perdas operacionais, caracterizando de forma

sistematica as causas e os efeitos associados ao evento de perda detectado. A partir da analise historica dos eventos ocorridos e das relagdes de causalidade sdo
identificados os processos de maior risco e langadas as ac¢des de mitigagdo para as exposigdes criticas.
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48. Solvabilidade

Os fundos proprios do Banco Comercial Portugués sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis, nomeadamente com o disposto no Aviso
n° 12/92 do Banco de Portugal. Os fundos proprios totais resultam da soma dos fundos proprios de base (Tier 1) com os fundos proprios complementares (Tier
2) e da subtrac¢do da componente relevada no agregado Dedugdes.

Os fundos proprios de base integram os elementos com caracter de maior permanéncia. Como elementos positivos dos fundos proprios concorrem o capital
realizado e os prémios de emissdo, as reservas, os resultados retidos e os impactos diferidos associados aos ajustamentos de transi¢do para as normas
internacionais de relato financeiro. Os instrumentos hibridos sdo igualmente considerados no computo dos fundos proprios de base, apos a aprovacdo do Banco
de Portugal e desde que ndo ultrapassem os limites definidos face ao total deste agregado, calculados antes da dedugdo relacionada com as participagdes
financeiras qualificadas.

Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos proprios de base as acgdes proprias, os activos intangiveis, os custos diferidos associados a
diferengas actuariais do fundo de pensdes em excesso ao corredor definido pelo Banco de Portugal para efeitos prudenciais e a dedugdo relacionada com as
participagdes financeiras qualificadas. Esta dedugdo refere-se aos interesses detidos pelo Banco em instituigdes financeiras excluidas do perimetro de
consolidagdo prudencial, por um lado, e em entidades seguradoras, por outro, quando superiores a 10% e ndo inferiores a 20%, respectivamente, sendo
efectuada em partes iguais aos fundos proprios de base ¢ aos fundos proprios complementares. Esta dedugdo aplica-se igualmente a parcela do valor agregado
das participagdes financeiras em institui¢des financeiras, que, individualmente, sejam inferiores a 10%, sempre que exceda o limite prudencial respectivo.

Os fundos proprios de base podem ser ainda influenciados pela existéncia de diferengas de reavaliagdo em titulos disponiveis para venda e em outros activos,
em operagdes de cobertura de fluxos de caixa ou em passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados, na parte que corresponda a risco de
crédito proprio, pela existéncia de um fundo para riscos bancarios gerais e/ou de lucros liquidos resultantes da capitalizagdo de receitas futuras provenientes de
activos titularizados.

No caso de o montante dos instrumentos hibridos elegiveis para os fundos proprios de base exceder os respectivos limites, esse excesso ¢ deduzido a este
agregado, sendo acrescido aos fundos proprios complementares.

Em 2008 o Banco de Portugal introduziu algumas alteragdes ao calculo dos fundos proprios. Assim, através do Aviso n® 6/2008, a par do tratamento dado aos
créditos e outros valores a receber, excluiu as valias potenciais em titulos de divida classificados como disponiveis para venda dos fundos proprios, na parte
que exceda o impacto resultante de eventuais operagdes de cobertura, mantendo, contudo, a obrigatoriedade de nio considerar nos fundos proprios de base as
reservas de reavaliagdo positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada, relativas a ganhos ndo realizados em titulos de
capital disponiveis para venda (liquidas de impostos).

Simultaneamente, através do Aviso n® 7/2008, o Banco de Portugal prolongou por trés anos o plano de amortizagdo dos impactos diferidos da transi¢do para as
normas internacionais de relato financeiro que ainda ndo se encontravam reconhecidos nos fundos proprios de 30 de Junho de 2008, associados a cuidados
médicos pés-emprego e a responsabilidades do fundo de pensdes. Por outro lado, o Banco de Portugal publicou o Aviso n° 11/2008, que permitiu, para efeitos
prudenciais, o alargamento do corredor do fundo de pensdes pelo montante das perdas actuariais de 2008, excluindo o rendimento esperado dos activos do
fundo relativamente ao mesmo ano de 2008, sujeito, em sede de tratamento prudencial, a uma amortizagéo constante ao longo dos quatro anos seguintes.

Por outro lado, o Banco de Portugal aumentou o limite de ac¢des preferenciais e outros instrumentos hibridos elegiveis para os fundos proprios de base de 20%
para 35%, desde que o aumento corresponda a titulos emitidos com vencimento indeterminado e sem incentivos a remicdo, e eliminou o limite de 10% que
vigorava para o valor dos impostos diferidos activos que podiam ser integrados nos fundos proprios de base.

Os fundos proprios complementares englobam a divida subordinada e as provisdes para riscos gerais de crédito, bem como 45% dos ganhos ndo realizados em
activos disponiveis para venda e em outros activos, bem como os montantes associados a acg¢des preferenciais e a outros instrumentos hibridos que tenham sido
alvo de dedugdo aos fundos proprios de base. Estes elementos integram o Upper Tier 2, excepto a divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier 2 (divida
com prazo de vencimento indeterminado) e Lower Tier 2 (a restante).

A divida subordinada emitida s6 pode ser incluida no computo dos fundos proprios apds o acordo prévio do Banco de Portugal ¢ desde que observe os
seguintes limites: a) o Tier 2 ndo podera ser superior ao Tier 1; ¢ b) o Lower Tier 2 ndo podera representar mais do que 50% do Tier 1. Adicionalmente, os
empréstimos subordinados com prazo determinado deverdo ser amortizados & razdo de 20% ao ano, nos seus Gltimos 5 anos de vida. Os fundos proprios
complementares estdo ainda sujeitos a dedugdo de 50% do montante dos interesses em institui¢des financeiras e entidades seguradoras, conforme
anteriormente referido. Caso o nivel dos fundos proprios complementares ndo seja suficiente para acomodar esta dedugdo o respectivo excesso devera ser
subtraido aos fundos proprios de base.

Para apuramento do capital regulamentar do Banco torna-se ainda necessario efectuar algumas dedugdes aos fundos proprios totais, nomeadamente, o valor dos
imoveis em dagdo que apresentem determinado caracter de permanéncia no activo, as provisdes registadas em activos titularizados relativos a operagdes de
titularizagdo que ndo atinjam os critérios prudenciais que definem a transferéncia significativa dos riscos, pelos montantes contabilizados, ¢ eventuais
excedentes de exposi¢do aos limites de grandes riscos.

Os requisitos passaram a ser determinados no quadro regulamentar de Basileia II a partir do inicio de 2008. Com o objectivo de aplicar o método das notagdes
internas para os riscos de crédito e de utilizar modelos internos para o calculo dos requisitos ligados aos riscos de mercado, a par do método padrao para o risco
operacional, foi, oportunamente, submetido ao Banco de Portugal para aprovagdo um "approval pack" que conheceu ja alguns desenvolvimentos durante o
primeiro semestre de 2009.

74



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, SA.
Notas as Demonstragdes Financeiras Individuais Intercalares
30 de Junho de 2009

Assim, o Banco de Portugal autorizou a utilizagdo do método padréo no célculo dos requisitos de fundos proprios para risco operacional em substitui¢éo do
método do indicador béasico, bem como a utilizagdo do método de modelos internos sobre a carteira de negociagdo, no que respeita ao calculo de requisitos de
fundos préprios para o risco genérico de mercado, abrangendo as sub-carteiras incluidas no perimetro gerido centralmente desde Portugal, relativamente a
instrumentos de divida, ainstrumentos de capital e ariscos cambiais.

Em Junho de 2009, os requisitos de fundos préprios pararisco de crédito foram cal culados em fungéo dos riscos relevados no Activo do Banco e em elementos
extrapatrimoniais, e mitigados em funcdo dos tipos de contrapartes, dos prazos das operacfes e dos colaterais apresentados, tendo sido utilizado o método
padréo previsto no Aviso n° 5/2007 do Banco de Portugal para o seu apuramento, sendo 0s requisitos associados a activos titularizados apurados de acordo com
as regras constantes do Aviso n° 7/2007. Os requisitos de capital para risco operaciona foram determinados através da aplicagdo do método padrdo, constante
do Aviso n° 9/2007 do Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fundos proprios para a carteira de negociagdo, em
conformidade com o disposto no Aviso n° 8/2007, nomeadamente para o risco especifico, tendo sido utilizado o método dos modelos internos para o risco
genérico.

Jun 2009 Dez 2008
Euros'000 Euros'000
Fundos Préprios de Base
Capital realizado e prémios de emissio 4.877.876 4.877.968
QOutros instrumentos de capital 300.000 -
Reservas e resultados retidos 600.847 566.541
Activos Intangiveis (10.166) (9.985)
Impacto liquido de rubricas com diferimento (474.986) (835.384)
Outros ajustamentos regulamentares (36.255) (20.012)
5.257.316 4579.128
Fundos Préprios Complementares
Upper Tier 2 2.158.857 2.157.463
Lower Tier 2 1.421.629 1.581.266
3.580.486 3.738.729
Dedugdes aos fundos proprios totais (95.175) (1.557.187)
Fundos Préprios Totais 8.742.627 6.760.670
Requisitos de Fundos Préprios
Requisitos exigidos pelo Aviso 5/2007 4.556.302 4.433.103
Carteira de negociagao 25.917 8.680
Risco Operacional 209.145 248.618
4.791.364 4.690.401
Racios de Capital
Tier1 8,8% 7,8%
Tier 2 (*) 5,8% 3,7%
Récio de Solvabilidade 14,6% 11,5%

* Inclui deducdes aos fundos préprios totais
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49. Impacto contabilistico resultante do processo de averiguagdo por parte das Entidades regulador as

No ambito das investigacdes desenvolvidas por parte das autoridades de supervisio desde o final de 2007 e que se encontram descritas na nota 50, o Banco
iniciou um processo de averiguagao interno sobre as operacdes efectuadas com entidades off shore.

Este processo de averiguagdo interno permitiu identificar que, entre 1999 e 2002, o Grupo BCP realizou operagdes de financiamento com sociedades sediadas em
centros off shore no ambito da aquisicdo de accBes emitidas pelo Grupo. Em Novembro de 2002, as referidas sociedades procederam a alienagdo a uma
instituicéo financeira dos portfélios de acgdes BCP que detinham, representativas de 4,99% do capital social do Banco a data, e simultaneamente adquiriram
valores mobiliérios (Notes) emitidos pela institui¢éo financeira adquirente por um montante equivalente a 50% do produto da referida alienaggo. Essa instituicéo
informou o mercado em 9 de Dezembro de 2002 do facto de ter adquirido uma participagdo qualificada no Banco.

Os referidos financiamentos foram, em Margo de 2004, objecto de reestruturacéo e assumidos por grupo empresarial cuja actividade principal, desenvolvida
designadamente através da sociedade Edificios Atlantico, S.A., consiste em participar em projectos imobiliarios (doravante referido por “GI”). No ambito desta
operagdo, o Gl assumiu um passivo liquido de 450 milhdes, considerado o ulterior reembolso das Notes, ocorrido em Dezembro de 2004. Na mesma data o Banco
alienou ao Gl a sociedade Comercial Imobilidria por Euros 26 milhdes e um conjunto de outros iméveis no valor de Euros 61 milhdes.

Com relagdo a reestruturacéo da divida acima referida, o Gl através da Comercial Imobilidria emitiu papel comercial no montante de Euros 210 milhdes tomado
pelo Grupo BCP e que em 2005 foi objecto de contribuicdio em espécie para o Fundo de PensBes do Grupo BCP, conjuntamente com acgdes emitidas por
entidades cotadas, conforme referido na nota 46. Na sequéncia desta dotago, e por a Comercia Imobilidria ter comunicado ndo ter condigdes de cumprir com o
servico da divida, o Fundo de PensBes realizou uma perda actuarial de cerca de Euros 115.000.000, em 2006 e 2007, em relagdo ao referido papel comercial
emitido pela Comercial Imobiliéria, cujo valor liquido de amortizagBes em 30 de Junho de 2009, e em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota
1v), ascende a Euros 95.125.000. Este montante sera amortizado pelo periodo remanescente de 17 anos com uma amortizacéo anual de aproximadamente Euros
5.750.000.

Face a significativa exposicéo do Banco no GI, bem como o sector de actividade em que este cliente se insere, a partir de 2005 o Banco passou a ter alocada uma
provisdo para o crédito em causa no montante de Euros 85 milhdes.

Em Junho de 2006, o Banco, tendo anteriormente adquirido participagéo minoritaria de 11,5% do capital da Comercial Imobiliéria, concedeu a esta suprimentos
no montante de Euros 300 milhdes, para aquisicdo pela Comercia Imobilidria a outra subsididria do Gl de uma participagdo indirecta maioritéria na sociedade de
direito angolano detentora do designado Projecto da Baia de Luanda, sociedade essa que entretanto obtivera, em Outubro de 2005, concessdo do direito de
superficie sobre a Baia de Luanda por 60 anos. Com o produto da referida operagdo, o Gl liquidou ao Banco uma parcela adicional do seu endividamento
bancéario no montante de Euros 305 milhdes.

O Gl, considerando a escala do Projecto, as necessidades de capitais para o seu desenvolvimento e o envolvimento crediticio junto do BCP, propds ao Banco, que
aceitou, a dagdo de 68,34% do capital social da Comercial Imobiliéria, detentora indirecta do valor econémico de 54% do Projecto Baia de Luanda, para
pagamento de responsabilidades perante o Banco no montante de Euros 61 milhdes, com o que, em Junho de 2007, ficou extinto o remanescente do passivo
liquido assumido de Euros 450 milhdes acima referido. Em consequéncia da operacéo de dag&o, o BCP passou a deter uma participagdo de 90% no capital da
Comercia Imobiliéria, e, indirectamente, 54% dos beneficios futuros do Projecto Baia de Luanda.

Face as indicacOes existentes a respeito das investigagdes das autoridades de supervisdo quanto a andlise mais completa da substancia econémica das operagdes
acima descritas, o Banco decidiu considerar uma interpretacéo mais prudente, face aos riscos identificados, da natureza e da reestruturagdo das mesmeas, pelo que
procedeu a0 registo de uma correcggo de Euros 300 milhdes com efeitos a 1 de Janeiro de 2006 ascendendo o respectivo efeito liquido de imposto a cerca Euros
220,5 milhdes.

Conforme referido na nota 50 esta decisdo ndo implica qualquer tipo de reconhecimento pelo Banco da existéncia de alegadas infracgdes que |he sgjam
imputadas. Conforme referido igualmente na nota 50, em 12 de Dezembro de 2008, o Banco foi notificado do processo de contra-ordenacéo n° 24/07/CO
instruido pelo Banco de Portugal e processo de contra-ordenag&o n° 41/2008 pela CMVM sobre 0s processos de investigacéo acima referidos. O Banco mantém a
sua posicao de contestar qualquer existéncia de alegadas infraccdes que |he foram imputadas nos prazos legais aplicaveis. N&o obstante este facto, o Conselho de
Administracdio Executivo considera que estdo divulgadas nas demonstracdes financeiras referentes aos exercicios de 2007 e 2008 todas as informacdes
material mente relevantes sobre as referidas matérias, com impacto na situaggo financeira do Grupo, conforme referido nas notas 1, 40, 45, 49 e 50. O Conselho de
Administragdo Executivo tem mantido contactos com as Autoridades de Superviséo a este proposito.

Deve referir-se, em todo o caso, que 0 Banco mantém a expectativa que o Projecto da Baia de Luanda venha a gerar resultados no futuro, os quais ser&o registados
por contrapartida de resultados do Banco nos exercicios em que os mesmos forem gerados.

A referida correcggo efectuada no ambito dos I FRS e das respectivas notas as demonstracdes financeiras, pode ser analisada da seguinte forma:

Reexpr
Situagdo liquida  Resultado liquido  Situacéo liquida
31.12.2006 2006 01.01.2006
Euros'000 Euros'000 Euros'000
Valor anteriormente reportado 4.841.892 779.894 4.247.494
Ajustamento:
Valor bruto do crédito (300.000) - (300.000)
Provisdes para crédito 9.825 9.825 -
Impostos diferidos 76.896 (2.604) 79.500
Total (213.279) 7.221 (220.500)
Vaores corrigidos 4.628.613 787.115 4.026.994
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50. Processos de contra-ordenagio

1. No final do exercicio de 2007, o Banco tomou conhecimento da notificacdo que lhe foi dirigida, com data de 27 de Dezembro de 2007, pelo Banco de
Portugal, dando conta da instauragdo contra o Banco do processo de contra-ordenagdo n° 24/07/CO “com fundamento na existéncia de indicios da pratica de
ilicitos de mera ordenagdo social previstos e punidos no Regime Geral das Institui¢ées de Crédito e Sociedades Financeiras (aprovado pelo Decreto-Lei n°
298/92, de 31 de Dezembro), designadamente a inobservincia de regras contabilisticas, a prestacdo de informacdes falsas ou incompletas ao Banco de
Portugal, nomeadamente no que diz respeito ao valor dos fundos proprios, e o incumprimento de obrigagées de natureza prudencial”.

Um comunicado piblico do Banco de Portugal de 28 de Dezembro de 2007 referiu ter tal processo sido instaurado “com base em factos relacionados com 17
entidades off-shore cuja natureza e actividades foram sempre ocultadas ao Banco de Portugal nomeadamente em anteriores inspec¢ées”.

Em 12 de Dezembro de 2008, o Banco foi notificado de acusagdo no ambito do referido processo de contra-ordenagdo n.° 24/07/CO instruido pelo Banco de
Portugal.

O Banco néo aceitou a acusagdo contra si deduzida, pelo que apresentou defesa neste processo de contra-ordenagdo dentro do respectivo prazo, em Marco de
2009.

2. Em 12 de Dezembro de 2008, o Banco foi notificado pela CMVM de acusagido em processo de contra-ordenagdo n.° 41/2008.

O Banco ndo aceitou a acusagdo contra si deduzida e apresentou, em 27 de Janeiro de 2009, defesa no processo de contra-ordenagdo em causa, tendo
sustentado a total improcedéncia da acusagéo.

3. Anteriormente, em 21 de Dezembro de 2007, a Comissido do Mercado de Valores Mobiliarios tinha dirigido ao Banco, com cominagéo de este o divulgar
publicamente na integra - o que o Banco fez em comunicado de 23 de Dezembro de 2007 -, o oficio do seguinte teor:

“4A CMVM, no dmbito das suas competéncias, tem em curso uma ac¢do de supervisdo ao BCP, enquanto sociedade com acgées cotadas em mercado
regulamentado, visando apurar a natureza e a actividade de diversas entidades sedeadas em jurisdi¢ées off-shore, responsadveis por investimentos em valores
mobiliarios emitidos pelo Grupo BCP ou por sociedades com ele relacionadas. Apesar de a ac¢do de supervisdo ainda prosseguir, designadamente com vista
a obter uma caracterizagdo completa e final da situa¢do e do comportamento no mercado dessas entidades, bem como determinar as responsabilidades
relevantes, incluindo pessoais, a CMVM retirou ja as seguintes conclusées preliminares:

a) Com financiamentos obtidos junto do Banco Comercial Portugués, as referidas entidades off-shore constituiram carteiras de valores mobilidrios —
integrando quase exclusivamente acg¢ées do grupo BCP — ndo havendo, em regra, evidéncia de terem sido alimentadas para esse efeito por qualquer outra
transferéncia significativa de entidade exterior ao Grupo;

b) E ji conhecido que parte das dividas foi eliminada pela cessdo a terceiros dos créditos por valores residuais;

¢) As condigoes dos financiamentos em apreco e o modo de governacdo das entidades em causa indiciam que o BCP assumiu todo o risco dessas entidades
off-shore e que detinha poderes de dominio da vida e negécios dessas entidades,;

d) Deste modo, as operacdes em causa configuram de facto o financiamento da aquisi¢do de acg¢des proprias, ndo reportadas como tal. Esta configuragdo
estd também presente numa opera¢do realizada com uma institui¢do financeira de que resultou a comunicagdo, por esta, de uma participagdo qualificada,

tendo, todavia, o interesse economico permanecido no BCP bem como a possibilidade do exercicio dos direitos de voto;

e) Das circunstincias descritas decorre que a informagdo prestada das autoridades e ao mercado, no passado, nem sempre foi completa e/ou verdadeira,
designadamente no que diz respeito ao valor do capital proprio e aos detentores do mesmo;

/) Foi detectada a realizagdo de transac¢oes de mercado pelas entidades referidas, em montantes e com frequéncia significativos, que carecem de andlise
aprofundada com vista a tipificar possiveis infraccées as regras do mercado.

Assim, face a natureza das presentes conclusées e a urgéncia da matéria, a CMVM, ao abrigo do art. 360°, n° 1, alinea f) do Cédigo dos Valores Mobiliarios,

solicita ao BCP que venha imediatamente:

a) Esclarecer o mercado sobre se a informagdo financeira por ele mais recentemente divulgada reflecte ja integralmente as perdas financeiras decorrentes
da situagdo referida;

b) Informar da existéncia de quaisquer outras situagdes ndo relevadas, de forma a que os investidores estejam em condicdes de fazer um juizo devidamente
fundamentado sobre os valores mobiliarios emitidos pelo BCP;
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c) Transcrever no seu comunicado o contelido integral desta comunicacdo da CMVM, podendo informar, se assim o entender, ndo ter sido ainda o BCP
ouvido formal mente sobre estas conclusdes.

A CMVM prosseguira a acgao de supervisdo em curso, retirando todas as consequéncias no ambito das suas competéncias, e comunicando as autoridades
competentes irregularidades de outra natureza e continuando a colaborar com o Banco de Portugal no quadro das competéncias deste.”

4. No processo referido em 1. supra, 0 Banco de Portugal imputa ao Banco a prética de seis contra-ordenagdes previstas alinea g) e trés contra-ordenacdes
previstas naalinear), ambas do artigo 211° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF").

As contra-ordenaces, para o caso de se verificarem os tipos de conduta mencionados na acusagao, poderiam ser as seguintes:

a) A inobservancia de normas ou procedimentos contabilisticos determinados por lei ou pelo Banco de Portugal que ndo cause prejuizo grave para o
conhecimento da situag&o patrimonial e financeira da Instituicdo constitui contra-ordenacéo prevista pelo artigo 210.°, alineaf), do RGICSF, aqual é punida,
no caso de pessoas colectivas, com coima que pode variar entre Euros 750 e Euros 750.000. Se, ao invés, tal conduta ilicita causar tal prejuizo grave, isso
podera constituir contra-ordenacéo prevista pelo artigo 211.°, alinea g), do RGICSF, aqual é punida, no caso de pessoas colectivas, com coima que pode variar
entre Euros 2.500 e Euros 2.494.000;

b) A (i) omisséo de informagBes e comunicacdes devidas ao Banco de Portugal, nos prazos estabelecidos, ou (ii) a prestacéo de informagdes incompletas
constituem contra-ordenagdo prevista pelo artigo 210.°, alinea h) (hoje alineai)), do RGICSF, aqual é punida, no caso de pessoas colectivas, com coima que
pode variar entre Euros 750 e Euros 750.000. Por outro lado, a prestacéo ao Banco de Portugal de (i) informagBes falsas, ou (ii) informagGes incompletas
susceptiveis de conduzir a conclusdes erréneas de efeito idéntico ou semelhante ao que teriam informagdes falsas sobre 0 mesmo objecto constituem contra-
ordenacdo prevista pelo artigo 211.°, ainear), do RGICSF, a qual é punida, no caso de pessoas colectivas, com coima que pode variar entre Euros 2.500 e
Euros 2.494.000;

Segundo a acusagdo, cada contra-ordenagdo pode ser punida com coima cujo valor pode variar entre Euros 2.493,99 e Euros 2.493.989,49, sendo que, de
acordo com a regra do concurso de infracgdes, prevista no artigo 19.%, n.% 1 e 2, do Regime Geral das Contra-ordenagdes, em caso de condenagdo por vérias
contra-ordenagdes em concurso, serd aplicada uma coima Unica, cujo limite maximo nédo pode exceder o dobro do limite méximo mais elevado das contra-
ordenagdes em concurso.

5. Naacusagdo notificada ao Banco no processo de contra-ordenacéo n.° 41/2008 da CMVM referida em 2. supra, eram imputadas sete contra-ordenacdes por
alegada violacdo do artigo 7.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios (“CVM”) e artigo 389°, n° 1, alinea d) do mesmo Cddigo.

Nos termos do artigo 7.° do Cédigo dos Vaores Mobilidrios, a informag&o respeitante a instrumentos financeiros, a formas organizadas de negociagdo, as
actividades de intermediagdo financeira, aliquidag&o e a compensaggo de operagdes, a ofertas publicas de valores mobilidrios e a emitentes deve ser completa,
verdadeira, actual, clara, objectivaelicita

Segundo a acusagdo, cada uma das contra-ordenacdes imputadas constitui contra-ordenagdo muito grave, punivel com uma coima entre Euros 25.000 e Euros
2.500.000, sendo que, de acordo com a regra do concurso de infracgdes, prevista no artigo 19.°, n.°s 1 e 2, do Regime Geral das Contra-Ordenagdes, em caso
de condenagdo por vérias contra-ordenagdes em concurso, serd aplicada uma coima Unica, cujo limite méximo ndo pode exceder o dobro do limite méximo
mais elevado das contra-ordenagdes em concurso, no montante méximo de Euros 5.000.000.

O Banco Comercial Portugués foi notificado, no dia 26 de Junho de 2009, da decisdo que a CMVM entendeu adoptar, no ambito do processo de contra-
ordenacdo nimero 41/2008, que resultou numa coima Unica de 5.000.000 euros, com suspensdo parcial da execuggo de 2.500.000 euros pelo prazo de 2 anos
procedendo-se a execugdo da coima na integralidade se durante o tempo de suspens&o fosse praticado qualquer ilicito criminal ou de mera ordenagéo social
previstos no Cédigo dos Valores Mobilidrios, conforme oportunamente divulgado.

O Banco Comercial Portugués ngo aceitou esta decisdo e tomou a decisdo de aimpugnar judicialmente, o que fez, dentro do respectivo prazo legal, em 24 de
Julho de 2009.
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51. Empresas subsidiarias e associadas do Banco Comer cial Portugués SA.

Em 30 de Junho de 2009, as empresas subsidiarias do Banco Comercial Portugués S.A., incluidas na consolidacdo pelo método integral sdo as seguintes:

% de
Capital Actividade particip.
Empresas subsidiarias Sede social M oeda econémica efectiva
Bank Millennium, SA. Varsbvia 849.181.744 PLN  Banca 65,5
Banco Millennium Angola, S.A. Luanda 3.008.956.625 AOA Banca 52,7
Banco de Investimento Imobilidrio, SA. Lisboa 157.000.000 EUR Banca 100,0
Banco Millennium BCP Investimento, S.A Lisboa 75.000.000 EUR Banca 100,0
BCP Capital Finance Limited George Town 16.000.000 USD  Investimento 100,0
BCP Investment, BV Amesterdéo 620.774.050 EUR  Gestéo de participagOes sociais 100,0
BCP Internacional 11, S.G.P.S., Funchal 25.000 EUR 100,0
Sociedade Unipessoal, Lda.
Banpor Consulting SR.L. Bucareste 1.750.000 RON  Servigos 100,0
BitalPart, B.V. Roterddo 19.370 EUR  Gestéo de participagdes sociais 100,0
Caracas Financia Services, Limited George Town 25.000 USD  Servigosfinanceiros 100,0
Comercial Portugués Ireland Limited Dublin 10.000 EUR  Servigosfinanceiros 100,0
Interfundos Gest&o de Fundos de Lisboa 1.500.000 EUR  Gestéo defundosde
Investimento Imobilidrios, S.A investimento imobilidrios 100,0
Millennium bcp - Escritério de Séo Paulo 22.977.188 BRL  Servicos financeiros 100,0
Representacdes e Servigos, S/C Ltda
Millennium bcp Gestdo de Activos - Sociedade  Lisboa 6.720.691 EUR  Gestéo defundosde
Gestora de Fundos de Investimento, S.A. investimento 100,0
Millennium bcp - Prestagéo Lisboa 330.250 EUR  Servigos 53,3
de Servigos, A. C. E.
Millennium bcp - Servigos de Comércio Lisboa 50.004 EUR  Servigosde videotex 100,0
Electrénico, SA.
Paco de Palmeira - Sociedade Braga 39.905 EUR  Sociedade Agricola 100,0
Agricolae Comercial, Lda
Servitrust - Trust Management and Funchal 100.000 EUR  Servicosde Trust 100,0
Services, SA.
Comercial Imobiliaria, S.A. Lisboa 50.000 EUR  Gestéo deimoéveis 99,9
Seguros & Pensdes Gere, S.G.P.S,, SA. Lisboa 380.765.000 EUR  Gestéo de participagOes sociais 89,0
Em 30 de Junho de 2009, as empresas associadas do Banco Comercia Portugués S.A., sfo as seguintes:
% de
Capital Actividade particip.
Empr esa associada Sede social M oeda econémica efectiva
Banque BCP, SA.S. Paris 65.000.000 EUR Banca 19,9
SIBS - Sociedade Interbancéria de Servigos, S.A. Lisboa 24.642.300 EUR  Servigos Bancarios 215
Unicre - Cartdo de Crédito Internacional, S.A. Lisboa 10.000.000 EUR  Cartbesde Crrédito 30,0
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Administragao

DECLARAGCAO DE CONFORMIDADE

Declara-se que, tanto quanto é do conhecimento dos abaixo assinados, as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas do Banco Comercial Portugués, S.A. ("BCP” ou "Banco”), as quais
compreendem (i) os Balancos individuais e consolidados em 30 de Junho de 2009, (ii) as Demonstracoes
de Resultados individuais e consolidadas para os seis meses findos em 30 de Junho de 2009, (iii) os
mapas das alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa individuais e consolidados para os seis
meses findos em 30 de Junho de 2009, (iv) um resumo das politicas contabilisticas significativas e (v) as
notas explicativas individuais e consolidadas, traduzem uma imagem verdadeira e apropriada da
situagao financeira individual e consolidada do Banco em 30 de Junho de 2009, dos resultados
individuais e consolidados das suas operagdes e das alteragdes no capital proprio e dos fluxos de caixa
individuais e consolidados nos seis meses terminados naquela data, de acordo quer com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como determinadas pelo Banco de Portugal, quer com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), adoptadas na Unidao Europeia.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do Banco referentes a 30 de Junho de 2009
foram aprovadas pelo Conselho de Administracao Executivo em 28 de Julho de 2009.

Mais se declara que o relatdrio de gestao do BCP do primeiro semestre de 2009 expde fielmente a
evolucdo dos negocios, o desempenho e a situacao do Banco e das empresas incluidas no perimetro de
consolidacdo e contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas com gue 0s mMesmos se
confrontam no segundo semestre de 2009. O relatério de gestao foi aprovado pelo Conselho de
Administracao Executivo em 28 de Julho de 2009.

Porto Salvo, 28 de Julho de 2009

Carlos Santos Ferreira

(Presidente) ‘
Armando Vara i Paulo Macedo |
(Vice-Presidente) (Vice-Presidente)

Pt d X L2 A= VR amoe &

Nelson Machado Luis Pereira Coutinho Vitor Fernandes

(Vogal) (Vogal) (Vogal)

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A. Sociedade Aberta, com sede na Praga D. Jodo |, 28, Porto, com o Capital Social de 4.694.600.000 Euros, Praga D. Jodo, |, 28 - 4000-295 PORTO
malriculada na Conservatoria do Regisio Comercial do Porto, com o numero Gnico de matricula e de identificagdo fiscal 501 525 882 Rua Augusta, 62-84 - 1100-053 LISBOA



KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 11°
1069-006 Lisboa
Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

1.  Nos termos do Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatério
de Revisdo Limitada sobre a informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2009, do Banco Comercial Portugués, S.A., incluida: no
Relatorio de Gestdo, no Balango consolidado (que evidencia um total de 93.786.471
milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel aos accionistas do Banco de
6.060.256 milhares de euros, incluindo um resultado liquido consolidado atribuivel aos
accionistas do Banco de 147.480 milhares de euros), nas Demonstra¢des consolidadas dos
resultados, dos fluxos de caixa, alteragdes nos capitais proprios e do rendimento integral
do periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2.  As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo Executivo:

a) a preparacdo de informagao financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio,
o resultado consolidado das suas operagGes, os fluxos de caixa consolidados e o
rendimento integral;

b) a informagdo financeira historica, que seja preparada em conformidade com o
IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

¢) aadopgédo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C,, S.A. Matriculada na Conservatdna
Contas, S.A., a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa Colectiva N°® do registo Comercial de
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 078 - Inscrito na O.R.0.C. N° 189 - Lisboa sob o n® 715, fls. 178

Internacional, uma cooperativa suiga. Inscrito na C.M.V.M. N° 9083 do Livio C - 2/3
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AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguran¢a moderada quanto
a se a informag@o financeira consolidada anteriormente referida esta isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagacdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

e 2 fiabilidade das asser¢des constantes da informagdo financeira consolidada;

e a adequagio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicacéo;

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentacdo da informacdo financeira consolidada;

e se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordéancia da informagio financeira
consolidada constante no Relatorio de Gestdo intercalar com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissio do
presente relatorio sobre a informacdo semestral.

PARECER

8.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencio de uma

seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2009, ndo esteja isenta de distor¢Ses materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 29 de Julho de 2009

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por

v/_-,7} e~ O

Vitor

%ﬁuel da Cunha Ribeirinho

(ROCN.° 1081)
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitéria, 71- A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO PELO AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1.

Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio
de Revisdo Limitada sobre a informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2009, do Banco Comercial Portugués, S.A., incluida: no Relatorio de Gestio,
no Balango (que evidencia um total de 92.964.757 milhares de euros e um total de capital
proprio de 5.826.254 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 80.715
milhares de euros) e nas Demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa, das
alteragGes nos capitais proprios e do rendimento integral do periodo de seis meses findo
naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3

I da responsabilidade do Conselho de Administragio Executivo:

a) a informag¢do financeira historica, que seja preparada de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a
aplicacdo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar, com excep¢do das matérias
definidas nos n* 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n° 2° do Aviso n°® 4/2005 do Banco de
Portugal ("NCA’s”) e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM;

b) a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados;
¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

d) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢éo financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

KPMG & Associados - Sociedada de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S R.O.C, S A Matriculada na Conservatéria
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AMBITO

5. O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informa¢do financeira anteriormente referida esta isenta de distor¢des
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagac¢Ges e procedimentos analiticos destinados a rever:

o a fiabilidade das asser¢des constantes da informagdo financeira;

e a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicacéo;

e aaplicacdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentagdo da informac@o financeira;

e se a informag@o financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita;
e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao financeira
constante no Relatorio de Gestdo intercalar com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissido do
presente relatorio sobre a informagéo semestral.

PARECER

8. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obteng¢do de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informac@o financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, ndo esteja
isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com as
NCA'’s, e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara e licita.

Lisboa, 29 de Julho de 2009

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por

Vitor Manugl"da Cunha Ribeirinho
(ROC N271081)
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