
Reuters>bcp.Is     Exchange>MCP    Bloomberg>bcp pl     ISIN    PTBCP0AM00007

Comunicado

 
Direcção de Relações 
com Investidores 
Sofia Raposo 
Avenida Professor Doutor Cavaco Silva 
(Parque das Tecnologias) 
Edf 1, Piso 0 B 
2744-002 Porto Salvo 
Telf +351 211 131 080 
sofia.raposo@millenniumbcp.pt 
 
Direcção de Comunicação 
Miguel Magalhaes Duarte 
Rua São Julião, 149, Piso 2 
1100-063 Lisboa 
Telf+351 211 131 840 
miguel.duarte@millenniumbcp.pt 
 
 

BANCO COMERCIAL PORTUGUÊS, S.A, Sociedade Aberta, com  sede na Praça D.João I,  28, Porto, o Capital Social de 4.694.600.000 euros, 
matriculada na Conservatória do Registo Comercial do Porto  sob  o  número  único  de  matrícula  e  de  identificação  fiscal  501 525 882 

 

 
 

  

 

1/9

10 de Fevereiro de 2010       

 
O Bank Millennium informa sobre a actividade no 4º trimestre de 2009 

O Banco Comercial Português, S.A. informa que o Bank Millennium S.A. com sede em 
Varsóvia, Polónia, entidade de que detém 65,5% do capital e que consolida nas suas contas 
pelo método integral, divulgou hoje o comunicado que passamos a transcrever: 

 

“O Bank Millennium continuou a registar uma melhoria dos seus proveitos base no 4º 
trimestre de 2009, que foi acompanhada pela forte recuperação de outros proveitos e 
resultados adicionais visíveis do programa de redução de custos. O Banco pôde assim 
atingir um resultado líquido PLN 67,5 milhões (€15,5 milhões) no 4º trimestre, terminando  
o ano de 2009 com um resultado líquido de PLN 1,5 milhões (€0,3 milhões).  
 

Em 3 de Dezembro de 2009, a Assembleia Geral de Accionistas deliberou um aumento de 
capital através da emissão de direitos que foi concluído com êxito no dia 8 de Fevereiro de 
2010. O Banco Comercial Português, principal accionista do Banco (65,5%) exerceu os seus 
direitos na totalidade. Os direitos remanescentes foram totalmente subscritos, com a 
procura das acções disponíveis para os accionistas minoritários a atingir quase quatro vezes 
a oferta. Após este aumento de capital, o Banco viu reforçados os seus rácios de capital 
que lhe permitem suportar a execução da nova estratégia para o período 2010-2012 
(anunciada em 6 de Novembro de 2009). 
 

Os resultados do aumento de capital concluído a 8 de Fevereiro foram os seguintes: 

Resultados do aumento 

de capital 

Nº de pedidos 
de subscrição  

Nº acções 
subscritas 

Rácio de alocação 
(%) 

Acções 
atribuídas 

Subscrições 6.410 361.796.921 99,4 361.796.921 

Subscrições adicionais 804 360.425.723 0,6 2.138.112 

Nº de acções atribuídas  100 363.935.033 

 

Se se incluísse o encaixe do aumento de capital, o rácio de capital 
proforma (assumindo os mesmos activos ponderados pelo risco) seria 
de 14,7% ( Tier 1: 12,2% ). Excluindo este encaixe, ainda assim o rácio 
de capital situa-se a um nível confortável de 11,3% e o Core Tier1 em 
8,9%.  
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Principais rácios de solvabilidade e 

liquidez (em %) 

Pro-forma* 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 

Rácio de capital  (consolidado) 14,7 11,3 11,4 10,2 

Tier 1 (consolidado) 12,2 8,9 8,7 7,9 

(*) Racios pro-forma : baseados em dados de balanço de Dezembro de 2009, mas incorporando o aumento de 
capital concluído em Fevereiro de 2010.  

 

a) Demonstração de Resultados no 4º trimestre de 2009 

 

Proveitos operacionais  
(PLN milhões) 

4T 2009 
 

3T 2009 
 

Var  
trim 

2009 
 

2008 
 

Var 
anual 

Margem financeira * 205.7 188.9 +8.9% 691.1 1 135.1 -39.1% 

Comissões líquidas 139.3 122.0 +14.1% 493.8 472.0 4.6% 

Outros proveitos ** 72.0 5.3 +1265% 268.9 241.5 11.4% 

Proveitos operacionais 417.0 316.2 +31.9% 1 453.9 1 848.6 -21.4% 

(*) Dados Pro-forma: Margem financeira inclui margens de todos os derivados. A partir de 1 de Janeiro de 2006 
o Banco passou a tratar os empréstimos hipotecários em divisas e a taxa variável, os depósitos a taxa variável 
em PLN e os swaps de divisas e de taxas de juro com eles relacionados de acordo com os princípios 
contabilísticos aplicáveis às coberturas (a partir de 1 de Abril de 2009, o Banco estendeu esses princípios 
também aos swaps de divisas). A margem destas operações reflecte-se na margem financeira desde que foi 
adoptada essa alteração. No entanto, como este tratamento contabilístico não abrange toda a carteira 
denominada em moeda estrangeira, o Banco disponibiliza dados pro-forma  que incluem a margem dos produtos 
derivados na margem financeira, enquanto que, em termos contabilísticos, parte da margem (PLN 92,6 m em 
2009 e PLN 200,4 m em 2008) é incluída em outros proveitos. É entendimento do Banco que esta metodologia 
permite uma melhor percepção da evolução deste item numa perspectiva económica . 

(**) Inclui “outros proveitos de exploração líquidos” 
 

A margem financeira  (pro-forma), após a forte recuperação durante o 3ºT2009, manteve 
uma tendência positiva e registou um crescimentos de 8.9% no 4ºT2009, atingindo PLN 
205,7 milhões (€47 milhões). O menor ritmo de crescimento relativamente ao trimestre 
anterior prende-se com o aumento de concorrência nos depósitos verificado desde o 
Outono do ano passado. A taxa de margem aumentou no 4ºT de 1,8% para 1,9%, com os 
spreads do crédito a aumentarem de 2,8% para 3,0%.  
 
A margem financeira (pro-forma) em 2009 atingiu PLN 691,1 milhões (€158,4 milhões) 
registando um decréscimo de 39% relativamente a 2008, ano em que a taxa de margem se 
situou em 3%.  
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As comissões líquidas registaram um crescimento significativo de 14,1% no 4ºT, i.e. ao 
mesmo ritmo que no trimestre anterior, cifrando-se em PLN 139,3 milhões (€31,9 
milhões). O aumento das comissões de cartões e contas correntes, decorrentes do 
repricing introduzido em 2009, está na base deste crescimento. Também as comissões dos 
fundos e outros produtos de investimento contribuíram positivamente para este 
crescimento (aumento de PLN 8,6 milhões). Em 2009, o Bank Millennium foi capaz de mais 
que compensar  o impacto negativo das comissões dos fundos e outros produtos de 
investimento, numa  base anual, com o forte crescimento de outro tipo de comissões. As 
comissões líquidas em 2009 cifraram-se em  PLN 493,8 milhões (€113,2 milhões), 
registando um crescimento de 4,6% relativamente a 2008.  
 
Os outros proveitos registaram uma forte recuperação em relação ao trimestre anterior, 
atingindo PLN 72 milhões (€16,6 milhões) durante o 4T 2009.  
 
Proveitos operacionais cifraram-se em PLN 417,0 (€95,6) milhões no 4ºT, registando um 
significativo crescimento de 31,9% em relação ao trimestre anterior. No ano de 2009, os 
proveitos operacionais atingiram PLN 1.454 milhões (€333,3 milhões), registando um 
decréscimo de  21,4% relativamente ao ano anterior, em resultado, fundamentalmente, do 
decréscimo da margem financeira.  
 

 
Custos operacionais 
(PLN milhões) 

4T 2009 
 

3T 2009 
 

Var  
Trim 

2009 
 

2008 
 

Var 
Anual 

Custos com Pessoal 107,3 121,0 -11,3% 470,7 609,0 -22,7% 

Custos Administrativos 113,4 121,3 -6,5% 472,0 510,2 -7,5% 

Amortizações* 19,8 20,4 -2,8% 80,2 72,6 10,6% 

Total Custos 
operacionais 

240,5 262,6 -8,4% 1022,9 1191,7 -14,2% 

(*) inclui imparidades de activos não-financeiros 
 

 

Os custos totais no 4ºT 2009 ascenderam a PLN 240,5 milhões (€55,1 milhões), o que 
representa um significativo decréscimo de 8,4% relativamente ao trimestre anterior. No 
ano de 2009, os custos atingiram PLN 1.022,9 milhões (€234,5 milhões), menos 14,2% que 
em 2008, o que significa que o Banco ultrapassou o objectivo de redução de custos que 
tinha sido anunciado para 2010.   
 
Os custos com pessoal caíram 11,3% relativamente ao 3ºT em resultado da redução do 
número de colaboradores e menor crescimento da remuneração variável decorrente da 
redução de resultados em 2009. O número total de colaboradores situou-se em 6.245 ( 
colaboradores a tempo inteiro) no final do ano, menos 804 que em Dezembro de 2008. Os 
custos com pessoal em 2009 caíram 22,7% relativamente a 2008  
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A estrutura do quadro de colaboradores do Bank Millennium é apresentada no quadro 
abaixo: 
 
Estrutura colaboradores (a 
tempo inteiro) 

31.12.2009 31.12.2008 Var. 

Bank Millennium S.A. 5 862 6 618 -11,4% 

Subsidiárias 383 431 -11,1% 

Total Bank Millennium  6 245 7 049 -11,4% 

 
 

Os custos administrativos também registaram um decréscimo no 4ºT 2009 de 6,5%, apesar 
do aumento dos custos de marketing. Esta evolução foi possível graças ao êxito das 
iniciativas de redução de custos implementadas em diversas áreas. Numa base anual, os 
outros custos administrativos caíram 7,5%. Se se excluíssem os custos fixos de manutenção, 
que registaram um crescimento devido ao aumento do número médio de sucursais e da 
contribuição para Fundo de Garantia Bancário, os custos administrativos teriam caído 
23,9%. Foram alcançados reduções  de custos mais significativas nas áreas de IT, 
deslocações, equipamento e mobiliário de escritório, manutenção da frota automóvel, 
consultoria e ATMs. 

 
As amortizações (incluindo imparidades de activos não-financeiros) registaram um ligeiro 
decréscimo de 2,8% no 4T mas cresceram 10,6% em 2009 relativamente a 2008, devido ao 
aumento da rede de sucursais.  
 
O rácio de eficiência no final de 2009 cifrou-se em 70,4% (acumulado do ano), mais 
elevado que em 2008 (64,5%) dado que a redução de custos não compensou totalmente a 
queda de proveitos. 
 

As provisões para imparidades ainda influenciadas pela tendência de deterioração a nível 
do sistema no que se refere ao crédito a empresas e, mais recentemente, no crédito ao 
consumo. O total de provisões constituídas no 4ºT 2009 atingiu PLN 91,3 milhões (€20,9 
milhões), valor substancialmente mais baixo que o verificado no trimestre anterior, no qual 
foram criadas provisões extraordinárias para imparidades na carteira de crédito a 
empresas. A maior parte das novas provisões foi constituída na carteira de crédito de 
retalho, principalmente em cash loans.   

 

O montante total das dotações para imparidades efectuadas em 2009 foi de PLN 436,1 
milhões (€ 100,0 milhões). Apesar de bastante mais elevado que em 2008, se se adicionar 
as dotações para imparidades incluídas na rubrica resultados em operações financeiras 
mais PLN 152,0 milhões (€34,8 milhões em 2008) e menos (reversão) PLN 14,5 milhões (€3,3 
milhões) em 2009 – o total das dotações para imparidades em percentagem do crédito 
líquido médio evoluiu de 110 pbs em 2008 para  123 pbs em 2009.  
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O Bank Millennium fechou 2009 com um  resultado líquido consolidado de PLN 1,5 
milhões (€0,3 milhões) e de PLN 84,1 milhões (€19,3 milhões) em base individual.  
 
 

b) Resultados do negócio no 4T 2009 

 
A estrutura de depósitos do banco, por segmento, no 4º trimestre de 2009 e 2008, , está 
apresentado na tabela abaixo:  
 
Recursos de Clientes 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 Variação (%) 

(PLN milhões)    trimestral anual 

Depósitos de particulares * 20.043 20.865 22.328 -3,9% -10,2% 

Depósitos de empresas e 
sector público 11.778 9.805 9.488 20,1% 24,1% 

TOTAL 31.821 30.671 31.815 3,8% 0,0% 

Produtos de investimento 3.493 2.990 2.404 16,8% 45,3% 

TOTAL de Recursos 35.314 33.661 34.219 4,9% 3,2% 
*inclui obrigações do retalho emitidas pelo Banco e depósitos sob forma de apólices de seguros 

 
O total de depósitos do Bank Millennium cresceu 3,8% face a Setembro de 2009, atingindo 
PLN 31.821 milhões (€7.753 milhões). Esta evolução  deveu-se principalmente ao forte 
crescimento de depósitos de empresas, que cresceram 20% no trimestre. 

 

Em simultâneo, o banco cresceu PLN 339 (€82 milhões) em fundos de investimento (16%)   
no último trimestre. Os recursos totais de clientes, incluindo fundos de investimento e 
outros produtos de investimento, atingiu PLN 35,314 milhões (€8.603 milhões) no final do 
ano, o que significa um significativo crescimento de 4,9% durante o trimestre e 3,2% no 
ano.  
 
Do lado do crédito, a carteira total manteve-se aos níveis do trimestre anterior: PLN 
33.485 milhões (€8.158 milhões) (-0.6%) com um decréscimo do crédito ao retalho e com a 
carteira de crédito às empresas estável. Numa base anual, o crédito total não se alterou 
visivelmente (-0.8%) com o crédito ao consumo a crescer 17.4% e o crédito à habitação a 
permanecer relativamente estável (-1.1%). 
 
A carteira de leasing, que foi significativamente afectada pelo abrandamento económico, 
diminuiu 12,3% durante o ano de 2009, registando um valor de PLN 3,195 milhões (€778 
milhões) no final do 4T 2009. Contudo, o outro crédito concedido às empresas (excluindo o 
leasing) atingiu PLN 5.480 milhões (€1.335 milhões), o que significa um crescimento 
trimestral de 2,3% (+0,1% numa base anual), sendo que o total de crédito concedido às 
empresas diminui 4,9% em termos anuais. 
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A estrutura e evolução do crédito a clientes do Bank Millennium, por principais rúbricas, é 
apresentado na tabela seguinte: 
 

Crédito a clientes 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 Var. (%) 

(PLN milhões)     Trim Anual 

Crédito a particulares 24.810 25.024 24.629 -0,9% 0,7% 

 - crédito à habitação 21.913 22.163 22.162 -1,1% -1,1% 

 - outros créditos a particulares 2.897 2.861 2.467 1,2% 17,4% 

Crédito a Empresas 8.675 8.679 9.120 0,0% -4,9% 

 - leasing 3.195 3.320 3.643 -3,8% -12,3% 

 - outros créditos a empresas  5.480 5.359 5.477 2,3% 0,1% 

Total de crédito 33.485 33.703 33.748 -0,6% -0,8% 

Rácio Crédito sobre Depósitos * 100,4 102,3 102,6   

(*) Inclui obrigações resultantes de securitizações de leasing, obrigações de clientes do retalho e repos com 
clientes   
 
 
A posição de liquidez calculada através do rácio de crédito sobre depósitos (de acordo 
com a definição apresentada na tabela acima) estabilizou no segundo semestre de 2009 
para cerca de 100,4% no final de 2009. Em Novembro, o banco beneficiou de um 
empréstimo a 5 anos junto do BERD, no montante de 100 milhões de euros, para o 
financiamento dos clientes PME´s. O banco continua a renovar a sua carteira de swaps 
sobre divisas, melhorando as condições face às existentes na primeira metade de 2009, 
através da diminuição do custo médio e do aumento da sua duração. 
 

c) Qualidade do crédito  

 

A evolução dos principais indicadores do banco no que respeita à qualidade da carteira de 

crédito durante o último ano e trimestre é apresentada na tabela em baixo: 

 
 

Indicadores da qualidade da carteira 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 

Imparidades de crédito totais(PLN 

milhões) 

2.033 1.851 1.163
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Crédito vencido a mais de 90 dias(PLN 

milhões) 

885 807 289

Provisões totais (PLN milhões)* 1.106 1.053 749

*Em 2009 0 Banco fez o write-off de PLN 74 milhões 

 

A evolução trimestral da qualidade da carteira por tipos de crédito é apresentada de 

seguida:  

  

Crédito vencido > 
90 dias 

Imparidades 
Cobertura de 
imparidades 

 Tipo de crédito 
31/12/09 30/09/09 31/12/09 30/09/09 31/12/09 30/09/09 

 Habitação 0,3% 0,2% 0,7% 0,6% 88% 93% 

 Outros - particulares 8,7% 7,4% 10,3% 9,1% 92% 89% 

 Leasing 2,5% 3,1% 15,1% 13,4% 27% 31% 

 Empresas 7,7% 7,2% 17,5% 16,6% 51% 55% 

 Carteira total de 
crédito 

2,6% 2,3% 5,9% 5,3% 54% 57% 

 

 
A percentagem de imparidades para crédito sobre o total da carteira de crédito foi de 
5,9% no final de Dezembro de 2009, o que representa um aumento de 0,6 p.b. comparado 
com o do final do 3º trimestre de 2009. Esta deterioração da qualidade de crédito está em 
linha com a tendência observada no sector bancário polaco durante o 4º trimestre de 
2009. A alteração da qualidade de crédito foi menos significativa se tomarmos em 
consideração o atraso no serviço de dívida: o rácio de crédito vencido a mais de 90 dias 
aumentou de 2,3% para 2,6%. 
 

A carteira de crédito à habitação continua a apresentar uma boa qualidade com um rácio 
de imparidades para crédito vencido de 0,7% à data de final de 2009 (e apenas 0,3% em 
termos de crédito vencido a mais de 90 dias). Quanto ao crédito ao consumo, a diminuição 
da qualidade do rácio foi mais visível (10,3% ao fim do 4ºT 2009), uma tendência partilhada 
em todo o sector bancário na Polónia durante o 4º trimestre de 2009. Em termos absolutos, 
o valor das imparidades para crédito ao consumo aumentou no período em análise PLN 45 
milhões (€11 milhões). 
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Na carteira de leasing, as melhorias no rácio do serviço da dívida reflectiu-se numa 
diminuição do crédito vencido a mais de 90 dias em PLN 24 milhões (€6 milhões), tendo o 
rácio diminuído de 3,1% para 2,5% durante o 4º trimestre de 2009. Contudo, o total de 
imparidades para crédito de leasing cresceu durante o 4º trimestre de 2009 em PLN 41 
milhões (€10 milhões), aumentando o racio de imparidades para 15,1%. Nos outros créditos 
a empresas (excluindo leasing) verificou-se uma deterioração durante o último trimestre, 
tal como aconteceu em todo sector bancário polaco. Tal como nos outros segmentos, o 
crescimento do crédito vencido a mais de 90 dias foi menos, PLN 39 milhões (€10 milhões), 
que o total de imparidades de crédito, PLN 74 milhões (€18 milhões). O rácio sobre o 
crédito total atingiu respectivamente 7,7% e 17,5% no final de 2009 (excluindo as situações 
relacionadas com os derivados cambiais, o rácio de imparidades de crédito para outras 
empresas situar-se-ia em 13%).  
 

O rácio de cobertura de 54% no final de 2009, o que representa um decréscimo de 3 p.b. 
relativamente ao trimestre anterior. No crédito ao consumo, o rácio de cobertura 
aumentou durante o 4º trimestre para um nível elevado de 92%. No crédito à habitação, 
dado o maior valor dos colaterais, também se situou a um nível elevado de 88%. Uma 
menor cobertura dos outros créditos a empresas (excluindo leasing), menos 4 p.b., resulta 
da adopção de critérios prudentes de classificação de imparidades, apesar de não haver 
necessidade de um aumento substancial de provisões relacionadas. 
 

Se tomarmos em consideração apenas a cobertura de imparidades sobre o crédito vencido 
a mais de 90 dias, podemos verificar rácios superiores, especialmente para a carteira de 
empresas: 134% para o leasing, 95% para outras empresas e 93% para o total da carteira de 
crédito. 
 

d) Rating e principais indicadores do preço da acção 

 
O ano de 2009 trouxe uma forte recuperação do mercado de capitais polaco depois da 
queda acentuada no final de 2008. O principal índice WIG ganhou 47% durante o ano de 
2009 enquanto o índice WIG Banks sector aumentou 34%. O índice das médias empresas 
polacas  mWiG40, do qual faz parte o Bank Millennium, também registou uma boa 
evolução, com uma subida de 55%. No mesmo período, a cotação das acções do Bank 
Millennium registou uma significativa valorização de 67%. 
 



Reuters>bcp.Is     Exchange>MCP    Bloomberg>bcp pl     ISIN    PTBCP0AM00007

Comunicado

BANCO COMERCIAL PORTUGUÊS, S.A, Sociedade Aberta, com  sede na Praça D.João I,  28, Porto, o Capital Social de 4.694.600.000 euros, 
matriculada na Conservatória do Registo Comercial do Porto  sob  o  número  único  de  matrícula  e  de  identificação  fiscal  501 525 882 
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São apresentados em baixo os ratings actuais atribuídos ao Bank Millennium por duas das 
principais agências de rating. Durante o 4º trimestre de 2009, não existiram alterações nas 
notas de rating relativamente ao 3º trimestre de 2009. 
 
 
Tipo de rating FITCH  MOODY’S  

Rating de depósito de longo-prazo A  
(outlook estável) 

Baa2  
(outlook negativo) 

Rating de depósito de curto-prazo F-1  Prime-3 

Rating de solidez financeira C/D  
(outlook estável) 

D  
(outlook estável) 

Suporte 1 n.a. 

 
 
 
Fim do comunicado 
 

Banco Comercial Português, S.A. 
 

 
 
 

 

Indicadores de Mercado 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 Variação 
anual (%) 

Variação 
trimestral 

(%) 

Número de acções(em 
milhares) 

849.182 849.182 849.182 -  -  

Volume diário (PLN 
milhares, média do ano) 

8.750 -  10.652 -17,9% -  

Preço das acções do 
banco (PLN)  

4,80 4,55 2,88 66,7% 5,5% 

Capitalização bolsista 
(PLN milhões)  

4.076 3.864 2.446 66,7% 5,5% 

WIG  - índice principal 39.986 37.580 27.229 46,9% 6,4% 

WIG Banki 5.869 5.182 4.391 33,7% 13,3% 

mWIG 40 2.346 2.259 1.511 55,2% 3,9% 


