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Resultados consolidados do Millennium bcp
em 30 de Junho de 2010

Resultado liquido consolidado de 163 milhdes de euros, representando
um aumento de 10,7%, face ao periodo homologo de 2009;

De acordo com a metodologia IRB", os racios pro forma Tier | e o racio
total situaram-se, respectivamente, em 8,9% e 9,7%. Segundo o método
standard, o Tier | e o racio total atingiram 8,6% e 10,0%,
respectivamente;

O contributo das operacdes internacionais para o resultado consolidado
cifrou-se em 25 milh&es de euros, com o crédito e os recursos de
clientes a subirem 10,0% e 5,1%, respectivamente;

Resultado liquido do Bank Millennium na Pol6nia aumentou seis vezes,
face ao periodo homdlogo, ascendendo a 34 milhdes de euros,
potenciado pela margem financeira e pelas comissdes;

Produto bancario cresceu 12,6%, face ao periodo homélogo;

Margem financeira aumentou 4,4% e as comissdes liquidas subiram
16,8%, face ao periodo homélogo. Margem financeira da actividade em
Portugal, com o melhor desempenho trimestral desde o 2° trimestre de
2009;

Recursos totais de clientes cresceram 1,2%, ascendendo a 65.632
milhdes de euros, com 44.072 milhbes de euros de depdsitos de
clientes e beneficiando do aumento de 13,4% dos recursos fora de
balanco;

Crédito a clientes cresceu 1,5%, originado pelas operacgdes
internacionais em mercados com maior dinamismo, elevando-se para
78.176 milhBes de euros, com o crédito a habitagdo a aumentar 4,8%,
face a 30 de Junho de 2009;

Estabilizacdo dos custos operacionais consolidados, com melhoria do
racio de eficiéncia em Portugal para 46,2%, no 1° semestre de 2010;

Racio de crédito vencido ha mais de 90 dias em 2,7% e o racio de
cobertura em 105,1%, em linha com o ciclo econdémico;

Em 23 de Julho, foram divulgados os resultados dos testes de esforcgo
realizados no espaco europeu, sob coordenacao e responsabilidade das
Entidades de Supervisao Europeias e do Banco de Portugal. Os
resultados obtidos pelo Millennium bcp foram positivos, evidenciando a
robustez do Banco e a capacidade de resisténcia, mesmo em cenarios
extremos como os testados.

(*) Tendo em conta a evolugdo do processo de revisdo, pelo Banco de Portugal, da candidatura a utilizagao
dos métodos IRB, foram consideradas estimativas préprias das probabilidades de incumprimento e das
perdas dado o incumprimento (IRB Advanced) para as carteiras de retalho colateralizadas por bens
imoveis, residenciais ou comerciais, e estimativas proprias para as probabilidades de incumprimento (IRB
Foundation) para as carteiras de empresas, em Portugal, apuradas numa base pro forma.
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Lisboa, 28 de Julho de 2010

Crescimento econémico
observado no 1° semestre
de 2010 deveréa abrandar
nos proximos meses,
designadamente, em alguns
paises europeus que
enfrentam maiores
restricdes financeiras.

Crescimento econémico e
qualidade do
funcionamento dos
mercados financeiros,
condicionam o desempenho
da actividade bancéria.

Percepcao sobre a
sustentabilidade das
financas publicas nas
economias avancadas e 0s
niveis de endividamento de
alguns paises europeus
favoreceram o regresso de
clima de aversao ao risco.
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SINTESE

ENQUADRAMENTO ECONOMICO

Ap6s um primeiro semestre robusto em termos de crescimento econémico, a
alteracdo da politica fiscal em curso e a instabilidade nas condi¢des de
financiamento deverdo induzir um abrandamento da actividade econémica nos
préximos meses, designadamente nos paises europeus que enfrentam restri¢oes
financeiras prementes. A credibilidade e a clarividéncia nas op¢des de politica
econOmica serdo determinantes para a mitigacdo dos efeitos restritivos dos
processos de consolidacdo orgcamental e para o desanuviamento das tensdes
enfrentadas nos mercados de financiamento internacionais.

O crescimento econémico e a qualidade do funcionamento dos mercados
financeiros sdo fundamentais para a rendibilidade e para a solvabilidade
sustentada das institui¢fes financeiras. Assim, a actividade bancaria continuara
a desenvolver-se hum contexto caracterizado por um grau de imprevisibilidade
superior ao normal, a que acrescem os efeitos de disciplina do mercado por
antecipacdo a definicdo e concretizacdo das propostas de alteragdo do quadro
regulamentar actualmente em vigor.

A apreensdo com a sustentabilidade das finangas publicas nas economias
avancadas favoreceu o regresso de um clima de aversdo ao risco. O retorno da
instabilidade financeira foi mais pronunciado nos mercados europeus, com
origem numa mudancga brusca na percepc¢do dos niveis de endividamento de
alguns paises. Ante o risco de irrup¢cdo de uma crise institucional, com
consequéncias e propor¢des imprevisiveis, acordaram-se mecanismos de suporte
financeiro entre Estados da Area do Euro e o BCE alargou o seu ambito de
intervencdo ao mercado secundario de divida publica. Em contrapartida, os
Estados membros renovaram o seu compromisso fundacional de estabilidade
financeira através da adopc¢éo de planos de consolidagdo or¢camental reforcada
para os proximos anos. Este compromisso representa uma mudanca decisiva nas
politicas publicas para os préximos meses. O expansionismo fiscal caracteristico
do final de 2008 e de 2009 dara lugar a austeridade orgamental, com um efeito
moderador sobre a actividade econdémica a curto prazo. A capacidade e a
velocidade na transicdo de um quadro de restritividade econémica para um
quadro de confianga renovada serdo funcdo dos instrumentos, da credibilidade
e do grau de concretizacdo das metas agora tracadas.
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Aceleracao do comércio
mundial beneficia mercados
como Angola, Mogambique
e Pol6nia.

Prolongamento dos efeitos
da crise devera continuar a
afectar a actividade
bancéria e propiciam a
reflexdo sobre as propostas
de novas exigéncias
regulamentares para o
sector.

No 1° semestre de 2010, o
Millennium bcp melhorou os
niveis de eficiéncia e de
rendibilidade, com o racio
de solvabilidade a situar-se
em 10,0%, situando-se, de
acordo com metodologia
IRB, o racio total pro forma
em 9,7%.

Resultado liquido
consolidado situou-se em
€ 163,2 milhdes.
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A aceleracdo no comércio mundial continua a ser muito favoravel ao modelo
exportador de matérias primas, de paises como Angola ou Mogambique, e para
as economias europeias com maior exposi¢cdo ao ciclo dos bens de capital,
beneficiando indirectamente a Poldnia. Nestes paises, verifica-se uma
revitalizacdo da actividade bancéria. Esta melhoria contrasta com as maiores
dificuldades nos paises periféricos do Sul da Europa, onde a reduzida propenséo
ao investimento e as recursos financeiros

restricdes na captacdo de

condicionam a procura e a capacidade de concessdo de crédito.

O prolongamento dos efeitos da crise, com menor capacidade das politicas
publicas em apoiarem a actividade economica, devera continuar a afectar a
actividade bancéaria. Concorre, também, para uma maior ponderagdo quanto a
forma e ao momento ideais para a adopcdo do novo quadro regulamentar
proposto para a actividade bancéria. Algumas das propostas iniciais poderéo ser
revistas e diferidas no tempo permitindo um ajustamento gradual das
instituicBes financeiras e das economias as novas exigéncias regulamentares.

RESULTADOS

Neste contexto de retoma do crescimento econdmico, ndo obstante a
imprevisibilidade quanto a sua sustentabilidade no futuro préximo, o
prolongamento dos efeitos da crise e as tens6es nos mercados de financiamento
internacionais, o Millennium bcp continuou a evidenciar resiliéncia face aos
constrangimentos colocados ao desenvolvimento da actividade bancaria, tendo
alcancado a melhoria dos niveis de eficiéncia e de rendibilidade. O continuo
enfoque na disciplina e gestdo do capital possibilitou que o racio de
solvabilidade consolidado se situasse em 10,0% e o Tier | em 8,6% em 30 de
Junho de 2010. De acordo com a metodologia IRB, o racio Tier | pro forma e o

racio total pro forma situaram-se, respectivamente, em 8,9% e 9,7%.

O resultado liquido consolidado do Millennium bcp totalizou 163,2 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2010, que compara com os 147,5 milhdes de
euros apurados no periodo homélogo de 2009. O resultado liquido do primeiro
semestre de 2010 inclui o reconhecimento de uma imparidade relativa ao
goodwill do Millennium bank na Grécia, no montante de 73,6 milhdes de euros,
enquanto que o resultado liquido do primeiro semestre de 2009 inclui a
contabilizagdo da valia contabilistica apurada no &mbito da dispersdo a novos
accionistas do capital social do Banco Millennium Angola, no montante de 21,2
milhdes de euros.

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A, Sociedade Aberta, com sede na Praga D.Jo&o |, 28, Porto, o Capital Social de 4.694.600.000 euros,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de identificacéo fiscal 501 525 882




Evolucéo favoravel do
resultado liquido suportado
pelo aumento do produto
bancério e pela reducdo dos
custos operacionais.

Racio de eficiéncia
consolidado situou-se em
52,2%, registando melhoria
de 7,4 p.p., face ao periodo
homologo de 2009,
suportado pelas melhorias
tanto na actividade em
Portugal, como na
actividade internacional.

Recursos totais de clientes
subiram 1,2% suportados
pelo crescimento de 13,4%
dos recursos fora de
balanco, enquanto que os
depdésitos de clientes
estabilizaram face ao final
de Junho de 2009.

Crédito a clientes
consolidado cresceu 1,5%
para € 78.176 milhGes, com
subida de 4,8% no crédito
hipotecario.
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O resultado liquido no primeiro semestre de 2010 evoluiu favoravelmente, ndo
obstante o reforco das dotacdes por imparidade do crédito (liquidas de
recuperagdes), suportado pelo aumento do produto bancéario, designadamente
dos resultados em operagGes financeiras, das comissées liquidas, da margem
financeira e dos dividendos recebidos, a par da contengdo dos custos
operacionais, induzida custos com o

pela diminuicdo dos pessoal,

designadamente o menor nivel de custos com pensdes.

A imparidade do crédito (liquida de recuperagfes) situou-se em 384,2 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2010 (279,1 milhdes de euros no periodo
homologo de 2009), influenciada pela actividade em Portugal e pela actividade
internacional. Em Portugal, o comportamento da imparidade do crédito foi
condicionado pelos efeitos da actual conjuntura econémica e financeira e visou
o reforgo da cobertura da carteira de crédito com sinais de imparidade.

O réacio de eficiéncia consolidado, em base comparavel, situou-se em 52,2% no
primeiro semestre de 2010, comparando favoravelmente com os 59,6% apurados
no primeiro semestre de 2009, evidenciando uma melhoria de 7,4 p.p. face ao
periodo homoélogo de 2009. Na actividade em Portugal, o racio de eficiéncia
situou-se em 46,2%, que compara com os 54,6% apurados no periodo homélogo
de 2009 (melhoria de 8,4 p.p), enquanto que na actividade internacional, o
racio de eficiéncia registou uma melhoria de 5,7 p.p., suportada pelas
melhorias relevadas em quase todas as geografias.

BALANCO

Os recursos totais de clientes registaram um crescimento de 1,2%, em base
comparavel, cifrando-se em 65.632 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010,
face aos 64.854 milhdes de euros apurados em igual data de 2009. O aumento
dos recursos totais de clientes beneficiou do crescimento de 13,4% dos recursos
fora de balanco de clientes, suportado pelo crescimento quer dos seguros de
capitalizacédo (+15,4%), quer dos activos sob gestdo (+8,8%), enquanto que 0s
depositos de clientes estabilizaram face ao final de Junho de 2009.

O crédito a clientes ascendeu a 78.176 milhdes de euros, aumentando 1,5%, em
base comparavel, face aos 76.988 milhdes de euros apurados em 30 de Junho de
2009, reflectindo o aumento de 3,7% do crédito a particulares, suportado pelo
crescimento de 4,8% do crédito hipotecéario, enquanto que o crédito a empresas
reduziu ligeiramente face ao registado em 30 de Junho de 2009, ndo obstante o
aumento do crédito concedido ao sector de actividade dos servigos.

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A, Sociedade Aberta, com sede na Praga D.Jo&o |, 28, Porto, o Capital Social de 4.694.600.000 euros,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de identificacéo fiscal 501 525 882




Comunicado

Sintese de Indicadores

Reuters>bcp.Is  Exchange>MCP  Bloomberg>bcp pl

ISIN  PTBCPOAMOO00O7

MilhGes de euros

Balanco
Activo total
Crédito a clientes ®
Crédito a clientes (liquido)
Recursos totais de clientes @
Recursos de balanco de clientes @
Depésitos de clientes @
Resultados
Margem financeira
Produto bancario ©
Custos operacionais ©
Imparidade do crédito (lig. de recuperacdes)
Outras imparidades e provisdes
Impostos sobre lucros
Interesses minoritarios
Resultado liquido

Rendibilidade
Produto bancério / Activo liquido médio ®

Rendibilidade do activo médio (ROA) ©

Resultado antes de impostos e interesses minoritarios / Activo liquido médio ®
Rendibilidade dos capitais préprios médios (ROE)

Resultado antes de impostos e interesses minoritérios / Capitais préprios médios ®

Qualidade do crédito
Crédito com incumprimento / Crédito total ®

Crédito com incumprimento, lig. / Crédito total, lig. ©
Imparidade do crédito / Crédito vencido ha mais de 90 dias
Imparidade do crédito / Crédito vencido total
Ré&cios de eficiéncia
Custos operacionais / Produto bancario ®
Custos operacionais / Produto bancério (actividade em Portugal) ® @
Custos com o pessoal / Produto bancario ® @
Capital (método IRB pro forma)
Fundo proprios totais
Riscos ponderados
Tier |
Total
Capital (método padréo)
Récio de adequac&o de fundos préprios de base ®
Récio de adequacéo de fundos préprios ©
Sucursais
Actividade em Portugal
Actividade internacional ®
Colaboradores
Actividade em Portugal
Actividade internacional ®

Var.
30 Jun. 10 30 Jun. 09 10 / 09
98.993 93.786 5,6%
78.176 76.988 1,5%
75.920 75.072 1,1%
65.632 64.854 1,2%
48.955 50.149 -2,4%
44.072 44.066
705,0 675,6 4,4%
1.487,6 1.321,4 12,6%
776,9 775,2 0,2%
384,2 279,1 37,7%
114,2 60,9 87,4%
21,7 45,9 -52,7%
27,3 12,8 113,1%
163,2 147,5 10,7%
3,1% 2,8%
0,4% 0,3%
0,4% 0,4%
6,6% 6,1%
7,9% 8,0%
4,1% 2,5%
1,2% 0,0%
105,1% 132,6%
93,2% 110,6%
52,2% 59,6%
46,2% 54,6%
28,5% 34,2%
5.781
59.527
8,9%
9,7%
8,6% 8,0%
10,0% 11,1%
909 917 -0,9%
863 856 0,8%
10.236 10.439 -1,9%
11.109 10.918 1,7%

(1) Ajustado do impacto relacionado com as operagdes na Turquia e nos EUA, na sequéncia dos acordos de alienag&o estabelecidos.
(2) Débitos para com clientes titulados e n&o titulados, activos sob gestdo e sequros de capitalizacdo.

(3) Margem financeira, rendimentos de instrumentos de capital, comissdes liquidas, resultados em operacdes financeiras, resultados por equivaléncia patrimonial e outros proveitos liquidos (de acordo com a Instrugéo n.°

16/2004 do Banco de Portugal).

(4) Custos com o pessoal, outros gastos administrativos e amortizacoes do exercicio.
(5) Calculado de acordo com a Instrucéo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.

(6) Com base no resultado antes de interesses minoritarios.

(7) Exclui impacto de itens especificos.
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Na divulgagéo de resultados do 1.° semestre de 2010, o Presidente do Conselho de Administragdo Executivo,
Sr. Dr. Carlos Santos Ferreira, comecou por evidenciar o contexto econémico e financeiro marcado pela
escassa liquidez nos mercados, tendo salientado os esforgos bem sucedidos empreendidos pelo Banco na
gestdo do seu plano de liquidez.

O Presidente destacou o desempenho positivo do plano de liquidez do Banco, com as necessidades de
financiamento do corrente ano ja refinanciadas, evidenciando uma posicdo de liquidez confortavel. Face a
situacdo existente, o Banco continuou a reforcar o seu portfolio de activos descontaveis em Bancos Centrais
que atingiram 16,5 mil milh&es de euros, em 30 de Junho de 2010.

No seguimento da divulgacdo dos resultados dos testes de esforgo realizados aos principais Bancos Europeus,
o Presidente realgcou que os mesmos serviram sobretudo para reforgar a confianca, por parte dos clientes e
do mercado, no sistema financeiro portugués.

Comentando os resultados obtidos, o Presidente referiu que:

O resultado liquido consolidado ascendeu a 163,2 milhdes de euros, nos primeiros seis meses do ano, o que
representa um acréscimo de 10,7% face ao registado no mesmo periodo de 2009, beneficiando de uma
consistente recuperacao dos proveitos base, com o produto bancéario a crescer 12,6%.

Relativamente aos aspectos que mereceram destaque durante o 1.° semestre de 2010, o Presidente
sublinhou:

i) Os recursos de clientes que aumentaram 1,2%, atingindo 65.632 milhGes de euros. Nas operacdes
internacionais, os recursos de clientes cresceram 5,1% face ao semestre homélogo;

ii) O crédito a clientes que aumentou 1,5%, com o crédito a habitacdo a crescer 4,8%. Nas operacdes
internacionais, o crédito a clientes registou um crescimento de 10,0% face ao semestre homologo;

iii) A margem financeira que continuou a sua tendéncia de crescimento, desde o 2.° trimestre de 2009,
aumentando 4,4%, com uma forte recuperacdo na actividade internacional onde se registou um acréscimo de
43,9% face ao semestre homaélogo;

iv) As comissBes que apresentaram um resultado muito positivo, quer na actividade doméstica, quer na
actividade internacional, com um crescimento de 11,8% e 30,1%, respectivamente, subindo 16,8% no
consolidado, face aos valores do 1.° semestre de 2009;

v) Os custos operacionais que se mantiveram controlados, evidenciando estabilidade em termos consolidados
e uma reducgédo de 4,5% em Portugal, face ao 1.° semestre de 2009;

vi) A melhoria significativa dos racios de eficiéncia, com o racio cost-to-income consolidado e em Portugal a
atingir, respectivamente, os 52,2% e 46,2% nos primeiros seis meses do ano;

No que se refere as operacgdes internacionais o Presidente do Conselho de Administracdo Executivo realcou:

i) A prossecucdo da estratégia de reforco da presenca no Banco na regifo Asia-Pacifico, com destaque para a
China, de que sdo exemplos: a autorizacdo concedida ao Millennium bcp para exercicio da actividade
bancaria em Macau através de uma Sucursal com licen¢ca plena (©n-shore) assim como a celebracdo de
acordos de cooperacao entre o Millennium bcp e o ICBC Macau;

ii) O aumento da proporgdo da contribuicdo da actividade internacional para os resultados consolidados que
passou de 6,0% no primeiro semestre de 2009 para 15,5%, no final deste semestre;

iii) Os lons resultados da operacdo polaca, impulsionados pelo crescimento da margem financeira e das
comissfes, proporcionaram um crescimento de 14,7% do produto bancario face ao semestre homélogo. Os
bons resultados traduziram-se num aumento significativo do retorno para o accionista, tendo o ROE atingido
0s 7,7% em Junho de 2010 por comparag¢édo com os 1,5% de Junho de 2009;

iv) Os resultados das operagdes em Angola e Mogambique que, no seu conjunto, apresentaram um resultado
liquido de 39,6 milh6es de euros, o que significa um acréscimo de 18,3% face ao semestre homologo.

O Presidente do Conselho de Administracdo Executivo terminou a sua intervencdo salientando que o Banco
esta sélido, adequadamente capitalizado e tem mostrado uma capacidade de resiliéncia, mesmo em cenarios
extremos e desafiantes.

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A, Sociedade Aberta, com sede na Praga D.Jo&o |, 28, Porto, o Capital Social de 4.694.600.000 euros,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero Unico de matricula e de identificacéo fiscal 501 525 882

6/2¢



Comunicado

Reuters>bcp.Is  Exchange>MCP  Bloomberg>bcp pI  ISIN  PTBCPOAMO0007

Tendo em consideracao os acordos estabelecidos com vista a alienacéo de participacédo correspondente a 95%
do capital social do Millennium Bank AS na Turquia e a venda da totalidade da rede de sucursais e respectiva
carteira de depositos do Millennium bcpbank nos Estados Unidos da América (EUA), e de acordo com o
disposto na IFRS 5, em 30 de Junho de 2010 o total dos activos e dos passivos destas subsidiarias sao
apresentados, respectivamente, nas rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos ndo
correntes detidos para venda” do Balanco consolidado, enquanto que as rubricas de custos e proveitos do
exercicio sdo relevadas de acordo com a respectiva natureza nas diversas rubricas da Demonstracdo de
resultados consolidados. Até ao momento da venda, o Grupo continuara a consolidar em reservas e resultados
as variacdes ocorridas na situacdo patrimonial do Millennium bank Turquia e do Millennium bcpbank EUA.

RESULTADOS

O resultado liquido consolidado do Millennium bcp totalizou 163,2 milhdes de euros no primeiro semestre de
2010, que compara com os 147,5 milhdes de euros relevados no periodo homélogo de 2009. O resultado
liqguido do primeiro semestre de 2010 inclui o reconhecimento de uma imparidade relativa ao goodwill do
Millennium bank na Grécia, no montante de 73,6 milhdes de euros, enquanto que o resultado liquido do
primeiro semestre de 2009 inclui a contabilizacdo da valia contabilistica apurada no ambito da dispersdo a
novos accionistas do capital social & Banco Millennium Angola, no montante de 21,2 milhdes de euros.
Excluindo estes impactos, o resultado liquido cresceu 87,5%, face ao periodo homélogo, suportado pelo
aumento do produto bancario, designadamente dos resultados em operacdes financeiras, das comissdes
liquidas, da margem financeira e dos dividendos recebidos, a par da contencdo dos custos operacionais,
induzida pela diminuigc&o dos custos com o pessoal, designadamente com pensdes, ndo obstante o reforco das
dotacdes por imparidade do crédito (liquidas de recuperagées).

O resultado liquido em Portugal cifrou-se em 137,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010,
comparando com os 138,7 milhdes de euros relevados em igual periodo de 2009. O resultado liquido da
actividade em Portugal inclui os impactos anteriormente referidos do reconhecimento de uma imparidade
relativa ao goodwill da operacdo detida na Grécia, no primeiro semestre de 2010, e da valia contabilistica
relacionada com o Banco Millennium Angola, no primeiro semestre de 2009. Excluindo estes impactos, o
resultado liquido da actividade em Portugal registou um aumento de 80,0% face ao primeiro semestre de
2009. Este desempenho foi suportado pelo crescimento do produto bancéario e pela simultanea reducdo dos
custos operacionais, ndo obstante o refor¢co do nivel de dota¢gbes de imparidade para riscos de crédito. Em
termos trimestrais, destaca-se o crescimento do produto bancério, face ao primeiro trimestre de 2010,
alicercado no comportamento da generalidade dos proveitos, em particular da nmargem financeira e dos
resultados em operacges financeiras.

Na actividade internacional, o resultado liquido totalizou 25,3 milhdes de euros no primeiro semestre de
2010, que compara com os 8,8 milhdes de euros contabilizados no periodo homdélogo de 2009. Esta evolucao
foi impulsionada pelo aumento do produto bancéario, nomeadamente da margem financeira e das comissdes
liquidas, parcialmente mitigado pelo maior nivel de custos operacionais apurados pelo Banco Millennium em
Angola, resultante do plano de expansdo em curso, e pelo Bank Millennium na Polénia, reflectindo sobretudo
o efeito cambial da valorizacdo do zloti face ao euro. A evolucdo do resultado liquido da actividade
internacional beneficiou do desempenho da generalidade das operacdes no exterior, nomeadamente das
subsidiarias na Polénia, em Mogambique e em Angola.

A margem financeira aumentou 4,4%, totalizando 705,0 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010, face
aos 675,6 milhdes de euros apurados no periodo homoélogo de 2009. O crescimento da margem financeira,
apesar de condicionado pelo efeito taxa de juro desfavoravel, resultante da diminuicédo das taxas de juro das
operacdes com clientes, acompanhando a tendéncia das taxas de referéncia do mercado, foi favoravelmente
influenciado pelo efeito volume positivo, quer na actividade em Portugal, quer na actividade internacional.
Em termos trimestrais, a margem financeira em Portugal alcancou, neste uUltimo trimestre, o melhor
desempenho desde o segundo trimestre de 2009. Na actividade internacional, o aumento da margem
financeira foi potenciado pelo efeito taxa de juro favoravel, suportado fundamentalmente pelo desempenho
do Bank Millennium na Polénia, destacando-se, ainda, os contributos positivos das subsidiarias em Angola e na
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Roménia, a par do Millennium bim em Mocambique, que, excluindo a desvalorizacdo cambial do metical face
ao euro, evidenciou também um desempenho positivo da margem financeira.

A taxa de margem financeira situou-se em 1,61% no primeiro semestre de 2010, ao nivel da taxa de margem
financeira apurada em igual periodo de 2009. Em base trimestral, a taxa de margem financeira tem vindo a
evidenciar um comportamento favoravel desde o segundo trimestre de 2009, beneficiando do comportamento
do spread de clientes, medido pela diferenca entre as taxas de juro médias do crédito a clientes e dos
depésitos de clientes, como resultado da gradual revisdo dos spreads das operacdes de crédito, visando
reflectir adequadamente o agravamento do custo do risco implicito no refinanciamento e nas novas
operag0Oes contratadas.

BALANGCO MEDIO

1° Sem. 10 1° Sem. 09
MilhGes de euros Saldo Taxa % Saldo Taxa %
Aplicacdes em instituicdes de crédito 3.883 1,21 3.805 2,33
Activos financeiros 7.482 3,77 4.301 5,41
Créditos aclientes 74.852 3,43 75.307 4,71
86.217 83.413
Activos ndo correntes detidos para venda 924 6,84 - -
Activos geradores de juros 87.141 3,40 83.413 4,64
Activos ndo geradores de juros 9.969 10.496
97.110 93.909
Depositos de instituicBes de crédito 10.483 1,54 8.698 3,37
Depositos de clientes 45.888 1,91 43.825 2,86
Divida emitida e passivos financeiros 28.306 1,47 29.896 2,90
Passivos subordinados 2.338 2,94 2.618 4,42
87.015 85.037
Passivos ndo correntes detidos para venda 838 4,33 - -
Passivos geradores de juros 87.853 1,77 85.037 2,97
Passivos ndo geradores de juros 2.031 2.692
Capitais préprios e Interesses minoritarios 7.226 6.180
97.110 93.909
Taxa de margem financeira ® 1,61 1,61

(I) Relacao entre a margem financeira e o saldo medio do total de activos geradores de juros.
Nota: Os juros dos derivados de cobertura foram alocados, nos primeiros semestres de 2010 e de 2009, a respectiva rubrica de balango.

As comissdes liquidas cresceram 16,8%, elevando-se a 405,0 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010,
face aos 346,6 milhdes de euros apurados em igual periodo de 2009. O aumento das comissdes foi suportado
pela evolucdo favoravel, quer das comisses mais directamente relacionadas com o negdcio bancério,
designadamente as comissdes geradas pela colocacdo de seguros nas redes comerciais (bancassurance), quer
do aumento das comissdes relacionadas com os mercados financeiros. O comportamento das comissdes
liqguidas beneficiou dos desempenhos positivos observados, tanto na actividade em Portugal (+11,8%), como
na actividade internacional (+30,1%), traduzindo os crescimentos das comissdes na generalidade das
operacdes no exterior, com destaque para as subsidiarias na Poldnia, em Angola, na Suica e na Grécia. Em
termos trimestrais, as comissfes liquidas em Portugal ultrapassaram os 140 milhdes de euros no segundo
trimestre de 2010, consistindo no maior volume trimestral alcangcado desde o terceiro trimestre de 2007.
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Os resultados em operacdes financeiras, que incorporam os resultados em operacdes de negociacdo e de
cobertura e os resultados em activos financeiros disponiveis para venda, cifraram-se em 314,6 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2010, comparando com os 214,1 milhdes de euros em igual periodo de 2009,
fundamentalmente influenciados pela actividade em Portugal. Os resultados em operacdes financeiras na
actividade em Portugal apurados no primeiro semestre de 2010 incorporam a reavaliacdo dos instrumentos
financeiros contabilizados em fair value option, bem como os resultados com operag@es cambiais, com titulos
e com operacgOes de cobertura. Os resultados em operagfes financeiras na actividade internacional foram
condicionados pelo efeito da reavaliacdo de instrumentos derivados no Bank Millennium na Poldnia,
parcialmente mitigado pelo efeito positivo associado aos ganhos em operagfes cambiais nas subsidiarias em
Mogambique e em Angola.

Os outros proveitos de exploracdo liquidos, que incluem os outros proveitos de exploracdo, os outros
resultados de actividades ndo bancarias e os resultados de alienacdo de subsididrias e outros activos,
totalizaram 15,1 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010 (51,1 milh8es de euros apurados em igual
periodo de 2009). No primeiro semestre de 2009, os outros proveitos de exploracédo relevados na actividade
em Portugal incluem a valia contabilistica apurada com a dispersdo de 49,9% do capital social do Banco
Millennium Angola, no montante de 21,2 milhdes de euros. Excluindo este impacto, os outros proveitos de
exploracéo liquidos foram fundamentalmente influenciados pelos menores proveitos liquidos na prestacao de
servicos diversos e nos relacionados com a alienacao/reavaliacdo de imoéveis.

Os rendimentos de instrumentos de capital, que incluem os dividendos recebidos dos investimentos em
activos disponiveis para venda, aumentaram para 19,1 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010,
comparando com 3,1 milhdes de euros, em igual periodo de 2009, e reflectem essencialmente os dividendos
recebidos associados a participacéo detida no capital social da Eureko.

OUTROS PROVEITOS LIQUIDOS

Milhdes de euros 1° Sem. 10 1° Sem. 09 1\(/)389
Comissdes liquidas
Comiss@es bancarias
Cartdes 89,8 90,4 -0,6%
Crédito e garantias 85,4 87,7 -2,6%
Bancassurance 37,2 25,1 48,5%
Outras comissdes 111,7 86,3 29,2%
Subtotal comissdes bancarias 324,1 289,5 11,9%
ComissOes relacionadas com mercados
Operacgdes sobre titulos 54,3 35,4 53,6%
Gestdo de activos 26,6 21,7 22,4%
Subtotal comissées com mercados 80,9 57,1 41,7%
Total comiss@es liquidas 405,0 346,6 16,8%
Resultados em operacdes financeiras 314,6 214,1 46,9%
Outros proveitos de exploracéo liquidos 15,1 51,1 -70,4%
Rendimentos de instrumentos de capital 19,1 3,1
Resultados por equivaléncia patrimonial 28,9 30,9 -6,6%
Total outros proveitos liquidos 782,7 645,8 21,2%
Outros proveitos / Produto bancario @ 52,6% 48,9%
(I) Tnclur, no primeiro semestre de 2009, a valia contabilistica no montante de 21,2 milhces de euros, relacionada com a
disperséo de 49,9% do capital social do Banco Millennium Angola.
(2) Calculado de acordo com Instrucéo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.
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Os resultados por equivaléncia patrimonial situaram-se em 28,9 milhdes de euros no primeiro semestre de
2010, e incorporam, fundamentalmente, a apropriacdo de resultados relacionados com a participacao de 49%
detida na Millenniumbcp ageas (ex- Millenniumbcp Fortis), que, ao registarem uma evolucéo favoravel face
ao periodo homélogo de 2009, situou-se em 27,6 milhdes de euros, no primeiro semestre de 2010.

Os custos operacionais, que incluem os custos com o pessoal, os outros gastos administrativos e as
amortizacdes do exercicio, totalizaram 776,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010, que comparam
com 775,2 milhGes de euros relevados no periodo homélogo de 2009 (+0,2%), repercutindo o comportamento
dos autros gastos administrativos, ndo obstante a reducdo dos custos com o pessoal e a diminui¢cdo das
amortizagbes do exercicio. A evolugdo dos custos operacionais foi condicionada pelo desempenho da
actividade internacional, em particular do Banco Millennium em Angola, resultante do plano de expansdo em
curso, e do Bank Millennium na Polénia, reflectindo sobretudo o efeito cambial da valorizacdo do zloti face
ao euro, ndo obstante os menores niveis de custos operacionais relevados pelo Millennium bank na Grécia e
pela Banca Millennium na Roménia. Os custos operacionais consolidados foram favoravelmente influenciados
pela reducdo de 4,5% observada na actividade em Portugal, face ao primeiro semestre de 2009, suportada
pela diminuicdo dos custos com o pessoal e das amortizacdes do exercicio.

O racio de eficiéncia consolidado, em base comparavel, situou-se em 52,2% no primeiro semestre de 2010,
comparando favoravelmente com os 59,6% apurados no primeiro semestre de 2009, evidenciando uma
melhoria de 7,4 p.p. face ao periodo homdlogo de 2009. Na actividade em Portugal, o racio de eficiéncia do
primeiro semestre de 2010 situou-se em 46,2%, beneficiando do efeito conjugado das iniciativas de contencgéo
dos custos operacionais e do enfoque no aumento dos proveitos. Na actividade internacional, o racio de
eficiéncia registou uma melhoria de 5,7 p.p., face ao primeiro semestre de 2009, suportada pelas melhorias
relevadas em quase todas as geografias.

Os custos com o pessoal reduziram 4,5%, situando-se em 424,2 milhdes de euros no primeiro semestre de
2010, comparando com 444,2 milhdes de euros no periodo homdélogo de 2009. A diminui¢do dos custos com o
pessoal reflecte essencialmente os menores custos relacionados com pensdes, ndo obstante o acréscimo ao
nivel dos custos com remuneragBes, ao contemplar o impacto do processo de actualizagdo salarial anual. O
comportamento dos custos com o pessoal foi determinado pela reducdo de 10,3% evidenciada na actividade
em Portugal, o que mais do que contrariou o aumento de 9,5% verificado na actividade internacional,
designadamente no Bank Millennium na Poldnia, embora influenciado pelo efeito cambial da valorizacdo do
zloti face ao euro, e no Banco Millennium em Angola, determinado pelo refor¢o do quadro de colaboradores,
decorrente do plano de expansdo em curso nesta operacao, nao obstante os menores custos com o pessoal no
Millennium bank na Grécia e na Banca Millennium na Roménia.

Os outros gastos administrativos cifraram-se em 301,1 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010, que
comparam com 278,7 milhdes de euros contabilizados no periodo homélogo de 2009 (+8,0%), traduzindo o
comportamento evidenciado quer na actividade em Portugal, quer na actividade internacional. Na actividade
em Portugal, a evolucdo dos outros gastos administrativos foi suportada pelo aumento dos custos com avencgas
e honorarios, estudos e consultas, outsourcing, energia e publicidade e patrocinios, destacando-se, contudo,
as poupancas alcangadas nos gastos relacionados com comunicagBes e com deslocacgdes, estadias e despesas
de representacdo. Na actividade internacional, o comportamento dos outros gastos administrativos reflecte
sobretudo os maiores custos com rendas, publicidade e servigos especializados, relacionados com os planos
de expansdo em curso nas subsidiarias em Angola e em Mogambique. Contudo, evidencia-se a reducgao dos
gastos administrativos no Bank Millennium na Poldnia, excluindo o efeito cambial da valorizagdo do zloti face
ao euro, repercutindo o impacto das iniciativas que tém vindo a ser implementadas com vista a melhoria da
eficiéncia operacional.

As amortizacdes do exercicio totalizaram 51,6 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010,
representando uma reducédo de 1,5% face aos 52,3 milhGes de euros registados no primeiro semestre de 2009.
O decréscimo das amortizacdes do exercicio foi influenciado fundamentalmente pela actividade em Portugal,
em particular pelas amortizagBes associadas a equipamentos e a imdveis, parcialmente neutralizado pelo
maior nivel de amortizacdes relevado na actividade internacional, decorrente dos investimentos realizados no
ambito da estratégia de crescimento organico implementada nas operagfes desenvolvidas em Angola, em
Mogcambique e na Roménia.
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CUSTOS OPERACIONAIS

o ° Var.
Milhdes de euros 1° Sem. 10 1° Sem. 09 10/09
Custos com o pessoal 4242 444 ,2 -4,5%
Outros gastos administrativos 301,1 278,7 8,0%
Amortizagdes do exercicio 51,6 52,3 -1,5%
776,9 775,2 0,2%
dos quais:
Actividade em Portugal 480,0 502,5 -4,5%
Actividade internacional 296,9 272,7 8,9%
Custos operacionais / Produto bancério ® @ 46,2% 54,6%

(1) Actividade em Portugal. Calculado de acordo com a Instru¢éo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.
(2) Exclui impacto de itens especificos.

A imparidade do crédito (liquida de recuperacdes) situou-se em 384,2 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2010, comparando com os 279,1 milhdes de euros no periodo homdlogo de 2009. Esta evolugédo
foi determinada quer pela actividade em Portugal, quer pela actividade internacional. Em Portugal, o
comportamento da imparidade do crédito (liquida de recuperacdes) foi condicionado pelos efeitos da actual
conjuntura economica e financeira, com particular impacto nas maiores dotacdes do exercicio, tendo em
vista o reforco da cobertura da carteira de crédito com sinais de imparidade. Na actividade internacional,
ndo obstante o maior nivel de dotacdes relevado nas opera¢des desenvolvidas na Grécia, na Sui¢a, em Angola
e em Mocambique, acompanhando, restas Ultimas, a expansdo das carteiras de negécios, destaca-se o
desempenho favoravel, face ao periodo homoélogo, do Bank Millennium na Polénia.

O custo do risco, avaliado pela proporcdo de dotacdes para imparidades (liquidas de recuperagfes) no total
da arteira de crédito, situou-se em 98 pontos base no primeiro semestre de 2010 (72 pontos base no
primeiro semestre de 2009).

A rubrica outras imparidades e provisdes inclui as dota¢ces para imparidade de outros activos, imparidade
do goodwill e as dotacbes para imparidade de activos recebidos em dacdo ndo totalmente cobertos por
garantias, e ainda o provisionamento para fazer face a riscos e encargos diversos. O total das outras
imparidades e provisGes ascendeu a 114,2 milhdes de euros no primeiro semestre de 2010, que comparam
com 60,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2009. Este comportamento esta influenciado pelo
reconhecimento de uma imparidade no montante de 73,6 milhdes de euros, efectuada no segundo trimestre
de 2010, relativa ao goodwill do Millennium bank na Grécia, em antecipacéo a revisdo do Business Plan em
curso, que foi iniciado pelo Banco tendo em consideracdo a deterioracdo da situacdo econémica na Grécia, e
em conformidade com a politica contabilistica do Grupo e o disposto na IAS 36. Nao obstante, a rubrica de
outras imparidades e provisdes beneficiou do menor nivel de dotagcbes relacionadas com perdas por
imparidade associadas a imoveis recebidos por via da resolucdo de contratos de crédito com clientes.

BALANCO

O activo total consolidado ascendeu a 98.993 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, comparando com 0s
93.786 milhdes de euros apurados em igual data de 2009.

O crédito a clientes elevou-se a 78.176 milh6es de euros em 30 de Junho de 2010, evidenciando um
crescimento, em base comparavel, de 1,5% face aos 76.988 milhGes de euros apurados em 30 de Junho de
2009, reflectindo especialmente o aumento de 3,7% do crédito concedido a clientes particulares, o qual
totalizou 34.875 milhdes de euros no final de Junho de 2010, suportado pelo crescimento de 4,8% do crédito
hipotecario. O crédito a empresas situou-se em 43.301 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, reduzindo
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ligeiramente face ao registado em 30 de Junho de 2009, ndo obstante o aumento do crédito concedido ao

sector de actividade dos servicos.

A estrutura da carteira de crédito manteve-se estavel e diversificada em 30 de Junho de 2010, com o crédito
a empresas a representar 55,4% da carteira total, permanecendo, deste modo, como a principal componente
do crédito concedido a clientes, enquanto o crédito a particulares representava 44,6% do crédito total.

O aumento do crédito a clientes foi fundamentalmente determinado pelo desempenho alcancado pela
actividade internacional (+10,0% face a 30 de Junho de 2009), suportado quer pelo crédito a particulares,
quer pelo crédito a empresas. Esta evolugdo foi impulsionada pelo crescimento do crédito evidenciado pela
generalidade das operacdes no exterior, nomeadamente pelo Bank Millennium na Polénia, ampliado pelo
efeito cambial da valorizagéo do zloti face ao euro, bem como pelas subsididrias em Mogambique, em Angola,
na Grécia e na Roménia. Na actividade em Portugal, o comportamento do crédito a clientes €0,6%) foi
sobretudo influenciado pelo crédito concedido a empresas, dado que o crédito a clientes particulares subiu

face a 30 de Junho de 2009, por via do crédito hipotecério.

CREDITO A CLIENTES

Var.
MilhSes de euros 30 Jun. 10 30 Jun. 09 10/ 09
Particulares
Crédito hipotecério 29.945 28.581 4,8%
Crédito ao consumo 4.930 5.055 -2,5%
34.875 33.636 3,7%
Empresas
Servigos 17.408 16.376 6,3%
Comércio 4.988 5.276 -5,5%
Outros 20.905 21.700 -3,7%
43.301 43.352 -0,1%
Subtotal 78.176 76.988 1,5%
do qual:
Actividade em Portugal 61.040 61.415 -0,6%
Actividade internacional 17.136 15.573 10,0%
Crédito relacionado com activos em alienagdo @ - 797
Total 78.176 77.785

(1) Millennium bank Turqura e Millenntum bcpbank EUA.

A qualidade da carteira de crédito, avaliada com base nos indicadores de incumprimento, designadamente
pela proporcdo de crédito vencido ha mais de 90 dias em func¢do do crédito total, situou-se em 2,7%, em linha
com a deterioracdo do ciclo econémico. O racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias por

imparidade situou-se em 105,1% no final de Junho de 2010.
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CREDITO VENCIDO HA MAIS DE 90 DIAS E IMPARIDADE EM 30 DE JUNHO DE 2010

Crédito Imparidade Cred_i;o
vencido ha park _vencido Grau de
Milhdes de euros mais de 90 para I"IS(_:OS h_a mais de_ 90 cobertura
dias de crédito dias / Crédito
Total
Particulares
Crédito hipotecario 169 185 0,6% 109,5%
Crédito ao consumo 399 360 8,1% 90,2%
568 545 1,6% 96,0%
Empresas
Servicos 489 526 2,8% 107,6%
Comércio 296 267 5,9% 90, 1%
Outros 793 918 3,8% 115,8%
1.578 1.711 3,6% 108,4%
Total 2.146 2.256 2,7% 105,1%

Os recursos totais de clientes registaram um crescimento de 1,2%, em base comparavel, cifrando-se em
65.632 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, face aos 64.854 milhbes de euros apurados em igual data
de 2009. O aumento dos recursos totais de clientes beneficiou do crescimento de 13,4% dos recursos fora de
balanco de clientes, parcialmente mitigado pelo comportamento dos recursos de balanco de clientes,
condicionado pela evolucdo dos débitos para com clientes titulados, enquanto que os depdésitos de clientes
mantiveram-se ao nivel do montante relevado no final de Junho de 2009. O desempenho dos recursos fora de
balanco foi suportado pelo crescimento quer dos seguros de capitalizagdo (+15,4%), quer dos activos sob
gestdo (+8,8%), face a 30 de Junho de 2009, ndo obstante o regresso, no segundo trimestre de 2010, da
instabilidade aos mercados financeiros e da aversao ao risco por parte dos investidores.

A evolucao favoravel dos recursos totais de clientes, foi potenciada pelo crescimento de 5,1% ao nivel da
actividade internacional, suportado pelo desempenho do Bank Millennium na Poldnia, beneficiando
adicionalmente do efeito cambial da valorizacdo do zloti face ao euro, a par do importante reforco da
captacdo de recursos com origem no Millennium bim em Mogambique e no Banco Millennium Angola. Na
actividade em Portugal, os recursos totais de clientes estabilizaram face ao montante apurado no final de
Junho de 2009, condicionados sobretudo pelo comportamento dos débitos para com clientes titulados, o qual
foi, contudo, contrariado pelo aumento dos recursos fora de balanco.
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Vilhses de ouros 30 Jun. 10 30 Jun. 09 18’%9
Recursos de balango de clientes
Depositos de clientes 44.072 44.066
Débitos para com clientes titulados 4.883 6.083 -19,7%
48.955 50.149 -2,4%
Recursos fora de balanco de clientes
Activos sob gestdo 4.882 4.486 8,8%
Seguros de capitalizagdo 11.795 10.219 15,4%
16.677 14.705 13,4%
Subtotal 65.632 64.854 1,2%
dos quais:
Actividade em Portugal 49.922 49.902
Actividade internecional 15.710 14.952 5,1%
Recursos relacionados com activos em alienagéo ) _ 867
Total 65.632 65.721

(I) MilTennium bank Turquia e MilTenntum bcpbank EUA.

GESTAO DE LIQUIDEZ

Os primeiros seis meses de 2010 foram caracterizados por uma tendéncia de estabilizacdo dos recursos de
balanco de clientes. Nao obstante a capacidade de captacdo e retencdo de depdsitos de clientes na rede de
Retalho, a gestdo de liquidez no Millennium bcp foi conduzida de forma proactiva, visando potenciar o
aproveitamento das oportunidades de acesso a fontes alternativas de tomada de fundos, adaptando-se
continuamente as condigfes dos mercados interbancérios e de divida internacionais.

A execucdo do plano de financiamento do Grupo estabelecido para o primeiro trimestre de 2010, na vertente
de wholesale funding, decorreu de acordo com o previsto, designadamente, por via da titularizacdo de
créditos, através de uma nova operacdo denominada “Tagus Leasing”, no montante de 1,2 mil milhdes de
euros, e da concretizacdo com sucesso de duas emissdes de obrigacdes, uma a taxa fixa a 2 anos ho montante
de 750 milhdes de euros e outra a taxa varidvel a 3 anos no montante de 300 milhdes de euros, ambas ao
abrigo do Programa de Euro Medium Term Notes (EMTN).

No segundo trimestre de 2010, a alteracdo das condi¢des observada ao nivel dos mercados financeiros,
nomeadamente a maior restritividade no acesso aos mercados de divida internacionais e o agravamento do
custo do risco, fortemente relacionados com o aumento do risco soberano afectando alguns dos Estados
membros da Unido Europeia, colocaram dificuldades acrescidas ao financiamento das institui¢cdes financeiras
em geral e condicionaram a execuc¢édo do plano de liquidez do Grupo delineado para o periodo.

Nao obstante o contexto adverso, no segundo trimestre de 2010, o Millennium bcp preservou niveis
adequados de liquidez, nomeadamente através do recurso ao Mercado Monetario e a tomada de fundos junto
do Banco Central Europeu, e concretizou o reforgo significativo da carteira de titulos elegivel para colateral
em eventuais operacdes de refinanciamento junto de Bancos Centrais, a qual ascendeu a 16,5 mil milhdes de
euros em 30 de Junho de 2010, comparando com 11,3 mil milhdes de euros em 31 de Margco de 2010, no
quadro das iniciativas que integram o “Plano Oceanus”, o qual corporiza o modelo sustentavel da liquidez do
Grupo a médio prazo.
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CAPITAL

Os réacios de capital reportados a 30 de Junho de 2010 foram calculados no quadro regulamentar de
Basileia Il, aplicando-se actualmente o método padrdo para o calculo dos requisitos de capital para riscos de
crédito. Durante 2009, mediante autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal, foi adoptado o método
standard para o risco operacional e 0 método dos modelos internos para o risco genérico de mercado e para
0s riscos cambiais, no perimetro gerido centralmente desde Portugal.

O réacio de solvabilidade consolidado, em 30 de Junho de 2010, situou-se em 10,0%, tendo o Tier | fixado-se
em 8,6%, acima do limiar minimo de 8% recomendado pelo Banco de Portugal.

No ambito da adopcdo das metodologias de calculo dos requisitos de capital resultantes do Acordo de
Basileia I, acolhidas pela Unido Europeia através das directivas comunitarias cuja transposicdo para o
ordenamento juridico nacional ocorreu em 2007, o Millennium bcp solicitou ao Banco de Portugal autorizacéo
formal para a utilizacdo do método baseado em ratings internos (abordagem IRB) para o tratamento dos
riscos de crédito e de contraparte.

Tendo em conta a evolucdo do processo de revisdo, pelo Banco de Portugal, da candidatura relativamente a
utilizacdo dos métodos IRB, o Millennium bcp procedeu ao célculo dos racios de capital pro forma, apurados
de acordo com a mencionada abordagem IRB, estimando-se os racios Tier | e Total, respectivamente, em 8,9%
e 9,7%, em 30 de Junho de 2010.

O Core Tier | foi influenciado essencialmente pelas perdas actuariais e pela variagdo do valor do corredor do
fundo de pensBes apuradas no primeiro semestre de 2010 e pelo efeito negativo da amortizacdo dos impactos
diferidos dos ajustamentos da transicdo para as IFRS, da tdbua de mortalidade de 2005 e das perdas
actuariais de 2008. Os racios de capital apurados ndo incorporam os efeitos relacionados com a alienacdo das
operagOes na Turquia e nos EUA.

Paralelamente, os riscos ponderados contribuiram positivamente para a evolucéo dos racios de solvabilidade
ao registarem uma reducdo, entre 31 de Marco de 2010 e 30 de Junho de 2010, beneficiando nomeadamente
das medidas implementadas de optimizacao e reforgo de colaterais.
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RACIO DE SOLVABILIDADE

Padréo Pro forma IRB ¥
Milhges de euros 30Jun.10® 31 Mar.10® 30Jun.10® 31 Mar.10@
Fundos Proprios
Base 5.333 6.019 5.288 5.869
dos quais: Acgbes preferenciais e
“Valores” 1.882 1.935 1.930 1.935
Outras dedugdes @ (44) (19) (561) (508)
Complementares 1.216 1.403 651 913
Dedugdes aos Fundos Proprios Totais (295) (127) (158) 127)
Total 6.254 7.294 5.781 6.655
Riscos Ponderados 62.359 64.610 59.527 60.723
Ré&cios de Solvabilidade
Core Tier | 5,6% 6,4% 6,6% 7,3%
Tier | 8,6% 9,3% 8,9% 9,7%
Tier Il 1,5% 2,0% 0,8% 1,3%
Total 10,0% 11,3% 9,7% 11,0%

(1) Os racios apresentados foram calculados de acordo com os métodos IRB, tendo em conta a evolucdo do processo de revisdo, pelo Banco
de Portugal, da candidatura a utilizacdo destes métodos. Foram consideradas estimativas proprias das probabilidades de incumprimento e
das perdas dado o incumprimento (IRB Advanced) para as carteiras de retalho colateralizadas por bens iméveis, residenciais ou comerciais, e
estimativas proprias para as probabilidades de incumprimento (IRB Foundation) para as carteiras de empresas, em Portugal. No 1° semestre
de 2009, o Banco recebeu autorizacdo do Banco de Portugal para a utilizagdo do método avangado (modelo interno) para o risco genérico de
mercado e para a utilizacdo do método padréo para o risco operacional.

(2) Os valores e os racios apresentados ndo incluem os impactos das vendas de 95% do Millennium bank AS na Turquia, cujo impacto no Tier |
é positivo em cerca de 6 p.b., nem da operagdo nos EUA.

(3) Inclui, nomeadamente, as dedugdes associadas as participagdes detidas na Millenniumbcp ageas e no Banque BCP (Franca e Luxemburgo).
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SEGMENTOS

O Grupo Millennium bcp desenvolve um conjunto de actividades bancérias e de servicos financeiros em
Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nos negdcios de Banca de Retalho, de Banca de Empresas, de
Corporate & Banca de Investimento e de Private Banking & Asset Management.

Caracterizacdo dos segmentos

O segmento Banca de Retalho inclui: (i) a Banca de Retalho em Portugal, a qual se encontra delineada tendo
em consideracdo os clientes que valorizam uma proposta de valor alicercada na inovacdo e rapidez,
designados clientes Mass-market, e os clientes cuja especificidade de interesses, dimensdo do patriménio
financeiro ou nivel de rendimento, justifica uma proposta de valor baseada na inovacédo e na personalizagao
de atendimento através de um gestor de cliente dedicado, designados clientes Prestige e Negdcios; e (ii) o
ActivoBank, um banco vocacionado para clientes com espirito jovem, utilizadores intensivos das novas
tecnologias de comunicacdo e que privilegiam uma relagdo bancéaria assente na simplicidade, oferecendo
servigos e produtos simples e inovadores.

O segmento Banca de Empresas em Portugal, serve as necessidades financeiras de empresas com volume
anual de neg6cios compreendidos entre 7,5 milhdes de euros e 100 milhGes de euros, apostando na inovagao
e numa oferta global de produtos bancarios tradicionais complementada com financiamentos especializados.
No ambito da estratégia de cross-selling, a Banca de Empresas funciona como canal de distribuicdo dos
produtos e servigcos de outras empresas do Grupo.

O segmento Corporate & Banca de Investimento inclui: (i) a rede Corporate em Portugal, dirigida a empresas
e entidades institucionais com um volume anual de negdécios superior a 100 milhdes de euros, oferecendo uma
gama completa de produtos e servicos de valor acrescentado; (ii) a Banca de Investimento, especializada no
mercado de capitais, prestacdo de servigos de consultoria e assessoria estratégica e financeira, servicos
especializados de Project finance, Corporate finance, corretagem de valores mobiliarios e Equity research,
bem como na estruturagdo de produtos derivados de cobertura de risco; e (iii) a actividade da Direccéo
Internacional do Banco.

O segmento Private Banking & Asset Management, para efeitos de segmentos de negécio, engloba a rede de
Private Banking em Portugal e as subsidiarias especializadas no negécio de gestdo de fundos de investimento,
bem como a actividade do Banque Privée BCP na Suica e do Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Cayman.

O segmento Neg6cios no Exterior, para efeitos de segmentos geogréficos, engloba as diferentes operacdes do
Grupo fora de Portugal, nomeadamente o Bank Millennium na Polénia, o Millennium Bank na Grécia, o Banque
Privée BCP na Suica, a Banca Millennium na Roménia, o BIM - Banco Internacional de Mocambique em
Mocambique, o Banco Millennium Angola em Angola, o Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Cayman, o
Millennium Bank na Turquia e o Millennium bcpbank nos Estados Unidos da América, encontrando-se estas
duas ultimas em processo de alienacdo. O segmento Negécios no Exterior, para efeitos de segmentos de
negocios, contemplam as diferentes operagfes do Grupo fora de Portugal excluindo o Banque Privée BCP na
Suica e o Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Cayman que, neste ambito, fazem parte do segmento Private
Banking & Asset Management.

Na Polénia o Grupo esta representado por um banco universal de ambito nacional que oferece uma vasta
gama de produtos e servigos financeiros a particulares e a empresas, na Grécia por uma operacéo baseada na
inovacdo de produtos e servigos, na Suica pelo Banque Privée BCP, uma operacdo de Private banking de
direito suico e na Roménia por uma operacado vocacionada para os segmentos de particulares e de pequenas e
médias empresas. O Grupo encontra-se ainda representado em Mogambique por um banco universal,
direccionado para clientes particulares e empresas, em Angola por um banco enfocado em clientes
particulares e em empresas e instituicdes do sector piblico e privado e nas llhas Cayman pelo Millennium bcp
Bank & Trust, um banco especialmente vocacionado para a prestacdo de servi¢os internacionais, na area de
Private banking, a clientes com elevado patriménio financeiro (segmento Affluent).
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Actividade dos segmentos de negdcio

Os valores reportados para cada segmento de negécio resultam da agregacdo das subsidiarias e das unidades
de negécio definidas no perimetro de cada segmento, reflectindo também o impacto, ao nivel do balanco e
da conta de exploracdo, do processo de afectacdo de capital e de balanceamento de cada entidade,
efectuado com base em valores médios. As rubricas do balanco de cada subsididria e de cada unidade de
negocio sdo recalculadas tendo em conta a substituicdo dos capitais proprios contabilisticos pelos montantes
afectos através do processo de alocacdo, respeitando os critérios regulamentares de solvabilidade.

Tendo em consideragdo que o processo de alocacdo de capital obedece a critérios regulamentares de
solvabilidade em vigor, os riscos ponderados, e consequentemente o capital afecto aos segmentos, baseiam-
se na metodologia de Basileia Il, aplicando-se actualmente o método padrdo para o célculo dos requisitos de
capital para riscos de crédito. Em 2009, mediante autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal, foi
adoptado o método standard para o risco operacional e 0 método dos modelos internos para o risco genérico
de mercado e para riscos cambiais, no perimetro gerido centralmente desde Portugal. O balanceamento das
varias operacdes € assegurado por transferéncias internas de fundos, ndo se registando alteracdes ao nivel
consolidado.

Para efeitos de comparabilidade desta informacdo foram repercutidas, no primeiro semestre de 2009, as
alteracbes estruturais ocorridas no segundo semestre de 2009 e no primeiro semestre de 2010 ao nivel da
organizacdo dos segmentos: a Banca de Retalho e a Banca Empresas foram individualizadas, a rede Corporate
passou a fazer parte do segmento Corporate & Banca de Investimento. A afectacdo de capital a cada
segmento de negdécio no primeiro semestre de 2010, efectuada em fungéo dos riscos geridos por cada um dos
segmentos, foi de 6,5% tendo sido, para efeitos comparativos, considerada a mesma percentagem de
afectacdo de capital no periodo homélogo de 2009.

As contribuicdes liquidas de cada segmento reflectem os resultados individuais das unidades de negdcio,
independentemente da percentagem de participacdo detida pelo Grupo, incluindo os impactos dos
movimentos de fundos anteriormente descritos. A informacdo seguidamente apresentada foi preparada tendo
por base as demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com as IFRS e com a organizagdo, a 30 de Junho
de 2010, das areas de negdécio do Grupo.
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Retalho

A contribuicdo liquida da Banca de Retalho em Portugal cifrou-se em 78,4 milhdes de euros no primeiro
semestre de 2010, evidenciando um aumento de 5,5% face aos 74,4 milhdes de euros relevados no primeiro
semestre de 2009, como resultado do crescimento das comissdes, da diminuicdo da dotacdo para imparidade
e da reducdo dos custos operacionais que mais do que compensaram a diminuicdo da margem financeira.

A reducdo das dotagOes para imparidade resultou do esforco de articulagdo entre as areas de concessdo e de
recuperacdo de crédito. As comissdes evoluiram favoravelmente, face ao primeiro semestre de 2009, em
particular as comissdes relacionadas com depoésitos a ordem, crédito a habitacdo, crédito ao consumo e
seguros de risco. Os custos operacionais registaram uma diminuicdo, face ao primeiro semestre de 2009,
suportada nas medidas de simplificacdo organizativa e de optimizacdo dos processos implementadas, bem
como na reducdo do nimero de colaboradores.

A evolucdo da margem financeira incorpora o efeito da reducdo da margem financeira dos depdsitos e do
crédito, determinada quer pela diminui¢do do volume de crédito a clientes quer pelos menores spreads das
operacgBes com clientes.

Os depositos de clientes aumentaram 5,7% suportados na estratégia definida para a captacdo de recursos de
clientes, quer a ordem, quer a prazo, permitindo colmatar a reducdo dos débitos titulados e conduzindo a um
acréscimo dos recursos totais de clientes em 4,9%, de 34.556 milhGes de euros em 30 de Junho de 2009 para
36.262 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010.

O crédito a clientes diminuiu 2,7%, totalizando 34.187 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, comparando
com os 35.123 milhdes de euros contabilizados na mesma data de 2009, influenciado pela redugéo do crédito
a habitacao, do crédito a promocao imobiliaria e do crédito ao consumo.

o Var.
Milhdes de euros 30 Jun.10 30 Jun.09 10/ 09
Demonstracdo de resultados
Margem financeira 265,2 357,6 -25,8%
Outros proveitos liquidos 224,9 210,0 7,1%
490,1 567,5 -13,7%
Custos operacionais 335,3 367,3 -8,7%
Imparidade 48,0 99,0 -51,6%
Contribuicdo antes de impostos 106,8 101,2 5,6%
Impostos 28,4 26,8 5,9%
Contribuicdo liquida 78,4 74,4 5,5%
Sintese de indicadores
Capital afecto 1.298 1.368 -5,1%
Rendibilidade do capital afecto 12,2% 11,0%
Riscos ponderados 19.972 21.040 -5,1%
Racio de eficiéncia 68,4% 64,7%
Crédito a clientes 34.187 35.123 -2,7%
Recursos totais de clientes 36.262 34.556 4,9%
Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Banca de Empresas

A contribuicdo liquida da Banca de Empresas em Portugal cifrou-se em 5,5 milh6es de euros no primeiro
semestre de 2010, comparando com 21,7 milhdes de euros no primeiro semestre de 2009. O desempenho
deste segmento foi determinado pelo refor¢o das dotacdes para imparidade, ndo obstante a manutencdo do
produto bancério.

Os outros proveitos liquidos cresceram 54,8% face ao primeiro semestre de 2009, influenciados pelo
comportamento favoravel das comissdes, em particular as relacionadas com servicos financeiros e crédito.
Este aumento permitiu atenuar a reducdo da margem financeira dos depoésitos e do crédito, que foi
determinada pela diminuicio dos spreads das operacbes com clientes. Em relagdo aos dois trimestres
anteriores a margem financeira evidenciou uma tendéncia crescente, como resultado da politica de reviséo
dos spreads das operagbes de crédito, visando reflectir adequadamente a subida do custo do risco implicito
no refinanciamento e nas novas operagdes contratadas.

O aumento das dotagfes para imparidade registado nos primeiros seis meses de 2010 quando comparado com
o valor do periodo homdlogo de 2009, resulta do acréscimo da sinistralidade e da desvalorizacdo dos
colaterais financeiros, acompanhando a queda dos mercados de capitais.

Os depésitos de clientes diminuiram, condicionados pelo efeito da actual conjuntura econémica e financeira,
conduzindo a um decréscimo dos recursos totais de clientes em 10,8%, de 1.893 milhdes de euros em 30 de
Junho de 2009 para 1.689 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010.

O crédito a clientes diminuiu 7,1%, totalizando 10.214 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, comparando
com os 10.997 milhdes de euros contabilizados na mesma data de 2009, influenciado pela reducédo dos
financiamentos em moeda nacional, do crédito a promocao imobiliaria e do crédito a médio e longo prazo.

o Var.
Milhdes de euros 30 Jun.10 30 Jun.09 10/ 09
Demonstracéo de resultados
Margem financeira 85,0 100,0 -15,0%
Outros proveitos liquidos 41,1 26,6 54,8%
126,1 126,5 -0,3%
Custos operacionais 29,6 28,6 3,7%
Imparidade 89,0 68,4 30,0%
Contribuicdo antes de impostos 7,5 29,5 -74,5%
Impostos 2,0 7,8 -74,5%
Contribuicdo liquida 5,5 21,7 -74,5%
Sintese de indicadores
Capital afecto 643 733 -12,3%
Rendibilidade do capital afecto 1,7% 6,0%
Riscos ponderados 9.892 11.274 -12,3%
Racio de eficiéncia 23,5% 22,6%
Crédito a clientes 10.214 10.997 -7,1%
Recursos totais de clientes 1.689 1.893 -10,8%
Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Corporate & Banca de Investimento

No segmento Corporate & Banca de Investimento a contribuicéo liquida ascendeu a 14,9 milhdes de euros no
primeiro semestre de 2010, comparando com 71,0 milhdes de euros revelados no primeiro semestre de 2009.
O desempenho deste segmento foi determinado pelo refor¢co das dotacdes para imparidade na rede Corporate
resultante da desvalorizacdo dos colaterais, ndo obstante a evolucdo positiva dos outros proveitos liquidos e
dos custos operacionais.

Os outros proveitos liquidos registaram uma evolucdo favoravel ao aumentar 6,9% beneficiando do
incremento das comissdes associadas a crédito por assinatura, a empréstimos obrigacionistas e a papel
comercial. A margem financeira foi condicionada pelo efeito taxa de juro desfavoravel, resultante da
diminuicdo dos spreads das operac¢des com clientes, apesar do efeito volume positivo do crédito a clientes.

Os custos operacionais evoluiram também favoravelmente ao registarem uma reducdo face ao primeiro
semestre de 2009, evidenciando poupancas sustentadas, bem como as sinergias associadas ao processo de
fusdo do Banco Millennium bcp Investimento no Banco Comercial Portugués.

Os recursos totais de clientes decresceram 6,3%, ascendendo a 10.970 milhdes de euros em 30 de Junho de
2010, comparando com 11.713 milhdes de euros apurados em 30 de Junho de 2009, como resultado da
diminuicdo dos depdsitos de clientes suportada na desmobilizacao de alguns clientes institucionais.

O crédito a clientes atingiu 13.445 milhdes de euros no final de Junho de 2010, aumentando 4,9% face aos
12.820 milhGes de euros contabilizados no final de Junho de 2009, suportado nos financiamentos em moeda
nacional.

o Var.
Milhdes de euros 30 Jun.10 30 Jun.09 10/ 09

Demonstragéo de resultados

Margem financeira 93,7 105,9 -11,5%

Outros proveitos liquidos 94,9 88,8 6,9%

188,7 194,7 -3,1%

Custos operacionais 37,3 40,5 -8,1%

Imparidade 131,1 56,6 131,6%

Contribuicdo antes de impostos 20,3 97,5 -79,2%

Impostos 5,4 26,5 -79,7%

Contribuicao liquida 14,9 71,0 -79,0%
Sintese de indicadores

Capital afecto 924 950 -2,8%

Rendibilidade do capital afecto 3,3% 15,1%

Riscos ponderados 14.211 14.616 -2,8%

Ré&cio de eficiéncia 19,8% 20,8%

Crédito a clientes 13.445 12.820 4,9%

Recursos totais de clientes 10.970 11.713 -6,3%

Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Private Banking & Asset Management

O segmento Private Banking & Asset Management registou uma contribui¢do liquida negativa de 9,4 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2010, comparando com uma contribui¢do liquida também negativa de 6,1
milh8es de euros no primeiro semestre de 2009. Esta evolucdo incorpora a diminuicdo da margem financeira,
reflectindo a reducdo dos spreads dos recursos e do crédito a clientes, e o aumento do custo de
financiamento, como resultado da evolugdo dos mercados financeiros. A reducdo dos outros proveitos
liquidos, decorrente do desempenho do International Private Banking, esta associada a diminuicdo das
comiss@es referentes a financiamentos em moeda estrangeira e a titulos depositados.

Os custos operacionais evoluiram favoravelmente face aos primeiros seis meses de 2009, evidenciando
descidas nos outros gastos administrativos relacionadas, maioritariamente, com estudos e consultas.

Os recursos totais de clientes aumentaram 5,2% face a 30 de Junho de 2009, suportados no crescimento de
27,3% dos seguros de capitalizacdo e de 7,3% dos activos sob gestéo.

O crédito a clientes ascendeu a 1.307 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010, comparando com os 2.298
milhdes de euros atingidos em 30 de Junho de 2009, como resultado da reducdo do crédito concedido pelo
Private Banking em Portugal associada, em parte, a financiamentos em moeda nacional.

Milhdes de euros 30 Jun.10 30 Jun.09 1(\)/3[‘.09

Demonstracéo de resultados

Margem financeira 12,0 21,0 -42,5%

Outros proveitos liquidos 13,1 14,5 -9,8%

25,1 35,5 -29,2%

Custos operacionais 17,5 18,3 -4,7%

Imparidade 20,6 20,9 -1,2%

Contribuicdo antes de impostos -13,0 -3,8 -

Impostos -3,6 2,4 -

Contribuicdo liquida -9,4 -6,1 -52,5%
Sintese de indicadores

Capital afecto 59 93 -36,3%

Rendibilidade do capital afecto -32,0% -13,4%

Riscos ponderados 907 1.423 -36,3%

Racio de eficiéncia 69,5% 51,7%

Crédito a clientes 1.307 2.298 -43,1%

Recursos totais de clientes 7.018 6.671 5,2%

Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Negécios no Exterior

A contribuicdo liquida do segmento Negocios no Exterior ascendeu a 46,1 milhées de euros comparando com
26,3 milhGes de euros no primeiro semestre de 2009. A evolucdo da contribuicdo liquida (+75,0%) reflecte o
acréscimo do produto bancéario potenciado, fundamentalmente, pelo aumento da margem financeira em
48,7% decorrente ndo apenas do efeito volume mas também do efeito taxa de juro, suportado no
desempenho da Polénia, destacando-se, ainda, os contributos positivos das subsididarias em Angola, na
Roménia e em Mogambique, excluindo a desvalorizagdo cambial do metical face ao euro.

O aumento das dotacBes para imparidade em 40,2% face ao periodo homologo, associado ao provisionamento
relevado nas operagbes desenvolvidas na Grécia, na Suica, em Angola e em Mocambique, apesar do
desempenho favoravel verificado na Pol6nia, determinou o maior nivel de imparidade nos Negdcios no
Exterior.

Os custos operacionais registaram um aumento de 8,9%, associado ao crescimento dos custos com pessoal e
dos gastos administrativos na Poldnia, reflectindo sobretudo o efeito cambial da valorizagdo do zloti face ao
euro, e em Angola, relacionado com a estratégia de crescimento organico prosseguida neste mercado, tendo
sido parcialmente mitigado pelos menores custos operacionais relevados na Grécia e na Roménia.

O crédito concedido a clientes cresceu 9,1%, ascendendo a 16.599 milhdes de euros em 30 de Junho de 2010,
beneficiando do desempenho do crédito a particulares, e reflectindo o crescimento evidenciado na
generalidade das operacdes no exterior, particularmente nas operacfes desenvolvidas em Angola e em
Mogambique.

Os recursos totais de clientes aumentaram 6,4%, totalizando 15.746 milhdes de euros em 30 de Junho de
2010, influenciados pela evolugdo dos dep6sitos de clientes, que cresceram 3,8%, bem como dos activos sob
gestéo.

I Var.
Milhdes de euros 30 Jun.10 30 Jun.09 10/ 09

Demonstracéo de resultados

Margem financeira 251,8 169,3 48,7%

Outros proveitos liquidos 189,7 199,2 -4,8%

441,5 368,5 19,8%

Custos operacionais 296,9 272,7 8,9%

Imparidade e provisdes 88,3 62,9 40,2%

Contribuicdo antes de impostos 56,3 32,9 71,3%

Impostos 10,2 6,5 56,6%

Contribuic&o liquida 46,1 26,3 75,0%
Sintese de indicadores

Capital afecto 1.406 1.308 7,6%

Rendibilidade do capital afecto 6,6% 4,1%

Riscos ponderados 14.754 14.262 3,5%

Ré&cio de eficiéncia 67,3% 74,0%

Crédito a clientes () 16.599 15.215 9,1%

Recursos totais de clientes (1) 15.746 14.804 6,4%

(1) Exclui Millennium bank Turquia e Millennium bcpbank EUA em 2010 e em 2009.
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ACONTECIMENTOS SIGNIFICATIVOS

A implementagdo de um plano sistematizado para enfrentar as dificuldades associadas ao comportamento
disfuncional dos mercados financeiros, com destaque para a gestdo muito prudente do funding, o aumento
significativo da pool de activos elegiveis para refinanciamento junto do Banco Central Europeu e as medidas
de controlo do gap comercial; a continuacdo da adequacdo do pricing das operacdes de crédito e alinhamento
das comissGes, procurando melhorar os proveitos de base; as iniciativas de contencdo dos custos; a
continuacdo da estratégia de proximidade aos clientes e da expansdo das operacdes nos mercados de
afinidade, constituiram os principais acontecimentos no segundo trimestre de 2010. Merecem especial
relevancia:

Comemoracdo dos 25 anos da escritura de constituicdo do Banco Comercial Portugués e da realizagdo
da primeira Assembleia Geral de Accionistas, em 25 de Junho de 1985. O Banco Comercial Portugués foi
o primeiro banco privado portugués criado de raiz apés 1974, cuja cultura fundacional tinha subjacente
a criacdo de um Banco novo, moderno, inovador e com um servico de exceléncia verdadeiramente
diferenciador;

Realizacdo da Assembleia Geral Anual do Millennium bcp com a presenca de accionistas representando
51,51% do capital. Entre as principais deliberagGes foram aprovadas diversas alteragdes aos Estatutos
do Banco, as quais visaram: a sua actualizacdo em virtude das mudangas entretanto operadas na lei,
nomeadamente no Cddigo das Sociedades Comerciais; a inclusdo do regime de reforma dos
Administradores, por velhice ou invalidez, a cargo da sociedade e o alargamento da limitacdo dos
direitos de voto de 10% para 20% do capital social. Foi ainda aprovada a alteracdo do nUmero de
membros do Conselho de Administracdo Executivo e a eleicdo dos Drs Miguel Maya e Antdnio Ramalho
como Administradores. A Assembleia Geral aprovou também o relatério de gestdo e as contas
individuais e consolidadas relativos ao exercicio de 2009, bem como o pagamento de um dividendo de
0,019 euros por ac¢ao;

Concluséo dos trabalhos de uma equipa especializada dedicada a identificacdo e implementacdo de
medidas de melhoria dos proveitos, tendo sido desenvolvido um conjunto de actividades relacionadas
com a revisdo e alinhamento de precarios, a monitorizacdo de isencdes e descontos e a discriminacao
do pricing e refinancimento de operacdes de crédito a habitacao;

Autorizagdo concedida pelo Governo da Regido Administrativa Especial de Macau ao Millennium bcp
para o exercicio da actividade bancaria em Macau através de uma Sucursal com Licen¢a Plena (On-
shore) desde 11 de Maio de 2010. A alteracdo do posicionamento do Millennium bcp em Macau
enquadra-se na estratégia de reforco da presenca do Banco na Regifo Asia-Pacifico, com destaque para
a China;

Continuacdo do plano de expansdo da rede de sucursais em Mogambique e Angola, tendo sido abertas
mais 3 e 2 sucursais, elevando o nimero sucursais nestes dois paises para 119 e 28, respectivamente,
no final de Junho de 2010;

Celebracdo de um acordo de cooperacdo com o Industrial and Commercial Bank of China - Macau,
possibilitando aos clientes do Millennium bcp, emigrantes chineses residentes nos paises lus6fonos em
gue o Banco opera, o envio de remessas para a China em condi¢g6es mais vantajosas;

Lancamento de uma linha de crédito no montante global de 50 milhdes de euros, em conjunto com o
Banco Europeu de Investimento, visando o financiamento de projectos de Pequenas e Médias Empresas,
privilegiando o financiamento a projectos de leasing de empresas portuguesas, mas extensivel a
empresas de outros paises europeus onde o Millennium exerce actividade;

Realizacdo dos Encontros Millennium em Portalegre, nos dias 19 e 20 de Abril, Beja, nos dias 4 e 5 de
Maio, Vila Real, nos dias 6 e 7 de Julho no ambito da estratégia de refor¢co do dinamismo comercial e
institucional do Millennium bcp;

No ambito das iniciativas no dominio da Sustentabilidade e da Responsabilidade Social de salientar a (i)
distincdo do Millennium bcp com a atribuicdo do titulo de Socio Honorario da Associagdo Portuguesa
Contra a Leucemia, pelo apoio ao combate contra a leucemia em Portugal, tendo o Banco patrocinado
a Gala Bianual de angariagdo de fundos desta Associagdo; (ii) organizacdo pela rede Microcrédito do
Millennium bcp, em associacdo com a Rede Europeia de Microfinanga, uma ONG fundada em 2003, e a
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Associacdo Nacional de Direito ao Crédito, da 11.2 Visita de IntercAmbio da European Microfinance
Network, sendo a primeira a ser realizada em Portugal; (iii) participacdo da rede Microcrédito do
Millennium bcp na “(IN)FORMA 2010”, pelo 4° ano consecutivo, um evento que visa divulgar propostas
de emprego e formagdo, bem como promover o empreendedorismo junto de populagcbes com elevados
niveis de desemprego e em risco de exclusdo social; (iv) assinatura de um Protocolo de Cooperagéo
com a Fundagdo da Juventude com o objectivo de fazer chegar o microcrédito também aos mais
jovens, apoiando-os na transicdo da universidade para o mercado de trabalho; e (v) participacdo do
Millennium bcp na iniciativa Noite Europeia dos Museus e associacdo do Millennium bcp ao Dia
Internacional dos Museus;

Atribuicdo de dois prémios “Exceléncia em Comunicagdo”, no ambito do Grande Prémio APCE 2010,
iniciativa anual da Associacao Portuguesa de Comunicacdo de Empresa, que visa distinguir a exceléncia
na estratégia de comunicagdo organizacional, nas categorias “Relatério de Gestdo”, com o Relatério e
Contas de 2008, e na categoria “Acc¢do de Formagéo”, com o programa “Changing IT”;

Reconhecimento do Banco Millennium Angola como “Marca de Exceléncia em Angola 2009/10” pela
organizacéo internacional Superbrands;

Atribuicdo do prémio “Melhor Banco em Mogambique 2010”, pela revista internacional Global Finance,
ao Millennium bim;

Reducédo das notacdes de rating atribuidas a diversos bancos portugueses e subsidiarias em Portugal de
bancos estrangeiros pela agéncia de rating Standard & Poor's, na sequéncia do downgrade do rating da
Republica Portuguesa em dois notches de “A+” para “A-", colocando-os todos com outlook negativo. O
rating de crédito de contraparte de longo prazo do Banco Comercial Portugués, S.A. foi reduzido de
“A-" para “BBB+”, enquanto o de curto prazo foi confirmado em “A-2";

Acontecimentos posteriores ao final do semestre:

Em 2 de Julho, renutncia as fungbes de Administrador e Vice-Presidente do Conselho de Administragéo
Executivo pelo Dr Armando Vara, a seu pedido, sem prejuizo do respeito pela presuncdo de inocéncia
em relagdo processo judicial em curso, que tinha motivado a sua iniciativa de solicitar a suspensdo do
exercicio destas funcdes;

Em 6 de Julho, comemoracdo de 10 anos sobre o lancamento do portal financeiro integrado, para
particulares e empresas “millenniumbcp.pt”, criado com o objectivo de servir via Internet todos os
clientes do Grupo Millennium através de um site e marca Unica;

Em 8 de Julho, atribuicdo ao Millennium bcp do prémio de Melhor Relatdrio e Contas de 2009 - Sector
financeiro na 242 edicdo do Investor Relations & Governance Awards, uma iniciativa da Deloitte e do
Diario Econémico;

Em 14 de Julho, a Moody's informou que, na sequéncia da revisdo da notagéo de rating da Republica de
Portugal em 2 notches, de “Aa2” para “Al”, decidiu alterar as notacdes de rating dos depoésitos do BCP
também em 2 notches, de “Al” para “A3”. A Moody’s manteve o rating de solidez financeira Bank
Financial Strength Rating) do BCP, em “D+”, bem como a notacdo correspondente ao Baseline Credit
Assessment (“Baa3”), que dependem exclusivamente de factores intrinsecos ao Banco;

Em 21 de Julho, a agéncia de rating Fitch procedeu a revisdo das notacdes de rating de cinco Bancos
Portugueses, tendo reduzido a notacéo de rating do BCP de Longo Prazo de “A+” para “A” e reafirmado
a notacdo de rating de Curto Prazo em “F1”, mantendo o outlook negativo;

Em 23 de Julho, foram divulgados os resultados dos testes de esforco realizados no espaco europeu,
coordenados pelo Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancérias (CEBS), em cooperagéo
com o Banco Central Europeu e o Banco de Portugal. O desenho dos cenéarios e a execugcdo do teste
foram da exclusiva responsabilidade das entidades de supervisdo envolvidas. O limiar imposto para o
racio de fundos proprios de base (Tier 1), no cenario de stress, foi fixado em 6%, ou seja 2 pontos
percentuais acima do minimo de 4% exigido pelo Banco de Portugal. De acordo com os resultados
apresentados, o racio Tier | do Banco evolui de 9,3% em Dezembro de 2009, para 8,4% em Dezembro de
2011, no cenéario mais adverso, o que demonstra que o Millennium bcp é uma instituicdo de crédito
sélida, esta adequadamente capitalizado e tem capacidade de resisténcia, mesmo em cenarios
extremos.
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“Disclaimer”

Este documento ndo representa uma oferta de valores mobiliarios para venda no Estados Unidos, Canada, Australia, Japdo ou em
qualquer outra jurisdicdo. N&do podem ser vendidas ou oferecidas ac¢des nos Estados Unidos a ndo ser que as mesmas estejam registadas
de acordo com o “US Securities Act” de 1933 ou se encontrem isentas de tal registo. Qualquer oferta publica de valores mobiliarios
efectuada nos Estados Unidos, Canad4, Australia ou Japao teria que ser efectuada por meio de um prospecto com informacgédo detalhada

sobre a empresa e sua gestéo, incluindo as Demonstrag6es Financeiras.

A informacgao constante neste documento foi preparada de acordo com as normas internacionais de relato financeiro (‘IFRS’) do Grupo
BCP no ambito da preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com o Regulamento (CE) 1606/2002.

Os numeros apresentados ndo constituem qualquer tipo de compromisso por parte do BCP em relagéo a resultados futuros.

Os valores dos primeiros seis meses de 2009 e 2010 foram objecto de uma revisédo limitada efectuado pelos Auditores Externos.
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Demonstracédo dos Resultados Consolidados
para o periodo de seis meses findos em 30 de Junho de 2010 e 2009
30 Junho 30 Junho
2010 2009
(Milhares de Euros)
Juros e proveitos equiparados 1.636.856 1.991.263
Juros e custos equiparados (931.897) (1.315.700)
Margem financeira 704.959 675.563
Rendimentos de instrumentos de capital 19.087 3.108
Resultado de servigos e comissdes 404.991 346.635
Resultados em operacdes de negociagao e de cobertura 319.980 221.912
Resultados em activos financeiros
disponiveis para venda (5.423) (7.787)
Outros proveitos de exploracdo 9.091 20.774
1.452.685 1.260.205
Outros resultados de actividades ndo bancérias 8.564 8.818
Total de proveitos operacionais 1.461.249 1.269.023
Custos com o pessoal 424.214 444.162
Outros gastos administrativos 301.094 278.699
Amortizacdes do exercicio 51.552 52.329
Total de custos operacionais 776.860 775.190
684.389 493.833
Imparidade do crédito (384.177) (279.056)
Imparidade de outros activos (20.393) (41.824)
Imparidade do goodwill (73.565) -
Outras provisdes (20.266) (19.118)
Resultado operacional 185.988 153.835
Resultados por equivaléncia patrimonial 28.887 30.944
Resultados de alienagéo de subsidiarias
e outros activos (2.554) 21.466
Resultado antes de impostos 212.321 206.245
Impostos
Correntes (28.508) (56.842)
Diferidos 6.761 10.904
Resultado ap6s impostos 190.574 160.307
Resultado consolidado do periodo atribuivel a:
Accionistas do Banco 163.240 147.480
Interesses minoritarios 27.334 12.827
Lucro do periodo 190.574 160.307
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Balango Consolidado em 30 de Junho de 2010 e de 2009 e 31 de Dezembro de 2009

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicacdes em institui¢des de crédito
Créditos a clientes

Activos financeiros detidos para negociacdo
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos financeiros detidos até a maturidade
Investimentos em associadas

Activos ndo correntes detidos para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Goodwill e activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Passivo

Depésitos de bancos centrais

Depositos de outras instituices de crédito

Depositos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros passivos financeiros detidos para negociagao
ao justo valor através de resultados

Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda

Provis6es

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Proprios

Capital

Titulos préprios

Prémio de emisséo

Accodes preferenciais

Outros instrumentos de capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados

Lucro do periodo atribuivel aos
accionistas do Banco

Total de Capitais Préprios atribuiveis ao Grupo

Interesses minoritarios

Total de Capitais Proprios

Exchange>MCP  Bloomberg>bcp pl  ISIN  PTBCPOAM00007

30 Junho 31 Dezembro 30 Junho
2010 2009 2009
(Milhares de Euros)

1.149.109 2.244.724 2.041.485
1.016.118 839.552 537.870
1.239.636 2.025.834 2.255.496
75.920.346 75.191.116 75.854.735
3.671.978 3.356.929 3.337.301
2.570.369 2.698.636 2.086.423
74.609 50.866 43.514
581.780 465.848 383.388
5.834.514 2.027.354 1.333.660
428.233 438.918 374.688
1.922.777 1.343.163 824.433
418.616 429.856 427.417
625.690 645.818 708.151
463.403 534.995 539.831
31.312 24.774 24.161
605.886 584.250 586.795
2.438.912 2.647.777 2.427.123
98.993.288 95.550.410 93.786.471
11.584.409 3.409.031 1.270.014
5.194.916 6.896.641 6.256.064
44.072.444 46.307.233 44.852.968
19.573.724 19.953.227 21.683.547
1.495.234 1.072.324 1.297.701
4.687.815 6.345.583 7.910.876
395.806 75.483 93.550
969.040 435.832 -
254.605 233.120 228.965
1.988.449 2.231.714 2.519.439
2.028 10.795 1.422
4.107 416 370
1.471.084 1.358.210 1.279.560
91.693.661 88.329.609 87.394.476
4.694.600 4.694.600 4.694.600
(88.721) (85.548) (73.141)
192.122 192.122 183.276
1.000.000 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000 300.000
46.965 93.760 29.377
(165.128) (243.655) (221.336)
163.240 225.217 147.480
6.843.078 6.876.496 6.060.256
456.549 344.305 331.739
7.299.627 7.220.801 6.391.995
98.993.288 95.550.410 93.786.471
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