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Resultados consolidados do Millennium bcp
em 30 de Setembro de 2010

= Resultado liquido consolidado de 217,4 milhdes de euros, registando um
crescimento de 22,0%, face ao period o homdélogo de 2009;

= De acordo com a metodologia IRB"”, os racios pro forma Tier | e o racio
total situaram-se, respectivamente, em 9,0% e 10,0%;

= Contributo da actividade internacional para o resultado consolidado
situou-se em 26,6 milhdes de euros, com a margem financeira a aumentar
32,5%;

= Resultado liquido do Bank Millennium na Polénia ascendeu a 53,4 milh&es
de euros, impulsionado pela margem financeira e pelas comissdes;

*=  Produto bancério aumentou 13,1%, face ao periodo homdlogo;

= Margem financeira cresceu 9,4% e comiss@es liquidas aumentaram 12,7%,
face ao periodo homélogo. Margem financeira da actividade em Portugal,
com o melhor desempenho trimestral desde o 2.° trimestre de 2009;

= Recursos totais de clientes aumentaram 1,9%, ascendendo a 66.971
milhdes de euros, com os depositos de clientes a alcangarem 45.319
milhBes de euros e os seguros de capitalizacdo a atingir um maximo
historico, no decurso do terceiro trimestre;

= Crédito a clientes totalizou 76.638, registando uma ligeira contraccéo,
nao obstante o aumento de 4,3% no crédito a habitacéo, face a 30 de
Setembro de 2009;

= Crédito e recursos de clientes da actividade internacional cresceram 8,4%
e 6,8%, respectivamente;

=  Custos operacionais consolidados mantiveram-se estaveis e verificou-se
uma melhoria do racio de eficiéncia em Portugal de 60,7%, nos primeiros
nove meses de 2009, para 48,7%, nos primeiros nove meses de 2010;

= Racio de crédito vencido ha mais de 90 dias situou-se em 3,1%, em linha
com o actual enquadramento econémico-financeiro, e com o racio de
cobertura em 100,2%;

= Em 15 de Outubro de 2010 foi concluida a transaccao de alienacdo da
totalidade da rede de sucursais do Millennium bcpbank nos Estados
Unidos da América, da respectiva base de depdsitos e de parte da carteira
de crédito, ao Investors Savings Bank.

(*) Tendo em conta a evolugéao do processo de revisao, pelo Banco de Portugal, da candidatura a utilizagao
dos métodos IRB, foram consideradas estimativas préprias das probabilidades de incumprimento e das
perdas dado o incumprimento (IRB Advanced) para as carteiras de retalho colateralizadas por bens
imoéveis, residenciais ou comerciais, e estimativas préprias para as probabilidades de incumprimento (IRB
Foundation) para as carteiras de empresas, em Portugal, apuradas numa base pro forma.
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Lisboa, 27 de Outubro de 2010

Actividade econémica
revela-se mais robusta em
2010. Restrigoes
orcamentais sugerem
moderacéo no crescimento
para 2011.

Simultaneidade de
optimismo e pessimismo nos
mercados financeiros e na
avaliacdo da conjuntura por
parte das autoridades
monetarias.

Maior empenho do Banco
Central Europeu no
restabelecimento de
condi¢cBes normais de
funcionamento no mercado
interbancario europeu.

Sustentabilidade das
financgas publicas tem
actuado como factor
distintivo do
comportamento dos
mercados financeiros na
Area do Euro.

SINTESE

ENQUADRAMENTO ECONOMICO

A actividade econdémica mundial evidenciou uma recuperacao robusta durante o
primeiro semestre de 2010, mais forte e sustentada nas economias emergentes
do que nas economias avancadas onde a correccdo de desequilibrios
macroecondémicos graves ainda prossegue o seu curso. As restricGes financeiras
sobre os orcamentos publicos impossibilitam a continuacdo de politicas
expansionistas e, em muitos paises, recomendam uma alteracdo profunda na
politica econémica prosseguida. Consequentemente, sera provavel que o ritmo

de crescimento econémico mundial venha a moderar ao longo de 2011.

Apesar da tendéncia para a normalidade, nos mercados financeiros ainda
despontam comportamentos peculiares. Enquanto que os indices accionistas dos
paises emergentes registam niveis superiores aos do inicio da crise, as taxas de
juro de divida publica nos EUA e na Alemanha mantém valores historicamente
muito baixos. Esta diferente avaliacdo de contexto também se divisa entre os
bancos centrais. No Japdo e nos paises anglo-sax6nicos, a politica monetéria
devera reforgar o conjunto de mecanismos de apoio a actividade econémica,
actuando de forma contraria a austeridade orcamental futura. O Banco Central
Europeu, todavia, tem vindo a optar pelo restabelecimento das anteriores
condi¢des de financiamento em operagdes de mercado. Em consequéncia, as
taxas de juro Euribor aumentaram ao longo do terceiro trimestre deste ano,
para niveis em média superiores a taxa principal de refinanciamento (1%), e o
euro apreciou-se em termos efectivos.

O retorno a uma trajectoria de sustentabilidade das finangas publicas tem sido
o principal factor distintivo do comportamento dos mercados da Area do Euro.
Os paises com financas publicas mais sds ou com padrées de execugdo
orcamental melhores ou alinhados pelas metas inicialmente estabelecidas
registaram uma diminuicdo nos respectivos prémios de risco. Pelo contrério, a
Irlanda e Portugal, pelo esforco de apoio ao sector financeiro no primeiro caso e
pela deficiente execucdo orcamental no segundo, registaram incrementos
brutais no prémio de risco soberano. Para 2011, a inevitabilidade de uma
politica orgcamental muito exigente, tendente ao equilibrio das financas
publicas a prazo, constituird4, com elevado grau de probabilidade, fundamento

de travagem destas economias. A recuperagdo de um capital de confianca junto
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Polonia e paises africanos
continuam a destacar-se
pela regularidade dos
respectivos processos de
desenvolvimento

Actividade bancaria com
estabilizacdo nos volumes
de crédito.

Contexto actual e
alteracgOes de indole
regulamentar e fiscal terdo
impacto no
desenvolvimento e
rendibilidade da actividade
bancéria a prazo.

Resultado liquido
consolidado situou-se em
€ 217,4 milhdes.

Crescimento do resultado
liquido suportado pelo
aumento do produto
bancério e pelo controlo dos
custos operacionais, apesar
do reforco das imparidades.
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de investidores ndo residentes é fundamental para que a correccdo dos niveis
excessivos de endividamento seja consistente mas controlada de modo a néo
gerar rupturas insanaveis na actividade econémica e no ambiente social. A
Pol6nia continua a distinguir-se pelo seu percurso de convergéncia europeia e
0s paises africanos pela constancia do seu processo de desenvolvimento, com
taxas de crescimento econdmico muito superiores as da Unido Europeia.

O crescimento do crédito regista uma estabilizagdo na generalidade dos paises
europeus, apés a intensa desaceleracdo nos Ultimos dois anos. Os ritmos de
crescimento permanecem modestos. A crise financeira marcou um retrocesso
de natureza persistente no grau de integragdo dos mercados interbancarios,
exigindo um maior peso dos recursos domésticos estaveis no passivo das
instituicbes financeiras. No plano das alteracdes propostas a regulamentacéo
bancaria incluem-se, para além do aumento significativo dos requisitos minimos
de capital, instrumentos de vigilancia do tipo de financiamento dos bancos e
estdo previstos, por acréscimo, impostos especificos que incidem sobre a
estrutura de financiamento dos bancos. Estas propostas, sobre a liquidez, o
capital e a tributacdo, ndo obstante o periodo de ajustamento prolongado
permitido no quadro regulamentar, configuram restricdes objectivas a
actividade bancaria,

rendibilidade dos bancos a prazo.

com repercussdo nhos volumes de negécio e na

RESULTADOS

Num enquadramento em que se destaca o enfoque na correcgdo dos
desequilibrios macroeconémicos nos paises da Area do Euro, com repercussio
no comportamento dos mercados financeiros, € em que na actividade bancéria
se assistiu a estabilizacdo nos volumes de crédito na generalidade dos paises
europeus, o produto bancario do Millennium bcp cresceu 13,1% em base
consolidada e 12,3% em Portugal, face ao periodo homélogo, o que em
conjugacdo com o controlo dos custos operacionais, possibilitou a melhoria dos
niveis de eficiéncia e de rendibilidade. O récio de solvabilidade consolidado
situou-se em 10,2% e o Tier | em 8,5% em 30 de Setembro de 2010. De acordo
com a metodologia IRB, o racio Tier | pro forma e o racio total pro forma

situaram-se, respectivamente, em 9,0% e 10,0%.

O resultado liquido consolidado do Millennium bcp totalizou 217,4 milhdes de
euros nos primeiros nove meses de 2010, que compara com 0s 178,1 milhdes de
euros apurados no periodo homologo de 2009. O resultado liquido nos primeiros
nove meses de 2010 evoluiu favoravelmente, ndo obstante o reforco das
dotacbes por imparidade do crédito (liquidas de recuperacgdes), suportado pelo
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Racio de eficiéncia
consolidado situou-se em
55,1%, registando melhoria
de 9,3 p.p., face ao periodo
homélogo de 2009, com os
contributos da actividade
em Portugal e
internacional.

Recursos totais de clientes
aumentaram 1,9%
suportados pelos
crescimentos de 8,4% e 1,7%
dos recursos fora de
balanco e dos depdésitos de
clientes, respectivamente.

Crédito a clientes
consolidado situou-se em
€ 76.638 milhdes, com
crescimento de 4,3% no
crédito hipotecario.
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aumento do produto bancario em conjugacdo com o controlo dos custos
operacionais.

A imparidade do crédito (liquida de recuperagfes) situou-se em 549,9 milh&es
de euros nos primeiros nove meses de 2010 (409,4 milhdes de euros no periodo
homdélogo de 2009) e evidencia o esforgo de provisionamento efectuado na
actividade em Portugal, reflectindo o impacto do enquadramento econémico-
financeiro adverso.

O réacio de eficiéncia consolidado, em base comparavel, situou-se em 55,1% nos
primeiros nove meses de 2010, revelando uma melhoria de 9,3 p.p. face aos
64,4% apurados em igual periodo de 2009. O racio de eficiéncia evidenciou
melhorias quer na actividade em Portugal, ao situar-se em 48,7% que compara
com os 60,7% apurados no periodo homoélogo de 2009, quer na actividade
internacional, ao reduzir em 2,9 p.p., beneficiando dos desempenhos favoraveis
na maioria das operacdes no exterior.

BALANCO

Os recursos totais de clientes aumentaram 1,9%, em base comparavel,
ascendendo a 66.971 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, face aos
65.734 milhdes de euros relevados em igual data de 2009. O crescimento dos
recursos totais de clientes beneficiou do dinamismo comercial na captacdo de
recursos, traduzido no aumento de 8,4% dos recursos fora de balango de
clientes e no acréscimo de 1,7% dos depositos de clientes.

O crédito a clientes atingiu a 76.638 milhdes de euros em 30 de Setembro de
2010, registando uma ligeira contraccdo, em base comparavel, face aos 76.854
milhdes de euros relevados em 30 de Setembro de 2009. O comportamento do
crédito a clientes foi sobretudo condicionado pelo crédito a empresas, visto
que o crédito a particulares registou um crescimento de 3,1%, suportado pelo
aumento de 4,3% do crédito a habitagéo.
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Sintese de Indicadores
o Var.
Milhdes de euros 30 Set. 10 30 Set. 09 10/ 09
Balanco
Activo total 99.434 93.912  5,9%
Crédito a clientes @ 76.638 76.854  -0,3%
Crédito a clientes (liquido) 74.254 74.827 -0,8%
Recursos totais de clientes V@ 66.971 65.734  1,9%
Recursos de balanco de clientes @ 50.082 50.147 -0,1%
Depésitos de clientes @ 45.319 44567  1,7%
Resultados
Margem financeira 1.091,8 998,2 9,4%
Produto bancario ® 2.147,3 1.898,9 13,1%
Custos operacionais © 1.183,4 1.172,4  0,9%
Imparidade do crédito (lig. de recuperacdes) 549,9 409,4 34,3%
Outras imparidades e provisdes 130,0 75,4 72,3%
Impostos sobre lucros 24,1 51,3 -53,0%
Interesses minoritarios 42,5 12,2
Resultado liquido 217.,4 178,1 22,0%
Rendibilidade
Produto bancério / Activo liquido médio ® 2,9% 2,7%
Rendibilidade do activo médio (ROA) © 0,4% 0,3%
Resultado antes de impostos e interesses minoritarios / Activo liquido médio ® 0,4% 0,3%
Rendibilidade dos capitais proprios médios (ROE) 5,9% 4,9%
Resultado antes de impostos e interesses minoritérios / Capitais préprios médios ® 7,0% 6,2%
Qualidade do crédito
Crédito com incumprimento / Crédito total © 4,5% 2,9%
Crédito com incumprimento, lig. / Crédito total, lig. © 1,4% 0,3%
Imparidade do crédito / Crédito vencido ha mais de 90 dias 100,2% 119,6%
Imparidade do crédito / Crédito vencido total 92,5% 98,9%
Racios de eficiéncia
Custos operacionais / Produto bancario ® @ 55,1% 64,4%
Custos operacionais / Produto bancério (actividade em Portugal) ® @ 48,7% 60,7%
Custos com o pessoal / Produto bancario ® @ 30,4% 36,6%
Capital (método IRB pro forma)
Fundos proprios totais 5.792
Riscos ponderados 58.186
Tier | 9,0%
Total 10,0%
Capital (método padréo)
Récio de adequac&o de fundos préprios de base ® 8,5% 8,9%
Récio de adequacao de fundos proprios © 10,2% 11,2%
Sucursais
Actividade em Portugal 908 916 -0,9%
Actividade internacional ® 856 849  0,8%
Colaboradores
Actividade em Portugal 10.198 10.381 -1,8%
Actividade internacional @ 11.195 10.946  2,3%
(1) Ajustado do impacto relacionado com as operagdes na Turquia e nos EUA, na sequéncia dos acordos de alienagéo estabelecidos.
(2) Débitos para com clientes titulados e n&o titulados, activos sob gestdo e sequros de capitalizacdo.
(3) Margem financeira, rendimentos ce instrumentos de capital, comissdes liquidas, resultados em operagdes financeiras, resultados por equivaléncia patrimonial e outros proveitos liquidos (de acordo com a Instrugéo n.°
53)/(2:3(5)?0:%ggngti)gsesgglr,tiﬂ::%s gastos administrativos e amortizacoes do exercicio.
(8) Com bace no resultado antes de nteressee mnoritarion -0
(7) Exclui impacto de itens especificos.
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Na apresentacdo de resultados do 3.° trimestre de 2010, o Presidente do Conselho de Administracédo
Executivo, Sr. Dr. Carlos Santos Ferreira, comecou por salientar que numa conjuntura econémica marcada
pelas medidas de austeridade e pelos processos de consolidagdo orgcamental, particularmente em Portugal, o
Millennium bcp logrou apresentar nos primeiros nove meses do ano um resultado liquido consolidado de 217,4
milhdes de euros, 0 que representa um acréscimo de 22,0% face ao periodo homélogo.

A evolucdo positiva do resultado liquido esta alicercada na actividade corrente do Banco, em Portugal e nas
operacfes internacionais, traduzida no crescimento de 13,1% do produto bancario consolidado e na politica
de contencao dos custos operacionais, com resultados visiveis na actividade doméstica.

Referindo-se aos aspectos que mereceram destaque no 3.° trimestre, o Presidente realcou:

i) O crescimento da margem financeira que manteve a sua tendéncia positiva, desde o 2.° trimestre de 2009,
aumentando 9,4%, motivado pelos esforcos de re-pricing do crédito empreendidos, e beneficiando do
contributo favoravel das operacdes internacionais, onde se registou um acréscimo de 32,5% face ao trimestre
homélogo;

ii) O desempenho muito positivo das comissGes que apresentaram, quer na actividade doméstica, quer na
actividade internacional, um crescimento de 10,7% e 17,9%, respectivamente, subindo 12,7% no consolidado,
face aos valores dos primeiros nove meses de 2009;

iii) O controlo dos custos operacionais que evidenciaram estabilidade em termos consolidados e uma reducéo
de 4,2% em Portugal, face aos primeiros nove meses de 2009;

iv) A melhoria dos racios de eficiéncia, em termos homoélogos, com o racio Cost-to-Income consolidado e em
Portugal a atingir os 55,1% e 48,7%, respectivamente, nos primeiros nove meses do ano;

v) A reducdo do “gap comercial”, tendo os Recursos de Clientes aumentado 1,9%, com a actividade
internacional a crescer 6,8%, e o Crédito a Clientes diminuido 0,3%, com as operacdes internacionais a
crescer 8,4%, face ao final do trimestre homoélogo;

vi) No ambito das prioridades estratégicas definidas para 2010, destaque para as comemoracoes relativas aos
25 anos do Millennium bcp bem como as diversas iniciativas implementadas com o intuito de promover uma
maior proximidade com os Clientes, nomeadamente a realizagdo dos “Encontros Millennium” nas capitais de
distrito e a abertura de Sucursais aos Sabados. Como corolario destas iniciativas, o indice de satisfacdo de
Clientes atingiu neste trimestre 80,5%.

No que se refere as operagfes internacionais o Presidente do CAE sublinhou:

i) A importancia crescente da actividade internacional, tendo o resultado liquido proveniente do exterior
aumentado de 3,0 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2009 para 26,6 milhdes de euros no mesmo
periodo de 2010;

ii) Os bons resultados da operacédo polaca, com um resultado liquido de 53,4 milhdes de euros, nos primeiros
nove meses de 2010, suportado pelo crescimento da margem financeira e das comissfes, permitindo que o
produto bancario crescesse 20,0%, face ao periodo homdlogo;

iii) A manutencdo dos planos de expansdo em Angola e Mogcambique, com o Banco Millennium Angola a
aumentar, no inicio de Outubro, a sua rede para 33 Sucursais. No seu conjunto, estas operacdes
apresentaram um resultado liquido de 60,4 milh8es d& euros, nos primeiros nove meses do ano, 0 que
significa um acréscimo de 21,0% face ao periodo homdlogo;

iv) A inauguracao da Sucursal Onshore do Millennium bcp em Macau materializando a estratégia de reforco da
presenca do Banco no triangulo Europa - Africa - Asia. O Millennium bcp visa assim estabelecer-se como uma
plataforma internacional de negécios entre a China, a Europa e os paises africanos de expressao portuguesa.

Mais recentemente, o Presidente salientou ainda a concluséo, em 15 de Outubro, da transac¢do de alienagéo
da totalidade da rede de Sucursais do Millennium bcpbank nos EUA, da respectiva base de depdsitos e de
parte da carteira de crédito, que se insere no ambito da estratégia de enfoque nos mercados prioritarios.

A concluir a sua intervencgédo, o Presidente salientou os 5 anos de actividade da operacédo de Microcrédito que
o Millennium bcp desenvolve, tendo sido financiado um total de 13,8 milhGes de euros e criados 2.290 postos
de trabalho, evidenciando assim o compromisso de responsabilidade social do Banco.
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Tendo em consideracdo os acordos estabelecidos com vista a alienacédo de participacéo correspondente a 95%
do capital social do Millennium Bank AS na Turquia e a venda da totalidade da rede de sucursais e da
respectiva base de depdésitos do Millennium bcpbank nos Estados Unidos da América (EUA), e de acordo com o
disposto na IFRS 5, em 30 de Setembro de 2010 o total dos activos e dos passivos destas subsidiarias séo
apresentados, respectivamente, nas rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos ndo
correntes detidos para venda” do Balanco consolidado, enquanto que as rubricas de custos e proveitos do
exercicio sdo relevadas de acordo com a respectiva natureza nas diversas rubricas da Demonstracdo de
resultados consolidados. Até ao momento da venda, sendo que no caso da operacdo nos EUA a transacgdo foi
concluida em 15 de Outubro de 2010, o Grupo continua a consolidar em reservas e resultados as variagfes
ocorridas na situacdo patrimonial do Millennium bank Turquia e do Millennium bcpbank EUA.

RESULTADOS

O resultado liquido consolidado do Millennium bcp totalizou 217,4 milhdes de euros nos primeiros nove
meses de 2010, que compara com os 178,1 milhdes de euros apurados em igual periodo de 2009. O resultado
liquido dos primeiros nove meses de 2010 incorpora o reconhecimento de uma imparidade relativa ao
goodwill do Millennium bank na Grécia, relevado no segundo trimestre, no montante de 73,6 milhdes de
euros, enquanto que o resultado liquido dos primeiros nove meses de 2009 inclui a contabilizacdo da valia
contabilistica apurada no ambito da dispersdo a novos accionistas do capital social do Banco Millennium
Angola, no montante de 21,2 milhGes de euros, bem como os ganhos no montante de 57,2 milhGes de euros
obtidos na alienacdo de activos. O resultado liquido dos primeiros nove meses de 2010 beneficiou ainda do
desempenho dos resultados em operagdes financeiras, da margem financeira, das comissdes liquidas e dos
dividendos recebidos, em conjugagdo com o controlo dos custos operacionais, associado a diminuicdo dos
custos com o pessoal, em particular os custos com pensbes, ndo obstante o reforgco das dotacdes por
imparidade do crédito (liquidas de recuperacgdes).

O resultado liquido em Portugal situou-se em 190,8 milh&es de euros nos primeiros nove meses de 2010, face
aos 175,1 milhdes de euros relevados em igual periodo de 2009. O resultado liquido da actividade em Portugal
inclui os impactos anteriormente mencionados, tendo sido potenciado pelo crescimento do produto bancério,
a par da reducdo dos custos operacionais, parcialmente contrariado pelo reforco das dotagfes por imparidade
do crédito.

Na actividade internacional, o resultado liquido cifrou-se em 26,6 milhGes de euros nos primeiros nove meses
de 2010, que compara com 3,0 milhdes de euros apurados em igual periodo de 2009. O aumento do resultado
liguido na actividade internacional reflecte o desempenho positivo da margem financeira e das comissées
liquidas, apesar de condicionado pelo maior nivel de custos operacionais, em particular dos custos relevados
pelo Banco Millennium Angola, no quadro da estratégia de crescimento organico implementada, do
Millennium bcpbank nos Estados Unidos da América, como resultado da amortizagcdo residual de activos
excluidos do processo de alienacdo, e do Bank Millennium na Polénia, repercutindo sobretudo o efeito
cambial da valorizacdo do zloti face ao euro. O aumento do resultado liquido da actividade internacional foi
fundamentalmente influenciado pelo contributo das subsidiarias na Pol6nia, em Mogambique e em Angola.

A margem financeira cresceu 9,4%, elevando-se a 1.091,8 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2010, que compara com os 998,2 milhdes de euros em igual periodo de 2009. O aumento da margem
financeira foi suportado pelo efeito volume positivo, quer na actividade em Portugal, quer na actividade
internacional, conjugado com o efeito taxa de juro favoravel, beneficiando, nomeadamente, da politica de
revisdo dos spreads nas operacdes de crédito. Em termos trimestrais, a margem financeira na actividade em
Portugal evidenciou, neste altimo trimestre, o melhor desempenho desde o segundo trimestre de 2009,
repercutindo nomeadamente o impacto da progressiva revisdo de spreads das operac¢des contratadas. Na
actividade internacional, o crescimento da margem financeira foi impulsionado pelo efeito volume positivo e
pelo simultaneo efeito taxa de juro favoravel, suportado essencialmente pelo desempenho do Bank
Millennium na Polénia, bem como das subsidiarias em Angola e na Roménia e também do Millennium bim em
Mogambique, cuja margem financeira, excluindo o efeito da desvalorizacdo cambial do metical face ao euro,
evoluiu favoravelmente no periodo.
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taxa de margem financeira situou-se em 1,63% nos primeiros nove meses de 2010, que compara
favoravelmente com a taxa de 1,57% apurada em igual periodo de 2009. Este comportamento reflecte o
efeito de iniciativas que tém vindo a ser implementadas, designadamente a gradual revisédo dos spreads das
operacbes de crédito a clientes, visando adequar o agravamento do custo do risco implicito no
refinanciamento e nas novas operacdes contratadas. Em termos trimestrais, a taxa de margem financeira tem
vindo a evidenciar um comportamento favoravel desde o segundo trimestre de 2009.
BALANCO MEDIO
Set. 10 Set. 09
MilhGes de euros Saldo Taxa % Saldo Taxa %
Aplicacdes em instituigbes de crédito 3.838 1,21 3.856 2,11
Activos financeiros 8.670 3,59 4.705 5,03
Créditos a clientes 74.886 3,47 75.374 4,37
87.394 83.935
Activos ndo correntes detidos para venda 943 6,55 - -
Activos geradores de juros 88.337 3,42 83.935 4,30
Activos ndo geradores de juros 9.889 10.226
98.226 94.161
Depdsitos de instituicdes de crédito 13.540 1,41 8.402 3,03
Depésitos de clientes 45.500 1,91 44.249 2,66
Divida emitida e passivos financeiros 26.363 1,56 30.312 2,50
Passivos subordinados 2.284 3,03 2.606 4,05
87.687 85.569
Passivos ndo correntes detidos para venda 854 4,20 - -
Passivos geradores de juros 88.541 1,78 85.569 2,68
Passivos ndo geradores de juros 2.458 2.220
Capitais préprios e Interesses minoritarios 7.227 6.372
98.226 94.161
Taxa de margem financeira 1,63 1,57

(I) Relacao entre a margem financeira e o saldo medio do total de activos geradores de juros.
Nota: Os juros dos derivados de cobertura foram alocados, nos primeiros nove meses de 2010 e de 2009, a respectiva rubrica de balango.

As comissfes liquidas aumentaram 12,7%, ascendendo a 601,8 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2010, face aos 533,8 milhdes de euros apurados no periodo homdélogo de 2009. O crescimento das comissdes
liquidas beneficiou quer das comissdes mais directamente relacionadas com o negé6cio bancério, em
particular as comissdes originadas pela colocacdo de produtos de seguros e pela prestacdo de servicos
bancarios, designadamente pela venda de meios de pagamento, manutencdo de contas e pela solugdo
“Cliente Frequente”, quer do aumento das comissdes relacionadas com os mercados financeiros,
nomeadamente a montagem de operacfes, depdsito e guarda de valores e de gestdo de activos. A evolugao
positiva das comissbes liquidas foi suportada tanto pela actividade em Portugal (+10,7%), como pela
actividade internacional (+17,9%), reflectindo o aumento das comissdes liquidas na maioria das operagfes no
exterior, em particular na Polénia, em Angola, na Suica e na Roménia.

Os resultados em operacdes financeiras, que incorporam os resultados em operacdes de negociacdo e de
cobertura e os resultados em activos financeiros disponiveis para venda, situaram-se em 345,4 milhGes de
euros nos primeiros nove meses de 2010, que comparam com 188,2 milhdes de euros no periodo homoélogo de
2009, reflectindo essencialmente o desempenho na actividade em Portugal. Os resultados em operacoes
financeiras na actividade em Portugal contabilizados nos primeiros nove meses de 2010 incluem a reavaliacdo
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dos instrumentos financeiros contabilizados em fair value option, bem como os resultados com operacdes
cambiais, com titulos e com operacdes de cobertura. Na actividade internacional, a evolucdo dos resultados
em operacgdes financeiras foi condicionada pelo impacto da reavaliagcdo de instrumentos derivados no Bank
Millennium na Poldénia, parcialmente atenuado pelo efeito positivo relacionado com ganhos em operagtes
cambiais no Millennium bim em Mogambique e no Banco Millennium Angola.

Os outros proveitos de exploragdo liquidos, que incluem os outros proveitos de exploracdo, os outros
resultados de actividades ndo bancarias e os resultados de alienacdo de subsidiarias e outros activos,
totalizaram 19,6 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2010 (126,6 milhdes de euros relevados em
igual periodo de 2009). Nos primeiros nove meses de 2009, os outros proveitos de exploracédo apurados para a
actividade em Portugal incluem a valia contabilistica apurada com a dispersdo de 49,9% do capital social do
Banco Millennium Angola, no montante de 21,2 milhdes de euros, bem como os ganhos no montante de 57,2
milhdes de euros obtidos na alienagdo de activos. Excluindo estes impactos, os outros proveitos de exploracéo
liquidos foram essencialmente determinados pelo decréscimo dos proveitos liquidos relacionados com a
alienacdo/reavaliacdo de imoveis e com a prestacao de servicos diversos.

Os rendimentos de instrumentos de capital, que incluem os dividendos recebidos dos investimentos em
activos disponiveis para venda, ascenderam a 35,5 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2010, que
comparam com 4,3 milhdes de euros contabilizados em igual periodo de 2009, reflectindo especialmente o
efeito dos maiores dividendos recebidos associados a participacdo detida no capital social da Eureko.

Os resultados por equivaléncia patrimonial totalizaram 53,2 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2010, representando um aumento de 11,3% face aos 47,8 milhdes de euros relevados em igual periodo de
2009. Este desempenho beneficiou fundamentalmente da apropriacdo de resultados relacionados com a
participacdo de 49% detida na Millenniumbcp Ageas.

OUTROS PROVEITOS LIQUIDOS

Milhdes de euros Set. 10 Set. 09 1\(/)389
Comissdes liquidas
Comissfes bancarias
Cartdes 136,0 139,3 -2,4%
Crédito e garantias 130,3 126,3 3,2%
Bancassurance 55,8 41,2 35,2%
Outras comissdes 164,6 136,6 20,5%
Subtotal comissdes bancarias 486,7 443,4 9,7%
ComissOes relacionadas com mercados
Operacgdes sobre titulos 75,4 55,4 36,2%
Gestdo de activos 39,7 35,0 13,6%
Subtotal comissées com mercados 115,1 90,4 27,5%
Total comiss@es liquidas 601,8 533,8 12,7%
Resultados em operacdes financeiras 345,4 188,2 83,6%
Outros proveitos de exploracéo liquidos 19,6 126,6 -84,5%
Rendimentos de instrumentos de capital 35,5 4,3
Resultados por equivaléncia patrimonial 53,2 47,8 11,3%
Total outros proveitos liquidos 1.055,5 900,7 17,2%
Outros proveitos / Produto bancario @ 49,2% 47,4%

(T)Nos primeiros nove meses de 2009, inclur a valia contabilistica no montante de 21,2 milhoes de euros, relacionada com a
disperséo de 49,9% do capital social do Banco Millennium Angola, e os ganhos obtidos no montante de 57,2 milhdes de euros,
relacionados com a alienagdo de activos.

(2) Calculado de acordo com Instrugdo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.
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Os custos operacionais, que incluem os custos com o pessoal, 0s outros gastos administrativos e as
amortizacGes do exercicio, situaram-se em 1.183,4 milhGes de euros nos primeiros nove meses de 2010,
comparando com 1.172,4 milhdes de euros em igual periodo de 2009 (+0,9%). O comportamento dos custos
operacionais foi essencialmente influenciado pelo desempenho da actividade internacional, nomeadamente
do Banco Millennium Angola, em consonancia com a estratégia de crescimento organico implementada, do
Millennium bcpbank nos Estados Unidos da América, como resultado da amortizacdo de activos ndo alienados,
e do Bank Millennium na Polénia, repercutindo sobretudo o efeito cambial da valorizacdo do zloti face ao
euro, ndo obstante a reducdo de custos operacionais observada no Millennium bank na Grécia e na Banca
Millennium na Roménia. Contudo, os custos operacionais consolidados beneficiaram da diminuicdo de 4,2%
alcangada na actividade em Portugal, suportada pelos menores niveis de custos com o pessoal e de
amortizacgdes do exercicio.

O racio de eficiéncia consolidado, em base comparavel, situou-se em 55,1% nos primeiros nove meses de
2010, revelando uma melhoria de 9,3 p.p. face aos 64,4% apurados em igual periodo de 2009. Nos primeiros
nove meses de 2010, o racio de eficiéncia evidenciou melhorias quer na actividade em Portugal, ao situar-se
em 48,7%, face a 60,7% nos primeiros nove meses de 2009, corporizando o impacto das iniciativas que tém
vindo a ser implementadas visando a contencdo dos custos operacionais € 0 aumento dos proveitos, quer na
actividade internacional, ao reduzir em 2,9 p.p., face aos primeiros nove meses de 2009, beneficiando dos
desempenhos favoraveis na maioria das operacdes no exterior.

Os custos com o pessoal diminuiram 2,1%, cifrando-se em 653,4 milhdes de euros nos primeiros nove meses
de 2010, face aos 667,1 milhdes de euros em igual periodo de 2009. Esta reducdo traduz fundamentalmente
0s menores custos relacionados com pensdes, apesar do aumento dos custos com remuneracdes, na sequéncia
do processo anual de actualizacdo salarial e do aumento do numero de colaboradores na actividade
internacional, em particular em Angola e em Mocambique, decorrente do plano de expans&o das redes de
sucursais em curso nestas operacdes. Na actividade em Portugal, os custos com o pessoal reduziram 7,4% face
ao periodo homélogo, permitindo mais do que compensar o aumento evidenciado na actividade internacional,
nomeadamente no Bank Millennium na Pol6nia, parcialmente potenciado pelo efeito cambial da valorizagédo
do zloti face ao euro, e no Banco Millennium Angola, determinado pelo refor¢co do quadro de colaboradores,
embora contrariados pela diminuicdo dos custos com o pessoal na Banca Millennium na Roménia e no
Millennium bank na Grécia.

Os outros gastos administrativos totalizaram 446,4 milhées de euros nos primeiros nove meses de 2010,
comparando com 426,7 milhdes de euros em igual periodo de 2009 (+4,6%), reflectindo os desempenhos
observados quer na actividade em Portugal, quer na actividade internacional. Na actividade em Portugal, o
comportamento dos outros gastos administrativos foi influenciado pelos maiores gastos relacionados com
avencas e honoréarios, energia e servigos especializados, evidenciando-se, contudo, as poupancas alcancadas
ao nivel dos gastos com comunicagdes e com deslocagdes, estadias e despesas de representacdo. Na
actividade internacional, a evolucdo dos outros gastos administrativos traduz o aumento dos custos com
publicidade, rendas e servigos especializados, associados a consecucdo da estratégia de crescimento
organico, nomeadamente em Angola e em Mocambique. Contudo, destaca-se a reducdo dos outros gastos
administrativos no Bank Millennium na Polénia, excluindo o efeito cambial da valorizagdo do zloti face ao
euro, na sequéncia das medidas visando a melhoria da eficiéncia operativa. Em base trimestral, os outros
gastos administrativos diminuiram 5,3% entre o segundo e o terceiro trimestres de 2010, beneficiando da
reducdo concretizada na actividade em Portugal (-11,4%), nomeadamente nos gastos relacionados com
servicos especializados, patrocinios, energia, material de consumo corrente e conservagao e reparagao.

As amortizac8es do exercicio situaram-se em 83,7 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2010, que
comparam com 78,6 milhdes de euros apurados em igual periodo de 2009. A evolucdo das amortizagbes do
exercicio reflecte essencialmente o desempenho da actividade internacional, especialmente influenciado
pelo impacto da amortizacéo residual de activos excluidos do processo de alienagcédo do Millennium bcpbank
nos Estados Unidos da América. Ndo obstante, registou-se um decréscimo de amortizagdes do exercicio na
actividade em Portugal, em particular das amortizagdes relacionadas com equipamentos e com imdveis.
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CUSTOS OPERACIONAIS

Milhdes de euros Set. 10 Set. 09 1\(/)&/189
Custos com o pessoal 653,4 667,1 -2,1%
Outros gastos administrativos 446,4 426,7 4,6%
Amortizag6es do exercicio 83,7 78,6 6,4%
1.183,4 1.172,4 0,9%
dos quais:
Actividade em Portugal 724,1 755,9 -4,2%
Actividade internacional 459,3 416,5 10,3%
Custos operacionais / Produto bancério ® @ 48,7% 60,7%

(1) Actividade em Portugal. Calculado de acordo com a Instrucdo n.° 16/2004 do Banco de Portugal.
(2) Exclui impacto de itens especificos.

A imparidade do crédito (liquida de recuperacdes) cifrou-se em 549,9 milhGes de euros nos primeiros nove
meses de 2010, que compara com 409,4 milhdes de euros no periodo homoélogo de 2009, reflectindo
essencialmente a evolucdo evidenciada pela actividade em Portugal, ndo obstante a menor imparidade do
crédito (liquida de recuperacdes) relevada pela actividade internacional. Na actividade em Portugal, o
esforco de provisionamento reflecte o impacto do enquadramento econdémico-financeiro adverso,
nomeadamente ao nivel do grau de incumprimento. Na actividade internacional, os maiores niveis de
dotacdes relevados pelo Millennium bank na Grécia e, embora em menor volume, também pelas operacdes
desenvolvidas na Suica, em Angola e em Mocambique, acompanhando neste Gltimos casos a expansdo da
actividade, foram mais do que compensados pela reducdo da imparidade de crédito (liquida de recuperagées)
no Bank Millennium na Polénia. O custo do risco, avaliado pela propor¢cdo de dotagBes para imparidades
(liquidas de recuperacdes) no total da carteira de crédito, situou-se em 96 pontos base nos primeiros nove
meses de 2010 (70 pontos base no periodo homélogo de 2009).

A rubrica outras imparidades e provisdes, inclui as dotacdes para imparidade de outros activos, entre os
quais os activos recebidos em dacdo ndo totalmente cobertos por garantias, a imparidade do goodwill e as
outras provisdes, designadamente para fazer face a riscos e encargos diversos, totalizou 130,0 milhbes de
euros nos primeiros nove meses de 2010, que comparam com 75,4 milh6es de euros em igual periodo de 2009.
Este comportamento reflecte fundamentalmente o reconhecimento de uma imparidade no montante de 73,6
milhdes de euros contabilizada no segundo trimestre de 2010, relativa ao goodwill do Millennium bank na
Grécia, em conformidade com a politica contabilistica do Grupo e o disposto na IAS 36. Ndo obstante, a
rubrica de outras mparidades e provisdes foi favoravelmente influenciada pelo menor nivel de dotagGes
relacionadas com perdas por imparidade associadas a imoveis recebidos por via da resolucdo de contratos de
crédito com clientes, a par das menores dotacBes do exercicio apuradas na actividade internacional,
beneficiando do desempenho da quase totalidade das operagfes no exterior.

BALANCO

O activo total consolidado cifrou-se em 99.434 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, comparando
com os 93.912 milhdes de euros apurados em igual data de 2009.

O crédito a clientes (bruto) atingiu 76.638 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, registando uma
ligeira contraccdo, em base comparavel, face aos 76.854 milhdes de euros relevados em 30 de Setembro de
2009. O comportamento do crédito a clientes foi sobretudo condicionado pelo crédito a empresas, o qual
totalizou 41.797 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, visto que o crédito a particulares registou um
crescimento de 3,1%, suportado pelo aumento de 4,3% do crédito a habitagao.

A estrutura da carteira de crédito permaneceu estavel e diversificada em 30 de Setembro de 2010, com o
crédito a empresas a representar 54,5% da carteira total, mantendo-se, deste modo, como a principal
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componente do crédito concedido a clientes, enquanto o crédito a particulares representava 45,5% do crédito
total, o qual é composto maioritariamente por crédito hipotecario.

A evolugcdo do crédito a clientes reflecte sobretudo o comportamento da actividade em Portugal, que
evidenciou um decréscimo de 2,5% face a 30 de Setembro de 2009, influenciado pela retrac¢do do crédito a
empresas, ndo obstante o aumento do crédito a particulares, suportado pelo crescimento de 1,9% do crédito
a habitacdo. Por seu turno, o crédito a clientes na actividade internadonal aumentou 8,4%, face a 30 de
Setembro de 2009, beneficiando dos desempenhos alcancados quer no crédito a empresas, quer no crédito a
particulares, com destaque para o crédito a habitacdo (+11,5%), impulsionados pela generalidade das
subsidiarias no estrangeiro, nomeadamente pelo Bank Millennium na Polénia, ampliado pelo efeito cambial, e
pelas subsididrias em Mogambique e em Angola.

CREDITO A CLIENTES (BRUTO)

Var.
MilhSes de euros 30 Set. 10 30 Set. 09 10709
Particulares
Crédito hipotecario 30.014 28.777 4,3%
Crédito ao consumo 4.827 5.010 -3,7%
34.841 33.787 3,1%
Empresas
Servigos 16.301 16.613 -1,9%
Comércio 4.860 5.143 -5,5%
Outros 20.636 21.311 -3,2%
41.797 43.067 -2,9%
Subtotal 76.638 76.854 -0,3%
do qual:
Actividade em Portugal 59.573 61.105 -2,5%
Actividade internacional 17.065 15.749 8,4%
Crédito relacionado com activos em alienagdo @ - 758

Total 76.638 77.612

(I) Millenntium bank Turquia e MilTennium bcpbank EUA.

A qualidade da carteira de crédito, mensurada pelos niveis dos indicadores de incumprimento, em particular
pela proporcao de crédito vencido ha mais de 90 dias em fungdo do crédito total, situou-se em 3,1%, em linha
com a trajectéria observada nos ultimos trimestres, reflectindo os efeitos da deterioracdo das condicdes
econdémico-financeiras das familias e das empresas. O racio de cobertura do crédito vencido ha mais de 90
dias por imparidades situou-se em 100,2% no final de Setembro de 2010.
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CREDITO VENCIDO HA MAIS DE 90 DIAS E IMPARIDADE EM 30 DE SETEMBRO DE 2010
Credito Imparidade Cred_léo
vencido ha par _vencido Grau de
Milhdes de euros mais de 90 para r,IS(_:OS ha mais de 90 cobertura
di de crédito dias / Crédito
ias
Total
Particulares
Crédito hipotecario 178 182 0,6% 102,3%
Crédito ao consumo 444 375 9,2% 84,5%
622 557 1,8% 89,6Y%
Empresas
Servicos 549 548 3,4% 100,0%
Comércio 309 288 6,4% 93,0%
Outros 899 991 4,4% 110,1%
1.757 1.827 4,2% 103,9%
Total 2.379 2.384 3,1% 100,2%
Os recursos totais de clientes aumentaram 1,9%, em base comparavel, ascendendo a 66.971 milhdes de euros

em 30 de Setembro de 2010, face aos 65.734 milhdes de euros relevados em igual data de 2009. O
crescimento dos recursos totais de clientes beneficiou do dinamismo comercial na captagcédo de recursos de
clientes, traduzido no aumento de 8,4% dos recursos fora de balanco de clientes e no acréscimo de 1,7% dos
depoésitos & clientes, ndo obstante o comportamento menos favoravel dos débitos para com clientes
titulados. O crescimento dos recursos fora de balanco beneficiou dos desempenhos dos activos sob gestéo
(+1,6%) e, principalmente, dos seguros de capitalizacdo (+11,4%), atingindo o volume de negdcios maximo
histérico de 12 mil milhdes de euros, no decurso deste terceiro trimestre de 2010.

RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES

Vilhoes de euros 30Set. 10 30 Set. 09 13’%9
Recursos de balanco de clientes
Depositos de clientes 45.319 44.567 1,7%
Débitos para com clientes titulados 4.763 5.580 -14,6%
50.082 50.147 -0,1%
Recursos fora de balanco de clientes
Activos sob gestdo 4.855 4.781 1,6%
Seguros de capitalizacdo 12.034 10.806 11,4%
16.889 15.587 8,4%
Subtotal 66.971 65.734 1,9%
dos quais:
Actividade em Portugal 50.676 50.478 0,4%
Actividade internacional 16.295 15.256 6,8%
Recursos relacionados com activos em alienagdo B 906
Total 66.971 66.640

(I) MilTennium bank Turquia e Millenntum bcpbank EUA.
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O aumento dos recursos totais de clientes foi potenciado pelo desempenho da actividade internacional
(+6,8%), alicercado sobretudo no contributo da actividade do Bank Millennium na Polénia tanto ao nivel dos
recursos de balangco, como nos recursos fora de balango, beneficiando adicionalmente do efeito cambial da
valorizacdo do zloti face ao euro, a par dos crescimentos evidenciados pelo Millennium bim em Mogambique e
pelo Banco Millennium Angola, consubstanciando o enfoque na captacdo de depdsitos de clientes. Na
actividade em Portugal, os recursos totais de clientes, registaram um ligeiro aumento, apesar do
comportamento dos débitos para com clientes titulados, tendo sido positivamente influenciados pelo
crescimento de 7,5% dos recursos fora de balanco de clientes. Em base trimestral, os depoésitos de clientes
em Portugal aumentaram 2,5% entre o segundo e o terceiro trimestres de 2010.

GESTAO DE LIQUIDEZ

Os recursos de balanco de clientes praticamente estabilizaram face a 30 de Setembro de 2009, tendo,
contudo, evidenciado uma recuperacdo no decurso do terceiro trimestre de 2010. Paralelamente, assistiu-se
a uma quebra de suporte do financiamento nos mercados e ao aumento dos prémios de risco, afectando em
particular os paises “periféricos” da Unido Europeia que se debatem com dificuldades ao nivel da correccéo
dos desequilibrios macroeconémicos e da sustentabilidade das financas publicas. Neste contexto, o
Millennium bcp continuou a identificar e a garantir o acesso a fontes alternativas de tomada de fundos,
designadamente através do recurso ao financiamento directo do Banco Central Europeu (BCE).

A execucdo do plano de financiamento do Grupo estabelecido para o primeiro trimestre de 2010, na vertente
de wholesale funding, decorreu como previsto, designadamente, por via da titularizacdo de créditos, através
de uma nova operagcdo denominada “Tagus Leasing”, no montante de 1,2 mil milhdes de euros, e da
concretizagdo com sucesso de duas emissdes de obrigacdes, uma a taxa fixa a 2 anos no montante de 750
milhGes de euros e outra a taxa variavel a 3 anos no montante de 300 milhdes de euros, ambas ao abrigo do
Programa de Euro Medium Term Notes (EMTN).

Nos segundo e terceiro trimestres de 2010, a maior limitacdo no acesso aos mercados de divida internacionais
e o agravamento do custo do risco, fortemente relacionados com o aumento do risco soberano afectando
alguns dos Estados membros da Unido Europeia entre os quais Portugal, colocaram dificuldades acrescidas ao
financiamento das institui¢des financeiras em geral e condicionaram a execucdo do plano de liquidez do
Grupo delineado para este periodo.

Apesar deste contexto particularmente adverso, no terceiro trimestre de 2010 o Millennium bcp evidenciou
uma melhoria do gap comercial e preservou niveis adequados de liquidez, nomeadamente através do recurso
ao Mercado Monetario e a operacdes de financiamento junto do BCE, tendo em simultaneo concretizado novo
reforco da carteira de titulos elegivel para colateral em eventuais operacfes de refinanciamento junto de
Bancos Centrais para 17,8 mil milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, que compara com 16,5 mil
milhdes de euros em 30 de Junho de 2010.

CAPITAL

Os racios de capital reportados a 30 de Setembro de 2010 foram calculados no quadro regulamentar de
Basileia I, aplicando-se actualmente o método padrdo para o calculo dos requisitos de capital para riscos de
crédito. Durante 2009, mediante autorizagdo concedida pelo Banco de Portugal, foi adoptado o método
standard para o risco operacional e o0 método dos modelos internos para o risco genérico de mercado e para
0s riscos cambiais, no perimetro gerido centralmente desde Portugal.

O ré&cio de solvabilidade consolidado, em 30 de Setembro de 2010, situou-se em 10,2%, tendo o Tier | fixado-
se em 8,5%, acima do limiar minimo de 8% recomendado pelo Banco de Portugal.

No ambito da adopcdo das metodologias de calculo dos requisitos de capital resultantes do Acordo de
Basileia Il, acolhidas pela Unido Europeia através das directivas comunitarias cuja transposicdo para o
ordenamento juridico nacional ocorreu em 2007, o Millennium bcp solicitou ao Banco de Portugal autorizacao
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Tendo em conta a evolugdo do processo de revisdo, pelo Banco de Portugal, da candidatura relativamente a
utilizacdo dos métodos IRB, o Millennium bcp procedeu ao calculo dos racios de capital pro forma, apurados
de acordo com a mencionada abordagem IRB, estimando-se os racios Tier | e Total, respectivamente, em 9,0%
e 10,0%, em 30 de Setembro de 2010.

O Core Tier | foi influenciado essencialmente pelo efeito negativo da amortizacdo dos impactos diferidos dos
ajustamentos da transicdo para as IFRS, da tdbua de mortalidade de 2005 e das perdas actuariais de 2008,
contrariado pela retencdo de resultados gerados pelo Grupo no periodo. Os racios de capital apurados ndo
incorporam os efeitos reladonados com a alienacdo das operag8es na Turquia e nos EUA.

Adicionalmente, os riscos ponderados contribuiram favoravelmente para o comportamento dos racios de
solvabilidade ao registarem uma nova reducdo, entre 30 de Junho de 2010 e 30 de Setembro de 2010,
influenciada, por um lado, pela evolucdo da actividade neste mesmo periodo, designadamente pela
contrac¢do do crédito e, por outro, pelo efeito das medidas que tém vindo a ser implementadas de
optimizacéo e reforco de colaterais.

Milhdes de euros

Fundos Proprios

Base
dos quais: Accdes preferenciais e
“Valores”

Outras dedugdes @
Complementares

Deducbes aos Fundos Préprios Totais

Total
Riscos Ponderados

Récios de Solvabilidade

Core Tier |
Tier |
Tier 1l
Total

Padrao

Pro forma IRB @

30 Set. 10 @

30 Jun. 10 @

30 Set. 10 @

30 Jun. 10 @

5.282 5.333 5.265 5.288
1.859 1.882 1.934 1.930
(30) (44) (564) (561)
1.284 1.216 676 651
(213) (295) (149) (158)
6.353 6.254 5.792 5.781
62.107 62.359 58.186 59.527
5,6% 5,6% 6,7% 6,6%
8,5% 8,6% 9,0% 8,9%
1,7% 1,5% 0,9% 0,8%
10,2% 10,0% 10,0% 9,7%

(1) Os racios apresentados foram calculados de acordo com os métodos IRB, tendo em conta a evolucao do processo de revisdo, pelo Banco

mercado e para a utilizacdo do método padréo para o risco operacional.
(2) Os valores e os racios apresentados nao incluem os impactos das vendas de 95% do Millennium bank AS na Turquia, cujo impacto no Tier |
é positivo em cerca de 6 p.b., nem da operagdo nos EUA.
(3) Inclui, nomeadamente, as dedugdes associadas as participagdes detidas na Millenniumbcp Ageas e no Banque BCP (Franca e Luxemburgo).

de Portugal, da candidatura & utilizacdo destes métodos. Foram consideradas estimativas proprias das probabilidades de incumprimento e
das perdas dado o incumprimento (IRB Advanced) para as carteiras de retalho colateralizadas por bens iméveis, residenciais ou comerciais, e
estimativas proprias para as probabilidades de incumprimento (IRB Foundation) para as carteiras de empresas, em Portugal. No 1° semestre
de 2009, o Banco recebeu autorizagdo do Banco de Portugal para a utilizagdo do método avangado (modelo interno) para o risco genérico de
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SEGMENTOS

O Grupo Millennium bcp desenvolve um conjunto de actividades bancérias e de servicos financeiros em
Portugal e no estrangeiro, com especial énfase nos negdcios de Banca de Retalho, de Banca de Empresas, de
Corporate & Banca de Investimento e de Private Banking & Asset Management.

Caracterizacdo dos segmentos

O segmento Banca de Retalho inclui: (i) a Banca de Retalho em Portugal, a qual se encontra delineada tendo
em consideragdo os clientes que valorizam uma proposta de \walor alicergcada na inovacdo e rapidez,
designados clientes Mass-market, e os clientes cuja especificidade de interesses, dimensdo do patrimoénio
financeiro ou nivel de rendimento, justificam uma proposta de valor baseada na inovacédo e na personalizacédo
de atendimento através de um gestor de cliente dedicado, designados clientes Prestige e Negécios; e (ii) o
ActivoBank, um banco vocacionado para clientes com espirito jovem, utilizadores intensivos das novas
tecnologias de comunicacdo e que privilegiam uma relacdo bancaria assente na simplicidade, oferecendo
servicos e produtos simples e inovadores.

O segmento Banca de Empresas em Portugal, serve as necessidades financeiras de empresas com volume
anual de negdcios compreendidos entre 7,5 milhdes de euros e 100 milhGes de euros, apostando na inovagao
e numa oferta global de produtos bancarios tradicionais complementada com financiamentos especializados.
No ambito da estratégia de cross-selling, a Banca de Empresas funciona como canal de distribuicdo dos
produtos e servigos de outras empresas do Grupo.

O segmento Corporate & Banca de Investimento inclui: (i) a rede Corporate em Portugal, dirigida a empresas
e entidades institucionais com um volume anual de neg6cios superior a 100 milhdes de euros, oferecendo uma
gama completa de produtos e servigos de valor acrescentado; (ii) a Banca de Investimento, especializada no
mercado de capitais, na prestacdo servicos de consultoria e assessoria estratégica e financeira, servigos
especializados de Project finance, Corporate finance, corretagem de valores mobiliarios e Equity research,
bem como na estruturagdo de produtos derivados de cobertura de risco; e (iii) a actividade da Direccéo
Internacional do Banco.

O segmento Private Banking & Asset Management, para efeitos de segmentos geogréaficos, engloba a rede de
Private Banking em Portugal e as subsidiarias especializadas no negécio de gestdo de fundos de investimento
gue operam em Portugal. Em termos de segmentos de negécio inclui também a actividade do Banque Privée
BCP e do Millennium bcp Bank & Trust.

O segmento Neg6cios no Exterior, para efeitos de segmentos geogréficos, engloba as diferentes operacdes do
Grupo fora de Portugal, nomeadamente o Bank Millennium na Polénia, o Millennium Bank na Grécia, o Banque
Privée BCP na Qica, a Banca Millennium na Roménia, o BIM - Banco Internacional de Mocambique em
Mocambique, o Banco Millennium Angola em Angola, o Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Cayman, o
Millennium Bank na Turquia (em processo de alienacdo) e o Millennium bcpbank nos Estados Unidos da
América, cuja alienagéo foi concretizada em 15 de Outubro ultimo.

Para efeitos de segmentos de negécios, o segmento Negdcios no Exterior, contempla as diferentes operacgdes
do Grupo fora de Portugal anteriormente referidas com excepcdo do Banque Privée BCP na Suica e do
Millennium bcp Bank & Trust nas Ilhas Cayman que, neste ambito, fazem parte do segmento Private Banking
& Asset Management.

Na Polonia o Grupo esta representado por um banco universal de ambito nacional que oferece uma vasta
gama de produtos e servigos financeiros a particulares e a empresas, na Grécia por uma operacéo baseada na
inovagdo de produtos e servigcos, na Suica pelo Banque Privée BCP, uma operagdo de Private Banking de
direito suico e na Roménia por uma operagéo vocacionada para 0s segmentos de particulares e de pequenas e
médias empresas. O Grupo encontra-se ainda representado em Mogambique por um banco universal,
direccionado para clientes particulares e empresas, em Angola por um banco enfocado em clientes
particulares, empresas e instituicdes do sector publico e privado e nas Ilhas Cayman pelo Millennium bcp Bank
& Trust, um banco especialmente vocacionado para a prestacdo de servi¢os internacionais, na area de Private
Banking, a clientes com elevado patrimoénio financeiro (segmento Affluent).
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Actividade por segmentos

Os valores reportados para cada segmento resultam da agregacédo das subsidiarias e das unidades de negécio
definidas no perimetro de cada segmento, reflectindo também o impacto, ao nivel do balanco e da
demonstragdo de resultados, do processo de afectacdo de capital e de balanceamento de cada entidade,
efectuado com base em valores médios. As rubricas do balanco de cada subsidiaria e de cada unidade de
negécio sdo recalculadas tendo em conta a substituicdo dos capitais proprios contabilisticos pelos montantes
afectos através do processo de alocacéo, respeitando os critérios regulamentares de solvabilidade.

Tendo em consideracdo que o processo de alocagdo de capital obedece a critérios regulamentares de
solvabilidade em vigor, os riscos ponderados, e consequentemente o capital afecto aos segmentos, baseiam-
se na metodologia de Basileia Il, aplicando-se actualmente o método padréo para o célculo dos requisitos de
capital para riscos de crédito. Em 2009, mediante autorizacdo concedida pelo Banco de Portugal, foi
adoptado o método standard para o risco operacional e 0 método dos modelos internos para o risco genérico
de mercado e para riscos cambiais, no perimetro gerido centralmente desde Portugal. O balanceamento das
varias operacdes € assegurado por transferéncias internas de fundos, ndo se registando alteracdes ao nivel
consolidado.

Para efeitos de comparabilidade desta informacédo foram repercutidas, nos primeiros nove meses de 2009, as
alteracbes ocorridas no segundo semestre de 2009 e no primeiro semestre de 2010 ao nivel da organizacao
dos segmentos: a Banca de Retalho e a Banca Empresas foram individualizadas, a rede Corporate passou a
fazer parte do segmento Corporate & Banca de Investimento. O negécio contabilizado no Millennium bcp Bank
& Trust nas Ilhas Cayman passou a ser considerado, na totalidade, no segmento Negécios no Exterior, quando
anteriormente estava parcialmente reflectido no segmento Private Banking & Asset Management. A afectacéo
de capital a cada segmento nos primeiros nove meses de 2010, efectuada em funcéo dos riscos geridos por
cada um dos segmentos, foi de 6,5% tendo sido, para efeitos comparativos, considerada a mesma
percentagem de afectacdo de capital no periodo homologo de 2009.

As contribuicdes liquidas de cada segmento reflectem os resultados individuais das unidades de negdcio,
independentemente da percentagem de participagdo detida pelo Grupo, incluindo os impactos dos
movimentos de fundos anteriormente descritos. A informacdo seguidamente apresentada foi preparada tendo
por base as demonstragfes financeiras elaboradas de acordo com as IFRS e com a organizacdo, a 30 de
Setembro de 2010, das areas de neg6cio do Grupo.
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Retalho

A contribuicdo liquida da Banca de Retalho em Portugal cifrou-se em 81,7 milhdes de euros nos primeiros
nove meses de 2010, evidenciando uma reducdo de 26,1% face aos 110,5 milhdes de euros relevados nos
primeiros nove meses de 2009, reflectindo a evolucdo observada na margem financeira. A diminuicdo da
margem financeira incorpora o efeito da reducéo registada nos depdsitos e no crédito, determinada quer pela
diminuicdo do volume, nomeadamente do crédito a clientes, quer pelas menores taxas de margem financeira.

Os outros proveitos liquidos apresentaram um desempenho favoravel, face ao periodo homdlogo, para o qual
foi determinante a evolucdo das comissdes relacionadas com programas de fidelizagdo de clientes,
nomeadamente relacionadas com depésitos a ordem, com crédito a habitacdo e com seguros de risco. A
diminuicdo dos custos operacionais, face aos primeiros nove meses de 2009, foi suportada nas medidas de
simplificacdo organizativa e de optimizacdo dos processos implementadas, bem como na reducdo do ndmero
de colaboradores.

As dotacdes para imparidade mantiveram-se ao nivel do valor contabilizado nos primeiros nove meses de 2009
fruto do esforgo de articulacdo entre as &reas de concesséo e de recuperacgdo de crédito.

Os recursos totais de clientes, reflectindo o dinamismo comercial na captacdo de recursos, mantiveram-se
estaveis ascendendo a 35.508 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, face aos 35.511 milhdes de euros
em 30 de Setembro de 2009.

O crédito a clientes diminuiu 3,0%, totalizando 33.905 milhGes de euros em 30 de Setembro de 2010,
comparando com os 34.946 milhdes de euros contabilizados na mesma data de 2009, suportado na reduc¢éo do
crédito a habitagdo, do crédito a promocdo imobiliaria, do crédito ao consumo e do financiamento a

empresas.
o Var.
Milhdes de euros 30 Set.10 30 Set.09 10/ 09
Demonstracdo de resultados
Margem financeira 398,2 492.3 -19,1%
Outros proveitos liquidos 334,7 321,7 4,0%
732,9 814,0 -10,0%
Custos operacionais 502,9 548,6 -8,3%
Imparidade 118,8 115,0 3,3%
Contribuicdo antes de impostos 111,2 150,4 -26,0%
Impostos 29,6 39,9 -25,8%
Contribuicdo liquida 81,7 110,5 -26,1%
Sintese de indicadores
Capital afecto 1.287 1.374 -6,3%
Rendibilidade do capital afecto 8,5% 10,8%
Riscos ponderados 19.801 21.131 -6,3%
Racio de eficiéncia 68,6% 67,4%
Crédito a clientes 33.905 34.946 -3,0%
Recursos totais de clientes 35.508 35.511 0,0%
Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Banca de Empresas

O segmento Banca de Empresas em Portugal registou uma contribuicédo liquida negativa de 8,4 milhdes de
euros nos primeiros nove meses de 2010, comparando com uma contribuicdo liquida positiva de 27,9 milhdes
de euros nos primeiros nove meses de 2009. O desempenho deste segmento foi determinado pelo reforco das
dotac6es para imparidade, ndo obstante o aumento do produto bancario.

Os outros proveitos liquidos cresceram 72,0% face aos primeiros nove meses de 2009, influenciados pelo
comportamento favoravel das comissdes, em particular as relacionadas com servigos financeiros de
investimento, financiamentos em moeda nacional, crédito por assinatura e depdsitos a ordem. Este aumento
permitiu atenuar a reducdo da margem financeira dos depoésitos, consubstanciada na diminuigdo dos spreads
das operagdes com clientes. Em relagdo aos trés trimestres anteriores a margem financeira evidenciou uma
tendéncia crescente, como resultado da politica de revisdo dos spreads das operacdes de crédito, visando
reflectir adequadamente a subida do custo do risco implicito no refinanciamento e nas novas operagfes
contratadas.

O aumento das dotacgdes para imparidade registado nos primeiros nove meses de 2010, quando comparado
com o valor do periodo homoélogo de 2009, resulta do reforco da cobertura dos sinais de imparidade da
carteira de crédito.

Os depésitos de clientes diminuiram, condicionados pelo efeito da actual conjuntura econémica e financeira,
conduzindo a um decréscimo dos recursos totais de clientes em 15,2%, de 1.975 milhdes de euros em 30 de
Setembro de 2009 para 1.675 milh6es de euros em 30 de Setembro de 2010.

O crédito a clientes diminuiu 9,6%, ao totalizar 10.096 milh6es de euros em 30 de Setembro de 2010,
comparando com os 11.163 milhdes de euros contabilizados na mesma data de 2009, reflectindo o impacto da
crise financeira sobre as decisdes de investimento dos agentes econémicos e determinando a redugcédo no
financiamento em moeda nacional, no papel comercial e no factoring.

o Var.
Milhdes de euros 30 Set.10 30 Set.09 10/ 09
Demonstracgdo de resultados
Margem financeira 131,8 145,5 -9,4%
Outros proveitos liquidos 64,8 37,7 72,0%
196,7 183,2 7,4%
Custos operacionais 43,5 41,5 5,0%
Imparidade 164,6 103,8 58,6%
Contribuicédo antes de impostos (11,4) 37,9 --
Impostos (3,0) 10,0 --
Contribuicdo liquida 8,4) 27,9 --
Sintese de indicadores
Capital afecto 642 721 -11,0%
Rendibilidade do capital afecto -1,8% 5,2%
Riscos ponderados 9.875 11.099 -11,0%
Racio de eficiéncia 22,1% 22,6%
Crédito a clientes 10.096 11.163 -9,6%
Recursos totais de clientes 1.675 1.975 -15,2%

Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Corporate & Banca de Investimento

No segmento Corporate & Banca de Investimento a contribuicdo liquida ascendeu a 58,6 milhdes de euros nos
primeiros nove meses de 2010, comparando com 113,5 milhdes de euros relevados no periodo homoélogo de
2009. O desempenho deste segmento foi determinado pelo reforco das dotagfes para imparidade na rede
Corporate.

O decréscimo dos outros proveitos liquidos decorre da diminuicdo dos resultados em operagfes financeiras na
Banca de Investimento, ndo obstante o aumento das comissdes na rede Corporate com destaque para as
comissdes associadas a crédito por assinatura, a financiamentos em moeda nacional e a papel comercial. A
margem financeira foi condicionada pelo efeito taxa de juro desfavoravel, resultante da diminuicdo dos
spreads das operag8es com clientes, apesar do efeito volume positivo do crédito a clientes.

Os custos operacionais evoluiram também favoravelmente ao registarem uma reducdo face ao primeiro
semestre de 2009, evidenciando poupancgas sustentadas, bem como as sinergias associadas ao processo de
fusdo do Banco Millennium bcp Investimento no Banco Comercial Portugués.

Os recursos totais de clientes decresceram 5,7%, ascendendo a 10.577 milhdes de euros em 30 de Setembro
de 2010, comparando com 11.216 milhdes de euros apurados em 30 de Setembro de 2009, como resultado da
diminuicéo dos depésitos de clientes.

O crédito a clientes atingiu 13.578 milhdes de euros no final de Setembro de 2010, aumentando 8,9% face aos
12.463 milhdes de euros contabilizados no final de Setembro de 2009, beneficiando do desempenho do
crédito a promocao imobiliaria, dos financiamentos em moeda nacional e do papel comercial.

— Var.
Milh&es de euros 30 Set.10 30 Set.09 10/ 09
Demonstracéo de resultados
Margem financeira 147,4 151,6 -2,8%
Outros proveitos liquidos 137,8 146,5 -6,0%
285,2 298,1 -4,3%
Custos operacionais 54,6 57,2 -4,6%
Imparidade 150,8 85,5 76,4%
Contribuicédo antes de impostos 79,8 155,4 -48,7%
Impostos 21,1 41,9 -49,5%
Contribuicéo liquida 58,6 113,5 -48,3%
Sintese de indicadores
Capital afecto 992 944 5,1%
Rendibilidade do capital afecto 7,9% 16,1%
Riscos ponderados 15.267 14.530 5,1%
Racio de eficiéncia 19,1% 19,2%
Crédito a clientes 13.578 12.463 8,9%
Recursos totais de clientes 10.577 11.216 -5,7%
Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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AHDS’
Private Banking & Asset Management

O segmento Private Banking & Asset Management, considerando o critério de segmentacédo geografica,
registou uma contribuicdo liquida negativa de 6,9 milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2010,
comparando com uma contribuicdo liquida positiva de 0,8 milhdes de euros nos primeiros nove meses de
2009. Esta evolucao incorpora a diminuicdo da margem financeira, reflectindo a reducédo quer dos volumes de
negoécio, quer das taxas de margem financeira dos recursos e do crédito a clientes. A reducdo dos outros
proveitos liquidos decorre da actividade do International Private Banking, encontrando-se associada a
diminuicdo das comissGes de operacdes em moeda estrangeira e de crédito por assinatura.

Os custos operacionais evoluiram favoravelmente face aos primeiros nove meses de 2009, evidenciando
descidas nos outros gastos administrativos relacionadas, maioritariamente, com projectos informaticos.

Os recursos totais de clientes diminuiram 0,7% face a 30 de Setembro de 2009, suportados no bom
desempenho dos seguros de capitalizagdo que permitiram atenuar o desempenho dos depésitos de clientes.

O crédito a clientes totalizou 1.389 milhdes de euros em 30 de Setembro de 2010, comparando com os 2.178
milhdes de euros atingidos em 30 de Setembro de 2009, como resultado da reducdo do crédito concedido pelo
Private Banking em Portugal, associada, em parte, a financiamentos em moeda nacional.

Milhdes de euros 30 Set.10 30 Set.09 1(\)/?‘(')9
Demonstracéo de resultados
Margem financeira 16,0 29,3 -45,4%
Outros proveitos liquidos 19,8 21,5 -7,8%
35,8 50,8 -29,5%
Custos operacionais 25,3 27,3 -7,5%
Imparidade 20,1 22,5 -10,5%
Contribuicdo antes de impostos (9,6) 1,0 --
Impostos 2,7) 0,2 --
Contribuigéo liquida (6,9) 0,8 -
Sintese de indicadores
Capital afecto 58 82 -29,1%
Rendibilidade do capital afecto -15,7% 1,3%
Riscos ponderados 899 1.267 -29,1%
Racio de eficiéncia 70,5% 53,8%
Crédito a clientes 1.389 2.178 -36,2%
Recursos totais de clientes 6.837 6.888 -0,7%

Nota: Crédito e os recursos de clientes em saldos médios mensais.
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Negécios no Exterior

A contribuicdo liquida do segmento Neg6cios no Exterior, considerando os critérios de segmentacdo
geogréafica, ascendeu a 58,5 milhdes de euros, comparando com uma contribuicédo liquida negativa de 9,3
milhdes de euros nos primeiros nove meses de 2009, beneficiando do acréscimo do produto bancério.

O aumento da margem financeira em 34,4%, face ao periodo homdlogo de 2009, fez-se sentir em todas as
geografias (com excepcdo da Grécia), tendo sido potenciado, fundamentalmente, pelo desempenho da
operagdo na Polénia, decorrente ndo apenas do efeito volume mas também do efeito taxa de juro, e das
subsidiarias na Roménia e em Angola assentes no incremento do volume de negdcios.

Nos outros proveitos liquidos destacam-se os contributos positivos das subsidiarias na Poldnia (relacionado
com o aumento das comissdes de cartdes, de depdsitos de clientes e de fundos de investimento), em Angola
(relativos a comissdes, associadas ao crescimento das transferéncias bancarias e do crédito a clientes) e em
Mogambique (materializados nos resultados cambiais obtidos em transacc¢des com clientes).

A reducdo das dotacdes para imparidade e provisées em 23,8% face ao periodo homdlogo estéd associada ao
menor nivel de provisionamento relevado nas operacdes desenvolvidas na Polénia, que permitiram compensar
o reforco das dotacdes para imparidade efectuado na Grécia, em Angola e em Mogcambique.

Os custos operacionais registaram um aumento de 10,3%, devido ao crescimento dos custos com pessoal e dos
gastos administrativos nas operac¢des na Polonia, em Angola e nos Estados Unidos da América, relacionados,
respectivamente, com o efeito cambial da valorizacédo do zloti face ao euro, com a estratégia de crescimento
orgéanico prosseguida no mercado angolano e com a amortizacdo de activos nédo alienados.

O crédito concedido a clientes cresceu 7,7%, ascendendo a 16.514 milhdes de euros em 30 de Setembro de
2010, beneficiando do desempenho do crédito a particulares, e reflectindo o crescimento evidenciado na
generalidade das operagBes no exterior, particularmente nas operacdes desenvolvidas em Angola e em
Mogambique.

Os recursos totais de clientes aumentaram 9,2%, totalizando 16.329 milhdes de euros em 30 de Setembro de
2010, influenciados pela evolucdo dos depésitos de clientes, que cresceram 7,8%, bem como dos seguros de
capitalizagéo.

Milhoes de curos 30set.10  30set09 o
Demonstracdo de resultados
Margem financeira 381,5 283,9 34,4%
Outros proveitos liquidos 268,5 279,4 -3,9%
650,0 563,3 15,4%
Custos operacionais 459,3 416,5 10,3%
Imparidade e provisdes 115.,4 151,5 -23,8%
Contribuicdo antes de impostos 75,2 (4,6) -
Impostos 16,7 4,7 --
Contribuicéo liquida 58,5 (9,3) --
Sintese de indicadores
Capital afecto 1.441 1.303 10,5%
Rendibilidade do capital afecto 5,4% -1,0%
Riscos ponderados 14.791 14.142 4,6%
Récio de eficiéncia 70,7% 73,9%
Crédito a clientes () 16.514 15.340 7,7%
Recursos totais de clientes (1) 16.329 14.959 9,2%

(1) Exclui Millennium bank Turquia e Millennium bcpbank EUA em 2010 e em 2009.
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ACONTECIMENTOS SIGNIFICATIVOS
A implementacgdo da estratégia de enfoque no portfolio internacional, com a expansdo das operacdes em
Angola, a conclusdo da transaccdo de venda da operagdo bancaria nos Estados Unidos da América e a
inauguracao da sucursal onshore em Macau, o reforco da politica de proximidade aos Clientes, a promocao da
inovagdo como principal vantagem competitiva, o langamento de varias campanhas de captagdo de recursos
de balango, com o objectivo de contribuir para a reducdo do gap comercial, e as iniciativas de ajustamento
do precério face a evolugdo do custo de funding, constituiram os acontecimentos mais significativos na
actividade do Millennium bcp no terceiro trimestre de 2010. Merecem especial relevancia:

illennium Comunicado
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Continuacdo da expansdo em territorio angolano, com o Banco Millennium Angola a aumentar, ja no
inicio do més de Outubro, a sua rede para 33 sucursais e a oferecer ao tecido empresarial e a
populacdo produtos e servigos financeiros inovadores, contribuindo para o desenvolvimento
econdémico do Pais;

Conclusdo, em 15 de Outubro de 2010, da transaccdo de alienacdo da totalidade da rede de
sucursais do Millennium bcpbank nos Estados Unidos da América, da respectiva base de depdsitos,
no valor aproximado de 445 milhdes de euros e de parte da carteira de crédito, no valor aproximado
de 145 milhdes de euros ao Investors Savings Bank. Em resultado desta transac¢édo, o Millennium bcp
deixou de deter uma operacdo bancaria naquele pais;

Inauguracdo de uma sucursal em Macau com licenga plena onshore, estabelecendo-se como uma
plataforma internacional de negécios entre a China, a Europa e a Africa de expressao portuguesa;

Abertura de 26 sucursais do Millennium bcp aos sabados, localizadas maioritariamente nos principais
centros urbanos ou comerciais, acrescentando um “dia Util” a cada semana de servico bancario e
reforgcando a relac@o de proximidade e confianga com os Clientes;

Comemoracdo de 10 anos do lancamento do Millennium bank na Grécia e celebracdo do 15.°
aniversario do Millennium bim em Mocambique;

Lancamento de uma campanha comercial denominada “25 anos a partilhar o futuro consigo”,
comemorativa do 25.° Aniversario do Millennium bcp, com um forte visual - a imagem de um
embrulho pronto a ser aberto - e que convida os Clientes a descobrirem as varias ofertas concebidas
para a comemoracdo da data. De entre estas destaca-se o “Depésito a Prazo 25 Anos”, que
remunera o depdsito em funcdo do nimero de anos completos da conta a ordem do Cliente;

Renovacdo do contrato de emissdo e gestdo de cartdes American Express em exclusivo para
Portugal, para um periodo de sete anos, reforcando a confianca que a quinta maior marca
financeira mundial tem no seu parceiro de negoécios em Portugal, o Millennium bcp;

Realizagdo dos Encontros Millennium na Guarda e em Vila Real, motor de refor¢co do dinamismo
comercial e institucional, visando criar oportunidades de didlogo que coloquem o Banco cada vez
mais préximo dos seus Clientes;

Alteracdo da designacdo da holding de seguros Millenniumbcp Fortis Grupo Segurador, SGPS, S.A.
para Millenniumbcp Ageas Grupo Segurador, SGPS, S.A., na sequéncia da alteracdo da designacéo
comercial do Grupo Fortis, parceiro em Portugal do Millennium bcp para os seguros, para Grupo
Ageas. Esta alteracdo ndo teve qualquer impacto no modelo de negdcio;

Integracéo no indice de sustentabilidade ASPI Eurozone®, que inclui 120 empresas da Zona Euro com
melhor performance em matérias de sustentabilidade, com base na avaliacdo realizada pela Vigeo
(lider europeia em avaliacédo de sustentabilidade e responsabilidade social) e em conformidade com
as orientacbes ASPI Eurozone ®. O Millennium bcp é o Unico Banco Portugués a constar na lista de
empresas que integram este indice;

Promocéo de diversas ac¢fes de solidariedade social pelo Millennium bim, no &mbito do Programa
de Responsabilidade Social “Mais Mogcambique pra Mim”, que tem procurado actuar em nichos
sociais que precisam de apoio diversificado;

Apresentacdo da Academia Millennium Atlantico em Luanda, constituindo um projecto pioneiro em
Angola que visa ministrar formacao de alta qualidade para responder as necessidades e expectativas
do mercado empresarial angolano, nomeadamente na area financeira;
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Divulgacdo em 23 de Julho dos resultados dos testes de esforco realizados no espaco europeu,
coordenados pelo Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo Bancérias (CEBS), em cooperacédo
com o Banco Central Europeu e o Banco de Portugal. O desenho dos cenéarios e a execuc¢do do teste
foram da exclusiva responsabilidade das entidades de supervisdo envolvidas. O limiar imposto para o
racio de fundos préprios de base (Tier 1), no cenério de stress, foi fixado em 6%, ou seja 2 pontos
percentuais acima do minimo exigido pelo Banco de Portugal. De acordo com os resultados
apresentados, o racio Tier | do Banco evolui de 9,3% em Dezembro de 2009, para 8,4% em Dezembro
de 2011, no cenario mais adverso, o que demonstra que o Millennium bcp é uma instituicdo de
crédito solida, estd adequadamente capitalizado e tem capacidade de resisténcia, mesmo em
cenarios extremos;

Revisdo pela agéncia de rating Fitch das notagbes de rating de cinco Bancos Portugueses, tendo
reduzido a notacdo de rating do Millennium bcp de Longo Prazo de “A+” para “A” e reafirmado a
notacgdo de rating de Curto Prazo em “F1”, mantendo o outlook negativo;

Divulgacdo pela Moody's de que, na sequéncia da revisdo da notacdo de rating da Republica de
Portugal em 2 notches, de “Aa2” para “Al”, decidiu alterar as notacdes de rating dos depdsitos do
Millennium bcp também em 2 notches, de “Al” para “A3”. A Moody’s manteve o rating de solidez
financeira (Bank Financial Strength Rating) do Millennium bcp, em “D+”, bem como a notagdo
correspondente ao Baseline Credit Assessment (“Baa3”), que dependem exclusivamente de factores
intrinsecos ao Banco;

Atribuicdo ao Millennium bcp do prémio “Best Commercial Bank in Real Estate” em Portugal pela
Euromoney;

Atribuicao ao Millennium bcp do prémio de Melhor Relatério e Contas de 2009 - Sector financeiro na
24.2 edicdo do Investor Relations & Governance Awards, uma iniciativa da Deloitte e do Diério
Econdmico;

Atribuicdo de dois prémios “Exceléncia em Comunicag¢do” ao Millennium bcp, no dmbito do Grande
Prémio APCE 2010, iniciativa anual da Associacdo Portuguesa de Comunicacdo de Empresa;

Reconhecimento do sistema de online banking para Clientes Particulares do Bank Millennium como o
melhor da Pol6nia, numa iniciativa promovida pela revista internacional Global Finance, no &mbito
dos “World's Best Internet Banks”;

Distincdo pela emeafinance magazine do Millennium bim como “Melhor Banco em Mocambique”,
pelo 2.° ano consecutivo, e do Banco Millennium Angola como o “Melhor Banco Estrangeiro” a operar
naquele pais, no &mbito do African Banking Achievement Awards 2010;

Distingdo do Millennium bim como um dos cinco melhores bancos nacionais de Africa pela IC
Publications - Publisher of African Banker Magazine;

Distincdo do Millennium bank na Grécia com o prémio “2009 EUR Straight - Through Processing
Excellence Award”, pelo terceiro ano consecutivo.
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Em Outubro de 2010, tendo em vista a adequacdo, na Optica do Banco Comercial Portugués, das
PensGes de Reforma de ex-Administradores aos limites do n.° 2 do artigo 402.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, o Banco chegou a acordo com 0S mesmos, COm uma excepgao.
Relativamente ao ex-Administrador com o qual n&o foi possivel chegar a acordo foi distribuida uma
accao judicial visando aquele objectivo;

Em Outubro de 2010, o Banco, no processo 1557/08 ponto 3TFLSB relativo as campanhas accionistas
decorrentes dos aumentos de capital em 2000 e 2001, do BCP, foi absolvido de todas as acusacdes
formuladas e que eram as seguintes: (i) 1 contra-ordenagdo muito grave por intermediagéo
excessiva; (ii) 41 contra-ordenagfes muito graves por desrespeito do dever de dar prevaléncia aos
interesses dos accionistas); (iii) 57 contra-ordenagbes muito graves por ndo cumprimento da
obrigagdo de conservadoria de documentos; (iv) 1 contra-ordenagdo muito grave por insuficiente
qualidade de informacdo prestada as autoridades de supervisdo. Desta deliberacdo podera haver
recurso.
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“Disclaimer”

Este documento ndo representa uma oferta de valores mobiliarios para venda no Estados Unidos, Canada, Australia, Japdo ou em
qualquer outra jurisdicdo. Nao podem ser vendidas ou oferecidas ac¢des nos Estados Unidos a ndo ser que as mesmas estejam registadas
de acordo com o “US Securities Act” de 1933 ou se encontrem isentas de tal registo. Qualquer oferta publica de valores mobiliarios
efectuada nos Estados Unidos, Canada, Australia ou Japao teria que ser efectuada por meio de um prospecto com informacéo detalhada
sobre a empresa e sua gestéo, incluindo as Demonstrag6es Financeiras.

A informagao constante neste documento foi preparada de acordo com as normas internacionais de relato financeiro (‘IFRS’) do Grupo
BCP no ambito da preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com o Regulamento (CE) 1606/2002.

Os nimeros apresent ados ndo constituem qualquer tipo de compromisso por parte do BCP em relagéo a resultados futuros.

Os valores dos primeiros nove meses de 2009 e 2010 foram objecto de um desktop review efectuado pelos Auditores Externos.
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Demonstracéo dos Resultados Consolidados
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para o periodo de nove meses findos em 30 de Setembro de 2010 e 2009

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Resultado de servigos e comissdes
Resultados em operag6es de negociacéo e de cobertura
Resultados em activos financeiros
disponiveis para venda
Outros proveitos de exploracéo

Outros resultados de actividades ndo bancarias

Total de proveitos operacionais

Custos com o pessoal
Outros gastos administrativos
Amortizag6es do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade do crédito
Imparidade de outros activos
Imparidade do goodwill
Outras provisbes

Resultado operacional

Resultados por equivaléncia patrimonial
Resultados de alienacéo de subsidiarias
e outros activos

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos

Resultado apés impostos
Resultado consolidado do periodo atribuivel a:
Accionistas do Banco
Interesses minoritarios

Lucro do periodo

30 Setembro

2010

ISIN  PTBCPOAMOQ0007

30 Setembro

2009

(Milhares de Euros)

2.497.103 2.832.111
(1.405.344) (1.833.928)
1.091.759 998.183

35.470 4.327
601.823 533.781
354.229 218.609

(8.780) (30.459)

12.291 34.861

2.086.792 1.759.302
12.439 13.491
2.099.231 1.772.793
653.351 667.098
446.398 426.671
83.657 78.616
1.183.406 1.172.385
915.825 600.408
(549.901) (409.441)

(38.046) (52.937)

(73.565) -

(18.395) (22.497)
235.918 115.533

53.205 47.813

(5.118) 78.276
284.005 241.622

(42.503) (62.056)

18.395 10.734
259.897 190.300
217.410 178.135

42.487 12.165
259.897 190.300
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Balango Consolidado em 30 de Setembro de 2010 e de 2009 e 31 de Dezembro de 2009

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Aplicagbes em instituicdes de crédito

Créditos a clientes

Activos financeiros detidos para negociacéo

Outros activos financeiros detidos para negociagéo
ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos financeiros detidos até a maturidade

Investimentos em associadas

Activos ndo correntes detidos para venda

Propriedades de investimento

QOutros activos tangiveis

Goodwill e activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Passivo

Depositos de bancos centrais

Depésitos de outras instituicdes de crédito

Depésitos de clientes

Titulos de divida emitidos

Passivos financeiros detidos para negociacdo

Outros passivos financeiros detidos para negociacéo
ao justo valor através de resultados

Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Outros passivos

Total do Passivo

Capitais Préprios

Capital

Titulos proprios

Prémio de emissao

Accdes preferenciais

Outros instrumentos de capital

Reservas de justo valor

Reservas e resultados acumulados

Lucro do periodo atribuivel aos
accionistas do Banco

Total de Capitais Préprios atribuiveis ao Grupo

Interesses minoritarios

Total de Capitais Préprios

30 Setembro

31 Dezembro

30 Setembro

2010 2009 2009
(Milhares de Euros)
1.843.196 2.244.724 2.036.784
934.746 839.552 664.702
1.348.519 2.025.834 1.352.101
74.254.393 75.191.116 75.570.522
4.378.055 3.356.929 4.228.096
- - 84.631
2.682.183 2.698.636 2.450.050
59.876 50.866 20.564
712.603 465.848 274.954
6.498.267 2.027.354 1.313.965
459.628 438.918 424.145
1.801.482 1.343.163 843.587
407.787 429.856 426.819
613.318 645.818 648.848
472.892 534.995 535.942
28.301 24.774 18.006
625.550 584.250 583.938
2.313.193 2.647.777 2.433.995
99.433.989 95.550.410 93.911.649
14.094.655 3.409.031 1.352.681
4.324.733 6.896.641 6.016.159
45.319.369 46.307.233 45.400.020
17.777.638 19.953.227 22.331.528
1.349.789 1.072.324 1.139.297
4.637.518 6.345.583 6.834.208
172.593 75.483 94.372
874.770 435.832 -
245.684 233.120 229.467
2.043.097 2.231.714 2.292.954
1.782 10.795 2.037
4.081 416 474
1.249.627 1.358.210 1.165.427
92.095.336 88.329.609 86.858.624
4.694.600 4.694.600 4.694.600
(85.767) (85.548) (80.117)
192.122 192.122 183.276
1.000.000 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000 900.000
43.475 93.760 70.941
(190.746) (243.655) (222.228)
217.410 225.217 178.135
6.871.094 6.876.496 6.724.607
467.559 344.305 328.418
7.338.653 7.220.801 7.053.025
99.433.989 95.550.410 93.911.649
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