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26 outubro 2014 Banco Comercial Portugués informa sobre
resultados do Comprehensive Assessment

1) O Banco Comercial Portugués concluiu com sucesso o exercicio de revisao de
qualidade dos ativos (AQR- asset quality review) com um excesso de capital de
€1.030 milhdes, assim como o exercicio de avaliacao do seu plano em cenario
base. Todavia, no cenario adverso, projetado com base em dezembro de 2013,
apresenta um racio common equity tier 1 (racio de CET1) de acordo com os
critérios phased-in abaixo dos 5,5% definidos para o exercicio;

2) O Conselho de Administracao decidiu incluir, apds analise conjunta com os
auditores, nas demonstracées financeiras de 30 de setembro de 2014, a melhor
estimativa do impacto integral dos ajustes contabilisticos associados ao AQR,
em conformidade com as normas internacionais de reporte financeiro (IFRS).
Nas demonstracoes financeiras de 30 de setembro o Banco evidencia uma
tendéncia de melhoria da rentabilidade e da solidez, com um crescimento de
37% do produto bancario, de 134% do resultado operacional e um racio CET1
de 12,8% (excesso de capital de €2.590 milhées sobre um racio minimo de 7%)
de acordo com os critérios phased-in e de 10,2% de acordo com os critérios
fully-implemented,;

3) O Conselho de Administracao esta confiante de que as medidas* ja decididas
pelo Banco em 2014, que nao foram consideradas no exercicio por razoes
metodolodgicas (dado a data de referéncia ser 31 de dezembro de 2013),
permitem superar, na sua totalidade, as necessidades de capital decorrentes
do cenario adverso, ndo equacionando, por nao ser necessario, qualquer
aumento de capital ou a venda forcada de participacoes estratégicas.
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No ambito da implementacao do Single Supervisory Mechanism (“SSM”), o Banco
Central Europeu, em conjunto com as autoridades de supervisao nacionais,
conduziu um exercicio de comprehensive assessment sobre 130 instituicoes
bancarias sediadas em 22 paises da Unido Europeia, que consistiu
fundamentalmente na revisao da qualidade dos ativos (AQR - Asset Quality Review)
e num teste de esforco em coordenacao com a Autoridade Bancaria Europeia (EBA
EU-wide stress test).

0 Banco Comercial Portugués foi assim sujeito a uma revisao da qualidade dos seus
ativos (AQR) e a um teste de esforco com data de referéncia de 31 de dezembro de
2013 (stress-test), nao considerando deste modo efeitos substantivos de medidas
concretizadas em momento posterior aquela data, e cujos resultados sao agora
publicados.

Resultados do AQR

Impacto do AQR no common equity tier 1 (phased-in)
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Apesar de as demonstracoes financeiras refletirem, nos termos referidos, critérios
de avaliacao do crédito mais pessimistas, o BCP apresenta, com referéncia a 30 de
setembro de 2014, um racio common equity tier 1 de 12,8% de acordo com os
critérios phased-in e um racio de 10,2% de acordo com os critérios fully-
implemented.

Resultados do stress-test

Impacto do teste de stress no common equity tier 1 (phased-in)
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De acordo com a metodologia aplicada no stress-test, o BCP apresentava, em
cenario adverso, uma necessidade de capital de 251 pb (2,99% vs 5,5%).

3/5



BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praca D.Jodo |, 28, Porto, o Capital Social de 3.706.690.253,08 euros,

matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto sob o niimero Gnico de matricula e de identificagdo fiscal 501 525 882.

Comunicado

Reuters>bcp.Is  Exchange>MCP  Bloomberg>bcp pl  ISIN  PTBCPOAM0007

Este cenario adverso prevé pressupostos muito conservadores, nomeadamente para
2014, sendo de destacar os seguintes fatores:

- Evolucao condicionada do produto bancario, em particular da margem
financeira, que considera para 2014 uma taxa de margem no cenario adverso
consideravelmente inferior ao ja verificado, com um impacto negativo
superior a 100 milhoes de euros este ano;

« Impactos desfavoraveis ao nivel do negocio imobiliario que no cenario
adverso assume desvalorizacao de 21% nos fundos imobiliarios para 2014 com
impacto negativo de 183 milhdes de euros quando na realidade o mercado
imobiliario em Portugal valorizou-se 5,9% em junho 2014 face ao periodo
homologo;

- Efeito da desvalorizacao da carteira de divida soberana resultante da
metodologia adotada, assumindo uma desvalorizacdao da divida puUblica
portuguesa com impacto negativo de 165 milhdes de euros em 2014 em
cenario adverso versus o impacto positivo real de 499 milhdes de euros a
setembro de 2014;

« Penalizacao das operacoes de securitizacao: nao foi considerada a natureza
especifica do défice tarifario, implicando uma equivalente perda superior a
90%, quando o BCP acabou de fazer uma venda forcada com uma perda
inferior a 5%.

Conforme previsto na metodologia do exercicio, o BCP apresentara ao SSM nos
proximos 15 dias, um conjunto de medidas* para colmatar a referida necessidade
de capital para responder ao cenario adverso, a maioria das quais ja se encontra
implementada a data de hoje, com os seguintes impactos estimados para efeitos do
Comprehensive Assessment:

« Resultados antes de provisdes acumulados em 2014 com desvio positivo face
ao estimado, com efeito de +128 pb;

» Venda no més de maio de 2014 da participacao de 49% nas entidades
seguradoras do ramo nao-vida, com efeito de +39 pb;

« Distribuicao de dividendos da Ageas acordada no contexto da venda da
companhia de seguros Ocidental e Médis, com impacto estimado de +16 pb;

»  Venda no corrente més de obrigacées emitidas no ambito das operacoes de
securitizacao relativa ao défice tarifario, com efeito de +73 pb.
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O Conselho de Administracao considera que, em resultado da execucao estimada de
2014 e as medidas* ja decididas, a necessidade de capital identificada ja se
encontra suprida, e reafirma a sua plena confianca no plano estratégico definido,
na sua rigorosa execucao e no profissionalismo dos Colaboradores do Banco.

Fim de comunicado

Banco Comercial Portugués

* Sujeitas a aprovacao do SSM
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