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26 de julho de 2018 Resultados Consolidados do Millennium
bcp em 30 de junho de 2018

Rendibilidade e * Resultado liquido de 150,6 milhdes de euros no primeiro semestre de

eficiéncia 2018, um crescimento de 67,5% face aos 89,9 milhdes de euros

) o registados no mesmo periodo do ano anterior.
Melhoria da rendibilidade com

forte crescimento da atividade

Evolugdao muito favoravel do resultado da atividade em Portugal

em Portugal e evolugdo (contributo de 59,0 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2018,
positiva do negdcio comparando com 1,6 milhdes de euros no mesmo periodo de 2017).
internacional

Aumento de 3,1% do resultado da atividade internacional (de 87,1
milhdes de euros no primeiro semestre de 2017 para 89,9 milhdes de euros
no primeiro semestre de 2018).

Reducéo significativa dos NPEs: -2,1 mil milhdes de euros face a 30 de
junho de 2017 (-1,9 mil milhdes de euros em Portugal). No primeiro

Qualidade dos ativos

Melhoria da qualidade dos semestre de 2018 a redugéo foi de 993 milhdes de euros (841 milhdes de
ativos, com redugao euros em Portugal). Cobertura por imparidades de 50% e cobertura total*,
significativa dos NPEs incluindo garantias, de 106%.

Volumes de negécio crescem 2,9 mil milhdes de euros face a 30 de

) junho de 2017.
Crescimento dos recursos de
clientes e do crédito Crescimento dos recursos totais de Clientes em Portugal de 7,5% face

performing em Portugal; a 30 de junho de 2017.

expans&o da base de Clientes . Grescimento da carteira de crédito performing em Portugal de 1,7%

suportada na captacéo de face a 30 de junho de 2017, com forte aposta no digital.
Clientes digitais

Evolugao do negécio

Mais 103 mil Clientes ativos em Portugal face a 30 de junho de 2017.

Evolugao favoravel do racio CET1 fully implemented para um valor
o estimado de 11,7 % em 30 de junho de 2018 (11,3% em 30 de junho de
Posicao adequada 2017). Racio CET1 phased-in atinge um valor estimado de 11,7%
(13,0% em 2017).

Capital

* Por imparidades (balango), expected loss gap e colaterais.
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SINTESE DE INDICADORES

Milhdes de euros

30 jun. 18 30 jun. 17 Var. 18/17
BALANCO
Ativo total 73.100 73.024 0,1%
Crédito a clientes (bruto) (1) 50.468 51.684 -2,4%
Recursos totais de clientes (2) 72.458 68.390 5,9%
Recursos de balanco de clientes 54.674 52.228 4,7%
Recursos de clientes e outros empréstimos 53.455 50.636 5,6%
Crédito a clientes (lig.) / Recursos de clientes e outros empréstimos (3)(4) 88% 95%
Crédito a clientes (lig.) / Recursos de balanco de clientes (3) 86% 92%
RESULTADOS
Resultado liquido 150,6 89,9 67,5%
Margem financeira 687,7 678,5 1,3%
Produto bancario 1.056,8 1.048,8 0,8%
Custos operacionais 500,8 450,2 11,2%
Custos operacionais excluindo itens especificos (5) 492,8 473,9 4,0%
Imparidade do crédito (lig. de recuperacdes) 220,8 305,0 -27,6%
Qutras imparidades e provisdes 59,0 110,3 -46,5%
Impostos sobre lucros
Correntes 49,9 54,5
Diferidos 22,0 (11,1)
RENDIBILIDADE
Produto bancério / Ativo liquido médio (4) 2,9% 2,9%
Rendibilidade do ativo médio (ROA) (6) 0,6% 0,4%
Resultado antes de impostos e interesses que nao controlam / Ativo liquido médio (4) 0,8% 0,5%
Rendibilidade dos capitais proprios médios (ROE) 5,3% 3,3%
Resultado antes de impostos e interesses que nao controlam / Capitais préprios médios (4) 8,3% 5,8%
QUALIDADE DO CREDITO
Imparidade do crédito (balanco) / Crédito a clientes (1)(7) 6,6% 7,0%
Custo do risco (lig. recuperagbes, em p.b.) 88 118
Non-Performing Exposures /| Crédito a clientes (1) 13,2% 17,0%
Crédito reestruturado / Crédito a clientes (1) 8,0% 9,6%
RACIOS DE EFICIENCIA (4) (5)
Custos operacionais / Produto bancario 46,6% 45,2%
Custos operacionais / Produto bancario (atividade em Portugal) 48,1% 45,9%
Custos com o pessoal / Produto bancario 26,7% 25,3%
CAPITAL (8)
Racio common equity tier | phased-in 11,7% 13,0%
Racio common equity tier | fully implemented 11,7% 11,3%
SUCURSAIS
Atividade em Portugal 573 596 -3,9%
Atividade internacional 550 540 1,9%
COLABORADORES
Atividade em Portugal 7.151 7.303 -2,1%
Atividade internacional 8.562 8.506 0,7%

(1) O crédito a clientes (bruto) é apresentado considerando os critérios de gestdo do Grupo. Em 30 de junho de 2018, inclui o crédito a clientes ao custo amortizado antes de
imparidade (50.186 milh6es de euros) e o crédito a clientes ao justo valor através de resultados antes dos ajustamentos de justo valor (281milh6es de euros).

(2) Em 30 de junho de 2018, os conceitos subjacentes ao apuramento dos recursos de clientes fora de balango foram alterados no sentido de refletir o novo quadro legal e
regulamentar imposto pela Diretiva dos mercados de instrumentos financeiros Il (DM IF Il), bem como alteragdes implementadas ao nivel do perimetro considerado e dos critérios
adotados, nomeadamente no que respeita a inclusdo dos montantes detidos por clientes no ambito da colocagdo de produtos de terceiros, que contribuem para o reconhecimento
de comissdes ("ativos distribuidos"). A informag&o com referéncia ao final do primeiro semestre de 2017 esta apresentada no novo critério, em base comparavel.

(3) O crédito a clientes (liquido) corresponde ao agregado do crédito a clientes ao custo amortizado liquido de imparidade (46.877 milhdes de euros) com o valor de balango do
crédito ao justo valor através de resultados (264 milhdes de euros).

(4) De acordo com a Instrugéo do Banco de Portugal n.° /2004, na vers&o vigente.

(5) Exclui itens especificos: referentes a custos de reestruturagéo e revisdo do ACT na atividade em Portugal (impacto negativo de 8,0 milhdes de euros no primeiro semestre de
2018 e impacto positivo de 23,7 milhdes de euros no primeiro semestre de 2017, ambos em custos com o pessoal).

(6) Com base no resultado antes de interesses que ndo controlam.

(7) O montante da imparidade considerado para efeitos do apuramento dos graus de cobertura apresentados tem subjacente os critérios de gestdo adotados pelo Grupo.Em 30 de
junho de 2018 inclui a imparidade de balango associada ao crédito ao custo amortizado (3.310 milhdes de euros) e os ajustamentos de justo valorassociados ao crédito a clientes
ao justo valor através de resultados (17 milhdes de euros).

(8) Os valores de junho de 2018 e junho de 2017 incluem os resultados liquidos positivos acumulados dos respetivos periodos. Os valores de junho de 2018 sdo estimados.
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RESULTADOS E ATIVIDADE NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2018

Em 1 de janeiro de 2018, entrou em vigor a IFRS 9 — Instrumentos financeiros, em substituicdo da IAS 39 —
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo. Esta norma estabelece novas regras para o
reconhecimento de instrumentos financeiros e introduz alteragbes relevantes nomeadamente ao nivel da
metodologia de calculo da imparidade. A adogdo desta norma produziu impactos na estrutura das
demonstragdes financeiras do Millennium bcp face a 31 de dezembro de 2017, ditados em boa medida pelos
ajustamentos associados a transi¢cdo, ndo tendo influenciado materialmente a conta de exploragao do primeiro
semestre de 2018. Tendo em consideragcéo o reconhecimento de créditos a clientes ao justo valor através de
resultados, alguns indicadores foram definidos com base em critérios de gestdo destinados a favorecer a
respetiva comparabilidade com a informagao de periodos anteriores. Neste ambito salienta-se, com referéncia a
30 de junho de 2018, que o crédito a clientes inclui o crédito ao custo amortizado antes de imparidade e o crédito
a clientes ao justo valor através de resultados antes dos ajustamentos de justo valor, e que o montante da
imparidade considerado para efeitos do apuramento dos graus de cobertura de crédito inclui a imparidade de
balango associada ao crédito ao custo amortizado e os ajustamentos de justo valor associados ao crédito a
clientes ao justo valor através de resultados.

RESULTADOS

O resultado liquido do Millennium bcp ascendeu a 150,6 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018,
evidenciando um aumento de 67,5% face aos 89,9 milhdes de euros alcangados no semestre homélogo do ano
anterior, alicercado fundamentalmente no desempenho da atividade em Portugal, mas também no maior
contributo da atividade internacional face ao primeiro semestre de 2017.

Na atividade em Portugal, o resultado liquido foi significativamente superior aos 1,6 milhdes de euros registados
no primeiro semestre de 2017, atingindo 59,0 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2018, merecendo
particular destaque a diminuigdo expressiva das imparidades e das provisdes.

Na atividade internacional, o resultado liquido totalizou 89,9 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018,
comparando favoravelmente com os 87,1 milhdes de euros apurados no semestre homdlogo do ano anterior.
Esta evolucao beneficia dos desempenhos positivos das operagdes na Poldnia e em Mogambique, ndo obstante
o menor contributo do Banco Millennium Atlantico, influenciado pelo impacto negativo decorrente da aplicagéo da
IAS 29.
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A margem financeira cifrou-se em 687,7 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2018 (678,5 milhdes de
euros apurados em igual periodo do ano anterior), apoiada no bom desempenho da atividade internacional.

Na atividade em Portugal, a margem financeira situou-se nos 384,8 milhdes de euros no primeiro semestre de
2018 comparando com 390,2 milhdes de euros relevados no semestre homoélogo do ano anterior. Esta evolugao
foi condicionada pela reducgéo dos juros das carteiras de crédito e de titulos, ndo obstante a diminuicao registada
pelo custo do funding, associada designadamente a manutencao da tendéncia de decréscimo dos custos dos
depdsitos a prazo e ao reembolso da parcela remanescente dos CoCos no primeiro trimestre de 2017.

Na atividade internacional, a margem financeira evidenciou um crescimento de 5,1%, ao comparar com os 288,3
milhdes de euros registados nos primeiros seis meses de 2017, ascendendo a 302,9 milhdes de euros no
mesmo periodo de 2018, merecendo particular destaque o desempenho da subsidiaria na Polénia.

A taxa de margem financeira no primeiro semestre de 2018 fixou-se em 2,18%, em linha com o valor
apresentado em igual periodo do ano anterior. A taxa de margem financeira no primeiro semestre de 2017
excluindo o impacto do custo dos CoCos situou-se em 2,20%.

BALANGO MEDIO

Milhdes de euros

30 jun. 18 30 jun. 17

montante taxa % montante taxa %

Aplicacdes em instituicbes de crédito 2.575 0,80 2.816 0,95

Ativos financeiros 12.731 2,29 10.698 2,30

Créditos a clientes 47.503 3,18 48.285 3,33

ATIVOS GERADORES DE JUROS 62.809 2,90 61.799 3,04
Ativos ndo geradores de juros 10.078 10.554
72.887 72.353

Depdsitos de instituicdes de crédito 7.410 0,02 9.426 0,22

Recursos de clientes e outros empréstimos 52.573 0,61 50.086 0,68

Divida emitida 2.903 2,00 3.221 3,12

Passivos subordinados 1.147 6,59 992 6,96

PASSIVOS GERADORES DE JUROS 64.033 0,71 63.725 0,83
Passivos néo geradores de juros 2.004 2.203
Capitais proprios e Interesses que ndo controlam 6.850 6.425
72.887 72.353

Taxa de margem financeira 2,18 2,18

Taxa de margem financeira (excl. custo dos CoCos) 2,20

Nota: Os juros dos derivados de cobertura foram alocados, em junho de 2018 e de 2017, a respetiva rubrica de balancgo.
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As comissdes liquidas atingiram 340,2 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018, evidenciando um
crescimento de 3,0% face aos 330,3 milhdes de euros alcangados nos primeiros seis meses de 2017,
determinado essencialmente pelo desempenho favoravel da atividade em Portugal, cujas comissdes
aumentaram 3,9%, mas também pelo contributo da atividade internacional, que registou uma subida de 1,1%
face ao primeiro semestre de 2017, alicergada na operagéo Polaca.

A evolugdo das comissdes liquidas no primeiro semestre de 2018 reflete o crescimento quer das comissdes
bancarias, quer das comissdes relacionadas com os mercados financeiros que subiram 2,5% e 5,3%
respetivamente, face aos valores registados no periodo homoélogo do ano anterior. Este desempenho foi
impulsionado pela atividade em Portugal e, no que respeita as comissdes relacionadas com os mercados
financeiros, também pela atividade internacional.

Os resultados em operacées financeiras situaram-se nos 77,0 milhdes de euros nos primeiros seis meses de
2018, que comparam com 89,9 milhdes de euros registados no periodo homaélogo do ano anterior, refletindo
essencialmente o desempenho da atividade em Portugal.

Os outros proveitos de exploragdo liquidos, que incorporam os custos relacionados com as contribuigoes
obrigatdrias dos bancos e com os fundos de garantia de depdsitos e de resolugéo, tanto em Portugal como na
atividade internacional, ascenderam a 90,1 milhdes de euros negativos no primeiro semestre de 2018 (86,6
milhdes de euros também negativos contabilizados em igual periodo do ano anterior).

Na atividade em Portugal, os outros proveitos de exploragéo liquidos fixaram-se em 58,7 milhdes de euros
negativos no primeiro semestre de 2018 face aos 52,9 milhées de euros também negativos reconhecidos no
periodo homdlogo do ano anterior, traduzindo sobretudo o aumento dos custos suportados com as contribuicées
obrigatdrias.

Na atividade internacional, os outros proveitos de exploragao liquidos revelaram-se negativos em 31,4 milhdes
de euros nos primeiros seis meses de 2018, melhorando face aos 33,7 milhdes de euros também negativos
registados no periodo homélogo do ano anterior. Esta evolugéo reflete o desempenho favoravel da subsidiaria
em Mogambique, embora mitigado pelo contributo da subsidiaria Polaca, que foi condicionado pelo aumento das
contribuigcbes obrigatorias face ao primeiro semestre de 2017 e pelos ganhos reconhecidos com a alienacao de
imoéveis e indemnizagao recebida, no primeiro semestre de 2017.

Os rendimentos de instrumentos de capital, que incluem os dividendos e rendimentos de partes de capital
recebidos de investimentos classificados como ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral e como ativos financeiros detidos para negociagdo, em conjunto com os resultados por equivaléncia
patrimonial registaram um aumento de 14,4% face ao montante alcangado no primeiro semestre de 2017
totalizando 42,0 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2018.
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OUTROS PROVEITOS LiQUIDOS

Milhdes de euros

1S 18 1S 17 Var. 18/17
COMISSOES LiQUIDAS 340,2 330,3 3,0%
Comissoes bancarias 278,3 271,6 2,5%
Cartbes e transferéncias de valores 79,8 75,2 6,1%
Crédito e garantias 81,4 78,5 3,7%
Bancassurance 48,1 47,5 1,3%
Contas 52,4 52,1 0,6%
Outras comissdes 16,6 18,2 -9,1%
Comissoes relacionadas com mercados 61,9 58,8 5,3%
Operacgdes sobre titulos 39,5 38,2 3,6%
Gestao de ativos 22,4 20,6 8,4%
RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS 77,0 89,9 -14,3%
OUTROS PROVEITOS DE EXPLORAGAO LiQUIDOS (90,1) (86,6) -4,0%
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 0,6 1,6 -61,4%
RESULTADOS POR EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 1,4 35,1 17,9%
TOTAL DE OUTROS PROVEITOS LiQUIDOS 369,1 370,3 -0,3%
Outros proveitos liquidos / Produto bancario 34,9% 35,3%

Os custos operacionais, ndo considerando o efeito dos itens especificos*, situaram-se em 492,8 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2018 face a 473,9 milhdes de euros apurados nos seis primeiros meses do ano
anterior, traduzindo o maior nivel de custos verificado quer na atividade em Portugal, quer na atividade
internacional.

Na atividade em Portugal, os custos operacionais, excluindo o efeito dos itens especificos, fixaram-se em 305,2
milhdes de euros no primeiro semestre de 2018, registando um aumento de 3,5% face ao semestre homologo do
ano anterior, essencialmente devido ao crescimento dos custos com o pessoal, condicionados pelo impacto da
reposicao salarial ocorrida a partir de julho de 2017, mas também, embora em menor escala, ao incremento das
amortizagbes. Estes aumentos foram parcialmente compensados pelas poupangas obtidas nos outros gastos
administrativos.

Na atividade internacional, os custos operacionais cifraram-se em 187,6 milhdes de euros nos primeiros seis
meses de 2018, refletindo um aumento de 4,8% ao comparar com os valores apurados no primeiro semestre de
2017, originado maioritariamente pela subsididria na Poldnia.

Os custos com o pessoal, nao considerando o impacto dos itens especificos mencionados, totalizaram 281,8
milhdes de euros no primeiro semestre de 2018, tendo aumentado 6,3% face ao montante apurado nos primeiros
seis meses do ano anterior, induzidos pelo maior nivel de custos suportados tanto na atividade em Portugal,
como na atividade internacional.

Na atividade em Portugal, ndo obstante a diminuigdo de 152 colaboradores face a 30 de junho de 2017, os
custos com o pessoal, excluindo o impacto dos itens especificos, registaram um aumento de 6,2% relativamente
ao primeiro semestre de 2017, cifrando-se em 179,4 milhdes de euros no mesmo periodo de 2018, evidenciando
a decisao do Conselho de Administracdo do Banco no sentido de terminar antecipadamente, com efeitos a partir
de 30 de junho de 2017, o periodo de ajustamento temporario de rendimento que vigorou desde julho de 2014,
na sequéncia do reembolso integral dos CoCos.

* Referentes a custos de reestruturagéo e revisdo do ACT na atividade em Portugal (impacto negativo de 8,0 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018 e
impacto positivo de 23,7 milhdes de euros no primeiro semestre de 2017, ambos em custos com o pessoal).
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Na atividade internacional, os custos com o pessoal situaram-se nos 102,4 milhdes de euros nos primeiros seis
meses de 2018, aumentando 6,3% face aos 96,4 milhdes de euros apurados no semestre homoélogo do ano
anterior, devido a operacgao da Poldnia.

Os outros gastos administrativos mantiveram-se em linha com o montante registado no primeiro semestre de
2017, ao totalizar 182,7 milhdes de euros no mesmo periodo de 2018, beneficiando da diminuicdo de custos a
que se assistiu na atividade em Portugal, em grande parte decorrente das medidas de racionalizagdo e
contencédo de custos que tém vindo a ser implementadas, nomeadamente o redimensionamento da rede de
sucursais, que se traduziu na redugédo do niumero de sucursais, de 596 no final de junho de 2017 para 573 em 30
de junho de 2018. Esta tendéncia foi, no entanto, neutralizada pela atividade internacional, na medida em que se
verificou um aumento dos outros gastos administrativos face aos valores contabilizados no primeiro semestre de
2017, determinado pelo maior nivel de custos reportado pela subsidiaria Polaca.

As amortiza¢des do exercicio totalizaram 28,4 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018 registando um
aumento de 8,5% face aos 26,1 milhdes de euros contabilizados em igual periodo do ano anterior, concentrado
sobretudo na atividade em Portugal, nomeadamente em software e equipamento informatico, mas também,
embora em menor escala, na atividade internacional, na qual se destaca a evolucdo das amortizagdes
reconhecidas pela subsidiaria em Mogambique.

CUSTOS OPERACIONAIS

Milhdes de euros

1S 18 1S 17 Var. 18/17
Custos com o pessoal 281,8 265,2 6,3%
Outros gastos administrativos 182,7 182,6 0,0%
Amortizacbes do exercicio 28,4 26,1 8,5%
CUSTOS OPERACIONAIS EXCLUINDO ITENS ESPECIFICOS 492,8 473,9 4,0%
CUSTOS OPERACIONAIS 500,8 450,2 11,2%
dos quais:
Atividade em Portugal (1) 305,2 2948 3,5%
Atividade internacional 187,6 179,1 4,8%

(1) Exclui o impacto dos itens especificos.

A imparidade do crédito (liquida de recuperagdes) apresentou uma diminuicdo de 27,6% face aos 305,0
milhdes de euros registados nos primeiros seis meses de 2017, cifrando-se em 220,8 milhdes de euros em igual
periodo de 2018, devido maioritariamente ao desempenho positivo da atividade em Portugal, mas também da
atividade internacional, que contou com o comportamento favoravel de todas as subsidiarias, sendo de destacar
o contributo das operagdes na Polénia e em Mogambique.

O custo do risco liquido do Grupo evoluiu favoravelmente, de 118 pontos base no primeiro semestre de 2017
para 88 pontos base em igual periodo de 2018.

As outras imparidades e provisdes cifraram-se em 59,0 milhdes de euros no primeiro semestre de 2018,
revelando uma diminuicao significativa face aos 110,3 milhdes de euros contabilizados em igual periodo do ano
anterior, evidenciando o menor nivel de provisionamento requerido pelos outros ativos financeiros e nao
financeiros do Grupo.

Os impostos (correntes e diferidos) sobre lucros ascenderam a 71,9 milhées de euros no primeiro semestre
de 2018, montante que compara com 43,4 milhdes de euros apurados no periodo homdlogo de 2017, incluindo,
no primeiro semestre de 2018, o gasto por impostos correntes de 49,9 milhées de euros (gasto de 54,5 milhdes
de euros no primeiro semestre de 2017) e o gasto por impostos diferidos no montante de 22,0 milhdes de euros
(rédito de 11,1 milhdes de euros nos primeiros seis meses de 2017).
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BALANGO

O ativo total situou-se em 73.100 milhées de euros em 30 de junho de 2018, face a 73.024 milhdes de euros em
30 de junho de 2017, sendo de salientar os aumentos da carteira de titulos e das disponibilidades em bancos
centrais, parcialmente compensados pela diminuicdo da carteira de crédito a clientes.

O crédito a clientes (bruto) cifrou-se em 50.468 milhdes de euros em 30 de junho de 2018, comparando com
51.684 milhdes de euros contabilizados em igual data do ano anterior, sendo esta evolugdo justificada pela
atividade em Portugal.

Na atividade em Portugal, o crédito registou uma diminuicdo de 3,5% face aos 38.709 milhdes de euros
relevados em 30 de junho de 2017, fixando-se em 37.350 milhdes de euros em 30 de junho de 2018. De
salientar que esta evolugao foi determinada pelo forte ritmo de reducdo dos NPEs (-1,9 mil milhdes de euros face
ao final de junho de 2017), para 5,9 mil milhdes de euros em 30 de junho de 2018, ndo obstante a tendéncia
favoravel revelada pela carteira de crédito performing nos primeiros seis meses de 2018.

Neste contexto, sdo de salientar os crescimentos da produgao de crédito ao consumo e de crédito a habitagéo
face ao primeiro semestre de 2017, refletindo o significativo desenvolvimento dos canais digitais neste periodo.

Na atividade internacional, o crédito a clientes situou-se nos 13.118 milhdées de euros em 30 de junho de 2018
face aos 12.975 milhdes de euros apurados em igual data do ano anterior, tendo o acréscimo verificado na
subsidiaria da Poldnia sido parcialmente compensado pela diminui¢do registada em Mogambique.

A estrutura da carteira de crédito a clientes manteve padrdes semelhantes e equilibrados de diversificagao, entre
o final de junho de 2017 e de 2018, com o crédito a empresas a representar 46% do crédito total concedido em
30 de junho de 2018.

A qualidade da carteira de crédito evoluiu favoravelmente, conforme evidenciado pela melhoria dos respetivos
indicadores, tendo-se verificado também um aumento generalizado dos graus de cobertura por imparidades.
Neste contexto assume particular relevancia o refor¢o da cobertura de NPEs por imparidades, que se situou em
49,9% em 30 de junho de 2018 face a 41,3% em 30 de junho de 2017. Em Portugal o mesmo racio evoluiu de
40,5% em 30 de junho do ano anterior para 47,5% na mesma data de 2018.

CREDITO A CLIENTES (BRUTO)

Milhdes de euros

30 jun. 18 30 jun. 17 Var. 18/17
PARTICULARES 27.270 27.468 -0,7%
Hipotecario 23.365 23.678 -1,3%
Consumo e outros 3.905 3.790 3,0%
EMPRESAS 23.198 24.216 -4,2%
Servigos 8.826 9.277 -4,9%
Comércio 3.448 3.295 4,6%
Construgcéo 2.244 2.779 -19,2%
Outros 8.679 8.865 -2,1%
TOTAL 50.468 51.684 -2,4%
do qual:
Atividade em Portugal 37.350 38.709 -3,5%
Atividade internacional 13.118 12.975 1,1%
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INDICADORES DE QUALIDADE DO

CREDITO

Stock de crédito Em percentagem do Grau de cobertura por

(Milhdes de euros) Crédito a clientes (1) imparidades (2)

30 jun.18 30 jun.17 30 jun.18 30 jun.17 30 jun.18 30 jun.17

CREDITO VENCIDO > 90 DIAS
Grupo 2.645 3.288 5,2% 6,4% 125,8% 110,1%
Atividade em Portugal 2.360 2.985 6,3% 7,7% 119,1% 106,0%
NON-PERFORMING LOANS (NPL) > 90
DIAS
Grupo 4.032 5.040 8,0% 9,8% 82,5% 71,8%
Atividade em Portugal 3.561 4.558 9,5% 11,8% 78,9% 69,4%
NON-PERFORMING EXPOSURES (NPE)
Grupo 6.665 8.761 13,2% 17,0% 49,9% 41,3%
Atividade em Portugal 5.913 7.816 15,8% 20,2% 47,5% 40,5%

(1) O crédito a clientes (bruto) é apresentado considerando os critérios de gestdo do Grupo. Em 30 de junho de 2018, inclui o crédito a clientes ao
custo amortizado antes de imparidade e o crédito a clientes ao justo valor através de resultados antes dos ajustamentos de justo valor.

(2) O montante da imparidade considerado para efeitos do apuramento dos graus de cobertura apresentados tem subjacente os critérios de gestéao
adotados pelo Grupo. Em 30 de junho de 2018 inclui a imparidade de balango associada ao crédito ao custo amortizado e os ajustamentos de justo
valor associados ao crédito a clientes ao justo valor através de resultados.

Os recursos totais de clientes”) evidenciaram um aumento de 5,9% face aos 68.390 milhdes de euros
apurados em 30 de junho de 2017, atingindo 72.458 milhdes de euros em 30 de junho de 2018, originado
fundamentalmente na atividade em Portugal, embora beneficiando também da evolugédo positiva da atividade
internacional. O crescimento dos recursos reflecte quer o aumento de 4,7% registado nos recursos de balango
face a 30 de junho de 2017, impulsionado pelo crescimento dos recursos de clientes e outros empréstimos
(+5,6% no mesmo periodo), quer o comportamento favoravel dos recursos fora de balanco, que subiram 10,0%
face ao final do primeiro semestre do ano anterior.

Na atividade em Portugal, os recursos totais de clientes aumentaram 7,5% em comparagdo com os 49.369
milhdes de euros registados no final do primeiro semestre de 2017, ao alcangar 53.049 milhées de euros em 30
de junho de 2018, merecendo particular destaque o acréscimo de 2.643 milhdes de euros nos recursos de
clientes e outros empréstimos e a subida de 10,8% evidenciada pelos recursos fora de balanco face a igual data
do ano anterior.

Os recursos totais de clientes na atividade internacional ascenderam a 19.409 milhdes de euros em 30 de junho
de 2018 evidenciando um aumento de 2,0% face aos 19.021 milhdes de euros apurados em 30 de junho de
2017, refletindo essencialmente o crescimento dos ativos distribuidos e dos recursos de clientes e outros
empréstimos verificado na operagao Polaca.

Em 30 de junho de 2018, os recursos de balango de clientes representavam 75% dos recursos totais de clientes,
com os recursos de clientes e outros empréstimos a representarem 74% dos recursos totais de clientes.

O racio de ftransformagcdo, no ambito da definicdo estabelecida pela instrugdo do Banco de
Portugal n.° 16/2004, evoluiu de 95% em 30 de junho de 2017 para 88% em 30 de junho de 2018. O mesmo
indicador, considerando os recursos de balango de clientes, situou-se em 86% (92% em 30 de junho de 2017).

) Em 30 de junho de 2018, os conceitos subjacentes ao apuramento dos recursos de clientes fora de balango foram alterados no sentido de refletir o
novo quadro legal e regulamentar imposto pela Diretiva dos mercados de instrumentos financeiros Il (DMIF 1), bem como altera¢des implementadas
ao nivel do perimetro considerado e dos critérios adotados, nomeadamente no que respeita a inclusdo dos montantes detidos por clientes no ambito
da colocagdo de produtos de terceiros, que contribuem para o reconhecimento de comissdes ("ativos distribuidos"). A informagé&o com referéncia ao
final do primeiro semestre de 2017 esta apresentada no novo critério, em base comparavel.
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RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES

Milhdes de euros

30 jun. 18 30 jun. 17 Var. 18/17
RECURSOS DE BALANGCO DE CLIENTES 54.674 52.228 4,7%
Recursos de clientes e outros empréstimos 53.455 50.636 5,6%
Débitos para com clientes titulados 1.219 1.592 -23,4%
RECURSOS FORA DE BALANGO DE CLIENTES 17.784 16.162 10,0%
Ativos sob gestéao 5.295 4.793 10,5%
Ativos distribuidos 4.260 3.407 25,0%
Seguros de poupanga e de investimento 8.228 7.963 3,3%
TOTAL 72.458 68.390 5,9%
do qual:
Atividade em Portugal 53.049 49.369 7,5%
Atividade internacional 19.409 19.021 2,0%

A carteira de titulos situou-se nos 15.329 milhdes de euros em 30 de junho de 2018, que compara com 13.967
milhdes de euros registados em igual data do ano anterior, representando 21,0% do ativo total em 30 de junho
de 2018, acima dos 19,1% apurados em 30 de junho de 2017. Esta evolugcédo reflete essencialmente o
crescimento da carteira de titulos afetos a atividade em Portugal, e também, embora em menor escala, a
atividade internacional, destacando-se, nesta ultima, a operagcdo em Mogambique.

GESTAO DE LIQUIDEZ

No primeiro semestre de 2018 observou-se, em termos consolidados, um decréscimo das necessidades de
financiamento wholesale de 0,4 mil milhdes de euros, decorrente sobretudo do aumento da carteira de titulos de
divida publica Portuguesa (2,2 mil milhdes de euros, de acordo com o previsto no Plano de liquidez para 2018),
da reducéo do gap comercial em Portugal (2,2 mil milhdes de euros) e da redugéo do funding de mercado pelo
Bank Millennium (0,3 mil milhdes de euros), entre outras variagées de menor expressao.

Ainda em termos consolidados, a diminuicdo das necessidades de liquidez envolveu um novo decréscimo do
saldo de operagbes de venda com acordo de recompra (REPOS) de 0,3 mil milhdes de euros, para um saldo
total de 0,5 mil milhées de euros em Portugal. O saldo das tomadas junto do BCE permaneceu inalterado em 4,0
mil milhdes de euros, correspondendo ao saldo das operagdes de refinanciamento de prazo alargado
direcionadas, denominadas TLTRO.

As necessidades liquidas de financiamento junto do BCE fixaram-se em 3,1 mil milhdes de euros, apresentando
uma reducao de 0,1 mil milhdes de euros face ao trimestre precedente e situando-se em nivel inferior ao saldo
meédio mantido durante 2017 no Eurosistema.

O buffer de liquidez junto do BCE atingiu os 12,5 mil milhées de euros, um reforco de 2,8 mil milhdes de euros
face a Dezembro de 2017. Considerando outros ativos altamente liquidos ou passiveis de transformagdo em
colateral elegivel junto do BCE no curto prazo, o buffer ascenderia a 14,1 mil milhdes de euros (11,1 mil milhées
de euros no final de 2017).
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O racio CET1 estimado em 30 de junho de 2018 fixou-se em 11,7% phased-in e fully implemented, refletindo
uma variagao de -125 e de +32 pontos base, respetivamente, face aos racios de 13,0% e de 11,3% reportados
no mesmo periodo de 2017, acima dos racios minimos definidos no ambito do SREP!" para o ano de 2018

(CET1 8,81%, T1 10,31% e Total 12,31%).

Esta evolugao favoravel do racio CET1 fully implemented decorre do registo de resultados e do maior nivel das
reservas de justo valor, parcialmente compensados pelo impacto da adogcédo da IFRS9, pela deducédo de
compromissos irrevogaveis com o Fundo Garantia de Depésitos e Fundo Unico de Resolucéo e pelo crescimento
dos ativos ponderados pelo risco. O racio total fully implemented beneficiou, adicionalmente, da colocagédo de

duas emissdes de obrigagdes subordinadas, na Polénia e em Portugal.

RACIOS DE SOLVABILIDADE

Milhdes de euros

30 jun. 18 30 jun. 17
FULLY IMPLEMENTED
Fundos proprios
Common Equity Tier 1 (CET1) 4.863 4.275
Tier 1 4.940 4.340
Fundos proprios totais 5.546 4.681
Riscos ponderados 41.713 37.720
Racios de solvabilidade
CET1 11,7% 11,3%
Tier 1 11,8% 11,5%
Total 13,3% 12,4%
PHASED-IN
CET1 11,7% 13,0%

Nota: Os racios de junho de 2018 s&o estimados e incluem os resultados liquidos positivos acumulados.
Os racios de junho de 2017 incluem os resultados liquidos positivos acumulados.

" Supervisory Review and Evaluation Process
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ACONTECIMENTOS SIGNIFICATIVOS

O Millennium bcp continuou a implementar o seu Plano Estratégico, merecendo destaque neste periodo:

= Realizagdo, em 30 de maio de 2018, da Assembleia Geral Anual de Acionistas, tendo estado presentes
Acionistas detentores de 63,04% do respetivo capital social, salientando-se, entre as deliberagdes, a
aprovacao do relatério de gestdo, do balango e das contas individuais e consolidadas, relativos ao
exercicio de 2017 e a proposta de aplicagdo de resultados para o exercicio de 2017; a eleicdo do
Conselho de Administragdo, para o0 mandato com inicio em 2018, incluindo a Comissao de Auditoria; e a
eleicdo do Conselho de Remuneragodes e Previdéncia para o mandato com inicio em 2018.

= Assinatura de um acordo de Clearing and Settlement of Renminbi Business com o Bank of China Macau,
reforcando a sua presenga no mercado chinés e tornando-se o 1°. banco em Portugal considerado
Participating Bank com acesso ao sistema de pagamentos de Macau.

= Memorando de Entendimento assinado entre o0 Banco Comercial Portugués e o Industrial and Commercial
Bank of China, renovando o acordo de cooperagéo que tinha sido estabelecido em 2010.

= Assinatura do Acquiring Contract entre o Banco Comercial Portugués e ALIPAY, materializando o
Memorando de Entendimento celebrado em margo de 2018, para cooperagao no mercado portugués, com
o Millennium bcp a tornar-se o 1°. banco a facilitar as transag¢des entre viajantes chineses e comerciantes
em Portugal.

= Realizagdo da 22. Edicao dos Prémios Millennium Horizontes, iniciativa que faz parte da estratégia do
banco no incentivo a exportagéo, internacionalizagao e inovagéo, em parceria com o Global Media Group
e que conta com o apoio institucional da COTEC, AICEP e Universidade Catdlica.

= Millennium bcp tornou-se o Unico banco portugués a integrar o indice de Sustentabilidade Eurozone 120
Euronext Vigeo, que inclui onze bancos da Zona Euro.

= Miguel Bragancga eleito pela Extel melhor CFO na Relagdo com Investidores em Portugal.

= Millennium bim reconhecido como "Melhor Banco de Mogambique 2018" pelo 9° ano consecutivo, pela
revista financeira Global Finance.

= Bank Millennium foi um dos vencedores da 62 edicdo do concurso anual, “The Innovators”, organizado
pela revista financeira Global Finance.
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ENQUADRAMENTO ECONOMICO

O Fundo Monetario Internacional (FMI) considera que em 2018 o crescimento da economia mundial devera
manter-se robusto e exibir uma elevada sincronia entre os principais blocos econdmicos, ndo obstante a
prevaléncia de importantes riscos, que vao da possibilidade de uma escalada protecionista a um agravamento
das condi¢cdes monetarias globais.

Apbs ter-se expandido 2,4% em 2017, o PIB da area do euro devera evidenciar uma ligeira moderagdo em 2018,
com a Comissdo Europeia a projetar um crescimento de 2,3%, assente em contributos equilibrados das
principais rubricas da procura agregada. O facto do crescimento econdmico se manter inequivocamente acima
do potencial, tendéncia que devera prolongar-se por 2019, favorece a continuagéo do processo de normalizagédo
da politica monetaria do Banco Central Europeu (BCE), ainda que de modo muito gradual devido a auséncia de
quaisquer pressoes inflacionistas. Nesse contexto, o BCE anunciou a sua intengdo de terminar o programa de
compra de divida no final de 2018, mas comprometeu-se a ndo elevar as taxas de juro antes do verao de 2019.

Nos EUA, o conjunto de estimulos orgcamentais introduzidos pelo Presidente Trump esta a conferir um impulso
muito significativo a atividade econdmica. A redugédo dos impostos as empresas esta a estimular o investimento,
a criagao de emprego e o aumento dos salarios, o que a par com a diminuicdo dos impostos sobre as familias,
se esta a refletir positivamente na progressdo do consumo privado. Perante tais desenvolvimentos, a Reserva
Federal prosseguiu com o processo de subida da sua taxa de juro de referéncia, elevando-a de 1,75% para
2,00%, e intensificou o ritmo de redugdo do montante de titulos de divida acumulados em balanco durante a
vigéncia dos seus programas de quantitative easing (QE).

A evolugédo dos mercados financeiros internacionais durante o primeiro semestre de 2018 ficou marcada pelo
retorno da volatilidade, num contexto em que o otimismo implicito nas valorizagbes das principais classes de
ativos foi afetado pelo recrudescimento do protecionismo e pela subida das taxas de juro de longo prazo. Esta
combinacdo de circunstancias revelou-se especialmente adversa para o complexo dos mercados emergentes,
cujas moedas registaram substanciais niveis de depreciagdo, em particular contra o délar americano. A solugao
governativa encontrada para ltalia, ao reacender os receios de fragmentacdo da UEM, revelou-se também um
importante foco de instabilidade para os mercados financeiros internacionais, com impactos negativos sobre a
cotagdo do euro face ao ddlar e ao iene. As taxas de juro do mercado monetario do euro exibiram grande
estabilidade, tendo permanecido em terreno negativo em todos os prazos.

Apos o crescimento de 2,7% registado no conjunto do ano de 2017, no primeiro trimestre de 2018, a taxa de
variagdo homoéloga do PIB portugués cifrou-se em 2,1%, o que representa uma ligeira desaceleragcdao da
atividade face ao trimestre precedente (2,4%), que se deveu ao abrandamento das exportagdes, uma vez que a
procura interna se manteve robusta, suportada pela aceleragédo do consumo privado e do investimento. Neste
contexto de manutencéo do dinamismo da atividade econdmica, a taxa de desemprego reduziu-se de 8,1% para
7,9% no primeiro trimestre do ano, atingindo o nivel mais baixo desde 2008. Para os proximos trimestres, é
expectavel que a taxa de crescimento do PIB portugués permanega em niveis ligeiramente acima dos 2,0%, de
acordo com as previsbes das principais instituicbes internacionais. No plano dos mercados financeiros, a
instabilidade politica em Italia determinou uma subida das yields da divida publica portuguesa e o agravamento
dos respetivos diferenciais face as congéneres europeias de melhor risco.

Na Poldnia, a atividade econémica continua a mostrar sinais de forte vigor. No primeiro trimestre de 2018 o PIB
cresceu 5,0% em termos homodlogos, o que corresponde a uma aceleragao face ao crescimento observado no
trimestre anterior (4,4%), beneficiando da expansdo do consumo e da recuperagédo do investimento, uma vez
que o contributo da procura externa liquida foi negativo. A evolugdo favoravel da atividade, a par com a
permanéncia da taxa de inflagdo em niveis compativeis com o objetivo do banco central, tem permitido que a
politica monetaria permaneca inalterada. Nao obstante o bom desempenho da economia polaca, o zl6ti manteve-
-se em trajetéria de depreciagdo, penalizado pela crescente volatilidade que tem vindo a afetar os mercados
financeiros internacionais.

Em Mogambique, o crescimento economico continua moderado, suportado pela expansédo generalizada dos
principais setores de atividade, e a taxa de inflagdo tem-se mantido estavel. Este enquadramento tem favorecido
a evolugao do metical, que no ultimo trimestre se apreciou face as principais divisas internacionais. Em Angola, a
trajetoria de depreciacédo do Kwanza acentuou-se no segundo trimestre, em sequéncia do processo de transi¢ao
em curso para um regime de cambios flexiveis.
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INDICADORES CONSOLIDADOS, ATIVIDADE EM PORTUGAL E ATIVIDADE INTERNACIONAL

Milhdes de euros

Consolidado Atividade em Portugal Atividade internacional

jun. 18 jun. 17 1;‘:? jun.18  jun. 17 1;‘:; jun.18  jun. 17 1:;;
DEMDNSTF{A(;KD DE RESULTADOS
Margem financeira 6877 878,5 1,3% 384 8 3590,2 -1,4% 3029 2883 5,1%
Rendimentos de instrumentos de capital 08 186 -614% 01 1,1 -93,5% 08 0,5 1,1%
Resuttado de servicos e comissies 3402 3303 3,0% 2340 2252 3,9% 106,3 105,1 1,1%
Resuttados em operacies financeiras 770 839 -143% 458 590 -224% 32 30,9 1,1%
Outros proveitos de exploracio liquidos (80,1} (86,6) -4,0% (58,7) (528 -111% (31,4} (33,7) 7.0%
Resultados por equivaléncia patrimonial 414 35,1 17 9% 286 19,3 48 0% 128 158  -191%
Produto bancério 1.056,8  1.048,8 0,8% 6344 641,9 -1,2% 4223 406,9 3,8%
Custos com o pessoal 2898 2415 20,0% 1874 1451 29,1% 1024 96,4 6,3%
Outros gastos administrativos 1827 1826 0,0% 1079 1089 -1,8% 748 27 29%
Amortizacties do exercicio 284 26,1 8,5% 179 16,1 11,5% 10,4 10,0 3,8%
Custos operacionais 500,8 450,2 11,2% 3132 2714 15,5% 187,6 179,1 4,8%
Custos operacionais excluindo itens especificos 4528 4739 4,0% 3052 2948 3,5% 1876 1781 4 2%
Resultados antes de imparidades e provisbes 556,0 598,6 -T A% 321,2 arog  -134% 2347 2278 3,0%
Imparidade do crédito (liquida recuperacies) 2208 3050 -276% 1918 2577 -256% 29,1 473 -385%
Outras imparidades e provisies 59,0 110,3 -465% 496 1123 -559% 9.4 (2,0 »200%
Resultado antes de impostos 276,2 183,3 50,7% 79,9 0,8 =200% 196,3 182,5 7,5%
Impostos T2 434 B55% 25,1 (08) =200% 46,8 44,0 6,3%
Resultado apds impostos de operagdes em continuagio 2043 1399  461% 548 1,3 >=200% 1495 138,5 7.9%
Resuttados de operacies descontinuadas ou em descontinuacdo 1.8 1,3 40,0% - - - - - -
Interesses que ndo controlam 554 51,2 &,2% i42) 0,2y <200% 596 51,4 16,0%
Resultado liquido 150,56 89,9  67,5% 59,0 1,6 >200% 89,9 87,1 3,1%
INDICADORES DE BALANCO E DE ATIVIDADE
Ativo total 73.100 73.024 0,1% 53.194 53.240 -0,1% 19.906 19.784 0,6%
Recursos totais de clientes (1) T72.458 68.390 5,9% 53.049 49,369 7,5% 19.409 19.021 2,0
Recursos de balango de clientes 54,674 52.228 4,7% 38.612 36.334 6,3% 16.062 15.894 1,1%
Recursos de clientes e outros empréstimos 53.455 50.636 5.6% 37486 34 843 7.68% 15.968 15.793 1,1%
Débitos para com clientes titulados 1.219 1592 -234% 1.128 1451 24 4% 93 102 -8,2%
Recursos fora de balango de clientes 17.784 16.162 10,0% 14.437 13.035 10,8% 3.247 3427 7.0%
Ativos sob gestio 5.2085 4793 10,5% 3.024 2524 19,8% 2271 2.268 0,1%
Ativos distribuidos 4280 3407  250% 3.702 3.054 2% 558 353 58,2%
Seguros de poupanca e de investimento 8.228 7.953 3,3% 7.710 7.456 3,4% 5159 506 2,4%
Credito a clientes (bruto) (2) 50.468 51.684 -2.4% 37.350 38.709 -3,5% 13.118 12.975 1,1%
Particulares 27.270 27.468 -0,7% 19.101 19.347 -1,3% B8.169 8.120 0,6%
Hipotecario 23.365 23678 -1,3% 17.065 17.314 -1,4% 6.301 6.364 -1,0%
Consgumo e outros 3.905 3.790 3,0% 2036 2.033 0,2% 1.869 1.757 6,4%
Empresas 23.198 24.216 -4,2% 18.249 19.361 -5,7% 4,948 4.855 1,9%
QUALIDADE DO CREDITO
Crédito vencido total 2,764 3704  -254% 2412 3355 -28,1% 352 343 1,1%
Credito vencido ha mais de 90 dias 2.645 3288 -195% 2.360 25985 -209% 285 302 -5,9%
Crédito vencido hd mais de 90 dias / Crédito a clientes 52% 6,4% 6,3% 77% 2.2% 2.3%
Imparidade do crédito (balango) (3) 3.327 3618 -8,0% 2.810 3185 -11.2% 517 453 14,2%
Imparidade do crédito (balango) / Crédite a clientes 6,6% 7,0% 7.5% 8,2% 3,9% 3,5%
Imparidade do crédito (balango) / Crédito vencido ha mais de 90 dias  1258%  1101% 1191%  106,0% 181,7% 1497%
Stock de Non-Performing Exposures 6.665 8761 -23,9% 5913 7816 -243% 752 948 -20,4%
Mon-Performing Exposures | Crédito a clientes 13,2% 17,0% 15,8% 20,2% 57% 7.3%
Crédito reestruturado 4.081 4947  -17,9% 3.488 4428 -21,0% 563 519 8,5%
Crédito reestruturado / Crédito a clientes 3,0% 9,6% 9.4% 11,4% 43% 4 0%
Custo do risco (lig. recuperacies, em p.b.) 88 118 103 133 45 73
Racio de eficiéncia (4) 45,6% 45 2% 421% 45 5% &4 4% 44 0%

(1) Em 30 de junho de 2018, os conceitos subjacentes ao apuramento dos recursos de clientes fora de balanco foram atterados no sentido de refletir o novo quadro
legal & regulamentar imposto pela Diretiva dos mercados de instrumentos financeiros Il (DMIF Il}, bem como atteracies implementadas ao nivel do perimetro considerado
e dos critérios adotados, nomeadamente no gue respeita & inclusdo dos montantes detidos por clientes no dmbite da colocacdio de produtos de terceiros, gue
contribuem para o reconhecimento de comissdes ("ativos distribuidos™). A informacdoe com referéncia ao final do primeiro semestre de 2017 esta apresentada no novo
critério, em base comparavel.

(2) O crédito a clientes (bruto) & apresentado considerando os critérios de gestdo do Grupo. Em 30 de junho de 2018, inclui o crédito a clientes ao custo amortizado
antes de imparidade e o crédito a clientes ao justo valor através de resultados antes dos ajustamentos de justo valor.

(3} O montante da imparidade considerado para efeitos do apuramento dos graus de cobertura apresentados tem subjacente os critérios de gestdo adotados pelo
Grupo. Em 30 de junho de 2018 inclui a imparidade de balanco associada ao crédito ao custo amortizade & os ajustamentos de justo valor associados ao crédito a
clientes ao justo valor através de resultados.

(4) Exclui tens especificos.
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

DEMONSTRAGOES INTERCALARES CONDENSADAS DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
PARA OS PERIODOS DE SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2018 E 2017

(Milhares de euros)

30 junho 30 junho

2018 2017
Juros e proveitos equiparados 935.949 956.582
Juros e custos equiparados (248.294) (278.083)
MARGEM FINANCEIRA 687.655 678.499
Rendimentos de instrumentos de capital 620 1.605
Resultados de servigos e comissdes 340.214 330.324
Resultados em operagdes de negociagéo e de cobertura 31.820 58.596
Resultados em ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 45.198 31.308
Resultados da atividade seguradora 1.655 2.713
QOutros proveitos / (custos) de exploragéo (103.423) (85.869)
TOTAL DE PROVEITOS OPERACIONAIS 1.003.739 1.017.176
Custos com o pessoal 289.775 241.480
Outros gastos administrativos 182.674 182.609
Amortizacdes 28.351 26.119
TOTAL DE CUSTOS OPERACIONAIS 500.800 450.208
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DE PROVISOES E IMPARIDADES 502.939 566.968
Imparidade do crédito (220.821) (304.990)
Imparidade de outros ativos financeiros 5.058 (31.926)
Imparidade de outros ativos (34.890) (61.267)
Imparidade do goodw ill de subsidiarias - (4)
Imparidade para investimentos em associadas (6.583) (9.006)
Outras provisdes (22.568) (8.109)
RESULTADO OPERACIONAL 223.135 151.666
Resultados por equivaléncia patrimonial 41.383 35.104
Resultados de alienagéo de subsidiarias e outros ativos 11.654 (3.466)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 276.172 183.304
Impostos
Correntes (49.905) (54.548)
Diferidos (21.990) 11.109
RESULTADO APOS IMPOSTOS DE OPERAGOES EM CONTINUAGAO 204.277 139.865
Resultado de operagdes descontinuadas ou em descontinuagéo 1.750 1.250
RESULTADO APOS IMPOSTOS 206.027 141.115
Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Acionistas do Banco 150.643 89.928
Interesses que nao controlam 55.384 51.187
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 206.027 141.115
Resultado por agdo (em euros)
Basico 0,020 0,015
Diluido 0,020 0,015
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BANCO COMERCIAL PORTUGUES

BALANCOS CONSOLIDADOS INTERCALARES CONDENSADOS
EM 30 DE JUNHO 2018 EDE 2017 E 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Milhares de euros)
30 junho 31 dezembro 30 junho

2018 2017 2017

ATIVO
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2.165.774 2.167.934 1.650.857
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 240.576 295.532 491.497
Aplicagdes eminstituicdes de crédito 878.421 1.065.568 895.899
Créditos a clientes 46.876.615 47.633.492  48.065.976
Outros ativos financeiros ao custo amortizado 1.061.479 411.799 451.254
Ativos financeiros detidos para negociagao 1.037.182 897.734 973.978
Ativos financeiros n&o detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados 1.386.407 - -
Outros ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados 32.938 142.336 141.973
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 12.049.794 11.471.847  12.384.733
Ativos com acordo de recompra 24.895 - 15.419
Derivados de cobertura 95.722 234.345 113.860
Investimentos em associadas 488.600 571.362 596.005
Ativos nado correntes detidos para venda 2.101.478 2.164.567 2.223.967
Propriedades de investimento 12.098 12.400 12.293
Outros ativos tangiveis 487.759 490.423 487.425
Goodw ill e ativos intangiveis 171.596 164.406 164.293
Ativos por impostos correntes 26.977 25.914 7.576
Ativos por impostos diferidos 2.938.089 3.137.767 3.165.443
Outros ativos 1.023.760 1.052.024 1.181.290
TOTAL DO ATIVO 73.100.160 71.939.450  73.023.738
PASSIVO
Recursos de instituicées de crédito 6.985.804 7.487.357 9.373.181
Recursos de clientes e outros empréstimos 53.454.613 51.187.817  50.635.749
Titulos de divida emitidos 2.602.098 3.007.791 3.121.425
Passivos financeiros detidos para negociagéo 340.036 399.101 476.192
Derivados de cobertura 192.159 177.337 289.292
Provisdes 325.928 324.158 339.096
Passivos subordinados 1.151.701 1.169.062 850.603
Passivos por impostos correntes 7.279 12.568 8.912
Passivos por impostos diferidos 4.406 6.030 1.635
Outros passivos 1.149.219 988.493 981.941
TOTAL DO PASSIVO 66.213.243 64.759.714  66.078.026
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 5.600.738 5.600.738 5.600.738
Prémio de emissao 16.471 16.471 16.471
Acgdes preferenciais 59.910 59.910 59.910
Qutros instrumentos de capital 2.922 2.922 2.922
Reservas legais e estatutarias 264.608 252.806 252.806
Titulos préprios (291) (293) (279)
Reservas de justo valor 35.179 82.090 (23.262)
Reservas e resultados acumulados (327.756) (120.220) (51.314)
Resultado liquido do periodo atribuivel aos acionistas do Banco 150.643 186.391 89.928
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS ATRIBUIVEIS AOS ACIONISTAS DO BANCO 5.802.424 6.080.815 5.947.920
Interesses que ndo controlam 1.084.493 1.098.921 997.792
TOTAL DOS CAPITAIS PROPRIOS 6.886.917 7.179.736 6.945.712

73.100.160 71.939.450  73.023.738
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GLOSSARIO

Carteira de titulos — ativos financeiros detidos para negociagao, ativos financeiros ndo detidos para negociagéo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados, ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, ativos com acordo de recompra, outros
ativos financeiros ao custo amortizado e outros ativos financeiros detidos para negociagéo ao justo valor através de resultados.

Cobertura de non-performing loans por imparidade de balango — racio entre as imparidades de balango e stock de NPL.
Cobertura de non-performing exposures por imparidade de balango — racio entre as imparidades de balango e stock de NPE.

Cobertura do crédito vencido — racio entre as imparidades de balanco e o valor total em divida do crédito com prestagdes de capital ou
juros vencidos.

Cobertura do crédito vencido ha mais de 90 dias — racio entre as imparidades de balango e o valor total em divida do crédito com
prestacdes de capital ou juros vencidos por um periodo superior ou igual a 90 dias.

Comissoes liquidas - resultado de servigos e comissdes.
Core income — margem financeira e comissodes.

Crédito a clientes (bruto) — Crédito a clientes ao custo amortizado antes de imparidade e crédito a clientes ao justo valor através de
resultados antes dos ajustamentos de justo valor.

Crédito a clientes (liquido) — Crédito a clientes ao custo amortizado liquido de imparidade e valor de balango do crédito ao justo valor
através de resultados.

Crédito vencido - Crédito cuja amortizagdo ou pagamento de juros associados se encontra em atraso.

Custo do risco, liquido (expresso em pb) — quociente entre as dotagbes para imparidades para riscos de crédito (liquidas de
recuperacdes) contabilizadas no periodo e o saldo de crédito a clientes ao custo amortizado antes de imparidade.

Custos operacionais — custos com o pessoal, outros gastos administrativos e amortizagdes do exercicio.
Débitos para com clientes titulados — emissdes de titulos de divida do Banco colocados junto de clientes.
Gap comercial — diferenga entre o crédito a clientes (bruto) e os recursos de balanco de clientes.

Imparidade de balango — Imparidade de balanco associada ao custo amortizado e ajustamentos de justo valor associados ao crédito a
clientes ao justo valor através de resultados.

Non-performing exposures (“NPE”, de acordo com a definicdo da EBA) — Crédito vencido ha mais de 90 dias ou crédito com reduzida
probabilidade de ser cobrado sem realizagédo de colaterais, se reconhecido como crédito em default ou crédito com imparidade.

Non-performing loans (“NPL”) - crédito vencido ha mais de 90 dias e o crédito vincendo associado.

Outras imparidades e provisées — imparidade de outros ativos financeiros, imparidade de outros ativos, nomeadamente os ativos
recebidos em dagéao decorrentes da resolugao de contratos de crédito com clientes, imparidade do goodwill e outras provisodes.

Outros proveitos de exploragao liquidos — resultados da atividade seguradora, outros proveitos/(custos) de exploragéo e resultados de
alienacao de subsidiarias e outros ativos.

Outros proveitos liquidos — comissdes liquidas, resultados em operagdes financeiras, outros proveitos de exploragéo liquidos, rendimentos
de instrumentos de capital e resultados por equivaléncia patrimonial.

Produto bancario — margem financeira, rendimentos de instrumentos de capital, comissdes liquidas, resultados em operagdes financeiras,
resultados por equivaléncia patrimonial e outros proveitos de exploragéo liquidos.

Racio de cost to core income — racio entre custos operacionais e o core income.

Racio de eficiéncia — racio entre os custos operacionais e o produto bancario.

Racio de transformagao — racio entre o crédito a clientes (liquido) e o total de depdsitos de clientes.

Racio loan to value (“LTV”) — racio entre o valor do empréstimo e o valor da avaliagéo do imovel.

Recursos de balango de clientes — débitos para com clientes titulados e no titulados (depdsitos de clientes).

Recursos totais de clientes — recursos de balango de clientes, ativos sob gestéo, ativos distribuidos e seguros de poupanga e investimento.

Rendibilidade do ativo médio (“ROA”) — relagcéo entre o resultado apds impostos e o total do ativo liquido médio. Em que: Resultado apds
impostos = [Resultado liquido do exercicio atribuivel a acionistas do Banco + Resultado liquido do exercicio atribuivel a Interesses que néao
controlam].

Rendibilidade do ativo médio (Instrugcao BdP n.° 16/2004) — relagao entre o resultado antes de impostos e o total do ativo liquido médio.

Rendibilidade dos capitais préprios médios (“ROE”) — relagéo entre o resultado liquido do exercicio atribuivel a acionistas do Banco e os
capitais proprios médios. Em que: Capitais proprios = [Capitais proprios atribuiveis aos acionistas do Banco — Agdes preferenciais e Outros
instrumentos de capital, liquidos de Titulos préprios da mesma naturezal.
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Rendibilidade dos capitais préprios médios (Instrucdo BdP n.° 16/2004) — relacéo entre o resultado antes de impostos e os capitais
proprios médios. Em que: Capitais proprios = [Capitais préprios atribuiveis aos acionistas do Banco + Interesses que ndo controlam].

Rendimentos de instrumentos de capital — dividendos e rendimentos de partes de capital recebidos de investimentos classificados como
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e rendimentos de ativos financeiros detidos para negociacao.

Resultado Core (Core net income) — corresponde ao agregado da margem financeira e das comissdes liquidas deduzidas dos custos
operacionais.

Resultados em operagodes financeiras — resultados em operacgdes de negociagéo e de cobertura, resultados em ativos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral e ativos financeiros ao custo amortizado.

Resultados por equivaléncia patrimonial — resultados apropriados pelo Grupo associados a consolidagéo de entidades onde, apesar de
exercer influéncia significativa, ndo exerce o controlo das politicas financeira e operacional.

Seguros de poupanca e investimento — contratos de operacdes de capitalizacéo, seguros ligados a fundos de investimento (“unit linked”) e
planos de poupancga (“PPR”, “PPE” e “PPR/E”).

Spread - acréscimo (em pontos percentuais) ao indexante utilizado pelo Banco na concessao de financiamento ou na captagéo de fundos.

Taxa de margem financeira (“NIM”) — relacéo entre a margem financeira relevada no periodo e o saldo médio do total de ativos geradores
de juros.

Disclaimer

A informagcéo financeira constante neste documento foi preparada de acordo com as normas internacionais de relato financeiro (“IFRS”) do
Grupo BCP no ambito da preparagao das demonstragées financeiras consolidadas, de acordo com o Regulamento (CE) 1606/2002.

As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares condensadas para o periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2018 foram
preparadas de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 - Relato Financeiro Intercalar (IAS 34) tal como adotada pela Unido
Europeia.

Os numeros apresentados ndo constituem qualquer tipo de compromisso por parte do BCP em relacado a resultados futuros.

Os valores dos primeiros seis meses de 2018 e de 2017 nao foram objeto de auditoria.
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