14 de fevereiro de 2019

REGIME DE PRODUCT GOVERNANCE DA MIFID 1l / MERCADO-ALVO DE
INVESTIDORES DE RETALHO, INVESTIDORES PROFISSIONAIS E CONTRAPARTES
ELEGIVEIS — Somente para efeitos do processo de aprovacfimdeto levado a cabo pelo produtor,
da avaliagdo do mercado-alvo relativaNatesresultou que: (i) o mercado alvo paraNstessédo as
contrapartes elegiveis, investidores profissiomaidientes de retalho, conforme definidos na Dieeti
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do ConselhdbdieImaio de 2014, conforme alteradsliF1D

II™), sendo que, no caso de clientes de retalhos egtenas sédo considerados mercado alvo quahdo (
possuam conhecimentos e experiéncia em mercadogéimos, i) ndo pretendam incorrer em perdas de
capital e €) pretendam investir com um horizonte de 5 anosalquer pessoa que subsequentemente
ofereca, venda ou recomendeNmes(um “distribuidor ”) devera ter em consideragéo a avaliagdo do
mercado-alvo feita pelo produtor; contudo, um disidor que esteja sujeito & MIFID Il é responséavel
por levar a cabo a sua propria avaliagdo de merabtoa respeito dasotes(seja através da adogdo ou
da revisdo da avaliacdo do mercado-alvo do progwgopor selecionar os canais de distribuicdo
adequados, sujeito as obrigacfes de elegibilidaddequacao do distribuidor ao abrigo da MiIFID II,
conforme aplicavel.

PROIBICAO DE VENDA A INVESTIDORES DE RETALHO DO EEE -AsNotesndo podem ser,
desde 18 de fevereiro de 2019, oferecidas, vendidaslisponibilizadas e ndo deverdo de maneira
nenhuma ser oferecidas, vendidas ou disponibilzaalaqualquer investidor de retalho no Espaco
Econdmico Europeu EEE"). Para estes efeitos, um investidor de retallioné pessoa que seja um dos
seguintes (ou mais do que um): (i) um cliente dellte conforme definido no paragrafo 11 do Artigo
4(1) da Diretiva 2014/65/UE KFID 11 ™); (ii) um cliente, conforme o significado atrilald na Diretiva
2002/92/CE do Parlamento Europeu e do Conselho die @zembro de 2002, conforme alterada, nas
situagc6es em que esse cliente ndo qualifique cdismte profissional conforme definido no paragrat

do Artigo 4(1) da MIFID II; ou (iii) ndo seja umvastidor qualificado conforme definido no Artigo
2(1)(e) da Diretiva dos Prospetos. Consequentemeatesera disponibilizado qualquer documento com
informacéo-chave necessario ao abrigo do Regulanteifit) N.° 1286/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 26 de novembro de 2014 RedulamentoPRIIPs”) apds 18 de fevereiro de 2019 para a
oferta ou venda dadNotes ou para as disponibilizar a investidores de retaliv EEE e,
consequentemente, a oferta ou vendaNt#esou a sua disponibilizacdo a qualquer investidoretiaho

do EEE podera ser ilegal ao abrigo do RegulameRttPB.

CONDICOES FINAIS

BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.
(sociedade de responsabilidade limitada, constituie@cordo com o direito portugyés

(como 'Emitente")

Emissao de EUR 77.937.000 “Titulos de Divida Mitlierm Cabaz 3 Acdes, fevereiro 2024”,
com vencimento a 18 de fevereiro de 20ZEuity Linked Notegas 'Notes)

no ambito do €2.000.000.000
Structured Medium Term Note Programme

Tradugdo livre. A presente versdo portuguesa das @di¢cdes Finais corresponde a uma
traducdo da versdo original em lingua inglesa dasdddicdes Finais da emisséo, pelo que
nao é assinada, prevalecendo, em caso de confldojersdo inglesa das Condic¢des Finais.



Qualquer pessoa que faca ou pretenda fazer unta oftativa adNotesapenas o podera fazer:

0] nas Jurisdicdes de Oferta Nao Isentas mencioriattasno Ponto 9.6 da Parte B, se
essa pessoa for do tipo especificado nesse pavagraé a oferta for feita durante o
Periodo de Oferta especificado nesse ponto; ou

(i) de outra forma, em circunstancias em que ndo existthuma obrigacdo para o
Emitente ou para ®ealer de publicar um prospeto de acordo com o artigodd.°
Diretiva dos Prospetos ou de elaborar um suplemanion prospeto nos termos do
artigo 16.° da Diretiva dos Prospetos, em qualqaso, em relacdo a essa oferta.

Nem o Emitente nem Dealer autorizaram, nem autorizam, a realizacdo de qealgierta das
Notesem qualquer outra circunstancia.

PARTE A — TERMOS CONTRATUAIS

Os termos utilizados neste documento serdo intaigwe tal como definidos para efeitos das
Condicdes Gerais daotes(General Conditions of the Nodeie, juntamente com o(s) anexo(s)
aplicavel(is), as Condicbes) estabelecidas no Prospeto Base datado 13 decfevele 2018 e
nos suplementos datado de 20 de fevereiro de 2@d18e maio de 2018, 7 de junho de 2018, 7
de agosto de 2018, 5 de outubro de 2018 e 26 demimo de 2018, que, em conjunto,
constituem um Prospeto Base para efeitos da Diretos Prospetos Bfospeto Bas8. Este
documento corresponde as Condicdes FinaiNdéssnele descritas, para efeitos do artigo 5.4
da Diretiva dos Prospetos e devera ser lido emuatmjcom o Prospeto Base. Informacao
completa acerca do Emitente e da ofertaNai®sesta disponivel apenas com base na leitura
conjunta destas Condi¢cGes Finais e 0 Prospeto Rihsesumario especifico ddsotes (que
compreende o sumario do Prospeto Base tal conaltésado para refletir as disposi¢Ges destas
Condig8es Finais) é anexado as presentes Condigdais. O Prospeto Base foi publicado no
sitio da internet ddrish Stock Exchangéhttp://www.ise.i@ e no sitio da internet do Banco
Central Irlandéswiww.centralbanl.ip

As Notesndo foram nem serédo registadas nos termodrdted States Securities Act of 1933
conforme alterado (oSecurities Act) ou das leis relativas a valores mobiliarios dmlquer
Estado ou de qualquer jurisdicdo dos Estados Uniel@sNotesndo poderdo ser oferecidas,
vendidas, transferidas, oneradas, entregues, réggalas, direta ou indiretamente, em qualquer
momento, dentro dos Estados Unidos ou a, ou pda@nem beneficio de, qualquer pessoa dos
Estados Unidos U.S. Persop Adicionalmente, asNotes ndo constituem, e ndo foram
comercializadas como sendo, contratos de vendantdegnroduto para entrega futura (nem
respetivas opc¢des) sujeitaslds. Commodity Exchange Acbnforme alterado (cCEA”), e a
negociagdo dabBlotesndo foi aprovada peld.S. Commodity Futures Trading Commiss{an
“CFTC") nos termos da CEA, e nenhuma pessoa dos Esthddes poder4 em nenhuma altura
negociar ou manter uma posicao relativdNates Para uma descrigdo das restrigcdes a ofertas e
venda dadlotes consulte Subscricdo e VenddSubscription and Saleno Prospeto Base.

Conforme aqui usadolJ'S. persori inclui qualquer U.S. persori ou pessoa que nao seja uma

“non-United States persofy conforme definido n&Regulation $u em regulamentacédo adotada
nos termos da CEA.

(a) Emitente: Banco Comercial Portugués, S.A.



10.

11.

(b) Agente Pagador Portugués:
(c) Agente de Calculo:

(a) Nimero de Série:

(b) NGmero de Tranche:

(c) Data em que adotesserao

Banco Comercial Portugués, S.A.
Banco Comercial Portugués, S.A.
31
Nao aplicavel

N&o aplicavel

consolidadas e formardo uma Unica Série:

(d) Anexo(s) aplicavel(is):

Moeda Especificada:
Montante Nominal Agregado:
(@) Série:

(b) Tranche:

Preco de Emissao:

€)) Valor Nominal:
(b) Valor minimo
negociavel:

Anexo 1: Termos e Condi¢cdes Adicionais paraReyouts
(Additional Terms and Conditions for Payduts

Anexo 3: Termos e condi¢Bes adicionais para Esguity
Linked NotegAdditional Terms and Conditions for Equity
Linked Notep

EURO

€ 77.937.000,00

N&o aplicavel
100% do Montante Nominal Agregado
€ 1.000,00

N&o aplicavel

(c) Montante de Calculo € 1.000,00

(em relacdo ao calculo
de juro de forma global,

consulte as Condicdes):
€) Data de Emisséo:

(b) Data de |Inicio de
Contagem de Juros:

Data de Vencimento:

Base de Juro:

Base de Reembolso/Pagamento:

Item(ns) de Referéncia:

18 de fevereiro de 2019

Data de Emisséo

18 de fevereiro de 2024, ou, caso ndo seja um BiaolDia
Util imediatamente seguinte

Juro ligado a unitem de Referéncia

Juro ligado a Participacdes Sociais

(Ver,infra, o paragrafo 1§

Reembolso ao par

O seguinte Iltem de Referéncia (k) (kle= 1 até k=3) sera
aplicavel para efeitos de determinacéo de Juros:



k Acéo Bolsa Moedal PA&gina de Ecrpn ISIN
Bloomberg
(Bloomberg

Screen Page

1 Deutsche Telekom Deutsche Borse (Xetia) EUR DWE=Guity | DE0005557508

2 British American Tobacco London Stock Exchange BPG BATS LN GB0002875804

Equity
3 Renault Euronext Paris EUR RNO FP Equity FROGAO0D6
12. Opcéo de Venda/Compra: N&o aplicavel
13. Data da aprovacdo pelo Conselho de Administragéo: erdissdo foi autorizada nos termos da

deliberacdo da Comissdo Executiva de 29 de
fevereiro de 2012 e aprovada a 7 de janeiro de
2019.

14. Disposigdes relativas a taxa de cambio de liquidagiido aplicavel
(Settlement Exchange Rate Provisjons

15.  Evento deKnock-in Nao aplicavel

16. Evento deKnock-out N&o aplicavel

DISPOSICOES RELATIVAS AOS JUROS DEVIDOS (SE EXISTIREM)

17.  Juro: Aplicavel
(i) Data(s) de Fim de Periodo de Juro: Condicao Gény(igii) aplica-se
(i) Convencdo de Dia Util para Data(s) de Fim d€&o aplicavel

Periodo de Juro:

(iii) Data(s) de Pagamento de Juros: I Data de Paganhediaros

1 18 de fevereiro de 2020

2 18 de fevereiro de 2021

3 18 de fevereiro de 2022

4 | 18 de fevereiro de 2023

5 | 18 de fevereiro de 2024




(iv) Convengédo de Dia Util para Data(s) de Pagamentido aplicavel

de Juro:
(v) Taxa de Juro Minima: 0,1% por ano
(vi) Taxa de Juro Maxima: 3,5% por ano

(vii) Base de Calculo de Jur(iBay Count Fraction) 30/360
(viii)  Data(s) de Determinacéo: Nao aplicavel

(ix) Taxa de Juro: Relativamente a cada Data de Pagamento de Jurdsl(de
até i=5), a Taxa de Juro devera ser determinada pel
Agente de Calculo de acordo com a(s) seguinte(s)
férmula(s):

“Taxa de Juro (xi)" — Digital One Barrief’

(A) Se a Condicdo de Barreira de Cupéo for satisfeita a
respeito da Data de Avaliacdo de Cupéo ST:

Percentagem Constante 1; ou
(B) Caso contrario:
Percentagem Constante 2.

Onde:

“Barreira de Cupéo (Coupon Barrien” significa 100% do
Preco Inicial de Fecho.

“Percentagem Constante "Isignifica 3,5%.
“Percentagem Constante "2significa 0,1%.

“Condicdo de Barreira de Cupao (Coupon Barrier
Condition)” significa, a respeito da Data de Avaliacdo de
Cupéo ST, que o Valor de Barreira de Cupéo para Bada

de Avaliagdo de Cupdo ST, conforme determinada pelo
Agente de Calculo, é maior ou igual que a Barreiea
Cupéo.

“Valor de Barreira de Cupéo Coupon Barrier Valug”

significa, a respeito de uma Data de Avaliacdo ded@ ST
e a respeito de cada Item de Referéncia (k) (k=k=®),
Valor de Fecho RI.

“Preco Inicial de Fecho lnitial Closing Price)” significa o
Valor de Fecho RI de um Item de Referéncia na Data
Strikeou na Data de Calculo Inicial.

“Valor de Fecho RI RI Closing Valug” significa,
relativamente a um Item de Referéncia e a uma Data
Avaliacéo ST, o Preco de Liquidacao.

“Data de Avaliacdo de Cupdo STST Coupon Valuation
Date)” significa cada Data de Avaliagdo.

“Data de Avaliacdo ST $T Valuation Datg” significa
cada Data de Avaliacédo de Cupao.



Disposicoes relativas a Taxa de Juro N&o aplicavel
Fixa da Note (Fixed Rate Note
Provisiong:

Disposicdes relativas a Taxa de Juro N&o aplicivel
Variavel da Note (Floating Rate Note

Provisiong:

Disposicbes relativas a Montante N&o aplicavel
Especifico de Juros daNote (Specified
Interest Amount Note Provisions

Disposicoes relativas aNote de Cupdo N&ao aplicvel
Zero (Zero Coupon Note Provisions

Disposicdes relativas a Juro Ligado a N&o aplicavel
um indice (Index Linked Interest
Provisiong:

Disposicdes relativas a Juro Ligado a Aplicavel
ParticipacBes SociaisEquity Linked
Interest Provision¥
() Acédo(Acdes) /Acbes da Sociedadétens de Referéncia (k) (de k=1 até k=3):
/Cabaz de Ac¢Bes /Cabaz da Sociedade
(Basket Company
k(1): Deutsche Telekom

k(2): British American Tobacco

k(3): Renault

Ponderacgédo: Ndo aplicavel
(i) Moeda da Acéo: k(1): EUR
k(2): GBP
k(3): EUR
(iii) 1SIN da(s) Acao(Ges): k(1): DE0005557508
k(2): GB0002875804
k(3): FRO000131906
(iv) Pagina do Ecran: k(1): DTE GY Equity
k(2): BATS LN Equity

k(3): RNO FP Equity



(v) Bolsa(s): Para k(1): Deutsche Bérse (Xetra)
Para k(2): London Stock Exchange
Para k(3): Euronext Paris

(vi) Bolsa(s) relacionadas): Para k(1): Eurex
Para k(2): Euronext Liffe

Para k(3): Euronext Liffe Paris

(vii) Disposicbes relativas a Recibo deBldao aplicavel

Depositario:
(viii) Data de Strike: 18 de fevereiro de 2019
(ix) Periodo destrike Nao aplicavel
(x) Calculo da média: O calculo da média néo se aphtiotes.
(xi) Data(s) de Avaliacdo de Cupéo:
1 11 de fevereiro de 2020
2 11 de fevereiro de 2021
3 11 de fevereiro de 2022
4 11 de fevereiro de 2023
5 11 de fevereiro de 2024
(xii) Hora de Avaliacao do Cupao: Hora de Fecho Preg&stheduled Closing Time
(xiii)  Data(s) de Observacéo: Nao aplicavel
(xiv)  Periodo de Observagéo: Nao aplicavel
(xv) Dia Util da Bolsa: Base de Total das Acdal Ehare Basis
(xvi)  Dia de Negociacéo Previsto: Base de Total das A@leShare Basis

(xvi)  Periodo de Correcdo da(s)Conforme previsto nkquity Linked Condition 8
Acao(bes):

(xviii) Dia de Disrupcéo: Conforme previsto Bquity Linked Condition 8

(xix)  Disrupgéo de Mercado: Maximo Especificado de De®rupcao sera oito



(xx) Eventos Extraordinarios:

Para além Be-Listing Insolvéncia, Evento de Fusdo e

Nacionalizacao, sdo aplicaveisNstesos seguintes Eventos
Extraordinarios:

Oferta de Compra

Reembolso Adiado por for¢ca da Ocorréncia de um vea
Disrupcao Extraordinario

(xxi)  Eventos de Disrup¢éo Adicionais:

Adicionais:

Séo aplicaveidaresos seguintes Eventos de Disrupgéo

Alteracdo de LeiChange in Lay

A Data de Negociacaddlfade Datg¢ € 14 de fevereiro de

2019

Reembolso Adiado por for¢a da Ocorréncia de urmtevee
Disrupcéo Adicional

24.

Inflacdo Linked Interest

Provisiong:

(Inflation

25.

Fundos Linked Interest

Provisiong:

Fund

26.
Taxas de Cambio EstrangeirasKoreign
Exchange (FX) Rate Linked Interest
Provisiong:

27.
Item de Referéncia Reference Item Rate
Linked Interest/Redemption

28.
Note Interes}:

DISPOSICOES RELATIVAS AO REEMBOLSO

29. Montante Final de Reembolso:
30. PayoutFinal:
31. Reembolso Antecipado Automatico:

() Evento de Reembolso Antecipado Automatico:

(i) Valor AER:

Disposicdes relativas a Juro Ligado a N&o aplicivel

Disposicoes relativas a Juro Ligado a N&o aplicavel

Disposicdes relativas a Juro Ligado a N&o aplicivel

Juro/Reembolso Ligado a Taxa de um Nao aplicavel

Juro de Combination Note(Combination N&o aplicavel

Montante de Calculo *100%

N&o aplicavel

Aplicavel

Reembolso Antecipado Automatidarget

Sigaifice o Valor AER é maior ou igual ao
Preco do Reembolso Antecipado Automatico.

Significa, em relagdo a uma Data de Avaliagdo



32.

(iii) Payoutdo Reembolso Antecipado Automatico:

(iv) Nivel/Preco do Reembolso Antecipado
Automatico:

(v) Intervalo do Reembolso Antecipado Automatico:

(vi) Percentagem AER:

(vii) Data(s) do Reembolso Antecipado Automatico:

(viii)  Taxa Adicional AER:

(ix) Data (s) de Avaliacdo do Reembolso Antecipado

Automatico:

(x) Hora da Avaliacdo do Reembolso Antecipado
Automatico:

(xi) Calculo da média:

Opcéo de Compra por parte do Emitente:

ST e arespeito de cada Item de Referéncia (k=1
a k = 3), Valor de Fecho RI.

Onde:

“Valor de Fecho RI (Rl Closing Valug”
significa, relativamente a um Item de
Referéncia e a uma Data de Avaliacdo ST, o
Preco de Liquidacéo.

“Data de Avaliacdo ST” (ST Valuation Dat¢
significa cada Data de Avaliacdo de Reembolso
Antecipado Automatico.

O montante do Reembolso Antecipado
Automatico deve ser determinado de acordo
com a seguinte formula:

Montante de Célculo * (100% + Taxa de Juro
Final)

Onde:

“Taxa de Juro Final (Final Interest Ratg”
significa zero.

Preco Inicial de Fechdrfitial Closing Price

Onde:

“Preco Inicial de Fecho Ihitial Closing
Price)” significa o Valor de Fecho Rl de um
Item de Referéncia na Data 8&ikeou na Data
de Célculo Inicial.

Nplicavel
N&o aplicavel

18 eleereiro de 2020, 18 de fevereiro de
2021, 18 de fevereiro de 2022 e 18 de fevereiro
de 2023

Nao aplicavel
11 de fevereiro de 2020, 11 de fevereiro de
2021, 11 de fevereiro de 2022 e 11 de fevereiro
de 2023
Hora do Fecho prevista na Data de Avaliacdo
do Reembolso Antecipado Automatico
relevante

O calculo da média nédo se aphtiotes

N&o aplicavel



33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

Opcéao de Venda por parte do Investidor: Nao aplicavel

Montante de Reembolso Antecipado: Conforme definido na Condicdo Geral 5
Reembolso ligado ao indice: Nao aplicavel
Reembolso Ligado a Participacdes Sociais Nao aplicavel
Reembolso Ligado a Inflagéo: Nao aplicavel
Reembolso Ligado a Fundos: Nao aplicavel
Reembolso Ligado a Crédito: Nao aplicavel

Reembolso Ligado a Taxas de Cambio EstrangeirasNao aplicavel
(Foreign Exchange (FX) Ratg

Reembolso d€ombination Note Nao aplicavel
Disposic¢des aplicaveislastalment Notes Nao aplicavel
Disposic¢des aplicaveis a Entrega Fisica: Nao aplicavel

Disposicbes aplicaveis &lotes Parcialmente Pagas N&o aplicavel
(Partly Paid Note} montante de cada pagamento

incluindo o Preco de Emissao e data na qual cada

pagamento devera ser feito e consequéncias de falta

de pagamento, incluindo quaisquer direitos do

Emitente de perda dasNotese juro devido no caso

de pagamento em mora:

Variacéo de Liquidacao: O Emitente ndo tem a opcdo de variar a
liquidacdo a respeito dadlotes conforme
definido na Condicdo Geral 4(b)(iii)

DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AS NOTES

46.

47.

48.

49.

50.

Forma dasNotes Notesescriturais e nominativas
New Global Note Néo

(i) Centro(s) Financeiros: N&o aplicavel

(i) Centro(s) de Negécio(s) Adicional(is): N&o aplidave

Taldes para Cupdes ou Recibos futuros a anexar adNéo
Notes definitivas (e datas nas quais tais Taldes se
vencem)

Disposicoes de redenominagdo, renominalizacdo eN&o aplicavel
reconvencao

10



RESPONSABILIDADE

O Emitente aceita responsabilidade pela informag@ttida nestas Condi¢cbes Finais. A informacao
relativa as A¢des foi extraida da Bloomberg:

O Emitente confirma que esta informacgédo foi repridls de forma precisa e que, tanto quanto lhe é
possivel discernir pela informagao publicada p&lages acima referidas, ndo foram omitidos factos g
tornem a informacao reproduzida imprecisa ou ergmno

K Acéo Bolsa Moeda Pagina de Ecran ISIN
Bloomberg

1 Deutsche Telekom Deutsche Borse (Xefra) EUR DTEEgWity DEO0005557508

2 British American London Stock Exchange GBP BATS LN Equity | GB0002875804
Tobacco
3 Renault Euronext Paris EUR RNO FP Equity FR0O00908]

Assinado em nome do Emitente:

Por: Por:
Miguel Amaro José Luis Almeida
Devidamente autorizado Devidamente autorizado

11



PARTE B — OUTRA INFORMAGAO

Admisséo a Cotacao e a Negociagao N&o aplicavel

Notacéo de Risco

Notacgdo de Risco: Adotesnéo foram objeto de notacéo de risco.
Interesses das Pessoas Singulares e Coletivas Ewnigzls na Emissao

Salvo quaisquer comissGes a pagar nmler, tanto quanto é do conhecimento do
Emitente, nenhuma pessoa envolvida na ofertaNtd@estem um interesse material na
oferta. Para informacao especifica e detalhadaesabnatureza e quantidade de tal

comissdo, o investidor devera contactar o BancodCaiai Portugués a respeito déstes

Razbes para a Oferta, Receitas Liquidas Estimadasiespesas Totais Estimadas

() Razdes para a Oferta: Ver a sec¢do "Uso das ReceddProspeto Base
(i) Receitas Liquidas Estimadas: € 77.937.000,00
(iif) Despesas Totais Estimadas: N&o aplicavel

Yield — ApenasNotescom Taxa de Juro Fixa

Nao aplicavel

Taxas de Juro Historicas — Apenadlotescom Taxa de Juro Variavel
Nao aplicavel

Desempenho das Acdes, Explicacdo do Efeito sobreValor do Investimento e Outras
Informacdes sobre o Subjacente

O desempenho passado e futuro, a volatilidadenfoemacao histérica de cada acdo podera ser
obtida naBloomberg Screen Pageonforme descritas no ponto 23 (iv) acima.
O montante de capital investido é 100% pago nadkatencimento.

Os montantes de juro pagos em cada Data de Pagade=dtros dependeréo do desempenho de
todas as trés acdes no cabiéent de Referéncia (k) (k=1 até k33iependendo do facto de o
valor de todas as acBes em determinadas dataslitecde Datas de Avaliacdo de Cupgestar
abaixo, igual ou acima do valor inicial de refei@r{Preco Inicial de Fechp

Anualmente, o pagamento de juros vai ser deterraidadacordo com o seguinte:

A. Se nas Datas de Avaliagédo de Cupéo, o valor fimabdas acdes que constituem o
cabaz Yalor de Fecho RJ for igual ou superior a 100% do seu valor denéicia
(Preco Inicial de Fechp entdo um cupéo de 3,5% seréa pago;

B. Caso contréario, sera pago um cupéo de 0,1%.

12



Para além disso, é importante salientar que estiufir tem uma opcao de reembolso antecipado
automético:

Se nas Datas de Avaliacao do Reembolso Antecipationfgtico, o valor final de todas as acdes
gue constituem o caba¥dlor de Fecho RJ for igual ou superior ao seu valor de referéncia
(Preco Inicial de Fechp o capital investido sera reembolsado ao parresgetivas Datas de
Reembolso Antecipado Automatico

Para evitar quaisquer davidas, o cupdo maximo argag ano é de 3,5% por ano.

Para obter uma descricao de quaisquer ajustamemesntos de disrupcao que possam afetar os
Itens de Referéncig) (k=1 até k=3)e quaisquer regras de ajustamento relacionadas com
eventos respeitantes aos ltens de Referéncia $egmm aplicaveis) por favor consultar o Anexo

3 (Termos e condi¢Bes adicionais para as Equity LinRémtes (Additional Terms and
Conditions for Equity Linked Notggjo Prospeto Base do Emitente.

Prevé-se que o preco de mercado ou o valoNdé&ssa todo o tempo seja afetado por alteragdes
no valor do cabaz das ac¢des a qulatesestao ligadas.

O Emitente ndo pretende disponibilizar informaga@saa emissao.

Informacao Operacional

(i) Codigo ISIN: PTBITDBMO0099
(i) Cdbdigo Comum: N&o aplicavel
(iii) Codigo Valoren: N&o aplicavel
(iv) Outro(s) Cadigo(s): Nao aplicavel

(v) Qualquer sistema(s) de liquidacadnterbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
diferente da Euroclear ou Liquidacéo e de Sistemas Centralizados de Valores

Clearstream Luxembourgaprovado Mobiliarios, S.A.

pelo Emitente e pelo Agente Pagador
Principal e o(s) numero(s) de
identificacdo relevante(s):

(vi) Entrega: Entrega mediante pagamento

(vii) Agente(s) Pagador(es) adicional(ais) Nao aplicavel
(se existir(em)):

(viii)  Pretende-se que sejam detidoSim.

numa forma que permita a

elegibilidade junto do Eurosistema: Note-se que o termo “sim” significa simplesmente
que se pretende que &btes apds a emisséo,
sejam registadas na Interbolsa - Sociedade Gestora
de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A., na sua
qualidade de sistema de liquidacdo de valores
mobiliarios, ndo significando necessariamente que
asNotesserdo reconhecidas como ativos elegiveis
no contexto da politica monetaria do Eurosistema
ou para as operacdes de crédito intra-diariasy tant
apos a emissdo como a qualquer momento durante
a sua vida. Tal reconhecimento dependera do
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9

9.1

9.2

9.3

9.4

DISTRIBUICAO

Método de Distribuicéo:

preenchimento dos requisitos de elegibilidade do
Eurosistema.

Nao-sindicado

0] Se sindicado, nomes eN&o aplicavel

moradas dos Managers e

compromissos de tomada
firme/quotas (caracteristicas

essenciais):

(i) Data/Descricéao

Contrato de Subscricdo:

(iii) Gestor(es)
Estabilizacéo
(Stabilisation

Manager(s) (caso

exista(am)):

Se nao sindicado, nome e morada do
Dealerrelevante:

RestricBes de venda nos E.U.A:

14

do N&o aplicavel

de N&o aplicavel

Banco Comercial Portugués, S.A.
Praca D. Joao I, 28
4000-434 Porto

Mptes ndo foram nem serdo registadas nos
termos doSecurities Actou das leis relativas a
valores mobilidrios de qualquer estado ou de
qualquer jurisdicdo dos Estados Unidos, &lates
ndo poderdo ser oferecidas, vendidas, transferidas,
oneradas, entregues, ou de qualquer forma cedidas,
exercidas ou reembolsadas, em qualquer momento,
dentro dos Estados Unidos ou a, ou por conta, ou
em beneficio de, qualquer pessoa dos Estados
Unidos (.S. persop Adicionalmente, adNotes
ndo constituem, e ndo foram comercializadas
enquanto, contratos de venda de um bem
(commodity para entrega futura (ou opcdes
relacionadas) sujeitas &hS. Commodity Echange
Act, conforme alterado (0CEA”), sendo que a
negociacdo dablotesndo foi aprovada peldl.S.
Commodity Futures Trading Commissiofa
“CFTC") nos termos da CEA, bem como nenhuma
U.S. persorpode em nenhum momento, negociar
ou manter uma posigao relativaNstes.Para uma
descricdo das restricdes de ofertas e vendas das
Notesver “Subscricdo e Venda'S(@bscription and
Salg no Prospeto Base.

Conforme aqui usado, U'S. persofi inclui
qualquer U.S. persoil ou qualquer pessoa que
ndo seja uma ron-United States persdn
conforme tal termo esteja definido Ragulation S
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ou em regulamentacdo adotada ao abrigo da CEA.

Cada Dealer (1) reconheceu que ddotes ndo
foram nem serdo registadas nos termos do
Securities Actou das leis ou das leis relativas a
valores mobiliarios de qualquer estado ou de
qualquer jurisdicdo dos Estados Unidos e que as
Notes ndo estdo a ser oferecidas, vendidas,
entregues e ndo podem ser oferecidas, vendidas, ou
entregues, em qualquer momento, direta ou
indiretamente, dentro dos Estados Unidos ou a, ou
por conta, ou em beneficio de, qualquésS.
person (2) declarou, como condicdo para a
aquisicdo de qualquer interesse Nages que nem

ele nem qualquer das pessoas em representacéo das
quais, ou por conta, ou beneficio de quelates

sdo adquiridas, é unmid.S. personque nao esta
localizado nos Estados Unidos, e que néo lhe foi
solicitado que comprasd$¢otesenquanto presente
nos Estados Unidos; (3) concordou em néo
oferecer, vender ou entregar qualquer Nases
direta ou indiretamente, nos Estados Unidos ou a,
ou por conta, ou em beneficio de nenhuth8.
person e (4) concordou que, na ou antes da
confirmacdo de venda de quaisqikrtes(seja na
emissao original seja numa transacdo secundaria),
ter4 enviado a cada distribuidatealer ou pessoa
gue receba a comissafee ou outra remuneracdo
pela venda que I|he compreNotes uma
comunicacdo  escrita  contendo  linguagem
substancialmente igual a acima exposta. Conforme
aqui utilizado, “Estados Unidos” significa os
Estados Unidos da América (incluido os estados e
o Distrito de Columbia), os seus territérios e
possessoes.

Adicionalmente, o0s Dealers declararam e
concordaram que ndo ofereceram nem venderam
Notes e que ndo oferecerdo nem venderéaes

em nenhum momento, exceto de acordo com a
Regra 903 daRegulation S nos termos do
Securities Act Nesse sentido, osDealers
declararam e concordaram que nem eles nem os
seus afiliados (se existentes) nem qualquer pessoa
agindo em sua representacdo adotou nem adotara
esforcos de venda a respeito déastes e todos
cumpriram e cumprirdo os requisitos de restricdes
de oferta daRegulation S Os termos utilizados
neste paragrafo tém os mesmos significados
atribuidos peld&egulation S

Uma oferta ou venda d&otesdentro dos Estados
Unidos por qualquedealer(quer participe ou nao
na oferta de taibloteg podera violar os requisitos



9.5

9.6

10

10.1

10.2

10.3

de registo d&ecurities Act
TEFRAC

Consideracdes Adicionais sobre @s Notesndo saoSpecified Notepara efeitos da
Imposto Federal sobre o Rendimento ddSection871(m) doU.S. Internal Revenue Code of
Estados UnidosAdditional U.S. Federal 1986

Income Tax Considerations

Oferta N&o Isenta: Aplicavel
Jurisdi¢cBes de Ofertas Nao Isentas: Portugal
Periodo de Oferta: 16 de janeiro de 2019 até Ta\deeiro de 2019

Intermediarios Financeiros a quem foBanco Comercial Portugués, S.A.
concedido consentimento especifico para

usar o Prospeto Base de acordo com B&@nco Activo Bank, S.A.
condicdes nele contidas:

Proibicdo de Vendas a Investidores de Nao aplicavel de 16 de janeiro de 2019 a 18 de
Retalho do EEE fevereiro de 2019

Termos e Condic8es da Oferta
Aplicavel
Preco da Oferta: Prego da Emisséo

CondicGes a que a oferta esta sujeita: 1. O Montante Nominal Agregado final desta

série de Notes correspondera ao montante
nominal agregado daNotes subscritas pelos
subscritores relevantes, ainda que o mesmo
seja inferior a € 100.000.000,00.

2. As Notesserdo alocadas por um critério de
prioridade de data e hora da aplicacdo. Se o
montante da Ultima ordem aceite, juntamente
com o0 montante de ordens previamente aceites,
exceder o montante nominal agregado desta
Série, o montante dessa Ultima ordem sera
reduzido, para que o montante agregado
maximo desta Série ndo seja excedido.

3. As ordens de subscricdo poderdo ser
canceladas ou alteradas por um subscritor até
ao dia 12 de fevereiro de 2G1@nclusive).

Descri¢do do processo de aplicacéo: As ordens de subscricdo podem ser efetuadas em
qualquer balcdo do Banco Comercial Portugués,
S.A. e do Banco ActivoBank (Portugal), S.A.

! Corrigido pelas Condigdes Finais Alteradas cora dat31 de janeiro de 2019.
2 Corrigido pelas Condigdes Finais Alteradas cora dat31 de janeiro de 2019.
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10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

Detalhes do montante minimo e/o® montante minimo de subscricdo por investir é de
maximo da aplicacéo: € 1.000,00.

Descricdo da possibilidade de reduzir  Podera ser necessario reduzir as ordens de
subscricdes e forma de restituigdo de subscricdo e alocar ddotes de acordo com 0s
critérios descritos emCondi¢cdes a que a oferta

montantes em excesso pagos pelos -
pagos p esta sujeita

subscritores:

Detalhes do método e prazos d&s Notes estardo disponiveis numa base de entrega
pagamento e entrega ddstes contra pagamento.

O Emitente estima que &btesserdo entregues
nas contas de valores mobiliarios escriturais dos
subscritores na Data de Emissdo ou em data
aproximada.

Forma e data em que os resultados @ resultados serdo publicados no sitio da CMVM

oferta devem ser tornados publicos: (Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios):
www.cmvm.pt a, ou cerca de, dia 14 de fevereiro
de 2019.

Procedimento para o exercicio d&ao aplicavel
qualquer  direito  de preferéncia,

negociacdo de direitos de subscricdo e
tratamento de direitos de subscricdo néo

exercidos:

Existéncia de tranche(s) reservadas paraNao aplicavel
certos paises:

Indicacdo do preco estimado da oferta d&io aplicavel
Notesou o0 método de determinacao do
preco e do processo de divulgacao:

Processo de notiﬁcagéo aos subscritoresOs subscritores em Portugal serao notificados
da quantidade atribuida e indicacéo soprdiretamente pel®ealerdo sucesso do seu pedido.

se a negociacao podera comecar antes da
notificacéo:

Montante de despesas e impostdgespesas: 0% do Montante Nominal Agregado.

especificamente cobrados ao subscritor (Ij‘ﬁalra,deftalhes aceg:a (_jte |mpostosprett|dos| na fonte
a0 comprador. aplicaveis aos subscritores em Portugal, ver a

seccao intituladaTaxatiorf no Prospeto Base.

Nome e morada, na medida ddanco Comercial Portugués, S.A.
conhecimento do  Emitente, dod’racaD.Jodol, 28
colocadores nos varios paises onde é800'434 Porto

realiza a oferta: Banco ActivoBank, S.A.

Tagus Park - Prédio 9, Piso 0
2744-005 Porto Salvo
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11 Regulamento UE Benchmark

Declaracdo relativa a Benchmarks ddldo aplicavel
artigo 29(2) do Regulamento UE
Benchmark:

O Emitente esta apenas a oferecer e a vender Be@gr(s) nos termos e para os efeitos dos
Programme TermsTodas as vendas a pessoas que naoDa@ler(s)serdo levadas a cabo pelo(s)
Dealer(s) ou por pessoas a quem aqueles vendam e/ou com ageses tenham compromissos,
incluindo Intermediarios Financeiros. O Emitent® s&ra responsavel por quaisquer ofertas, vendas
ou compras deNotes pelo(s) Dealer(s) ou pelos Intermediarios Financeiros, nos termos do
compromissos em vigor entre o respefdarlerou Intermediario Financeiro e os seus clientes.

CadaDealer reconheceu e aceitou, e o3aler(s)pedirdo a qualquer Intermediario Financeiro que
reconheca e aceite que, para efeitos da ofertdloies o Emitente efetuou o passaporte do Prospeto
Base para cada uma das JurisdicBes de Oferta Nam@md$se nado ira efetuar o passaporte do Prospeto
Base para qualquer outro Estado Membro da Areadfoima Europeia; nesse sentidoNagesapenas
poderédo ser publicamente oferecidas nas Jurisdig&ferta Nao Isentas ou oferecidas a Investidores
Qualificados (conforme definidos a Diretiva dos $petos) em quaisquer outros Estados Membros da
Area Economica Europeia, e que todas as ofertaSlalesserdo feitas somente em respeito das
restricbes de venda descritas no Prospeto e rassiies destas Condi¢des Finais e em cumprimento
das leis e regulamentos aplicaveis.

Os intermediarios financeiros que queiram baseamwsBrospeto Base e quaisquer Condi¢des Finais
para revender ou colocar Bstesconforme permitido pelo artigo 3.2 da Diretiva d4.@ que altera a
Diretiva dos Prospeto2010 PD Amending Directiyaleverédo obter consentimento escrito prévio do
Emitente; nada contido nas presentes CondicGessFileavera ser entendido como renuncia de tal
requisito de consentimento escrito prévio.
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SUMARIO

Secc¢édo A — Introducéo e adverténcias

Elemento

Al

O presente sumario deve ser entendido como uma iolucdo ao Prospeto Base e as Condicfes
Finais.

Qualquer deciséo de investimento em quaisquéXotes deve basear-se numa analise do Prospeto
Base no seu conjunto, incluindo quaisquer documerdgancorporados por remissdo, assim como 3gs
Condicdes Finais.

Sempre que for apresentada num tribunal de um Estaml Membro da Area Econémica Europeia,
uma acéo relativa a informacao contida neste Prosfie Base e nas Condi¢des Finais, o autor pode
nos termos da legislacdo nacional do Estado-Membiande for apresentada a acao, antes do iniclo
do processo judicial, ter de suportar os custos deaducdo deste Prospeto Base e das Condicdes
Finais.

N&o podera ser assacada responsabilidade civil aoniente em qualquer Estado Membro apenas
com base neste sumario, incluindo qualquer traducaao mesmo, tal s6 podendo suceder se|o
sumario for enganador, inexato ou inconsistente queto lido em conjunto com as outras partes do
Prospeto Base e das Condi¢cdes Finais ou, no seguitneda implementacdo de disposicées da
Diretiva 2010/73/EU no Estado Membro relevante, n@aso de ndo fornecer, quando lido em
conjunto com as outras partes do Prospeto Base egd@ondi¢fes Finais, informacéo fundamental de
forma a auxiliar os investidores na sua decisédo devestir nasNotes

A2

ConsentimentoDe acordo com o0s termos estabelecidds, o Emitente consente na utilizacdo do
Prospeto Base no &mbito de uma Oferta Nao IserbtiespeloDealer Banco Comercial Portugués.A.
e pelo Banco ActivoBank S.A.

Periodo da OfertaO consentimento do Emitenseiprareferido é dado para as Ofertas Nao Isentas de

Notesdurante 16 de janeiro a 12 de fevereiro de 2(d9Periodo de Oferta).

CondicGes para o consentimentds condicdes para o0 consentimento do Emitente gd® tal
consentimento (a) € apenas valido durante o Pededdferta; e (b) é apenas aplicavel a utilizagsie]
Prospeto Base para fazer Ofertas nao Isentas dashbs déotesrelevantes em Portugal.

UM INVESTIDOR QUE PRETENDA COMPRAR OU QUE COMPRE QU AISQUER NOTES
NUMA OFERTA NAO ISENTA FEITA POR UM OFERENTE AUTORI ZADO FALO-A, E AS
OFERTAS E VENDAS DESSASNOTES FEITAS A UM INVESTIDOR POR ESSE OFERENTE
AUTORIZADO SERAO FEITAS DE ACORDO COM OS TERMOS E C ONDICOES DA
OFERTA EM VIGOR ENTRE ESSE OFERENTE AUTORIZADO E ES SE INVESTIDOR,
INCLUINDO OS ACORDOS RELATIVOS AO PRECO, A ALOCACAO , DESPESAS E A
LIQUIDACAO. A INFORMAGCAO RELEVANTE SERA FORNECIDA P ELO OFERENTE
AUTORIZADO NO MOMENTO DA OFERTA.

3 Corrigido pelas Condigdes Finais Alteradas cora dat31 de janeiro de 2019.
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Secc¢do B — Emitentes

te

Elem | itulo

ento

B.1 Nome legal e comercial| Banco Comercial Portugués, S.ABCP” ou o0 “Emitente”)
do Emitente:

B.2 Sede/ forma legal/ O BCP é uma sociedade comercial de responsabilitiadeada constituida ¢
legislacéo/ pais de sediada em Portugal, de acordo com o Cdédigo dasedsmies Comerciai
constituigcao: portugués e o Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 demdbme (como sucessivamen

alterado, o Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedesl
Financeiras’).
B.4b | Informacao sobre N&o obstante a aceleragdo da recuperacdo econémidortugal, a estabilizagg

tendéncias:

da industria bancéaria e a diminuicdo da divida ipabk privada, os bancg
portugueses continuaram a operar numa envolvesadidete em 2017. Os banc

operam num contexto de taxas de juro em niveisabgstreduzidos, assim

exercendo pressao na margem financeira. Para a#sw, @s bancos portugues
tém ainda no seu balanco um montante significatiecativos ndo geradores
juros. Além disso, o contexto esta marcado pelalaagvolucdo tecnolégica e, n
termos da Diretiva de Servicos de Pagamento 2 ()SPela concorréncia dd
novos players do mercado (Fintech). Existem também novos re@sis
regulatérios, nomeadamente a adogao da IFRS9iagmjaneiro de 2018.

O PIB devera apresentar crescimentos médios adaals6% em 2017, 2,3% e
2018, 1,9% em 2019 e 1,7% em 2020 anos. E expéaéee entre 2017-20,

contributo do investimento e das exportacdes lapighnhe maior preponderan
para o crescimento do PIB. De acordo com os dadlolécpdos pelo INE (Institutg
Nacional de Estatistica o défice publico situowsel,4% do PIB em 2017, o mg
baixo desde que Portugal aderiu a Zona Euro.

(0]
S
0S

es
e
DS
S
bit

m
o]
Cia
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De acordo com o Banco de Portugal, os recursos@aptpelos bancos nacionais

junto do BCE diminuiram para 22,1 mil milhdes deostem dezembro de 2017

o

gue é consistente com a tendéncia geral existgsentada desde a segunda

metade de 2013.

O processo de desalavancagem do setor financeinagpés prossegue e o racio
transformacao do setor bancério em Portugal ereoomse em valores inferiores
100% no final de dezembro de 2017 face a 128% mad fle 2012 e a 158% 1
final de 2010.

No final de dezembro de 2017, Millennium bcp eramaior banco privadg
portugués, com uma estrutura de ativos robustaraecio phased-inCET1 de
13,2% acima dos requisitos regulatorios (SREP) eanio de crédito/depdsitos ¢
93%.

A rendibilidade dos bancos portugueses deveraragattia ser condicionada pel

perspetivas de prolongamento do ambiente de btaxas de juro de curto prazp.

le

(@]

Vérias instituicdes deverdo continuar a aplicanpéade reestruturacéo, visandd
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aumento da eficiéncia operacional e o ajustamewn® modelos de negdci
traduzindo-se na diminuicdo do numero de sucureaide empregados e na
libertacdo de capital alocado a atividades wéce A rendibilidade do setor
bancério continua ainda a ser afetada por um etevallime de NPEs. Os nivejs
de rendibilidade registados no setor bancéario desdsicio da crise financeir
continuam a limitar a capacidade de geracao intenzapital.

O Grupo BCP tem uma exposicdo relevante a Polamde existem riscos de
alteracdes legislativas com impacto no sistemanfi@@o polaco. Foi recentemente
apresentada uma proposta de solucao para o teroangtarsdo dos créditos e
francos suicos na Poldnia, a colher apoio do baeotral e do supervisor. Este
plano implica uma contribuicao trimestral de 0,5286(anual) sobre os créditos
hipotecérios em moeda estrangeira para um novmfdedreestruturagdo durarte
um periodo prolongado, tendo como objetivo incemti@ conversdo dos créditps
para zlotis.

No final de 2017, o supervisor Polaco definiu redas adicionais para 0os bancos
com portfélios de empréstimos hipotecarios em dieistrangeira (baseado no peso
do total de portfélio de empréstimos hipotecarios divisa estrangeira e baseado
no peso deintagesde 2007-2008 no total de portfélio de empréstinipstecarios
em divisa estrangeira).

Permanecem alguns riscos relacionados com a sitiegihomica nalguns paisgs
de Africa, com potencial impacto na situacdo do pBrinomeadamente e
Mogambique e Angola, cuja atividade econdémica asti&sacelerar, com inflagdo
muito alta e que enfrentaram uma expressiva de&@bdo cambial durante o afno
de 2017.

A continuacdo da melhoria dmre incom& a par da continuacdo do esforco|de
reestruturacdo e contencao de custos deverdo itr@guzm sinais positivos, que se
refletirdo na melhoria dos resultados em 2017, aaigde condicionados pela
conjuntura econémica.

Existe um grande foco na gestaosiockde ativos problematicos e dos respetivos
niveis de cobertura, devendo ser tomadas medidasipeentivar a reducdo do
stock de ativos problematicos, em simultineo com outlascariz preventivo
aplicadas no ambito da supervisdo prudencial eidinadas para as novas entragdas
em NonPerforming ExposureqdNPES), no sentido de incentivar uma gestao mais
pro-ativa das NPEs, compreendendo medidas paravezros fatores de bloquejo
nos sistemas legal, judicial e fiscal. O tema dRE®SE particularmente importante
no contexto europeu, condicionando a rendibilidattess bancos europeus,
nomeadamente em Portugal. O Banco tem em cursdamo ge reducdo dason
Performing Exposures(NPEs), tendo registado uma reducdo agregada de |30
milhées de euros nos periodos de 2016-2017 e de B@@6es de euros desde
2013.

Ainda ndo é possivel determinar qual o impactol fque a resolucdo do BES
podera ter no BCP, enquanto instituicdo particpaltt fundo de resolugéo criado
pelo Decreto-Lei n.° 31-A/2012, de 10 de feveréirtFundo de Resolucdy.

A 28 de marco de 2018, o Novo Banco anunciou adteetos para o ano de 2017,
0 que resultou na ativacdo do mecanismo de cagitélo contingente estabelecido

4 Core income-— net interest incomacrescido deet fees commission income
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nos contratos celebrados no contexto da venda do Banco. De acordo com ¢s
calculos feitos nessa data, o0 montante a pagar el® Banco em 2018 pelo
Fundo de Resolucdo, comparado com as contas para 20de 792 milhdes de
euros. Este pagamento resulta dos contratos cdosligm marco de 2017. Qs
pagamentos a serem efetuados pelo Fundo de Resotag® as condicbas
definidas no mecanismo de capitalizagdo contingestaido no contrato de venda
do Novo Banco se verifiqguem estéo sujeitos ao émiiximo de 3890 milhdes de
euros.

Os impactos finais da IFRS 9 no BCP estdo aindar awaliados. As estimativas
apontam para um impacto no racio CEfully loadedde 34 pontos base e no racio
phased-irde 36 pontos base (25 pontos base se considerelgodo transitorio) e
um aumento de 3 pontos base na cobertura de irapasdde NPE pela IFRS|9
numa baséully implemented

Esta avaliacdo, apesar de preliminar, uma vez goaesso de transi¢cdo para a
IFRS 9 nédo esta ainda finalizado, é a melhor ekpatde impacto da adoc¢éo do
padrdo nesta data. O atual impacto da adocdo da9rdesde 1 de janeiro de 2018
poderd alterar, uma vez que:
e a IFRS 9 requer que o Grupo reveja 0s seus precassttabilisticos e
mecanismos de controlo interno revisdo essa que seaencontra aindp
finalizada;
e apesar do Banco ter efetuado um paralelo no segsewhestre de 2017, as
alteracdes nos sistemas informaticos e controlaoc@sdos ainda néap
atingiram um estagio de maturidade avancado;
* 0 Grupo ndo finalizou a validagdo dos controlostexites no seu sistema de
IT nem concluiu as mudangas na sua estrutura derGoy
* 0 Grupo encontra-se a afinar e finalizar os modelescélculo da ECL
(Expected Credit Lo¥s
e as politicas, pressupostos, decisdes e métodosildelac estdo sujeitos
alteracdes até a publicacdo das demonstracdesdinan auditadas para|o
exercicio de 2018; e;
e atualmente verifica-se um vazio legal relativamemdetratamento fiscal dp
ajustamento de transicdo para a IFRS9.

[<3)

B.5 Descricdo do Grupo: O BCP ¢é a sociedade-méae do grupo (o BCP e as shssligrias constituem, em
conjunto, o Grupo”).

B.9 Previsdo ou estimativa | N&o aplicavel — nenhuma previsdo ou estimativaudelfoi realizada no Prospeto
de lucros: Base.

B.10 | Reservas expressas no| N&o aplicavel — nenhuma reserva foi indicada eniggea relatério de auditoria
relatério de auditoria: incluido no Prospeto Base.

B.12 | Dados Financeiros histéricos selecionados do Eteiten

As tabelasnfra contém um sumario da informacao extraida das dsfmagdes financeiras auditadas do BCP
relativas aos dois anos terminados em 31 de dependdr2016 e 31 de dezembro de 2017 e ainda da
apresentacéo de resultados e da divulgacéo a isgpréio auditadas e nao revistas do BCP em e jmandoaio
de nove meses que terminou em 30 de setembro @e(id@luindo dados comparativisjespetivamente:

® Os dados financeiros histéricos selecionados dB BEam atualizados neste Sumario por meio de sl datado de 26 de
novembro de 2018 ao Prospeto Base, para incluir&elatério e Contas nédo auditadas e néo revist&C#bpara o periodo de
nove meses que terminou em 30 de setembro de 284€8m, a informacéo relativa ao Relatério e Comtas auditadas e nédo
revistas do BCP para o periodo de nove meses quimtel em 30 de setembro de 2018 (incluindo dadosparativos) é nova no
ponto B.12 do Sumério e as informages relativaprasentacéo de resultados e & apresentacdo &sapr&o auditadas e nédo
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Demonstracdo dos Resultados Consolidados para osoarterminados em 31 de dezembro de 2017 e

2016
31 dezembro 31 dezembro
2017 2016
(Milhares de Euros)
Margem financeira 1.391.275 1.230.126
Total de proveitos operacionais 2.101.708 2.022.460
Resultado operacional antes de provisdes e impherida 1.147.527 1.242.464
Resultado operacional 222.715 (355.528)
Resultado antes de impostos 318.491 (281.280)
Resultado ap6s impostos de operacdes em continuagao 288.332 100.587
Resultado de operacdes descontinuadas ou em desegaib 1.225 45.228
Resultado liquido do periodo atribuivel a aciosista Banco 186.391 23.938
Resultado liquido do exercicio 289.557 145.815

Balanco Consolidado em 31 de dezembro de 2017 e 201

31 dezembro 31 dezembro

2017 2016
(Milhares de Euros)
Total do Ativo 71.939.450 71.264.811
Total do Passivo 64.759.714 65.999.630
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos actasisdo Banco 6.080.815 4.382.116
Total dos Capitais Préprios 7.179.736 5.265.181
Total do Passivo e Capitais Préprios 71.939.450 71.264.811

Balanco Consolidados Condensados em 30 de setemteo2018 e 30 de setembro de 2017

30 setembro

30 setembro 2018 2017

(Milhares de Euros)

Total do Ativo 73.744.606 72.989.732
Total do Passivo 66.799.954 65.931.684
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos actasiso Banco 5.808.616 6.051.874
Total dos Capitais Proprios 6.944.652 7.058.048
Total do Passivo e Capitais Proprios 73.744.606 72.989.732

revistas do BCP em e para o periodo de seis meseteqminou em 30 de junho de 2018 (incluindo dadwsparativos) foram
eliminadas.

23



Demonstracdes Intercalares Condensadas dos ResultadConsolidados para os periodos de nove
meses findos em 30 de setembro de 2018 e 2017
30 setembro

30 setembro 2018 2017
(Milhares de Euros)

Margem financeira 1.052.805 1.023.202
Total de proveitos operacionais 1.535.450 1.536.048
Resultado operacional antes de provisdes e impuhida 781.225 841.451
Resultado operacional 349.874 212.948
Resultado antes de impostos 448.997 271.198
Resultado ap6s impostos de operagbes em continuagio 339.492 208.087
Resultado de operagdes descontinuadas ou em desegab 1.750 1.250
Resultado liquido do periodo atribuivel a Aciorssta Banco 257.469 133.309

341.242 209.337

Resultado liquido do periodo

Declaracéo de ndo ocorréncia de qualquer alteragibversa material ou significativa

N&o se verificou nenhuma alteracéo significativasitaacdo financeira ou comercial do Grupo desdee
setembro de 20£8N4o houve nenhuma alteracdo material negativpemspetivas do BCP ou do Grupo desde
a data das Ultimas contas anuais auditadas a intbez de 2017.

B.13 | Acontecimentos com impacto na | N&o se verificam quaisquer acontecimentos recenesafetem o BCR
solvéncia do Emitente: e que sejam materialmente significativos na avatiada sua solvéncia.

B.14 | Dependéncia de outras entidades| O BCP ¢é, direta ou indiretamente, a sociedade-n®ietodas as
do grupo: sociedades do Grupo e ndo depende de nenhumasogiedade ddg
Grupo. Todavia, sendo a sociedade-mde do Grupoatisglades
desenvolvidas por outros membros do Grupo tém itopaz BCP.

Por favor, consultar Elemento B.5.

9]

B.15 | Principais atividades: O Grupo esta envolvido numa vasta variedade dalatles bancarias
servigos financeiros correlacionados, incluindodsade investimento,
gestao de ativos e seguros, em Portugal e intermalonente.

As operacdes do BCP sdo predominantemente na Bdmca

® Devido & inclusdo neste Sumaério do Relatério et&®onio auditadas e nao revistas do BCP para adpete nove meses que
terminou em 30 de setembro de 2018 por meio desguito datado de 26 de novembro de 2018 ao PrdBps& a informacéo
sobre a situagé&o financeira ou comercial do GrupB@P foi atualizada.
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retalho, mas também oferece uma gama completa ttesou
servicos financeiros.

B.16 | Acionistas com posicdo de

controlo:

O BCP nédo tem conhecimento de nenhum acionista rapogde
acionistas coligados gue direta ou indiretamentgrolzm o BCP.

B.17 | Notacdes de crédito:

Nao Aplicavel — Nenhuma notacédo de crédito esmeciidi atribuida
aos titulos de divida a pedido de ou com a coogerdg Emitente ng
processo deating.

B.18 | Descricdo da Garantia:

As Notesndo sao garantidas.

Seccédo C — Valores Mobiliarios

A

Elemento | Titulo
C.1 Descrigdo dadNotes Titulo dasNotes EUR 77.937.000 “Titulos de Divida Millennium Caba
/ISIN: AcOes, fevereiro 2024”
NuUmero da Série: 31
Numero da Tranche: Nao aplicavel
Cédigo ISIN: PTBITDBM0099
Cédigo Comum: N&o aplicavel
C.2 Moeda: A moeda especificada para esta Séridldesé o Euro.
C5 RestricOes a transferéncigd N&o aplichvel — ndo ha restri¢cdes a livre transf@eédasNotes Contudo,
dasNotes: aplicam-se restricdes a ofertas, vendas ou trasfers déNotesao abrigo
da lei em diversas jurisdicdes. Um adquirenteNates esta obrigado a
celebrar certos acordos e a fazer certas declarag@®mo condi¢do d
compra deéNotes
c.8 Direitos associados as Estatuto das Notes

Notes, incluindo
classificacéo e limitacGes
a esses direitos:

As Notese os cupdes e recibos relacionados sdo obrigagbé&snitente

diretas, incondicionais, ndo garantidas e ndo slitelas e tém a mesma

prioridade entre si e em relacdo a todas as ofirgagdo garantidas e n
subordinadas do Emitente presentes e futuras, exretrelacdo aqueld
cuja prioridade tenha sido estabelecida por dBseiforeferenciais
constituidos por lei.

Negative pledge
As Notesnao témmegative pledge

SituagBes de incumprimento

50
S

Os termos dadNotes conterdo, entre outras, as seguintes situacoe

s de
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incumprimento:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

um incumprimento que dure por um periodo de 14 diasmais
relativamente ao pagamento de qualquer montantapital ou juros
devidos a respeito ddsotesou qualquer um destes apds a datg
vencimento; ou

o Emitente ndo ser capaz de desempenhar ou cuslguina das sua
outras obrigagbes a respeito das Notes ou (no dasonotes
escriturais) do Instrumento e ((no caso Nietes que ndo asiotes
escriturais) exceto quando tal incumprimento nja sanavel, casp
em que ndo € necessdria tal continuacdo ou emiks&yiso coma
previsto) e tal falta continue por um periodo dal® (ou (no caso d

72

[¢)

de

Notes que ndo sejanotesescriturais) esse periodo mais longo) apés

ter sido enviado um aviso ao Emitente ou requexigiaa sanacao; ou

o reembolso de qualquer divida perante o Emitesteaselerado po
razdes de incumprimento e tal aceleracdo ndo teidbarevogada ou
anulada, ou o Emitente incumpra (apos qualquer asmuhis longos
o periodo de graga original aplicavel ou 14 diassap data de
vencimento) qualquer pagamento de qualquer dividan&o honre
qualquer garantia ou indemnizacdo a respeito dédquem divida,
sendo que nenhum evento referido neste sub-pavagiidfconstitui
uma Situacdo de Incumprimento exceto quando, sozihagregadd
com outras dividas relacionadas com todos os o(geoalgum existir
eventos que tenham ocorrido, exceda USD 25.000(6Q00 seu
equivalente noutra moeda ou moedas) ou, se forrmaio montante
igual a 1% dos Fundos dos Acionistas do Emiterdafécme definido
abaixo); ou

=

uma qualquer ordem seja emitida por qualquer tabaompetente ou
qualquer deliberacdo seja tomada para a dissologdmuidacdo dg
Emitente (exceto para efeitos de umamalgamation fusdo ou
reestruturacdo previamente aprovada por meio de Delideracdo
Extraordinaria (ExtraordinaryResolutiofi) dos Titulares; ou

o Emitente (exceto para efeitos demalgamation fusdo ou
reestruturagdo aprovada por uma Deliberacdo BEitraoa

(“Extraordinary Resolutiot)) dos Titulares) deixe de conduzir na

totalidade ou materialmente na totalidade da sSualadle; ou

o Emitente deixar de pagar ou ndo seja capaz dedmitir a suad
incapacidade para, pagar as suas dividas assirsequencam, ou seja
adjudicado ou declarado falido ou insolvente por tnibunal
competente, ou qualquer deliberacao seja tomadabeitente para a
concessao de qualquer beneficio para, ou para @osicdo de
interesses ou outro acordo com, 0s seus credorgerin ou

ser peticionada a nomeacédo de um recetor ou adraahds, ou oficial
semelhante, administrativo ou outro, em relacadcamtente ou e
relacdo a totalidade ou a parte substancial dos aros, bem como
ser nomeado um gestor temporario por parte do Bded@ortugal ou
um titular de penhor ou outra oneracao tome poagetdlidade ou de
parte substancial dos ativos do Emitente, ou unezedo ou outd
processo seja aplicado ou peticionado contra ddatke ou uma part
substancial dos ativos do Emitente e, em qualqoer ahsos, essa
peticdo ndo seja retirada no prazo de 60 dias; ou

D

1%
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(h) o Emitente vender, transferir ou emprestar ou deloger outra

maneira dispor da totalidade ou de parte substadom seus ativos

(incluindo participacdes nas suas subsididrias mciedades

associadas) e tal alienacao seja substancial emamelaos ativos dp

Emitente e das suas subsidiarias como um todo,texqusando a

venda, transferéncia, empréstimo ou outra seja feimh condicdes

normais de mercado.

Nesse caso,

(A) a respeito das\Notes que ndo sejanmotes escriturais, 0
respetivo titular poderd enviar um aviso por escab

Emitente para a morada designada do Agente Pagador

Principal (‘Principal Paying Ageri}, referindo que adlotes
estdo, e deverdo estar dai em diante, imediatamentidas

e sdo reembolsaveis ao respetivo Montante de Résmbo

Antecipado (conforme descrito em C. 9 abaixo) aitesde
juros; e

(B) a respeito denotes escriturais, o respetivo titular pode
enviar um aviso ao Emitente e ao Agente Pagaddudrags

(“Portuguese paying agént para as suas moradas

designadas, produzindo este efeitos na data daesegdo
pelo Agente Pagador Portugués, referindo quenass
escriturais de que é titular estdo, e deverdo ekthrem
diante, imediatamente vencidas e sdo reembols@ae
respetivo Montante de Reembolso Antecipado (cordo
descrito em C.9 abaixo) acrescido de juros.

Conforme usado acimak-tindos dos Acionistas do Emitentesignifica, a

qualquer altura, a soma igual ao agregado dossaties Acionistas do
emitente, conforme certificado pelos Administradodo Emitente por
referéncia as ultimas demonstrag@es financeirasotidadas e auditadas do

Emitente.

C.9

Caracteristicas de
Pagamento:

Preco da Emissdo: 100 por cento do valor nominaigagio
Data de Emisséo: 18 de fevereiro de 2019

Montante de Célculo: EUR 1.000,00

Data de Vencimento: 18 de fevereiro de 2024 ow c&® seja um Dia

Util, o Dia Util imediatamente seguinte

Cada taxa de juro é determinada com base no quefese no Elemento

C.10(Componente derivada nos pagamentos de juros

Reembolso Final

Sujeito a qualquer compra e cancelamento anterior reembolsg
antecipado, cadaNote sera reembolsada na Data de Vencime
especificada no Elementd.16 (“Data de Vencimento ou maturidade d

:nto
as

Notes$) abaixo, ao par.
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Reembolso Antecipado Automatico

Se um Evento de Reembolso Antecipado Automaticarecoentdo g
Montante de Reembolso Antecipado Automéatico deyidoNote de um
valor nominal igual ao Montante de Calculo sera:

Reembolso Antecipado Automatidarget

Montante de Calculo * (100% + Taxa de Juro Final);

Para estes efeitos:

“Evento de Reembolso Antecipado Automatico Automatic Early

Redemption Event significa que o Valor AER é maior ou igual ao Preco

do Reembolso Antecipado Automatico.

“Preco do Reembolso Antecipado Automatico Automatic Early
Redemption Pricg significa Preco Inicial de Fecho.

Defini¢bes

“Valor de AER (AER Valug” significa em relacdo a uma Data [de

Valoragéo ST e a respeito de cada Item de Refergkel a k=3), Valor de

Fecho RI.

“Taxa de Juro Final (Final Interest Rat§” significa zero.
Definicbes de Valor

“Preco Inicial de Fecho (Initial Closing Price)” significa o Valor de

Fecho RI de um Item de Referéncia na Dat&tiikeou na Data de Calcul
Inicial.

“Valor de Fecho RI (RI Closing Valug” significa, relativamente a um

Iltem de Referéncia e a uma Data de Avaliacdo $rego de Liquidacao.
Datas e Periodos

“Data de Reembolso Antecipado Automatico Automatic Early
Redemption Datg significa 18 de fevereiro de 2020, 18 de fevereieg
2021, 18 de fevereiro de 2022 e 18 de fevereird0&s.

“Data de Avaliagdo de Reembolso Antecipado Automéato (Automatic
Early Redemption Valuation Dajé significa 11 de fevereiro de 2020,
de fevereiro de 2021, 11 de fevereiro de 2022 @elfevereiro de 2023.

“Hora da Avaliacdo do Reembolso Antecipado Automatio (Automatic
Early Redemption Valuation Timg significa Hora do Fecho Prevista

Data de Valoracdo do Reembolso Antecipado Automéétevante.

“Data de Avaliacdo ST(ST Valuation Dat§” significa cada Data d¢

11

D

Avaliacdo do Cupéo.
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C.10

Componente derivada no
pagamento de juros:

"Taxa de Juro (xi)" — "Digital OneBarrier"

(A) Se a Condicdo Barreira de Cupéo se verificar aerfesge umal
Data de Avaliacdo de Cupéo ST:

Percentagem Constante 1

(B) Caso contréario:
Percentagem Constante 2.
Definicbes

Gerais

"Barreira de Cupéo (Coupon Barrien” significa 100% do Preco Inicia
de Fecho.

“Percentagem Constante 1'significa 3,5%.

“Percentagem Constante 2significa 0,1%.

"Valor de Barreira de Cupdo (Coupon Barrier Valug” significa, a
respeito de uma Data de Avaliacdo de Cupdo STespeito de cada Item
de Referéncia (k=1 a k=3), Valor de Fecho RI.

“Preco Inicial de Fecho (nitial Closing Price)” significa o Valor de
Fecho do Rl de um Item de Referéncia na D#ttéke ou na Data de

Calculo Inicial.

“Valor de Fecho RI (RI Closing Valug” significa, relativamente a um
Item de Referéncia e a uma Data de Avaliacdo $rego de Liquidacao.

Datas e Periodos
“Data de Avaliacdo de Cupdo Coupon Valuation Dat¥ é a data
relevante especificada como tal nas Condi¢6es $inanforme podera ser

ajustada de acordo com a definicao de “Data deidgad”.

“Data(s) de Avaliacdo de Cupéo STST Coupon Valuation Date(3)
significa cada Data de Avaliacéo.

“Data de Avaliagdo ST ST Valuation Datg” significa cada Data d
Avaliacéo de Cupéo.

1)

Condic¢des Condicionais

“Condicao Barreira de Cupao {Coupon Barrier Condition)” significa,
a respeito de uma Data de Avaliacdo de Cupdo STodtalor de Barreira
de Cupéo para cada Data de Avaliagdo de Cupéo Sififorme
determinada pelo Agente de Célculo, é maior ouligqua a Barreira de
Cupao.
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c.11 Listing e admissao a As Notesnao séo dirigidas & admisséo a negociagdo emugraitercado.
negociacao;
C.15 Descricdo de como o Os montantes de Juro e o Montante de Reembolsaipatly Automatico

valor da Note é afetado
pelo valor do ativo
subjacente:

(se aplicavel) devidos por conta déstessédo calculados por referéncia po

ativo subjacente relevante previsto no Elemé&hf9 (Descricdo do tipo de
ativo subjacente e de onde pode ser encontradanafgéo sobre 0 mesmo
infra.

Ver ElementoC.9 (Caracteristicas de Pagamente ElementoC.10
(Componente derivada no pagamento de juros

EstasNotes sdo valores mobiliarios derivados e o respetiviorvpode
descer assim como subir.

O montante de capital investido € 100% pago nadkatencimento.

Os montantes de juro pagos em cada Data de Pagadedtiro depender
do desempenho de todas as trés acbes no dabazle Referéncia (k) (k=
até k=3), dependendo do facto de o valor de todas as aete
determinadas datas de avaliaci?at@és de Avaliacdo de Cupgestar
abaixo, igual ou acima do valor inicial de refef@n@Preco Inicial de
Fechg.

Anualmente, o pagamento de juros vai ser deterroimidacordo com ¢

seguinte:

A. Se em cada Data de Avaliagdo de Cupdo, o valot tifieial
(Valor de Fecho Rlde todas acdes que constituem o cabaz
igual ou superior a 100% do seu valor de referéfitieco Inicial
de Fechd, entdo um cupdao de 3,5% sera pago;

B. Caso contréario, sera pago um cupéo de 0,1%.

Além disso, é importante salientar que este prodemo uma opcdo d
reembolso antecipado automatico:

(1]

Se em cada Data de Avaliagcdo do Reembolso Antezipadomatico o

2 ST

for

valor final oficial (/alor de Fecho Rlde todas as a¢des que constituem o

cabaz for igual ou superior ao seu valor de re@aéPreco Inicial de
Fechg, o capital investido sera reembolsado ao parespetiva Data dé
Reembolso Antecipado Automatico.

Para evitar quaisquer dividas, o cupdo maximo argagy ano € de 3,5%

por ano.

Para obter uma descrigéo de quaisquer ajustamermesntos de disrup¢do

que possam afetar os Itens de Referéfidiak=1 até k=3)e quaisque

regras de ajustamento relacionadas com eventosit@#ges aos Itens de

Referéncia (caso sejam aplicaveis) por favor ceaisal Anexo 3 Termos e
condi¢des adicionais para as Equity Linked Notedd{#honal Terms and
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Conditions for Equity Linked Notfedo Prospeto Base do Emitente.

D

Prevé-se que o preco de mercado ou o valoNdéssa todo o tempo sej
afetado por alteracGes no valor do cabaz das ad@pe adNotesestédo
ligadas.

O Emitente ndo pretende disponibilizar informagaf@sea emisséo.

O

C.16 Data de vencimento das | A Data de Vencimento daNotesé 18 de fevereiro de 2024, sujeitg
Notes ajustamento.

Cc.17 Procedimento de As Notesserao liquidadas na Data de Vencimento aplicanelapdata de
liquidacdo dos valores entrega relevante pelo montante relevanteNmote
mobiliarios derivados:

Cc.18 Retorno dos valores Para Notes de juro varidvel, o retorno é ilustrado no Elere@t10
mobiliarios derivados: (Componente derivada no pagamento de jusopra

ParaNotesde reembolso variavel, o retorno é ilustrado nenteintoC.9
(Caracteristicas de Pagamentsupra

EstasNotes sdo valores mobiliarios derivados e o respetiviorvpode
descer assim como subir.

C.19 Preco de exercicio / precq O preco final de referéncia do ativo subjacenteritesno Elemento C.20
final de referéncia do (Descricdo do tipo de ativo subjacente e de ondeepset encontrada
ativo subjacente: informacdo sobre o mesanfra ser4 determinado na(s) data(s) |de

avaliacdo especificadas no Elemento G@récteristicas de Pagameit
suprasujeito a ajustamento incluindo que tal avaliafpda podera ocorre
antecipadamente em alguns casos.

C.20 Descricdo do tipo de ativo

subjacente e de onde
pode ser encontrada
informacédo sobre o
mesmo:

Pagina de
k Acéo Bolsa Moedq Ecran ISIN
Bloomberg

1 | Deutsche| Deutsche Borsg EUR DTE GY | DE000555750¢§
Telekom (Xetra) Equity

2 British London Stock| GBP | BATS LN | GB0002875804
American Exchange Equity
Tobacco

3 Renault Euronext Paris EUR RNO FPFR0000131904
Equity

O desempenho passado e futuro, a volatilidade efanmacéo sobre
histérico de cada acdo poderdo ser obtidoBloamberg Screen Page
correspondente.
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Seccéo D — Riscos

Elemento

Titulo

D.2

Principais riscos
especificos do Emitente e
do Garante

Ao comprarem adNotes os investidores expdem-se ao risco de o Emit

poder ficar insolvente ou de outro modo incapazfituar os pagamentgs
le,
individualmente ou em conjunto, podem resultarntapacidade por parte do

devidos em relacdo abklotes Ha um amplo conjunto de fatores

Emitente de efetuar os pagamentos devidos em celagdotes N&o é
possivel identificar todos esses fatores, nem whiar quais tém maio
probabilidade de se verificarem, uma vez que o éntet pode nao tg

"
r
consciéncia de todos os fatores relevantes, assmo certos fatores que
i}

consideram ndo serem materialmente relevantes p@dsomir relevanci
material em consequéncia de eventos fora do contdol Emitente. G
Emitente acredita que os fatores descritos abaipoesentam 0s principa
fatores que podem afetar adversamente a sua alividamercial e a su
capacidade de efetuar os pagamentos relacionados a&s Notes.

Adicionalmente, fatores que sejam substanciais pgnapdsito de avaliar gs
ao

riscos de mercado associadoNasesemitidas no contexto do Programa 4
também descritos abaixo. Potenciais investidoregerde também ler

informacé@o detalhada noutras partes do Prospegtirarras suas proprigs

conclusdes antes de tomarem qualquer decisao estimento.
Riscos relacionados com o BCP:
Riscos relacionados com a economia Portugugea inclueminter alia, i) O

Banco é extremamente sensivel a evolugcdo da ecanpamtuguesa, cuj
recuperacdo ndo pode ser garantida em termos toefii) A economia

Portuguesa esta a atravessar um processo compéesttedacao estrutural

com impacto incerto sobre o potencial de crescimensobre a atividad

bancéaria; iii) A economia Portuguesa sofre o impatt desempenho e de

uma eventual deterioracdo de economias estrangé@mas conclusdo dag
programa de assisténcia financeirBAEF”") e o regresso bem-sucedido
Portugal aos mercados de capitais ndo elimina oo ride deterioracé
significativa da condicdo economica e financeiraRagtugal; v) O Bancg
ainda recorre a financiamento junto do BCE em nraatasignificativos; vi)

O Banco encontra-se exposto ao risco de deterioreoaprémio de risco

soberano portugués; vii) Alteracdes nas politicasnémicas do Govern
Portugués podem afetar adversamente as atividadBsuto; viii) O Banco
encontra-se exposto ao risco de deflagdo; ix) OcBasta exposto a risce
associados com a implementagédo @oantitative Easingdo BCE; x) O
Tratado Orcamental podera condicionar permanentemanconducao d
politica econdmica com potenciais efeitos adversobre a atividadg
operacional do Banco; xi) A Republica Portuguesdepser sujeita a reducd
das notagbes de risco atribuidas pelas agénciaatitlg, as quais poden
afetar o financiamento da economia e da atividade Banco; xii) O
ressurgimento da crise da divida soberana da Zaeme E a incerteza

respeito da coesdo da Unido Europeia constituemenpiatis fontes dg¢
turbuléncia para os mercados, o0 que pode afettividaale do Banco; xiii) A
saida iminente do Reino Unido da Unido Europeiepbdfetar adversamen
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a atividade do Banco; xiv) As tensbes politicas @atalunha podem
eventualmente afetar a estabilidade econdémica and@ira portuguesa, e

consequentemente, a atividade do Banco; xv) Umargusignificativa nog
mercados de capitais globais e a volatilidade dentéim outros mercadq

poderda ter um efeito adverso na atividade, nodteelms e na valorizagédo dos

investimentos estratégicos do Banco; e xvi) Atosteteorismo, desastre
naturais, pandemias e conflitos internacionais pote um efeito negativo n
negécio e operacdes do Banco.

Fatores de risco Legais e Regulatériapie incluemjnter alia, i) O Banco
estd sujeito a uma regulamentagdo cada vez maiplexenque poder
aumentar os requisitos regulatérios e de capitplAiregulamentacéo

reforma de indices de referéncia pode afetar negaéinte o valor dasotes
as quais esses indices de referéncia sdo aplicaieid Unido Bancaria

oderd impor requisitos regulatérios adicionais em influenciar o$
p p q g

resultados do Banco; iv) O Banco podera ndo teaadpde de emiti

determinados instrumentos que cumpram os requiddesundos proprios g
passivos elegiveis e, como tal, podera ndo tercadgue para cumprir os ses

requisitos de capital/MREL ou ter de cumprir os sseequisitos de
capital/MREL através de instrumentos mais dispesatipv) As deliberacde
da Comissdo Europeia sobre produtos e servicoscii@s no ambito d
obrigacdes de informacdo e reporte poderdo comdicios resultados d

Banco; vi) As iniciativas legislativas relacionadasm as “contas bancarias

béasicas” e “condi¢Bes de contratos de crédito” Fmleestringir a prestaca
de servigos e afetar negativamente os resultad@adoo; vii) O Banco est
sujeito a obrigacdes acrescidas e custos decasrdnt@ovo enquadramen
legal no ambito da prevencdo e acompanhamentotaec8es de risco d
incumprimento de clientes; viii) A adoc¢éo geidelinese de recomendacdg
do BCE e a pratica de supervisdo nelas baseada gmutfuzir a umg
aceleracdo da reducdo dmn-performing exposure$‘NPE"), deducdes
especificas de capital ou requisitos de cobertorague podera afetd
negativamente o negocio, a situacdo financeiregsdtados operacionais e

perspetivas futuras do Banco; ix) a alteracdo deslkcdo e regulamentaca

fiscais e 0 aumento de impostos ou a reducdo defibers fiscais podera te
um efeito adverso na atividade do Banco; x) A impdatacdo de legislacs
relacionada com a tributa¢do do setor financeideger um efeito substanci
adverso nos resultados operacionais do Banco; xBafico foi acusado
condenado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobg (‘CMVM ") e
pelo Banco de Portugal em processos de contragi@lenalacionados cor
certas operac6es, incluindo o financiamento dasa@fio de acdes emitida
pelo Banco por sociedades, designadamente sedeadesntro®ff-shore e
xii) O novo regime de solvéncia aplicavel as coni@mde seguro € incerto
poderd ter um impacto negativo na atividade do Bawii) O Banco estg
sujeito a alteracdes nas normas de relato finamceamo a IFRS 9, ou d

politicas, incluindo em consequéncia de escolhiéasf@elo Banco, as qualjs

poderdo afetar negativamente, de modo substansiaksultados divulgadd
da atividade e a condicdo financeira do Banco esgdmdter um impact
negativo significativo correspondente nos raciosajatal do Banco; xiv) Ag

demonstrac¢@es financeiras do Banco preparadas efiorcodade com as UE
IFRS requerem o exercicio de juizos e a utilizalgigonjeturas e estimativas

gue, se incorretas, poderao ter um impacto sigtific na atividade, situacd
financeira, resultados, perspetivas futuras e sag@ capital do Banco; e x
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e formularios.

Fatores de Risco relacionados com o plano de re¢abpacdo e de
restruturacdo do BCPque incluemjnter alia, i) O Plano de Reestruturacéo
do Banco aprovado pela Comissdo Europeia tem askpaim risco de
execucao; ii) O Banco esta sujeito a riscos coatites de implementacao da
sua estratégia, podendo néo vir a ser atingiddal tm parcialmente, os
objetivos constantes do seu Plano Estratégico 2017Z-e Agenda Estratégica
2016-2018; e iii) O Plano de Recapitalizacdo e an®lde Reestruturacao
poderdo ndo ser suficientes para permitir o cungmtmde futuros requisitos
de fundos proprios regulamentares e o Banco pddeigue se comprometer
com operagdes de gestdo de responsabilidadesradg;ioenda de ativos, qu
investimento publico adicional.

Fatores de Risco relacionados com a atividade docBaque incluemjnter
alia, i) O Banco esta exposto ao risco do crédito das slientes; ii) O Bancp
esta exposto ao risco de concentracéo, incluindsco de concentracdo na
sua exposicao crediticia; iii) O Banco estd expa@siaisco de contraparte,
incluindo o risco de crédito das suas contrapai®<) Banco comercializa
produtos de capitalizagdo de capital garantidooeyiosunit linked os quais
0 expdem ao risco reputacional no seu papel deedemde a um risco
financeiro que decorre indiretamente da participagdo Grupo n3
Milleniumbcp Ageas; v) O Banco esta exposto a @md@o do mercad
imobiliario; vi) O Banco esta exposto ao riscordpricing das taxas de jur
do crédito concedido a Clientes; vii) O Banco éedtr de unidades de
participacdo em fundos fechados especializadosalperacéo de crédito que
estdo sujeitas a potenciais desvalorizacdes, @gmbiolso ndo podera ser
solicitado e para as quais ndo existe um mercatlmdario a funcionar; viii
Os problemas financeiros dos clientes do Banco mpaafetar negativamente
0 Banco; ix) A carteira de crédito do Banco podaatinuar a reduzir-se; X)
O Banco esta exposto a deterioracdo da qualidasiseals ativos; xi) Existe
uma forte concorréncia nas principais areas deidatte do Banco
nomeadamente no seu negdcio de retalho; xii) O dpndera gerar menores
resultados provenientes de comissdes e negocieadi@s em comissdes; xili)
AlteracBes nas leis de protecdo dos consumidomsnpdimitar as comissdes
gue o Banco cobra em certas transac¢des bancavpfReducdes doating de

crédito do Banco poderdo aumentar o custo de fiaamento e dificultar g
capacidade do Banco de se financiar ou de refiaamdvida; xv) O Bancg
esta exposto a riscos nas suas operacfes intaraeiavi) O Banco est
exposto a riscos macroecondmicos no seu negocituraga (Polonia) e er
Africa (Angola e Mocambique); xvii) As operacdes Banco nos mercaddg
emergentes exp6em-no a riscos associados as cesdigdiais, econdmicas
politicas nesses mercados; xviii) Os ativos deaglevgrau de liquidez d
Banco podem n&o cobrir as responsabilidades panacsua base de clientgs;
xix) Os resultados dstress testadicionais poderao implicar a necessidade de
aumento de capital ou a perda da confianca publiwaGrupo; xx) A
capacidade do Banco para alcancar certos objaliepsnde de determinadps
pressupostos que envolvem fatores que estéo s ou totalmente fora
do controle do Banco e estdo sujeitos a riscosemidbs e desconhecidgs,
incertezas e outros fatores; xxi) O Banco é vulera flutuagbes nas taxas
de juro, o que podera afetar negativamente a mafgemceira, conduzir I

perdas liquidas e ter outras consequéncias adyegsi@ls O Banco operd
atualmente num ambiente de taxas de juro de cuatmop(incluindo as taxas
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de juro do BCE) iguais a zero ou negativas, o gupalerd manter durante
um periodo longo de tempo 0 que podera ter um itopaegativo na sua
margem financeira e nos seus resultados; xxiii)aDd® esta exposto a riscps
reputacionais, designadamente emergentes de runguesafetem a sup
imagem e relacionamento com os clientes; xxiv) Ondda podera tef

dificuldades na contratacdo e retencdo de membogsddgdos sociais
pessoal qualificado; xxv) A cobertura de respongkuies do fundo dg¢

pensdes pode vir a revelar-se insuficiente, o @geareria um aumento das

contribuicBes, e o apuramento de perdas atuaridisonais podera se
influenciado por alterages aos pressupostos; xitigios laborais ou outra
acdes de natureza sindical podem criar problemderoar mais dispendios

a atividade do Banco; xxvii) O Banco esta expostis@s de mercado que se

poderdo traduzir no risco de desvalorizacdo dosiseestimentos financeirg
ou afetar os resultados da sua atividadetrdding; xxviii) O Banco estd
sujeito a riscos deompliance que poderdo resultar em reclamacdes por
cumprimento da regulamentacdo e eventuais acOédajgdpropostas po
entidades publicas, autoridades reguladoras oeites¢ xxix) O Banco est
sujeito a determinados riscos operacionais, quenaodincluir interrupcte
no servico prestado, erros, fraudes atribuiveisreeiros, omissdes e atrag

na prestacdo de servicos e na implementacao desitegipara a gestdo dos

riscos; xxx) O Banco esta sujeito a riscos tecriotfsy podendo uma falh

nos sistemas de informacdo do Banco resultar, emites, em perdas

operacionais, perdas de depositos e investimeetafiehtes, erros nos dad
contabilisticos e financeiros e quebras de segardag dados; xxxi) O Bang
esta sujeito ao risco de alteracdes no relacion@n@m o0s seus parceirg
xxxii) As transacdes para carteira propria do Bageolvem riscos; xxxiii)
As operacdes de cobertura de rishedging efetuadas pelo Banco poder
ndo ser adequadas para evitar perdas; xxxiv) O Bpndera confrontar-s
com riscos de taxa de cambio relacionados com @S fperacde
internacionais; xxxv) O Banco podera estar expastecos néo identificado
ou a um inesperado nivel de riscos, sem prejuizpalitica de gestdo d
riscos levada a cabo pelo Banco; xxxvi) Os ativatergormente incluidos n
Portfolio de Negécios NadCore poderdo originar requisitos adicionais
reforco das dotacdes para imparidade; xxxvii) Od®amodera ndo ser cap
de gerar rendimento para recuperar impostos deterldma eventual diluica
da posicao dos acionistas podera resultar da cefitvegm capital de um
potencial reserva especial, que podera ter quessabelecida de acordo cg
o regime legal aplicavel, designadamente no casoredaltado liquidg
negativo em base individual. A alteracdo da leiaoprevaléncia de um
interpretacao diferente da mesma poderéo ter uragtodverso no racio ¢
capital; e xxxiii) O Banco esta sujeito aos risdesraude, crime, cibercrime
outros tipos de ilicitos internos e externos potepdos seus colaboradores
terceiros, 0s quais poderao ter um impacto negatsignificativo no Banco.

D.3

Principais riscos
especificos dadlotes

Existe um conjunto de riscos associados a um iimeesto nasNotes Estes
riscos incluem:

Riscos associados com a estrutura particular ddsotes

* O valor de mercado relevante paraNttesa qualquer momento es
dependente de outras matérias para além do risc@digo do Emitente ¢
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Fatores de Risco Genéricos que estdo associados @siNotesque estdo
ligadas a Item(ns) de Referéncia.

Se umaNote Ligada a um Item de Referéncia incluir Eventos
disrupcdo do Mercado ou Falha na Abertura de Merche Troca e
Agente de Célculo determinar que tal evento tent@wrimlo, qualquer
consequente adiamento da D&#rike Data de Valoragdo, Data (
Observacéo ou Data de Média poderé ter um efeiterad nadNotes

Ha riscos relacionados com a retencéo na font&lagesEscriturais.

Se asNotes forem distribuidas através de oferta publica emntasg
circunstancias o emitente podera ter o direito etear ou revogar &
oferta.

As Notes ndo sdo garantidas e estdo, consequentement@asuge
regime da resolucéo.

Se um investidor detivéMotescuja denominagdo néo é feita na moeds
pais do investidor, esse investidor estara expssflutuacdes das taxas
de cambio que poderao afetar adversamente a sigd@os
Adicionalmente, a imposicao de controlos de camebiarelacao a
qualguemNotepodera resultar no facto de um investidor ndobece
pagamentos em relacéo a edsates

Poderdo existir riscos associados com transag¢desdigngem que o
Emitente participe.

As Notespoderao ser afetadas por propostas relativas acagin
administrativa no campo da fiscalidade.

Ha riscos relacionados comdetesLigadas a Itens de Referéncia.

Podera nao ser possivel utilizarNstescomo um instrumento deedge
perfeito contra riscos de mercado associados atinventos num Item d
Referéncia.

Poderdo existir consequéncias regulatérias paraTiolar de Notes
Ligadas a Itens de Referéncia.

Ha riscos especificos relacionados com MNstes ligadas a umd
combinacgédo de Itens de Referéncia.

O Titular deNotesndo tem qualquer titularidade sobre o(s) Item(les
Referéncia.

A performance passada de um Item de Referénci& madicativa da sua

performance futura.
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Ha um conjunto de riscos associados coMotesque estédo ligadas a um ou
mais tipos especificos de Itens de Referéncia.

e Ha& riscos especificos relacionados coblotes Ligadas a Participacdes
Sociais.

Fatores de Mercado
 Um mercado secundario ativo paraNegespodera nunca ser estabelecido
ou podera nao ser liquido, o que afetara advergentexalor a que um
investidor podera vender as siNistes

» Poderdo existir discrepancias de precos relativeenaaNotes assim
como entre os varioDealers ou outros compradores no mercddo
secundario.

Potenciais Conflitos de Interesse

* O Emitente e os seus afiliados poderdo tomar pm¢énegociar com
Itens de Referéncia.

O Agente de Calculo, que serd em geral o Emitentero afiliado do
Emitente, tem poderes discricionarios abrangeniegpgderdo nao ter em
conta os interesses dos Titulares\ites

* O Emitente podera ter informacao confidencial redathente com o Item
de Referéncia e ddotes

» O Emitente podera ndo ser capaz de divulgar infoamaelativa aos seuys
proprios valores mobiliarios como Item de Referénci

» Potenciais conflitos de interesse relacionados disinibuidores ou outra,
entidades envolvidas na oferta ou admisséo a regfaridadNotes

4

Os poderes do Agente de Calculo deverdo ser consalgos.

Notacdes de risco atribuidas ao Emitente ou a qualgr das Notes
poderao nao refletir todos os riscos associados aunvestimento nessag
Notes

D.6

Aviso de Riscos

Ver D.3 ("Principais riscos especificos das Notgsupra

Os investidores podem perder a totalidade do v@doseu investimento o
parte do mesmo em caso de insolvéncia do Emitentaso o Emitente fiqu
impossibilitado ou ndo queira proceder ao reembdésiNotesno momento
em que o reembolso seja devido.

|

)

37



Seccédo E — Oferta

O

a

uma

Elemento | Titulo

E.2b Afetacéo das receitas: As receitas liquidas da emissaoNtetesserao aplicadas pelo Emitente pa

os fins societarios gerais do Grupo, incluindoardu

E.3 Termos e condi¢des da A presente emissdo déotesconsiste numa oferta realizada através de
oferta: Oferta Publica em Portugal.

E.4 Interesses de  pessodsAo Dealer serdo pagas comissfes agregadas equivalentes pararento dg
singulares e coletivas ng valor nominal dasNotes QualquerDealer e respetivas entidades afiliadas
emissao/oferta: podem ter celebrado, ou vir a celebrar no futuomrdos de investimentp

bancéario e/ou comercial ou prestar outros servigp&mitente e respetivas
entidades afiliadas no decurso normal das suadadies comerciais.

Para além do acima referido, e salvo quanto a c@mssdevidas aDealer,
tanto quanto é do conhecimento do Emitente, nentpesaoa envolvida na
emissdo déotestem um interesse relevante na oferta, incluinddlitos de
interesse.

E.7 Despesas cobradas ao N&o aplichveis — ndo serdo cobradas quaisquer siEsp® investidor pel

investidor pelo Emitente:

Emitente.
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