[traducdo livre dos Final Terms em lingua inglesa Em caso de discrepdncia a versdo inglesa deverd
prevalecer]

TERMOS FINAIS

26 de Margo de 2009

Banco Comercial Portugués S.A. (o “Banco”)
Agindo através da sua sede
Emissido de EUR 185,707,000.00
“Super Aforro Millennium Série B — Titulos de Divida (“Notes”) com Taxa de Juro Variavel e
com vencimento em 31 de Marco de 2014
emitido ao abrigo do EUR 25,000,000,000 Euro Note Programme

PARTE A - TERMOS CONTRATUAIS
Este documento constitui os Termos Finais relativos a emissdo de Notes nele descritas.

Considera-se que os termos utilizados no presente documento estdo definidos como tal para efeitos das
Condigoes estipuladas na Offering Circular datada de 30 de Abril de 2008, complementado pelo
Suplemento de 24 de Novembro, 2008, pelo Suplemento de 02 Janeiro de 2009, pelo Suplemento de
03 de Fevereiro de 2009, ¢ pelo Suplemento de 19 de Fevereiro de 2009que constitui um prospecto
base para efeitos da directiva dos Prospectos (Directiva 2003/71/CE) doravante “Directiva dos
Prospectos”. O presente documento constitui os Termos Finais das Notes nele descritas para efeitos do
artigo 5.4 da Directiva dos Prospectos ¢ deve ser lido conjuntamente com a Offering Circular. A
informacdo completa sobre o emitente e a oferta das Notes encontra-se disponivel nos presentes
Termos Finais e na Offering Circular, numa base conjunta. A Offering Circular estd disponivel para
consulta em London Stock Exchange, 10 Paternoster Square, London, EC4M 7LS e -http:/www.rns-
pdf.londonstockexchange.com/rns/5208t -2008-4-30.pdf e http: www.cmvm.pt ¢ podem ser obtidas
copias em London Stock Exchange, 10 Paternoster Square, London, EC4M 7LS.

L. (1) Emitente: Banco Comercial Portugués, S.A agindo
através da sua sede
(ii) Garante: Nao Aplicavel
2. (1) Numero de Série: 553
(ii) Numero de Tranche: Nao Aplicavel
3. Divisa Especificada ou (no caso de Notes
com duas divisas) Divisas Especificadas: EURO (EUR)
4. Montante Nominal Global:.
Tranche: Nao Aplicavel
Série: EUR 185,707,000.00
5. Preco de Emissdo da Tranche: 100 por cento do Montante Nominal Global
6. (1) Valor Nominal: EUR 1,000.00 por Note



10.
11.

12.

13.

14.

(ii) Valor Nominal de Calculo

6) Data de Emissao:
(ii) Data de inicio da Contagem de
Juros:

Data de Vencimento:

Taxa Juro:

Montante de Reembolso/Pagamento:
Alteracdo da Taxa de Juro ou do Montante
de Reembolso/Pagamento:

Opcodes de Reembolso Antecipado

(Put/Call Options):

(1) Estatuto das Notes:

(ii) Se Perpétuas:

(ii1)  Data de aprovacgdo pelo Conselho de
Administracgdo:

M¢étodo de Distribuigao:

(a) Se sindicado nome dos Managers e
se ndo sindicado nome dos Dealers:

(b) Presungao de que o Dealer ira
vender por conta propria € ndo como
agente € correcta:

EUR 1,000.00 por Note

31 de Margo de 2009

Data de Emissao

Na Data de Pagamento de Juros
correspondente a Margo de 2014

EURIBOR 3 meses + Margem por ano. Taxa
Variavel.

(caracteristicas adicionais especificadas infra)
Reembolso ao Montante Nominal.

Nao Aplicavel
Nao Aplicavel

Nao Subordinadas
Nao
03 de Fevereiro de 2009

N3ao Sindicado

Banco Millennium bep Investimento, S.A

Sim

DISPOSICOES RELATIVAS A PAGAMENTO DE JUROS (SE EXISTIREM)

15.
16.

Disposigdes relativas a Notes de Taxa Fixa

Disposigdes relativas a Notes de Taxa
Variavel

(1) Periodo (s) Especifico (s) /
Especificagdo das Datas de
Pagamento dos Juros:

(i1) Convengdo de Dia Util:

(iii) Centro (s) Financeiro (s) Adicionais:

(iv)  Modo de determinacdo da Taxa de
Juro e do Montante dos Juros:

) Parte responsavel pelo calculo da
Taxa de Juro e do Montante dos

Nao Aplicavel
Aplicavel

30 de Junho, 30 de Setembro, 31 de Dezembro
e 31 de Marc¢o em cada ano, de 30 de Junho de
2009 inclusive até a Data de Vencimento,
inclusive.

Convengdo de Dia Util Seguinte

Os Centros Financeiros sdao Londres e
TARGET

Determinacao através de Screen Rate



Juros (caso ndo seja o Agente): Banco Millennium bep Investimento, S.A.

(vi) Determinacao através de Screen
Rate:

Taxa de Referéncia: EURIBOR 3 meses

Data(s) de Determinagdo dos Juros:  Segundo dia em que o Sistema TARGET
esteja aberto e em funcionamento antes do
inicio de cada Periodo de Contagem de Juros

Screen Page Relevante: Telerate EURIBOR 01
(vii)  Determinacao ISDA: Nao Aplicavel

- Opgao de Taxa Variavel: Nao Aplicavel

- Vencimento Designado: Nao Aplicavel

-Reset Date: Nao Aplicavel

(viii))  Margem(s):

1° ANO + 0.125 por cento, por ano
2° ANO + 0.250 por cento, por ano
3° ANO + 0.500 por cento, por ano
4° ANO + 0.750 por cento, por ano
5° ANO + 1.000 por cento, por ano
(ix) Taxa de Juro Minima: Nao Aplicavel
x) Taxa de Juro Maxima: Nao Aplicavel
(xi) Base de Calculo dos Juros: Actual/360, ajustada
(xii)  Disposicdes alternativas, disposigoes
de arredondamentos e outras
disposigoes relacionadas com o
método de calculo do Juro nas Notes
de Taxa Variavel, caso sejam
diferentes das estabelecidas nas Nao Aplicavel
Condigoes:
17. Disposigdes relativas a Notes de Cupdo Zero  Nao Aplicavel
18. Disposigdes relativas a Notes de Taxa Nao Aplicavel
Indexada

19. Disposigdes relativas a Notes de Dupla Nao Aplicavel
Divisa
DISPOSICOES RELATIVAS AO REEMBOLSO

20. Opcdo de Reembolso Antecipado por parte Nao Aplicavel
do Emitente (Issuer Call)



21.

22.
23.

DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AS NOTES

Opg¢do de Reembolso Antecipado por parte
do Investidor (/nvestor Put)

Montante de Reembolso Final de cada Note

Montante de Reembolso Antecipado de cada
Note, a pagar no reembolso por razdes
fiscais ou em caso de incumprimento e/ou
método de calculo do mesmo (se exigido ou
se diferir do estipulado na Condicdo 7(e)):

24. Forma das Notes :
(a) Forma:
(b) New Global Note:

25. Centros Financeiros Adicionais ou outras
disposigOes particulares relativas a Datas de
Pagamento:

26. Taldes para futuros Cupdes ou Recibos a
anexar aos Titulos Definitivos ao Portador (e
data de vencimento desses Taldes)

27. Detalhes relativos a Notes Parcialmente
Pagas: montante de cada pagamento
incluindo o Preco de Emissdo e data em que
cada pagamento vai ser efectuado e
consequéncias do incumprimento  no
pagamento, incluindo qualquer direito do
emitente a reter as Notes e juros devidos por
pagamento em atraso:

28. Detalhes relativos a Notes Amortizaveis:

@) Montante de cada Amortizagao:
(i1) Data(s) de Amortizagdo:

29. Redenominacio:

30. Outros Termos Finais:

DISTRIBUICAO

31. (1) Se Sindicada, nome e enderego dos

Managers e acordos de subscrig@o:
(i1) Data do Contrato de Subscrigdo:
(iii))  Manager(s) com Fungdes de
Estabilizacdo (se existente):
32. Se nao Sindicada, nome ¢ endereco do

Nao Aplicavel

EUR 1,000.00 por Valor Nominal de Calculo

Nao Aplicavel

Notes Escriturais (nominativas)
Nao

Os Centros Financeiros sdao Londres e
TARGET

Nao

Nao Aplicavel

Nio Aplicavel
Nao Aplicavel
Nao Aplicavel
Redenominagdo Ndo Aplicavel

Nao Aplicavel.

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel
Nao Aplicavel

Banco Millennium bep Investimento, S.A.
Av. José Malhoa, n.° 27



Dealer:
33. Comissao total e concessao:

34, Restri¢oes a Venda nos EUA:

35. Oferta que ndo dispensa a publicagdo de
prospecto:
36. Restrigdes fiscais nos EUA para além das

especificadas na Offering Circular:

37. Restrigoes adicionais a venda:

PROPOSITO DOS TERMOS FINAIS

1070-057 Lisboa
Zero por cento do Montante Nominal Global
TEFRA D

A oferta das Notes pode ser feita pelos
Dealers em Portugal (Jurisdigdo da Oferta
Publica) durante o periodo de 16 de Fevereiro
de 2009 a dia 20 de Margo de 2009 (Periodo
da Oferta)

Nao Aplicavel
Nao Aplicavel

Os presentes Termos Finais incluem os termos finais necessarios a emissao neles descrita e a
oferta publica na Jurisdi¢cdo da Oferta Publica de acordo com o EUR 25,000,000,000 Euro Note
Programme do Banco Comercial Portugués, S.A., agindo através da sede ou através da Sucursal
Financeira Internacional € do BCP Finance Bank, Ltd.

RESPONSABILIDADE

O Emitente assume a responsabilidade pela informagdo contida nestes Termos Finais

Assinado em nome do Emitente:

Devidamente Autorizado

Assinado em nome do Emitente:

Devidamente Autorizado



PARTE B - OUTRAS INFORMACOES

Listing e Admissdo a Negociacdo

Notagao de Risco (Rating).

Nao Aplicavel

As Notes a emitir ndo foram objecto de
nota¢ao de risco

As seguintes notagoes de risco reflectem as
notacgdes de risco atribuidas genericamente
as Notes do mesmo tipo ao abrigo do
Programa:

S&P: A

Moody’s: Aa3

Fitch: A+

A notacdo de risco ndo ¢ uma
recomendacdo de compra, venda ou

manutengdo da titularidade das Notes e
pode a qualquer momento ser objecto de
revisdo, suspensdo ou reducdo por
iniciativa das respectivas agéncias de
notacdo de risco.

Interesses de Pessoas Singulares e Colectivas Envolvidas na Emissdo

Excepto no que diz respeito a eventuais comissdes a pagar aos Dealers, tanto quanto ¢ do
conhecimento do Emitente, nenhuma pessoa envolvida na emissao das Notes tem um

interesse relevante na oferta.

Razdes para a Oferta, Estimativa de Receitas Liquidas e Despesas Totais:

(1) Razdes para a Oferta

(i)
(iii) Estimativa das despesas totais:
Rendibilidade

Estimativa das receitas liquidas:

Indicacdo da Rendibilidade:

Histoérico de Taxas de Juro

Desempenho do indice/Formula, Explicagdo dos
Efeitos no Valor do Investimento e Riscos
Associados e Outras Informagdes Referentes ao
Activo Subjacente

Desempenho das Taxa(s) de Cambio e
Explicacdo dos Efeitos no Valor do Investimento

Informacgao Operacional

@) Codigo ISIN:

Vide a terminologia em “Use of Proceeds”
da Offering Circular

EUR 185,707,000.00

Nenhuma
Nao Aplicavel

Os detalhes do historico das taxas
EURIBOR pode ser obtido na REUTERS.

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

PTBCLVOMO0013



10.

(i1) Cdédigo Comum (Common Code):

(iii)  Outros sistemas de compensacao que
ndo o Euroclear Bank S.A./N.V. e o
Clearstream Banking, société
anonyme e respectivos relevantes
numeros de identificac¢do:

(iv) Entrega:

W) Nomes e enderegos dos Agentes
Pagadores adicionais (se existirem):

(vi) Inten¢do de ser emitida de forma a
permitir a elegibilidade no que
respeita aos critérios do Eurosystem:

Termos e Condi¢des da Oferta
Preco da Oferta:
Condigoes a que a oferta esteja sujeita:

Descrigdo do processo de subscrigdo:

Pormenores sobre os montantes minimo e/ou
maximo de subscri¢ao:

Descrigdo da possibilidade de reduzir

subscri¢des e forma de reembolsar o montante

pago €m CXCesso pCIOS requerentes:

Pormenores sobre o método e os prazos para o

pagamento e entrega das Notes:

Modo através do qual e data em que os
resultados da oferta sdo tornados publicos:

Nao aplicavel

Interbolsa — Sociedade Gestora de
Sistemas de Liquidagdo e de Sistemas
Centralizados de Valores Mobiliarios, S.A.

Entrega Contra Pagamento

Nao Aplicavel

Nao

EUR 1,000.00 por Note
Nao Aplicavel

As subscri¢des podem ser feitas em
qualquer dos balcdes do Banco Comercial
Portugués, S.A. ou do [Banco ActivoBank
(Portugal), S.A.,] ou, respectivamente,
através dos seguintes sites
www.millenniumbcp.pt e
www.activobank7.pt ou ainda através de
outras meios disponibilizados pelo
Millennium bep e ActivoBank7](ex:
telefone).

O montante das subscrigdes depende do
Montante Nominal Global remanescente no
momento da subscricao.

O montante minimo de subscri¢do é de
EUR 1,000.00 e o montante maximo de
subscricdo esta limitado ao Montante
Nominal Global

Nao Aplicavel

Nao Aplicavel

Ap6s o termo do Periodo da Oferta, os
resultados da mesma serdo imediatamente
publicados no site da CMVM (“Comissdo
do Mercado de Valores Mobiliarios™): http:
www.cmvm.pt



Procedimento para o exercicio dos direitos de
preferéncia, negociacdo dos direitos de
subscricdo e tratamento dos direitos de
subscri¢do ndo exercidos:

Categorias de potenciais investidores aos quais
as Notes sdo oferecidas e se alguma(s)
tranche(s) foi reservada para determinados
paises:

Processo de notificagdo dos requerentes do
montante adjudicado e indicagdo se a
negociacao pode comegar antes de efectuada a
notificacdo:

Montante da(s) despesa(s) e impostos
especificamente cobrados ao subscritor e ao
comprador:

Nome(s) e endereco(s), na medida do que seja
conhecido pelo Emitente, dos colocadores nos
varios paises em que a oferta tem lugar:.

Nao Aplicavel

As Notes serdo oferecidas ao publico em
geral

As Notes sdo alocadas no momento da
subscri¢do e, dessa forma, o requerente sera
informado do montante atribuido no
momento do pedido. Nao havera lugar a
negociagao antes de efectuada a
notificagdo.

Despesas: Zero por cento do Montante
Nominal Global e impostos: Vide a
terminologia em “Taxation” da Offering
Circular

Banco Comercial Portugués, S.A.



