illennium

investment banking Portugal = Europa = EUA

O3 Perspetivas | |

Var.%

Fecho Var. % ; ; - . o P
echo Var% oano 20w Hoje, segunda-feira, o destaque iré para as revelagdes dos indicadores PMI Inddstria
€) _ , , ) L
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IBEX 35 11178 27%  87%  8.7% capacidade de evolucdo da atividade transformadora. Para o agregado dos paises da
CAC 40 4951  25% 159% 159% moeda Unica a estimativa € de que o ritmo de expansdo aumente ligeiramente.
DAX 30 11402 32% 163% 163% Adicionalmente, atencles voltadas para a Taxa de Desemprego de janeiro da Zona
FTSE 100 6947 05%  58% 13,3% Euro e para a Taxa de Inflagdo de fevereiro. Esta Gltima tem especial destaque numa
Dow J 18133 00%  17%  10,0% g s , .
ow -ones ’ ° ®  semana em que o BCE se re(ine uma vez mais. Italia revelara quando expandiu a sua
S&P 500 2105 -03%  22% 105% . 2014 e ainda ond : Taxa de D aneiro. O
Russe| 2000 1233 0%  24%  10.7% ecoqo’mla em e ainda onde se s!tuou a sua Taxa de Desemprego e~m janeiro.
Nasdag 4964 02% 48% 13.3% INE ir4 apresentar os dados relativos as Vendas a Retalho e de Producéo Industrial
NIKKEI 225 18798  25% 7,7% 165% de Portugal no més de janeiro. Nos EUA, serdo reveladas as variagdes do Rendimento e
MSCI EM 90 06% 36% 119%  Gastos Pessoais de janeiro. No Brasil, sera conhecido o saldo da Balanca Comercial de
Petréleo (WTI 498 -12%  -6,6% 1,0% . . . oL . . .
CRB wrh 24 030; 260; 530; fevereiro e no Reino Unido teremos o Indice de Precos de Casas medido pelo Nationwide.
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EUROIUSD 1120 47%  75% - » Terca-feira, o dia serd bem mais calmo, havendo apenas lugar a .revelagao das Vendas
Eur3m Depo* -0,010 0,0 7. a Retalho na Alemanha e do IPP da Zona Euro, ambos de fevereiro.
oT 10Y* 1828 399 86 - = Dia 4, quarta-feira, atencdes voltadas para os indicadores PMI Servicos de fevereiro de
Bund 10Y* 038 -39 21 - diversos paises (Alemanha, Franca, Espanha, Grécia, Zona Euro, Reino Unido, EUA,
*taxa de juro com variagdes em p.b. Brasil, China e Japdo), que permitirdo aferir acerca da capacidade de evolucdo da

atividade terciaria. Para o0 agregado dos paises da moeda Unica a estimativa é de que o
ritmo de expansao volte a acelerar pelo 3° més consecutivo. Neste dia ficaremos ainda a
conhecer a variacdo homdloga das Vendas a Retalho da Zona Euro em janeiro, Dados
de Emprego do ADP dos EUA referentes a janeiro e a Reserva Federal norte-americana

140 divulga o Beige Book, que dara a conhecer o ritmo nos diversos setores de atividades

Base 100, em Euros

dos 12 distritos da Fed nas Gltimas semanas. No Brasil, sera conhecida a variagédo

0 homoéloga da Producdo Industrial no més de janeiro.
100 » Quinta-feira, 5, o dia serd marcado pela reunido do Banco Central Europeu, no inicio
80 de um més que o quantitative easing da Zona Euro est4 agendado para comegar. Os
investidores deverdo estar avidos na busca de mais detalhes sobre o programa que
60 3 3 3 : 3 pretende voltar a trazer a inflacdo para niveis junto do objetivo dos 2%. Também o
] ] = a & homologo do Reino Unido se reline. O mercado espera que ainda ndo seja nesta reunido
ps2o saP500 F— que o Banco de Inglaterra eleve a Taxa de Juro de referéncia. No que toca a revelagdo
Fonte: Bloomberg. de indicadores teremos: as Encomendas as Fabricas de janeiro, tanto de Alemanha

como de EUA; e na Grécia, a Taxa de Desemprego de dezembro.

= Dia 6, sexta-feira, 0 destaque vai para o Relatério do Emprego dos EUA relativo a
fevereiro. O mercado antecipa um recuo de 10pb na Taxa de Desemprego para 0s 5,6%.
Na Zona Euro, sera conhecido o valor preliminar do PIB no 4° trimestre. Analistas
estimam uma expansdo de 0,9%. Em Espanha e na Alemanha, sera conhecida a
Producdo Industrial, em Franca teremos a Balan¢a Comercial, nos EUA serd dia de
revelar o saldo da Balanga Comercial e a adi¢do liquida de Crédito ao Consumo, e no
Japdo logo pela manha serdo revelados os indicadores Leading e Coincident, todos os
indicadores relativos ao més de janeiro.

Ramiro Loureiro,
Analista de Mercados " Resultados.
+351 210 037 856 Portugal: EDP (3), Jeronimo Martins e CTT (4), Sonae Sierra (5) Sonaecom (6).

ramiro.loureiro@millenniumbcp. pt Europa: Dia 2 Luxotticca; 3 Merck Kgaa, Barclays, Glencore; 4 Standard Chartered e
Henkel 5 Adidas, Continental, Altice, Aviva, Delhaize, Carrefou e Scor; 6 Piraeus Bank.
EUA: 2 Mylan; 3 Best Buy e Autozone; 4 Abercombie & Fitch, Brown-Forman ,H&R Block
e Petsmart; 5 Kroger e Costco; 6 Staples.

» Leildes Divida Pablica: Dia 2 Francga (€ 7,5 mil milhdes a curto prazo);
Dia 4 Grécia (curto prazo); Dia 5 Espanha e Franca (longo prazo).

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatério.
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Na semana passada

A semana passada teve um saldo positivo para os mercados de a¢fes europeus e asiaticos, com o
indice alemdo DAX a registar a sétima semana consecutiva de valorizagdo e o PSI20 a quarta.Wall
Street foi a principal excecdo, ao pisar terreno negativo. A animar esteve a aprovagdo por parte do
Eurogrupo e das instituicdes da troika da extensdo por 4 meses do atual empréstimo a Grécia.
Alguns bons resultados empresariais ajudaram a puxar pelo sentimento, entre 0s quais das
europeias PostNL (+14%), Endesa (+7%), Axa (+7,3%), GDF Suez (+6,9%), Bayer (+6,1%) e Airbus
(+5,5%). Adicionalmente, a presidente da Fed, Janet Yellen, referiu no senado que a Reserva
Federal ird aumentar as taxas de juro apenas quando se sentir “razoavelmente confiante” no que
toca a inflagdo, numa altura em que também os EUA entraram em deflagéo, algo que ndo acontecia
desde outubro de 2009, fazendo os investidores acreditarem que 0s juros se manterdo em minimos
pro mais algum tempo.

Euro Stoxx +2,7%, Footsie +0,5%, CAC +2,5%, DAX +3,2%, IBEX +2,7%. Dow Jones inalterado
S&P 500 -0,3%, Nasdaq 100 -0,1%. Nikkei +2,5%, Hang Seng inalterado, Shangai Comp. +2%

O PSI20 manteve assim a rota de recuperacdo iniciada na primeira semana de janeiro, tendo
acumulado mais 4% para os 5689,7 pontos. Naturalmente, o facto de Portugal ter pago 0s juros
mais baixos de sempre para se financiar nos mercados, através da emissdo de titulos de divida
pablica a 10 anos, transmitiu confianca. A Semapa (+15,6% para € 12,36) liderou os ganhos,
beneficiada por revisdes em alta do precgo-alvo atribuido por casas de investimento. O Banif
(+11,9% para € 0,0066) registou fortes ganhos na quinta-feira, o que lhe transmitiu um saldo
semanal interessante. Os CTT (+5,4% para € 9,935), que notas de impressa deram como potencial
interessado na compra do ActivoBank, também estiveram fortes, tal como Portucel (+6,6% para €
3,945), Mota Engil (+5,5% para € 3,349), BCP (+4,9% para € 0,0832), Jeronimo Martins (+4,9%
para € 10,565), EDP (+6% para € 3,526) e EDPR (+5,8% para € 6,189), apesar de ter revelado uma
queda de 7% no lucro em 2014, para os € 126 milhdes. A NOS ganhou 3,1% para € 5,921, na
semana em apresentou contas e propds dividendo de € 0,14/acd0. Mais fracas estiveram Portugal
Telecom (-4,8% para € 0,688) e Sonae (-0,2% para € 1,28).

Em termos macroecondmicos o valor final do indice de Confianga dos Consumidores na Zona
Euro confirmou uma melhoria em janeiro. A confianga nos Servi¢os piorou inesperadamente,
contrastando com uma menor quebra do nivel na Industria. A confianga econémica subiu mais
que o aguardado. Segundo os dados divulgados pelo INE, o indicador de Confianca dos
Consumidores em Portugal melhorou em fevereiro e o de Clima Econdmico manteve-se estavel.
A Balanca de Transagfes Correntes de Portugal apresentou um excedente de € 66,6 milhdes em
dezembro. A Taxa de Desemprego na Alemanha manteve-se em fevereiro nos 6,5%, em linha
com o esperado. O valor final do PIB confirmou que a Alemanha cresceu 0,7% no 4° trimestre. O
indicador de sentimento empresarial germanico IFO mostrou uma nova melhoria da confianca em
fevereiro. Nos EUA foi revelado que economia se terd expandido a uma taxa anualizada de 2,2%
no 4° trimestre de 2014, um pouco aquém do apontado preliminarmente mas a um ritmo superior ao
estimado pelos analistas. Segundo o Conference Board, a Confianga dos Consumidores norte-
americanos caiu mais que o esperado em fevereiro. As Encomendas de Bens Duradouros em
terras do tio Sam subiram 2,8% no més de janeiro, acima do previsto. No mercado imobiliario, o
nimero de contratos promessa compra e venda para adquirir casas usadas registou uma quebra
sequencial de 4,9% em dezembro, de forma bem mais acentuada que descida de 1,8% esperada.
As Vendas de Casas Novas apresentaram uma quebra mensal de 0,2% em janeiro, bem inferior a
decida de 2,3% esperados. O Indice de Precos de Casas S&P/CaseShiller das 20 principais
cidades norte-americanas expandiu 4,5% em termos homologos no més de dezembro, acima dos
4,3% esperados. De acordo com o valor preliminar do PMI Servigcos, medido pela Markit, a
atividade terciaria nos EUA acelerou o ritmo de expansdo em fevereiro e de forma mais
expressiva que o previsto pelos analistas. Na China o PMI Indistria medido pelo HSBC apontou
para o regresso surpreendente a expansao, quando o mercado apontava para uma acentuacao do
ritmo de contragéo.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Aliment & Bebidas
Utilities

Pr & House Goods
Serv. Financeiros
Viagens & Lazer
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I 14%
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EuroStoxx - A¢Bes da Semana

OCI NV B 19,6%
HELLENIC TELECOM I 14,7%
POSTNL NV I 14,0%
FRESENIUS MEDICA I 14,0%
IMMOFINANZ AG I 13,3%
VOPAK -4,4% W
DELTALLOYD NV -5,7% Il
VALLOUREC -6,6% Il
NATL BANK GREECE -6,9% Il
EUROBANK ERGASIA -8,7% Il
-35% -20% -5% 10% 25% 40%

PSI120 - AgBes da Semana

SEMAPA I 15.6%
BANIF - BANCO IN I 11,9%
PORTUCEL SA I 6,6%
EDP B 6,0%
EDP RENOVAVEIS S I 53%
BANCO BPI SAREG B 23%
TEIXEIRA DUARTE B 14%
GALP ENERGIA 0,0% |
SONAE 0,2% |
PORTUGAL TELREG  -4,8% [l
-15% 0% 15%

Fonte: Bloomberg
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Stoxx 600 - Setores do Ano
I 25,7%
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I 17,7%
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EuroStoxx - A¢des do Ano

I 65,8%

BANCA POP MILANO I 54,7%
PEUGEOT SA NN 46,4%
FIAT CHRYSLER AU I 43,6%
RENAULT SA I 41,8%
\ BOSKALIS WES -8,6% M
NATL BANK GREECE -8,8% M
DELTALLOYDNV  -10,8% [l
AR FRANCE-KLM -10,9% R
ALPHABANKAE.  -20,9% [
50%  -10%  30% 70%

PSI20 - Agbes do Ano

BANCO BPI SAREG I 31,6%
PORTUCEL SA I 27,9%
JERONIMO MARTINS I 26,8%
BANCO COM PORT-R I 26,6%
IMPRESA SGPS SA I 26,3%
" REN-REDE ENERGET B 13,9%
NOS SGPS B 13,1%
TEIXEIRA DUARTE B 12,2%
EDP I 9,6%
PORTUGAL TEL-REG  -20,4% [N
-40% -20% 0% 20% 40%
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado "' Anterior
Europa Feino Unido  02-03  Nasonwide - indice de Preco de Casas (h) (v 6,20% 6,80%
Espanha 02-03  PMI Industria (fev.) - 54,70
Ii3ia 0203 PMI Industia (v ) - 49,90
Franca 02-03  PMI Industria (fev. F) 48,50 47,70
Alemanha 02-03  PMI Industria (fev. F) 50,90 50,90
Gréda 02-03  PMI Industria (fev.) - 48,30
UEM 02-03  PMI Industria (lev. F) 51,10 51,10
Ii3ia 02-03  Taxa de desemprego (Jan. F) - 12,90%
Reino Unide  02-03  PMI Indistria (fev.) 53,30 53,00
UEM 02-03  Taxa de desemprego (jan.) 11,4% 11,4%
UEM 02-03  IPC (h) (lev.) -0,5% -
IiBia 02-03  PIB (h) - -1,90%
Forugal 02-03  Vendas a retatho (h) (jan.) - 1,20%
Porugal 02-03  Produgdo Industrial (h) (jan.) - -3,50%
Alemanha 03-03  Vendas a retalho (h) (jan.) 2,80% 4,00%
UEM 03-03  IPP (h) (jan.) -3,00% -2,70%
Espanha 04-03  PMI Servigos (fev.) - 56,70
Ii3ia 04-03  PMI Servigos (fev.) - 51,20
Franca 04-03  PMI Servigos (fev. F) 52,50 53,40
Alemanha 04-03  PMI Servigos (fev. F) 55,50 55,50
UEM 04-03  PMI Servigos (fev. F) 53,90 53,90
Reino Unido  04-03  PMI Servigos (fev.) 57,50 57,20
UEM 04-03  Vendas a retalho (h) (jan.) 2,20% 2,80%
Alemanha 05-03  Encomendas as Fabricas (h) (jan.) 2,60% 3,40%
Grecia 05-03  Taxa de desemprego (dez.) - 25,80%
Reino Unido 05-03 Banco de Inglaierra - Decisdio de faxas de juro 0,50% 0,50%
UEM 05-03  BCE- Taxa Direfora 0,05% 0,05%
Franga 06-03  Balanca Comercial (jan.) -3000M -3446M
Espanha 06-03  Produgdo Industrial (h) (jan.) - -0,90%
LEM 08-03  FIB (h) (4°Trim. F) 0,90% 0,90%
EUA EUA 02-03  Rendimenio Pessoal (jan.) 0,40% 0,30%
EUA 02-03  Despesa Pessoal (jan.) -0,10% -0,30%
EUA 02-03  Gasios ¢/ 3 consrugdo (Jan.) 0,40% 0,40%
EUA 02-03  ISM Industria (fav.) 53,20 53,50
EUA 04-03  Fed: Discurso de Yellen scbre Regulacdo Bancaria - -
EUA 04-03  Criacdo de Emprego ADP (fev.) 218K 23K
EUA 04-03  Reservas de Peirdleo - -
EUA 04-03  ISM Servigos (flev.) 56,50 56,70
EUA 04-03  Beige Book da Fed - -
EUA 05-03  Pedidos Subsidic Desemprege - K
EUA 0503  Encomendas as Fabricas (jan.) 0,00% -3,40%
EUA 06-03  Criagdo de Emprego excluindo secior primario (v.) 240K 257K
EUA 06-03  Taxa de desemprego (flev.) 5,60% 5,70%
EUA 06-03  Balanca Comercial (jan.) -84158  -8466B
EUA 05-03 _ Crédio a0 consumo (jan.) §15.000B  §14.755B
Outros Brasi 02-03  Balanga Comercial (m] (lev.) - -83174M
Brasi 04-03  Produgdo Industrial (h) (jan.) - -2,70%
Brasi 04-03  PMI Servigos (HSBC) (fev) - 48,40
China 04-03  PMI Servigos (fev.) - 51,80
Japao 02-03  Base Monetaria (h) (fev.) - 3r40%
Japdo 04-03  PMI Servigos (fev.) - 51,30
Japdo 06-03  Leading Index (jan. F) 105,90 105,60
Japao 06-03  Coincident Index (jan. P) 112,20 110,70

(h}-Variagdo homdloga; (m)-Vanagdo mensal; (f) - Varagdo tnmestrall F-Valor final; P-Vialor prefiminar; K-mil; M-Mihdes, B-Mif Mihdes, A - Avangado
" Estimativas de consenso a 2T/02/2015

@ Freviado antenor pars o penodo ou valor relaiive 20 penods antenor {nos casos em que ndo 530 reveladas estimatias prafiminanes)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

2 margo 2015

Pais Dia Hora  Eventos “m.lta".te
Indicativo

Franga 0203 1350 Emiszdodedividaal, e 12 meses € 7,5 mil milhdes

Grégda 04/03  10:00  Emissdo de divida a 6 messs -

Espanha 05/03 0%:30 Emissdo de obrigacies -

Franca  08/03 0950 Emissdo de obrigagdes com vendmenio em 2023, 2025 2029 -

D acordo com dados Bloombarg 2 21022015

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Italia 02-03 Luxottica Group Spa: Resultados 0,250
Alemanha 03-03 Merck Kgaa: Resultados 1,155
Reino Unido 03-03 Barclays 0,212
Reino Unido 03-03 Glencore 0.309
Irfanda 03-03 Paddy Power Pic: Resuliados
Portugal 03-03 Edp-Energias De Portugal Sa: Resultados
Alemariha 04-03 Axel Springer Se: Resuliados
Reino Unido 04-03 Standard Chartered 1,645
Alemanha 04-03 Henkel Ag & Co Kgaa Vorzug: Resultados 1,031
Holanda 04-03 Asm Inernasonal Nv: Resuliados 0,510
Portugal 04-03 Jeronimo Martins: Resultados 0.145
Portugal 04-03 CTT: Resultados
Alemanha 05-03 Adidas Ag: Resultados 0,116
Alemanha 05-03 Continental Ag: Resultados 3,033
Austria 05-03  Andriz A Resulados 0,860
Reino Unido 05-03 Aviva 0.472
Holanda 05-03 Altice -0,946
Bélgica 05-03 Delhaize Group: Resultados 1,400
Franca 05-03 Arkema: Resuliados 0,358
Franga 05-03 Carrefour Sa: Resultados
Franga 05-03 Scor Se: Resultados 0,690
Franca 05-03 Jo Decaux Sa: Resuados 0,000
Holanda 05-03 Gematio: Resuliados 23
Portugal 05-03 Sonae Sierra: Resultados
Grécia 06-03 Piraeus Bank 0,214
Portugal 06-03 Sonaecom: Resultados 0,000

EUA EUA 02-03 Berkshire Hathaway Inc-Cl B: Resultados 1,801
EUA 02-03 Mabors Indusines Lid: Resufiados 0,380
EUA 02-03 Mylan Inc: Resultados 1,050
EUA 03-03 Best Buy Co Inc: Resultados 1,350
EUA 03-03 Autozone Inc: Resultados 6,374
EUA 04-03 Abercrombie & Fitch Co-Cl A: Resultados 1,152
EUA 04-03 Brown-Forman Corp-Class B: Resultados 0,866
EUA 04-03 H&R Block Inc: Resultados -0,319
EUA 04-03 Petsmart Inc: Resultados 1,373
EUA 05-03 Kroger Co: Resultados 0,899
EUA 05-03 Costco Wholesale Corp: Resultados 1,180
EUA 05-03 Joy Global Inc: Resultados 0,360
EUA 06-03 Staples Inc: Resultados 0,300

" Estimativas de Consenso 2 27/02/2015 *Estimativa Semestral

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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