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investment banking Portugal = Europa = EUA

DS Perspetivas

Var.%

Fecho Var.% no ano nozr)]o(
e T o T o Hoje, o dia devera ficar marcado pela divulgacdo dos indicadores PMI Indistria de
PSI 20 5716 _1:3% 19:1% 19:1% diversos paises (Alemanha, Franca, Grécia, Espanha, Italia, conjunto da Zona Euro,
IBEX 35 11181 -11%  88%  88% EUA, Reino Unido e Brasil) relativos a julho. Sobre os EUA conheceremos as variagdes
CAC 40 5083  05% 190% 19,0% de junho de Gastos e Rendimento Pessoal, sendo esperado que os consumidores
DAX 30 11309 -03% 153% 153% tenham aumentado mais o seu consumo que os rendimentos.
FTSE 100 6696  18% 20% 125%
:Z‘g;zges 1;??2 SZZZ 2;22 12122 = Terca-feira, 4, sera um dia mais modesto destacando-se apenas as Encomendas as
Russel 2000 1239 1:0% 2:8% 1311% Fabricas nos EUA, a Produgé/o Industrial do Brasil (junho), a expansdo homoéloga da
Nasdag 5128 08%  83% 19.1% Base Monetéria do Japéo e o Indice de Precos de Casas do Reino Unido (julho).
NIKKEI 225 20585  02% 180%  254%
’:':tglfow'(wﬂ) 497°i ;(1’:2 li;:z 2;:2 = Quarta-feira, 5, o dia voltara a ter divulgacdes dos indicadores PMI, desta feita dos
CRB 20'3 _1:2% _1119% _311% Servigos de diversos paises (China, Japdo, Reino Unido, Alemanha, Franca, Espanha,
EUROIUSD 1100 02% 91% - Italia, Zona Euro, Brasil e EUA). Serdo conhecidos ainda valores de Producéo
Eur3m Depo* -0,035 20 9 - Industrial de Itdlia, Vendas a Retalho da Zona Euro, referentes a julho. Nos EUA,
OT 10v* 2301 119 30 - serdo conhecidos os dados de Criacdo de Emprego do ADP de julho e o saldo da
Bund 10 0644 47 10 - Balanca Comercial de junho, essencial para conhecer as tendéncias de importagées e
"taxa de uro com vatiagges em p.b. exportagBes norte-americanas numa altura em que o délar continua em niveis elevados.
» Para quinta-feira, 6, o0 Banco de Inglaterra volta a reunir e, embora ndo seja
expectavel qualquer alteracéo, os investidores irdo procurar por pistas sobre quando o
BoE prevé iniciar o caminho de subida da taxa de juro diretora. Ainda no Reino Unido
160 Base 100, em Euros serd conhecido o valor da Producéo Industrial de junho. Na Alemanha deverd ser
140 reportado uma aceleragdo do ritmo de crescimento das Encomendas as Fabricas em
120 junho. No Japdo serdo conhecidos os indicadores Leading e Coincident de junho. No
100 Japdo e no Brasil serdo conhecidas as Taxas de Desemprego, de maio e junho,
80 respetivamente. Nos EUA, teremos o ndmero semanal dos Novos Pedidos de Subsidio
60 . : . . . de Desemprego, que tem mantido valores historicamente baixos.
3 3 9 2 S
8 = S 8 5 . Sexta-feira, 7, pela manhd o destaque ird para as Balangas Comerciais de Alemanha
s o e Franca essenciais para conhecer as tendéncias das importagdes e exportacdes das
Fonte: Bloomberg. duas maiores economias da Zona Euro, numa altura em que o Euro continua com

cota¢Bes reduzidas. Da parte da tarde, as atencfes estardo voltadas para o outro lado
do Atlantico, quando sera revelado o Relatério de Emprego norte-americano do més de
julho. Antecipa-se uma manuten¢do da Taxa de Desemprego dos EUA nos 5,3%, com
as empresas a adicionarem 225 mil novos postos de trabalho durante o més passado.

= Resultados: Portugal: (5) Sonae Sierra (7) Banif.

= Europa: (3) Heineken, Commerzbank, Porsche e PostNL (4) Credit Agricole, BMW e
AXA; (5) ING, Beiersdorf, SMB Offshore, Unicredit e Soc Gen; (6) MunichRe, Deutsche

Ramiro Loureiro, Telekom, Deutsche Post, Zurich, Adidas, Bpost e Rio Tinto; (7) Allianz
Analista de Mercados

+351 210 037 856 = EUA: (3

_ _ L £ AlIG, Nextera, Allstate, Tyson Foods; (4) Walt Disney, CVS, Regeneron, Aetha
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

)
e ADM; (5) Time Warner, Fox, Priceline, Dominion Resources, Prudential Financial, ICE
e CBS (6) Allergan, Duke, EOG, Monster, Mylan, Apache e Nvidia (7) Harris.

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.



Millennium investment banking EESELE 3 agosto 2015

Na semana passada

Os mercados acionistas europeus experienciaram uma semana sem tendéncia definida. A questdo
da Grécia saiu temporariamente do horizonte dos investidores, regressando a China aos holofotes.
A correcdo mais acentuada logo no primeiro dia da semana foi 0 suficiente para que nem o rally de
4 sessdes de ganhos invertesse a performance semanal. Nessa segunda-feira 0 sentimento foi
condicionado pela corregdo de 8,5% do indice chinés Shangai Composite, 0 que correspondeu ao
maior tombo diario em 8 anos. O mercado chinés continua volatil e pressionado face a incertezas
sobre a capacidade da segunda maior economia do mundo continuar em manter 0s ritmos de
crescimento prometidos. Nem os estimulos planeados pelo Banco da China para suporte do
mercado de a¢des evitaram uma semana de selloff generalizado. Nos EUA, o sentimento esteve
mais animado com os olhos dos investidores focados em dois alvos. Por um lado, a semana que
passou foi uma das mais intensas da Earnings Season do 2° trimestre, tendo a generalidade das
apresentacOes empresariais surpreendido pela positiva e dado animo aos investidores. Por outro, a
clamor da Fed por novos desenvolvimentos no mercado laboral norte-americano adicionado ao
mais fraco crescimento de salarios nos EUA no 2° trimestre desde 1982 deu maior motivacdo
aqueles que estimam que a reserva feral norte-americana ndo avancem ja na préxima reunidao com
0 caminho de subida da taxa de juro diretora. No entanto, o consenso mantém-se que sera ja em
setembro que o organismo liderado por Janet Yellen suba a taxa, contribuindo para isso a
revelacdo que a maior economia do mundo cresceu mais que o esperado durante o conjunto do 1°
semestre.

Euro Stoxx -0,1%, FTSE +1,8%, CAC +0,5%, DAX -0,3%, IBEX -1,1%. Dow Jones +0,7%
S&P 500 +1,2%, Nasdaq 100 +0,7%. Nikkei +0,2%, Hang Seng -2%, Shangai Comp. -10%

O PSI20 esteve em sintonia com o exterior, perdendo 1,3% para 5715,61 pontos. A semana foi
marcada pelas apresentacdes de contas de diversas empresas e embora na generalidade tenham
superado as estimativas de consenso entre os analistas, a pressdo vendedora sobrep6s-se, similar
ao que aconteceu pela Europa fora. Das 18 cotadas do PSI20, 11 desvalorizaram. O titulo que mais
recuou foi a Mota-Engil (-11% para os € 2,431) reagindo assim a noticia de que nao teria vencido
um contrato de construgdo nos Camardes que valeriam € 2,6 mil milhdes e corresponderiam a
maior empreitada de sempre da construtora nacional. O BCP (-9,6% para os € 0,07) foi quem se
seguiu numa semana em que anunciou que nos primeiros 6 meses do ano lucrou € 241. Em sentido
inverso quem mais brilhou foram Jerénimo Martins (+8,6% para os € 13,53) e Altri (+3% para o0s
€ 3,871) que apresentaram resultados acima do esperado pelos analistas. A fechar o podio dos
ganhos surgiu a Semapa (+2,5% para os € 12,315). Os resultados da OPT que langou pelos seus
titulos mostraram uma aceitagdo de pouco mais de 50%, pelo que o seu free-float se mantera
acima do necessario para a manter em bolsa e no PSI20, o que animou os seus titulos. Recorde-se
que em troca a Semapa oferece titulos da Portucel (-5,1% para os € 3,475) que assim aumentou
em 11 pontos percentuais o seu free-float. Também NOS (+1,3% para os € 7,716), Galp (+0,9%
para os € 10,55), CTT (+0,8% para os € 9,4), BPI (-2,8% para os € 1,031), EDPR (-2,9% para o0s
€ 6,669), EDP (-6,6% para os € 3,368) apresentaram as contas do 2° trimestre.

No plano macroeconémico destaque para a Inflacdo da Zona Euro que teima em ndo ser
estimulada mesmo com a implementacdo do programa de compra de divida do BCE. Em julho, 0
registo manteve-se nos 0,2%, bem longe dos 2% de objetivo, 0 que sustenta uma ideia deixada
pelo FMI de que o programa de estimulos teria de se estender para la de setembro de 2016. A
Taxa de desemprego na Zona Euro manteve-se nos 11,1% em junho. Os indicadores de
Confianca da Zona Euro e para a Alemanha mostraram uma melhoria da confianga em julho,
ilustrando o afastamento do problema grego do horizonte dos investidores. Em Portugal, as Vendas
a Retalho aceleraram, enquanto a Producdo Industrial abrandou em junho. Nos EUA, as
Encomendas de Bens Duradouros cresceram mais que o esperado. Nota para os Novos Pedidos
de Subsidio de Desemprego nos EUA que se mantém em niveis historicamente baixos,
registando a 212 semana consecutiva de valores abaixo dos 300 mil. No Japdo, a Taxa de
Desemprego cresceu 0,1pp para 0s 3,4% e a Taxa de Inflagdo caiu na mesma propor¢do para 0s
0,4%, no més de junho.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Recursos Naturais
Pr & House Goods
Energético
Industrial
Construgéo
Segurador
Tecnoldgico
Aliment & Bebidas
Viagens & Lazer

Automdvel

I 6%

I 5%

1 7%

I 13%

1%

-0,5% M

-0,8% Il

-1,2% [

-1,3% [

-2,1% (.

-4% -2% 0% 2% 4%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

GERRESHEIMER AG I 17,0%
SAFRAN SA I 10,0%

JERONIMO MARTINS I 8.6%

LEGRAND SA Il 7.3%

SBM OFFSHORE NV Hl 6,8%
MEDIASETESPANA  -10,7% [
GAMESA 11,79 (N
LAFARGESA  -12.4% (I
DUERRAG  -13,1% [
DISTRIBUIDORAIN  -14,0% [N

-30% -10% 10% 30%

PSI120 - A¢Bes da Semana

JERONIMO MARTINS B 8.6%
ALTRI SGPS SA I 30%
SEMAPA M 25%
NOS SGPS B 13%
GALP ENERGIA B 0,9%
EDP -6,6% (N
IMPRESA SGPS SA -7,0% (.
TEIXEIRA DUARTE -7,3% [
BANCO COM PORT-R -9,6% I
MOTAENGIL SGPS  -11,0% (NN
-20% -10% 0% 10%

Fonte: Bloomberg

3 agosto 2015

Stoxx 600 - Setores do Ano

Pr& House Goods I 24,8%
Famacéutico I 23.1%
Sew. Financeiros I 22,9%
Telecoms I 20,7%
Construgio I 20.4%
Aliment & Bebidas I 13,1%
Tecnoldgico I 114%
Energético B 69%
Uilities 020
Recursos Naturais -6,9%

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

EuroStoxx - A¢des do Ano

GAMESA I 00, 7%
BANCA POP MILANO I 51.8%
PEUGEOT SA I 73,5%
ALTICE SA I 76,2%
FINMECCANICA SPA I 69,6%
AR FRANCEKLM  -18,2% [l
BILFINGER SE 19,100 [

NEOPOST A -22 4% [

RWEAG -26,1% I
VALLOUREC -34,29% [N

-70% -30% 10% 50% 90% 130%
PSI20 - Agbes do Ano
JERONIMO MARTINS I 62,3%
ALTRI SGPS SA I 55,9%
NOS SGPS I 47,4%
GALP ENERGIA I 251%
EDP RENOVAVEIS S Il 23,4%
IMPRESA SGPS SA | 1,5%
BANCO BPI SAREG 1 0,5%
MOTA ENGIL SGPS -8,6% M
TEIXEIRA DUARTE -25,5%

PHAROL SGPS sA -60, 6% NG
90% -50% -10% 30%  70%
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Indicadores

Zona Pais Dia  Evento Esperado ' Anterior @
Europa Reino Umide  03-08  PMI Indisiria (jul.) 51,50 51,40
Reino Unido  04-08  NaSonwide - indice de Prego de Casas (h) (jul) 3,50% 3,30%
Reinc Unide  05-08  PMI Servigos (jul) 53,00 53,50
Reinc Unide  06-08  Predugdo Industrial (h) (un.) 2,20% 2,10%
Reino Unide  08-08  Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,560% 0,50%
Reinc Unide  07-08  Balanca Comercial (jun.) -£1600 -£303
Espanha 03-08  PMI Indisiria (jul) 54,40 54,50
I:3lia 03-08  PMI Indisiria (jul.) 53,80 54,10
Franca 03-08  PMIIndistria (jul. F) 49,60 49,60
Alemanha 03-08  PMI Indisiria (jul. F) 51,50 51,50
Grécia 03-08  PMI Indisiria (jul.) - 46,90
UEM 03-08  PMI Indistria (jul. F) 52,20 52,20
Espanha 05-08  PMI Servicos (jul.] 55,90 58,10
Italia 05-08  PMI Sarvicos (jul] 53,20 5340
Franca 05-08  PMI Servicos (jul. F) 52,00 52,00
Alemanha 05-08  PMI Servicos (jul. F) 53,70 53,70
UEM 05-08  PMI Servicos (jul. F) 53,80 53,30
Italia 05-08  Producdo Industrial (m) (jun.) -0,30% 0,90%
UEM 05-08  Vendas a retalho (h) (jun.) 1,90% 2,40%
Forugal 05-08  Taxade desemprege (2°Trim.) - 13,70%
Alemanha 06-08  Encomendas as Fabricas (h) (jun.) 5,20% 470%
Grécia 06-08  Taxade desemprego (mai.) - 25,60%
Alemanha 07-08  Produgic Indusirial (m) (jun.) 0,30% 0,00%
Alemanha 07-08  Balanga Comercial (jun ) 2108 19.58
Alemanha 07-08  Balanga de Transacgdes Correntes (jun.) 16.0B 11.1B
Franca 0708  Balanca Comercial (jun.) -3663M -4020M
Franga 07-08  Produgo Industrial (h) (jun.) 1,30% 2,30%
Espanha 07-08  Produgc Industrial (h) (jun.) 3,80% 3,40%
Grécia 07-08  Infacdo Harmonizada (h) (jul) - -1,10%
EUA EUA 03-08  Rendimenic Pessoal (jun.) 0,30% 0,50%
EUA 03-08  Despesa Pessoal (jun.) 0,20% 0,90%
EUA 03-08  ISM Indisiria (jul.) 63,60 63,50
EUA 04-08  Encomendas as Fabricas (jun.) 1,70% -1,00%
EUA 05-08  Criagio de Emprego ADP (jul) 20K 237K
EUA 05-08  Balanca Comerdial (jun.) §4220B  -84187B
EUA 05-08  ISM Servicos (jul.) 58,30 58,00
EUA 05-08  Reservas de Peirdlec - -
EUA 06-08  Pedidos Subsidio Desemprego - 287K
EUA 07-08  Criagio de Emprego excluindo secior primario (jul) 225K 223K
EUA 07-08  Taxade desemprego (jul) 0,06 0,06
EUA 07-08  Crédio ao consumo (jun.) §17.000B  $16.086B
Outros Brasi 03-08  PMI Industria (jul.) - 46,50
Bragl 03-08  Balanca Comercial (m) (jul.) - £4527M
Bragl 04-08  Produgo Indusirial (h) (jun.) -4 50% -8,80%
Bragl 05-08  PMI Sarvicos (jul] - 39,90
Brasi 06-08  Taxade Desemprego (jun.) - 8,10%
Brasi 07-08  Infagdo (h) (jul) - 3,30%
China 05-08  PMI Servicos (Marki) (jul) - 51,80
Japdo 03-08  PMI Indusiria (Marki) (ul. F) - 5140
Japdo 03-08  Vendas de Automdveis (h) (jul) - 5,40%
Japdo 04-08  Banco do Japdo: Base Monetaria (h) (ul) - 34,20%
Japdo 05-08  PMI Servicos (Marki) (jul) - 51,80
Japdo 06-08  Leading Index (jun. P 108,90 108,20
Japdo 06-08  Coincident Indsx (jun. P) 110,20 109,00
Japdo 07-08  Banco do Japdo: Poliica Monataria - -

{hl-Vaniagdo homologa; (m)-Vanagdo mensal (f) - Vanagdo tnmestral, F-Valor final; P-Valor prefimingr; K-mil; M-Mihdes; B-Mif Mihdes; A - Avangads
" Estimativas de consenso a 3U0T/2015

12! Preyisdo antenor para o penoda ou vakr relativo 2o penodo anfenor (nos casos em que n3o s30 revelsdas esfimativas preliminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Im]tan.te
Indicativo
Franga 0308 1350 Emizzdodedividas 3 6e 12 meses € 6,8 mil mihdes
LUEM 0408 1130 Emizsdo de divida 2 3 meses £ 2 mil mihdes
Grécia 05/08  10:00  Emizzdo de divida a 6 meses £ 625 mihdes
Alemanha 0508 1030  Emiz=do de obrigagdes § ancs € 4 mil milhdes

Ezpanha 06/08 0930  Emissdo de obrigagles
Franca 06/08  0%:50  Emizssdo de obrigagies a longo prazo

De acordo com dados Bloombery 3 31072015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Europa Alemanha 03108 Porsche Automobil Hidg-Prf. Resuliados
Alemanha 03/08 Commerzbank Ag: Fesuliados 0,198
Franca 03108 Veolia Environnement: Resuliados
Holanda 03108 Heineken Nv: Resuliados 1.626*
Reino Unido 03/08 HSBC Holdings: Resukados
Holanda 03108 PosthL: Resulados
Alemanha 04/08 Fuchs Pefrolub Se -Pref. Resuliados 0427
Alemanha 04108 Axel Springer Se: Resuliados 0,58
Alemanha 04/08 Bayerische Motoren Werke Ag: Resuliados 2,49
Alemanha 04108 Hugo Boss Ag -Ord: Resuliados 1
Alemanha 04/08 Confinental Ag: Resuliados 3,632
Franca 04108 Credit Agricole Sa: Resuliados 03
Franca 04/08 Axa Sa: Resuliados 1233
Holanda 04108 Koninkijke Dsm Nv: Resulados 0,793
I&iia 04/08 Medicbanca Spa: Resuliados 0,195
[p=t] 04108 Davide Campari-Milano Spa: Resuliados 0.115*
Reino Unido 04408 Standard Lile: Resullados
Alemanha 05/08 Hannover Rueck Se: Resultados 2,203
Alemanha 05/08 Beiersdorf Ag: Resultados 0713
Austria 05108  Voestlpine Ag: Resuliados 1,278
Bélgica 05108 Ageas: Resulados 1,04
Finldndia 05/08 Pohjola Bank Pic-A Shs: Resulados
Finlgndia 05/08 Nesie Cil Oyj: Resuliados 0,219
Franca 05/08 Sociele Generale: Resuliados 131
Holanda 05/08 Ing Groep Nv-Cva: Resuliados 0,285
Halanda 05/08 5bm Cffshore Nv: Resuliados 0715*
[p=t] 05/08 Unicredit Spa: Resultados 0,14
ltafia 05/08 Tenaris Sa; Resukados 0,123
Porugal 05/08 Sonae Sierra:; Resuliados
Reino Unido 0508 Standard Chariered: Resullados
Reino Unido 05/08 London Stock Exchange Group: Resufiados
Alemanha 0608 Brenniag Ag: Resulados 0,67
Alemanha 06/08 Freenet Ag: Resuliados 0,48
Alemanha 06/08 Fraport Ag Frankiurt Airport. Resuliados 1,02
Alemanha 06/08 Kabe! Deutschiand Hokding Ag: Resultados
Alemanha 06/08 Rheinmetall Ag: Resuliados 0,59
Alemanha 06/08 Stada Arzneimitel Ag: Resuliados 0,68
Alemanha 0608 Deuische Post Ag-Reg: Resuliados 0,348
Alemanha 06/08 Merck Kgaa: Resufiados 1,197
Alemanha 06/08 Rhoen-Kiinikum Ag: Resukados
Alemanha 06/08 Symrise Ag: Resuliados 06
Alemanha 06/08 Adidas Ag: Resuliados 0,716
Alemanha 06/08 Metro Ag: Resuliados 0,167
Alemanha 06/08 Mugnchener Rueckver Ag-Req: Resufados 4,608
Alemanha 0608 Deusche Telekom Ag-Reg: Resullados 0,183
Austria 06008  Immofinanz Ag: Resukados
Bélgica 06/08 Kbe Groep Nv: Resukiados
Grécia 06/08 Hellenic Telecommun Crganiza: Resultados 0,15
Holanda 06/08 Fugro Nv-Cva: Resuliados 0.41*
Ilanda 06/08 Kerry Group Pi-A: Resuliados 1.268*
[ialia 06/08 Banca Monie Dei Paschi Siena; Resufados -0,
I&iia 06/08 Banca Popol Emilia Romagna: Resultades 0,16
[p=t] 06/08 Firelli & C.: Resuliados 0,285
I&iia 06108 Telecom lizlia Spa: Resutades
[p=t] 06/08 Tod'S Spa: Resufados 1,258
Dinamarca 0608 Nowo Nordisk: Resuliados
Reino Unido 06/08 Ric Tinio: Resuliados
Suica 06/08 Zurich Insurance: Resuiados
Reino Unido 06/08 Aviva Pic: Resultados
Alemanha 07108 Alianz Se-Reg: Resuliados 3,864
Austria 07/08  Andriz Ag: Resukados 0,563
Austria 07108 Ersie Group Bank Ag: Resuliados 0527
Finlgndia 07/08 Nokian Renkaat Oyj: Resutados 0,452
=t} 07108 Banco Popolare Scarl: Resufiados
It&iia 07/08 Banca Popolare Di Sondrio: Resuliados
[p=t] 07108 Banca Popolare Di Milano: Resuliados 0,01
I&iia 07/08 Ubi Banca Scpa: Resuliados 0,1
Porugal 07/08 Banif: Resufiados

" Estimativas de Consenso a 31/07/2015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Eventos

EPS Trimestral "

Microchip Technology Inc: Resuliados
Diamond Ofishore Driling: Resulados
Loews Corp: Resuliados

American Iniernadonal Group: Resuliados
Alistaie Corp: Resukados

CQep Resources Inc: Resulados

Tenet Healihcare Corp: Resullados
Vornado Realty Trust Resuliados

X1 Group Pic: Resukados

Clorox Company: Fesuliados

Fronier Communicalions Corp: Resullados
Nobde Energy Inc: Resuliados

Nexiera Energy Inc: Resuliados
Nisource Inc: Resukiados

Ppl Corporaion: Resuliados

Tyson Foods Inc-Cl A Resullados
Expediiors Inf Wash Inc: Resuliades
Liberty Global Pic-A: Resultados

Coach Inc: Resukados

Aeina Inc: Resuliados

Mosaic Co'The: Resullados

Harman Infernaional: Resuliados
Kellogg Co: Resukados

Sempra Energy. Resuliados

Aclivision Blizzard Inc. Resuliados
Cerner Corp: Resuliados

Walt Disney Co/The: Resultados

Davita Healhcare Pariners | Resuliados
Dewvon Energy Corporalion: Resuliados
First Solar Inc: Resulados

Genworth Financial Inc-Cl A: Resulados
Nabors Industries Lid: Resultados
Newfeld Exploraion Co: Resullados
Oneok Inc: Resuliados

Fioneer Naiural Resources Co: Resullados
Regeneron Pharmaceuscals: Resukados
Archer-Danieis-Midland Co: Resuliados
Cwvs Caremark Corp: Resuliados
Emerson Bleciric Co: Resullados
Entergy Corp: Resulados

Health Care Reit Inc: Resuados

Hep Inc: Resultados

Nrg Energy Inc: Resullados

Parker Hannifin Corp: Resuliados
Scripps Networks Inter-Cl A: Resultados
Vulcan Materials Co: Resultados

Zoels Inc: Resullados

Libery Interacive Corp-A: Resuliados
Dominion Resources Inc/Va: Resuliados
Saic Inc: Resukados

Washingion Post-Class B: Resulados
Discovery Communicaions-A. Resullados
Pricefine. Com Inc: Resullados

Matorala Solusons Inc: Resukados
Perrigo Co Pic: Resultados

Ralph Lauren Corp: Resullados
Twenty-First Ceniury Fox-A: Resullados
Tesla Mators Inc: Resultados

Cbs Corp-Class B Non Voing: Resukados
Cf Industries Hoddings Inc: Resultados
Cenurylink Inc: Resuliados

Dun & Bradstrest Corp: Resuliades

Fme Corp: Resufiados

Marathon Oil Corp: Resukados
Prudenial Financial Inc. Resullados
Tesoro Corp: Resuliados

Cognizant Tech SoluSions-A: Resultados
Liberty Media Corp - A: Resultados
Chesapeake Energy Corp: Resuliados
Denbury Fesources Inc: Resullados
Inierconinenialexchange Gro: Resuliados
Quanta Services Inc: Fesuliados

Rowan Companies Pic-A: Resuliados
Spedra Energy Corp: Resullados

Time Warner Inc: Resullados

0,71
0,458
07
1,228
0,973
0,005
0,453
0,522
0,795
1,372
0,026
0,085
1,497
0,219
0,456
0,824
0,54
0,111
0,204
1,821
0,899
1,312
0817
1,002
0,081
0516
1412
0,946
043
0,158
0,263
0,002
0,197
0,349
0,033
2,738
0,652
1,196
0,232
1,137
0,443

0,458
0,018
1,868
1,25

0,638
0,378
0,247
0,729
0,578

0,495
11,855
0,54

1,898
0,898
0,37
0,595
0,729
1,491
0,603
1,308
0,698
0,225
2459
4019
0,726
0,275
0,112
0,119
2,742
0,449
0,552
0,178
1,081

Zona Pais Dia

EUA EUA 0302
EUA 0302
EUA 03102
EUA 03108
EUA 0302
EUA 03023
EUA 0302
EUA 0308
EUA 03108
EUA 0302
EUA 0302
EUA 03102
EUA 03108
EUA 0302
EUA 0302
EUA 0302
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04/02
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04103
EUA 04/02
EUA 04/03
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04/02
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04103
EUA 04/02
EUA 04/03
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04/03
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04103
EUA 04/02
EUA 04/03
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04108
EUA 04/03
EUA 05108
EUA 05108
EUA 05102
EUA 05102
EUA 05103
EUA 05108
EUA 05102
EUA 05108
EUA 05103
EUA 05108
EUA 05108
EUA 05102
EUA 05102
EUA 05103
EUA 05108
EUA 05102
EUA 05108
EUA 05103
EUA 05108
EUA 05108
EUA 05102
EUA 05102
EUA 05108
EUA 05108
EUA 05102
EUA 05108
EUA 05103
EUA 05108

" Estimativas de Consanso a 31/07/2015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Eventos

EPS Trimestral ™

Viacom Inc-Class B: Resultados

Molson Coors Brewing Co -B: Resulados
Windsiream Holdings Inc: Resuliados
Wpx Energy Inc: Resultados

Randgold Resources Lid-Adr: Resullados
Duke Energy Corp: Resultados

Apache Corp: Resuados

Nvidia Corp: Resuliados

Monster Beverage Corp: Resuliados
Nuance Communicaions Inc: Resuliados
Consolidated Edison Inc: Resukados

Eog Reseurces Inc: Resuliados

Mylan Inc: Resullados

Actavis Pl Resuliados

Allergan Inc: Resukados

Becion Dickinson And Co: Resultados
Teradaia Corp: Resullados

Leucadia Nalonal Corp: Resuliados
Harris Corp: Resukados

Cablevision Systems-Ny Grp-A: Resullados
Hershey Co/The: Resullados

147
1,323
0,394
0,009
0,578
0,892
0,256
0,208
0,909
0,29
0,634
0,101
0,803
4392
4392
2,011
0,557

1,216
0,25
0,748

Zona Pais Dia

EUA EUA 08108
EUA 05108
EUA 05108
EUA 05108
EUA 08108
EUA 0508
EUA 05108
EUA 08108
EUA 08108
EUA 0508
EUA 05108
EUA 08108
EUA 05108
EUA 0508
EUA 05108
EUA 08108
EUA 05108
EUA 07108
EUA 07108
EUA 07108
EUA 07108

" Estimativas de Consenso 2 31/07/2015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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