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e RREYTRETY 13)2% » Hoje, o dia ndo serd muito preenchido em termos macroeconémicos mas, ainda assim,
b1 20 5561 _0:5% 15:9% 15:9% destacamos a Balanga Comercial da Zona Euro de junho, o indice de mercado
IBEX 35 10879 27%  58%  58% imobiliario norte-americano NAHB (deve melhorar ligeiramente em agosto) e o .Empire
CAC 40 4956 38% 160% 16.0% Manufacturing (projetando-se uma melhoria das condi¢fes na inddstria de Nova lorque).
DAX 30 10985 -44% 12,0% 12,0%
FTSE 100 6551 -25% -02% 88% = Terca-feira, 18, o destaque ird para dados do mercado imobiliario norte-americano de
Dow Jones rarr06% -19%  65%  jylho, nomeadamente, Casas em Inicio de Construcdo (+2,2%) e Licencas de
S&P 500 2002 07%  16% 103% « Lo ~ . .
Russel 2000 1213 05% 0%  93% ,Construgao (-9,5%). Conhecer-se-4 ainda a Taxa de Inflacdo do Reino Unido e o
Nasdag 5048  01%  66% 158% Indice de Pregos no Produtor (IPP) de Portugal, do més de julho e a Balanga
NIKKEI 225 20519 -10% 176% 23.2% Comercial de Espanha, de junho, o principal parceiro comercial de Portugal no exterior.
MSCI EM 864 -24% -97%  -1,9%
z:g"e" W 41292 2;:2 iggzz 12222 = Quarta-feira, dia 19, os dados mais importantes viréo, uma vez mais dos EUA, ao ser-se
EUROIUSD Lua ie% 79 - conhecida a Taxa de Inflagdo de julho e as Atas da Ultima Reunido da Fed. Estes dois
Eur3m Depo* 0020 10 8 - elementos serdo utilizados como suporte as estimacdes feitas pelos analistas no que
oT 10Y* 2431 21 26 - toca a probabilidade da Reserva Federal avancar ja na proxima reunido do més de
Bund 10Y* 0660  -01 2 - setembro com a primeira subida da taxa de juro diretora em quase uma década.
"axa de juro com variagGes em p.b. Adicionalmente com relevo teremos a Balanca de Transacdes Correntes da Zona Euro
do més de junho e a Balanga Comercial do Jap&o de julho. Ainda por Terras do Sol
Nascente, conheceremos os valores finais do Leading e Coincident Index de junho.
160 " Quinta-fei.ra, 13,.seréo revelada§ as Balancas de Transagfes Qorrentes de Portugal
Base 100, em Euros e da Grécia relativas ao més de junho e o IPP da Alemanha de julho. Nos EUA, tornar-
140 se-d0 publicos dados das Vendas de Casas Usadas de julho e o Leading Index de julho,
120 que deverd apontar para uma melhoria do outlook da economia pelo 5° més consecutivo.
100 Atengdo também colocada no nimero de Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego
80 registados na semana passada, esperando-se que a série de registos abaixo dos 300 mil
60 ¢ . . . . se mantenha pela 242 semana consecutiva. E ainda esperado que a Taxa de
3 3 9 9 9 Desemprego do Brasil suba 0,1pp para os 7% e que as Vendas a Retalho do Reino
8 = 8 8 8 Unido tenham expandido 4,4% em termos homoélogos, ambos referentes a julho.
Fonte: Bloomberg. = Sexta-feira, 14, terd a manha preenchida com os valores preliminares dos indicadores

PMI Indudstria e Servicos de Alemanha, Franca e conjunto da Zona Euro, referentes ao
més de agosto, essenciais para aferir acerca da capacidade dos setores transformadores e
terciarios destas economias. A Markit divulga também o indicador avancado do PMI
Industria dos EUA e a Comissdo Europeia revela o valor avancado da Confianca dos
Consumidores da Zona Euro de agosto, esperando-se uma ligeira melhoria neste campo.

= Resultados: Europa: (18) Wirecard; (19) Sonae, Glencore, Swisscom, Annington,
Carlsberg, Glanbia e Raiffeisen Bank; (20) Ahold e Boskalis Westminster; (21) Vopak.

Ramiro Loureiro, = S&P 500: (17) Estee Lauder, Agilent e Urban Outfitters; (18) Wal-Mart, Home Depot,
Analista de Mercados TJX e Analog Devices; (19) Lowe’s, Target, L Brands, Hormel Foods, NetApp e Staples;

+351 210 037 856 (20) HP, Salesforce, Intuit, Ross Stores e Gap; (21) Deere.
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

= Leildes Divida Publica: (17) Franca (€ 6,8 mil milhdes em divida de curto prazo);
(18) Espanha (a 6 e 12 meses) e Mecanismo Estabilidade Europeu (€ 2,5 mil milhdes a 6
meses) (19) Portugal (€ 1.000 milhdes a 3 e 12 meses) e Alemanha (€ 5 mil milhdes a 2
anos); (20) Espanha (obrigac6es de longo prazo)

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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semana passada

A segunda semana de agosto foi de selloff generalizado na Europa e apagou mesmo 0s ganhos
obtidos no inicio do més pelos indices do velho continente. O evento mais relevante da semana
veio da china. O Banco Central daquele pais surpreendeu 0s mercados ao na terca-feira decretar
uma desvalorizacao de 1,9% no yuan. A medida inusitada veio ap6s a revelagao da forte contracdo
das exporta¢fes chinesas no més de julho, que encurtou o habitual excedente comercial. No
entanto, as quedas da moeda chinesa ndo se ficaram por ai tendo recuado nas duas sessdes
seguintes, até o Banco Popular da China considerar que a mesma ja teria atingido um nivel estavel.
O Banco Central chinés revelou ainda que ira passar a decretar a sua taxa de cambio referéncia
dando maior relevo as cotacdes de mercado, uma medida que foi vista como uma intencdo de
agradar ao FMI, numa altura em que a China pretende que o yuan seja considerado para integrar o
pacote de moedas consideradas como reservas por parte do organismo liderado por Christine
Lagarde. Face a desvalorizagdo da moeda chinesa e consequente ganho de competitividade das
empresas locais, as acdes europeias estiveram altamente pressionadas, com nenhum dos setores
a resistir as perdas. De considerar que as mais acentuadas registaram-se nos setores Automovel,
Recursos Naturais e de Bens de Consumo que tém elevada dependéncia das compras chinesas,
num claro sinal por parte dos investidores a considerarem que sera mais dificil as empresas e
familias da China adquirirem esses produtos face a uma moeda mais fragilizada. Nos EUA, os
indices tiveram ganhos ligeiros, tendo a questao da China sido menos penalizadora neste mercado.
Os investidores continuaram a analisar os dados macroecondmicos com 0 intuito de estimar se
serd ja na préxima reunido que a Reserva Federal ird aumentar pela primeira vez em quase 10
anos a taxa de juro diretora. A sondagem da Bloomberg entre os analistas ndo da ainda clareza
sobre esse desfecho sendo a atual probabilidade de subida de 50%. Nos indices asiaticos, s
mesmo o chinés Shangia Composite elevou a sua cota¢do no compito semanal.

Euro Stoxx -3,4%, FTSE -2,5%, CAC -3,8%, DAX -4,4%, IBEX -2,7%. Dow Jones +0,6%
S&P 500 +0,7%, Nasdaq 100 +0,2%. Nikkei -1%, Hang Seng -2,3%, Shangai Comp. +5,9%

O PSI20 esteve em concordancia com 0s seus pares europeus, ainda que contraindo de forma
menos expressiva j& que as suas constituintes ndo estdo de forma tdo direta ligadas ao mercado da
China. O principal indice nacional recuou 0,5% para 0s 5.560,84 pontos, com 13, dos 18 titulos que
0 compdem, a depreciarem. Das mais penalizadas na semana foram as small caps: Teixeira
Duarte (-3,4% para os € 0,512), Impresa (-2,2% para os € 0,766) e Pharol (-4,8% para os € 0,277).
A empresa portuguesa cujo principal ativo € a participagdo de 27,5% na Oi ainda que tivesse uma
sessdo de grandes ganhos (+17%) na quinta-feira, mas as restantes quatro desvalorizagdes
colocaram na como a que mais recuou em termos semanais. Quem mais contrariou a tendéncia
descendente foi a Semapa, a subir 3,8% para os € 13,395. A segui-la esteve a Mota-Engil (+2,4%
para os € 2,175), numa semana em que assinou um contrato avaliado em € 8 milhdes na Poldnia, e
a Jer6nimo Martins (+1,7% para os € 13,6), que foi alvo de revisdo em alta por parte de uma casa
de investimento. Com perdas ligeiras esteve a Galp Energia (-0,2% para os € 10,21), numa
semana em que foi noticiado que terd ganho o leildo promovido pela Auchan, para o fornecimento
de combustiveis a rede de postos dos hipermercados Jumbo.

No plano macroeconémico destaque para as expansdes ligeiramente abaixo do esperado no 2°
trimestre das economias da Zona Euro (+0,3% vs +0,4%), Alemanha (+0,4% vs. +0,5%), Franca
(0% vs. +0,2%), Italia (+0,2% vs +0,3%), Holanda (+0,1% vs. +0,3%) e Portugal (+0,4% vs.
+0,5%). A surpreender pela positiva esteve a Grécia que afastou um cendrio de contragdo ao
expandir 0,8%, quando o mercado previa uma quebra de meio por cento. Em contraponto, a
economia russa contraiu 4,6%, fruto da manutencdo dos baixos precos do petréleo. Na China,
foram revelados crescimentos homologos das Vendas a Retalho e da Producdo Industrial que
ficaram aquém do esperado. A sua Taxa de Inflacdo aumentou 0,2pp para 0s 1,6%, mas o IPP
acentuou o ritmo de contracdo em 0,6pp para os -5,4%. Sobre Portugal foi revelado um défice de €
4,8 mil milhdes no 1° semestre, menos acentuado em 4% que o registo homoélogo, com as
exportacdes a subiram 5,7% e as importacBes a desceram 4,1%.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Viagens & Lazer 0,4% W
Senv. Financeiros -1,0% N
Famacéutico -1,8% N
Construgao -1,8% N
Aliment & Bebidas -1,8% I
Energético -3,6% I
Quimico -4,1%

-4,6% I
-5,6% I
Automével  -6,3% NI

Pr & House Goods

Recursos Naturais

-8% -6% -4% -2% 0%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

ALPHA BANK AE. H 6,6%
INGENICO GROUP M 65%
DEUTSCHE WOHN-BR M 54%
LEG IMMOBILIEN A B 48%
NATL BANK GREECE B 41%
HENKEL AG -PFD -10,0% [N
ABENGOA SAB SH -14,1% [
RWE AG -14,5% [N
AEGON NV -15,7% [
DELTA LLOYD NV -31,2% I

-60% -40% -20% 0%  20%

PSI120 - A¢Bes da Semana

SEMAPA B 3.3%
MOTAENGIL SGPS I 2,4%
JERONIMO MARTINS M 1,7%
REN-REDE ENERGET B 11%
NOS SGPS B 0,7%
IMPRESA SGPS SA 2,2% Il
BANCO COM PORT-R -3,1%
TEIXEIRA DUARTE -3,4% [N

PORTUCEL SA -3,5% Il

PHAROL SGPSSA -4, 8% [N

-10% 5% 0% 5% 10%

Fonte: Bloomberg
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Stoxx 600 - Setores do Ano

Pr& House Goods I 20,5%
Sewv. Financeiros I 20,3%
Famacéutico I 19,6%
Construgdo I 13,5%
Telecoms I 18.1%
Industrial I 11,8%
Tecnoldgico B 6,1%
Energético B 30%
Uilites I 1,0%

Recursos Naturais -10, 7% NN

-20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

EuroStoxx - Agdes do Ano

GAMESA I 01,2%

BANCA POP MILANO I 30,6%
PEUGEOT SA I 67,0%
K+S AG-REG I 63,6%
JERONIMO MARTINS I 63,2%

VALLOUREC  -44,9% [N

ABENGOASAB SH  -48,7% (I

NATL BANK GREECE -58,4% (I

ALTICENV-A -59,5% [N

ALPHABANK AE. -72, 2% [
-110%  -50% 10% 70% 130%

PSI20 - AgBes do Ano

JERONIMO MARTINS I 63,2%
ALTRI SGPS SA I 51,8%
NOS SGPS I 43,9%
SEMAPA I 33,6%
GALP ENERGIA B 21,1%
BANCO COM PORT-R -5,6% B
BANCO BPI SAREG -6,8% W
MOTA ENGIL SGPS -18,3%
TEIXEIRA DUARTE -28,0% N

PHAROL SGPS SA  -67,9% [ININENEGEGEEN
-110% -70% -30% 10% 50%  90%
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Zona Pais Dia  Evento Esperado ' Anterior ®
Europa LUEM 17-08  Balanga Comerdial (jun.) - 28
Reino Unido 1808 IPC (h) (jul) 0,0% 0,0%
Forugal 1808  IPP (h) (ul) - -1,8%
Espanha 18-03  Balanca Comercial (jun.) - -1657.3M
UEM 18-08  BCE Balanga de Transacgies Correntes (jun.) - 18.08
Alemanha 20-08 PP () (ul) -1,3% -1,4%
Reinc Unide  20-08  Vendas a refalho (h) (ul) 4.4% 40%
Portugal 20-08  Balanga de Tranzacgies Correnies (jun.) - -454 OM
Grécia 20-08  Balanga de Tranzacgdes Correnies (jun.) 1380M 407TM
Alemanha 2108 Confiana dos Consumidores () (set) 10,10 10,10
Franga 2108 PMI Indistria (ago. P) - 49,60
Franca 2108 PMI Servicos (ago. F) - 52,00
Alemanha 21-08  PMI Indistria (ago. P) - 51,80
Alemanha 2108 PMI Servicos (age. P) - 53,80
UEM 21-08  PMI Indiistria (ago. P) - 5240
UEM 2108 PMI Sarvicos (age. P) - 54,00
UEM 21-08  Confianga dos Consumidores (ago. A) -6,30 -7,10
EUA EUA 17-08  Empire Manufacturing (ago.) 5,00 3,86
EUA 17-08  Indice Mercado Imobiliario MAHB (ago.) 61,00 60,00
EUA 18-08  Casas em inidio de consrugdo (m) (jul.) 1,4% 9,3%
EUA 18-08  Licencas de Consirugdo (m) (jul) -8,0% 74%
EUA 18-08  IPC (h) jul) 0,2% 0,1%
EUA 18-08  Reservas de Pefrdleo - -
EUA 18-08  Atas da Ufma reunido do FED - -
EUA 20-08  Pedidos Subsidio Desemprego MK 274K
EUA 2008 Vendas de Casas Lisadas (m) (jul) -1,3% 3,2%
EUA 20-08  Leading Index (jul) 0,2% 0,6%
EUA 21-08  PMI Indiisiria (ago. P) 53,50 53,80
Outros Brasi 20-08  Taxade Desemprego (jul.) 7.0% 6,9%
Japdo 19-08  Balanca Comercial (jul) Y538 Y898
Japdo 18-08  Leading Indsx (jun. F) - 107,20
Japdo 19-08  Coincident Index (jun. F) - 112,00

{h-VaragSo homdloga, (m)-Varagdo mensal, (1) - VamagSo tnmestral; F-Valor final; P-Valor preliminar; K-mil; M-Mihdss, B-Mif Mihdes; A - Avangado
" Estimativas o conssnso 2 14/08/2015

12 Previsdo antenor para o panodo ou vakr relative 30 penodo antenor (nos casos em qus n3o s30 reveladas esfimativas prelminares)

Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Io?tan.te
Indicativo

Franga 17/08 1350 Emizdodedividas 3, 6212 meses € 6,8 mil mihdes

Ezpanha 18/08  0%30  Emissdo dedivida a 6 e 12 mesas -

Alemanha  1%08  10:30  Emizsdo de obrigagdes a 2 ance € 5 mil milhdes

Poriugal 1908  10:30 Emizsdo de divida 3 3 & 12 mesas € 1.000 mihdes

Ezpanha 20008 0930  Emissio de cbrigacies -
De acordo com dados Bloombery 3 140872015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral

Europa Alemanha 18108 Wirecard Ag: Resultadoes 0,274
Austria 1908 Raifieizen Bank Iniernadona: Resufiados 0,49
Ifanda 18108 Glanbia Plc: Resufados 0.348*
Porugal 19/08 Sonae: Resulados
Reino Unido 19/08 Glencore Pic. Resullados
Suiga 13/08 Swizscom: Resutados
Dinamarca 19/08 Carisberg: Resuliados
Alemanha 200108 Gsw Immobilien Ag: Resuliados
Helanda 20008 Koninkijke Ahold Nv: Resuliados 0,243
Holanda 20108 Boskalis Westminsier: Resufados 15°
Haolanda 21108 \fopak: Resuiados 1.23*

EUA EUA 17108 Eztze Lauder Companies-Cl A Resufiados 0,342
EUA 17108 Agilent Technelogies Inc: Resufiados 0,408
EUA 17108 Urban Quditers Inc. Resukados 0,486
EUA 18108 Wal-Mart Siores Inc: Resufados 1,124
EUA 18108 Tjx Companiss Inc: Resuiados 0,757
EUA 18108 Anslog Devices Inc: Rasuliados 0,748
EUA 18108 Home Depot Inc: Resuliados 1,707
EUA 19/08 Staples Inc: Resuliados 0,117
EUA 18108 Netapp Inc: Resuiados 0,233
EUA 18108 L Brands Inc: Resukados 0,679
EUA 19/08 Hormel Foods Corp: Resulados 0,547
EUA 19/08 Lowe'S Cos Inc; Resuliados 1,242
EUA 18108 Targe! Corp: Rasuliades 1,111
EUA 20008 Hewdes-Fackard Co: Resulados 0,855
EUA 20008 Rogs Siores Inc: Resulados 0,624
EUA 20008 Gap Inc/The: Resuliados 0,649
EUA 20008 Infuit Inc: Resukados -0,113
EUA 20008 Salesforce. Com Inc: Resufiados 0,175
EUA 200108 Sears Holdings Corp: Resulados -25
EUA 21108 Deere & Co: Resullados 1,422

" Estimativas de Consenso 2 14082015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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