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BTN Perspetivas | |

Fecho Var.% no ano no ano ( . ) ] . o
€) = Segunda-feira, dia 20, sera dada a conhecer a evolu¢cdo do Indice de Precos no
EUro Stoxx 378 35% 18.2%  18.2% Produtor (IPP) em Portugal, a Balanga Comercial (BC) de Espanha e a Balanga de
PSI 20 6.002 -49% 251%  251% Transagﬁes Correntes (BTC) da Grécia.
IBEX 35 11359 -33% 105% 105%
CAC 40 5143 -19% 204% 204% ™ Dia 21, havera curiosidade sobre a difusdo do défice das contas publicas na Zona
DAX 30 11689  55% 192% 19.2% Euro em 2014. O indicador alem&o Zew Survey deve sinalizar aumento do otimismo dos
FTSE 100 6.995 -1,3%  65% 14,6% analistas e investidores institucionais em abril (indicador a passar de 55,1 para 57). O
Dow Jones 17826 -13%  00% 123% Leading Index japonés mostrara o outlook para a economia nipénica e pode interferir na
S&p 500 2081 -LO% LW 135% ayolycio do Nikkei nesse dia.
Russel 2000 1252 -1,0% 39% 16,6%
Nasdaq 4982 -13% - 4% 169% o yarta-feira, 22, 0 Governo alemédo apresenta projecées econdmicas, sendo ainda de
NIKKEI 225 19653 1,1% 126% 274% . .
MSCI EM 1043 08%  90% 22.4% esperar pelas Vendas a Retalho em lItalia, BTC de Portugal e Confianga dos
Petrdleo (WTI) 557  79%  46% 175% Consumidores da Zona Euro (valor preliminar deve apontar para melhoria em abril, ao
CRB 24 31% -26%  9,3% passar de -3,7 para -2,4). Nas Minutas do Banco de Inglaterra é interessante verificar
EUROIUSD 1078 18% -109% - se existe unanimidade entre os membros na politica monetaria e estimulos que té sido
Eursm Depor 0010307 - adotados. Nos EUA de realcar apenas dados de imobiliario, onde as Vendas de Casas
(B)anofow ég;g 43? i; Usadas devem ter crescido sequencialmente 2,7% em margo. Na Asia a BC do Japéo
taxa de Jro com variacdes em p.b. revcala a evolucdo das exportagdes e importagdes niponicas e o Conference Board da
China apresenta o Leading Index (indicador avancado que revela o outlook
economico). A saber ainda a BTC e o Investimento Direto Estrangeiro no Brasil.
» Dia 23, arranca com dados de Confianga Empresarial e na IndUstria francesa em
abril. Depois, os valores preliminares dos PMI’s IndUstria e Servigos para a Zona Euro
160 Base 100, em Euros e para alguns paises agregados dardo um sinal sobre o comportamento da atividade em
140 abril (mercado aguarda por aceleragdo do ritmo em ambos de expansdo em ambos em,
120 casos). O Défice Governamental na Zona Euro durante o 4° trimestre e a Taxa de
100 Desemprego em Espanha sdo também pontos de interesse. E esperada também a
%0 revelacdo de um crescimento homoélogo de 5,5% nas Vendas a Retalho do Reino
6 . . . ' . Unido em margo. Nos EUA s&o divulgados os Pedidos de Subsidio de Desemprego,
s s s, 10 10 PMI Industria medido pela Markit (valor preliminar deve sinalizar aceleragdo do ritmo de
3 5 S = 3 expansdo em abril) e Vendas de Casas Novas (est. -5,7% mom em marco). Os valores
ps2 seP500 Ewoson preliminares de atividade industrial na China e Japdo sdo revelantes para 0 mercado
Fonte: Bloomberg. asidtico e para a abertura das congéneres europeias.

= A semana termina com o IPP de Espanha, indicador de sentimento empresarial aleméao
IFO (esperada melhoria da confianca no més de abril) e Encomendas de Bens
Duradouros nos Estados Unidos (mercado aguarda aumento de 0,6% em marco).

= Resultados:

Europa: SAP, Akzo Nobel, Credit Suisse, TeliSonera, ABF, SKY (21); Kone, Stora Enso,
Tesco (22); Bankinter, Caixabank, Novartis, Ericsson, Dassault (23); Sabadell, Neste
Qil, Heineken, Astrazeneca, Volvo, Electrolux (24).

Ramiro Loureiro,

Analista de Mercados EUA: 20 Morgan Stanley, IBM, Halliburton; 21 Verizon, Amgen, Yahoo!, Yum! Brands,
+351 210 037 856 Baker Hughes, DuPont, Harley-Davidson, Lockheed Martin, United Technologies; 22
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt Bank New York, Qualcomm, Ebay, Facebook, Texas Instruments, AT&T, Abbot

Laboratories, Boeing, Coca-Cola, McDonalds; 23 3M, Danaher, Altria, Pepsico,
Caterpillar, General Motors, Capital One, Amazon, Googl, Microsoft, Starbucks, Abbvie,
Baxter, Dow Chemical, Eli Lilly, Procter & Gamble; 24 Whirlpool, AlG, Biogen, Xerox

= Leildes Divida Publica: 20 Franca (divida a curto prazo); 21 Espanha (divida a 3 e 9
meses), UEM (divida a 6 meses).

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

A semana passada foi de corre¢cBes generalizadas nos mercados acionistas mundiais, tendo-se
salvaguardado os indices Hang Seng e Shangai Composite. As quedas foram particularmente
acentuadas na quinta-feira, um dia apds a reunido do Banco Central Europeu em que Mario
Draghi referiu que o programa de compra de divida pablica esta feito para durar até ao final de
setembro de 2016 e, em qualquer caso, até se verificar o regresso da inflacdo para um nivel
ajustado. A questdo grega voltou a baila, tendo a especula¢do acerca de um possivel default
regressado ao horizonte dos investidores. Além disso, os mercados estiveram condicionados por
dados macroeconémicos desapontantes, nomeadamente nos EUA: um aumento inesperado do
nimero de Pedidos de Subsidio de Desemprego, uma subida inferior ao esperado das Vendas a
Retalho, o dobro da contracdo prevista para a Producdo Industrial, uma descida da Utilizagcdo de
Capacidade Instalada, a descida da Confianca das PME’s, uma quebra superior ao previsto nas
Licencas de Construgdo, uma subida das Casas em Inicio de Construcgdo abaixo do aguardado,
0 regresso a deflagdo (todas de marco) e ainda uma deterioracdo brusca e inesperada das
condigbes da Indistria Nova-lorquina em abril. Durante a semana, o Fundo Monetério
Internacional reviu em alta a sua estimativa de crescimento para a Zona Euro nos préximos dois
anos, tendo cortado as suas previsdes para a economia norte-americana. Nos EUA, a Reserva
Federal divulgou a sua Ultima atualizacdo do Beige Book (com dados até fim de margo) e
constatou um crescimento de nivel “modesto” a “moderado” em 8 dos 12 distritos federais. No que
toca a fusBes e aquisicfes destacamos a compra da Alcatel (-3,3%) por parte da Nokia (-5,7%). O
petrdleo obteve uma semana positiva, tendo beneficiado de um aumento inferior ao esperado das
reservas de crude nos EUA e também da constatacdo do governo norte-americano que considerou
que o rapido crescimento da exploracdo de shale oil estara a abrandar. Este movimento semanal
do “ouro negro” (+7,9% para o crude e +9,6% para o brent) fez com que o setor Energético
(+1,9%) se destacasse entre os seus pares. O setor Automével recuou 3,7% numa semana em
que foi revelada uma subida homoéloga de 10,6% em fevereiro nas Vendas de Carros na Unido
Europeia. Os indices de Shangai e de Hong Kong foram as principais exceg¢des. A revelagdo de
que a China cresceu a “apenas” 7% no 1° trimestre (a taxa homoéloga mais modesta em 6 anos),
que a Producdo Industrial aumentou 5,6% (-1,4pp que o previsto) e as Vendas a Retalho
aumentaram 10,2% (-0,7pp que o aguardado) em marco, fez os investidores apostarem que virdo
estimulos econdmicos renovados naquele pais. No entanto, e ja apds o fecho da semana asiatica,
o0 regulador chinés determinou a proibicdo da utilizacdo de contas alavancadas para a compra de
acdes, o que podera condicionar ambos os indices esta semana.

Euro Stoxx -3,5%, Footsie -1,3%, CAC -1,9%, DAX -55%, IBEX -3,3%. Dow Jones -1,3%
S&P 500 -1%, Nasdaq 100 -1,6%. Nikkei -1,3%, Hang Seng +1,4%, Shangai Comp. +6,3%

O PSI20 replicou a performance dos congéneres europeus e tombou 4,9% para 6001,87 pontos,
com 17 das 18 cotadas em baixa, numa semana em que o INE revelou que Portugal regressou a
niveis de inflacdo positivos em marco e o Governo reviu em alta as suas previsdes de crescimento
econémico para 0s préximos anos. A Galp Energia (+0,8% para os € 12) foi o Unico titulo que
valorizou, tendo aproveitado a performance do petrdleo nos mercados internacionais e também a
divulgacdo do seu trading update do 1° trimestre, onde se destacou uma margem de refinacdo de
$5,3/barril e um aumento da producdo de 47,7%. Os titulos da banca (BCP, -12,9% para os €
0,0808, BPI -2,5% para os € 1,421; Banif, -6,7% para os € 0,007) estiveram pressionados, numa
semana em que o Banco de Portugal revelou que a exposi¢do da Banca nacional aumentou 617
milhdes em fevereiro. A Teixeira Duarte, que reportou uma subida de resultado liquido de 1,9%
para os € 66 milhdes em 2014, caiu 3% para os € 0,742 e a EDP, que colocou obriga¢des no
montante de € 750 milhdes com vencimento de abril de 2025 e cupdo de 2%, depreciou 2,6% para
o0s € 3,599.

Ainda em termos macroecondmicos confirmou-se um abrandamento do ritmo de queda homéloga
de precos na Zona Euro no més de marco (passando de -0,4% para -0,1%). A Produgéo
Industrial na Zona Euro expandiu 1,6% em termos homologos no més de fevereiro, o dobro do
previsto. A Producdo Industrial no Japdo caiu 2% em termos homologos no més de fevereiro,
mais que o recuo de 2,6% inicialmente aguardado.
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Stoxx 600 - Setores da Semana
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Fonte: Bloomberg
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Stoxx 600 - Setores do Ano
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado "' Anterior
Europa Alemanha 20-04  IPP (h) (mar.) -1,60% -2,10%
Porugal 20-04 PP (h) (mar.) - -3,40%
Gredia 20-04  Balanca de Transacgdes Correnies (fev.) - -B4TM
Espanha 20-04  Balanca Comerdial (fev.) - -25096.2M
UEM 21-04  Racio de Divida Plblica / PIB - 90,90%
Alemanha 204 Zew Survey - Siuacdo Aciual (abr) 57,00 55,10
Alemanha 21-04  Zew Survey (abr.) 55,20 54,80
UEM 21-04  Zew Survey (abr) - 62,40
Reino Unido  22-04  Afas da USma reunido do Banco de Inglaterra - -
i3lia 22-04  Vendas a retalho (h) (fev.) - 1,70%
Alemanha 22-04  Relaidrio Oulock Econdmico - -
UEM 22-04  Confianga dos Consumidores (abr. A) -2,40 -3,70
Portugal 22-04  Balanga de Transaopdes Correnies (Bv.) - 131.8M
Franga 23-04  Confanga dos Consumidores (abr.) 97,00 96,00
Franca 23-04  indice Confianca Indusirial (abr ) 100,00 99,00
Franga 23-04  PMI Indistria (abr. P} 49,30 48,80
Franca 23-04  PMI Servigos (abr. F) 52,40 52,40
Alemanha 23-04  PMI Indistria (abr. P) 53,10 52,80
Alemanha 23-04  PMI Servigos (abr. F) 56,60 55,40
LEM 23-04  PMI Indistria (abr. P} 52,60 52,20
UEM 23-04  PMI Servigos (abr. P) 54,50 54,20
Reino Umide  23-04  Vendas a Refalho excluinde Automévets (h) (mar.) 5,40% 5,10%
Reino Unido  23-04  Vendas a Refalho incluindo Automdveis (h) (mar.) 5,50% 5,70%
UEM 23-04  Divida Piblica Zona Euro (4°Trim.) - -
LEM 23-04  Défice Piblico Zona Euro (4°Trim.) - -
[ialia 23-04  Balanca de Tranzacgles Correnies (fev.) - 45M
Espanha 24-04  |PP (h) (mar.) - -1,60%
Alemanha 24-04  IFO (abr) 108,40 107,80
EUA EUA 22-04  Vendas de Casas Usadas (m) (mar.) 270% 1,20%
EUA 22-04  Reservas de Pefrdleo - -
EUA 23-04  Pedidos Subsidic Desemprago 289K 204K
EUA 23-04  PMI Industria (abr. P} 56,00 55,70
EUA 23-04  Venda de casas novas (m) (mar.) -5,70% 7,80%
ELA 24-04  Encomendas de Bens Duradouros (mar.) 0,60% -1,40%
Qutros Brasi 22-04  Balanca de Tranzagdes Correnies (mar.) - -5657T9M
Brasi 22-04  Invesimenio Direto Esfrangeiro (mar.) - §276oM
China 22-04  Leading Economic Index (mar.) - -
China 23-04  PMI Industria (HSBC) (abr. F) 49,40 49,60
Japdo M-04  Leading Index (fev. F) - 105,30
Japdo 2-04  Coincident Index (fev. F) - 110,50
Japao 22-04  Balanca Comerdial (mar.) Y4468  -Y424,6B
Japdo 22-04  Experiapdes (h) (mar.) 8,50 240
Japdo 22-04  Imporagdes (h) (mar.) -12,60 -3,60
Japdo 23-04  PMI Industia (abr. F) 50,70 50,30
Japdo 24-04  Confanga nas pequenasimédias empresas (abr.) - 49,80

{h}-Vanagdo hombloga, (m)-Vanagdo mensal, (1) - Varagdo timesiral, F-Valor final; P-Valor preliminar; K-mi; M-Mihdes; B-Mi Mihdes,; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 17/04/2015
@ Frevizdo antenor para o penods ou valor relativo a0 penody anfenor (nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas preliminares)

Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Ior.ltan.te
Indicativo
Franga 2004 1350 Tiuks de divida a curio prazo € 6 mil milhdes
Ezpanha 204 0%30  Emissdo de dividaa 3 9 mesas € 2.5 mil milhdes
UEM 204 11:30 Tiukos de divida a 6 meses £ 1,5 mil milhdes

De acordo com dados Bloombeng 2 170472015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
Europa Portugal 20004 Soc Comercial Orey Anfunes: Resuliados

Alemanha 21/04 Sap Ag: Resultados 0,62

Espanha 21004 Enagas Sa: Resulados

Holanda 21704 Akzo Nobel: Resultados 0742

Suiga 2104 Credit Suisse: Resultados

Suécia 2104 TeliaSonera: Resultados

Reino Unido 21104 Associated British Foods: Resultados
Reino Unido 2104 SKY Pic

Austria 2204 Telekom Ausfria Ag: Resuliados 0.1
Finlindia 22104 Kone Oyj-B: Resultados 0,309
Finlindia 22104 Stora Enso Oyj-R Shs: Resultados 0,155
Reino Unido 2204 Tesco Plc: Resultados
Franca 22104 Zodiac Aerospace; Resuliados 0.415%
Franca 22004 Societe Bic Sa: Resultados
Alemanha 23104 Wincor Nixdorf Ag: Resuktados 0,56
Espanha 2304 Bankinter Sa: Resultados 0,11
Espanha 2304 Caixabank S.A: Resultados 0,075
Finldndia 2304 Wartsia Oy) Abp: Resuliados 0,436
Finlandia 23004 Metzo Oyj: Resuliados 0,315
Finldndia 2304 Amer Sports Oyj: Resuliados 0,13
Suiga 2304 Novartis: Resultados
Suécia 2304 Ericsson: Resultados
Franga 2304 Dassault Systemes Sa: Resultados 0.403
Franca 2304 Technip 5a: Resuliados 0,939
Holanda 23004 Gemalio: Resuliados 1.603*
Espanha 24/04 Banco De Sabadell Sa: Resultados 0,074
Finlindia 2404 Neste Qil Oyj: Resultados 0,443
Finldndia 24104 Kemira Oy]: Resufiados 017
Holanda 2404 Heineken Nv: Resultados 1.573"
Holanda 24104 Heineken Holding Nv: Resuliados
Holanda 24104 Asm Iniernadonal Nv. Resuliades 0,56
Reino Unido 2404 Astrazeneca Plc: Resultados
Suécia 2404 Volvo: Resultados
Suécia 24/04 Electrolux: Resultados

EUA EUA 20004 Morgan Stanley: Resultados 0,781
EUA 20004 Intl Business Machines Corp: Resultados 2,805
EUA 20004 Lam Ressarch Corp: Resulados 1,301
EUA 20004 Zions Banoorporaion: Resuliados 0,357
EUA 20004 Check Foini Sofware Tech, Resuliados 0,91
EUA 20/04 Halliburton Co: Resultados 0,357
EUA 20004 Hasbro Inc: Resuliados 0,073
EUA 20004 M & T Bank Corp: Resuliados 1,763
EUA 20004 Sunfrust Banks Inc: Resulados 0718
EUA 2104 Infumve Surgical Inc: Resuliados 3,866
EUA 2104 Allegheny Technologies Inc. Resuliados 0,102
EUA 21104 Genuine Pans Co; Resulados 1,055
EUA 21104 Ommnicom Group: Resultiados 0,826
EUA 21004 Pralogis Inc: Resuliados 0,119
EUA 21104 Regions Financial Corp: Resuliados 0,18
EUA 2104 Travelers Cos Inc/The: Resufiados 2538
EUA 2104 Fifih Third Bancorp: Resultados 03rz
EUA 2104 Dover Corp: Resultiados 0,706
EUA 21104 Verizon Communications Inc: Resultados 0,948
EUA 21004 llinois Toal Works: Resulados 1,175
EUA 21004 Chipode Mexican Grill Inc: Resufiados 3,646
EUA 2104 Siryker Corp: Resuliados 1,085
EUA 21104 Ace Lid: Resuliados 2,231
EUA 2104 Amgen Inc: Resultados 2,102
EUA 21104 Broadcom Corp-Cl A Resuliados 0,598
EUA 21/04 Yahoo! Inc: Resultados 0184
EUA 21004 Discover Financial Services: Resuliados 1,272
EUA 2104 Fmc Technalogies Inc. Resultados 0,592
EUA 21104 Nabors Indusiries Lid: Resuliados 0,027
EUA 21/04 Yum! Brands Inc: Resultados 0,715
EUA 21104 Paccar Inc: Resukados 1,013
EUA 21/04 Baker Hughes Inc: Resultados 0,46
EUA /04 Du Pont (E.1) De Nemours: Resultados 1,31

" Estimativas d= Consenso a 17/04/2015 *Estimativa Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Eventos

EPS Trimestral "

Gannet Co: Resultados

Harley-Davidson Inc: Resultados
Kimberly-Clark Corp: Resuliados

Kansas City Southern: Resullados
Lockheed Martin Corp: Resultados
Nerthern Trust Corp: Resuliados

Pentair Lid-Fegisiered: Resuliados

United Technologies Corp: Resultados
Xiinx, Inc: Resuliados

Autonaton Inc: Resultades

Bank Of New York Mellon Corp: Resultados

Emc Corp/Ma: Resuliados

StJude Medical Inc: Resutados

F5 Networks Inc: Resuliados
Qualcomm Inc: Resultados

Citrix Systems Inc: Resuliados

Ebay Inc: Resultados

Facebook Inc-A: Resultados
O'Reilly Automodive Inc. Resuliados
Texas Instruments Inc: Resultados
Ameriprise Financial Inc. Resuliados
Crown Casle Inf Corp: Resuliados
Equifax Inc: Resukiados

Sim Corp: Resuliados

AL&T Inc: Resultados

Torchmark Corp: Resuliados

Abbott Laboratories: Resultados
Amphenal Carp-Cl A Resuliados
Boeing ColThe: Resultados

Dr Herion Inc: Resuliados

Hunangion Bancshares Inc: Resuliados
Coca-Cola CoiThe: Resultados
Mcdonald'$ Corp: Resultados
Nielsen Holdings Nv: Resuliados
Ryder System Inc: Resultados

Te Connecivily Lid: Resullados
Thermo Fisher Sciendiic Inc: Resukados
T Rowe Price Group Inc. Resuliados
Stericycle Inc: Resultados

American Electric Power: Resuliados
Assurant Inc: Resutados

Peabody Energy Corp: Resulados
Cms Energy Corp: Resuliados
Flowserve Corp. Resuliados
Helmerich & Payne: Resuliados

3M Co: Resultados

Nucor Corp: Resuliados

Danaher Corp: Resultados
Ingersoll-Rand Pic: Resuliados

Altria Group Inc: Resultados
Nasdaq Omx Group/The: Resultiados
Pepsico Inc: Resultados

Raytheon Company: Resuliados
Caterpillar Inc: Resultados
Rockwell Colling Inc: Resuliados
General Motors Co: Resultados
Edwards Lifesciences Corp: Resultados
Principal Financial Group: Resuliados
Fobert Half Ind Inc: Resullados
Capital One Financial Corp: Resultados
Verisign Inc: Resuliados

Aligra Corp: Resuliados

Kla-Tencor Corporafion: Resuliados
Amazon.Com Inc: Resultados
Google Inc-Cl A: Resultados
Microsoft Corp: Resultados

Maxim Integrated Products: Resuliados
Sba Communicasons Corp-Cl A Resuliados
Starbucks Corp: Resultados

Cr Bard Inc: Resutados

0,45

1,248
1,34
1,077
2499
0,871
0,651
1,461
0511
0,885
0,592
0,362
0,81

1,498
1,33
0,643
0,695
0,403
1,934
0,657
2,331
0,353
1,007
0,07

0,624
1,046
042

0,564
1,822
0,384
0,191
0423
1,061
0,471
1,001
0,875
1,51

1,135
1,1
1,027
1,488
0,32
0,638
0,702
0,825
1,025
0,142
0,934
0,32

0,621
0774
0,792
1,425
1,345
1,207
0,961
1,044

1,048

0,563
1,868
0,754
0,32

0757
0,565
6,636
0,52

0,353
0,091
0322
2,071

Zona Pais Dia

EUA EUA 21704
EUA 2104
EUA 21004
EUA 21004
EUA 2104
EUA 21704
EUA 21704
EUA 2104
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 2204
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 2204
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 2204
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 2204
EUA 22/04
EUA 2204
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 2204
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 22/04
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23104
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
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Eventos

EPS Trimestral

Chubb Corp: Resuliados

E*Trade Financial Corp: Resulados
Juniper Networks Inc: Resuliados
Newmons Mining Corp: Resuliados
Alexion Pharmaceulcals Inc: Resuliados
Abbvie Inc: Resultados

Baxter International Inc: Resultados
Bb&T Corp: Resuliados

Bamis Company: Resultados

Cameron Internafional Corp: Resuliados
Quest Diagnosics Inc: Resuliados

Dow Chemical Co/The: Resultados
Dr Pepper Snapple Group Inc: Resultados
Eqt Corp: Resuliados

Freeport-Mcmoran Copper: Resuliados
Hershey Co/The: Resufiados

Johnson Conirols Inc: Resufiadas

Eli Lilly & Co: Resultados

Southwest Airfines Co: Resuliados

Mead Johnson Nutriion Co: Resullados
Procter & Gamble Co/The: Resultados
Puliegroup Inc: Resuliades

Repubiic Services Inc: Resullados
Snap-On Inc: Resuliados

Stanley Black & Decker Inc: Resulados
Union Pacific Corp: Resultados
Sigma-Aldrich: Resultados

Interpublic Group Of Cos Inc: Resuliados
Lorilard Inc: Resuliados

Stale Sireef Corp: Resuliados
Southwestern Energy Co: Resuliados
Vi Corp: Resuliados

Whirlpool Corp: Resultados
American Airlines Group: Resultados
Fiir Systems Inc. Resuliados

Bicgen Idec Inc: Resultados

Cabot il & Gas Corp: Resullados

Dte Energy Company: Resulados
Lyondellbasel Indu-Cl A: Resulados
Simon Property Group Inc: Resuliades
Tyco Imernational Lid: Resuliados
Vienias Inc: Resultados

Xerox Corp: Resultados

1,546
0,238
0,307
0,234
1,319
0,852
0,869
0,698
0577
0,702
1,038
0,754
0,758
0,618
-0,056
1,168
0,743
0,757
0,651
1,055
0923
0,203
0,435
1,82
1,015
1,373
1,086
0,03
0,771
1,056
0,218
0,67

2413

0,318
1875
0,035
1,527
1,869
1,138
0,492
0725
0,213

Zona Pais Dia

EUA EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23104
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23104
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23/04
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 23004
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24/04
EUA 24/04
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24/04
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24104
EUA 24/04
EUA 24)04
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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