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€) e Hoje teremos um dia calmo em termos de informagdo macroeconémica com destaque

Euro Stoxx 343 18% 74% 74%  para o valor preliminar da confian¢a dos consumidores na Zona Euro em dezembro. O
PSI 20 5311 44% 107% 107%  Brasil, que tem estado sob escrutinio dos mercados, divulgara dados sobre a Balanca de
IBEX 35 9717 09% 55% 55%  TransacBes Correntes em novembro.
CAC 40 4625 17% 83%  83%
DAX 30 10608 26% 820 82 ® 1erca-feira, 22, os mercados bolsistas europeus abrem com dados sobre a confianca
FTSE 100 6052 17% -78% -16%  doS consumidores alemdes para janeiro onde se espera uma manutengdo do valor de
Dow Jones 17129 -08% -39% 73% leitura. No Reino Unido os analistas estimam que a divida liquida publica aumente em
S&P 500 2006 -03% -26% 88%  relacdo ao més anterior. Nos EUA a terceira estimativa do PIB do 3° trimestre deverd
Russel 2000 1121 -02% -69% 3%%  indicar um crescimento sequencial de 1,9% (anualizado).
Nasdaq 4923 -0,2% 39% 16,1%
NIKKE 225 18987 -13% 88% 199% e Dia 23, quarta-feira, a Franca e o Reino Unido divulgam dados finais sobre o PIB no 3°
MSCIEM 790 21% -174% -718%  trimestre com os analistas a estimarem uma expansdo homdloga de 1,2% e 2,3%
Petroleo (WTI) 341 -25% -348% -2712%  respetivamente, em linha com os valores preliminares avangados em novembro. O indice
CRB 172 15% -251% -164%  CAC devera digerir a informag&o relativa ao consumo privado onde os analistas esperam
EUROUSD 1084 -14% -104% - um abrandamento homélogo do crescimento em novembro. As 9h30 devera ser
Eursm Depor 000 00 A5 - confirmado a deterioragdo da Balanca de Transagdes Correntes do Reino Unido e por
(B)anofow ﬁiig g; '22 volta das 10h a europa fecha a torneira de informagdo macro com dados sobre as vendas

a retalho em Italia onde se espera um regresso ao crescimento em termos sequenciais.
Nos EUA teremos dados importantes sobre o consumo e a despesa no més de
novembro. A conjugacdo destes indicadores revestem-se de especial importancia uma
vez que poderd dar alguma indicacdo de sentimento econdmico por parte dos
consumidores. A mesma hora seré divulgado valores preliminares sobre a varia¢do das
encomendas de bens duradouros assim como sobre a variacdo de vendas de casas
140 novas no més de novembro.

Base 100, em Euros

*taxa de juro com variagdes em p.b.

E’g o D_ia§ 24, 25 e 272 ocupaNdos essencialm.ent.e com info_rmagéo proyeniente da econf)mia

110 niponica com a divulgacéo dos.va}lores finais do LeNad!ng e C_ommdent Index no més de

100 outubro, assim como dados preliminares da producdo industrial em novembro.

90 e Dia 29, Terca-Feira, destacamos os indicadores de confianca em Italia com os analistas

80 . . , . a preverem uma deterioragdo no més de dezembro. Paralelamente & abertura dos
3 3 3 3 3 mercados holsistas, os investidores analisardo a variagdo homoéloga das vendas a
— o o o —

retalho de Espanha em novembro.

PSI20 Euro Stoxx

¢ Quarta-Feira, dia 30, ainda que sendo um valor preliminar, realcamos o possivel regresso
da inflagdo homoéloga em Espanha no més de dezembro e a Producdo Industrial em
Portugal em novembro.

Fonte: Bloomberg.

¢ Dia 31, Quinta-Feira, o Gltimo dia do ano termina com dados sobre as vendas a retalho
em Portugal, bem como a variacdo dos pedidos de subsidio de desemprego nos EUA.

e Sexta-Feira, dia 1, 0 Unico dado a realcar trata-se do PMI Industria na economia chinesa
no més de dezembro.

¢ Resultados:
EUA: (21) Cintas Corp. (22) ConAgra Foods, Nike, Micron Technology, Paychex

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados

Millennium investment banking

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada \

e  Os principais indices mundiais registaram uma semana de ganhos. O grande evento da semana
foi na quarta-feira (16 de dezembro), dia em que a Reserva Federal norte-americana subiu os
juros apds sete anos em minimos histéricos. Esta operacdo deu aos investidores um sinal de
robustez e confianga na economia dos EUA, que a presidente da instituicdo, Janet Yellen, fez
questdo de frisar. Este aumento de taxas por parte do Fed provocou uma apreciacdo do Délar, ou
se preferirmos, uma depreciagdo do Euro, o que impulsionou os mercados europeus. Isto porque,
com tudo o resto constante, as receitas obtidas em délares, nomeadamente nos EUA, aumentam
quando convertidas em Euros. De realgar que também na quarta-feira a Fitch reduziu o rating do
Brasil para 'lixo’, fazendo aumentar as incertezas dos investidores em relagdo a economia do
pals.

Euro Stoxx 50 +1,8%, FTSE +1,7%, CAC +1,7%, DAX +2,6%, IBEX +0,9%; Dow Jones +0,1%;
S&P 500 +0,5%, Nasdaq 100 +0,6%; Nikkei -1,3%, Hang Seng 1,4%, Shangai Comp. 4,2%.

e O PSI20 acompanhou o sentimento exterior e, ao valorizar 4,4% (para 5310,66), esteve no topo
das valorizagOes europeias. As aten¢des estiveram viradas para o Banif (+42,9% para € 0,002),
que acabaria por ver os titulos suspensos a negociacdo a partir do inicio da tarde de quinta-feira,
por parte do regulador, perante rumores que deram conta do interesse de bancos espanhois
(primeiro o Santander e depois 0 Banco Popular) na compra da posi¢do que o Estado portugués
detém no banco, algo que até ao fecho de sexta-feira ndo foi confirmado ou desmentido.
Destaque também para a Pharol (+12,7% para € 0,283), depois de ter sido noticiado na imprensa
brasileira que a Oi, em parte detida pela portuguesa, vai receber financiamento de um banco
chinés para amortizacdo de divida, mas com contrapartidas. A EDP Renovaveis (+7,3% para
€6,99) encerrou muito animada com a possibilidade dos EUA virem a aprovar a extensdo dos
beneficios fiscais no setor, pais onde tem grande parte das suas operacdes. Por Ultimo, é
importante referir que a Sonae (+7,3% para € 1,098)) anunciou que vai destacar dividendo a 24
de dezembro, enquanto a Jeronimo Martins (-1,1% para € 11,655) o fez na sexta-feira, o que
alias justificou a performance negativa na semana. A Portucel (+3,3% para € 3,694) também
destacou um dividendo de € 0,0418/acdo, e ainda vai pagar outro de € 0,1395/acdo, a descontar
a 23 de dezembro.

e Na Zona Euro, foi dito que a Balanca Comercial de novembro registou um excedente abaixo do
esperado e de acordo com o valor final do indice de Precos no Consumidor, registou-se uma
Inflagdo Homéloga de 0,2%. Segundo o INE, o indice de volume de negdcios nos servicos em
Portugal registou uma quebra homologa em outubro. J& em Itdlia, em outubro a Balanca
Comercial apresentou um saldo positivo, no més de novembro a Taxa de Inflacdo no pais
desacelerou menos que o antecipado. O indicador IFO mostrou um arrefecimento inesperado do
Sentimento Empresarial na Alemanha. A taxa de desemprego no Reino Unido diminuiu em
outubro e apds dois meses de deflagdo, voltou-se a ter inflagdo em terras de sua majestade.

No continente americano, o Leading Index dos EUA registou uma subida em novembro, durante
o mesmo periodo a inflagdo continuou a trajetéria de recuperagdo iniciada em abril, ja a
Producdo Industrial contraiu em termos sequenciais. No Brasil, a Atividade econdmica
registou a maior contracdo de sempre em outubro e a Taxa de Desemprego situou-se nos 7,5%
em novembro, abaixo do previsto pelos analistas.

Na Asia, 0 Banco do Jap&o anunciou que vai manter a politica monetaria e anunciou ainda um
programa de compra de ETFs. Na China no més de novembro, a Produc¢éo Industrial expandiu
em termos homdlogos.

Pagina 2 de 7




Millennium investment banking EESELE

Stoxx 600 - Setores da Semana
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Stoxx 600 - Setores do Ano
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Fonte: Bloomberg
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado™  Anterior @
Europa UEM 21-12  Confianca dos Consumidores (dez. A) -5,90 -5,90
Grécia 21-12  Balanga de Transacpdes Correnies (out) - 838m
Espanha 21-12  Balanga Comercial (out) - -2571.0m
Reino Unide 2212 Confianga dos Consumidores (G) (dez.) 1,00 1,00
Alemanha 22-12  Confianga dos Consumidores (G (Jan.) 9,30 9,30
Reino Unido  22-12  Divida Liquida Sefor Pibilico (nov.) 11.1b 7.5
Poriugal 22-12  Balanca de Transacpdes Correnies (out) - 336.7m
Franca 2312 PIB (Trim.) (3°Trim. F) 0,30% 0,30%
Franca 2312 PIB (h) (3°Trim. F) 1,20% 1,20%
Franca 2312 Gaslos dos Consumidores (h) (nov.) 1,60% 2,10%
Espanha 2312 PP (h) (nov.) - -3,50%
Reino Unide  23-12  PIB (Trim.) (3°Trim. F) 0,50% 0,50%
Reino Unide  23-12  PIB (h) (3°Trim. F) 2,30% 230%
Reino Unido  23-12  Balanga de Transacgdes Correntes (3°Trim.) -21.5b -16.8b
Itaia 2312 Vendas a refglho (m) (out) 0,30% -0,10%
I8l 2312 Vendas a retalho (h) (out) 1,70% 1,50%
Espanha 2912  Vendas a retalho (h) (nowv.) - 4,80%
I8l 26-12  indice Confianga dos Consumidores (dez ) 117,00 118,40
Iaia 29-12  Confianca dos Consumidores (dez.) 104,30 104,60
I8l 20-12  Senimenio Econdmico (dez.) - 107,10
Reinc Unido  30-12  Nasonwide - indice de Prego de Casas (h) (dez.) - 3,70%
Ezpanha 30-12  Infiagio Harmonizada (h) (dez. P) 0,10% -0,40%
LEM 30-12  Massa Monetaria em Circulago (M3) (h) (nov.) §,10% 5,30%
Ezpanha 30-12  Balanga de Transacgdes Correnies (oul) - 18b
Portugal 30-12  Produgdo Industrial (m) (nov.) - 2,80%
Poriugal 30-12  Produco Industrial (h) (nov.) - 4,20%
Grécia 1-12  Vendas a refalho (h) (out) -5,20% -5,20%
Poriugal #-12  Vendas a realho (m) (nov.) - 1,00%
Poriugal 31-12 _ Vendas a retalho (h) (nov.) - 3,70%
EUA EUA 22412 PIB (h) (Trim.} (3°Trim. - 3%esimaiva) 1,90% 2,10%
EUA 2212 Consumo (3°Trim. - 3%esimaiva) 2,90% 3,00%
EUA 22412 indice de Pregos do PIB (3°Trim. - 3%esimaiva) 1,30% 1,30%
EUA 2212 Defator do Consuma (39Trim. - 33%esimaiva) 1,30% 1,30%
EUA 2212 Vendas de Casas Usadas (nov.) 5.34m 5.36m
EUA 2212 Vendas de Casas Usadas (m) (nov.) -0,40% -3,40%
EUA 22412 Richmond Fed Index (dez.) -1,00 -3,00
EUA 2312 Rendimento Pessoal (nov.) 0,20% 0,40%
EUA 2312 Despesa Pessoal (nov.) 0,30% 0,10%
EUA 2312 Encomendas de Bens Duradouros (nov. F) -0,70% 2.90%
EUA 2312 Encomendas de Bens Duradourcs exdl. ranspories (nov. P) 0,00% 0,50%
EUA 2312 Venda de casas novas (nov.) 505k 495k
EUA 23-12  Venda de casas novas (m) (nov.) 2,00% 10,70%
EUA 23-12  ind. Confiana Universidade Michigan (dez. F) 92,00 91,80
EUA 2312 ind. Conf Univ Michigan - Siuacio Aual (dez. F) - 107,00
EUA 23-12  ind. Conf Univ Michigan - Expetaivas (dez. F) - 82,00
EUA 2312 U. Michigan - Esimaiva Infagdo 1 ano (dez. F) - 2,60%
EUA 23-12 U Michigan - Esimaiva Infaggo 5 2 10 ancs (dez. F) - 2,60%
EUA 2412 Pedidos Subsidic Desemprego 270k 2Nk
EUA 29-12  Indice Precos Casas S&P/ICS Composiie 20 (out) 5,40% 5,45%
EUA 2012 indice Confianca dos Consumidores (dez.) 94,00 90,40
EUA 30-12  Vendas de casas pendenies (nov.) 0,50% 0,20%
EUA 30-12  Vendas de casas pendenies (h) (nov.) 2,90% 2,10%
EUA #-12  Pedidos Subsidic Dezemprego - -
EUA 31-12  Chicago Purchasing Manager Index (dez.) 50,30 48,70
Outros Brasil 21-12  Balanga Transagies Correnies (nov.) -§4200m -84166m
Brasi 21-12 Invesimenio Direto ESrangeiro (nov.) £5000m $6712m
China 22-12  Leadinf Economic Index (nov.) - -
China 28-12  Leading Index (nov.) - 98,36
Japdo 24-12  Taxa de Desemprego (nov.) 3,20% 3,10%
Japdo 2412 Inflagdo (h) (nov.) 0,30% 0,30%
Japao 25-12  Leading Index (oul F) - 102,90
Japdo 25-12  Caojncident Index (out F) - 114,30
Japao 25-12  Casas eminicio de consfrugdo (h) (nov.) 0,60% -2,50%
Japao 27-12 _ Producdo Industrial (m) (nov. F) - 1,40%

(hi-Vaniagdo homdloga; (m)-Vanagdo mensal; (1) - Vanagdo tnmestrall F-Valor final, P-Valor prefiminar; Komil; M-Mihdes; B-Mif Milhdes; A - Avancado

" Estimativas de consenso a 21/12/2015
&l Freviz3o antenor pars o penodd ou valor relativo 30 penodo anfenor (nos casos em que ndo sdo reveladas extimativas preliminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
EUA EUA 21z Cintas Corp: Resultados 0,993

EUA 212 Conagra Foods Inc Resultados 0,606

EUA 232 Nike Inc -Cl B: Resulados 0,856

EUA 2212 Micron Technology Inc: Resultados 0231

EUA 22012 Paychex Inc: Resuliados 0,513

" Estimativas de Consenso a 21/12/2015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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