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Fecho  Var.% .y ano "°€a"°( = Hoje, o dia devera ficar marcado pela divulgacdo dos indicadores PMI Industria de
) diversos paises (Alemanha, Franca, Holanda, Espanha, Itdlia, conjunto da Zona Euro,
Euro Stoxx 370 -25% 158%  158% EUA, Reino Unido e Brasil), referentes ao més de maio. Na Alemanha sera também
PSI 20 5840 -43% 2L7%  217% conhecido valor preliminar para a Taxa de Inflagdo de maio. Sobre os EUA
IBEX 35 11218 -29%  91%  9.1% conheceremos as variacdes de abril de Gastos e Rendimento Pessoal, sendo esperado
CAC40 5008 -28% 112% 1712%  que os consumidores ndo tenham transportado a totalidade do crescimento dos
DAX 30 11414 -34%  164% 164% rendimentos para o consumo. No Brasil haveré lugar & revelagdo do saldo da Balanca
FTSE 100 6.984 -0,7% 6,4% 15,0% Comercial do més de maio.
Dow Jones 18011 -12%  11% 114%
::szlogooo ig; gg:j: i;:z iii‘;‘: = Dia 2, terca-feira, olhos colocados no valor preliminar da Taxa de inflagdo da Zona
Nasdag 5070 _0'4% 7’1% 18’0% Euro /de maio devendo os registos voltarem aos valores'posmvos em maio. Este dado
NIKKE] 225 20563 5:3% 8% 255% devera ser acompanhado de perto de forma a se monitorizar se o objetivo do programa
MSCI EM 1004 -32%  50%  158% de compra de divida publica — aproximar a inflagdo aos 2% — esta a ser cumprido. A
Petréleo (WTI) 803 L0% 132% 24.8% Taxa de Inflacdo da Alemanha de maio devera mante-se inalterada nos 6,4% e o
CRB 23 11%  -2.9%  7.0% Indice de Precos no Produtor da Zona Euro de abril terd contraido 2% em termos
EUROIUSD 1097  06% 93% - homélogos no més de abril. Serd também revelado o indicador PMI IndUstria da Grécia
Eur3m Depo* 0,040 00 10 - de maio, medido pela Markit. No Reino Unido sera conhecido o montante adicionado ao
oT 10v* 2567 138 12 - Crédito ao Consumo e a variagdo homdloga da Oferta Monetaria (M4), referentes a
Bund 10v* 0487  -117 5 . abril Também o Japdo revela a taxa de expansdo da Base Monetéaria de maio. Nos
“taxa de juro com variagdes em p.b. EUA, seréo revelas as Encomendas as Fabricas de abril.
= Quarta-feira, dia 3, devera ser o dia mais relevante da semana, desta feita porque tera
a reunido do Banco Central Europeu, ndo sendo previsivel qualquer alteragdo das
taxas de juro referéncia dos seus atuais minimos histdricos. O que deverd ser
acompanhado com maior interesse deverd ser a conferéncia de imprensa que o
160 bace 100, om Euros presidente do BCE dard no seguimento da reunido. Os investidores esmiucardo as
140 ’ palavras de Mario Draghi, no sentido de definir a efetividade do quantitative easing em
120 curso. Nos EUA também havera oIho_s postos na Fed, ja que revela o seu habitu_al Beige
Book. Ainda por terras norte-americanas serdo conhecidos os dados de criagdo de
100 postos de trabalho em maio, medido pelo ADP, e o saldo da Balanga Comercial de
80 abril. O dia voltara a ter divulgacfes dos indicadores PMI, desta feita dos Servigos de
60 . . . . diversos paises (China, Japdo, Reino Unido, Alemanha, Franca, Espanha, Italia, Zona
< < < 0 0 Euro, Brasil e EUA). Ainda sobre a Zona Euro serda também revelada a Taxa de
Q8 2 & B s Desemprego e as Vendas a Retalho de abril. Itdlia e Brasil também mostrardo a Taxa
wan oo de Desemprego desse més. No Reino Unido teremos o indice de Pregos de Casas de
Fonte: Bloomberg, maio medido pelo Nationwide.
» Dia 4, serd bem mais modesto no que toca a revelagdes macroecondmicas, havendo
apenas lugar a conhecer: a Taxa de Desemprego da Alemanha, os Novos Registos de
Automoveis no Reino Unido em maio e o numero semanal de Novos Pedidos de
Subsidio de Desemprego registados nos EUA. O Banco de Inglaterra levara a cabo a
reunido de junho, ndo sendo expectavel qualquer alteragdo a taxa de juro referéncia.
= Na sexta-feira, dia 5, 0 destaque ird para o Relatério do Emprego norte-americano de
maio. Os analistas preveem que a Taxa de Desemprego nos EUA se mantenha
inalterada nos 5,4%, face a uma adi¢do de 223 mil postos de trabalho. Também de igual
relevo serd o valor preliminar do PIB do 1° trimestre da Zona Euro, estando o mercado
Ramiro Loureiro, a aguardar uma expansdo de 0,4%. Antes da abertura das pragas europeias serdo
Analista de Mercados conhecidos os indicadores Leading e Coincident do Jap&o de abril, as Encomendas
+351 210 037 856 as Fabricas na Alemanha e a Balanca Comercial de Franca ambas de abril.

ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

= Resultados: Europa: (1) Annington Immobilien (2) Elekta; (3) Voestapline;
(4) Johnson Matthey (5) Johnson Matthey.
EUA: (1) PVH; (2) Medtronic, Dollar General; (3) Brown-Forman (4) JM Smucker

= LeilGes Divida Publica: (1) Franga (€ 6,2 mil milhdes a 3, 6 e 12 meses);
(3) Alemanha (€ 3 mil milhdes a 5 anos); (4) Franca (obriga¢bes a 8, 10 e 15 anos)

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Na semana passada a maioria dos indices acionistas sofreram quedas, tendo muitos deles tido uma
semana mais curta que o habitual. Na segunda-feira, mercados como o norte-americano, britanico,
alemdo ou suico estiveram encerrados por comemoragdo de feriado. A incerteza sobre a
capacidade da Grécia em pagar as suas dividas e as ddvidas relativas ao inicio do aumento da taxa
de juro pela reserva federal norte-americana foram as questdes que mais condicionaram o
sentimento. No que toca aos helénicos a semana comegou com o Ministro do Interior a referir que 0
pais ndo pagara ao FMI os montantes em divida em junho caso nédo consiga atingir um acordo com
0s seus credores. Ja na quarta-feira, 0s gregos sinalizaram que um entendimento estaria perto,
mas que foi, no entanto, desmentido por Bruxelas. No que toca as dlvidas sobre quando ira ocorrer
0 inicio do aumento das taxas de juro da Fed, esta semana voltaram-se a assistir bons nimeros
referentes ao inicio do 2° trimestre. Em abril, as Encomendas de Bens Duradouros subiram mais
que o esperado, assim como as Vendas de Casas Novas, 0 que aliado a subida também acima do
previsto das Casas em Inicio de Construcdo e as Licencas de Constru¢do ddo um sinal de que,
pelo menos o setor imobilidrio, arrancou o 2° trimestre em alta. A 22 estimativa do PIB norte-
americano contrariou a primeira e revelou mesmo que a maior economia do mundo contraiu no 1°
trimestre de 2015. Espanha teve uma semana especialmente penalizadora, no rescaldo das
eleicBes regionais e municipais que deram o pior resultado em 24 anos ao Partido Popular de
Mariano Rajoy e a ascensdo de novos partidos como o Podemos e o Ciudadanos. Na Polénias, as
elei¢des presidenciais ditaram uma troca do poder instalado. Alguns analistas projetaram que estes
resultados devem ser tidos em conta quando se considerarem as eleicdes legislativas que ambos
0s paises levam a cabo ainda este ano. A primeira-ministra da Dinamarca convocou eleigdes ja
para o proximo dia 18. No Reino Unido a Rainha Elisabete Il leu a declaragdo de intengdes do
primeiro-ministro britdnico recém reeleito, David Cameron, da qual se destaca o referendo sobre a
manutencdo do Reino Unido na Unido Europeia e a alteracdo da frequéncia com que o Banco de
Inglaterra redne para fixar a taxa de juro diretora das atuais 12 semanas para as 8 semanas,
imitando a Fed e o Banco Central Europeu.

Euro Stoxx -2,5%, Footsie -0,7%, CAC -2,6%, DAX -3,4%, IBEX -2,9%. Dow Jones -1,2%
S&P 500 -0,9%, Nasdaq 100 -0,4%. Nikkei +1,5%, Hang Seng -2%, Shangai Comp. +1%

O PSI20 replicou a performance dos congéneres europeus e caiu 4,3% para 5839,5 pontos, com
apenas 1 das 18 cotadas a resistir as perdas. Com efeito, apenas a Impresa, a ganhar 4,4% para
os € 0,862 valorizou. Em sentido inverso, a Mota-Engil voltou a ser pela 22 semana consecutiva a
acdo que mais caiu, tendo desta feita recuado 12,5% para os € 2,44. Durante a semana, 0S
acionistas da construtora aprovaram o pagamento de um dividendo de € 0,12/agdo sobre o
exercicio de 2014. Nas perdas foi seguida pelo Banif (-9,3% para os € 0,0068), pela Altri (-8,4%
para € 3,8) e pelos CTT (-8,1% para os € 9,2), tendo o Diario Econémico referido que 0s nomes
“CTT Bank”, “Banco dos Correios” ou “Bancorreio” seriam as hipoteses para o Banco Postal que 0s
CTT irdo criar este ano. A Galp perdeu 5,8% para os € 10,72 numa semana em que revelou que a
perfuracdo do segundo pogo de Carcaré revelou potencial de petrdleo leve e a Eni recomprou € 515
milhdes em obrigagdes convertiveis em agdes da Galp. A Semapa (-4,9% para os € 13,06) langou
uma oferta preliminar de compra de acles prdprias oferecendo por cada uma 3,4 acdes da
Portucel (-7,2% para os € 3,776). Esta oferta carece de aprovacdo por parte dos acionistas que se
irdo reunir a 23 de junho.

No plano macroecondémico destaque para o valor final do PIB do 1° trimestre de Portugal ter
confirmado o crescimento da economia de 0,4%. As Vendas a Retalho portuguesas cresceram
3,5% e a Producdo Industrial caiu 0,5% em abril. O PIB do Brasil contraiu 0,2% no 1° trimestre,
menos de metade do que se aguardava. A economia suica entrou inesperadamente em contracao
no 1° trimestre. A economia britanica cresceu 0,3% no 1° trimestre, desapontando face ao valor
aguardado. Espanha cresceu 0,9%, Italia subiu 0,3% e a Grécia contraiu 0,2%. A Massa
Monetaria em Circulacdo na Zona Euro cresceu 5,3% em termos homélogos no més de abril,
batendo o valor esperado. As Vendas a Retalho na Alemanha cresceram apenas 1% em termos
homologos no més de abri, menos de metade do esperado. No Japdo, a Taxa de Desemprego
caiu inesperadamente para os 3,3%, a Taxa de inflagdo tombou para os 0,6% e a Producdo
Industrial caiu, sem surpresas, 0,1% em abril.
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado "' Anterior
Europa Holanda 01-06  PMI Indusiria (mai.) - 54,00
Espanha 01-06  PMI Industria (mai.) 54,60 54,20
Ii3ia 01-06  PMI Industria (mai.) 53,10 63,80
Franca 01-06  PMI Indistria (mai. P} 49,30 49,30
Alemanha 01-06  PMI Indistria (mai. P} 51,40 51,40
UEM 01-06  PMI Industria (mai. P} 52,30 52,30
Reino Unido  01-D6  PMI Indistia (mai.) 52,80 51,90
Alemanha 01-06  Inflagio Harmonizada (h) (mai. F) 0,60% 0,30%
Alemanha 02-06  Taxa de desemprago (mai.) 6,40% 6,40%
Grécia 02-06  PMI Indusiria (mai.) - 46,50
Reino Unide  02-06  Variagao de Crédio ac Consume (abr.) 1.0B 1.2B
Reino Unido  02-D6  Massa Monetaria em Circulagdo (M4) (m) (abr.) - 0,30%
UEM 02-06  IPP (h) (abr.) -2,00% -2,30%
LEM 02-06  IPC (h) (mai.) 0,20% 0,00%
Reing Unido  03-06  Nafonwide - indice de Prego de Casas (h) (mai) 4,80% 5,20%
Espanha 03-06  PMI Servigos (mai.) 59,30 60,30
IiBia 03-06  PMI Servigos (mai.) 52,60 53,10
Franga 03-06  PMI Servigos (mai. F) 51,60 51,60
Alemanha 03-06  PMI Servigos (mai. F) 52,90 52,90
UEM 03-06  PMI Servigos (mai. F) 53,30 53,30
lialia 03-06  Taxade desemprego (abr. F) - 13,00%
Reino Unido  03-06  PMI Servigos (mai.) 59,10 59,50
UEM 03-06  Taxa de desemprego (abr) 11,20% 11,30%
LEM 03-06  Vendas a retatho (h) (abr.) 1,80% 1,60%
UEM 03-06  BCE- Taxa Diretora 0,05% 0,05%
Reino Unide  04-06  Vendas de Aulomdvels (h) (mai.) - 5,10%
Gréda 04-06  Taxa de desemprego (mar.) 25,30% 25,40%
Reino Unido  04-06  Banco de Inglaierra - Programa de compra de afves (jun.) 3788 3rsB
Reino Unide  04-06  Banco de Inglaerra - Decizdo de faxas de juro 0,50% 0,50%
Alemanha 05-06  Encomendas as Fabricas (m) (abr.) 0,50% 0,90%
Franca 05-06  Balanga Comercial (abr.) -3950M -4576M
Reino Unide  05-06  Banco de Ingla'erra - Previsdo de Infacdo (mal) - 1,80%
LEM 05-06  PIB (Trim.) (1°Trim. F) 0,40% 0,40%
EUA EUA 01-06  Rendimenio Pessoal (abr.) 0,30% 0,00%
EUA 01-06  Despesa Pessoal (abr.) 0,20% 0,40%
EUA 01-06  ISM Industria (mai.) 52,00 51,60
EUA 02-06  Encomendas 3z FAbricas (abr.) -0,10% 2,10%
EUA 03-06  Criagdo de Emprego ADP (mai) 200K 169K
EUA 03-06  Balanca Comercial (abr.) -§4428  -8514B
EUA 03-06  ISM Servigos (mai.) 57,00 57,80
EUA 03-06  Reservas de Peirdleo - -
EUA 03-06  Beige Book da Fed - -
EUA 04-06  Pedidos Subsidio Desemprego - 282K
EUA 05-06  Criacdo de Emprego excluinde secior primarie (mai.) 223K 223K
EUA 05-06  Taxa de desemprego (mai) 5,40% 5,40%
ELA 05-05  Crédio ao consume (abr.) $16.000B  $20.5238
Qutros Brasi 01-06  PMI Industia (mal.) - 46,00
Brasi 01-06  Balanca Comercial (m) (mai.) - SATIM
Brasi 02-06  Produgdo Industrial (h) (abr.) -8,20% -3,50%
Brasi 03-06  Taxade Desemprego (abr.) - 7.90%
Brasi 03-06  PMI Servigos (mai.) - 44,60
China 03-06  PMI Servigos (mai) - 62,90
Japdo 02-06  Base Monetaria (h) (mai) - 35,20%
Japdo 03-06  PMI Servigos (mai) - 51,30
Japao 05-06  Leading Index (abr. F) 107,20 106,00
Japdo 05-06  Coincident Index (abr. F) 110,70 109,20

{5)-Variag3o homiibgs; (m)-Variagso mensal: 8 - Variag3o imesirat F-Vialor final; P-Viskor preliminar; K.mi: MMilies; 8Mi Milkes; A - Avangado
" Estimativas de consenso a 20052015

1% Preysdo anterior para o periodo ou valor relafiva 20 periodo anterior {nos casos em que ndo s3o reveladas estimativas prelfiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Ior.ltan.te
Indicativo

Franga 0106 1350 Emessdodedividaa 3, 6e 12 mesas € 6,2 mil mihdes

Alemanha 0308 1030 Emizsdo de obrigagdes a 5 anos € 3 mil milhdes

Franca 04/06 0%50  Emissdo de obrigagdes a longo prazo -
De acordo com ozoos Rlnombeny 3 290572015
Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral
Europa Austria 03/06 Voestalpine Ag: Resultados 0,905
EUA EUA M6 Pvh Corp: Resuliados 1,384

EUA 02/06 Dollar General Corp: Resultados 0,814

EUA 02/06 Medtronic Inc: Resultados 1,086

EUA 03/06 Brown-Forman Corp-Class B: Resultados 0,659

EUA 04106 Joy Giobal Inc: Resultados 0,563

EUA 0406 Jm Smucker Co/The: Resuliados 0,988

" Estimativas de Consenso 2 20052015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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