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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 319 -11%  -01% -0,1%
PSI 20 4855 -13% 12% @ 12%
IBEX 35 10351  -12% 0,7% 0,7%
CAC 40 4252 -10% -05% -0,5%
DAX 30 9.765 -16% -04% -0,4%
FTSE 100 6548 -09% -03% -1,0%
Dow Jones 17833  -12% 01%  08%
S&P 500 2058 -15% 00% 0,7%
Russel 2000 1199  -14% -05%  0,3%
Nasdaq 47271  -17%  -0,2% 0,6%
NIKKEI 225 17451 -21% 00%  04%
MSCI EM 954  57% -0,3% 0,5%
Petréleo (WTI) 527 -37% -11% -0,3%
CRB 228 -27% -07%  01%
EURO/USD 1,201 -14% -0,7%
Eur3m Depo* 0,020 0,0 -4
OT 10Y* 2,418 -29,6 -27
Bund 10Y* 0,498 91 -4
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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Dia 5, o INE revela o indice de Confianga do Consumidor e o Indicador de Clima
Econdmico em Portugal, dados relativos a dezembro. Na Alemanha, o indice
harmonizado de precos no consumidor (IHPC) deve apontar para uma descida de 30
pontos base na Inflagio Homodloga Germanica, para os 0,2% em dezembro.
Adicionalmente, o instituto alem&o Sentix deverd sinalizar uma melhoria da confianca
dos investidores na Zona Euro em janeiro (valor de leitura a subir de -2,5 para -1).
Espera-se que as Vendas a Retalho na Alemanha tenham crescido 0,6% em termos
homdlogos em novembro de 2014. No Brasil, serd conhecido o saldo da Balanca
Comercial de dezembro.

Dia 6, terca-feira, o PMI Servicos dara a conhecer o ritmo da atividade terciaria nos
varios paises da Zona Euro, antecipando-se que em termos agregados se tenha
registado uma aceleracdo do ritmo de expansdo em dezembro (leitura a passar de 51,1
para 51,9). H& ainda a considerar os indicadores similares para Reino Unido, Brasil,
China, Japdo e EUA, onde se estima um abrandamento no crescimento. Em terras do
Tio Sam atengdes voltadas também para as Encomendas as Fabricas de novembro
(esperada descida de 0,4%) e em Franca conheceremos a Confianca dos
Consumidores em dezembro.

Dia 7, poderé ser marcado pela divulgacdo das minutas da Ultima reunido da Fed. Os
investidores deverdo estar interessados em procurar por mais sinais do discurso de
“paciéncia” quanto aos aumentos da taxa de juro referéncia que a Reserva Federal tem
tido. Nos EUA serdo ainda conhecidos Dados de Emprego do ADP referentes a
dezembro e a Balanca Comercial de novembro. Nesta quarta-feira, serdo ainda
reveladas a Taxa de Desemprego na Alemanha (deve ter permanecido nos 6,6% em
dezembro) e na Zona Euro (estimada nos 11,5% em novembro). O valor final do IPC deve
apontar para deflagdo na regido do Euro pela primeira vez desde outubro de 2009, com
o indice a registar uma queda homéloga de 0,1%. No Reino Unido conhecem-se as
Vendas de Carros Novos de dezembro.

Dia 8, o Eurostat revela Indicadores de Confianca de diversos setores de atividade na Zona
Euro (Inddstria, Servigos, Consumidores, Empresarios e Economia) relativos ao més de
dezembro. Ser&o também conhecidos o indice de Pregos no Produtor e Vendas a Retalho
da Zona Euro em novembro (estimada subida homéloga de 0,2%). Na Alemanha serdo
conhecidas as Encomendas as Fabricas (mercado aguarda aumento homoélogo de 1%
em novembro). O Banco de Inglaterra volta a reunir-se e o0 consenso aponta para a
manutengdo da taxa de juro inalterada nos minimos histéricos (0,5%). Nos EUA serdo
conhecidos os Pedidos de Subsidio de Desemprego e a evolucdo do Crédito ao
Consumo. Na China ser revelada a Balanga Comercial de dezembro

Dia 9 temos o saldo da Balanca Comercial de Portugal., Alemanha, Franca e Reino
Unido. Nos EUA sera conhecido o relatério de emprego de dezembro, destacando-se a
Taxa de Desemprego que se espera que caia 10pb para os 5,7%. Na China destaque
para os dados de Inflagdo em dezembro, enquanto no Japdo se esperam 0s valores
preliminares do Leading e do Coincident Index de novembro.

Resultados EUA: Micron Technology (dia 6); Monsanto (dia 7); Constellation Brands e
Bed Bath & Beyond Family Dollar Stores (dia 8).

Leildes Divida Pablica: Dia 5 Franca, Dia 7 Alemanha; Dia 8 Espanha e Franca.

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatério.
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Nasemanapassada

= Numa semana mais curta, como é habitual nesta quadra entre o Natal e a passagem de ano, 0s
mercados de ac¢fes acabaram por corrigir na sua maioria, fator que ndo impediu a globalidade dos
indices mundiais de registarem um balango positivo em 2014, onde o PSI20 e o indice de acbes
grego, o ASE, foram as excec¢Bes de maior relevo. As pragas europeias terminaram a negociagdo
mais cedo no dia 31 de dezembro, algumas das quais viveram mesmo a Ultima sessdo no dia 30, a
exemplo do DAX, e os indices mundiais ndo transacionaram no dia de Ano Novo (1 janeiro). A
cotagdo das matérias-primas continua em queda, em especial do prego do petréleo, o0 que castigou
0 setor energético europeu. O facto do primeiro-ministro grego ter falhado a 32 tentativa de elei¢ao
do presidente no parlamento também gerou algum nervosismo, tal como a divulgagdo de que a
atividade industrial na Zona Euro e nos EUA registaram um ritmo de expanséo abaixo do esperado
em dezembro, com a indUstria norte-americana a desacelerar.

Euro Stoxx -1,1%, Footsie -0,9%, CAC -1%, DAX -1,6%, IBEX -1,2%. Dow Jones -1,2%
S&P 500 -1,5%, Nasdaqg 100 -1,9%. Nikkei -2,1%, Hang Seng +2,2%, Shangai Comp. +2,4%

= O PSI20 acompanhou a tendéncia negativa europeia e recuou 1,3% para 4855 pontos. Das suas 18
cotadas, 7 registaram performance semanal positiva, com Altri (+2,5% para € 2,545), Teixeira
Duarte (+1,8% para € 0,752) e Mota Engil (+1,2% para € 2,762) a liderarem os ganhos. Os CTT
(+0,3% para € 8,101) que brilharam em 2014, ao dispararem mais de 40% e a EDP (+0,2% para €
3,264), que também valorizou mais de 20% o ano passado, tendo apresentado o calendario
financeiro para 2015, também ficaram em terreno positivo. Ja a PT SGPS (-13,9% para € 0,856)
continuou a senda muito negativa de 2014, ano em que perdeu 72,7%. Seguiram-se-lhe nas quedas
semanais a Impresa (-4% para € 0,864) e a Galp (-3,4% para € 8,50), que a semelhanca do setor
esteve pressionada pela descida do prego do petréleo nos mercados internacionais.

= No plano macroeconémico foi ainda revelado um arrefecimento da atividade da inddstria
transformadora chinesa no Ultimo més, com o valor medido pelo HSBC a referir a entrada em
contracdo, enquanto o oficial apontou apenas para um abrandamento do ritmo de expansdo. J& o
indicador oficial PMI Servigos da China apontou para uma aceleracdo do ritmo de crescimento
terciario. O indice de Confianca dos Consumidores nos EUA subiu menos que o esperado em
dezembro. O indice de Precos de Casas S&P/CaseShiller das 20 principais cidades dos EUA
expandiu 4,5% em termos homdlogos no més de outubro (vs. +4,82% em setembro), sendo este um
ritmo superior ao previsto (+4,4%). De acordo com os dados do INE, o indice de Producgéo
Industrial em Portugal caiu 2% em termos homologos no més de novembro. As Vendas a Retalho
(volume de negocios) em Portugal registaram em novembro uma variagdo homoéloga de 0,2% (+1%
em outubro). As Vendas a Retalho em Espanha expandiram, em termos ajustados, 1,9% no més
de novembro face a igual periodo do ano passado, superando a subida de 0,8% aguardada. De
acordo com o valor preliminar do indice Harmonizado de Precos no Consumidor, Espanha registou
um forte acentuar da deflagdo em dezembro, passando o registo homdlogo dos -0,5% em
novembro para os -1,1%. Esta queda de pregos no consumidor é superior a prevista (-0,7%).
Espanha regista assim deflagdo pelo 6° més consecutivo.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Recursos Naturais Bl 10%
Retalho M 0,5%
Viagens & Lazer B 0,3%
Farmacéutico B 0,3%
Tecnolégico | 0,0%
Quimico -1,4% [
Energético -1,5% [
Utilities -1,8% (N
Telecoms -2,00% ([
Automével -2,0% I

-5% -3% -1% 1% 3%

EuroStoxx - A¢cdes da Semana

AR FRANCE-KLM I 6,1%
ALTICE SA B 41%
BANCA POP MILANO Il 4,1%
NEOPOST SA M 34%
OUTOKUMPU 0YJ I 34%
GALP ENERGIA -3,4% Il
NOKIAN RENKAAT -3,4% [l
PORSCHE AUTO-PRF 3,6% I
NATL BANK GREECE -4,5% [
EUROBANK ERGASIA -9,2% N
-20% -10% 0% 10%

PSI20 - A¢Bes da Semana

5 janeiro 2015

Stoxx 600 - Setores do Ano

ALTRI SGPS SA W 2,5%
TEIXEIRA DUARTE B 18%
MOTA ENGIL SGPS B 12%

EDP RENOVAVEIS S 1 0,6%
BANCO BPI SAREG 1 0,5%
BANCO COM PORT-R -1,7% B
REN-REDE ENERGET -1,7% B

GALP ENERGIA 3,4% W
IMPRESA SGPS SA -4,0% Il

PORTUGAL TEL-REG -13,9% I
-30% -10% 10%

Fonte: Bloomberg
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FIAT CHRYSLER AU I 37,7%
ALTICE SA I 32.6%
BANCO COM PORT-R I 7,0%
ABENGOA SAB SH I 6,6%
BANCO POPULAR I 6,4%
\ CONTINENTALAG  -2,2% [l
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Agenda Ma

Zona Pais Dia Evento Esperado ™ Anterior ¥
Europa LUEM 05-01 Senix - Condanca dos (nvesidores (jan.) -1,00 -2,50
Porugal 05-01 indice Confianca dos Consumidores (dez.) - -2230
Fortugal 05-01 Indicador Senfmento Econdmico (dez.) - 0,50
Alemanha 05-01 Inflagdo Harmonizada (h) (dez. P) 0,20% 0,50%
Alemanha 05-01 Vendas a retalho (h) (nov.) 0,60% 1,70%
Franca 06-01 Caonfianga dos Consumidores (dez.) 88,00 87,00
Espanha 06-01 PMI Servicos (dez.) - 52,70
&z 06-01 PMI Servicos (dez.) 51,70 51,80
Franca 06-01 PMI Servicos (dez. F) 49,80 49,80
Alemanha 06-01 PMI Servigos (dez. F) 51,40 51,40
LUEM 06-01 PMI Servicos (dez. F) 51,90 51,90
Reino Unido 06-01 PMI Servigos (3°Trim. F) 58,560 58,60
Alemanha 07-01 Taxa de desemprego (dez.) 6,60% 6,60%
Italia 07-01  Taxade desemprego (nov. F) 13,30%  13,20%
Reino Unido 07-01 Vendas de Automdveis (h) (39Trim. F) - 8,00%
UEM 07-01 Taxa de desemprego (nov.) 11,50% 11,50%
= ] 07-01 Inflagdo Harmonizada (h) (dez. P) -0,10% 0,30%
Alemanha 08-01 Encomendas as Fabricas (h) (nov.) 1,00% 240%
Holanda 08-01 Infiagdo Harmonizada (h) (dez.) -0,20% 0,30%
LUEM 08-01 IFF (h) (nov.) -1,50% -1,30%
LUEM 08-01 Vendas a retalho (h) (nov.) 0,20% 1,40%
UEM 08-01  indice Confianca Empresarial (dez ) 16,00%  18,00%
LEM 08-01 Confanca nos Servigos (dez.) 4,60 440
LUEM 08-01 Indicador de Confianga na Indistria (dez.) -3,90 -4,30
LUEM 08-01 Confianga Economica (dez.) 101,20 100,80
Gréda 08-01 Taxa de desemprego (out) - 2570%
LUEM 08-01 Confanca dos Consumidores (dez. F) -10,90 -10,%0
Reino Unido 08-01 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de jure (3°Trm. F) 0,50% 0,50%
Alemanha 09-01 Produgao Indusirial (h) (nov.) -0,60% 0,80%
Alemanha 09-01 Balanca Comercial (nov.) 20.58 21.98
Alemanha 09-01 Balanca de Transacgdes Correnies (nov.) 23.08 2318
Franga 09-01 Produgao Indusirial (h) (nov.) -1,80% -1,00%
Franca 09-01 Balanga Comercial (nov.) -4500M -4508M
Reino Unido 09-01 Balanca Comercial (3°Trim. F) -£1800 -£2024
Rein Unido 09-01  Froduco Indusmial (h) (3°Trim. F) 1,70% 1,10%
Fortugal 09-01 Balanga Comercial (nov.) - -825M
EUA EUA 06-01 PMI Servicos (dez. F) 53,80 53,60
EUA 06-01 Encomendas as Fabricas (nov.) -0,40% -0.70%
EUA 06-01 ISM Servigos (dez.) 58,00 59,30
EUA 07-01 Criagdo de Emprago ADP (dsz.) 226K 208K
EUA 07-01 Balanca Comercial (nov.) -8420B  -8434B
EUA 07-01 Reszervas de PeTdleo - -
ELA ar-m Atas da UEma reunido da FED - -
EUA 08-01 Pedides Subsidio Desemprego 200K 298K
ELA 08-01 Crédito a0 consumo (nov.) £15.0008 $13.226B
EUA 09-01 Criagdo de Emprego excluindo secior primario (dez.) 243K 3K
EUA 08-01 Taxa de desemprego (dez.) 5,70% 5,80%
Outros Brazil 05-01 Balanga Comercial (m) (dez.) §500M  -52350M
Brasi 06-01 PMI Servicos (HSBC) (dez.) - 4350
Brasi 08-01 Produgao Industrial (h) ( nov.) -3,70% -3,60%
China 06-01  PMI Sarvicos (HSEC) (dez) - 53,00
China 08-01 Balanca Comercial (dez.) 847008 SB447B
China 09-01 Cieria Mongtaria (M2) (dez.) 12,50% 12,30%
China 09-01 IPF (h) (dez.) -3,20% -2,70%
China 09-01 IPC (dez.) 1,40% 1,40%
Japdo 05-01 Vendas de Auomdweis (h) (dez.) - -13,60%
Japdo 05-01 Base Monetaria (h) (dez.) - 36,70%
Japdo 06-01 PMI Servicos (dez.) - 50,60
Japdo 09-01 Coincident Index (nov. P) - 108,30
Japdo 08-01 Leading Index (nov. F) - 104,50

{hi-Variagdo hombiogs; {m)-Vanagso mensal: (f) - Varagdo timestral: F-Viator final: P-Valor prefiminar; K-mil: M-Mihdes; B-Mi Mises; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 02/01/2015

%! Preyiado antenar para o paniodo ou valr relativo 30 pariodo anterior (nos casos em que ndo s3o reveladas esfimativas prefminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Pdblica

Pais Dia Hora  Eventos lﬂol.ltan.te
Indicativo
Alemanha 071 10:30  Emissdo de obrigagdes com mauridade em 2016 € 5 mil milhdes

Ezpanha 0801 0%:30 Emizzdo de obrigagdes -
D acordo com dados Bloomberg 3 0201/2015
Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
EUA EUA 06-01 Micron Technology Inc: Resultados 0,922

EUA 07-01 Monsanto Co: Resultados 0,347

EUA 08-01 Family Dollar Stores: Resultades 0,623

EUA 08-01 Bed Bath & Beyond Inc: Resultados 1,193

EUA 08-01 Constellation Brands Inc-A: Resultados 1,138

" Estimativas de Consenso a 02/01/2015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 6 de 7




illennium

investment banking |INSTALACHES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telephone +35121 1132103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Research +351 21 003 7820

Antonio Seladas, CFA - Head
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Aimeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



