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Fecho Var. %
Var.%   

no ano

Var.% 
no ano ( 

€ )

Euro Stoxx 356 4,5% 11,5% 11,5%

PSI 20 5.423 0,6% 13,0% 13,0%

IBEX 35 10.476 2,4% 1,9% 1,9%

CAC 40 4.924 4,7% 15,2% 15,2%

DAX 30 10.795 6,8% 10,1% 10,1%

FTSE 100 6.444 1,0% -1,9% 6,2%

Dow Jones 17.647 2,5% -1,0% 8,8%

S&P 500 2.075 2,1% 0,8% 10,7%

Russel 2000 1.166 0,3% -3,2% 6,3%

Nasdaq 5.032 3,0% 6,2% 16,7%
NIKKEI 225 18.825 2,9% 7,9% 17,1%
MSCI EM 869 0,4% -9,2% -0,2%

Petróleo (WTI) 44,6 -5,6% -16,3% -8,0%

CRB 194 -2,9% -15,8% -7,5%

EURO/USD 1,102 -3,2% -9,0% -

Eur3m Depo* -0,015 3,5 -7 -

OT 10Y* 2,370 -6,6 -32 -

Bund 10Y* 0,512 -3,6 -3 -

*taxa de juro com variações em p.b.
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Fonte: Bloomberg. 
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Perspetivas  

 A semana arranca com destaque para o Índice de Preços no Produtor homólogo em 
Espanha no mês de setembro. Na Alemanha teremos dados sobre o Sentimento 
Empresarial, a Situação Atual da economia e Expetativas para os próximos 6 meses 
no mês de outubro. Os analistas esperam uma degradação dos três indicadores. Nos 
EUA damos destaque à variação das vendas de casas novas em setembro. 

 Terça-feira, 27, o Reino Unido apresentará dados antecipados do PIB referente ao 3º 
trimestre. Na Zona Euro ficamos a conhecer a variação homóloga da Massa Monetária 
em Circulação (M3) no mês de setembro. Nos EUA realçamos a variação das 
encomendas de bens duradouros em setembro onde o mercado aguarda uma 
contração de 1,2%. 

 Na Quarta-feira, 28, a Itália divulga dados sobre o Sentimento Empresarial, a 
Situação Atual da economia e Expetativas para os próximos 6 meses no mês de 
outubro, onde é esperado uma degradação dos três indicadores. Nos EUA destaque 
para a decisão da FED sobre a alteração das taxas de juro diretoras. Os analistas 
preveem que a reserva federal não altere as taxas para já. No Japão são conhecidos 
dados preliminares sequenciais e homólogos sobre a Produção Industrial no mês de 
setembro. 

 Na Quinta-feira, 29, em Espanha serão conhecidos os dados sobre a variação 
homóloga das vendas a retalho em setembro e sobre o Índice Preços nos 
Consumidores homólogo harmonizado no mês de outubro, esperando-se uma queda de 
0,9%. Na Zona Euro destacamos os dados sobre o sentimento empresarial, na 
indústria e nos serviços para o mês de outubro. Nos EUA realça-se a divulgação do 
PIB sequencial anualizado referente ao 3º trimestre. 

 Sexta-feira, 30, a França divulga o Índice de Preços no Produtor homólogo no mês de 
setembro. Em Espanha teremos dados preliminares sobre o PIB referente ao 3º 
trimestre, com os analistas a esperarem uma expansão homóloga de 3,4%. Na Zona 
Euro é conhecido dados avançados sobre a Inflação homóloga core para o outubro 
onde o consenso de mercado espera uma expansão de 0,9% da taxa. Em Portugal 
destaque para as vendas a retalho sequenciais e homólogas assim como para a 
Produção Industrial em setembro. Será ainda divulgada a variação anual da base 
monetária pelo Banco Central japonês. 

 Resultados:  

Portugal: (28) BPI, EDP Renováveis (29) Portucel, Sonae Capital, EDP, Impresa (30) 
Altri, Semapa, Cofina. 

Europa: (27) Basf, MAN, KPN, BP, Novartis (28) Deutsche Boerse, Volkswagen, 
Software, REE, Linde, Heineken, Mediobanca, GlaxoSmithKline, Lloyds, Altice, Fiat 
Chrysler, Dialog (29) Fresenius, Bayer, Lufthansa, Deutsche Bank, Santander, Nokia, Air 
France, Sanofi, Total, STMicroelectronics, Royal Dutch Shell, Barclays, BT Group (30) 
AbInbev, BBVA, Popular, EADS, BNP Paribas, Royal Bank of Scotland, Airbus, IAG. 

EUA: (26) Broadcom, Xerox, Hartford Financial, Xl Group (27) DuPont, Ford, Bristol 
Myers, Gilead Sciences, Apple, Express Scripts, Anadarko, Comcast, Baxter 
International, Corning, Merck & Co, Pfizer, Reynolds American, Simon Property, UPS 
(28) Walgreen, Mondelez, Norfolk, Amgen, Marriott, Williams Cos, Boston Scientific, 
General Dynamics, Northrop Grumman, Anthem, Valero (29) Aetna,  Altria, Eastman 
Chemical, Expedia, Starbucks, Cme Group, ConocoPhillips, Mastercard, Marathon 
Petroleum, Praxair, Time Warner Cable (30) Microchip Technology, Phillips 66, Mylan, 
Seagate, Abbvie, Colgate-Palmolive, Chevron, Eaton, Moody’s, Exxon Mobil. 

Agenda 26
 o

ut
ub

ro
   

 2
01

5 

Portugal  Europa  EUA

Base 100, em Euros 



 
 
 

                        Página 2 de 9 

Millennium investment banking Agenda                  26 outubro 2015 

 Na semana passada  
 

 A semana passada foi bastante positiva para os mercados. Nos EUA, na Ásia e na Europa, os 
principais índices bolsistas fecharam com ganhos comparativamente com a semana anterior. Nos 
EUA foi mais uma semana de earnings season. As empresas continuaram a surpreender as 
estimativas dos analistas de mercado, a maior parte apresentou resultados acima do previsto. 
Destaque pela positiva para a KLA-Tencor (+23,4%), o eBay (+14,7%), a Texas Instruments 
(+12,2%) e a Microsoft (+11,3%). Pela negativa tivemos a Southwestern Energy (-14,9%), a 
Harley-Davidson (-13%) e a VF Corp (-12,6%). Na Europa, a semana foi de ganhos na maior parte 
dos dias. Assim como nos EUA, as empresas europeias continuaram a apresentar resultados 
relativos ao 3º trimestre, destaque para a Kering (+15,2%) e a Orange (+13%) que foram as que 
mais valorizaram devido à divulgação de resultados e vendas acima do esperado. No vermelho 
ficaram a Pearson (-23,9%) devido uma deceção do valor das vendas e a Anglo American (-9,7%) 
por ter revisto em baixa a produção de diamantes. Na quinta-feira, Mario Draghi disse em 
comunicado, após a reunião dos governadores do Banco Central Europeu (BCE), que vão avançar 
com novos estímulos à economia europeia. Na manhã do último dia da semana ficou a saber-se 
que o People’s Bank of China (PBOC) vai cortar as taxas de juro diretoras com o objetivo de 
impulsionar a economia. 

Euro Stoxx +4,5%, FTSE +1%, CAC +4,7%, DAX +6,8%, IBEX +2,4% ;Dow Jones +2,5%; S&P 
500 +2,1%, Nasdaq 100 +3%; Nikkei +2,9%, Hang Seng +0,4%, Shangai Comp. +0,6%. 

 
 O PSI20 obteve uma valorização semanal de +0,64%, depois de na semana anterior ter terminado 

com perdas superiores a 2%, sendo o índice que menos subiu no velho continente. A principal 
bolsa portuguesa fechou todos os dias no verde, exceto na quarta-feira, afetado pelo sentimento 
vivido pelas congéneres europeias. Contudo, ainda se vive um clima de grande incerteza política 
no país e por isso os ganhos foram limitados. A grande maioria das empresas fechou a semana 
com ganhos, ênfase para a Altri (+6,3%), o BPI (+5,8%) e a Portucel (+3,7%). A liderar as perdas 
tiveram o Banif (-22,2%), o BCP (-7,2%) e a Impresa (-6,8%). Na quinta-feira ao fim do dia, o 
Presidente da República, Aníbal Cavaco Silva, anunciou num comunicado ao país que indigitou o 
líder do PSD, Pedro Passos Coelho, para o cargo de Primeiro-Ministro.  
 

 Na Zona Euro, a Confiança dos Consumidores degradou-se mais que o esperado em outubro e 
a Atividade na indústria estagnou em outubro de acordo com o valor preliminar. A Balança de 
Transações Correntes (BTC) da Zona Euro de agosto registou um saldo positivo, o mesmo 
aconteceu com a BTC de Portugal, Itália e Grécia. Em agosto, as Vendas a Retalho em Itália 
cresceram em termos homólogos e a Balança Comercial de Espanha apresentou um défice. Já 
em setembro, o Índice de Preços no Produtor em Portugal e na Alemanha contraiu em termos 
homólogos, acentuando o ritmo de queda. A taxa de desemprego em Espanha recuou mais que 
o esperado no 3º trimestre. No Reino Unido, em setembro, o Setor Público endividou-se menos 
que o antecipado pelos analistas e as Vendas a Retalho registaram um aumento homólogo. 
Nos EUA, o Leading Index de setembro mostrou uma degradação do outlook da economia norte-
americana. As Vendas de Casas Usadas registaram um aumento em setembro face ao mês 
anterior e os Novos Pedidos de Subsídio de Desemprego subiram menos que o esperado na 
semana passada. De acordo com o valor preliminar do PMI Indústria, a atividade transformadora 
acelerou de forma inesperada o ritmo de crescimento no mês de outubro. No Brasil, o 
Investimento Direto Estrangeiro superou as estimativas em setembro e a Balança de 
Transações Correntes apresentou défice maior que o esperado. 
No Japão, o Leading Index de agosto sinalizou uma estagnação. De acordo com o valor 
preliminar do PMI Indústria, a atividade transformadora expandiu o ritmo de crescimento em 
outubro. Na China, a Produção Industrial expandiu em termos homólogos no mês de setembro e 
as Vendas a Retalho registaram um crescimento homólogo. A China expandiu-se 1,8% no 3º 
trimestre de 2015, face aos primeiros três meses do ano. 

 
 

 



 
 
 

                        Página 3 de 9 

Millennium investment banking Agenda                  26 outubro 2015 

0,2%

1,7%

2,0%

2,2%

2,9%

5,2%

5,4%

6,6%

7,3%

7,6%

-1% 4% 9%

Energético

Bancário

Media

Recursos Naturais

Farmacêutico

Serv. Financeiros

Viagens & Lazer

Químico

Automóvel

Telecoms

Stoxx 600 - Setores da Semana

            

-16,8%

0,2%

2,2%

4,5%

6,7%

16,1%

16,1%

16,8%

20,7%

24,7%

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%

Recursos Naturais

Utilities

Energético

Bancário

Industrial

Viagens & Lazer

Retalho

Aliment & Bebidas

Serv. Financeiros

Pr & House Goods

Stoxx 600 - Setores do Ano

 

-11,3%

-9,4%

-7,2%

-6,2%

-6,1%

14,4%

15,2%

15,3%

17,5%

29,0%

-30% -10% 10% 30% 50%

KESKO OYJ-B

ALTICE NV -A

BANCO COM PORT-R

TENARIS SA

BANCA POP MILANO

POSTNL NV

KERING

HUHTAMAKI OYJ

OUTOKUMPU OYJ

NATL BANK GREECE

EuroStoxx - Ações da Semana

-70,7%

-58,3%

-54,1%

-52,8%

-50,4%

58,8%

59,8%

60,0%

62,0%

85,2%

-130% -70% -10% 50% 110%

ALPHA BANK A.E.

DELTA LLOYD NV

VALLOUREC

ABENGOA SA-B SH

NEOPOST SA

PEUGEOT SA

RUBIS

AMER SPORTS

OSRAM LICHT AG

GAMESA

EuroStoxx - Ações do Ano

\

 

-22,2%

-7,2%

-6,8%

-1,8%

-1,5%

3,3%

3,5%

3,7%

5,8%

6,3%

-35% -25% -15% -5% 5% 15%

BANIF - BANCO IN

BANCO COM PORT-R

IMPRESA SGPS SA

TEIXEIRA DUARTE

PHAROL SGPS SA

NOS SGPS

MOTA ENGIL SGPS

PORTUCEL SA

BANCO BPI SA-REG

ALTRI SGPS SA

PSI20 - Ações da Semana

-61,0%

-50,9%

-38,0%

-19,6%

-19,4%

22,1%

25,5%

41,3%

54,2%

70,5%

-110% -70% -30% 10% 50% 90%

PHAROL SGPS SA

BANIF - BANCO IN

TEIXEIRA DUARTE

BANCO COM PORT-R

IMPRESA SGPS SA

SEMAPA

CTT-CORREIOS DE

NOS SGPS

JERONIMO MARTINS

ALTRI SGPS SA

PSI20 - Ações do Ano

\

 
Fonte: Bloomberg 
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Indicadores  
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Resultados  

Fonte: Mib, Bloomberg 
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 Declarações (“Disclosures”)  

Este relatório foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco 

Comercial Português, S.A. (Millennium BCP). 

 

Prevenções (“Disclaimer”) 

A informação contida neste relatório tem caráter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus 

destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer 

ação ou omissão, nem sustentar qualquer operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio dos seus 

destinatários, sendo estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos atos e omissões que pratiquem. Assim e 

apesar de considerar que o conjunto de informações contidas neste relatório foi obtido junto de fontes 

consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas 

pelo Banco Comercial Português, S.A.. Qualquer alteração nas condições de mercado poderá implicar 

alterações neste relatório. As opiniões aqui expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas 

por outras áreas do grupo BCP, como resultado da utilização de diferentes critérios e hipóteses. Não pode, nem 

deve, pois, o Banco Comercial Português, S.A. garantir a exatidão, veracidade, validade e atualidade do 

conteúdo informativo que compõe este relatório, pelo que o mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, 

avaliado e atestado pelos respetivos destinatários. Os investidores devem considerar este relatório como mais 

um instrumento no seu processo de tomada de decisão de investimento. O Banco Comercial Português, S.A. 

rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuízos resultantes, direta ou 

indiretamente da utilização da informação referida neste relatório independentemente da forma ou natureza que 

possam vir a revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é permitida sem autorização prévia. 

Os dados relativos aos destinatários que constam da nossa lista de distribuição destinam-se apenas ao envio 

dos nossos produtos, não sendo suscetíveis de conhecimento de terceiros. 
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