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€) e Asemana arranca com destaque para o Indice de Precos no Produtor homdlogo em
Euro Stoxx 341 01% 66%  6.6% Portugal no més de setembro.
PSI 20 5388 -24% 123% 123%
IBEX 35 10232 -08% -05% -05% e Terca-feira, 20, teremos a divulgacdo das Balangas Correntes na Zona Euro, ltalia e
CAC 40 4703 00% 101% 10.1% Portugal para 0 més de agosto. A Alemanha apresenta dados sobre o indice de Pregos
DAX'30 10104 0.0% 0% 30% 4 produtor homdlogo para 0 més de setembro onde é esperada uma contragdo de
FTSE 100 0378 0% 29% - 24% 1,8%. Nos EUA destaque para a variagdo do namero de casas em inicio de construgéo
Dow Jones 17216 08% -34%  2.7%
S&P 500 2033 09% -13%  50% em setembro.
Russel 2000 1162 -03% -35%  26%
Nasdag 4887  12% 32% o97% ® NaQuarta-feira, 21,0 Japdo divulga dados sobre a Balanga Corrente referentes ao més
NIKKEI 225 18292 -08%  48% 119% de setembro onde se espera uma expansdo homoéloga de 3,6% das exporta¢fes e uma
MSCI EM 865 07% 5% 38  qgueda de 11,7% nas importacdes. No Reino Unido sera divulgado a divida liquida do
Petréleo (WTI) 473 -48% -113%  -5.7% setor publico em setembro.
CRB 199 -16% -133%  -7.8%
:rzgziso* ;;:3 020? 59;/; e Na Quinta-feira, 22, destaque para o BCE que divulga as decisbes sobre as taxas de
oT 10Y* 243 34 25 - juro de referéncia, esperando-se uma manutengdo das mesmas. Dia de especial
Bund 10Y* 0548 67 1 - importancia com os investidores & espera de algum sinal de que o banco central podera
*taxa de juro com variagdes em p.b. aumentar os estimulos & economia. A Espanha apresentard a taxa de desemprego
referente ao 3° trimestre, assim como a Balanca Corrente em setembro. Nos EUA é
importante referir a divulgacéo da varia¢do de vendas de casas usadas em setembro.
e Sexta-feira, 23, destaque para o indicador preliminar PMI em outubro, medido pela
140 Markit, na atividade de servicos e industria em Franca, Alemanha, Zona Euro e na
130 Base 100, em Euros atividade da indUstria nos EUA. Os analistas esperam uma contragdo em todas as
120 frentes. Por dltimo, a Itdlia apresentard as vendas a retalho homdlogas e sequenciais
110 em agosto.
100
9% e Resultados:
8013 0 0 0 0 Europa: (19) Telekom Austria (20) TeliaSonera (21) Iberdrola, Credit Suisse, ABB,
E E 3 5 E Tele2 (22) Daimler, Dassault Systemes, Akzo Nobel (23) Stora Enso, Volvo, Shire,
PSI20 S&P500 Euro Stoxx Ericsson

Fonte: Bloomberg.

EUA (19) IBM, Halliburton, M&T Bank, Steel Dynamics (20) Broadcom, Verizon, Bank of
NY Mellon, Chipotle, Yahoo!, Lockeed Martin, United Technologies, Harley Davidson
(21) Kinder Morgan, Texas Instruments, eBay, American Express, Boeing, General
Motors, Coca Cola, Abbot Laboratories, Baker Hughes, Northern Trust, Sandisk (22)
Southwest Airlines, American Electric Power, Caterpillar, 3M, Mcdonald'S, Union Pacific,
Franklin Resources, Capital One, E*Trade Financial, Amazon.Com, Alphabet, Microsoft,
Juniper Networks (23) Altera, Whirlpool, Vf Corp, Procter & Gamble, Ventas

e Leildes Divida Publica: Franga (dia 19), Espanha e UEM (dia 20), Alemanha e Portugal
(dia 21)
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

A semana passada foi positiva para as pracas nos EUA e Asia (exceto para o Nikkei), pelo
contrario, no velho continente todas as bolsas fecharam mistas com pequenos ganhos e ligeiras
perdas relativas a semana anterior. Nos EUA, dia 13 de outubro, comecgou a earnings season. Até
agora os resultados foram positivos, uma vez que a maior parte das empresas superou as
expectativas dos analistas. Destaque pela positiva para a TripAdvisor (+22,4%), SandDisk
(+12,2%) e Baxalta (+6,2%), pela negativa tivemos a Wal-Mart (-11,7%) e a Netflix (-12,7%). Na
Europa, os primeiros trés dias da semana passada foram de quedas e acabaram por limitar as
valorizagOes, apesar de quinta e sexta-feira terem sido dias positivos. A Leoni (-40,1%), Burberry
(-15,1%) e Hugo Boss (-14,2%) foram as que mais cairam devido a baixa projecdo de resultados e
divulgacdo de vendas abaixo do esperado. A SABMiller (+9,2%) foi das que mais valorizou depois
da AB InBev ter oferecido £ 69 mil milhdes em cash pela maioria das a¢des da empresa. Na
quinta-feira, destaque para o Beige Book, relatério da FED, que demonstrou algumas
preocupacdes sobre a economia norte-americana, 0 que poderd levar a Reserva Federal a adiar a
decisdo de aumentar a taxa de juro diretora prevista para o final do ano.

Euro Stoxx +0,1%, FTSE -0,6%, CAC +0%, DAX +0,1%, IBEX -0,7% ;Dow Jones +0,8%; S&P
500 +0,9%, Nasdaq 100 +1,2%; Nikkei -0,8%, Hang Seng +2,7%, Shangai Comp. +6,5%.

O PSI20 obteve uma desvaloriza¢do de -2,36% (a maior perda nas bolsas europeias), acabando
por anular os ganhos da semana anterior onde o indice teve a maior valorizagdo do ano.
Influenciado pelo sentimento vivido na Europa, o indice teve uma semana em que perdeu ha maior
parte dos dias. Acabou também por ser penalizado pelo clima de instabilidade politica vivido no
pais, depois da coligagdo PSD/CDS-PP ndo ter conseguido maioria absoluta nas legislativas. A
grande maioria das empresas fechou a semana com perdas, énfase para o BCP (-9,5%), o BPI (-
8%) e a Mota Engil (-6%) sendo as cotadas com maiores perdas. Pela positiva, as que mais
valorizaram foram a Portucel (+3,8%), a REN (+1,5%) e a Altri (+1%).

Na Zona Euro, a Producdo Industrial cresceu ligeiramente em termos homoélogos (YoY) no més
de agosto, e as vendas de Automoveis aceleraram em setembro (YoY). De acordo com o valor
final do indice de Precos no Consumidor a Zona Euro registou deflagéo (-0,1%) em setembro,
acompanhada pelo Reino Unido e Espanha. Ja a Alemanha e ltalia registaram uma degradagéo da
inflagdo. Portugal, por outro lado, viu a subida generalizada dos precos a aumentar em setembro.
A Balanca Comercial (BC) da Zona Euro registou um excedente menor que o esperado. Em
agosto, as balangas de Italia e Franca apresentaram saldos positivos e a Taxa de Desemprego
no Reino Unido diminuiu, quando o mercado aguardava uma manutencdo. As vendas a Retalho
registaram uma expansdo no més de setembro. O indice alemdo ZEW Survey indicou uma
degradacdo inesperada da Confianga dos analistas e investidores institucionais em outubro.

Nos EUA, a Producdo Industrial contraiu em termos sequenciais no més de agosto (como
esperado) e o Stocks das empresas manteve-se inalterado. Em setembro, A Confianga
Empresarial nas PME’s aumentou mais que esperado quando a Taxa de Inflacdo estagnou em
termos homologos (era esperada deflacdo) e as Vendas a Retalho cresceram, mas menos que o
estimado. O Indicador de Sentimento Empresarial do distrito de Philadelphia, no més de
outubro, aponta para uma melhoria inferior ao previsto do outlook para as condi¢des empresariais.
Na semana passada os Novos Pedidos de Subsidio de Desemprego voltaram a descer.

Na China, o Investimento Direto Estrangeiro cresceu em termos homdlogos no més de
setembro, as vendas de automOveis subiram em termos homoélogos e a Balanga Comercial
registou um saldo superavitario (acima das expectativas). Na economia do Japdo, a Produgéo
Industrial registou uma quebra homéloga em agosto.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Tecnoldgico Il 2.6%
Famacéutico I 2.5%
Aliment & Bebidas I 2.2%
Senv. Financeiros l 14%
Media M 11%
Automdvel -0.9% M
Construgao -1.1%
Quimico -1.6% [l
Industrial -2.8% [
Recursos Naturais -3.1%
-8% -3% %
EuroStoxx - A¢Bes da Semana
ALPHA BANK A.E. I 30.9%
SAP SE W 9.4%
NATL BANK GREECE H 9.1%
STORA ENSO OYJR W 7.4%
UPM-KYMMENE OYJ W 7.1%
BANCO COM PORT-R 9.5% Il
OUTOKUMPU OYJ 9.9% Il
DELTALLOYD NV -10.7%
HUGO BOSS -ORD -14.2% [l
LEONI AG  -40.1% (NN
70% -20% 30%
PSI120 - A¢Bes da Semana
PORTUCEL SA H 3.8%
REN-REDE ENERGET B 15%
ALTRI SGPS SA B 1.0%
JERONIMO MARTINS I 06%
SEMAPA I 0.5%
TEIXEIRA DUARTE -4.1%
BANIF - BANCO IN -5.3% [
MOTA ENGIL SGPS -6.000 [N
BANCO BPI SAREG -8.0% (N
BANCO COM PORT-R -9.5% [N
-20% -10% 0% 10%

Fonte: Bloomberg

Pré& House Goods
Serv. Financeiros
Media

Aliment & Bebidas
Famacéutico
Automével
Industrial

Quimico

Utilities

Recursos Naturais
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Stoxx 600 - Setores do Ano

I 19.4%
I 14.7%
. 132%
I 12.2%
. 11.1%
B 15%
B L%
I 14%
3.1% W
-18.69 I

-30% -20% -10% 0% 10% 20%

EuroStoxx - A¢des do Ano

GAMESA I 77.1%
BANCA POP MILANO I 66.9%
RUBIS I 54.6%
FINMECCANICA SPA I 53.3%
KINGSPAN GROUP I 52.3%
NEOPOSTSA 52,19 (N
VALLOUREC  -53.7% [
DELTALLOYD NV -58.8% (I
NATL BANK GREECE  -50.9% (NI
ALPHABANKAE.  -69.29 [N
-130%  -70%  -10%  50% @ 110%
PSI20 - Agbes do Ano
ALTRI SGPS SA IS 60.3%
JERONIMO MARTINS I 50.9%
NOS SGPS I 36.9%
CTT-CORREIOS DE Bl 24.9%
SEMAPA Bl 19.3%
IMPRESA SGPS SA -13.6% M
MOTA ENGIL SGPS -20.5% [l
BANIF - BANCO IN -36.8% (N
TEIXEIRA DUARTE -36.8% (N
PHAROL SGPSSA  -60.4% NI
-110% -70% -30% 10% 50%  90%
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Indicadores

Zona Pais Dia  Evento Esperado™  Anterior @
Europa Poriugal 18-10  IPP [h) (z&t) - -3,20%
Alemanha 20-10 PP (h) (38t) -1,80% -1,70%
UEM 20-10  BCE Balanga de Transacpdes Correnes (ago.) - 22.6b
UEM 20-10  Balanca de Transacgdes Correnies (2go.) - 33.8b
=] 20-10  Balanga de Transacgdes Correnies (ago.) - 6647m
Poriugal 20-10  Balanga de Tranzacgdes Correnies (ago.) - 953.8m
UEM 20-10  Récio de Divida Piblica / PIB - 91,80%
Grécia 2110 Balanga de TransacgOes Correnies (ago.) - 4252m
Reino Unido  21-10  Divida Liquida Sefor Pibiico (set) 9.8b 11.3b
Franga 2210 Confianga dos Consumidores (out) 100,00 100,00
Franca 2210 indice Confianga Industial (out) 103,00 104,00
Espanha 2210 Taxade desemprage (3°Trm.) 21,88% 22.37%
UEM 2210 Relsidrio Mensal do BCE 0,00% 0,00%
Reino Unide  22-10  Vendas a refalho (h) (set) 4,80% 3,70%
UEM 2210 BCE - Taxa Diretora 0,05% 0,05%
UEM 2210 BCE - Taxa de Faclidade dos Depdsiios -0,20% -0,20%
UEM 2210 BCE - Taxa de Faciidade de Emprésimos 0,30% 0,30%
UEM 22-10  Confianca dos Consumidores (out) -7.40 110
Espanha 22-10  Balanga Comercial (ago.) - -13%6.1m
Franca 2310 PMI Indiistia (out P) 50,10 50,60
Franca 2310 PMI Servigos (out P) 51,60 51,80
Alemanha 2310 PMI Indistria (out P) 51,70 52,30
Alemanha 2310 PMI Servigos (0wt P) 53,90 54,10
UEM 23-10  PMI Indistria (out F) 51,70 52,00
UEM 23-10 PMI Servigos (out F) 53,50 5370
It 2310 Vendas a retalho (m) (ago.) - 0,40%
ltalia 23-10  Vendas a refalho (h) (ago.) - 1,70%
EUA EUA 18-10  Indice Mercado Imobiliaric NAHE (out) 62,00 62,00
EUA 20-10  Casas eminico de construgdo (set) 1145k 1126k
EUA 20-10  Casas eminicio de construgdo (m) (set) 1,60% -3,00%
EUA 20-10  Licencas de Consrucdo (set) 1170k 1170k
EUA 20-10  Licengas de Construgo (mj (set) 0,00% 3,50%
EUA 2110 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 2210 Pedidos Subsidio Dessmprego 265k 255k
EUA 22-10  Vendas de Casas Usadas (set) 5.3Tm 5.31m
EUA 2210 Vendas de Cagas Usadas (m) (set) 1,10% -4.80%
EUA 22-10  Leading Index (sel) 0,00% 0,10%
EUA 23-10  PMI Indisiria (out P) 53,00 53,10
QOutros Brasil 22-10  Taxade Desemprego (set) - 7,609
Brazil 2310 Balanga de Tranzapdes Correnies (set) - -§248Tm
Brasi 2310 Invesimenio Esrangeire Direfio (sat) - -§5246m
China 2310 Leading Economic Index (set) - -
Japdo 21-10  Balana Comercial (set) RETR -Y569,7b
Japdo 2110 Exporiagdes () (set) 360 3,10
Japdo 21-10  Imporiagdes (h) (sel) -11,70 -3,10
Japdo 2310 PMI Industria (out P) 50,50 51,00
lapdo 2310 Leading Indsx (ago. F) - 103,50
Japdo 23-10  Coincident Index (ago. F) - 112,50

(h}-Variagdo homdloga; (m)-Vanacdo mensal; (f) - Vanagdo fimestral, F-Valor fingl, P-Valor prefiminar; K-mi; M-Mihdes, B-Mif Mihdes; A - Avangado
" Estimativas ok consenso 3 16/10/2015
& Frevizdo anfenor para o penood ou valor relative 30 penndd antenor (nos casos em que ndo s30 revelaoas extimativas prefiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Io?tan.te
Indicativo

Franga 18110 1350  Emizsfo de divida a curio prazo € 7,6 mil mihdes

Ezpanha 2010 0930  Emissio de divida a curio prazo -

LEM 200110 11:30 Emizssdc de divida 3 § meses € 2.5 mil mihdes

Alemanha 2110  10:30  Emizsdo de obrigagdes 3 2 ance € 4 mil mihdes

Poriugal 2110 10:30  Emissdc de divida a curio prazo -

De scordo com dados Bloombery 3 1671072015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Ausiria 1910 Telekom Austria Ag: Resuliados 0,19
Espanha 20110 Enagas 5a: Resukados 0,405
Suécia 2010 TeliaSonera: Resutades
Espanha 2110 Iberdrola Sa: Resultados 0,065
Finldndia 210 Konecranes Cy]: Resuliados 0,356
Reino Unido 210 SKY Pi: Resultados
Suécia 2110 Nordea Bank: Resukiados
Suéda 2110 Tele 2. Resultados
Suica 210 Credit Suisse: Resultados
Suica 210 ABB Lid: Resutados
Alemanha 2210 Daimler Ag-Regisiered Shares: Resuliados 2,065
Espanha 230 Bankinier Sa: Resuliados 0,13
Finlandia 2210 Fortum Cyj: Resultados 0,06
Finlandia 2210 Metso Oyj: Resulados 0,357
Finldndia 2210 Kone Oyj-B: Resuliados 0,488
Franga 230 Dassault Sysiemes Sa: Resuliados 0,527
Holanda 2210 Akzo Mobel: Resulados 1,003
Suica 2210 Logiech Inernadonal: Resuliados
Espanha 2310 Caixabank 5.A: Resulados 0,08
Espanha 2310 Banco De Sabadell 5a: Resultados 0,022
Finlandia 230 Neste Ol Cyj: Resultados 0,756
Finlandia 2310 Siora Enso Oyj-R She: Resultados 0177
Reino Unido 2310 Shire Pic: Resuliados
Suédia 2310 Ericzzon: Resuados
Suécia 230 Volvo: Resultados
Suécia 2310 Electrolux: Resuliados
Finlandia 2310 Siora Enzo: Resuliados

EUA EUA 1910 Morgan Sianley: Resuliados 0,636
EUA 1910 Ind Business Machines Corp: Resuiiados 3,303
EUA 1810 Zions Bancorporaon: Resukados 0,422
EUA 1910 Steel Dynamics: Resultados
EUA 1510 Genuine Paris Co: Resuliados 1,235
EUA 1910 Halliburion Co: Resuliades 0,272
EUA 1910 Hasbro Inc: Resultados 1,521
EUA 1910 M & T Bank Corp: Resultados 2,008
EUA 2010 Broadcom Corp-Cl A: Resuliados 0,74
EUA 2010 Bank COf New York Melion Corp: Resultados 0,712
EUA 2010 Fifh Third Bancorp: Resultados 04
EUA 2010 Travelers Cos Inc/The: Resultados 2,24
EUA 2010 Dover Corp: Resuliados 1,066
EUA 2010 Omnicom Group: Resuliados 0,851
EUA 2010 Verzon Communicadons Inc. Resuliados 1,026
EUA 2010 Chipole Mexican Grill Inc: Resultados 4,623
EUA 2010 Infuiive Surgical Inc: Resulados 421
EUA 2010 Yahoo! Inc: Resultados 0,158
EUA 2010 Fmc Technologies Inc: Resuliados 0,579
EUA 2010 Harley-Davidson Inc: Resulados 0,786
EUA 2010 Lockheed Marin Corp: Resuliados 2704
EUA 2010 Prodogis Inc: Resulados 0,19
EUA 20110 Regions Financial Corp: Resuliados 0,196
EUA 2010 United Technologies Corp: Resultados 1,544
EUA 2110 Kinder Morgan Inc: Resuiiados 0,185
EUA 210 Emc Corp/Ma: Resultados 0,439
EUA 210 5t.Jude Medical Inc: Resultados 0,971
EUA 210 Texas Instruments Inc: Resuliados 0,716
EUA 2110 Ebay Inc: Resulades 0,401

" Estimativas de Conssnso a 16/10/2015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Eventos

EPS Trimestral

Sandisk Corp: Resultados

American Express Co: Resuliados
Biogen |dec Inc: Resultados

Abboi Laboraiones: Resuliados
Boeing Co/The: Resulados

Baker Hughes Inc: Resukados
General Moiors Co: Resuliados
Kimberly-Clark Corp: Resuliados
Coca-Cola Co/The: Resuliados
Morhern Trust Corp: Resukados
Thermo Fisher Scienfic Inc: Resuliados
Southwest Airlines Co: Resuliados
Precision Casipars Corp: Resulados
Danaher Corp: Resultados

American Eleciric Power: Resuliados
Caterpillar Inc: Resuliados

JIM Co: Resultados

Mcdonald'S Corp: Resuliados

Union Padiic Corp: Resuliados
Frankiin Resources Inc: Resuliados
Capital Cne Financial Corp: Resuliados
E*Trade Financial Corp: Resuliados
Amazon.Com Inc: Resuliados
Alphabet Inc-Cl A: Resuliados
Kla-Tencor Corporaion: Resuliados
Microsoft Corp: Resultados

Juniper Networks Inc: Resuliados
Southwesiern Energy Co: Resuliados
AT Inc: Resultados

Cuest Diagnosics Inc: Resukados
Dow Chemical Co/The: Resuliados
Elil Lilly & Co: Resuliados

Aliera Corp: Resuliados

Whirlpool Corp: Resukiados

Wi Corp: Resuliados

Dée Energy Company: Resuliados
Procter & Gamble Co/The: Resulados
\enias Inc: Resuliados

0,805
1,311
3,763
0,534
2,197
0,135
1,182
1,493
05
0,958
1,788
0,915
2,044
1,029
0,048
0,704
2,002
1,273
1,431
0,767
1,046
0,202
0,866
7,244
0,566
0,585
0,533
0,021
0,688
1,26
0,677
0,749
0,207
3,308
1,117
1,199
0,954
0,498

Zona Pais Dia
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2110
EUA 2210
EUA 22110
EUA 2210
EUA 2210
EUA 2210
EUA 22110
EUA 2210
EUA 2210
EUA 22110
EUA 22110
EUA 2210
EUA 2210
EUA 22110
EUA 22110
EUA 2210
EUA 2210
EUA 22110
EUA 2210
EUA 2210
EUA 2210
EUA 22110
EUA 2310
EUA 2310
EUA 2310
EUA 2310
EUA 2310
EUA 2310

" Estimativas de Consenso a 16/10/2015

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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