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Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €) . o .
» Esta segunda-feira acordou em otimismo, marcada pela noticia de que o Governo grego
- 0, 0/ 0/ , . .
Euro Stoxx 36 L% LL% LL9%  ter4 enviado uma nova proposta para Bruxelas, de forma a tentar o entendimento. A
PSI 20 5622 24% 171% 171% Vel . | liminar d nalizar liaeira dearadacio d f
BEX 35 10844 08% 65%  65% nivel macroeconémico o valor preliminar deve sinalizar ligeira degradacdo da confianca
CAC 40 4815 -18% 127% 12.7% dos consumidores na Zona Euro em junho (a cair de -5,5 para -5,8). A Balanca de
DAX 30 11040 -14% 12,6% 12,6% TransagOes Correntes de Portugal, Grécia e Brasil pode ter interesse, tal como as
FTSE 100 6710 -L1% 22% 11,1% Vendas de Casas Usadas nos EUA (est. aumento sequencial de 4,7% em maio). O
Dow Jones 18016 07% 1%  7.8% Conselho Europeu retine-se de emergéncia para debater o caso da Grécia.
S&P 500 2110 08%  25%  93%
Russel 2000 1285 16% 66% 138% = Terca-feira, 23, os indicadores de confianca industrial e empresarial em Franca e 0s
Nasdag 5117 130%  80% 153% valores preliminares de atividade industrial na China e Japdo podem condicionar o
NIKKEI 225 20174 -1,1% 156%  20,5% ; . T ) . x .
MSCI EM o75 05%  10%  87% arranque europeq. A partida, a |ndustr|,a chmesa terg cont|~nuado em c.ont.raga~o. Depois,
Petrdleo (WTI) 596  06% 119% 194% os valores preliminares dos PMI’s IndUstria e Servicos vdo dar uma indicacdo sobre o
CRB 22 -06% -34%  3,1% ritmo expanséo da atividade transformadora (esperada manutencdo) e tercidria (prevista
EURO/USD 1134 06% 63% - ligeira desaceleragdo) na regido do Euro em junho. Nos EUA, as Encomendas de Bens
Eur3m Depo® 000 109 - Duradouros trardo mais um barémetro de avaliagdo econémica (estimada descida de
OT 10Y* 3,045 08 36 - . . ~
Bund 107 0’752 8’2 ” 0,5% em maio), sendo ainda revelada a evolugéo das Vendas de Casas Novas (devem
il -0, . 0 . . . ~ . . . .
Staxa de juro com variagdes em pb. Fer sub|Fjo 0,6 /o.em ma|9) ea llnd.|cagao da M~ark|t p,ar.a 0 deAsenvoIV|mento da atividade
industrial (analistas estimam ligeira acelera¢do no dltimo més).
» Dia 24 ha a considerar o valor final do PIB em Franca (est. expansdo sequencial de
0,6%). O indicador de sentimento empresarial aleméo IFO deve sinalar uma degradagédo
da confianga no ultimo més. Wall Street serd marcada pela 32 estimativa do PIB, uma
160 bace 100, om Euros vez que 0 mercado antecipa que a economia norte-americana tenha contraido 0,2% no
140 : 1° trimestre, fraqueza que, de forma até perversa, tem ajudado a manter os indices de
120 acgles junto aos maximos, pois os investidores acreditam que desta forma a Fed seré
100 obrigada a retardar a subida de juros, pelo que procuram ativos de maior risco, em
0 busca de retorno potencialmente superior. Os Leading Indicators da China dardo um
outlook importante para o pais que € um dos principais importadores mundiais de
60 I T T T T Yo .
s 3 s 0 0 materias-primas.
8 8 S 8 8

= Quinta-feira o instituto GfK mostra as previsfes para a Confianga dos Consumidores
na Alemanha em julho (mercado espera niveis semelhantes a junho, com leitura nos
10,2). Nos EUA ha a curiosidade em perceber se os consumidores libertaram o aumento
de Rendimento Pessoal (estimada subida de 0,5%) para a economia, uma vez que se
antecipa uma subida de 0,7% na Despesa Pessoal. Os niimeros relativos aos Novos
Pedidos de Subsidio de Desemprego sdo também interessantes na percecdo da
robustez do mercado de trabalho e a Markit fard uma antecipagdo para o ritmo de
crescimento da atividade nos Servigos (esperada ligeira aceleracéo, com leitura a subir
de 56,2 para 56,2 em junho).

PSIZ0 S&P50 Euo Stocx

Fonte: Bloomberg.

» Para dia 26 realcariamos dados de junho para a Confianca dos Consumidores em

Franca (indicador deve subir de 93 para 94) e Italia (estimada manutengdo do valor nos

Ramiro Loureiro, 105,7). A Universidade do Michigan apresenta estimativas para a Confianga dos
Analista de Mercados Consumidores (valor final deve confirmar melhoria em julho, passando de 90,7 para

+351 210 037 856 94,6) e para a Inflacdo (a 1 ano e de longo prazo)
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

= Resultados: Europa: (23) Colruyt; (25) Hennes & Mauritz
EUA: (23) Carnival e Darden Restaurants; (24) Bed, Bath & Beyond, Lennar Corp e
Monsanto; (25) Nike, Micron Technology e Accenture; (26) ConAgra Foods

» Leilbes Divida Publica: (22) Franca (divida a curto prazo); (23) Espanha (divida a curto
prazo); (25) Italia (obrigacdes indexadas a inflagdo); (26) Italia (divida a curto prazo).

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Os mercados acionistas mundiais vivenciaram uma semana distinta consoante o continente em que
estdo inseridos. Na Europa, os principais indices voltaram a recuar, face ao agudizar das rela¢des
entre os credores e a Grécia, quando se aproxima o fim do més, altura em que o executivo de
Alexis Tsipras tera de desembolsar € 1,6 mil milhées ao FMI. A (ltima reunido do Eurogrupo na
quinta-feira voltou-se a mostrar infrutifera, pelo que estad agendada para hoje uma reunido de
emergéncia por parte do Conselho Europeu para debater, ao mais alto nivel, a questéo helénica. J&
0 BCE tem estado de olho na banca grega e na sua liquidez. Numa semana, o organismo liderado
por Mario Draghi aumentou a Assisténcia de Liquidez de Emergéncia (ELA, na sigla em inglés) a
banca grega por duas vezes, numa altura em que se assiste a uma nova corrida aos depositos. O
indice grego ASE caiu pela 42 semana consecutiva, desta feita perto de 10%. Situacdo bem
diferente viveu-se nos EUA. A reunido da Reserva Federal norte-americana foi 0 evento mais
importante, tendo os investidores considerado que foi sinalizada uma maior paciéncia por parte da
Fed em relagdo ao momento do inicio do aumento da taxa de juro diretora. Também se verificou
uma forte onda de IPO’s durante a semana. As entradas em bolsa surgiram igualmente em
destaque no mercado chinés. Vinte e cinco novos pedidos de IPO’s foram colocados no regulador
chinés, sendo que essas Ofertas Publicas Iniciais poderdo captar mais de um bilido de délares.
Essa expectativa, aliada ao forte outperform que o Shangai Composite tem registado em 2015, fez
com que o indice chinés tivesse a sua pior semana em 7 anos.

Euro Stoxx -1,3%, Footsie -1,1%, CAC -1,8%, DAX -1,4%, IBEX -0,8%. Dow Jones +0,7%
S&P 500 +0,8%, Nasdaq 100 +1,3%. Nikkei -1,1%, Hang Seng -1,9%, Shangai Comp. -13,3%

O PSI20 replicou a performance dos congéneres europeus € caiu 2,4% para os 5621,63 pontos,
com 14 das 18 cotadas no vermelho, numa semana em que Portugal procedeu ao reembolso
antecipado de € 1,8 mil milhdes ao FMI, trazendo o montante total j& entregue de forma adiantada
para os € 8,4 mil milhdes (vs. € 28 mil milhdes emprestados). Das 4 a¢des que resistiram ao sell-off
destacou-se em larga escala a Pharol. A empresa cujo seu principal ativo € uma participagéo na Oi
disparou 23,5% para os € 0,463. No verde surgiram ainda REN (+2,4% para € 2,609), NOS (+1,8%
para € 6,836) e Sonae (+1% para € 1,188). Numa semana em que as novas a¢des provenientes da
Oferta PUblica de Troca de divida subordinada do BCP chegaram ao mercado, o banco liderado por
Nuno Amado corrigiu 9,2% para € 0,0779. J& o BPI tombou 14,6% para os € 1,145. Os acionistas
do banco liderado por Fernando Ulrich ndo aprovaram a deshlindagem de estatutos que preveem
uma limitacdo dos direitos de voto a 20%, uma condicdo que era pedida pelo CaixaBank para
avancar com a OPA sobre o banco. Os cataldes decidiram assim recuar e deixar cair a oferta de €
1,329 por a¢do do BPI. A Mota-Engil (-9,7% para € 2,052) anunciou uma OPS e uma OPT para
angariar € 95 milhdes através da emissdo de obrigacdes com maturidade em 2020. A Teixeira
Duarte (-15,3% para € 0,509) foi a udltima empresa do PSI20 a anunciar sobre quando paga
dividendo. O resultado distribuido ao acionista de € 0,0135/acdo seré pago a 29 de junho.

Em termos macroeconémicos o facto de continuar a ndo existir inflagdo nos EUA em maio,
alimentaram as expectativas de que a Fed pode mesmo adiar o momento do inicio da subida da
taxa de juro diretora ja trazida pelas conclusfes da sua ultima reunido. Em termos homélogos o
indice de Pregos do Consumidor norte-americano estagnou em maio. No Reino Unido verificou-se
uma subida dos precos de 0,1% em termos homdlogos no més de maio. J& na Zona Euro, 0
programa de compra de divida parece estar a dar os seus frutos, tendo sido confirmado o regresso
da inflagdo em maio, desta feita para os 0,3%. A Balanca Comercial da Zona Euro obteve um
superavit superior ao previsto em abril. J4 a Balanga Comercial do Japao apresentou um défice
menor que o esperado em maio. Na China, o Investimento Direto Estrangeiro cresceu 7,8%,
desapontando face aos 8% esperados pelo mercado e abrandando face aos 10,5% registados no
més anterior. Nos EUA, as Licencas de Construcdo subiram surpreendentemente 11,8% no més
de maio.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Pr & House Goods M 0,4%

Utilities 1 0,1%

Viagens & Lazer | 0,0%
Telecoms -0,1% 1§
Quimico -0,2% 1
Industrial -1,4% ([
Bancario -1,5% (I
Recursos Naturais -1,6% I
Farmacéutico -1,8% (I
Automével -2,3% I

4% -3% 2% -1% 0% 1% 2%

EuroStoxx - A¢fes da Semana

OCI NV B 9,9%

REMY COINTREAU M 52%

GAMESA I 4,9%

CAMPARI GROUP M 44%

REXEL SA W 37%
SAIPEM SPA -7,6% I
BANCO COM PORT-R 9,2% I
BILFINGER SE -13,7% [
NATL BANK GREECE -16,2%
ALPHABANK AE. -28,5% (I

-40% -20% 0% 20%

PSI20 - A¢Bes da Semana

PHAROL SGPS SA I 23,5%
REN-REDE ENERGET B 24%
NOS SGPS 0 1,8%
SONAE I 1,0%
EDP 0,2% |
BANCO COM PORT-R 9,2% Il
MOTAENGIL SGPS  -9,7% [

IMPRESASGPSSA  -12,1% [
BANCO BPI SAREG -14,6% (I
TEIXEIRADUARTE -15,3% (I

-30% -10% 10% 30%

Fonte: Bloomberg
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Stoxx 600 - Setores do Ano
Automeve! [ ENEEEERE 22,3%

Sewv. Financeios (N NDRDDE 13.0%
pré House Goods NN 16 6%
Quimico N 15,5%
vedia [N 15.3%
Aliment & Bebidas [ 10,9%
Energético (NN 9,5%
Sequrador (N 9,2%
Il 38%
viiies  [M1,2%

Recursos Naturais

-1% 9% 19% 29%

EuroStoxx - Ag0es do Ano

GAMESA I 36,8%
ALTICE SA N 76,4%
PEUGEOT SA I 75,3%
BANCA POP MILANO I 74,0%
DIALOG SEMICOND I 66,7%
AIR FRANCE-KLM 21,7% Il
RWE AG -23,6% [
BILFINGER SE  -30,6% [
NATL BANK GREECE  -40,1% [N

ALPHA BANK AE. -56,0% NG
90% -50% -10% 30% 70% 110%

PSI20 - Agbes do Ano

JERONIMO MARTINS I 43,6%
ALTRI SGPS SA I 36,9%
NOS SGPS I 30,6%
GALP ENERGIA B 29.8%
SEMAPA I 27,8%
EDP B 54%
IMPRESA SGPS SA -4,8% B
MOTA ENGIL SGPS -22,9% [N
TEIXEIRA DUARTE -28,4% A
PHAROL SGPSSA  -46,4% NN

90% -50% -10% 30%  70%
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado "' Anterior
Europa UEM 22-06  Confianga dos Consumidores (jun. A) -5,80 -5,50
Poriugal 22-06  Balanca de Transaccles Correnies (abr.) - -38.0M
Gredia 22-06  Balanca de Transacgbes Correnies (abr.) - -404M
Franca 23-06  Confianga dos Consumidores (jun.) 98,00 97,00
Franga 23-06  indice Confianca Indusmial (jun ) 102,00 103,00
Franca 23-06  PMI Industria (jun. P) 49,70 49,40
Franca 23-06  PMI Servigos (jun. F) 52,50 52,80
Alemanha 23-06  PMI Industria (jun. P) 51,10 51,10
Alemanha 23-06  PMI Servigos (jun. P) 53,00 63,00
LEM 23-06  PMI Industria (jun. P) 52,20 52,20
UEM 23-06  PMI Servigos (jun. F) 53,60 53,80
lialia 23-06  Vendas a retalho (h) (abr.) - -0,20%
Franca 24-06  PIB (h) (1°Trim. F) 0,70% 0,70%
Franga 24-06  PIB (Trim.) (1°Trim. F) 0,60% 0,60%
Alemanha 24-06  IFO (jun.) 108,10 108,50
Alemanha 24-06  IFO - Siuagdo Actual (jun.) 14,10 114,30
Alemanha 24-06  IFO - Expeciadvas (un.) 102,50 103,00
Alemanha 25-06  Confianca dos Consumidores (Gi) (jul.) 10,20 10,20
Espanha 25-06  IPP (h) (mai) - -1,00%
Franca 26-06  Confianca dos Consumidores (jun.) 94,00 93,00
UEM 26-06  Mas=a Moneiaria em Circulacao (M3) (h) (mai.) 5,40% 5,30%
lialia 26-06  indice Confianca dos Consumidores (jun.) 106,70 106,70
IiBia 26-06  Confianga dos Consumidores (jun.) 103,80 103,50
=] 26-06 _ Sendmenio Econdmico (jun.) - 102,00
EUA EUA 22-06  Vendas de Casas Usadas (m) (mai.) 470% -3,30%
EUA 23-06  Encomendas de Bens Duradouros (mai.) -0,50% -0,50%
EUA 23-06  PMI Industia (jun.P) 54,10 54,00
EUA 23-06  Venda de casas novas (m) (mai.) 0,60% 6,80%
EUA 24-06  PIB (h) (Trm.) (1°Trim. T) -0,20% -0,70%
EUA 24-06  Reservas de Pefrdleo - -
EUA 25-06  Rendimenio Pessoal (mai.) 0,50% 0,40%
EUA 25-06  Despesa Pessoal (mai.) 0,70% 0,00%
EUA 25-06  Pedidos Subsidio Dezemprago - 267K
EUA 25-06  PMI Servigos (jun. P) 56,50 56,20
EUA 26-06  ind. Confianca Universidade Michigan (jun. F) 94,60 94,60
EUA 26-06  U. Michigan - Esimaiva Infacdo 1 ano (jun. F) - 2,70%
EUA 28-06  U. Michigan - Esimaiva Infiacio 5 a 10 ancs (un. P) - 2,70%
Outros Brasi 22-06  Balanga de Transapdes Correnies (mai.) - S6901M
Brasi 25-06  Taxade Desemprego (mal.) 6,60% 6,40%
China 23-06  PMI Indugtria (jun. F) 49,50 49,20
China 24-06  Leading Economic Index (mal.) - -
Japdo 23-06  PMI Industia (jun. F) 50,50 50,90
Japdo 26-06  Taxa de Desemprego (mal.) 3,30% 3,30%
Japao 26-06  IPC (h) (mai.) 0,40% 0,60%

(h}-Variagdo homdloga; (m)-Vanagdo mensal; (f) - Varagdo tnmestrall F-Valor final; P-Vialor prefiminar; K-mil; M-Mihdes, B-Mif Mihdes, A - Avangado
" Estimativas de consenso 3 19/06/2015

@ Freviado antenor pars o penodo ou valor relaiive 20 penods antenor {nos casos em que ndo 530 reveladas estimatias prafiminanes)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

22 junho 2015

Pais Dia Hora  Eventos I.'Ior.ltan.te
Indicativo

Franga 2406 13:50  Emissdo de divida a curio prazo € 6,6 mil milhdes

Ezpanha 2306 0930  Emissdo de divida a curio prazo -

ltalia 25/06 10:00 Emissdo de obrigagdes indexadas 3 infagio -

li3lia 28/06 10:00  Emissdo de divida a curio prazo -

De scordo com dados Bloomberg 3 14062015

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral

Europa Bélgica 23/06 Colruyt Sa: Resultados 1.19*
Suécia 25/06 H&M: Resultados

EUA EUA 23106 Carnival Corp: Resultados 0,159
EUA 23106 Darden Restaurants Inc: Resultados 0,929
EUA 24/06 Bed Bath & Beyond Inc: Resultados 0,95
EUA 24/06 Lennar Corp-A: Resultados 0,633
EUA 24/06 Monsanto Co: Resultados 2,057
EUA 25/06 Nike Inc -Cl B: Resultados 0,828
EUA 25/06 Micron Technology Inc: Resultados 0,585
EUA 25/06 Accenture Plc-Cl A- Resultados 1,215
EUA 26/06 Conagra Foods Inc: Resultados 0,59

" Estimativas de Consenso a 1%08/2015 * Estimativa Semestral

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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