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Fecho  Var.% . ano "OZ')‘O( = Segunda-feira, o indicador alemao IFO deve revelar melhoria da confianca empresarial
A~ T L% Lg% 1ie% pelo 4°més consecutivo em fevereiro. De realgar também a Balanca de Transagfes
PSI 20 5470 25% 140%  14.0% Correntes de Portugal e os dados de Vendas de Casas Usadas nos EUA.
IBEX 35 10879 13% 58% 58% " No dia seguinte, alguns indicadores de confiangca em Franca e o valor final do PIB
CAC 40 4831  15% 131% 131% alemdo, cujo valor final deve conformar expansdo de 0,7% na economia germanica
DAX 30 11051 08% 127% 127% durante o 4° trimestre (variagdo sequencial), devem marcar a abertura europeia. A meio
FTSE 100 6915  06%  53% 10,6% da manha possivelmente o dado mais importante do dia, esperando-se que IPC confirme
:Z‘g;gges fﬁg ZZZZ iiz 2;22 deflag&o de 0,6% na Zona Euro em janeiro. Nos EUA haveré divulgacéo do indice de
Russel 2000 123 0%  22% 8% precos de casas S&P/CS (est. +4,4% em dezembro), do valor preliminar da Markit para
Nasdag 4956 13%  46% 11.1% 0 PMI Servicos (mercado antecipa ligeiro abrandamento do ritmo de crescimento em
NIKKEI 225 18332 23% 51% 126% fevereiro) e Indice de Confianga dos Consumidores (deve ter descido em fevereiro).
MSCI EM %4 02% 2% 9% w Quarta-feira, dia 25, sera marcada por dados de Confianca dos Consumidores em
z:;oleo wrh 5202'2 ig:ﬁ 2222 2;22 Franca (deve ter crescido ligeiramente em fevereiro), indice de Precos no Produtor em
EUROIUSD 1130 01% 58% - Espanha, Vendas de Casas Novas nos EUA (analistas apontam para queda sequencial
Eur3m Depo* 0,010 00 7. de 1,3% em janeiro) e valor preliminar PMI Inddstria na China (espera-se agravamento
OT 10Y* 22071 159 46 - do ritmo de queda da atividade transformadora em fevereiro).
Bund 10Y* 0,367 25 17 - = Dia 26 o instituto GfIK deve sinalizar melhoria da confianga dos consumidores
*taxa de juro com variagdes em p.b. alemaes em marco. Mais relevante sera o valor final do PIB de Espanha, que se espera

que mostre uma expansdo sequencial de 0,7% no 4° trimestre de 2014. A Taxa de
Desemprego alemd deverd permanecer nos 6,5% em fevereiro, no valor mais baixo
desde que hé registo. Ha ainda a considerar indicadores de confianga para multiplos
setores de atividade na Zona Euro (IndUstria, Servigos, Empresarial, Econémica e dos

140 Consumidores). Para o Reino Unido aponta-se a revelagdo de expansdo econdmica

Base 100, em Euros

sequencial de 0,5% no Gltimo trimestre de 2014. Nos EUA, o IPC deve apontar deflacdo

0 homéloga de 0,1% em janeiro, primeira variagdo negativa desde outubro de 2009.

100 Haverd ainda dados de Encomendas de Bens Duradouros (prevé-se que tenham

80 aumentado 1,6% em janeiro) e o habitual nimero de Novos Pedidos de Subsidio de

Desemprego. No Japéo, os dados de janeiro para a Taxa de Desemprego (est. 3,4%),

60 & o o = o Inflacdo Homdloga (est. 2,4%), Producédo Industrial (est. -3,2% yoy) e Vendas a
§ g O:g' ;. é' Retalho (est. -0,5% mom) devem mexer com o Nikkei.

ps2o saP500 F— » Sexta-feira, 27, o IHPC espanhol deve mostrar deflagdo homdloga de 1,5% em

Fonte: Bloomberg. fevereiro, sendo de acrescentar a revelacdo da Balanga de Transacdes Correntes

espanhola e Vendas a Retalho e PIB da Grécia. O GfK deve apresentar subida da
Confianga dos Consumidores britanicos em fevereiro. O dia ser4 muito preenchido
nos EUA: PIB (antecipado crescimento sequencial a taxa anualizada de 2,1% no 4°
trimestre de 2014), Chicago PMI (ambiente industrial deve ter sofrido ligeira
degrada¢do), Vendas de Casas Pendentes (espera-se subida de 2,4% em janeiro) e
Confianga dos Consumidores da U. Michigan (deve ter descido em fevereiro).

= Resultados
Portugal: EDPR (25); NOS (26); Sonae Indistria, Altri e Cofina (27).
Rammiro Lolreiro Europa: Dia'23 HSBC, BHP Billinton; 24 Telefonica Deutschland e Valeo; 25 Telefépica,
Analista de Mercados: Axa, Fresenius e Safran; 26 AB InBEV, Bayer AG, BAT, Deutsche Telekom, Allianz,
+351 210 037 856 RBS, SDF Suez e Repsol; 27 Lloyds, BASF, Airbus e Vivendi.
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt EUA: 23 Express Scripts; 24 Comcast, Home Depot, HP, American Tower e Macy's; 25
Lowe’s, Target, TJX, Salesforce, Avago, LBrands e Dollar Tree; 26 Sempra, Ross
Stores, Monster, Autodesk e GAP.

» Leildes Divida Publica: Dia 23 Alemanha (12 meses) e Franga (curto prazo); Dia 24
Espanha (3 e 9 meses) e Italia (2 e 10 anos); Dia 25 Portugal (10 anos), Italia (6 meses),
Alemanha (5 anos); Dia 26 Itélia (5 e 10 anos).

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatério.
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semana passada

A semana passada voltou a ser de ganhos para os mercados acionistas mundiais. No tema da
Grécia, as negociagdes com o Eurogrupo ndo foram frutiferas logo na segunda-feira, com um
episodio peculiar de troca de discursos entre Varoufakis e parceiros europeus. Apos este falhango
a Grécia viu-se obrigada a solicitar a extensdo do atual empréstimo que terminava no final desta
semana. O Eurogrupo novamente reunido na sexta-feira decidiu conceder uma extensdo de 4
meses do programa, dependente da apresentacdo de novas medidas por parte do executivo grego.
A semana foi também marcada pela apresentacdo das atas de Bancos Centrais. As primeiras
divulgadas pelo BCE nao mostraram a direcdo dos votos dos seus membros, mas € referido que a
grande maioria dos membros viu a possibilidade de quatitative easing como a Unica forma para
combater a crescente ameaca de deflagdo na Zona Euro. As atas do Banco de Inglaterra
mostraram que a unanimidade em deixar inalterada a taxa de juro diretora do Reino Unido nos
minimos historicos se manteve. A Fed reiterou a sua “paciéncia” no que toca ao aumento da taxa
de juro, tendo alguns dos seus membros defendido uma manutencdo por mais tempo, face aos
riscos que a economia norte-americana enfrenta, como a apreciagao do délar, os desenvolvimentos
internacionais e o fraco crescimento salarial. A apresentacdo dos numeros finais de 2014 de
diversas empresas voltou a estar sob a mira dos investidores. Se na Zona Euro, as contas da
Iberdrola, Danone, Nestlé e Air France animaram os respetivos titulos, nos EUA, o anuncio por
parte da Wal-Mart de que iria aumentar os trabalhadores com o salario minimo, condicionou a
performance da maior retalhista mundial. O movimento descendente dos pregos do petr6leo nos
mercados internacionais voltou-se a verificar, ainda que de forma menos acentuada. Numa semana
que se iniciaram as comemorac¢des do Ano Novo Chinés, sendo por isso mais curta no caso de
Shangai e Hong Kong, as bolsas asiaticas também subiram.

Euro Stoxx +1,3%, Footsie +0,6%, CAC +1,5%, DAX +0,8%, IBEX +1,3%. Dow Jones +0,7%
S&P 500 +0,6%, Nasdaq 100 +1,3%. Nikkei +2,3%, Hang Seng +0,6%, Shangai Comp. +1,3%

O PSI20 acompanhou o exterior e galgou 2,5% para 5469,88 pontos, com 11 dos 18 titulos em alta.
A puxar esteve o setor da banca com BPI (+30,8% para € 1,32) e BCP (+9,4% para € 0,0793) na
linha da frente das subidas. A intrometer-se entre os dois surgiu a Impresa a valorizar 16,6% para
os € 0,956. Ja as quedas foram lideradas por Mota Engil (-3,8% para € 3,175), Altri (-2,9%% para
€ 3,00) e Semapa (-1,3% para € 10,69), que apresentou contas apds o fecho de dia 13 de
fevereiro. Os CTT (-0,2% para € 9,428) informaram que irdo atualizar a partir de 1 de margo em
2,3% o preco do cabaz de servicos de correspondéncias. Durante a semana, a EDP (+2,6% para €
3,325) viu a Moody’s elevar em um nivel o rating da sua divida para “Baa3” e a UBS rever em alta 0
seu price-target para os € 3,80/acao.

O BPI foi o titulo mais animado em Portugal ao ser alvo de uma oferta preliminar de compra por
parte do seu maior acionista. Na terca-feira de Carnaval, o espanhol CaixaBank ofereceu
€ 1,329/acdo para adquirir os cerca de 56% que ainda ndo detém no banco portugués, pelo que
poderd vir a gastar cerca de € 1,1 mil milhdes. Segundo o CaixaBank, a compra iria oferecer
poupancas de cerca de € 130 milhdes em 2017, acrescentando que caso a oferta seja aceite
poderd ter de angariar capital. A eficicia da oferta estd sujeita a obtencdo da eliminacdo da
limitacdo de contagem de votos em assembleia geral (atualmente nos 20%), bem como de uma
aceitacdo da oferta no montante que permita ao CaixaBank deter mais de 50% do capital social do
BPI. Na mesma semana, 0 BdP anunciou que 15 dos 17 candidatos a compra do Novo Banco, onde
se inclui 0 BPI, passaram a 22 fase e deverao apresentar propostas até dia 20 de marcgo.

Numa semana em que Portugal regressou aos mercados para se financiar em € 1,25 mil milhdes,
foi revelado que o IPP nacional contraiu 4% em termos homdlogos no més de janeiro. Nos EUA
esse registo estagnou e na Alemanha contraiu 2,2%. Os indicadores preliminares da PMI Industria
e Servigos da Zona Euro de fevereiro mostraram um ligeiro acelerar na atividade transformadora,
mas um ganho significativo de momentum na atividade terciaria. Nos EUA, o PMI IndUstria mostrou
uma aceleragdo inesperada do ritmo de expansdo. Ainda por terras do Tio Sam, o nimero semanal
de novos pedidos de subsidio voltou a cair mais que o esperado, mas a Producdo Industrial em
janeiro subiu apenas 0,2% (menos 0,1pp que 0 esperado).
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Indicadore

Zona Pais Dia  Evento Esperado ™ Anterior ¥
Europa Alemanha 23-02  IFO (fev.) 107,60 106,70
Mlemanha 2302 IFO - Stuagdo Actual (fav) 112,50 111,70
Alemanha 23-02  IFO - Expeciaivas (fv) 103,00 102,00
Porugal 23-02  Balancade Transacpdes Correnies (dez.) - -2G.SM
Alemanha 2402 PIB(Trim.) (49Trim. F) 0,70% 0,70%
Alemanha 2402 PIB (h) (4°Trim. F) 1,40% 1,40%
Alemanha 2402 Consumo Privado (Trim.) (4°Trim.) 0,70% 0,70%
Mlemanha 2402  Basios do Estado (Trim.) (4°Trim ) 0,20% 0,50%
Alemanha 24-02  Invesimento de Capial (Trim.) (4°Trim.) 0,80% -0,90%
Alemanha 24-02  Exporiagdes (Trim.) (4°Trim.) 1,20% 1,20%
Alemanha 2402 Imporiagdes (Trim.) (4°Trim.) 1,00% 1,70%
Franga 2402  Confianga dos Consumidores (lev.) 95,00 04,00
Franca 2402  indice Confianga Industrial (fev.) 99,00 99,00
UEM 2402 IPC (h) (jan. F) 080%  -050%
Franga 2502  Confianga dos Consumidores (fev.) 91,00 90,00
Espanha 25-02  IPP(h) (jan.) - -3,70%
Alemanha 2602  Confianga dos Consumidores (G (mar.) 9,50 9,30
Espanha 26-02  PIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,70% 0,70%
Espanha 26-02  PIB (h) (4°Trim. F) 2,00% 2,00%
Alemanha 2602  Taxade desemprego (ev.) 6,60% 6,50%
UEM 26-02  Massa Monetria em Circulagdo (M3) (h) (jan.) 3,70% 3,50%
i3z 26-02  Vendas a retalho (h) (dez.) - -2,30%
Reino Unide  26-02  PIB (Trim.} (4°Trim. P 0,50% 0,50%
Reino Unide  26-02  PIB (h) (4°Trim. F) 2,70% 2,70%
Forugal 2602 indice Confianca dos Consumidores (fev) - -21,90
Portugal 26-02  Indicador Sendmenio Econdmico (fev.) - 0,30
itélia 26-02  indice Confianca dos Consumidores (v ) 104,20 104,00
itélia 26-02  Confianga dos Consumidores (fev.) 98,00 97,10
Italia 26-02  Sendmenio Econdmico (fev.) - 91,60
UEM 25-02  indice Confianga Empresarial (fev.) 0,23 0,16
UEM 26-02  Indicador de Confianga na Indusfria (fev.) -4.50 -5,00
UEM 26-02  Confianga dos Consumidores (fev. F) -6,70 -6,70
UEM 26-02  Confianca Econdmica (fev.) 102,00 101,20
UEM 2602  Confianga nos Servigos (fav.) 550 480
Reino Unide  27-02  Confianga dos Consumidores (Gi) (fev.) 2,00 1,00
Franca 27-02  IPP (h) (jan.) - -2,50%
Franga 2702  Gasios dos Consumidores (h) (Jan.) 1,40% 0,50%
Espanha 2702 Infagdo Harmonizada (h) (lev. F) -1,50% -1,50%
Ezpanha 27-02  Balanga de Transacpdes Correnies (dez.) - 178
Gréca 2702 Vendas a retlho (h) (dez.) 250%  -150%
Gréda 27-02  PIB (Trim.} (4°Trim. F) - -0,20%
EUA EUA 23-02  Vendas de Casas Usadas (m) (jan.) -0,80% 2,40%
EUA 24-02  Indice Pregos Casas S&P/CS Composie 20 (dez.) 4,40% 431%
EUA 2402 PMI Servigos (fev. F) - 54,20
EUA 2402 indice Confianga dos Censumidores (lev.) 99,50 102,90
EUA 2402  Fed: Tesiemunho de Yellen peranie o Senado - -
EUA 2502  Venda de casas novas (m) (jan) 1,30%  1150%
EUA 2602 IPC (h) (jan.) -0,10% 0,20%
EUA 26-02  Encomendas de Bens Duradouros (jan.) 1,60% -3,40%
EUA 2602  Encomendas de Bens Duradouros exd. franspories (Jan.) 0,50% -0,80%
EUA 26-02  Pedidos Subsidio Desemprege - 283K
EUA 26-02  Fed: Discurso de Lockhart sobre Oudook dos EUA - -
EUA 27-02  Fed: Discurso de Mesier sobre Poliica Monefaria - -
EUA 2702 PIB (h) (Trim.) (49Trim. - 2° esimativa) 2,10% 2,50%
EUA 27-02  Consumo (4°Trim. - 2° esimatva) 4,30% 4.30%
EUA 2702  Chicago Purchasing Manager Index (lev.) 58,30 5940
EUA 2702  Vendas de casas pendenies (jan.) 240% -3,70%
EUA 2702 ind. Confianga Universidade Michigan (fev. F) 04,00 93,60
EUA 27-02  BCE: Discuro de Viior Considncio - -
ELA 27-02  Fed: Discurso de Fisher sobre Poliica Monetaria - -
Qutros Brasil 24-02  Balanca de Transagdes Correntes (jan.) -§10600M  -$10317M
Brasil 2702 Divida em % do PIB {jan.) - 36,70%
China 2502 PMI Industria (lev. F) 49,50 49,70
Japdo 24-02  Confianga nas pequenas/médias empresas (fev.) 47,00 46,30
Japdo 2602  Taxade Desemprego (jan.) 3,40% 3,40%
Japdo 26-02  Infacdo (h) (an.) 2,40% 2,40%
Japdo 26-02  Produgio Indusirial (h) (jan. P) -3,20% 0,10%
Japdo 26-02  Vendas a Retalho (m) (jan.) -0,50% -0,30%
Japdo 27-02  Casas em inicio de construgdo (h) (jan.) -11.80% -1470%

{hi-Variagdo homdloga; (m)-Vaniagio mensal, (1) - Vanagdo timestral; F-Valor final, P-Valor prefiminar; K-mi; M-Mihdes, B-Mil Mihoes; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 20022015
2 Previzdo antenior para o penodo ou valor refative 30 penodo antenor (nos casos em que ndo 580 reveladas estimativas prefiminares)
Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Pdblica

Pais Dia Hora  Eventos “m.m“.te
Indicativo
Alemanha 2302 10:30  Tiulos de divida a 12 meses € 1,5 mil mihdes
Franga  23/02 1350  Emizzdo de divida a curo prazo € 7,1 mil mihdes
Ezpanha 24/02 0930 Tiuls de divida a 3 e 9 meses € 2.5 mil mihdes

I3z 24102 10:00  Emissdo de obrigagdes com vencimenio em 2017 e 2026 € 4 mil mihdes
lialia 25002 10:00  Emiszdo de divida a § meses -

Forugal 25/02 10:30  Emizsdo de obrigagdes a 10 ancs € 1,25 mi mihdes
Alemanha 2502 10:35  Emizzdo de obrigagdes a 5 anos € 4 mil mihdes
liglia 26/02  10:00  Tiulos de divida 8 5 e 10 anos € 3 mil mihdes

De scordo com daobs Bloombeny 3 2000272015
Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral

Europa Espanha 2302 Distribuidora Internacional: Resultados 0,110
Suica 23-02 Holcim 3,806
Holanda 23-02 PostNL 0,434
Reino Unido 23-02 HSBC 0,891
Reino Unido 23-02 BHP Billiton 0,911
Espanha 23-02 Bankia 5a: Fesulados 0,020
Alemanha 24-02 Aixiron 32 Resufiados -0,077
Alemanha 24-02 Telefonica Deutschland Holdi: Resultados 0121
Espanha 24-02 Enagas Sa: Resuliados 0,500
Espanha 2402 Ferrovial Sa: Resultados
Franca 24-02 Vallourec: Resukados 0,410
Franga 24-02 Valeo Sa: Resultados 38"
Holanda 24-02 Deita Lioyd Nv: Resuliados 0.99*
Idanda 24-02 Kerry Group Plc-A. Resuliados 1.618*
Alemanha 25-02 Fresenius Se & Co Kgaa: Resultados 0,610
Alemanha 25-02 Fresenius Medical Care Ag &: Resullados 0,935
Espanha 25-02 Ebro Foods Sa: Resullados
Espanha 25-02 Red Electrica Corporacion Sa: Resultados 1,240
Espanha 25-02 Endesa Sa: Resultados 0,280
Espanha 25-02 Telefonica Sa: Resultados 0,205
Franga 2502  Eifage: Resutados 233
Franca 25-02 Suez Environnement Co: Resulados
Franga 25-02 Axa Sa: Resultados 0.885°
Franga 2502 Safran Sa: Resullados 1.663*
Franga 25-02 Bouygues Sa: Resultados
Franca 25-02 Teleperiormance: Resullados
Franga 25-02 Compagnie De Saint-Gobain: Resultados 1.055"
Ilanda 25-02 Glanbia Pic: Resultados 0.268*
It&iia 25-02 Prysmian Spa: Resultados 0,550
Portugal 25.02 Edp Renovaveis Sa: Resultados
Alemanha 26-02 Allianz Se-Req: Resultados 1,264
Alemanhia 26-02 Prosieben Sat 1 Media Ag-Reg: Resuliados 0,733
Alemanha 25-02 Hochiief Ag: Resultados 0,670
Alemanha 26-02 Bayer Ag-Req: Resultados 1,200
Alemanha 26-02 Deutsche Telekom Ag-Req: Resultados 0,094
Bélgica 26-02 Anheuser-Busch Inbev Nv: Resultados 1428
Bélgica 26-02 Solvay Sa: Resulados 1,288
Reino Unido 26-02 British American Tobacco 2072
Reino Unido 26-02 Royal Bank of Scotland 0,353
Espanha 26-02 Griiols 5a: Resuliados 0,487
Espanha 26-02 Viscofan Sa: Resullados
Espanha 25-02 Acs Acividades Cons Y Serv: Resufados 0,595
Espanha 26-02 Acciona Sa; Resultados
Espanha 26-02 Repsol Sa: Resultados 0.258
Franca 26-02 Bureau \eritas Sa: Resuktados 0.5*
Franga 26-02 Veolia Environnement Resufados
Franca 26-02 Seb Sa: Resultados
Franca 26-02 Thales Sa: Resukados 3,310
Franga 26-02 Cgg: Resuliados -0,027
Franga 26-02 Gdf Suez: Resultados 0,370
Grégia 25-02 Hellenic Telecommun Organiza: Resuliados 0,120
Holanda 26-02 Reed Blsevier Nv: Resuliados
Holanda 26-02 Koninklijke Anold Nv: Resultados 0,240
Holanda 26-02 Aglbens Industries Nv: Resukados 0.803*
Irlanda 26-02 Crh Plc: Resultados 078"
Portugal 26-02 NOS: Resultados 0.017
Alemanha 27-02 Basf Se: Resultados 1,136
Reino Unido 2702 Lloyds 0,079
Franca 27-02 Airbus 3.020
Alemanhia 2702 Rhoen-Kinikum Ag: Fesulados
Austria 2702 Ersie Group Bank Ag: Resuliados -0,003
Bélgica 27-02 Ackermans & Van Haaren: Resuliades
Bélgica 27-02 Belgacom Sa: Resuktados 0,236
Béigica 27-02 Uch Sa: Resultados 0.515*
Espanha 27-02 Balsas Y Mercados Espancles: Resuliados 0,530
Espanha 27-02 Amadeus It Holding 5a-A Shs: Resukados 0,260
Espanha 27-02 Tecnicas Feunidas Sa: Resullados 0,637

" Estimativas de Consenso @ 2002/2015 *Estimativa Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Franga 27-02 Eads Nv: Resullados 1.010
Franga 2702  Vivendi: Resultados 0,084
Holanda 702 Vopak: Resuliados
Holanda 2702 Fugro Nv-Cva: Resuliades 0.25*
Ifianda 27-02 Bank Cf Irgland: Resuliados 0.009*
Portugal 2102 Sonae Industria Sgps Sa/New: Resultados
Portugal 2102 Altri: Resultados
Portugal 27-02 Cofina: Resultados

EUA EUA 2302 Express Scripts Holding Co: Resultados 1,379
EUA 23-02 Cneok Inc: Resufados {0,348
EUA 2302 Tenet Healihcare Corp: Resuliados 1,156
EUA 24-02 Expediiors Ind Wash Inc: Resullados 0,490
EUA 24-02 Edizon Internagonal: Fesufiades 0,834
EUA 2402 Macy"3 Inc: Resultados 2401
EUA 24-02 Windsiream Holdings Inc: Resulados 0,032
EUA 24-02 American Tower Corp: Resultados 0,512
EUA 24-02 Pall Corp: Resultades 0,865
EUA 24-02 Verigk Analyics Inc-Class A Resuliados 0,634
EUA 24-02 First Solar Inc; Resufiados 0,769
EUA 24-02 Hewlett-Packard Co: Resultados 0,911
EUA 24-02 Wewideld Exploraion Co: Resuliados 0,445
EUA 24-02 Qep Resources Inc: Resultades 0,248
EUA 24-02 Range Resources Corp: Resufiados 0,285
EUA 2402 Comcast Corp-Class A: Resultados 0,780
EUA 24-02 Ecolab Inc: Resultados 1,201
EUA 24-02 Home Depot Inc: Resultados 0,891
EUA 25-02 Liberty Inferacive Corp-A: Resultades 0,488
EUA 25-02 Liberty Media Corp - A: Resuliades 0,198
EUA 2502  Tjx Companies Inc: Resultados 0,900
EUA 25-02 Avago Technologies Ltd: Resultados 1.927
EUA 25-02 Salesforce.Com Inc: Resultados 0,136
EUA 25-02 L Brands Inc: Resultados 1,802
EUA 2502 Dollar Tree Inc: Resultados 1,143
EUA 25-02 Ameren Corporaiion: Resullados 0,140
EUA 2502 Chesapeake Energy Corp: Resullados 0,242
EUA 25-02 Campbell Soup Co: Resultados 0,651
EUA 25-02 Cablevision Sysiems-Ny Grp-A: Resultades 0,188
EUA 2502 Lowe'S Cos Inc: Resultados 0,434
EUA 25-02 Target Corp: Resultados 1.458
EUA 26-02 Autodesk Inc: Resultados 0,245
EUA 26-02 Kohis Corp: Resuliados 1,802
EUA 25-02 Integrys Energy Group Inc: Resulades 0,770
EUA 25-02 Wpx Energy Inc: Resultados -0,150
EUA 25-02 Catamaran Corp: Resuliados 0,613
EUA 26-02 Sempra Energy: Resultados 1,082
EUA 26-02 Ross Stores Inc: Resultados 1,108
EUA 26-02 Gap Inc/The: Resultados 0,734
EUA 25-02 J.C. Penney Co Inc: Resuliados 0,126
EUA 26-02 Monster Beverage Corp: Resultados 0,586
EUA 26-02 Sha Commuricalions Corp-Cl A: Resullados 0,025
EUA 26-02 Aes Corp: Resulados 0,363
EUA 25-02 Cenerpoint Energy Inc: Resuliados 0,259
EUA 25-02 Ensco Pi-Cl A: Resultados 1,363
EUA 702 Sears Holdings Corp: Resultados -1,800
EUA 702 Leucadia Nasonal Corp: Resulados 0,000
EUA 702 Wrg Energy Inc: Resultados 0,541
EUA 2702 Pepce Holdings Inc: Resuliades 0,200
EUA 27-02 Southwestern Energy Co: Resulados 0,507
EUA 27-02 Fiowan Comparies Pic-A: Resuliados 0,862

" Estimativas de Consenso 2 2000272015 *Estimativa Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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