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Fecho Var.%

€) = Hoje confirma-se se a confianga dos consumidores e em diversos setores de atividade
Euro Stoxx 358 13% 11.9%  11.9% na Zona Euro, incluindo Portugal, se manteve em junho. O IHPC deve sinalizar
PSI 20 5622 -24% 171% 17,1% abrandamento da inflagdo germanica, para os 0,4% em junho (vs. 0,7% em maio).De
IBEX 35 10944 -08% 65%  65% salientar ainda dados de Crédito ao Consumo no Reino Unido e de imobiliario nos EUA.
CAC 40 4815 8% 127% 127%
DAX 30 11040 -14% 126% 126% " ParaTerca-feira, 30, antecipa-se a revelagao de uma subida homoéloga de 2,8% nas Vendas
FTSE 100 6710 11%  22%  111% a Retalho na Alemanha em maio. Os valores de evolugdo dos Pregos no Produtor (IPP) e
Dow Jones 18016 07% 11%  7,8% dos Gastos dos Consumidores em Franga pode mexer com o CAC na abertura. Menor
S&P 500 2110 08% 25%  93% impacto deve ter a Taxa de Desemprego na Alemanha, uma vez que se aponta para
Russel 2000 1285 16%  66% 138% estagnacdo nos 6,4% em junho, pelo 4° més consecutivo, no nivel mais baixo desde que ha
ETKSI(:E?zzs ng 1'13‘1)3’ 1?23’ ;g:z’ registo. O mercado fica a conhecer a Taxa de Desemprego (est. 11,1% em maio) e a
MSCI EM o75 _0:50/: 119%‘: 8:7%‘: Inflagdo da Zona Euro (espera-se de 0,2% em junho) a Balanga de Transagdes Correntes
Petroleo (WTI) 506 06% 119% 194% (BTC) de Espanha. As Vendas a Retalho e a Produgédo Industrial portuguesas séo
CRB 22 06% 34%  31% igualmente importantes. No Reino Unido o dado mais importante € o do PIB (espera-se
EURO/USD 1134 06% 63% - expansdo sequencial de 0,4% no 1° trimestre), mas ha ainda Confianga dos Consumidores
Eur3m Depo® 0030 10 9 - (mercado aguarda subida em junho) e BTC. Nos EUA o S&P CaseShiller deve mostrar
oT10v* 3045 08 % - subida homologa de 5,25% nos pregos das casas em abril, o Chicago PMI um regresso a
Bund 10Y* 0152 82 2 - expansdo da atividade industrial em Nova lorque no Ultimo més (leitura a passar de 46,2
‘taxa de juro com variagbes em p.b. para 50) e o Conference Board uma melhoria da Confianga dos Consumidores.
= No dia 1 de julho os investidores anseiam por confirmar se a atividade na industria da
Zona Euro se expandiu surpreendentemente em junho (PMI a passar de 52,2 para 52,5), a
semelhanga do Reino Unido (leitura a passar de 52 para 52,4) e EUA (ISM a aumentar de
160 52,8 para 53,1). Os dados de criagdo de emprego do ADP (espera-se que as empresas
Base 100, em Euros tenham adicionado 210 mil postos de trabalho em junho, depois dos 201 mil criados em
140 maio) sdo um bom bardmetro para o mercado laboral e por isso costumam marcar a abertura
120 de Wall Street. Aconselhamos ainda a verificagdo dos sinais dados pelo PMI Inddstria e
100 Balanga Comercial brasileira. Isto porque tem havido sinais de arrefecimento econdmico
80 naquela regido do globo, onde estdo empresas como a Oi, onde a Pharol tem uma
60 & . . . . participagdo a rondar os 25%, mas também players estrangeiros como Telecom ltalia,
= = = ) ) Telefénica, Galp, Carrefour ou Santander. Os PMI’s relativos a Industria da China e Japao
8 8 & 8 8 podem igualmente interferir com a abertura europeia nesse dia.

PSI20 S&PS00 EunSto

= Quinta-feira, 2, o IPP da Zona Euro tem algum interesse, pois espera-se uma queda
homéloga de 2% em maio, 0 que a passar para o consumidor ndo contribui para o desejado
aumento da inflagdo na regido, um dos motivos do atual QE do BCE. Em solo norte-
americano curiosidade em conhecer mais dados de criagdo de emprego (economia deve
ter gerado 227 mil em junho), Taxa de Desemprego (deve descer 10pb para 54% em
junho), Encomendas as Fabricas (est. queda de 0,5% em maio) e Pedidos de Subsidio de
Desemprego. Ha também Pl no Brasil (est. contragdo de 10,3% yoy em maio).

Fonte: Bloomberg.

= Dia 3 volta a haver expectativas de que o valor final do PMI Servigos reitere aceleragdo do
rimo de expansdo em junho, desta feita na atividade terciaria da Zona Euro (subindo de 53,8
para 54,4) e britanica (de 56,5 para 57,5). O mercado espera que a evolugao das Vendas a
Retalho mostre um crescimento de 2,3% yoy em maio, mantendo a trajetdria ascendente da

Ramiro Loureiro, taxa de crescimento dos 3 trés anos. Ha também o PMI Servigos do Brasil, China e Japio.
Analista de Mercados

+351 210 037 856
ramiro.loureiro@millenniumbcp. pt = Resultados EUA: (30) ConAgra Foods; (1) General Mills e Constellation Brands.

= Leildes Divida Publica: (29) Alemanha (divida a 12 meses), Franga (divida a curto prazo;
(30) Italia (obrigagbes a 5, 7 e 10 anos); (1) Alemanha (obrigagdes a 5 anos); (2) Espanha e
Franga (emissdes a longo prazo).

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes dirigidas aos destinatéarios deste relatorio.
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Na semana passada

= A semana passada encerrou com um saldo bastante positivo para os mercados acionistas
europeus, em contraciclo com Wall Street. Duas sessdes de grande otimismo no arranque da
semana conseguiram catapultar os indices de agdes, perante as noticias de que os parceiros
europeus tinham considerado a proposta do Governo grego como uma base de trabalho. No
entanto, os restantes dias deram a saber que as distancias entre os gregos e os credores se
mantinham, retirando fulgor. Claramente, este voltou a ser o tema que esteve no epicentro das
bolsas, e, curiosamente, o indice grego, o ASE, até foi o que registou 0 ganho mais expressivo, ao
acumular 16% em apenas 5 sess0es, recuperando toda a desvalorizagao que tinha vivido nas duas
semanas anteriores. As expectativas de entendimento sairam goradas no fim de semana, ja com os
mercados encerrados, com o Eurogrupo a ndo chegar a entendimento com o Governo helénico.
Ainda assim, ha a destacar a expanséo surpreendente da atividade na industria e servigos da
regido do Euro, fator que ajudou a suportar o otimismo, em contraste com a indicacdo preliminar de
desaceleragéo na indUstria transformadora norte-americana. Em Wall Street, a proximidade dos
principais indices aos maximos histéricos parece estar a limitar os ganhos, sendo natural que os
investidores prefiram aguardar por um trigger forte para puxar os indices a novos recordes no S&P
500 e Dow Jones, e levar o Nasdaq 100 a testar pela primeira vez ao fim de 15 anos os maximos
atingidos no pico da bolha tecnolégica. O Shangai Composite apresenta um ganho anual de quase
30%, mas tem-se revelado pressionado nas ultimas duas semanas. Houve inclusivamente notas de
que casas de investimento como a Morgan Stanley a recomendarem aos investidores que esta
queda podera néo ser uma boa oportunidade de compra, sugerindo que o bull market neste indice
tenha atingido um pico.
Euro Stoxx +4,4%, Footsie +0,6%, CAC +5,1%, DAX +4,1%, IBEX +3,9%. Dow Jones -0,4%
S&P 500 -0,4%, Nasdaq 100 -0,6%. Nikkei +2,6%, Hang Seng -0,4%, Shangai Comp. -6,4%

= O PSI20 esteve em sintonia com o comportamento das congéneres europeias, ganhando 3,8% para
5834,91 pontos. A Mota-Engil galgou 20,7% para € 2,477, aliviando cerca de metade da queda
registada nas 5 semanas anteriores, onde perdeu 32% do seu valor em bolsa. Destaque ainda para
Impresa (+10,7% para € 0,83), na semana em que surgiram rumores que o0s chineses da Fosun
tem um interesse potencial nos media em Portugal. Ha ainda a considerar as valorizagbes de
Teixeira Duarte (+9% para € 0,555), BCP (+8,6% para € 0,0846), Banif (+7,9% para € 0,0068),
NOS (+6,1% para € 7,251) e EDPR (+ 5,8% para € 6,667). Em sentido inverso, a Pharol (-7,1%
para € 0,43), que vinha de uma semana muito positiva, retomou a tendéncia descendente que
trazia desde o inicio de abril. O BPI (-3,9% para € 1,10) viveu a 62 semana consecutiva de queda,
onde viu erodir 27% do seu valor bolsista, refletindo a desisténcia da OPA por parte do Caixabank.

= No plano macroecondmico ha ainda a destacar a revelagdo que de a Confianga dos
Consumidores na Zona Euro estagnou em junho, quando se esperava uma descida. As Incertezas
em torno da Grécia retiraram otimismo a empresarios alemées, a avaliar pela degradagéo do
indicador IFO. O valor preliminar do PMI Industria da China, medido pelo HSBC, sinalizou que a
atividade transformadora naquele pais asiatico aliviou o ritmo de contragdo. Ja o valor preliminar do
PMI Industria Japdo, medido pela Markit, sinalizou uma entrada em contragdo da atividade
industrial nipdnica no Ultimo més. Segundo o PMI Servigos dos EUA, medido pela Markit, a
atividade terciaria norte-americana tera abrandado, de forma inesperada, o ritmo de expanséo em
junho. As Encomendas de Bens Duradouros norte-americanas recuam mais que o esperado em
maio, mas o aumento de encomendas de equipamentos pelas empresas sdo bom sinal. No
mercado imobiliario dos Estados Unidos, a Venda de Casas Usadas registou um aumento
sequencial de 5,1% em maio, acima do previsto (4,4%), e as de Casas Novas um crescimento
sequencial de 2,2%, valor que tem ainda mais expressdo se considerarmos que a base do més de
abril foi revista em alta. A terceira estimativa do PIB dos EUA confirmou uma contragéo de 0,2% no
1° trimestre, quando a 12 projecéo apontava para uma contragdo de 0,7%, mas em linha com o
antecipado pelos analistas. A Despesa Pessoal nos EUA aumentou 0,9% em maio, ao melhor ritmo
dos Ultimos seis anos e de forma mais surpreendente que o antecipado pelos analistas (0,7%),
sinal de otimismo importante por parte dos consumidores, que nos ultimos 5 meses estavam a reter
o aumento de rendimento. No més de maio, o Rendimento Pessoal teve um incremento de 0,5%.
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano
Automovel N £.8%
Bancaro NN 4.3%

Telecoms NGNS 4.1%

Automével I 25.1%
Serv. Financeiros I 22.0%
Pr& House Goods I 19.8%

Construgzo (NG 3.7% Telecoms T R
Serv. Financeiros NN MR 3.4% Quimico 03
Aliment & Bebidas NN 2.2% Aliment & Bebidas _— 133%
vtlities NN 1.8% Sequador 07
Industrial [N 1.8% Energético . 12.5%
Viagens & Lazer [ 1.4% Recursos Naturais M 38%
Recursos Naturais | 0.1% Utilties M3.1%
0% 2% 4% 6% 0% 0% 10% 20% 30% 40%
EuroStoxx - Agdes da Semana EuroStoxx - Agdes do Ano
ALPHA BANK AE. I 56.3% ALTICE SA I 103.3%
NATL BANK GREECE I 36.4% GAMESA I 94.0%
K+S AG-REG I 34.2% PEUGEOT SA I 39.2%
ALTICE SA 5% BANCA POP MILANO I 35.3%
BANCA POP EMILIA E 13.0% DIALOG SEMICOND I 73.7%
REXELSA -1.3% | \ VALLOUREC  -18.5% [l
oCINV -1.4% 1 AR FRANCEKLM  -18.6% [l
WIRECARD AG -3.1% [l RWEAG -22.5% (I
UNIPOLSAI SPA -3.2% [l BILFINGER SE -25.1% [
VALLOUREC-7.8% [l ALPHABANKAE. -31.2% I
20% 0%  20%  40%  60% 70% -30% 10% 50% 90% 130%
PSI20 - A¢oes da Semana PSI20 - A¢des do Ano
MOTA ENGIL SGPS I 20.7% JERONIMO MARTINS I 47.6%
IMPRESA SGPS SA I 10.7% ALTRI SGPS SA I 41.8%
TEIXEIRADUARTE I 0.0% NOS SGPS I 33.5%
BANCO COM PORT-R I 56% GALP ENERGIA I 30.1%
BANIF - BANCO IN . 7.9% BANCO COM PORT-R I 28.8%
REN-REDE ENERGET B 1.0% ' BANCO BPI SAREG B 7.2%
GALP ENERGIA 1 0.3% IMPRESA SGPS SA B 5.3%
sevarA  -2.5% W MOTA ENGIL SGPS 6.9% W
BANCOBPISAREG  -3.9% W TEIXEIRA DUARTE -21.9% A
PHAROL SGPS A -7.1% [ PHAROL SGPS A -50.2% (NN
15% 5% 25% 90% -50% -10% 30%  70%

Fonte: Bloomberg

Pégina 3 de 7




Millennium investment banking FXNEILE 29 junho 2015

Indicadores
Zona Pais Dia  Evento Esperado " Anterior @
Europa Espanha 2006  Vendas a Retalho (h) (mai.) 3,40% 4.00%
Espanha 29-06  Inflagio Harmonizada (h) (jun. P) -0,20% -0,30%
Reino Unido  29-06  Variagdo de Crédito ao Consumo (mai.) 118 128
Poriugal 2906  indice Confianca dos Consumidores (jun.) - -19,70
Porugal 20-06  Indicador Senfmento Econdmico (jun.) - 1,10
UEM 2906  Confanga Econémica (jun.) 103,80 103,80
UEM 29-06  indice Confanga Empresarial (jun ) 28% 28%
UEM 20-06  Indicador de Confianga na Indistria (jun.) -3,00 -3,00
UEM 20-06  Confianga nos Servicos (jun.) 8,00 780
UEM 29-06  Confanga dos Consumideres (jun. F) -5,60 -5,60
Alemanha 2006 Infiagio Harmonizada (h) (jun. F) 0,40% 0,70%
Reino Unide  30-06  Confianga dos Consumidores (Gfk) (jun.) 2,00 1,00
Alemanha 30-06  Vendas a retalho (h) (mai.) 3,00% 1,00%
Franca 30-06  IPP (h) (mai.) - -2,00%
Franga 30-06  Gastos dos Consumidores (h) (mai.) 1,50% 200%
Alemanha 3006  Taxade desemprego (jun.) 6,40% 6,40%
Espanha 30-06  Balanca de Transacgies Correnies (abr.) - 0.98
I:&ia J0-06  Taxade desemprego (mai. F) - 12,40%
Reino Unido  30-06  Balanca de Transacgdes Correntes (19Trim.) -24.08 -25.38
Reino Unide  30-06  PIB (Trim.) {19Trim. F) 0.40% 0,30%
Reinc Unide  30-08  PIB (h) (1°Trim. F) 2.50% 2.40%
UEM 30-06  Taxade desemprego (mai) 11,10% 11,10%
UEM 30-06  IPC (h) (un.) 0,20% -
Grécia 30-06  Vendas a retalho (h) (abr.) - -0,40%
[ 1} 30-06  Inflagdo Harmonizada (h) (jun. F) - 0,20%
Porugal 30-06  Vendas a retalho (h) (mai.) - 350%
Portugal 30-06  Produgdo Industrial (h) (mai.) - -0,50%
Itaiia 30-06  IPP (h) (mai) - -3,10%
Espanha 01-07  PMI Indisiria (jun.) 55,60 55,80
taia 01-07  PMI Indisinia (jun.) - 54,80
Franga 01-07  PMI Indiginia (jun. F) 50,50 50,50
Alemanha 01-07  PMI Indisiria (jun. F) 51,90 51,90
Grédia 01-07  PMI Indisiria (jun.) - 4300
LUEM 01-07  PMI Indistria (jun. F) 52,50 52,50
Reine Unide  01-07  PMI Indisfria (jun.) 52,50 52,00
Reino Unide  02-07  Nadonwide - indicz de Prego de Casas (h) (jun.) 4.50% 460%
UEM 02-07  IPP (h) (mai) -2,00% -2,20%
LUEM 02-07  Reunido do BCE - -
Espanha 03-07  PMI Servicos (jun.) 58,00 58,40
taia 03-07  PMI Servicos (jun.) - 52,50
Franca 03-07  PMI Servigos (jun. F) 54,10 54,10
Alemanha 03-07  PMI Servicos (jun. F) 54,20 5420
UEM 03-07  PMI Servicos (jun. F) 54,40 5440
Reino Unide  03-07  PMI Servigos (jun.) 57,40 56,50
UEM 03-07 __Vendas a refalho (h) (mai) 0,02 0,02
EUA EUA 29-06  Vendas de casas pendentes (mai) 1,00% 340%
EUA 30-06  Indice Pregos Casas S&P/CS Composie 20 (abr.) 5,25% 5.04%
EUA 30-06  Chicago Purchasing Manager Index (jun.) 50,00 45,20
EUA 30-06  indice Cenfianca dos Consumidores (jun.) 96,80 2540
EUA 30-06  Fed: Bullard discursa sobre a Economia - -
EUA 01-07  Criagdo de Emprego ADP (jun.) 210K 200K
EUA 01-07  PMI Indiginia (jun. F) 53,40 53,40
EUA 01-07  ISM Indisiria (jun.) 53,10 52,80
EUA 01-07  Reservas de Pefrdleo - -
EUA 02-07  Criagfo de Emprego exduindo secior primario (jun.) 227K 280K
EUA 0207  Taxa de desemprego (jun.) 5.40% 5,50%
EUA 02-07  Pedidos Subsidic Desemprego - MK
EUA 02-07  I15M MNova lorque (jun.) - 54,00
EUA 02-07 __ Encomendas &s Fabricas (mai) -0,50% -0,40%
QOutros Brasi 30-06  Divida em % do PIB (mai) - 33,80%
Brasi 01-07  PMI Indusiria (jun.) - 45,80
Brasi 01-07  Balanga Comercial (jun.) - S2761M
Brasl 01-07  Exporiagbes (jun.) - §16769M
Brasi 01-07  Imporiagdes (jun.) - £14008M
Brasi 02-07  Produgdo Industrial (h) (mai.) -10,30% -7,60%
Brasi 03-07  PMI Servicos (jun.) - 4250
China 01-07  PMI Indusinia (jun.) 50,40 50,20
China 01-07  PMI Servicos (jun.) - 53,20
China 0107 PMI Indusgiria (HSBC) (jun. F) 49,80 49,60
China 03-07  PMI Servicos (HSBC) (jun.) - 53,50
Japdo 30-06  Casas em inicio de construgdo (h) (mai.) 6,00% 0,40%
Japdo 01-07  PMI Indusiria (jun. F) - 49,80
Japdo 03-07  PMI Servicos (jun.) - 51,50

{h}-Variagdo homdloga; (m)-Vanagdo mensal, (t) - Vaniagdo timestral F-Valor final; P-Vialor preliminar; K-mi; M-Mihges; B-Mif Mihdes, A - Avangado
" Estimativas de consenso a 26062015
a Frevizdo anterior parg o periodo ou valor relativo o periood anteror (nos casos em que ndo 580 revelsg:

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'Ior.ltan.te
Indicativo
Alemanha 29006 10:30  Emisdo de divida 3 12 meses € 1,5 mi mihdes
Franca 24006 13:50 Emissdo de divida a curio prazo € 6,4 mil mihdes
I3z 3006  10:00  Emissdo de obrigagies a 5, 7 e 10 anos € 7 mil mihdes
Alemanha 0107 10:30  Emizsdo de obrigagies a 5 anos € 5 mil mihdes

Ezpanha 0207 0930 Emissdes alongo prazo -
Franca 0207  09:50  Emissdes alongo prazo -
De acordo com dados Bloomberg 2 26062015

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados %

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
EUA EUA 30/06 Conagra Foods Inc: Resultados 0,59

EUA 0107 Meoormick & Ce-Non Wig Shrs: Resuliados 0,683

EUA 0107 Paychex Inc: Resuliados 0,444

EUA T General Mills Inc: Resultados 0,712

EUA 07 Constellation Brands Inc-A: Resultados 1,233

" Estimativas de Consenso a 26/06/2015
Fonte: Mib, Bloomberg
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claragoes (“Disclosures

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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