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723 Perspetivas \ \

Fecho  Var.% o ano "°€a')'°( A presente agenda contempla duas semanas de calendario. As pracas europeias estarao
Euro Sto 36 A3 Ten 116 encerra’da's a3l d'e abril (Sexta-Feira Santa) e 6 de Abril. Wall Street'também encerra dia
PSI20 6012 04% 253%  253% 3 e na Asia o indice Hang Seng esta fechado entre 3 e 7 e 0 Shangai no dia 6.
IBEX 35 1427 01% 112% 112% = 30 margo, nos EUA haverad dados de fevereiro para Rendimento e Despesa Pessoal
CAC 40 5034  -11% 178% 17.8% (est. +0,3 e 0,2%, respetivamente) e Vendas de Casas pendentes (est. +0,4%).
DAX 30 11868 -14% 210% 21.0% = Dija 31 destaque para Vendas a Retalho na Alemanha (est. +3,3 yoy em fevereiro) e
FTSE 100 6855  -24%  44% 10.7% em Espanha, Inflagdo em lItalia, Taxa de Desemprego na Zona Euro (esperada
2;‘;’;3265 1;;;? 22:; gfz :?‘:’Z estagnagao nos 11,2% em fevereiro) e indice de Pregos no Consumidor da regido da
Russel 2000 1240 21%  30%  143% moeda Unica (aguardada deflagdo de 0,1% em margo). No Reino Unido o GFK difunde
Nasdag 4891 27%  33% 146% o indice de Confianga dos Consumidores (deve ter subido em margo) e o valor final
NIKKEI 225 19,286  -1.4% 105%  23.4% do PIB pode confirmar expansdo sequencial de 0,5% no 4° trimestre. Wall Street estara
MSCI EM 96  A2% 02% M2%  focada nos precos de casas S&P/CaseShiller, Chicago PMI e Confianga dos
Z::'e" T 4281: gzz ::Z ;:Z Consumidores, medida pelo Conference Board (analistas preveem uma melhoria).
EUROUSD 109  05% ©99% - = 1 abril, o valor final do PMI Inddstria Zona Euro deve confirmar aceleragéo do ritmo de
Eur3m Depo* 0020 10 8 - expansdo da atividade em margo (passando de 51 para 51,9), & semelhanga do
oT 10Y* 1758 125 93 - expectavel no Reino Unido (de 54,1 para 54,4) e em contraciclo com os EUA (ISM a
Bund 10Y* 0.207 23 33 - descer de 52,9 para 52,5). Espera-se que o instituto ADP divulgue a criagdo de 230 mil
"taxa de juro com variages em p.b. postos de trabalho pelas empresas norte-americanas no tltimo més. Os PMI’s Industria
e Servigos da China podem mexer com a abertura das bolsas europeias nesse dia.
= 2 abril, a saber nos EUA a evolugdo dos Pedidos de Subsidio de Desemprego,
Balanga Comercial (antecipada ligeira redugdo do défice em fevereiro), ISM Nova
lorque e Encomendas as Fabricas (possivelmente estagnaram em fevereiro).
160 Base 100, em Euros = Dia 3, apesar do encerramento generalizado das bolsas, estdo agendados dados de
140 criagdo de emprego pela economia norte-americana (antecipada geragédo de 250 mil
120 postos de trabalho em margo, excluindo setor primario) e Taxa de Desemprego dos
100 EUA (est. manuteng&o nos 5,5%) e PMI Servigos na China, Japéo e Brasil.
= Dia 6: O Sentix antecipa o sentimento dos investidores na Zona Euro para abril, o ISM
8 Servigos deve apontar para abrandamento do ritmo de expanséo da atividade terciaria
60 < - - - o nos EUA. O Leading Index do Jap&o revela o outlook nipénico.
2 5 3 S S = 7 abril, o mercado quer confirmar a aceleragdo do crescimento da atividade terciaria
-~ - — na Zona Euro (PMI Servigos), sendo também divulgado o indicador homélogo para o
Fonte: Bloomberg. Reino Unido. Em terras do tio Sam é conhecida a evolugdo do Crédito ao Consumo.

= Dia 8 marcado por Encomendas as Fabricas na Alemanha, BC francesa, Vendas a
Retalho da Zona Euro, Novos Registos de Automéveis no Reino Unido. O evento
mais importante sdo as Atas da ultima Reunido da Fed, que podem trazer pistas
quanto ao timing de subida de taxas nos EUA. A Inflagao brasileira também é tema.

= 9 abril sera dada a conhecer a BC germanica, onde importa perceber o ritmo das
exportagdes e importacdes, Pl alema, nimeros de Inflagdo e Desemprego na Grécia.
No Reino Unido o interesse esta na Balanga Comercial e decisdes do BoE. Nos EUA
séo difundidos os Pedidos de Subsidio de Desemprego e os Stocks dos Grossistas.

= Dia 10 aguarda-se dela evolugdo da Pl francesa e britanica e Inflagdo na China.

Ramiro Loureiro, .
Analista de Mercados " Resultados:
+351 210 037 856 Europa: Neopost, Pirelli, Kingfisher (dia 31); Wirecard (8 abril). EUA: 1 Monsanto; 2

ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt Micron Technology e Carmax; 8 Alcoa e Bed Bath & Beyound; 9 Walgreen e
Constellation Brands; 10 Family Dollar Stores

= Leildes Divida Publica: 30 Italia (obrigagdes a 5 e 10 anos), Franga (emissdes a curto
prazo); 1 Alemanha (OT’s a 5 anos); 2 Franga (emissdes longo prazo); 7 Espanha (6 e
12 meses), Franga (divida a curto prazo); 8 Grécia (divida curto prazo), Alemanha (OT’s
2 anos); 9 Espanha (divida a longo prazo); 10 Italia (divida a 12 meses).

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes dirigidas aos destinatéarios deste relatorio.
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Na semana passada

= Os mercados acionistas mundiais vivenciaram, na sua maioria, uma semana de corre¢des, onde 0s
indices ibéricos foram a excegao, ao registarem ganhos ligeiros. Em nossa opiniéo, estes recuos
apresentam-se como naturais, nos casos da Europa e da Asia, face as valorizacdes ja bastante
consideraveis que os indices apresentam neste 1° trimestre de 2015. Para além da possivel
tomada de mais-valias, as questdes bélicas condicionaram a performance. No Médio Oriente, a
Arabia Saudita encabegou um grupo de 10 paises que iniciou um plano de bombardeamento no
I[émen com o intuito de combater os rebeldes xiitas Huthis que se tém insurgido no pais. Uma vez
que os paises do Médio Oriente sdo fortes exportadores de petréleo, tanto crude (+6,7%) como
brent (+2%) foram impulsionados por estas noticias e vivenciaram uma semana de ganhos, o que ja
ndo acontecia ha bastante tempo. No contexto politico, Merkel e Tsipras voltaram-se a encontrar,
tendo a Grécia se comprometido a apresentar a lista de medidas mais concretas até dia 30 de
marco, de forma a garantir a ultima franche do empréstimo da troika que nesta altura aparenta ser
fundamental para o pais helénico se manter a tona de agua. O ASE teve uma semana mais curta,
com um feriado na quarta-feira, e valorizou 3,3%. Em outras noticias & de relevo, a semana foi
marcada pela queda de um avido Airbus A320 da Germanwings, a low-cost da Lufthansa, com 150
pessoas a bordo, nos Alpes franceses, tendo a audigdo da caixa-negra do aparelho apontado para
que tenha sido provocada de forma intencional pelo copiloto. As agbes da fabricante de avides
francesa subiram 1% e as da transportadora aérea alema recuaram 6,6%.
Euro Stoxx -1,3%, Footsie -2,4%, CAC -1,1%, DAX -1,4%, IBEX +0,1%. Dow Jones -2,3%
S&P 500 -2,2%, Nasdaq 100 -2,8%. Nikkei -1,4%, Hang Seng +0,5%, Shangai Comp. +2%

= O PSI20 subiu 0,4% para 6011,82 pontos, ainda que apenas com 6 das 18 cotadas em alta. O BCP
foi o titulo em maior destaque no principal indice nacional ao ganhar 6,9% para € 0,0951, numa
semana em que revelou ter angariado € 304 milhdes e reforgado os seus racios de capital com a
venda de 15,41% do Bank Millennium. Ainda assim, o BCP ird manter a posi¢do maioritaria no
banco polaco, que se mantém como um core business do maior banco privado portugués. A seguir
0 banco liderado Nuno Amado nas valorizagdes surgiram Altri (+5,8% para € 3,997), que prop0s o
pagamento de um dividendo de € 0,08/agéo, NOS (+1,5% para os € 6,615) e EDP (+0,8% para €
3,58). Quem mais perdeu foram Impresa (-3,4% para € 1,082), REN (-3,1% para € 2,732) e Mota
Engil (-2,8% para € 3,45). A PT SGPS desceu 1,8% para € 0,605), numa semana em que a
brasileira Oi reportou um prejuizo de R$ 4,4 mil milhdes, tendo sido prejudicada pela venda da PT
Portugal a Altice. A Galp, que anunciou que Ferreira de Oliveira deixara de ser CEO, sendo Gomes
da Silva apontado como sucessor, ganhou 0,3% para € 10,38. Fora de bolsa, de referir que o
Banco de Portugal anunciou ter recebido 7 propostas ndo vinculativas pelo Novo Banco e reviu em
alta as projecdes econémicas para o pais para 2015 e 2016.

= Em termos macroecondmicos foi revelado que, de acordo com os valores preliminares dos
indicadores PMI, a Zona Euro aumentou o seu ritmo de crescimento na Indistria e nos
Servigos em margo, tendo a Alemanha sido o motor desta aceleragdo. Ja segundo a Markit,
situagdo semelhante tera acontecido nos EUA. Ja na China a atividade transformadora entrou em
contragao e no Japao ocorreu um abrandamento inesperado do ritmo de crescimento da Industria.
A 32 estimativa do PIB dos EUA manteve a previsdo de expansdo a uma taxa anualizada de 2,2%
no 4° trimestre. As Encomendas de Bens Duradouros nos EUA recuaram inesperadamente 1,4%
em fevereiro. O Reino Unido aproximou-se de niveis de deflagdo, com a taxa de variagdo
homéloga do indice de Precos no Consumidor sido nula em fevereiro. No Japao, em fevereiro, a
Taxa de Desemprego caiu 0,1pp para 0s 3,5% e a Taxa de Inflagdo recuou 0,2pp para 0s 2,2%. A
Massa Monetaria em Circulagdo na Zona Euro acelerou o seu ritmo de expansdo em 0,3pp para os
4% em termos homélogos no més de fevereiro. O indicador de sentimento empresarial aleméo
IFO revelou uma melhoria da confianga no més de margo, bem como uma subida na confianga na
situagéo atual e nas expectativas para os proximos 6 meses. O Leading Index da China, medido
pelo Conference Board, apontou para uma melhoria das perspetivas econdémicas no més de
fevereiro, ainda que o Coincident Index tenha recuado.
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Stoxx 600 - Setores da Semana

30 margo 2015

Stoxx 600 - Setores do Ano
I 30.3%

I 21.1%
I 19.3%
I 19.2%
I 18.8%
I 13.4%
I 12.5%

Automovel

Quimico

Construgéo

Famacéutico

Segurador

Tecnologico

Bancario

Bancario 0.7% Il
Telecoms -0.9% Il
Utilities -1.4%
Media -1.9%
Quimico -2.0% I
Aliment & Bebidas -2.6% I
Retalho -2.8% I
Viagens & Lazer -2.8% I
Recursos Naturais -4.0% I
Tecnolégico -4.1% I

-6% 2%

EuroStoxx - Agoes da Semana

EUROBANK ERGASIA I 12.8%
BANCO POPULAR Il 8.5%
KPN (KONIN) NV Il 7.2%
BANCO COM PORT-R Il 6.9%
GROUPE EUROTUNNE Ml 53%
RAIFFEISEN BANK 6.9% Il
STMICROELECTRONI -8.3% Il
ASML HOLDING NV 9.3% Il
ORION OYJ-CL B 9.5% .
MORPHOSYSAG  -19.4% (NN

-35%  -20% 5%  10%  25%

PSI20 - A¢oes da Semana
BANCO COM PORTR I 6.9%
ALTRI SGPS SA I 5.8%
NOS SGPS Il 1.5%
EDP W 08%
SONAE B 0.4%

JERONIMOMARTINS  -2.5% [
BANIF-BANCOIN  -2.5% [N
MOTAENGILSGPS  -2.8% (I
REN-REDEENERGET  -3.1% (NN
IMPRESASGPS SA  -3.4% (I

8% 4% 0% 4% 8%

Fonte: Bloomberg

Energético

I 8.4%

Recursos Naturais

. 6.2%

Utilities

3.9%

-1%

ABENGOA SA-B SH
BANCA POP MILANO
OUTOKUMPU OYJ
FIAT CHRYSLER AU
GAMESA
RAIFFEISEN BANK
OPAP SA

NATL BANK GREECE

MORPHOSYS AG

9% 19% 2% 3%

EuroStoxx - Agoes do Ano

ED 6%

I 73.8%

I 60.3%

I 57.2%

I 51.8%

-8.9% M

-10.1% Il

-24.5% [N

-26.2% [N

ALPHA BANK AE. -35.99% (NN
-60%  -20%  20%  60%

ALTRI SGPS SA

BANCO COM PORT-R

BANCO BPI SA-REG

JERONIMO MARTINS

SONAE

EDP RENOVAVEIS §

REN-REDE ENERGET

EDP

TEIXEIRADUARTE

PORTUGAL TEL-REG

PSI120 - Agdes do Ano

I 61.0%
I 44.7%
I 43.3%
I 40.9%
I 39.2%
B 17.5%
Bl 13.5%
| 11.2%
M 7.6%

-30.0% [N

60% -30% 0% 30% 60%
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Indicadores

Zona Pais Dia  Evento Esperado "' Anterior
Europa Espanha 30-03  Infiagio Harmonizada (h) (mar. F) - -1,20%
IiBia 30-03  indice Confianga dos Consumidores (mar.) - 110,90
Forugal 30-03  indice Confianca dos Consumidores (mar ) - -21,20
Porugal 30-03  Indicador Senfmenio Econdmico (mar.) - 0,30
UEM 30-03  indice Confianga Empresarial (mar.) 18,00% 7,00%
UEM 30-03  Indicador de Confianca na Indusiria (mar.) -4,00 -4,70
UEM 30-03  Confianga dos Consumidores (mar. F) -3,70 -3,70
UEM 30-03  Confanga Econdmica (mar.) 103,00 102,10
UEM 30-03  Confianga nos Servigos (mar.) 5,00 4,50
Porugal 30-03  Vendas a retalho (h) (fev.) - 2,20%
Porugal 30-03  Produgdo Industrial (h) (fev.) - -2,10%
Alemanha 30-03  Inflagdo Harmonizada (h) (mar. F) 0,10% -0,10%
Reino Unido  31-03  Confianca dos Consumidores (Gf) (mar.) 2,00 1,00
Alemanha H-03  Vendas a retatho (h) (fev.) 3,30% 5,30%
Franca 3-03  Gastos dos Consumidores (h) (fev.) - 2,60%
Espanha #-03  Vendas a retalho (h) (flev.) - 4,20%
Alemanha 31-03  Taxa de desemprego (mar.) 6,50% 6,50%
Ezpanha 31-03  Balanca de Tranzacgdes Correnies (jan.) - 488
t3lia 3-03  Taxade desemprego (fev. P) - 12,60%
Reing Unide  31-03  Balanca de Transaccles Correnies (4°Trim.) -220B -27.0B
Reing Umide  31-03  PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,50% 0,50%
Reino Unido  31-03  PIB (h) (4°Trim. F) 270% 2,70%
UEM #-03  Taxade desemprego (lev.) 11,20% 11,20%
LEM H-03  [PC (h) (mar.) -0,10% -0,30%
Grécia #-03  Vendas a retalho (h) (jan.) -1,30% -3,70%
lialia 31-03  Inflagdo Harmonizada (h) (mar. F) - 0,10%
Espanha 01-04  PMI Industria (mar.) - 54,20
Ii3ia 01-04  PMI Indistria (mar.) - 51,90
Franca 01-04  PMI Industria (mar. F) 48,20 48,20
Alemanha 01-04  PMI Industria (mar. F) 52,40 52,40
Gréda 01-04  PMI Industria (mar.) - 48,40
UEM 01-04  PMI Industria (mar. F) 51,90 51,90
Reino Unide  01-04  PMI Indistia (mar.) 54,40 54,10
UEM 06-04  Senfix - Confianca dos Investidores (abr.) - 18,60
Espanha 07-04  PMI Servigos (mar.) - 56,20
lialia 07-04  PMI Servigos (mar.) - 50,00
Franca 07-04  PMI Servigos (mar. F) - 52,80
Alemanha 07-04  PMI Servigos (mar. F) - 66,30
LEM 07-04  PMI Servigos (mar. F) - 54,30
Reino Unide  07-04  PMI Servigos (mar.) - 56,70
UEM 07-04  IPP (h) (fev.) - -3,40%
Alemanha 08-04  Encomendas as Fabricas (h) (v.) - -0,10%
Franga 08-04  Balanca Comercial (fev.) - -3726M
Reino Unide  08-04  Vendas de Auomdveis (h) (mar.) - 12,00%
UEM 08-04  Vendas a retalho (h) (fev.) - 3,70%
Alemanha 05-04  Produgdo Industrial (h) (ev.) - 0,90%
Alemanha 09-04  Balanca Comerdial (fev.) - 16.98
Alemanha 09-04  Balanca de Tranzacgdes Correnies (fev) - 16.88
Alemanha 08-04  Exporiagdes (m) (v.) - -2,10%
Alemanha 09-04  Imporiagdes (m) (fev.) - -0,30%
Reino Unide  09-04  Balanca Comerdial (fev.) - -£616
Gréda 08-04  Inflagdo Harmonizada (h) (mar.) - -1,890%
Grécia 09-04  Taxade desemprego (jan.) - 25,00%
Reino Unide  09-04  Banco de Inglaterra - Programa de compra de afves (abr.) - 3758
Reino Unide  09-04  Banco de Inglaierra - Decizdo de faxas de juro 0,50% 0,50%
Franca 10-04  Produgdo Industrial (h) (ev.) - 0,60%
Reino Unide  10-04  Producdo Industrial (h) (fev.) - 1,30%

[h}-Vanagdo hombloga, (m)-Vanagdo mensal, (1) - Varagdo timesiral, F-Valor final, P-Valor preliminar; K-mi; M-Mihdes; 8-Mi Mihdes; A - Avangado
" Estimativas de consenso a 2TA013/2015
i Previzgo antenor pars o panoda ou valor relaiivo 20 penodo antemor {nos casos em que ndo 580 reveladas estimatieas prafiminares)
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Zona Pais Dia  Evento Esperado " Anterior @
EUA EUA 30-03  Rendimenio Pessoal (fev.) 0,30% 0,30%
EUA 30-03  Despesa Pessoal (fev.) 0,20% -0,20%
EUA 30-03  Vendas de casas pendenies (lev.) 0,40% 1,70%
EUA 31-03  Fed: Discurso de Fischer sobre Poliica Monetaria e Esiabilidade - -
EUA 31-03  Fed: Discurso de Lacker sobre Ouook Econdmico - -
EUA #-03  Indice Pregos Casas S&P/CS Composie 20 (jan.) 4,60% 4,46%
EUA 3-03  Chicago Purchasing Manager Index (mar.) 52,40 45,80
EUA 3-03  indice Confianga dos Consumidores (mar.) 96,60 96,40
EUA 31-03  Fed: Discurso de George em Nova lorque - -
EUA 01-04  Criagdo de Emprego ADP (mar.) 230K MK
EUA 01-04  PMI Industria (mar. F) 55,10 66,30
EUA 01-04  ISM Indistria (mar.) 52,50 52,90
EUA 01-04  Reservas de Perdleo - -
EUA 01-04  Fed: Lockhart preside a Conferéncia sobre Banca - -
EUA 02-04  Fed: Yellen faz discurso de aberiura em Conferéncia em Washingion - -
EUA 02-04  Pedidos Subsidic Desemprago - 282K
EUA 02-04  Balanca Comerdial (fev.) -84138 84188
EUA 02-04  Encomendas as Fabricas (fev.) 0,00% -0,20%
EUA 03-04  Criagio de Emprego excluindo secior primario (mar.) 250K 295K
EUA 03-04  Taxa de desemprego (mar.) 5,50% 5,50%
EUA 06-04  PMI Servigos (mar. F) - 68,60
EUA 06-04  ISM Servigos (mar.) - 56,90
EUA 07-04  Fed: Discurso de Kocherlakota - -
EUA 07-04  Credio ac consumo (fev.) - 115628
EUA 08-04  Fed: Discurso de Dudley sobre Poliica Monetaria - -
EUA 08-04  Ressrvas ds Perdlso - -
EUA 08-04  Afas da UEma reunido da FED - -
EUA 09-04  Pedidos Subsidic Desemprege - -
EUA 09-04  Siocks dos Grossistas (fev.) - 0,30%
EUA 09-04  Vendas dos Grossias (fev.) - -3,10%
EUA 10-04  Fed: Discurse de Lacker sobre Owlook Econdmico - -
Qutros Brasi 3-03  Divida em % do PIB (fev.) - 36,60%
Brasi 01-04  Produgdo Industrial (h) (fev.) -9,00% -5,20%
Brasi 01-04  PMI Indusiria (mar.) - 49,60
Brasi 01-04  Balanga Comercial (m) (mar.) - -§2342M
Brasi 01-04  Experiapdes (mar.) - $12002M
Brasi 01-04  Imporiagdes (mar.) - §14034M
Brasi 03-04  PMI Servigos (mar.) - 52,30
Brasi 08-04  Indagdo (h) (mar.) - 1,70%
China 01-04  PMI Industria (mar.) 49,70 49,90
China 01-04  PMI Servigos (mar.) - 63,90
China 01-04  PMI Industria (HSBC) (mar. F) 49,30 49,20
China 03-04  PMI Servigos (HSBC) (mar. F) - 52,00
China 10-04  IPC (h) (mar.) - 1,40%
China 10-04  IPF (h) (mar.) - -4,80%
China 10-04  Oferia Mongtania (M2) (mar.) - 12,50%
Japdo 3-03  Casas eminicio de construcdo (h) (fev.) -T00%  -13,00%
Japdo 01-04  PMI Indusiria (mar. F) - 50,40
Japdo 03-04  PMI Servigos (mar.) - 48,50
Japdo 06-04  Leading Index (fev. F) - 106,50
Japdo 06-04  Coincident Index (fev. F) - 113,30
Japdo 08-04  Balanca de Transagdes Correnies (fev) - 61,48
Japdo 08-04  Balanga Comercial (lev.) - -Y364,28
Japdo 08-04  Banco do Japdo: Aumenic Base Monetaria (2015) - Y80T
Japdo 08-04  Banco do Japdo: Poliica Monetaria - -

{h)-Viariago homaloga; {m)-Variagdo mensal: 1) - Variagso timestrat: F-Valor final P-Valor prefiminar; K-mi- M-Mihes; B-Mil Mihdes; A - Avangado

" Estimativas de consenso g 27/03/2015

1% Preysdo anterior para o periodo ou valor relafiva 20 periodo anterior {nos casos em que ndo s3o reveladas estimativas prelfiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos I.'I-::-l}tan.te
Indicativo

(=1 30/03 1000 Emessdo de cbrigagies a 5 e 10 ancs € 2 mil mihGes

Franga 30/03 1350  Emiszdes a curio prazo € 6,5 mil mihdes

Alemanha 0104 10030  Emizsdo de obrigagdes a 5 anos € 4 mil mihdes

Franca 02104 0%50  Emiszdo a longo prazo -

Ezpanha 07id 0930  Thuksdedivida a6 e 12 meses € 4,6 mil mihdes

Franga 074 1350 Tiukos de divida a curio prazo -

Grécia 08/04 1000 Tiulos de divida a curio prazo -

Alemanha 0804 10035 Emiz=do de cbrigagdies a 2 ancs € 4 mil mihdes

Ezpanha 09104 0930  Emissdo de divida a longo prazo -

;a3 10/04  10:00  Tiulos de divida 3 12 meses € 6,5 mil mihdes

De acordo com dzoos Rlnombery 3 27032015
Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral /!

Europa Grécia 30/03 Opap Sa: Resufiados 0,13
Franga 3103 Neopost Sa: Resultados
Italia i3 Pirelli & C.: Resultados 0,287
Reino Unido /03 Kingfisher Plc: Resultados
Alemanha 08/04 Wirecard Ag: Resultados 0,278

EUA EUA 01/04 Monsanto Co: Resultados 2941
EUA 0204 Micron Technology Inc: Resultados 0,761
EUA 02/04 Carmax Inc: Resultados 0,602
EUA 08/04 Bed Bath & Beyond Inc: Resultados 1,814
EUA 0a/o4 Alcoa Inc: Resultados 0,252
EUA 09/04 Walgreen Co: Resultados 0,954
EUA 09/04 Constellation Brands Inc-A: Resultados 0,941
EUA 10/04 Family Dollar Stores: Resultados 0721

" Estimativas de Consenso 2 27032015
Fonte: Mib, Bloomberg
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claragoes (“Disclosures

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informacgéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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