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Var.% var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 323 1,1% -64% -6,4%
PSI 20 5066 48% -47% -47%
IBEX 35 8.816 11% -76% -7,6%
CAC 40 4.417 19% -47%  -47%
DAX 30 9.798 03% -88% -8,8%
FTSE 100 6.084 31% -25% -33%
Dow Jones 16466  23% -55% -58%
S&P 500 1940 17% -51% -53%
Russel 2000 1035 14% -88% -9,1%
Nasdaq 4.614 05% -79% -8,1%
NIKKEI 225 17518  33% -80% -10,1%
MSCI EM 742 45% -65%  -6,8%
Petréleo (WTI) 336 44% -92% -9,5%
CRB 167  18% -53% -56%
EURO/USD 1,084  03% -0,2%
Eur3m Depo* -0,145 5,5 -6
OT 10Y* 2,877 -15,8 36
Bund 10Y* 0325  -159 -30
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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Portugal = Europa = EUA

Perspetivas | |

e Segunda-feira, o valor final de janeiro deve confirmar uma desaceleracdo do ritmo de
expansdo da atividade industrial na Zona Euro em janeiro (ao descer de 53,2 para 52,3),
padrdo igualmente esperado no Reino Unido. Nos EUA os dados de Rendimento
Pessoal e Despesa Pessoal sdo bons drivers econémicos (espera-se que tenham
aumentado 0,2% e de 0,1%, respetivamente, um abrandamento face ao ritmo de
novembro). O dado mais importante é certamente o ISM Indlstria, dada a forte
correlagdo histérica com o S&P 500. O mercado antecipa que o setor transformador norte-
americano tenha abrandado o ritmo de contragdo em janeiro (indicador a subir de 48,2
para 48,5). Eventualmente pode haver relativo interesse em alguns dados no Brasil, como
0 PMI Industria e a Balanga Comercial.

Terca-feira, dia fraco, salientando-se apenas a Taxa de Desemprego na Alemanha,
onde ndo se espera grandes surpresas pois 0 pais apresenta o nivel mais baixo de
sempre, nos 6,3% e muito inferior 8 média da Zona Euro (+10,5%).

Quarta-feira, 3, importantes dados de rimo nos servicos da China e Japdo véo
certamente influenciar o arranque das bolas europeias. Depois o indicador PMI Servigos
da Zona Euro ditard o rumo da restante manhd, com os analistas a anteciparem a
confirmacdo de uma desaceleracdo em janeiro. As Vendas a Retalho na regido da
moeda Unica (estima-se que tenham crescido homologamente 1,5% em dezembro) séo
um dado interessente para o setor. Nos EUA atencBes voltadas antes da abertura para
para dados de Emprego e a meio da tarde para o ISM Servigos, setor que representa
mais de 80% da economia (deve apontar para desacelera¢do no Ultimo més, ao descer de
55,3 para 55,1).

Quinta-feira, 4, o0 Banco de Inglaterra comunica as suas decisdes de politica monetéria.
Nos EUA havera a habitual divulgacdo de evolugéo semanal dos Pedidos de Subsidio de
Desemprego, que a menos de desvios significativos em relagéo as estimativas devem ter
pouco impacto. De maior relevo sdo os nimeros de Encomendas as Fabricas e
Encomendas de Bens Duradouros.

Sexta-Feira, O Leading Index do Japdo deixa um outlook econémico niponico. No
velho continente teremos nimeros de Encomendas as Fabricas na Alemanha (estima-
se que tenham vivido quebra homoéloga de 1,5% em dezembro (ltimo) e Balanca
Comercial de Franca, onde interessa perceber o ritmo das exportacbes e das
importacdes. Do outro lado do Atlantico haverd dados de criacdo de emprego, Taxa
de Desemprego, Balanga Comercial e Crédito ao Consumo.

Resultados: Portugal: (1) BCP; (4) Portucel

Europa: (2) UBS, Infineon Technologies, BP Plc, UPM, Unibail-Rodamco, Qiagen e Louis
Vuitton, (3) ABB, Syngenta, KPN, GlaxoSmithKline e BBVA; (4) Credit Suisse, Munich RE,
AstraZeneca, Metso, Shell, Vinci, ING, GEA Group e Daimler; (5) BNP Paribas, Umicore,
BG Group e Intesa Sanpaolo.

EUA: Entre as big caps destacam-se dia 1 Alphabet, Aetna e Cardinal Health; (2) Exxon
Mobil, Pfizer, Gilead Sciences, UPS, Dow Chemical e Yahoo!; (3) Merck, Comcast,
Mondelez International, MetLife, GM, Southern, Alexion Pharmaceuticals, Yum! Brands,
Becton Dickinson, ADP, Exelon e Allstate; (4) Philip Morris, Occidental Petroleum,
ConocoPhillips, Dominion Resources, Cigna, Precision Castparts, Intercontinental
Exchange, LinkedIn e PPL; (5) Estee Lauder, Moody's, CME e Tyson Foods.

Divida Publica: (dia 1) Franga; (3) Alemanha (OT anos) e Grécia (6M); (4) Franga (longo
prazo); Espanha (obrigac6es longo prazo).
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

e Foi uma semana positiva para as principais bolsas europeias com o setor bancério a contrair 0
sentimento positivo, especialmente em Italia depois de ser especular em torno da solucéo para o
elevado nivel de crédito malparado no pais. O indice europeu que agrega 0s principais bancos
europeus contraiu 1,4%. Na China o destaque vai para as intervencfes por parte do Banco
Central Chinés que através de acordos ‘reverse repo’ pretendeu injetar liquidez no mercado antes
do inicio do Ano Lunar. Nos EUA, Wall Street fechou a semana indefinida depois da Fed ter
levantado preocupagdes econdmicas que podem comprometer o ritmo de subida dos juros. Por
outro lado, a apresentacdo de contas por parte de algumas cotadas (denominada de Earnings
Season) tentou dar algum animo aos indices norte-americanos. O Ultimo dia da semana é
marcado pelo corte da taxa de depdsito para um nivel negativo por parte do Banco Central do
Japao.

Euro Stoxx 50 +0,7%, FTSE MIB -2%, ASE +3,5%, FTSE +2,7%, CAC +1,9%, DAX +0,3%, IBEX
+1,1%; Dow Jones +2,3%; S&P 500 +1,7%, Nasdag 100 +0,5%; Nikkei +3,3%, Hang Seng
+3,2%, Shangai Comp. -6,1%.

e O PSI20 liderou os ganhos entre os principais indices europeus com uma valorizacdo semanal de
+4,8% fechando nos 5.065,67 pontos. A Jer6nimo Martins (+13,3% para os € 12,84) liderou os
ganhos depois do Ministro das Finangas polaco ter apresentado a proposta que prevé uma taxa
de 1,3% para as retalhistas que tenham um volume de negécios superior a 300 milhdes de zlotys,
uma taxa abaixo daquilo que estava inicialmente previsto. A Galp (+10,6% para os € 10,91)
acompanhou a valorizagdo do preco do petrdleo ainda que tenha divulgado dados preliminares
sobre o 4° trimestre. As energéticas EDP (+2,8% para os € 3,217) e EDPR (+4,7% para 0s €
7,159) também apresentaram dados operacionais anuais e trimestrais. O BPI (+2,1% para 0s €
1,011) deu o pontapé de saida na apresentacdo de resultados das cotadas portuguesas
divulgando um lucro anual de € 236,4 milhdes. Por outro lado, A Teixeira Duarte (-3% para o0s €
0,291), a Impresa (-1,8% para os € 0,498) e os CTT (-0,3% para os € 8) terminaram a semana
como as mais desvalorizadas.

e A semana arrancou com um arrefecimento da confianca na Alemanha através do Sentimento
Empresarial, pela andlise da situacdo atual e pelas expetativas para os préximos seis meses. A
Zona Euro viu o registo de inflagdo expandir em janeiro para os 0,4%. Nos EUA a atividade
terciaria desacelerou o ritmo de crescimento em janeiro. No entanto, tivemos um bom indicador
para 0 mercado imobiliario com o preco médio das casas a registar o maior aumento desde
julho de 2014. As Encomendas de Bens Duradouros registaram uma quebra acima do previsto
em dezembro justificada pela componente de transportes. A semana termina com dados sobre a
evolucdo da economia espanhola, gaulesa e norte-americana em 2015.

Pagina 2 de 8




Millennium investment banking EESELE
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Zona Pais Dia Evento Esperado  Anterior™
Europa Espanha 01-02 PMI Industria (jan.) 52,50 53,00
[i3ia 0-02 PMI Indistia (jan.) 54,80 56,60
Franca 01-02 PMI Industria (jan. F) 50,00 50,00
Alemanha 01-02 PMI Industria (jan. F) 52,10 62,10
UEM 0-02 PMI Industia (jan. F) 52,30 62,30
Grécia 01-02 PMI Indistia (jan.) - 50,20
Reino Unido 01-02 Massa Monetaria em Circulacdio (M4) (m) (dez.) - 0,40%
Reino Unido 0-02 PMI Indistia (jan.) 51,80 51,90
i3z 01-02 Vendas de Auomdveis (h) (jan.) - 18,70%
Alemanha 02-02 Variaggo no Desemprego (mihares) (jan.) -8k -14k
Alemanha 02-02 Taxa de desemprego (jan.) 6,30% 6,30%
[iala 02-02 Taxa de desemprego (dez. P) 11,20% 11,30%
UEM 02-02 IPF (h) (dez.) -2,80% -3,20%
UEM 02-02 Taxa de desemprego (dez.) 10,50% 10,50%
Espanha 03-02 PMI Servicos (jan.) 54,50 55,10
sz 03-02 PMI Servigos (jan.) 54,10 55,30
Franca 03-02 PMI Servigos (jan. F) 50,60 50,60
Alemanha 03-02 PMI Servigos (jan. F) 56,40 55,40
UEM 03-02 PMI Servigos (jan. F) 53,60 53,60
Reino Unido 03-02 PMI Servigos (jan.) 56,40 66,50
UEM 03-02 Vendas a retatho (m) (dez.) 0,30% -0,30%
UEM 03-02 Viendas a retalho (h) (dez.) 1,50% 1,40%
lialia 03-02 Inflagdo Harmenizada (h) (jan. P) 0,40% 0,10%
Reino Unido 04-02 Vendas de Auomdveis (h) (jan.) - 8,40%
UEM 04-02 BCE publica Relairio Econdmico - -
Reino Unide 04-02 Banco de Inglaterra - Decizdo de taxas de juro 0,50% 0,50%
Feino Unido 04-02 Banco de Inglakerra - Programa de compra de alivos (fev.) 3rob 3rob
Reino Unido 04-02 Relatirio s/ infacio do Banco Inglaierra - -
Alemanha 05-02 Encomendas as Fabricas (m) (dez.) -0,60% 1,50%
Alemanha 05-02 Encomendas 3s Fabricas (h) (dez.) -1,60% 2,10%
Franca 05-02 Balanca Comercial (dez.) - -4630m
Franga 05-02 Balanga de Tranzacgdes Correnies (dez.) - -1.4b
EUA EUA 01-02 Rendimenio Pessoal (dez.) 0,20% 0,30%
EUA 0-02 Despesa Pessoal (dez.) 0,10% 0,30%
EUA 01-02 PMI Industria (jan. F) 52,70 52,70
EUA 01-02 ISM IndisTia (jan.) 48,50 48,20
EUA 0-02 Gasios o 3 construgio (dez.) 0,60% -0,40%
EUA 02-02 1SM Nova lorque (jan.) - 62,00
EUA 03-02 Criagdo de Emprego ADF (jan.) 193k 257k
EUA 03-02 PMI Servigos (jan. F) - 63,70
EUA 03-02 I5M Servicos (jan.) 55,10 55,30
EUA 03-02 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 04-02 Pedidos Subsidio Desemprego 283k 278k
EUA 04-02 Cusios Uniidries do Trabalho (4°Trim. F) 0,04 1,80%
EUA 04-02 Encomendas as Fabricas (dez.) -0,02 -0,20%
EUA 04-02 Encomendas de Bens Duradouros (dez. F) - -5,10%
EUA 04-02 Encomendas de Bens Duradouros exdl. ranspories (dez. F) - -1,20%
EUA 05-02 Balanga Comercial (dez.) -842.50b -§42.3Tb
EUA 05-02 Criagdo de Emprego excluindo secior primario (jan.) 200k 202k
EUA 05-02 Taxa de desemprego (jan.) 5,00% 5,00%
EUA 05-02  Crédio ao consumo (dez.) §15.500b £13.951b
Qutros Brasi 01-02 PMI Industia (jan.) - 4560
Brasi 0-02 Exporiagdes (Jan.) - $16783m
Brasi 01-02 Balanca Comercial (m) (jan.) - $6240m
Brasi mn-02 Imporiagies (jan.) - $10543m
Brasi 0-02 Utlizagdo de Capacidade Insiglada (dez.) - T7,00%
Brasi 02-02 Produgdo Industrial (m) (dez.) 0,30% -2,40%
Brasi 02-02 Produgde Industrial (h) (dez.) -10,80% -12,40%
Brasi 03-02 PMI Servigos (jan.) - 43,50
Brasi 05-02 Inflacdo (h) (jan.) - 10,67%
Brasi 05-02 Confianca dog Consumidores (jan.) - 96,30
China 02-02 PMI Servigos (jan.) - 50,20
Japdo 03-02 PMI Servigos (jan.) - 51,50
Japdo 04-02 Leading Index (dez. F) 102,70 103,50
Japdo 5-02 Coincident Index (dez. P) 111,00 111,90

{h}-Variagdo hombloga; (m)-Vanagdo mensal (f) - Vanagdo timestral F-Valor final, P-Valor prefiminar; K-mil: M-Mihdes, B-Mi Mithdes, A - Avangado
" Estimativas de consenso a 20012016

@ Frevizdo antenor para o penodd ow valor refativo a0 penoob antenor (nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prelminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Pdblica

Pais Dia Hora  Eventos lﬂ-:-l.ltan_te
Indicativo
Franga 0102 1350  Emissfo de divida a curio prazo € 6,% mil mihdes
Gredia 03102 10:00  Emiszéo de divida a § meses £ 625 mihdes
Alemanha 0302  10:30  Emiszdo de obrigagles a 5 ancs € 5 mil mihdes

Franca 04/02 0950  Emiszdo de obrigagles -
Ezpanha 04002 13:00  Emissdo de obrigagles -
De acordo com dados Bloomberg a 240172016

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral !

Europa Porugal 01/02 Banco Comercial Porugues-R: Resuliados
Alemarnha 02/02 Infinecn Technologies Ag: Resuliados 0,141
Alemanha 02102 (iagen N.V.: Resulfados 0,318
Finlandia 02/02 Upm-Kymmene Oyj: Resuliados 0,332
Franca 02/02 Lvmh Moet Hennessy Louis Vul: Resuliados 429
Espanha 0302 Banco Bibao Vizcaya Argenia: Resultados 0,145
Espanha 03/02 (Gas Nawral 5dg 5a: Resukiados 0,453
Finldndia 03102 Konacranes Oyj: Resufados 0,553
Finlandia 03102 Forium Oyj: Resullados 027
Finlandia 03402 Kesko Oyj-B Shs: Resukiados 0,428
Holanda 03/02 Koninkijke Kpn Nv: Resulados -0,012
Poriugal 04102 Poriucel Sa: Resultados
Alemariha 04/02 Daimier Ag-Regisiered Shares: Resuliados 2,005
Alemariha 04/02 Gea Group Ag: Resuliados 0,813
Alemarnha 04/02 Muenchener Rueckver AQ-Re]: Resuliados 5,165
Finldndia 04102 Meizo Cyj: Resuliados 0427
Finlandia 04102 Mesie Oil Oyj: Resultados 0,751
Finlandia 04102 Siora Enso Oyj-R Shs: Resultados 0,232
Franga 04/02 Dassault Sysiemes Sa; Resuliados 0,664
Franca 04/02 Vinci 5a: Resuliados 21
Holanda 04/02 Ing Groep Nv-Cva: Resultados 0,202
lialia 05/02 Bnp Paribas: Resuiados 1,156
liafia 05/02 Banca Mon‘e Dei Pazchi Siena: Resuliados -0,01
ELA 05402 Inizsa Sanpacke: Resukados 0,02

" Estimativas de Consenso g 200172016 *Estimative Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
EUA EUA o102 Alphabet Inc-Cl A Resufados 8,086

EUA 01102 Aena Inc. Resultados 1,203
EUA 0102 Mael Inc: Resukados 0612
EUA 01/02 Principal Financial Group: Resultados 1,053
EUA 01102 Anadarko Peiroleum Corp: Resuliados -1,083
EUA 0102 Cardinal Heakh Inc. Resukados 1,257
EUA 02102 Wynn Resons Lid: Resukados 0,758
EUA 02102 Computer Scences Corp: Resultados 0,686
ELA 02102 Harris Corp: Resuliados 1,313
EUA 02102 Uniizd Parcel Service-Cl B: Resukados 1418
EUA 02102 Exxon Mobil Corp: Resultados 0,649
EUA 0202 Lyondellbased Indu-Cl A: Resultados 2,138
EUA 02102 Gilead Sciences Inc. Resuliados 2874
EUA 02102 Chipole Mexican Grill Inc: Resuliados 202
EUA 02102 Yahoo! Inc. Resukados 0121
EUA 02102 Archer-Daniels-Midland Co: Resukados 0,661
ELA 02102 Baxier Internadonal Inc. Resuliados 0,316
EUA 02102 Dow Chemical CofThe: Resuliados 0,695
EUA 02102 Emerson Eleciric Co: Resuliados 0,505
EUA 02102 Fizer Inc: Resuliados 0,622
EUA 0202 Pentair Lid-Regisiered: Resuliados 1,039
EUA 03102 Microchip Technology Inc: Resuliados 0,621
EUA 0302 Exelon Corp: Resuliados 0,38
EUA 0302 Matorola Soludons Inc. Resuliados 1,457
EUA 0302 Sowhern CofThe: Resukiados 0,429
ELA 0302 Mondelez Internadonal Inc-A; Resuliados 0,485
ELA 0302 Frankiin Resources Inc. Resufados 0,752
EUA 03402 Allstate Corp: Resultados 1,332
EUA 03102 Bosion Properiies Inc: Resuliados 0,508
EUA 0302 Mefifle Inc: Resufados 1,363
EUA 03102 Maraihon Peiroleum Corp: Resuliados 0,666
EUA 0302 Noble Corp Pk: Resuliados 0,549
EUA 0302 Flum Creek Timber Co: Resuliados 0,155
EUA 0302 X1 Group Pk Resultados 0,582
ELA 0302 Yum! Brands Inc. Resuliados 0,66
ELA 0302 Auiomaic Daia Processing: Resuliados 0,714
EUA 0302 Alexion Pharmaceuicals Inc: Resuliados 1,088
EUA 03102 Comcast Corp-Class A Resultados 0,816
EUA 03102 Eaion Corp Pic: Resuliados 1,008
EUA 03102 General Motors Co: Resuliados 1,21
EUA 0302 Infernational Paper Co: Resuliados 0,823
EUA 0302 Merck & Co. Inc.. Resukados 0,812
EUA 04102 Cms Energy Corp: Resuliados 0,376
ELA 04102 Dominion Resources Inc/Va: Resuliados 0,883
ELA 04102 Infercondnentalexchange Gro: Resultados 3,009
EUA 04102 News Corp - Class A: Resuliados 0,216
EUA 04102 Occidental Pefroleum Corp: Resuliados -0,114
EUA 04102 Cigna Corp: Resuliados 1,794
ELA 04102 Philip Morris Iniernalional: Resultados 0,806
EUA 04102 Mograw Hill Finandial Inc: Resuliados 1,009
EUA 04102 Ralph Lauren Corp: Resukados 213
EUA 04102 Symaniec Corp: Resukados 024
ELA 04102 Genworth Financial Inc-Cl A: Resuliados 0,207
ELA 04102 Harord Financial Svcs Grp: Resuliados 0,084
EUA 04102 Ferkinglmer Inc: Resulados 0,874
EUA 04102 Bosion Sciendic Corp: Resultados 0,248
EUA 04102 Conocophilips: Resuliados -0,642
ELA 04102 Delphi Automodve Plc: Resuliados 1,385
EUA 04102 Teco Energy Inc: Resulados 0,236
EUA 0502 Tyson Foods Inc-Cl A: Resuliados 0,888
EUA 0502 Cme Group Inc: Resuliados 0,883
EUA 0502 Esiee Lauder Companies-Cl A: Resultados 1,107
EUA 05102 Moody'S Corp: Resulados 1,045
" Estimativas d Consenso a 2401/2016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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