illennium

investment banking Portugal = Europa = EUA

Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 332 20% -38% -3,8%
PSI 20 5097 16% -41% -41%
IBEX 35 9233  43% -33% -33%
CAC 40 4570  17% -15%  -15%
DAX 30 10.373 32% -34% -3,4%
FTSE 100 6310 -05% 11% 29%
Dow Jones 18004 06% 33%  4,0%
S&P 500 2092 05% 23%  30%
Russel 2000 1.147 1,4% 1,0% 1,6%
Nasdaq 4906 -06% -20% -14%
NIKKEI 225 17572 43% -71,7%  -95%
MSCI EM 839 -09% 57% 64%
Petréleo (WTI) 437  83% 181% 18,9%
CRB 180 35% 20% 2,7%
EURO/USD 1122 -0,7%  3,3%
Eur3m Depo* -0,250 2,5 -17
OT 10Y* 3,294 12,6 78
Bund 10Y* 0,231 10,4 -40
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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Fonte: Bloomberg.
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Perspetivas | |

o Terca-feira, 26, teremos nos EUA as Encomendas de Bens Duradouros (devem ter
crescido 1,9% em marcgo), onde prestaremos atencdo a evolucdo das Encomendas de
Equipamentos, um barémetro de investimento empresarial. O valor preliminar do PMI
Servigos deve sinalizar aceleracdo do ritmo de atividade no setor terciario norte-
americano, sendo ainda aguardados o indice de precos de casas S&P CaseShiller e o
de Confian¢a dos Consumidores.

Quarta-feira, 27, acorda com indicacdo de Confianca dos Consumidores na Alemanha
(GfK antecipa estabilizacdo em maio) e em Franca (deve ter aumentado em abril). Depois
importa perceber ritmo das Vendas a Retalho em Espanha no més de margo pelo
impacto nas receitas do setor no 1° trimestre. O valor preliminar do PIB do Reino Unido
deve apontar para uma expansdo sequencial de 0,4% no 1° trimestre. Em solo norte-
americano aten¢des voltadas para as decisbes da FED, que deve deixar 0s juros
inalterados nos 0,25%-0,50%, mas h4 fulcral interesse em perceber qual o ritmo de subida
que a reserva Federal pretende imprimir, marcante para a evolugdo do ddlar.

Quinta-feira, 28, o indice Nikkei sera influenciado pela revelagcdo de Taxa de Emprego,
Inflacdo, Producgdo Industrial e casas em Inicio de Construcdo no Japdo. O BoJ
também anuncia as suas decisdes de politica monetaria. O Leading Index da China traz
a evolucdo do outlook econémico. A Europa ficard a conhecer a Taxa de Desemprego
em Espanha (estimada nos 20,9% no 1°trim.) e evolugdo de Precos no Consumidor na
Alemanha (devem ter estagnado em abril) e Espanha (deve ter abrandado cenario
deflacionista, mas ainda assim com uma descida homéloga de 0,9% no IHPC). A manhd
serd ainda preenchida por indicadores de confianca em diversos quadrantes da Zona
Euro, incluindo dados para Portugal. Nos EUA o maior impacto para Wall Street vira da
indicagdo preliminar de ritmo econdmico no 1° trimestre (PIB deve ter-se expandido
0,6% face a ultimo periodo de 2015).

Sexta-feira, 29, as bolsas europeias arrancam a saber a evolugdo da economia francesa
no 1° trimestre (estimada expansdo de 0,4%), da Confianca dos Consumidores
britanicos em abril (deve ter descido), Vendas a Retalho na Alemanha (esperado
crescimento homdlogo de 2,9% em marco) e IHPC em Franga (esperada deflagdo de 0,1%
em abril). O meio da manha sera definido pela revelagdo da Taxa de Desemprego (est.
10,3% em marco) e PIB da Zona Euro no 1° trimestre (esperada expansdo de 0,4%),
Vendas a Retalho e Produgédo Industrial em Portugal. Nos EUA h& curiosidade sobre o
Rendimento e Despesa Pessoal, Chicago PMI e Confianca dos Consumidores medida
pela U. Michigan. A agéncia de notagdo financeira DBRS ird pronunciar-se sobre o rating
da divida portuguesa. A manter-se no patamar de investment grade, os titulos de divida
continuardo a ser incluidos na lista de compras por parte do BCE e a servir de colateral
em financiamentos junto da instituigéo.

Resultados: Portugal: (26) NOS (28) BPI, Portucel, Jerénimo Martins, Impresa (29)
Semapa, Galp Energia

Europa: (26) MAN, Software, Bayer, UPM-Kymmene (27) Deutsche Boerse, Delhaize,
Iberdrola, Total, STMicroelectronics, Santander (28) Deutsche Bank, BBVA, Stora Enso,
EADS, Vinci (29) Hochtief, BASF, Linde, Telefonica, GDF Suez, Sanofi, KPN, ENI

EUA: (26) Apple, eBay, AT&T, United States Steel, Eli Lilly, Lockheed Martin, 3M, Procter
& Gamble (27) Xilinx, Mondelez International, Texas Instruments, Marriott, Facebook, XL
Group, Boeing, Baker Hughes, Boston Scientific, United Technologies (28) Ford, UPS,
Colgate-Palmolive, Amgen, Amazon.com, Expedia, Juniper Networks, Abbvie, Bristol-
Myers, Conocophillips, Dow Chemical, MasterCard, Time Warner Cable (29) Phillips 66,
Monster Beverage, Chevron, Tyco International, Exxon Mobil

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

e Mais uma semana de otimismo para a generalidade das bolsas mundiais, que seguiram a boleia
da forte valorizacdo dos precos do petréleo, ainda que a reunido em Doha entre os principais
produtores de petrdleo ndo tenha resultado em nenhum acordo. Os dados do departamento de
energia norte-americano e a greve levada a cabo pelos trabalhadores do setor no Kuwait
acabaram por justificar a escalada do aumento dos pre¢os do ‘ouro negro’. Com a earnings
season a deccorer, Wall Street acaba por ter uma semana menos vistosa, denotando uma
acalmia por parte dos investidores, uma vez que os indices norte-americanos aproximam-se dos
maximos de sempre. Sem surpresas, 0 BCE deixou as taxas de juros inalteradas com Draghi a
reiterar a intencdo de manté-las em niveis baixos. O rally do indice nip6nico acaba por refletir
uma desvalorizacdo do yen face ao dolar. Na Gltima semana: Euro Stoxx 50 +2,8%, FTSE MIB
+2,4%, FTSE -0,5%, CAC +1,7%, DAX +3,2%, IBEX +4,3%; Dow Jones +0,6%; S&P 500 +0,5%,
Nasdaq 100 -0,6%; Nikkei +4,3%, Hang Seng +0,7%, Shangai Comp. -3,9%.

e O principal indice nacional (PSI20) acompanhou o otimismo europeu e fechou a semana a
valorizar 1,6% para os 5.097,48 pontos com os holofotes voltados para o setor bancério.
Primeiramente, o BPI (-9,1% para os € 1,083) assistiu a rutura nas negociagdes entre 0s dois
principais acionistas e a intencdo de uma OPA por parte do CaixaBank, que espera autorizagdo
por parte do Banco Nacional de Angola. O BCP (+8% para os € 0,0404) liderou os ganhos
percentuais em resposta as decisfes resultantes da Assembleia Geral, onde se destacam o
reagrupamento de um lote 75 a¢des numa sé (reverse stock-split) e as declaracbes de Nuno
Amado que ddo conta da intencdo de devolucdo de uma parte dos CoCos logo apés a
concretizacao da fusdo das operagdes angolanas. A semana também foi marcada pela realizacao
de outras AG por parte da Portucel (-2,2% para os € 3,14), Semapa (-2,4% para os € 11,14), EDP
(+4,3% para os € 3,076) e Altri (-12,5% para os € 3,32), onde se destaca a aprovagdo dos seus
respetivos dividendos. As utilities nacionais, EDP e EDPR (+4,8% para os € 6,883), divulgaram os
seus dados operacionais referentes ao 1° trimestre do ano. A Altri liderou as perdas percentuais,
acompanhando a evolugao desfavoravel do prego da pasta de papel.

e Em termos macroecondmicos, 0s dados de maior relevancia sdo mostrados pelos indicadores de
atividade na Zona Euro e EUA em abril. No primeiro, a atividade terciaria deu sinais de
aceleracéo contrastando com o abrandamento da atividade industrial. Nos EUA, o indicador de
atividade industrial revelou um abrandamento inesperado do ritmo de expansédo, sendo que no
Japdo agravou-se o ritmo de queda. Ainda em territério nipénico, a Balanca Comercial
mostrou uma queda mais suave que o previsto das importacdes e exportacfes em margo.

Pagina 2 de 9
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Stoxx 600 - Setores da Semana

Recursos Naturais I 6,0%
Bancario I 5 1%
Automével I 4,0%
Energético I 37%
Quimico I 2,7%
Pr& House Goods -0,2% 1
Aliment & Bebidas 0,3% 1
Viagens & Lazer -1,4% I
Media -1,4%
Tecnoldgico -1,8%

-8% -3% 2% 7%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

Recursos Naturais
Energético
Industrial
Construgao
Quimico
Tecnolégico
Segurador
Viagens & Lazer
Automvel

Bancério

26 abril 2016

Stoxx 600 - Setores do Ano

I 24,2%

I 69%
I 1,2%

| 0,1%

0,8% 1

-8,1% [
-0,4% [
-11,00 [N
-11,2 [
14,59 I

-30%  -15% 0% 5%  30%

EuroStoxx - A¢des do Ano

ZODIAC AEROSPACE I 17,8%
EUROBANK ERGASIA I 16,3%
VOLKSWAGEN-PREF N 14,4%
CNH INDUSTRIAL N B 13,7%
BANCA MONTE DE! I 13,6%
WERELDHAVE NV -4,9% I
VONOVIA SE -5,2% Il
KLEPIERRE -5,8% W
DIALOG SEMICOND -6,3% Il
MORPHOSYSAG  -11,0% [N
-30% -15% 0%  15%  30%
PSI20 - AgOes da Semana
BANCO COM PORT-R I 8,0%
EDP RENOVAVEIS S B 48%
GALP ENERGIA I 46%
EDP M 43%
SONAE CAPITAL SG W 32%
JERONIMO MARTINS 2,5% W
REN-REDE ENERGET 2,7% W
MOTA ENGIL SGPS -7,1% A
BANCO BPI SAREG -9,1%
ALTRI SGPS SA -12,5%
-30% -15% 0% 15%

Fonte: Bloomberg

ARCELORMITTAL I 63,5%
CASINO GUICHARD I 25,0%
CNP ASSURANCES Il 21,9%
JERONIMO MARTINS Il 19,9%
UMICORE Bl 19,4%
UNICREDIT SPA -31,6% N
uslBANCASPA  -38,7% (I
BANCAMONTEDEl  -44,6% (NN
BANCO POPOLARES  -51,20 [N

SAIPEM SPA -60,9% (NI
90% 50% -10% 30%  70%

SONAE CAPITAL SG

JERONIMO MARTINS

GALP ENERGIA

CORTICEIRA AMORI

BANCO BPI SA-REG

PORTUCEL SA

NOS SGPS

BANCO COM PORT-R

ALTRI SGPS SA

PSI20 - Agbes do Ano

I 33,0%

I 19,9%

l 12,7%

I 12,1%

0,7% |

-12,7% [l

-14,3%

17,4%

-30,4%

prAROL 53PS 5 48,396 I

-70%  -40%  -10%

20% 50%
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Zona Pais Dia Evento Esperado  Anterior™
Europa Alemanha 27-04 Confianca dos Consumidores (Gik) (mai.) 9,40 9,40
Franga 27-04 Confianca dos Consumidores (abr.) 95,00 94,00
Espanha 27-04 Vendas a retalho (h) (mar.) - 7.40%
UEM 27-04 Masza Monetria em Circulagdo (M3) (h) (mar.) 5,00% 5,00%
[i3ia 27-04 indice Confianga dos Consumidores (abr ) 115,00 115,00
[:aliz 27-04 Confianca dog Consumidores (abr.) 102,50 102,20
l:alia 27-04 Senfmenio Econdmico (abr.) - 100,10
Reino Unido 27-04 PIB (Trim.) (19Trim. A) 0,40% 0,60%
Reino Uinido 27-04 PIB () (1°Trim. A) 2,00% 2,10%
Reino Unido 28-04 Nasonwide - indice de Prego de Casas (h) (abr.) 5,00% 5,70%
Espanha 28-04 Taxa de desamprago (19Trim.) 20,95% 20,90%
Espanha 28-04 Infiagdo Harmenizada (h) (abr. P) -0,90% -1,00%
Alemanha 28-04 Taxa de desemprego (abr.) 6,20% 6,20%
Porugal 28-04 indice Confianca dos Consumidores (abr ) - -11,30
Portugal 28-04 Indicador Senfmenio Econdmico (abr.) - 1,00
UEM 28-04 Confianga Econdmica (abr.) 103,40 103,00
UEM 28-04 indice Confianca Empresarial (abr ) 14,00% 11,00%
UEM 28-04 Indicader de Confianga na Indistria (3br.) -4.00 -4.20
UEM 28-04 Confianca nos Servigos (abr.) 10,00 9,60
Grégia 28-04 Vendas a retalho (h) (fev.) -2,00% -3,80%
UEM 28-04 Confianga dos Consumidores (abr. F) -9,30 9,30
Alemanha 28-04 Inflagdo Harmenizada (h) (abr. P) 0,00% 0,10%
Reino Unide 28-04 Confianca dos Consumidores (Gik) (abr.) -1,00 0,00
Franga 20-04 PIB (Trim.) (19Trim. A) 0,40% 0,30%
Franca 28-04 PIB () (1°Trim. A) 1,00% 1,40%
Alemanha 28-04 Vendas a retalho (m) (mar.) 0.40% -0,40%
Alemanha 20-04 Vendas a retalho (h) (mar.) 2,70% 5,40%
Franca 28-04 IPP (1} (mar.) - -4.10%
Franga 28-04 Infacio Harmenizada (h) (abr. P) -0,10% -0,10%
Franca 28-04 Gastos dos Consumidores (h) (mar.) 210% 1,80%
Espanha 28-04 PIB (Trim.} (19Trim. P 0,70% 0,30%
Espanha 28-04 PIB () (1°Trim. F) 3,30% 3,50%
Espanha 20-04 Balanga de Tranzacpdes Correnies (v - -0.7b
[i3ia 20-04 Taxa de desamprego (mar. F) 11,70% 11,70%
Reino Unide 20-04 Massa Monetaria em Circulacio (M4) (m) (mar.) - 0,90%
UEM 28-04 Taxa de desemprego (mar.} 10,30% 10,30%
UEM 20-04 IPC (h) (abr.) 0,00% -
UEM 28-04 IPC - Core (h) (abr. A) 0,90% 1,00%
UEM 25-04 PIB (Trim.) (1°Trim. A) 0,40% 0,30%
UEM 20-04 FIB (h} (19Trim. A) 1,40% 1,60%
[iala 28-04 Inflagdo Harmenizada (h) (abr. P) -0,10% -0,20%
Portugal 25-04 Vendas a retalho (m) (mar.) - 2,70%
Fortugal 20-04 Vendas a retalho (h) (mar.) - 3,50%
Portugal 28-04 Produgde Industrial (m) (mar.) - 0,10%
Fortugal 20-04 Producdo Industrial (h) (mar.) - 1,10%

(h}-Variagdo hombloga; {m)-Vanacdo mensal, (f) - Vanacdo timestral F-Valor final P-Valor prefiminar; K-mil: M-Mihdes, B-Mif Mithdes, A - Avangado
" Estimativas de consenso a 22042016

@ Frevizdo gntanor para o panods ou valor ralativo a0 penoo antanor (nos casos em que ndo 580 reveladas estimatvas prefimmanss)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Evento Esperado™  Anterior®

EUA EUA 26-04 Encomendas de Bens Duradourcs (mar. P) 1,90% -3,00%
EUA 26-04 Encomendas de Bens Duradouros exd. fransparies (mar. F) 0,50% -1,30%
EUA 26-04 PMI Servigos (abr. F) 52,00 51,30
EUA 28-04 indice Confianca dos Consumidores (abr.) 95,60 96,20
EUA 26-04 Richmond Fed Index (abr.) 12,00 22,00
EUA 27-04 Vendas de casas pendenies (mar.) 0,30% 3,50%
EUA 27-04 Vendas de cazas pendentes (h) (mar.) 1,00% 5,10%
EUA 2704 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 27-04 FED - decisdo de taxas de juro 0,50% 0,50%
EUA 28-04 Pedidos Subsidio Dezemprago 258k 24Tk
EUA 28-04 PIB {h) (Trim.} (1°Trim. A) 0,60% 1,40%
EUA 28-04 Consuma (1°Trim. A) 1,70% 2.40%
EUA 28-04 indice de Pregos do PIB (19Trim. A) 0,50% 0,90%
EUA 28-04 Defiaior do Consumo (19Trim. A) 1,90% 1,30%
EUA 29-04 Rendimento Pessoal (mar.) 0,30% 0,20%
EUA 20-04 Despesa Pessoal (mar.) 0,20% 0,10%
EUA 28-04 Chicago Purchasing Manager Index (abr.) 53,00 53,60
EUA 28-04 ind. Confianga Universidade Michigan (abr. F) 90,00 89,70
EUA 29-04 ind. Conf. Univ Michigan - Stuacio Atual (abr. F) - 105,40
EUA 29-04 ind. Conf Univ Michigan - Expetaivas (abr. F) - 79,60
EUA 20-04 U. Michigan - Esimadva Infacdo 1 ano (abr. F) - 2,70%
EUA 29-04 L. Michigan - Ezimasva Infacdo 5 a 10 ancs (abr. F) - 2,50%

Qutros Brasi 29-04 Taxa de Desemprego (mar.) - 10,20%
Brasi 29-04 Divida em % do PIB (mar.) - 36,809
Brasi 28-04 Confianga dos Consumidores (abr.) - 97,60
China 28-04 Leading Index (mar.) - 99,00
Japdo 27-04 Senamenio Empresarial nas PMEs (abr.) 48,50 48,80
Japdo 28-04 Taxa de Desemprego (mar.) 3,30% 3,30%
Japdo 28-04 Infiagdo (h) (mar.) 0,00% 0,30%
Japdo 28-04 Produgdo Industrial (m) (mar. F) 2,80% -5,20%
Japdo 28-04 Predugdo Indusirial (h) (mar. F) -1,60% -1,20%
Japdo 28-04 Cazas em inicio de consrugdo (h) (mar.) -0,60% 7,80%

{hi-Variagdo hombloga; (m)-Vaniagdo mensal; (f] - Vanagdo tnmestral, F-Valor final; P-Valor prefminar; K-mil; M-Mihdes; 8-Mif Mihdes; A - Avangado

" Estimativas de consenso a Z2/04/2016

&l Frevizgo anterior para o penooo ou valor relativo 20 penodo anfenor (Aos casos em que ndo =80 reveladas estimativas pralmingres)
Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos “Ol.ltan.te

Indicativo
lt&ia 26/04  10:00  Emiszdo de obrigagdes a 8 anos indexadas & infagdo € 750 milhdes
Alemanha 2704 10:30  Emissdo de obrigagdes a 30 anos € 1.000 mihdes
i3z 28004 10:00  Emiszdo de obrigacies

De aroroo com oados Bloombery 3 2270472016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

26 abril 2016

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Alemanha 26104 Man Se: Resuliados
Alemanha 26104 Sofware Ag: Resuliados 0,46
Alemanha 26104 Bayer Ag-Reg: Resuliados 2,165
Finlandia 2604 Upm-Kymmene Cyj. Resultados 0,336
Holanda 2604 Koninkijke D=m Nv: Resuliados 0,588
Porugal 26/04 NCS: Resukados 0,053
Alemanha 2704 Deuische Boerse Ag: Resuliados 1,265
Austria 27104 Telekom Austria Ag: Resufiados 012
Bélgica 2704 Delhaize Group: Rezufiados 1,125
Espanha 27104 Iberdrola Sa; Resuktados 0117
Espanha 27104 Red Hlectrica Corporacion Sa: Resuliados
Espanha 2704 Banco Samander 5a; Resulados 011
Franga 2704 Scor Se: Resultados 0,873
Franca 2704 Totel Sa; Resuliados 0477
It3lia 2704 Saipem Spa: Resufiados -0,015
lialia 2704 Stmicroelectronics Nv: Resuliados 0,006
Alemanha 25104 Deutsche Bank Ag-Regisiered: Resulfados 0427
Espanha 2804 Banco Bibao Vizcaya Argenta: Resuliados 0,125
Espanha 28104 Caixabank 5.A; Resuliados 0,06
Finlandia 28104 Siora Enso Oyj-R Shs: Resultados 0,199
Franca 28104 Eads Nv. Resutados 0,373
Franga 258104 Technip 5a: Resullados 1,086
Franga 28004 Vinci Sa: Resuliados 1.67*
Forugal 28104 Banco Bpi 5a.- Reg Shs: Resuliados 0,04
Forugal 28104 Poriucel Sa; Resuliados
Porugal 28104 Jeronimo Mardns: Resulados 0,125
Portugal 28104 Impresa Sgps 5a: Resuliados
Alemanha 2804 Hochief Ag: Resultados 1,28
Alemanha 20104 Porsche Automobl Hidg-Pri: Resultados
Alemanha 2804 Bazf Se: Resulados 1,36
Alemanha 2804 Linde Ag: Resullados 1,58
Espanha 20104 Banco Popular Espanol: Resuliados 0,035
Espanha 2804 Telefonica Sa: Resukados 018
Franga 20104 Gdf Suez: Resufiados
Franca 2804 Sanof. Resuliados 1,306
Holanda 20104 Koninkijke Kpn Nv: Resultados 0,005
lialia 2804 Eni Spa: Resuliados -0,039
Partugal 20104 Semapa-Sodiedade De Invesim: Resullados
Forugal 204 Galp Energia Sgps Sa: Resuliados 0,105

" Estimativas de Consenso 2 22/04/2016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

EUA EUA 26/04 Apple Inc: Resultados 1,993
ELIA 26/04 Wynn Resoris Lid: Resullados 0,779
EUA 26104 Whirlpool Corp: Resuliados 2,684
EUA 26/04 Meograw Hill Financial Inc: Resultados 1,153
EUA 26/04 Capiial One Financial Corp: Resuliados 1,92
EUA 26/04 ChipoSe Mexican Grill Inc: Resultados -1,06
ELA 26/04 Ebay Inc: Resuliados 0,446
EUA 26/04 Kla-Tencor Corporaiion: Resuliados 0,93
ELA 26/04 Fmc Technologies Inc: Resultados 0,3
EUA 26004 AfRT Inc: Resultados 0,693
ELIA 26/04 Uniied Staies Steel Corp: Resuliados -1,271
EUA 2604 Baxier Iniernadonal Inc: Resuliados 0,292
EUA 26/04 Du Pont (E.1.) De Nemours: Resuliados 1,034
EUA 26/04 Eli Lilly & Co: Resuliados 0,852
ELIA 26/04 Lockhesd Marin Corp: Resuliados 2602
ELA 26/04 3IM Co: Resuliados 1,924
ELIA 26/04 Procter & Gamble Co/The: Resuliados 0,817
ELA 26/04 Reynolds American Inc: Resuliados 0,503
ELIA 274 Xilinx Inc: Resukados 0,521
ELA 27104 Sowthern Co/The: Resuliados 0,532
ELA 274 Mondelez Infernafonal Inc-A: Resultados 0,396
ELA 2704 Frankiin Rescurces Inc. Resukados 0,634
EUA 274 Texas Instrumenis Inc: Resulados 07
ELIA 2704 Marrict Infernadonal -Cl A; Resuliados 0,838
EUA 274 Facebook Inc-A; Resuliados 0,625
ELIA 2704 Mobde Corp Pic: Resultados 0,325
ELA 2704 X Group Pic: Resuliados 0,488
EUA 27104 Comcast Corp-Class A Resultados 0,791
ELA 27104 Boeing Co/The: Resuliados 1,832
EUA 27104 Baker Hughes Inc: Resultados -0,332
ELA 27104 Bosion Scienfiic Corp: Resuliados 0,241
EUA 27104 General Dynamics Corp: Resuliados 2181
EUA 27104 Uniied Technologies Corp: Resuliados 1,398
EUA 28/04 Peabody Energy Corp: Resultados -9.44
ELIA 28/04 Agna Inc. Fesuliados 2227
EUA 28104 Ford Moior Co: Resuliados 0 464
ELIA 28/04 Aliria Group Inc: Resulfados 0,684
EUA 28/04 Uniied Paroel Service-Cl B Resufiados 1,22
ELIA 28/04 Vigcom Inc-Class B: Resuliados 078
ELA 28104 Colgaie-Palmolive Co: Resuliados 0,629
ElUA 28104 Eazman Chemical Co: Resukados 1,531
ELA 28/04 Amgen Inc: Resuliados 2821
ELIA 28/04 Amazon.Com Inc: Resuliados 1,618
ELA 28/04 Expedia Inc: Resuliados -0,041
ELA 28104 Giead Sciences Inc: Resultados 3,134
ELA 28/04 Genworh Financial Inc-Cl A Resuliados 0,131
EUA 2804 Hartiord Financial Svcs Grp: Resuliados 1,025
ELIA 28/04 Juniper Networks Inc: Resuliados 0,389
EUA 28/04 Celgene Corp: Resultados 1,278
EUA 28104 Abbvie Inc. Resulados 1,14
EUA 28/04 Brisiol-Myers Squibb Co: Resuliados 0,65
ELIA 28/04 Caoca-Cola Enterprises: Resuliados 0,389
EUA 28104 Conocophilips: Resuliados -1,052
EUA 2804 Dow Chemical CofThe: Resuliados 0,818
ELA 28/04 Masiercard Inc-Class A; Resuliados 0,849
ELA 28104 Time Warner Cable: Resultados 1,744
EUA 20/04 Phillips 66: Resukados 0,883
EUA 20/04 Monsier Beverage Corp: Resuliados 0,75
EUA 28/04 Seagaie Technology: Resukados 0,408
EUA 20004 Chevron Corp: Resuliados 0,175
EUA 29/04 Moody'S Corp: Resuliados 1,063
EUA 20004 Fraxair Inc. Resuliados 1,261
ELIA 29/04 Tyco Internagonal Lid: Resuliados 0,451
ELA 20/04 Exxon Mobil Corp: Resuliados 0,288

" Estimativas de Consenso a 22/04/2016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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