illennium

investment banking Portugal = Europa = EUA

({o)
—
o
N
(@]
st
o
e
(D)
—
[<B]
wn
D
—

WL Perspetivas

Fecho Var.% no ano (
no ano
€)
Euro Stoxx 318 31% -78% -7.8% e O NAHB é o dado mais importante de hoje, pois este indicador de mercado imobilidrio
PSI20 4471 A8% -159% -159% tem correlacdo historica relevante com o indice de acdes S&P 500.
IBEX 35 8633 -43% 95% -95%
CAC 40 4332 35% 66%  -6,6%
DAX 30 10276 -28% -43% -43% e Terca-feira, 20, antes da abertura teremos o Indice de Precos no Produtor na
FTSE 100 6.70  -10%  75%  65% Alemanha (estimada queda homéloga de 1,6% em agosto), havendo antes da abertura
Dow Jones 18124 02%  40%  45% de Wall Street mais dados de imobiliario nos EUA.
S&P 500 2139 05% 47%  51%
Russel 2000 1225  05% 78%  83%
Nasdaq 5245 23% AT%  52% o  Quarta-feira, 21, a Balangca Comercial do Japdo deve ser passada para segundo plano
NIKKEI 225 16519 2,6% -132% -12,4% . , . .
MSCI EM 085 2 60/‘0’ 1 502 1 0%‘: pois o mercado estara totalmente focado nas decisbes dos Bancos Centrais.
Petrdleo (WTI) 530  62% 162% 16.7% Primeiro com o Banco do Jap&o a anunciar as suas decisbes de politica monetaria.
CRB 181 -10% 26%  31% Depois pelas 19h os holofotes voltam-se para a Fed, onde o tema “taxas de juro” sera
EURO/USD 1116  05% 27% - determinante nas Ultimas horas de Wall Street mas também no acordar das congéneres
Eur3m Depo* 0320 30 24 - europeias na manha seguinte. Espera-se que deixe a taxa de juro inalterada nos 0,25%-
* - . e . . ~ 7 .

ot 10¢ 3416 255 %0 0,50% e a presidente Janet Yellen avancaré ainda com projecdes econémicas.
Bund 10Y* 0007 04 -2

*taxa de juro com variagdes em p.b.

e Quinta-feira, 22, a Confianga Empresarial e Industrial em Franca pode interferir com o
indice CAC, mas daremos mais enfoque a Balanca Comercial de Espanha, para
captarmos o ritmo das exportagdes no pais vizinho, mas também das importacdes, pois
aquele é um dos principais mercados de exportacdo das empresas portuguesas. Nos

115 EUA apontariamos o Leading Index (espera-se manutencdo do outlook econdmico) e 0s
dados de Vendas de Casas Usadas (devem ter aumentado sequencialmente 1,1% em

105 agosto) como o mais relevante. A meio da tarde ha ainda o indice de Confianga dos

95 Consumidores na Zona Euro (antecipa-se ligeira melhoria em setembro).
85

5 Base m°’|e"‘ Euros . . e Sexta-feira, 23, serd determinante, pois os valores preliminares de atividade na

s i g g g industria e servicos da Zona Euro e o PMI Industria nos EUA certamente vdo mexer

8 S 8 8 8 com a confianga dos investidores e que os pode levar a irem para o fim de semana com

- o os titulos em carteira, gerando pressdo compradora, ou a ndo quererem assumir riscos,

Fonte: Bloomberg. gerando pressdo vendedora. Estamos a espera de uma ligeira desaceleragdo no ritmo de

crescimento da atividade transformadora em setembro e de uma estagnacdo do mesmo
nos servicos. Nos EUA espera-se que a inddstria tenha acelerado no Ultimo més.
Adicionalmente havera a revelacdo do PIB de Francga, cujo valor final deve confirmar
estagnagdo econdmica.

e Resultados:
Europa: (21) Inditex

EUA: (20) Carnival, Lennar, Adobe Systems, FedEx, KB Home (21) Bed Bath & Beyond,
General Mills, Red Hat, Jabil Circuit (22) Autozone (23) Cintas

Ramiro Loureiro ®  Divida Publica
Analista de Mercados (19) Francga (20) Espanha (21) Alemanha
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada \

Foi uma semana negativa para as principais pragas europeias e asiaticas, com Wall Street a conseguir
fugir um pouco a este movimento. Curiosamente é a aparente ambiguidade de opiniées entre os membros
da Reserva Federal quanto a subida dos juros nos EUA que esta a trazer incerteza aos investidores e isso
traduz-se em niveis de volatilidade mais elevados. O facto de estarmos num més sem divulgacdo de
contas (earnings season inicia-se apenas em outubro) também retira visibilidade, numa altura em que os
analistas apontam para que o 3° trimestre seja 0 quinto consecutivo de quebra nos resultados das cotadas
do S&P 500. Isto coloca ainda mais pressdo sobre as decisfes de politica monetaria que a Fed vai
anunciar a 21 de setembro, com impacto a nivel cambial e portanto nos mercados internacionais.

Euro Stoxx 50 -3,9%, FTSE MIB -5,2%, FTSE -0,9%, CAC -3,7%, DAX -2,8%, IBEX -4,4%; Dow Jones
+0,2%; S&P 500 +0,5%, Nasdaq 100 +2,9%; Nikkei -2,6%, Hang Seng -3,2%, Shangai Comp. -2,5%.

O indice PSI20 desceu 4,7% para 4.476,56 pontos. A Pharol esta hd quatro semanas consecutivas em
alta e nas Ultimas seis acumula um ganho superior a 40%. A Corticeira Amorim (1,2% para € 8,448)
também conseguiu escapar as quedas generalizadas. Do lado das perdas a Mota Engil (-14,1% para €
1,554) foi a mais castigada entre as cotadas, seguida da Navigator (-12,1% para € 2,593). O BCP (-
10,2% para € 0,0168) foi penalizado pelo rebalanceamento do indice Stoxx 600 ao fecho da Ultima sexta-
feira, dia 16, uma vez que o Banco saiu da composicdo do indice generalista. A Galp (-9,7% para € 11,72)
foi condicionada pela correcdo dos pregos do petréleo nos mercados internacionais (barril viu 0 seu pre¢o
recuar % na negocia¢do em Londres, para $), mas também pela venda de uma participacdo de 5% da
Amorim Energia, que assim passou a deter 33,34% da petrolifera. A Altri (-7,9% para € 3,079) esteve em
queda algo expressiva pela segunda semana consecutiva. Os precos da pasta e papel teimam em néo
mostrar sinais de inversdo da tendéncia de queda mais recente e acabam por penalizar estas empresas
do setor.

Dados macroecondémicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro
e Industria da moeda Unica mostra mais um sinal de fraqueza no arranque do 3° trimestre
e Zew Survey alemdo: analistas e investidores menos confiantes que o esperado
e  Producdo Industrial em Italia aumentou 0,4% em julho
e Inflagdo na Zona Euro teima em ndo arrancar (fica nos 0,2% em agosto)
e Balanca Comercial da regido reduziu o excedente em julho

Reino Unido

e Banco de Inglaterra opta por ndo alterar a taxa de referéncia, mas deixa porta aberta

e Vendas a Retalho registaram um crescimento homoélogo de 6,2% em agosto

o Inflacdo britanica estagnou nos 0,6% em agosto (analistas previam subida para os 0,7%). A
inflagdo core também se manteve nos 1,3% (estimava-se 1,4%). No entanto, observando
algumas componentes é expectavel que a mesma venha a aumentar no proximo ano. Isto porque
a depreciagdo da Libra, em especial ap6s o voto Brexit, tem levado a um aumento dos custos
dos bens importados (+9,3% em agosto) e que pode passar para o consumidor.
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e Confianga nas PMEs degrada-se inesperadamente em agosto, penalizada por ambiente politico

e Stocks das Empresas estagnaram em julho

e Producdo Industrial registou uma queda sequencial de 0,4% em agosto e utilizacdo de
capacidade instalada degrada-se

e Atividade industrial em Nova lorque deve melhorar de forma mais suave que o antecipado pelo
mercado em setembro.

e Vendas a Retalho contrairam sequencialmente 0,3% em agosto

e Producdo Industrial na China acelerou mais que o esperado em agosto
e Vendas a Retalho na China mostraram uma expansao homdloga de 10,6% em agosto
e Producdo Industrial no Japao contrai 0,4% em julho
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Stoxx 600 - Setores da Semana

19 setembro 2016

Stoxx 600 - Setores do Ano

Famacéutico W 11% Recursos Naturais I 23,3%

Viagens & Lazer -0,3% 1 Energético B 34%

Constugao 0,9% M Construgéo B 29%

Tecnoldgico -1,1% Industrial B 25%
Aliment & Bebidas -1,3% Il Pr & House Goods 0,1% |
Utilities -3,3% [ Viagens & Lazer -14,0% (N
Segurador  -4,0% [N Telecoms  -16,4% (I
Automével  -4,3% (NN Automovel 16,79 (I
Energético -5,5% (NG Sequrador  -19,4% (NI
Bancario  -5,6% [INEGG_ Bancario  -23,6% NG

-8% -3% 2%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

40% -25% -10% 5% 20% 35%

EuroStoxx - Agdes do Ano

OSRAM LICHT AG B 10,8% ADIDAS AG ey
DIALOG SEMICOND I 0,1% ARCELORMITTAL I 62,6%
UNITED INTERN-RE Hl 55% UMICORE Il 378%

SEBSA W 35% GAMESA  32,1%

AR LIQUIDE SA W 34% UBISOFT ENTERTAI B 319%
EUROBANKERGASIA  -12,8% (I SAIPEM SPA -62,1% I
BANCO COM PORTR  -12,8% (I UBI BANCA SPA -65,0% N
SAPEM SPA  -13,29 I BANCO COM PORTR -66,7% |
BANCA MONTE DEI-15,5% [N BaNcOPOPOLARES 77,500 N
BANCAMONTEDEl  -83,60 (NN

UNICREDIT SPA -15, 9% NI

-25% -15% -5% 5%  15%

-150% -90% -30% 30%  90%

PSI120 - A¢Bes da Semana PSI20 - AgBes do Ano

PHAROL SGPS SA B 1,7% CORTICEIRA AMORI . 34,5%
JERONIMO MARTINS B 13% SONAE CAPITAL SG  25,7%
CAIXA ECON MONTE 0,2% | JERONIMO MARTINS Hl 20,9%

BANCO BPI SA-REG -1,2% W GALP ENERGIA M 9,6%
NOS SGPS -1,5% W BANCO BPI SA-REG 47% 1
ALTRI SGPS SA -7,9% [ CTT-CORREIOS DE -20.6%
GALP ENERGIA -9,4% I CAIXA ECON MONTE -30,4% N
NAVIGATOR CO SA/ -10,8% (N ALTRI SGPS SA -35,4% A
BANCO COM PORT-R -12,8% SONAE -37,0% .
MOTAENGIL SGPS  -15,0% NN BANCO COM PORT-R -66,7% I

25%  -17% 9% -1% %

Fonte: Bloomberg

-120%  -70% -20% 30%
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Indicadores
Dia Pais Evento Esperado™  Anterior ™
2feira UEM 09:00 BCE Balanca de Tranzacgdes Correntes (jul) - 2820
UEM 09:00 Balanca de Transacgdes Correntes (jul.) - 37.6b
(:17%] 00:00 Balanga de Transacpdes Correnies (jul.) - 7185m
EUA 15.00 Indice Mercado Imobiliaric NAHE (zet) 60,0 60,0
3#faira Alemanha 0700 IFF (h) (ago.) -1,5% -2,0%
EUA 13:30 Casas eminicio de consfrugdo (m) (age.) -1,5% 21%
EUA 1330  Licencas de Construcdio (m) (ago.) 23% -0,1%
4*feira Japdo 00:50 Exporagdes (h) (ago.) -45 -14,0
Japdo 00:50 Importagdes (h) (ago.) -16,56 -247
Reino Unido 09:30 Divida Liquida Sefor Plblico (ago.) 10.5b -1.5b
Pariugal Balanca de Tranzacpdes Correnies (Jul.) - -208.8m
5*feira Franga 0745 Conianca dos Consumidores (sef) 101,0 101,0
Franga 0745 Indice Confianca Industrial (set) 101,0 101,0
LUEM 09:00 BCE publica Relatério Econdmico 0,0% 0,0%
Espanha 0900  Balanca Comercial (jul) - -1356.6m
LJEM 00:00 Confanca dos Consumidores (sef A) -83 -85
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (ago.) 1,1% -3,2%
EUA 1500  Leading Index (ago.) 0,0% 04%
f*feira Japéo 01:30  PMI Industria (3t P) - 495
Franga 0745 FIB (Trim.) (2°Trim. F) 0,0% 0,0%
Franga 0745 FIB (h) (2*Trim. F) 1,4% 1,4%
Franca 06:00  PMI Indistia (28t P) 434 433
Franga 08:00  PMI Servigos (set F) 52,0 523
Alemanha 0830 PMI Servigos (set F) 52,1 51,7
UEM 0000 PMI Servigos (st F) 523 528
EUA 14:45 PMI Indistria (zel F) 52,3 52,0

{h}-Variagso homéioga; {m)-Variago mensal P- valor preliminar; F-Valor final, K-mil: M-Mithdes; B-Mil Mihdes
" Estimativas de consenso 2 16092016
@ Valor relativo 20 penodo anferor

Divida Publica

Dia Pais Hora Eventos Montante Indicativo
2feira Franca 13:50  Emissdo de dividaa 3, 6 e 12 meses € 6,4 mil mihdes
Ffeira Espanha 09:30  Emissdo de divida a curio prazo -

4*fgira Alemanha 10:30  Emizsdo de obrigagdes a 5 anos € 4 mil mihdes

De scordo com daobs Blbombeny 3 16082016

Fonte: Mib, Bloomberg

Pais Pais Eventos
3*feira EUA Carnival Corp: Resuliados
EUA Lennar Corp-A: Resultados
EUA Adobe Sysems Inc. Resullados
EUA Fedex Corp: Resultados
EUA Kb Home: Resuliados
4*feira Ezpanha Indiex: Resutados
EUA Bed Bath & Beyond Inc: Resuliados
EUA General Mills Inc: Resultados
EUA Red Hat Inc: Resuktados
EUA Jabil Circuil Inc. Resuliados
h*feira EUA Auozone Inc: Resulados
f*feira EUA Cintas Corp: Fesulados

D acondo com dadoz da Bloomberg 2 16092016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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