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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 292 -48% -154% -154%
PSI 20 4535  -76% -14,7% -14,7%
IBEX 35 7921  68% -17,0% -17,0%
CAC 40 3995 -49% -138% -13,8%
DAX 30 8.968 -34% -16,5% -16,5%
FTSE 100 5708 -24% -86% -94%
Dow Jones 15974  -14% -83% -92%
S&P 500 1865 -08% -88% -9,6%
Russel 2000 972 -14% -144% -152%
Nasdaq 4338 -06% -134% -142%
NIKKEI 225 14953 -111% -214% -19,7%
MSCI EM 711 -38% -104% -113%
Petréleo (WTI) 294  -47% -205% -21,3%
CRB 160  -1,0% -90% -9,8%
EURO/USD 1125 1,0%  3,5%
Eur3m Depo* -0,130 -1,0 -5
OT 10Y* 3,734 60,2 122
Bund 10Y* 0,261 -3,5 37
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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Fonte: Bloomberg.
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Portugal = Europa = EUA

Perspetivas | |

e Esta segunda-feira Wall Street estard encerrado devido a feriado nos EUA, o que deve
limitar a liquidez. A Balanga Comercial da Zona Euro dard a conhecer o ritmo das
exportacOes na regido, um dos motores que pode ajudar no crescimento econémico.

o Terca-feira, dia 16, nos dados de Novos Registos de Automdveis na Unido Europeia é
interessante perceber a evolugdo por fabricante (Volkswagen, Daimler, Peugeot e
Renault). O indice alemdo ZEW Survey devera denotar uma descida da Confianga dos
analistas e investidores institucionais em fevereiro, ao passar de 59,7 para 55. No Reino
Unido teremos dados de Inflacdo (deve ter aumentado de 0,1% para 0,2% em janeiro,
ainda assim um nivel bastante reduzido). Nos EUA h& interesse em confirmar uma
melhoria da atividade industrial em Nova lorque no més de fevereiro (Empire
Manufacturing deve subir de -19,37 para -10) e se 0 NAHB continua a mostrar robustez no
mercado imobiliario, com o valor de leitura a permanecer nos 60.

Quarta-feira, dia 17, o foco estd nos EUA, onde serdo divulgados nimeros de Casas
em Inicio de Construcdo (analistas apontam crescimento sequencial de 1,8% em janeiro)
e Licencas de Construgdo (devem ter descido 0,3%). Antecipa-se que a Producdo
Industrial norte-americana tenha expandido 0,3% em janeiro, mas recomenda-se atengdo
a evolugdo da Utilizagdo de Capacidade Instalada (estima-se nos 76,6%) que apresenta
uma trajetoria descendente desde 2014, o que é um fator de pressdo para o setor. As
Ultimas horas de negociagdo de Wall Street devem ser marcadas pela divulgacdo das
atas da ultima reunido da Fed, que dardo a conhecer se existiu unanimidade nas
decisOes de politica monetaria, nomeadamente quanto ao ritmo de subida dos juros. Pode
ainda haver interesse na Balanca Comercial do Jap&o, em especial para o indice Nikkei
e no indicador de atividade econdmica do Brasil.

Quinta-feira, 18, arranca com a Inflacdo na China (deve ter aumentado para 1,9% em
janeiro). Poderiamos aqui tentar perceber se a mudanca de paradigma do Governo
Chinés, mais voltada para o consumo interno, esta a dar frutos. O IHPC de Franca deve
apontar para inflagdo de 0,4% em janeiro, contributo relevante para o conjunto da Zona
Euro, que neste momento é das maiores preocupacdes do BCE (recolocagdo nos 2%),
mas cuja persisténcia dos precos das matérias-primas em niveis baixos tem
comprometido a meta. Na Balanca Comercial espanhola daremos maior relevo a
evolugdo das exportacBes e na Zona Euro é divulgada a Balanga de Transagles
Correntes. Em terras do tio Sam haverd um outlook econdmico para o Estado de
Philadelphia, os habituais Pedidos de Subsidio de Desemprego e o Leading Index
(espera-se uma degradacédo do outlook econdmico, com o LI a descer 0,2%).

Sexta-Feira, dia 19, as Vendas a Retalho no Reino Unido (estima-se que tenham
registado aumento homdlogo de 3,6% em janeiro) sdo interessantes para cotadas como a
Tesco. Em solo norte-americano haverd dados de Inflagdo (estimada nos 1,3% em
janeiro). Antecipa-se que a Confianca dos Consumidores na Zona Euro esteja a
degradar-se ligeiramente em fevereiro (indicador a passar de -6,3 para -6,6).

Resultados: Portugal: (18) Sonae InduUstria; Europa: (16) Heidelbergcement, Enagas,
EDF, Michelin, Orange, Air Liquide e TNT (17) Beiersdorf, Deutsche Boerse, Credit
Agricole, Schneider e DSM (18) KBC, Eurotunnel, Vivendi, Acor, Air France, Cap. Gemini,
Vallourec e Valeo (19) Allianz, Kering e Aegon

EUA: (16) Liberty Global e Agilemnt Technologies (17) Priceline.com, Analog Devices,
Nvidia, CF Industries, Marathon Qil, Williams cos. E Noble Energy (18) Perrigo, Duke
Energy, Wal Mart, Applied Materials e Nordstrom (19) Dear & Co.

Leildes Divida Publica: Franga (15 e 18) Espanha (16 e 18) Alemanha e Portugal (17).

15 fevereiro‘ 2016

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

A semana foi de correcdo nas principais pragcas mundiais, num periodo em que as bolsas
chinesas se encontraram encerradas por comemoracdo pelo inicio do Novo Ano Lunar. Na
auséncia de triggers, foram as declaragdes da presidente da Fed e as preocupacfes torno do
crescimento da economia global que acabaram por pressionar os indices bolsistas. Yellen
reiterou a subida das taxas de juro ainda que, caso a turbuléncia nos mercados persista, podera
alterar o seu ritmo do aumento dos juros. A banca europeia acabou por ser o setor mais
castigado ainda que o Commerzbank tenha dado bons sinais para o setor, ao anunciar o regresso
a distribuicdo de dividendos. Euro Stoxx 50 -4,3%, FTSE MIB -2,4%, ASE -9,8%, FTSE -4,3%,
CAC -4,9%, DAX -3,4%, IBEX -6,8%; Dow Jones -1,4%; S&P 500 -0,8%, Nasdaqg 100 -0,6%;
Nikkei -11,1%, Hang Seng -5%

0 PSI20 (-7,6% para os 4.534,63) acompanhou o exterior, numa semana em que a Galp Energia
(-6,2% para € 10,27) e a Semapa (4,5% para € 10,295) apresentaram 0s seus resultados. A
petrolifera registou lucros ajustados de € 149 milhdes no 4° trimestre representando um
incremento homoélogo de 8,8%. Ja a Semapa viu os lucros anuais contrairem 28% em 2015. O
BPI que viu chumbada a proposta de cisdo dos ativos africanos pelos acionistas perdeu 6,4%
para € 0,954. Com apenas a Mota Engil (+0,7% para € 1,38) a pisar o verde, 0S mais
penalizados a nivel nacional foram BCP (-14% para € 0,0325), Sonae (-11,1% para € 0,888) e
EDP (-10,9% para € 2,745).

Semana relativamente calma em termos de informacdo macroecondémica pelo menos até sexta-
feira. Antes disso foram divulgados dados da Balanga Comercial Alemd, que se mostrou
prejudicada pela contracdo inesperada das exportacdes em dezembro. No Ultimo dia da semana,
0 mais preenchido, houve a indicagdo da evolugdo da economia na Zona Euro. A economia
germanica e o agregado dos paises da Zona Euro viram o seu PIB expandir-se 0,3% no 4°
trimestre. Dados da Producdo Industrial na Zona Euro mostraram uma contracéo inesperada. Em
Portugal, o INE divulgou a taxa de desemprego do 4° trimestre nos 12,2% bem como um
agravamento da Balanca Comercial em dezembro. A Inflagdo nacional mostrou sinais de
aceleracdo em janeiro. Nos EUA, para além da habitual variacdo dos pedidos de subsidio de
desemprego e das reservas de petroleo, o indice de confianga dos consumidores da U. Michigan
mostrou uma degradacéo do sentimento em fevereiro.
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano

Recursos Naturais -1,5% I Al & Bebidas 5%
Famacéutico 2.8% . Pré& House Goods 7,7%
Aliment & Bebidas -2,8% N Recursas Nturs 5.4
Quimico 2,9% I Energético 86%
Pr& House Goods -3,1% N Uiliies -10,4%
Ulities -5,1% (I Tecnoligico 15.7%
Segurador 5,2% [ Sew. Financeiros -20,0% I
Consiugio_-5,4% — Seedor20,9%
Tecnologico  -5,8% (NG Automével  -23,4% [N
Bancaro  -5,9% [INNIEEGEGEGN Bancaio  -24,6% NI
8% 6% 4% 2% 0% -31% -23% -15% 1% 1%
EuroStoxx - A¢Bes da Semana EuroStoxx - Agdes do Ano
GERRESHEIMER AG m 7.5% KESKO OYJ-8 W 5%
SMURFIT KAPPA GR [ GEAGROUP AG 1 3.0%
UMICORE M 64% TNT EXPRESS I 15%
RECORDATI SPA Il 62% JERONIMO MARTINS 1 1,3%
PUBLICIS GROUPE W 46% LVMH MOET HENNE | 0,8%
SBM OFFSHORE NV 20,1% \ ALPHA BANK AE -47,0% [
REXEL SA -21,2% . UBI BANCA SPA -47,0 (I
BANCA MONTE DEI 22.2% BANCAMONTEDEI -62,79 (N
EUROBANKERGASIA -40,9% (NN sapem sea -68,000 (NN
sapew sPA 42,0 EUROBANK ERGASIA -68, 8% NI
60%  -40% -20% 0%  20% 0% Sk 0% 0%
PSI120 - A¢Bes da Semana PSI20 - AgBes do Ano
MOTA ENGIL SGPS 1 0.7% JERONIMO MARTINS 11,3%
REN-REDE ENERGET -3,7% I GALP ENERGIA -4,2% M
JERONIMO MARTINS -4,1% IMPRESA SGPS SA -4,5%
SEMAPA 45% I REN-REDE ENERGET -7,8%
EDP RENOVAVEIS S 6,0 NN BANCO BP| SAREG 112,6%
NOS SGPS -0.6% I ' PHAROL SGPS SA 22,9% I
ALTRI SGPS SA 10,7% I PORTUCEL SA -23,50
EDP -10,9% I MOTAENGIL SGPS -28,3%
SONAE -11,1% BANCO COM PORT-R  -33,5% (I
BANCO COM PORTR  -14,0% I ALTRISGPS A -34, 6% NN
-20% -15% -10% 5% 0% 5% 0% 3%  -20% 5% 10%

Fonte: Bloomberg
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Zona Pais Dia Evento Esperado ™  Anterior @
Europa LEM 15-02  Balanca Comercial (dez.) 22.2b 2270
Farugal 15-02  Cusios Unkdrios do Trabalhe (h) (£°Trim.) - -2,80%
UEM 16-02 Wendas de Automdveis (jan.) - 16,60%
Italia 16-02  Balanga Comercial (dez.) - 4409m
Reino Unido 1602 IPC (m) jan.) -0,70% 0,10%
Reino Unido  16-02  IFC (h) (jan) 0,30% 0,20%
ReinoUnido  16-02  IPC- Core (h) (jan.) 1,30% 1,40%
Alemanha 16-02 Zew Survey - Siuacdo Acual (fev.) 55,00 59,70
Alemanha 16-02 Zew Survey (lev.) 0,00 10,20
LEM 16-02  Zew Survey (v - 2270
Reino Unido 17-02 Taxa de desemprego (3 meses) (dez.) 5,00% 5,10%
Grécia 17-02  Infagdo Hammonizada (h) (jan.) 0,40% 0,40%
Portugal 1702 IPP (h) (jan) - -2,60%
Franca 18-02  Infagie Harmonizada (h) (jan. F) 0,40% 0,40%
LEM 18-02 BCE Balanga de Transacgdes Correnies (dez) - 26.4b
LEM 18-02 Balanca de TransacgOes Correnies (dez.) - 29.80
Espanha 18-02 Balanga Comercial (dez.) - -1849.7m
=1 18-02 Balanca de Tranzacgdes Correnies (dez) - 4460m
UEM 18-02 Reunidc do BCE - -
Alemanha 1902 IPP(h) (jan.) -2,00% -2,30%
ReinoUnido 1802 Vendas a refalho (h) (jan)) 360% 2,60%
Reino Unido 19-02 Divida Liquida Sefor Piblico (jan.) -13.9b 6.9b
UEM 19-02 Confianca dos Consumidores (fev. A) -6,60 -6,30
Grécia 13-02 Balanca de Tranzacgdes Correnies (dez) - -121Tm
EUA EUA 16-02  Empire Manufacturing (fev.) 10,00 19,37
EUA 16-02 Indice Mercado Imobiliario NAHE (fev) 60,00 60,00
EUA 17-02 Caszas em inicio de consirucae (jan.) 1170k 1149k
EUA 1702 Casasem inicio de construcio (m} (jan.) 1,80% -2,50%
EUA 17-02  Licengas de Construgio (jan.) 1200k 1232k
EUA 17402 Licengas de Construgdo (m) (jan.) -0,30% -3,90%
EUA 17402 IPP excluindo Almeniacio e Energia (m) (jan.) 0,10% 0,10%
EUA 1702  IPP excluindo Almeniacic e Energia (h) (jan ) 0,40% 0,30%
EUA 17-02  Produgio Indusirial (m) (jan.) 0,30% -0,40%
EUA 17-02 Usizacdo de Capacidads Insialada (jan.) 76,70% 76,50%
EUA 17-02 Aias da Uiima reunido do FED - -
EUA 18-02 Indicador de Senimenio Empresarial de Philadelphia (lev.) -3,00 -3,50
EUA 18-02 Pedidos Subsidic Desemprego 275k 269k
EUA 18-02 Leading Index (jan.) -0,20% -0,20%
EUA 18-02 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 1802 IPC (m) jan.) -0,10% -0,10%
EUA 18-02  IPC excuindo Aimentagdo e Energia (m) (jan.) 0,20% 0,10%
EUA 1802 IPC (h) (an) 1,30% 0,70%
EUA 18-02  IPC excluindo Alimeniacio e Energia (h) (jan ) 2,10% 2,10%
Outros Brasi 16-02 Wendas a refalho (m) (dez.) -2,50% 1,50%
Brasi 16-02  Vendas a retalho (h) (dez.) -7,40% -7,80%
Brazi 17402 Afividade Econdmica (m) (dez.) -0,63% -0,52%
Brasi 17-02  Afvidade Econdmica (h) (dez.) -5,35% -6,14%
China 1802 IPC (h) (jan)) 1,80% 1,60%
China 1802 IPP(h) (jan.) -5,40% -5,30%
Japdo 17-02  Balanca Comercial (jan.) 543 3b ¥140.2b
Japdo 17-02  Balanca Comercial (jan.) ¥62.1b ¥35.5b
Japéo 17-02  Exporagdes (h) (jan) -11,00 -8,00
Japdo 17-02  Imporiagdes (h) (jan.) -15,90 -18,00

{h}-Variag3o homéloga; m)-Variagdo mensal’ (f) - Vaniagdo trimestral: F-Valbr final, P-Valor prefiminar; K-mil M-Mihbes; B-Mi Mithies; A - Avangadn
" Estimativas de consenso a 12/02/2016

2! Previs3o anterior para o penoda ou vakr relafivo 20 perioda antenar (nos casos em que ndo s30 reveladas estimativas prefminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos l.'lm.ltan_te
Indicativo

Franca 15/02  13:50  Emissdo de divida a curio prazo € 7 mil milhdes

Ezpanha 1602 0930  Emissdo de divida a curio prazo -

Alemanha  17M02  10:30  Emiszdo de obrigagles a 10 anos € 5 mil mihdes

Foriugal 17102  10:30  Emissdo de divida a curio prazo -

Ezpanha 18102 0940  Emissdo de obrigagdes a 3 ancs -

Franca 18/02  08:50  Emisso de obrigagies -

De acomb com dados Albombeny 3 120272016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa I:alia 15402 Telecom fialia Spa: Resuliados -0,01
Alemanha 16402 Heidelbergrement Ag: Resuliados 1,234
Ezpanha 16402 Enagas Sa: Resuliados 044
Franga 16102 Edf Resukiados 0.52*
Franga 16402 Michedin (Cgde): Resultados 3.683*
Franca 16402 Orange: Resuliados 0.62*
Franca 16402 Alr Liquide Sa: Resuliados 279
Holanda 16002 Tnt Express Nv: Resukiados 0,071
Alemanha 17102 Beiersdorf AgQ: Resulfados 0,606
Alemanha 17102 Deuizche Boerse Ag: Resuliados 0,855
Beélgica 17102 Ageas: Resuliados 0,815
Franga 17102 Credit Agricole Sa: Resuliados 0,275
Franga 17102 Schneider Electric 5a: Resullados 204"
Holanda 17102 Koninkijke Dsm Nv: Resuliados 0,572
Austria 1802 Omv Ag: Resukados 0,353
Bélgica 18102 kbc Groep Nv: Resuliades 2,95
Franca 18402 Groupe Eurctunngl Sa - Regr: Resuliados 0.15*
Franga 18102 Vivendi: Resultados 0123
Franga 18102 Apcor 5a; Resuliados 1.125°
Franca 180102 Air France-KIm; Resufados -0,152
Franca 18402 Cap Gemini: Resukados 2.45*
Franga 18102 Wallourer: Resuliados 1,177
Franga 18102 Valeo Sa: Resultados 4527
Holanda 18402 Randsiad Holding Nv: Resuliados 0,966
Porugal 18402 Sonae Industria Sgps Sa/New: Resuliados
Alemanha 1802 Alianz Se-Reg: Resultados 341
Franga 194102 Essilor Internasional: Resultados 177
Franga 19402 Kering: Resukiados 4.905*
Holanda 19002 Aegon Nv: Resuliados 0,165

EUA EUA 16402 Liberty Global Plc-A: Resuliados 0,046
EUA 16402 Express Scripis Holding Co: Resullados 1,556
EUA 160102 Fossil Group Inc: Resuliados 1,36
EUA 16402 Agilent Technologies Inc: Resulados 0,433
EUA 16402 Devon Energy Corporaton: Resuliados 0,707
EUA 16402 Genuine Paris Co: Resullados 1,013
EUA 17102 Priceline.Com Inc: Resultados 11,813
EUA 17102 Analog Devices Inc: Resuliados 0,545
EUA 17102 Nvidia Corp: Resuliados 043
EUA 17102 Marriok Iniernafonal -Cl A: Resuliados 0,76
EUA 17102 Netapp Inc: Resuliados 0,682
EUA 17102 Cf Indusiries Holdings Inc: Resuliados 0,819
EUA 17102 Marathon Cil Corp: Resukados -0,475
EUA 17102 Wiliams Cos Inc: Resullados 0,267
EUA 17102 MNoble Energy Inc: Resuliados -0,022
EUA 18402 Equinix Inc: Resultados 1,196
EUA 18402 Pernigo Co Pic: Resullados 1,827
EUA 18402 Duke Energy Corp: Resukados 0,904
EUA 18102 Wal-Mart Siores Inc. Resukados 1,466
EUA 18402 Applied Materials Inc: Resultados 0,254
EUA 18402 Mordsirom Inc: Resullados 1,228
EUA 18102 Wasie Management Inc: Resukados 0,678
EUA 19402 Cabaot 0l & Gas Corp: Resuliados -0,037
EUA 19402 Wi Corp: Resuliados 1,012
EUA 19402 Deere & Co: Resuliados 0,703

" Estimativas de Conssnso g 12/02/2016 * Estimativa Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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