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WIS Perspetivas

Fecho Var.% N ano no ano (
€)
EUr0 Stoxx 322 20% -68% -68% ® Estasegunda-feira sera calma a nivel macroeconémico.
PSI 20 4701 -26% -115% -115%
IBEX 35 8451  -30% -115% -115% . o L oo .
CAC 40 4401 2% 5% 51% ° Terca-feira, 23, os valores preliminares de atividade na indUstria e servigos de
DAX 30 10544 16% -18%  -1.8% agosto vao mexer com o sentimento dos investidores. Espera-se que tenha havido uma
FTSE 100 6859 -08%  99%  9,6% estagnacéo do ritmo de crescimento no setor transformador na Zona Euro, a passo que
Dow Jones 18553  -01%  65%  50% o terciario deve ter desacelerado. JA nos EUA deve ser sinalizada uma perda de
S&P 500 2184 001%  68%  54% momentum no crescimento da atividade industrial. O Leading Index da China também
E”S:e' 2000 ;22; gif jzz’ ;‘Z‘Zf tem relevo para as bolsas, tal como o indice de Confianca dos Consumidores no
N?;KZ?zzs 16,546 _2:20/‘; _13:10/‘; _13:40/‘; espaco Euro (antecipa-se ligeira melhoria no ultimo més) e as Vendas de Casas
MSCI EM 910 003% 146% 131% Novas nos EUA (devem ter descido 2,2% em junho em termos sequenciais).
Petr6leo (WTI) 485  91% 31,0% 292%
CRB 189  33% 72%  57% ) , ] ) .
EURO/USD 1132 14% 4% - e Quarta-feira, 24, sera o valor final do PIB do 2° trimestre alemdo a marcar o
Euram Depo* 0290 0,0 21 . sentimento na abertura das principais pragas europeias. Espera-se que a economia
OT 10Y* 3009 307 49 - germénica se tenha expandido 0,4%, impulsionada pelo crescimento de 0,7% das
Bund 10Y* -0,032 76 66 - exportacdes e de 0,5% nos Gastos Publicos. O Leading Index do Japdo dara a
*taxa de juro com variaBes em p.b. conhecer um outlook nipénico e pode interferir com o indice Nikkei. Nos EUA teremos
apenas dados de imobiliario, com a revelacdo das vendas de casas Usadas (estimada
queda sequencial de 0,8% em julho).
e Quinta-feira, 25, espera-se a confirma¢do de expansdo de 0,7% da economia
115 espanhola no 2° trimestre. O indicador aleméo IFO deve mostrar apontar para uma
Basg 1Q0, em Euros melhoria do sentimento empresarial em agosto. Nos EUA teremos antes da abertura de
105 Wall Street os Pedidos de Subsidio de Desemprego, ndo se esperando impacto
95 significativo. Mais relevante é e difusdo das Encomendas de Bens Duradouros em solo
norte-americano, onde prestaremos atengdo as Encomendas de Equipamentos.
85
£ ﬂ ﬂ g g g e Sexta-feira, 26, quando arrancar a sessdo europeia j& serd conhecida a Inflacdo no
S d S 8 S Japdo, a Confianga dos Consumidores medida pelo GfK (deve sinalizar estagnagéo em

. o setembro) e o PIB de Franga (estima-se que tenha havido uma estagnacdo econdmica
Fonte: Bloomberg. no 2° trimestre). Depois as vendas a Retalho em Espanha tém interesse para o setor
que conta com empresas como a Inditex no ndo-alimentar e com o DIA no alimentar. No
Reino Unido aten¢des voltadas também para os dados de crescimento econémico
(estimada expansdo de 0,6% no 2° trimestre). Nos EUA a segunda estimativa do PIB
deve mostrar crescimento sequencial a uma taxa anualizada de 1,1% no 2° trimestre. A
U-. Michigan revela o valor final do indice de Confianga dos Consumidores em agosto
(antecipada melhoria).

e Resultados:
Europa: (23) TNT Express (24) Kabel Deutschland (25) Koninklijke Ahold, Delhaize,
Enel Green Power, Vivendi
EUA: (23) Best Buy, Intuit (24) Joy Global, Hewlett-Packard (25) Tiffany & Co, Dollar

Ramiro Loureiro General, Medtronic, Dollar Tree
Analista de Mercados
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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A apreciacdo do Euro durante a semana passada contribuiu para uma corre¢do das principais bolsas
europeias, depois das minutas da Fed terem mostrado um Comité dividido quanto ao préximo aumento
de juros nos EUA. Se por um lado, dados do mercado laboral mostram a aproximacdo do pleno
emprego, por outro, a evolugdo dos precos peca em acelerar, afastando a hipotese de um aumento dos
juros em solo norte-americano ainda este ano. Olhando para as probabilidades atribuidas pelos traders,
h& 51% de hipotese de a Fed aumentar os juros na Ultima reunido do ano. O rally dos precos do
petréleo, na expectativa de um acordo entre os produtores, acaba por suportar os ganhos no setor.

Euro Stoxx 50 -2,5%, FTSE MIB -4%, FTSE -0,8%, CAC -2,2%, DAX -1,6%, IBEX -3%; Dow Jones -
0,1%; S&P 500 -0,01%, Nasdaq 100 0,0%; Nikkei -2,2%, Hang Seng +0,7%, Shangai Comp. +1,9%.

O PSI20 acompanhou o sentimento vendedor na Europa e encerra a semana nhos 4.701,14 pontos. Os
resultados da Sonae (-1,1% para € 0,699) e as movimentacfes no capital dos CTT (-2,7% para € 6,93)
acabam por marcar o flow empresarial nacional, com a retalhista a reagir em alta a apresentagdo das
suas contas.

Dados macroeconémicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro
o Inflacdo situa-se na casa dos 0,2% em julho

Reino Unido
o Inflagdo acelera em julho
e Mercado de trabalho britanico continua a mostrar resiliéncia no 2° trimestre
e Volume de vendas surpreendente no primeiro més apds voto Brexit

m
c
p

o Inflacdo desacelera mais que o previsto no més de julho

e Producdo Industrial expande-se mais que o esperado em julho

e Aumento inesperado das Casas em Inicio de Construcdo em julho
e Queda dos pedidos de subsidio de desemprego

e Economia japonesa tera crescido abaixo do esperado no 2° trimestre
e Exportacdes japonesas recuam pelo décimo més consecutivo
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Indicadores

a Pais Evento Esperado™  Anterior @
2*feira Poriugal Balanca de Transacpdes Correnies (jun.) - -839.0m
Ffeira Japdo PMI Indusiria (ago. F) - 43,30

Franga PMI Indusiria (ago. P 43,80 43,60
Franga PMI Servicos (ago. F) 50,50 60,50
Alemanha PMI Indistria (ago. P) 63,60 53,80
Alemanha PMI Servigos (ago. F) 54,40 54,40
LEM PMI Industria (age. P) 52,00 52,00
LUEM FMI Servigos (ago. F) 62,30 52,90
Brasi Balanga de Transacgies Correntes (jul) - -§2475m
Brasi Invesimenio Esirangeire Diredo (jul ) - £3917m
EUA PMI Industria (ago. F) 52,60 52,90
EUA Richmond Fed Index (ago.) 6,00 10,00
LEM Confanca dos Consumidores (ago. A) -1,70 -7.90
ELA Venda de casas novas (m) (jul.) -2,20% 3,50%
4feira Japio Leading Index (jun. F) - 08,40
Japdo Coincident Index (jun. F) - 110,50
Alemanha Consumo Privado (Trim.} (2°Trim.} 0,30% 0,40%
Alemanha (Gasios do Esiado (Trim.) (29Trim.} 0,50% 0,50%
Alemanha Invesimenio de Capital (Trim.} (29Trim.) -1,30% 1,80%
Alemanha Exporagdes (Trim.) (29Trim.) 0,70% 1,00%
Alemanha Imporiagtes (Trim.) (2°Trim.) -0,30% 1,40%
Alemanha FIB (Trim.) {2°Trim. F) 0,40% 0,40%
EUA Vendas de Casas Usadas (mj (jul.) -0,80% 1,10%
F*feira Franga Confanca dos Consumidores (ago.) 102,00 102,00
Franga indice Confianca Indusirial (ago.) 103,00 103,00
Espanha IPP (hj (jul.) - -4,70%
Ezpanha PIB (Trim.) (2*Trim. F) 0,70% 0,70%
Alemanha IFO (ago.) 108,50 108,30
Alemanha IFC - Stuagdo Actual (ago.) 114,90 114,70
Alemanha IFO - Expectaivas (ago.) 102,50 102,20
ELIA Encomendas de Bens Duradoures (jul. F) 3,50% -3,80%
EUA Pedides Subsidio Desemprego 265k 262k
EUA Encomendas de Bens Duradouras excl. franspories (jul. F) 0,40% -0,40%
ELA PMI Servicos (ago. P 62,10 51,40
f*feira Japdo Infiagae (h) (jul.) -0,40% -0,40%
Alemanha Confianca dos Consumidores (Gf) (set) 10,00 10,00
Franga Confanca dos Consumidores (ago.) 96,00 96,00
Franca PIB (Trim.) (2°Trim. F) 0,00% 0,00%
Espanha Vendas a refalho (h) (jul.) - 8,00%
LEM Massa Monetaria em Circulagdo (M3) (h) (jul.) 5,00% 5,00%
Reino Unido  PIB (Trim.) (2°Trim. F) 0,60% 0,60%
Reino Unido  Consumo Privado (Trim.) (29Trim. F) 0,80% 0,70%
Reino Unido  Gaslos do Estado (Trim.} (2°Trim. F) 0,30% 0,50%
Reino Unido  Exporagdes (Trim.) (29Trim. P) 0,60% -0,40%
Reino Unido  Imporiagies (Trim.) (29Trim. F) 0,60% 0,10%
EUA FIB (h} (Trim.} (2°Trim. - 2%esimaiva) 1,10% 1,20%
EUA Consumo (29Trim. - 2%esimaiva) 4.20% 4,20%
EUA indice de Pregos do PIB (29Trim. - 2%esimatva) 2.20% 2,20%
EUA Dedaior do Consumo (2°Trim. - 2%esimaiva) 1,70% 1,70%
EUA ind. Confianca Universidade Michigan {ago. F) 90,60 90,40
Brasi Confanca dos Consumidores (ago.) - 101,20

{h}-Variagio hombloga; (m)-Vanagio mensal; (1) - VariagSo tnmestral F-Valor final; P-Valor preliminar; K-mil; M-Mihdes; 8-Mi Mihdes; A - Avangado
" Estimativas d consenso 2 19/08/2018
%! Previago anterior para o panods ou valor relativo a0 penoda antenor (nos casos em qus ndo 550 reveladas estimativas prefiminares)
Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Dia Pais Eventos
¥*feira Holanda Tnt Express Mv: Resutades
EUA Best Buy Co Inc: Resultados
EUA Infuit Inc. Resuliados
4*feira Alemanha Kabel Deuschiand Holding Ag: Resuliados
EUA Joy Global Inc: Resukiades
EUA Hewies-Packard Co: Resuliados
5*feira Holanda Koninkijke Ahold Nv: Resuliados
Bélgica Delhaize Group: Resulados
Iialia Enel Green Power Spa: Resulados
Franca Vivendi: Resultados
EUA Tifiany & Co: Resukiades
EUA Dollar General Corp: Fesuliados
EUA Medironic Inc: Resuliados
EUA Dollar Tree Inc: Resullados

De acordo com dados da Bloomberg 3 19082016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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