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WL Perspetivas

Fecho Var.% no ano (
no ano
€)
Euro Stoxx 325 -08% -58% 58% e Esta segunda-feira é um dos dias mais importantes da semana, pois 0s indicadores de
PSI20 4597 05% -135% -135% atividade industrial dardo a conhecer o ritmo do setor em setembro. Espera-se que na
'CBféj;’ izg gz:f ifl’:f i(l";f’ Zona Euro tenha havido um ganho de momentum no crescimento (PMI a passar de 51,7
DAX 30 10'511 _1'10/: _2’20/2 _2’20/: para 52,6) e um regresso a expansdo nos EUA. Ja no Reino Unido terd havido uma
ETSE 100 6899  01% 105%  106% desaceleracdo. Para quem acompanha mercados emergentes, tem interesse ver o ritmo
Dow Jones 18308 03% 51%  5.1% do PMI Brasil, onde serd ainda revelada a Balanga Comercial (BC).
S&P 500 2168 02% 61%  61%
Russel 2000 1252 -02% 102% 102% . , o B .
Nasdag 5312 o4%  61% 615 ©®  rerca-feira, 4, um dia fraco que em termos macroeconomicos ndo deve exercer efeito
NIKKE 225 16450 -18% -136% -13.9% sobre os mercados de acdes, havendo apenas a destacar o indice de Pregos no Produtor
MSCI EM 903 -15% 138% 138% da Zona Euro e de Produc&o Industrial no Brasil.
Petroleo (WTI) 482  85% 302% 303%
CRB 186 18% 58%  58%
EUROUSD 1123 00% 33% - e Quarta-feira, 5, antecipa-se que seja 0 mais impactante nos mercados acionistas. Na
Eurm Depo* 0280 10 20 - primeira hora de negociacdo das pracas europeias teremos os valores finais de
* - - P . . ~ .

oT10v 3330 AT Bl atividade nos servicos da Zona Euro em setembro (estimada desaceleracio) e meia
Bund 10Y* -0,119 23,7 -75

hora depois 0 PMI Servigos britanico (deve apontar no mesmo sentido). Nos EUA o ISM
Servigos € mostrado as 15h e espera-se que confirme uma aceleragdo no crescimento do
setor terciario, o globalmente mais representativo a nivel econdmico. Caso tenha
interesse as 14h pode acompanhar o PMI Servicos Brasil. Mas ha outros dados que
podem interferir nas bolsas, desde logo os de Vendas a Retalho na regido da moeda
Gnica (ndmeros de agosto sdo importantes para o0s analistas construirem as suas

*taxa de juro com variagdes em p.b.

Ho estimativas de receitas do 3° trimestre). Em solo norte-americano, nimeros de criacdo

105 de emprego e BC podem ditar o arranque de Wall Street, que a meio da tarde conhece 0

% valor final das Encomendas de Bens Duradouros, onde prestaremos atengdo as
encomendas de equipamentos, por serem barémetro de confianca empresarial.

% Base 100, em Euros

75 e Quinta-feira, 6, ao amanhecer teremos um outlook para a economia japonesa, BC de
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Franca, Producgdo Industrial (Pl) e Encomendas as Fabricas na Alemanha e evolucdo
de registos de Novos Automdveis no Reino Unido. Em terras do tio Sam havera apenas
a divulgacao dos Pedidos de Subsidio de Desemprego.

04-16

Ps20 49500 Euro Soxe

Fonte: Bloomberg.

e Sexta-feira, 7, os investidores conhecem antes da abertura a desenvolvimento da Pl
francesa, logo no inicio da sessdo o da espanhola, e hora e meia depois a Pl do Reino
Unido. A BC britanica tem interesse para captar o ritmo das importacdes no pés-voto
Brexit. Nos EUA teremos mais dados de mercado laboral, evolugdo dos Stocks dos
Grossistas e Crédito ao Consumo

e Resultados:

EUA: (4) Micron Technology, Darden Restaurants (5) Monsanto, Global Payments,
Constellation Brands

Ramiro Loureiro Divida Publica:
Analista de Mercados lvida Fublica:

Millennium investment banking (3) Franga (5) Alemanha

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s a passada

A Ultima semana do més € caracterizada pela difusdo de diversos indicadores macroeconémicos de relevo
pelo mundo fora. No entanto, o foco dos investidores na reunido da OPEP na Argélia e a pressdo sobre o
maior banco alemdo, Deutsche Bank, acabaram por ofuscar qualquer outra informacdo. Os setores
ligados diretamente ao petréleo acabaram por brilhar e contrastar com as perdas vivenciadas noutros
setores de atividade, depois do acordo para o corte de produgdo entre os paises da OPEP. As acles do
Deutsche Bank apresentaram grande volatilidade e pressionaram o sentimento dos investidores, apds
notas que citavam a perda de clientes e numa altura que se tem discutido o equilibrio financeiro do maior
banco aleméo.

Euro Stoxx 50 -1%, FTSE MIB -0,3%, FTSE -0,1%, CAC -0,9%, DAX -1,1%, IBEX -0,5%; Dow Jones
+0,3%; S&P 500 +0,2%, Nasdaq 100 +0,3%; Nikkei -1,8%, Hang Seng -1,6%, Shangai Comp. -1%.

O indice PSI20 subiu 0,5% para 4.597,29 pontos. O maior destaque da semana vai para 0 anuncio do
reagrupamento das a¢des do BCP a 24 de outubro, condicdo essencial para que as negocia¢cdes com a
Fosun avancem. O banco portugués acabou mesmo por estar no top das valorizagfes nacionais (+5,5%
para os € 0,0154), fugindo a correcdo da banca europeia (-0,70%).

Dados macroeconémicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro
e Confianca dos empresérios alemées com subida surpreendente em setembro
e Confianga melhora em setembro
e A Taxa de Desemprego na Alemanha manteve-se estavel nos 6,1% em setembro
e Franceses despendem mais para a economia que o previsto em agosto, bom contributo para o
PIB
e Inflagdo acelera em setembro para o0s 0,4%

Reino Unido
o NationWide mostra subida de pregos de casas em setembro
e BritAnicos recuperam confianga em setembro
e Economia acelera no 2° trimestre (0,7%)

m
c
b

e Carteira de encomendas na constru¢do atinge maximos de nove anos

e Perda de momentum no ritmo de subida de pre¢os nas 20 principais cidades

e Valor preliminar aponta para aceleracdo surpreendente de ritmo terciario

e Encomendas as fabricas estagnaram inesperadamente em agosto

e Atrasos na Construcdo podem justificar queda de assinatura de contratos, mas Homebuyer
Affordabily merece ser observado

e Economia norte-americana acelera crescimento no 2° trimestre (1,2%)

e Os Pedidos de Subsidio de Desemprego aumentaram ligeiramente durante a semana passada

e Outlook da economia nipdnica degrada-se em julho

e Japdo: Deflagdo ¢ principal preocupacao, Mercado laboral continua robusta e estimulos do BoJ
suportam Produc¢éo Industrial

e Industria chinesa com ligeira expansdo em setembro
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Stooor 600 - Setores da Semana
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Fonte: Bloomberg
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Stooot 600 - Setores do Ano
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-35,1% I

-68.5%
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Dia Pais

Evento

Esperado™  Anterior ®

2*feira UEM 09:00 PMI Indistria (st F) 52,6 52,6
Reino Unido 09:30 PMI Indisiria (set) 82,1 533
Brasi 14:00 FMI Industria (sat) - 457
EUA 14:45 PMI Indilstria (set. F) - 514
EUA 15:00 Gasios ¢/ a consrucio (ago.) 0,30% 0,00%
EUA 15:00 ISM Indistria (set) 50,2 404
liaia 1700 Vendas de Automovels (h) (set) - 20,12%
Brasi 19:00 Balan¢a Comercial (m} (set) - £4140m
Brasi Utlizacdo de Capacidade Instalada (ago.) - 76,9%
J¥feira UEM 10:00 IPF (h) (ago.) -2,10% -2,80%
Brasi 13:00 Produgdo Industrial (m) (ago.) - 0,10%
EUA 14:45 I1SM Nowva lorgue (s21) - 475
43feira Japdo 01:30 PMI Servicos (sat) - 45,6
UEM 09:00 FMI Servicos (set F) 52,1 52,1
Reino Unido 09:30 PMI Servicos (sat) 52,0 52,9
UEM 10:00 Vendas a retalho (m) (ago.) -0,20% 1,10%
EUA 13:156 Criagio de Emprego ADF (set) 160k 177k
EUA 1330 Balanca Comerdial (ago.) -841.5b -£39.50
Brasi 14:00 PMI Servicos (set) - 427
EUA 1445 PMI Servigos (set F) - 51,9
EUA ISM Servicos (sat) 53,0 514
EUA 18:00 Encomendas as Fabricas (ago.) -0,50% 1,90%
EUA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (ago. F) - 0,00%
h#feira Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) (ago.) 0,30% 0,20%
Reino Unido 09:00 Vendas de Automovels (h) (set) - 3,30%
Grécia 10:00 Taxa de desemprago (jul.) - 23,40%
EUA 13:30 Pedidos Subeidio Desemprego - 254k
B*feira Japdo 06:00 Leading Index (ago. F) 1016 100,0
Japéo 06:00 Coincident Index (ago. F) 11,8 1121
Alemanha 0700 Produgdo Indusirial (m) (ago.) 1,00% -1,50%
Franga 0745 Balan¢a Comercial (ago.) - -45056m
Franca 0745 Produgdo Industrial (m) (ago.) - -0,60%
Espanha 08:00 Produgao Indusirial (m) (ago.) - 0,20%
Reino Unido 09:30 Produgdo Industrial (m) (ago.) 0,10% 0,10%
Reino Unido 09:30 Balan¢a Comercial (ago.) -4600,0 -4502,0
Brasi 13:00 Infiagdo (h) (z=t) 8,60% 8.87%
EUA 13:30 Criaco de Emprego excluindo sector primério (sef) 175k 181k
EUA 13:30 Taxa de desemprago (sal) 4980% 490%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (ago. F) - -0,10%
EUA 15:00 Vendas dos Grossias (ago.) - -0,40%
EUA 20:00 Crédiio ao consumo (ago.) $16.7500 $17.713b

(h-Variagdo hombloga, (m)-Vanapdo mensal: P- valor prelimingr; F-Valor final, K-mil; M-Mithdes, B-Mi Mihdes
Estimativas de consenso a 30032016
% Valor relativo a0 peniodb anterior

e}

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Dia Pais Hora Eventos Montante Indicativo
2*feira Franga 13:50  Emissdo de divida a3, 6 e 12 meses € 6,7 mil mihdes
4*fgira Alemanha 10:30  Emiz=do de obrigagdes a 10 anos € 4 mil milhdes

De scoroo com dados Bloombeny 3 30092016
Fonte: Mib, Bloomberg

Pais Pais Eventos
3*feira EUA Micron Technology Inc: Resuliados
EUA Darden Restaurans Inc. Resukiados
4*feira EUA Monsanio Co: Resulados
EUA Giobal Paymenis Inc. Resuliados
EUA Consiglialon Brands Inc-A: Resufiados

D2 acordo com dzobs da Bloombery 3 307092016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 6 de 7




illennium

investment banking |INSTALACHES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telefone +351 21113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Angelo Torani

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Ramiro Loureiro (Market Analysis)

Sénia Primo

Vitor Aimeida

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
David Inécio
Flavio Pinto
Sofia Lagarelhos



