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DAX 30 10513 A% 21%  -21% Comercial chinesa, ambos a serem conhecidos quinta-feira, como 0s mais impactantes
FTSE 100 6731  -16% 78%  9,0% nas bolsas.

Dow Jones 19170 01% 100% 92% o Detalhando alguns dos principais eventos:

S&P 500 2192 -1,0% 7,2% 6,4% i L. . CA s

Russel 2000 1314 24% 157% 1450 ©® 2°feira: dados de atividade nos servigos da Zona Euro, britanicos e EUA, Vendas a
Nasdag 5256 -27% 50%  42% retalho na Zona Euro, Novos registos de Automéveis no Reino Unido

NIKKEI 225 18 426 02% -32% -43% afnira- N Ll

MSCI EM 853 0%  14%  66% ° 3 felra..PIB Zona Euro, Epcomendas as Fabricas na Alemanha e nos EUA, Balanga
Petr6leo (WTI) SL7 122% 395% 385% Comercial (BC) norte-americana,

CRB 192 32% 88% 80% e 43feira: Producdo Industrial na Alemanha e no reino Unido, PIB e Balanga Comercial
EUEO’ESD ;223 o'i"g '1'8;/; : no Japao, Crédito ao Consumo nos EUA

ur3m Depo* -0, -9, - - i . . L. . i .

OT 0¥+ 3697 100 118 - o 5?3feira: decisbes de Politica Monetéria do BCE, BC China (enfoque nas importacdes)
Bund 10Y* 0281 41 5 - e @efeira: Inflagdo na China, BC alema (importante observar exportagdes), do Reino

*taxa de juro com variagBes em p.b.

Unido e de Portugal, Stocks dos Grossitas e Confianca dos Consumidores nos EUA
Fonte: Bloomberg.

e A nivel empresarial destaque paras as contas de Autozone (dia 6), Costco Wholesale
(7), Broadcom e Sears Holdings (8)
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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passada

A proximidade do referendo a alteracdo da Constituicdo em lItalia, que se realizou no Gltimo domingo e
acabou por ditar a vitdria do “N&o”" e por conseguinte a um pedido de demissdo do primeiro-ministro
Mario Renzi fez os investidores ficarem mais cautelosos, ainda que a primeira reacdo ao pos
referendo seja positiva, até porque 0s investidores tem este ano as experiéncias do pés voto Brexit e
eleicdo de Donald Trump nas presidenciais norte-americanas. Em forte valorizagao esteve o preco do
petrdleo, perante o acordo da OPEP para cortar 0s niveis de producdo. Mas se por um lado isto
animou o setor energético (foi que mais valorizou na semana), por outro castigou os titulos das
transportadoras aéreas, que desta forma veem aumentar o custo dos combustiveis, numa semana em
que a aviacdo esteve de luto, com a queda de um avido da Lamia, que transportava a equipa de
futebol brasileira da Chapecoense para a Coldmbia. No plano macroeconémico tivemos bhons
indicadores de atividade industrial na generalidade do globo, mas que acabaram por ndo se refletir em
termos de confianca no mercado acionista. Euro Stoxx 50 desceu 1,09%, IBEX -0,8%, CAC -0,5%,
DAX -1,7%, Dow Jones +0,1%, S&P 500 -0,97%, Nikkei +0,2%.

O indice nacional PSI20 foi castigado pelo ambiente externo e desceu 1,56% para 4.392,12 pontos,
apesar de terem sido revelados bons indicadores da economia portuguesa — PIB nacional expandiu-se
0,8% no 3° trimestre e j& cresce acima da Alemanha e da média da Zona Euro, Confianca dos
Consumidores melhorou pelo terceiro més consecutivo e vendas a retalho aceleraram em outubro,
boas noticias para o 3° trimestre. H& ainda assim de realcar a valorizacdo da Galp, impulsionada pela
subida dos precos do petréleo, e da Navigator, que continuou a ser puxada pelas perspetivas de délar
forte em virtude do aumento esperado nas taxas de juro nos EUA (pois a pasta é transacionada em
dolares).
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Dia Pais Evento Esperado ™ Anterior ¥
2*feira Reino Unido 09:00 Vendas de Automaveis (1) (nov.) - 1,40%
UEM 09:.00 PMI Servigos (nov. F) 5410 54,10
Reine Unido 0930 PMI Servigos (nov.) 54,00 54,50
UEM 09:30 Senix - Confanca dos Invesidores (dez.) 14,50 13,10
UEM 10:00  Vendas a retalho (m] (out) 0,80% -0,20%
Brasl 1200 PMI Servigos (nov.) - 43,90
EUA 14:45 PMI Servigos (nov. F) 5470 54,70
EUA 1500 ISM Servicos (nov.) 5520 54 80
3*feira Reino Unido 00 Vendas a Refalho BRC (h) (nov.) 1,70% 1,70%
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) (oul) 0,60% -0,60%
UEM 10:00  PIB (Trim) (3°Trim. F) 0,30% 0,30%
EUA 1330 Balanca Comercial (out) -8416b -§36.4b
EUA 13:30 Custoe Unitarios do Trabalhe (3°Trm. F) 0,30% 0,30%
EUA 15:00 Encomendas as Fabricas (out) 2.50% 0,30%
4*feira Japao 05:00 Leading Index (out. F) 101,50 100,30
Japdo 0500  Coincident Index (out. F) 114,20 112,70
Alemanha 0700 Produgiio Industrial (h) (out) 1,50% 1,20%
Franca 0745 Balanga Comercial (out.) -4400m -4769m
Franca 0745 Balanca de Tranzacpdes Correnies (out) - -3.4b
Reino Unido 0330 Produgdo Industrial (h) (out) 0,50% 0,30%
EUA 20:00 Crédio 30 consume (out) $17.500b £19.2920
Japdo 2350 Balanca de Transagdes Correnies (out) ¥1630.4b ¥1477.3b
Japdo 2350  Balanca Comercial (out) ¥506.0b ¥R42 4b
Japdo 2350 FIB(Trim) (3°Trim. F) 0,60% 0,50%
5*feira UEM 12:48 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
LEM 1245 BCE - Taxa de Faciidade dos Depdsiios -0.40% -0,40%
UEM 12:48 BCE - Taxa de Faclidade de Emprésimos 0,25% 0,25%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 255k 268k
Japdo 2350 Massa Monetdria em Circulagio (M3) (h) (nov.) 3,20% 3,20%
China Balanca Comercial (nov.) $46.69b §49.06b
f*feira China 0130 IPC (h) (nov.) 2,20% 2,10%
China 0130 IPP(h) (nov) 2.20% 1,20%
Alemanha 07:00  Balanca Comercial (out) 2220 24.4b
Alemanha 07:00 Balanga de Transacpdes Correnies (out) 22.0b 2420
Alemanha 07:00  Cusios Uniérios do Trabalho (h) (3°Trim.) - 1,30%
Franga 0745 Produgio Industrial (h) (o) -0,60% -1,10%
Reino Unilo 0930  Balanca Comercial (out) -4400,00 -5221,00
Grécia 10:00  Produgio Indusirial (h) {out) - 0,10%
Gréda 10:00 Infagdo Harmenizada (h) (nov.) - 0,60%
Porugal 11:00  Balanca Comercial (out) - -921m
Brasl 11:00  Inflagdo (h) (nov.) 7,09% 787%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (out. F) -0,40% -0,40%
EUA 15:00 Vendas dos Grossias (out.) 0,70% 0,20%
EUA 1500  ind. Confianca Uriversidade Michigan (dez. P) 94 50 93,80

{h)-Variagio homéloga; (m)-Variagio mensal: P- valor prefiminar; F-Vialor final, K-mil: M-MibGes; B-Mil Mihdes
" Estimativas oe consenso 2 02/12/2016
! \alor refative a0 periooo anterior

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados
Pais Pais Eventos
Jfeira EUA Awozone Inc
4*feira EUA Cosico Wholesale Corp
5*feira EUA Sears Holdingz
EUA Broadcom Lid

De acordo com dados oz Bloombeny g 0211272016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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