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Fecho ¥ar-% 1 ano n:::;n Decisdes de Politica Monetaria da Fed e BoE marcam agenda
Eure Sl 243 5Eh 40w 0% Esta semana destacamos a comunicagdo das decisGes da politica monetaria da Fed, onde
PSlZ0 4638 58% -127% -127% Se espera uma subida da taxa de juro para 0,50%-0,75%, em concordancia com as ultimas
IBEX 35 B170 E5% -3%%  -3E¥%  atas divulgadas. O Banco de Inglaterra dever4 manter a taxa de juro diretora nos 0,25%.
CAC 40 47# 5% ZT%  LT%  Esta semana sera ainda conhecido o valor preliminar da evolugdo da atividade industrial e
OAx 30 M B8 &3 &3%  nos servigos para 0 més de dezembro. Ficardo a ser conhecidos os valores finais da
FTSETD BS54 33 114% 11.9% inflagdo em novembro em varias geografias.
Dow Jonss 19757 31% 134% 148%
S5P 500 2260 31% 105% 420% © Detalhando alguns dos principais eventos:
Russsl 2000 1380 g% I;In 0% e 2%fejra: dia fraco, apenas o Relatério Orgamental Mensal nos EUA.
:mﬂs 1;; iﬁ j:x ﬁ:;: o 3feira: Producdo Industrial e Vendas a Retalho na China. Zew Survey na Alemanha e
MSCEM B8 28% 105% 120% Zona Euro, Inflagdo em Espanha, Alemanha, Reino Unido e Portugal. Nos EUA,
Petrleo (WTT) 5,5 03% 390 408% ficaremos a saber o Sentimento empresarial das pequenas e médias empresas.
CRE 2 0% S0% 104% o gafeira: No Japdo, assim como nos EUA, a Produgdo Industrial (PI) e a Utilizagdo de
:rzj["':;t ;E "‘;1’ 4‘?; Capa}ci.dade Instalada. .Na Zona Euro, .a Pl e no Reino Unido a tax? de desemprego
ot 10y a7 50 - dos ultimos 3 meses. Ainda nos EUA, ficaremos a conhecer a evolucéo dos stocks das
Bund 10V 035 84 B - empresas. Decisdes de Politica Monetaria nos EUA.
*iaxa de juro com variagies em p.b. e 53feira: Vendas no setor automovel durante o més de novembro na Zona Euro.
Fonte: Bloomberg. Valores preliminares da evolugdo das atividades industrial e terciario em Franca,

Alemanha e Zona Euro, assim como nos EUA. Ainda nos EUA, dados do Empire
Manufacturing e dados do mercado imobiliario (NAHB) No Reino Unido, para além das
decisBes do Banco de Inglaterra sobre as taxas de juro, ficaremos a saber as Vendas
a Retalho.

o 6%feira: Confianca dos Consumidores e na Indlstria em Franca, Balanga Comercial e
Inflagdo na Zona Euro e mais dados imobilidrios nos EUA.

e A nivel empresarial destaque para as contas de Colruyt (dia 13), Adobe Systems e
Oracle (15), Carnival (16)

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Semana de franco otimismo nas pragas mundiais, sustentada pela aceleragdo da atividade terciaria
um pouco por todo o mundo, em especial nos EUA, e pelas decisdes de politica monetaria por parte
do BCE. A instituicdo liderada por Draghi anunciou a extensdo da maturidade do programa de
compras de ativos até ao final do préximo ano, sendo que até marco serdo adquiridos € 80 mil
milhdes de ativos mensais e a partir dai € 60 mil milhdes, pelo que no total serdo injetados mais €
540 mil milhdes na economia da regido em 2017 do que o que estava previsto. Apesar da vitéria do
‘Nao’ no referendo a Constituicdo italiana, o setor da banca voltou a brilhar, reagindo bem apos
Matteo Renzi ter cedido ao pedido do presidente para se manter em fungdes até a aprovacdo do OE
2017. O Banco Monte dei Paschi volta a estar sob os holofotes dos mercados, desta feita apds o
BCE ter rejeitado o pedido do banco italiano para que lhe fosse dado mais tempo para a
recapitalizacdo de € 5 mil milhdes, evitando assim um resgaste estatal. O banco italiano fecha a
semana inalterado. A valorizagdo do ddlar acaba por dar um ganho extra as bolsas europeias e
niponica. O euro (face ao délar) chegou mesmo a tocar em minimos do inicio de 2015 na casa dos
1,0505.

Euro Stoxx 50 subiu 6,05%, IBEX +6,54%, CAC +5,19%, DAX +6,57%, Dow Jones +3,06%, S&P
500 +3,08%, Nikkei +3,10%.

No plano nacional, o indice PSI20 acompanhou o exterior com ganhos superiores a 5%. Nota positiva
para a economia nacional depois do FMI ter revisto em alta as projecdes de crescimento para este
ano. No seio empresarial, destaque para os rumores de mercado que ddo conta da possivel compra
da Impresa por parte da NOS, caso o regulador aprove a operagdo entre a Media Capital/ Altice. A
Galp mostrou-se animada perante a revisdo em alta do Deutsche Bank, conferindo-lhe um potencial
de valorizacao de 11,8%.
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Evento Esperado™  Anterior @

2feira ELA 19:00 Relaitrio Orcamenial Menzal (nov ) -$115.0b -844 7
3*feira China 02:00 Producgo Indusirial (h) (nov.) 6,10% 6,10%
China 02:00 Vendas a retalho (h) (nov.) 10,20% 10,00%
Alemanha ar.00 Inflagdo Harmonizada (h) (nov. F) 0,70% 0,70%
Espanha 08:00 Infiagdo Harmonizada (h) (nov. F) 0,50% 0,50%
Ialia 09:00 Producgo Indusirial (m) (out) 0,30% -0,80%
Reino Unido 09:30 IPC (h} (nov.) 1,10% 0,90%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacdo Aciual (dez) 59,00 53,30
Alemanha 10:00 Zew Survey (dez.) 14,00 13,80
UEM 10:00 Zew Survey (dez.) - 15,80
Poriugal 11:00 Infiagio Harmonizada (h) (nov.) - 1,10%
EUA 11:00 Senfimento Empresarial nas PMEs (nov.) 96,60 9490
Brasil 11:00 Vendas a retalho (m) (out) -0,30% -1,00%
EUA 13:30 indice de Precos das Importagiies (m) (nov.) -0,40% 0,50%
4*feira Japdo 04:30 Produggo Indusirial (h) (Cut F) - -1,30%
Japdo 04:30 Ugizagdo de Capacidade Instalada (m) (out) - -2,00%
Franga 07:45 Infiagdo Harmenizada (h) (Nov. F) 0,70% 0,70%
(=t} 09:00 Infiagdo Harmonizada (h) (Now. F) 0,10% 0,10%
Reino Unido 09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (out) 4,80% 4,80%
LEM 10:00 Produgdo Industrial (h) (out) 0,90% 1,20%
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (nov.) 0,30% 0,30%
EUA 13:30 IPP excluinde Aimeniagdo & Energia (m) (nov.) 0,20% -0,20%
EUA 14:156 Preducgo Indusirial (m) (nov.) -0,30% 0,00%
EUA 14:16 Utizagdo de Capacidade Instalada (nov.) 75,10% 75,30%
EUA 15:00 Siocks das Empresas (out) -0,10% 0,10%
EUA 19:00 FED - decizdo de taxas de juro 0,75% 0,50%
5*feira Japdo 00:30 PMI Industria (dez. F) - 51,30
UEM o700 Vendas de Automdveis (nov.) - -
Franca 08:00 PMI Indistria (dez. F) 51,90 51,70
Franga 08:00 PMI Servigos (dez. F) 51,80 51,60
Alemanha 08:30 PMI Indistria (dez. F) 54,50 54,30
Alemanha 08:30 PMI Servigos (dez. P) 54,80 55,10
LIEM 09:00 PMI Indistria (dez. F) 53,70 53,70
LEM 09:00 PMI Servigos (dez. P) 53,70 53,80
Reino Unido 09:30 Vendas a retalho (h) (nov.) 5,90% 7.40%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,25% 0,25%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Programa de compra de afvos (dez.) 43bb 43bb
EUA 13:30 Balanga de Transacpdes Correnies (3°Trim.) -$111.0b -$119.9b
EUA 13:30 Empire Manufacturing (dez.) 3,00 1,50
EUA 13:30 IPC (h) (nov.) 1,70% 1,60%
ELA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 256k 258k
EUA 13:30 Indicador de SenSmenio Empresarial de Phiadelphia (dez.) 9,00 7,60
EUA 14:45 PMI Indistria (dez. F) 54,10 5410
EUA 15:00 Indice Mercado Imcbiiaric NAHE (dez ) 63,00 63,00
G*feira Franca 0745 Confanca dos Consumidores (dez.) 102,00 102,00
Franca 0745 indice Confianca Indusirial (dez.) 103,00 103,00
LEM 10:00 Balanca Comercial (out) 26.0b 2490
LEM 10:00 IPC (h) (nov. F) 0,60% 0,60%
EUA 13:30 Casas em iniclo de construgdo (m) (nov.) -7,00% 25,50%
EUA 13:30 Licengas de Consrugao (m) (nov.) -1,60% 0,30%

{h-Vaniag3o hambloga; {m)-Variag3o mensal: P- valbr prefiminar; F-Valor final: Kemi: M-Mibdes; B-Mi Mihdes
" Estimativas de consenso 2 09122016

! \alor refative a0 periodo anterior

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Pais Pais Eventos

Ffeira Béigica Colruy: 5a: Resuliados

5*feira EUA Adobe Sysiems Inc: Resulados
EUA Cracle Corp: Resuliados

f*feira EUA Carnival Corp: Resufiados

De scordo com dados da Bloombeny 3 0122016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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