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Perspetivas

Var % Var.%
Fecho Var-% 1o ano n?:';n Decisdes de Politica Monetaria da Fed e BoE marcam agenda
e — 23 U7 7% o 7% Atendendo a quadra natalicia, onde o flow macroecondmico tende a ser mais reduzido, a
P51 20 4628 02% -129% -129% presente agenda comtempla duas semanas de calendario. De entre os principais eventos a
IBEX 35 9413 27w -14% -1.4% serem difundidos destacariamos esta semana o IFO, o valor preliminar de atividade
CAC 40 4833 15%  42%  42% tercidria nos EUA, as decisbes de politica monetaria do BoJ e os dados de PIB do 3°
Dax 30 A 18% 8Z% &% trimestre dos EUA, Franga e Reino Unido como os que a partida terdo maior impacto nos
FTSE 100 70z 08 123% 128% mercados de agbes. Entre o Natal e o Ano Novo espera-se liquidez mais reduzida e pouco
Sowi Jones 19845 DA% 135% 1A% efeito macroecondmico. Ainda assim pode ter interesse acompanhar dados de Confianga
S50 50 228 AT 03 1L 08 Consumidores nos EUA (dia 27), Vendas a Retalho em Espanha (28), Inventarios dos
Russel 2000 138 A7% 201% 212% ) . ~ .
Nasda sa 04%  8e% 6% Grossistas norte-americanos (29), Vendas a Retalho e Produgdo Industrial em Portugal
NIKKE 225 19401 21% 1% o08% (30).
MSCI EM 855 20% T8%  88%
Patrblen (WTT) 519 08% 401% 414% N
o 0 0% aTh 9T Detalhando alguns dos principais eventos na 18semana:
EURCMUSD 1,045 08%% 31%% - 23feira: IFO na Alemanha e valor preliminar da evolugdo da atividade terciaria nos
Eur3m Depo* 0300 00 Emoo- EUA.
or o gz A5 A’ - 33feira: Balanca de TransacOes Correntes de outubro de Itdlia, Zona Euro e Brasil. No
Bund 10Y* 034 51 32 - x ) . .
- e Japdo, o Banco Central deverd manter a taxa de juro diretora nos -0,10%.
*l@a de jure com vanaghes em p.b.
Fonte: Bloomberg. 4%feira: Confianga dos consumidores da Zona Euro e as Vendas de Casas Usadas nos

EUA.

58feira: Confianga dos Consumidores (GFK) no Reino Unido. Nos EUA, a 32estimativa
do PIB no 3° trimestre nos EUA, Rendimento e Despesa Pessoal.

63feira: Confianga dos Consumidores na Alemanha e valor final do PIB em Franca e
no Reino Unido. Nos EUA, Vendas de Casas Novas e o indice de Confianca da
Universidade de Michigan.

e A nivel empresarial destaque para as contas de General Mills, FedEx, Nike e Darden
Restaurants (20), Bed Bath & Beyond, Red Hat e Micron Technology (21), ConAgra
Brands (22)

_ ~ e Detalhando alguns dos principais eventos na 22semana:
Ramiro Loureiro

afion x . x
Analista de Mercados 23feira: No Japdo, Leading Index e Inflagdo.

33feira: Sentimento Empresarial das PME's e Produgdo Industrial no Japdo, Vendas a
Retalho na Alemanha. Nos EUA, Confianca dos Consumidores e o indice de Precos de
Casas.

42feira: Confianca dos Consumidores em ltdlia e o indice de Precos de Casas no
Reino Unido.

5%feira: Stocks dos Grossistas e Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA.
63feira: Inflacdo em Espanha, Vendas a Retalho e Producdo Industrial em Portugal e o
Chicago Purchasing Manager Index nos EUA.
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Na se passada

Segunda semana seguida positiva para a maioria das bolsas mundiais, refletindo um conjunto de
bons indicadores econémicos, em especial nos EUA. Notoriedade que se tem assistido ao longo dos
Gltimos tempos e levou a que a Fed aumentasse 0s juros pela primeira vez este ano em 25pbs para o
intervalo entre 0,5% e 0,75%. A instituicdo liderada por Yellen prevé mesmo 3 aumentos de juros em
2017, admitindo que as expetativas de inflagdo melhoram significativamente. Yellen ndo aborda
diretamente os planos de Trump mas a acreditar pelas previsfes para 2017, os responsaveis da Fed
sinalizam o que podera nos proximos tempos, razdo que tem animado os mercados acionistas e que
levou Wall Street a registar novos maximos. Depois da euforia, 0 petréleo vivenciou uma ligeira
correcdo, com a apreciacdo do délar a ndo favorecer as matérias-primas. Nota de destaque para as
previsdes do Goldman Sachs, que melhorou as projecfes para o 2° trimestre de 2017 no qual antevé
0 crude na casa dos $57,50. EIA e OPEP mostraram sinais contréarios quanto ao timing da escassez
no mercado petrolifero, com o primeiro a projetar para a 1* metade de 2017 e outro para a 22. O
Banco de Inglaterra manteve sem surpresas a taxa de juro diretora na casa dos 0,25%. Semana
termina positiva para o Banca Monte dei Paschi ap6s avancar para o plano de recapitalizacdo
privada, evitando o resgate estatal. O banco mais antigo do mundo terd até ao final do ano para
angariar € 5 mil milhdes.

Euro Stoxx 50 subiu 1,93%, IBEX +2,65%, CAC +1,45%, DAX +1,79%, Dow Jones +0,44%, S&P
500 -0,06%, Nikkei +2,13%.

O PSI20 acaba por contrariar o sentimento europeu ao corrigir 0,22% para 0s 4.628,05 pontos. Os
CTT brilham no panorama nacional com os investidores a mostrarem agradados com o acordo entre
a Amazon e a empresa de correios nacional em Espanha para a distribuicdo de encomendas,
trazendo uma nova vida a unidade que tem sofrido com as quedas dos volumes. Altri e Navigator
beneficiam da depreciacdo do euro (chegou a atingir minimos de 14 anos), uma vez que as suas
vendas de pasta e papel sdo em dolares.
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Dia Pais Hora  Evento Esperado ™ Anterior @
Zfeira Alemanha 09:00 IFC (dez.) 110,560 110,40
Alemanha 09:00 IFQ - Stuacio Acual (dez.) 115,90 115,60
Alemanha 09:00 IFC - Expectaivas (dez.) 106,60 105,50
LEM 10:00 Custos Unitrios do Trabalhe (h) (3%Trim.) - 1,00%
Poriugal 11:00 IFF (h} (nov.) - -0,90%
EUA 14:45 PMI Servicos (dez. F) - 54,60
J*feira Alemanha 07:00 IFF (h) (nav.) -0,20% -0,40%
UEM 09:00 Balanga de Tranzacgdes Correnies (oul) - 20.8b
&z 09:30 Balanga de Tranzacgbes Correnies (out) - 2810m
Brasi 17:00 Balanga de Tranzacgles Correnies (nov.) - -§333%m
Brasi 17:00 Invesimenio Estrangeiro Direfo (nov.) - $8400m
Japdo Banco do Japdo- decizdo de taxas de juro -0,10% -0,10%
4*feira Franca 0745 IFF (h} (nov.) - -0,90%
Reino Unido 09:30 Divida Liquida Sefor Publico (nov.) 11.6b 43b
Grécia Balanga de Tranzacgdes Correnies (oul) - 1008m
UEM 15:00 Confianca dos Consumidores (dez. A) -6,00 -6,10
ELA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (nov.) -140% 2,00%
5%feira Reino Unido 00 Confianca dos Consumidores (Gi) (dez.) -7,00 -8,00
Espanha 03:00 Balan¢a Comercial (out) - -2230.8m
LIEM 09:00 BCE publica Relatric Econdmico - -
5l 10:00 Vendas a retalho (m) (out) - -0,60%
Portugal Balanga de Tranzacgdes Correnies (out) - 212.6m
EUA 13:30 PIB (h) (Trim.} (3°Trim. - 3%simaiva) 3,30% 3,20%
ELA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (nov. F) -4,70% 4,60%
EUA 13:30 Congumo (39Trim. - 33%esimatva) 2,80% 2,80%
EUA 13:30 indice de Pragos do FIB (39Trim. - 3%simaiva) 1,40% 1,40%
EUA 13:30 Defigior do Consumo (3°Trim. - 3%esimalva) - 1,70%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego - 254k
EUA 15:00 Rendimenio Pessoal (nov.) 0,30% 0,60%
EUA 15:00 Despesa Pessoal (nov.) 0.40% 0,30%
EUA 15:00 Leading Index (nov.) 0,20% 0,10%
G*feira Alemanha 0r.00 Confianca dos Consumidores (G (Jan.) 9,80 9,80
Franca 07:45 PIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,20% 0,20%
Franca 0745 Gasios dos Consumidores (h) (nov.) 240% 1,50%
Ezpanha 08:00 IFF (h} (nov.) - 0,20%
Reino Unido 09:30 PIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,50% 0,50%
Reino Unido 09:30 Balanga de Tranzacgdes Correniss (39Trim.) -28.4b -28.7b
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (nov.) 210% -1,90%
EUA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (dez. F) 98,10 98,00

{h}-Variap3o hombloga; (m)-Varisgdo mensal P- valor prefiminar; F-Valor final Kemil: MMithdes; B-Mil Mibes
" Estimativas d consensa a 16122016

! \ialor relativo a0 periodo antenior

Fonte: Mib, Bloomberg
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Evento
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Esperado ™  Anterior ¥

2*feira Japdo 05:00 Leading Index (out F) - 101,00
Japdo 0500  Coincident Index {out. F) - 113,90
Japdo 2330 Taxa de Desemprege (nov.) - 3,00%
Japdo 2330 Infiacdo (h) (nov.) - 0,10%
J*feira Japdo 05:00 Sendmenio Emprezarnial nas PME's (dez.) - 48,30
Brasi 1230 Divida em % de PIB (nov.) - 44, 20%
Alemanha Vendas a retalho (m) (nov.) -0,60% 2,40%
EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiller (out) - 5,08%
EUA 15:00  indice Confianca das Consumidores (dez.) 107,00 107,10
EUA 15:00 Richmond Fed Index (dez.) - 4,00
Japdo 23:50 Producao Industrial (h) (nov. P) - -1,40%
4*feira I3 09:00 indice Confanca dos Consumidores (dez.) 107,50 107,90
Reino Unido MaSonwide - indice de Prego de Casas (h) (dez.) 3,90% 4.40%
ELA 15:00 Vendas de casas pendenies (nov.) - 0,10%
5*feira LEM 00:00  Massa Monetaria em Circulacdo (M3) (h) (nov.) 4.40% 4,40%
Brasi 11:00 Taxa de Desemprego (nov.) - 11,80%
EUA 1330 Stocks dos Grossisias (nov. P) - -0,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego - -
G*feira Ezpanha 08:00 Infagdo Harmonizada (h) (dez. P) 1,00% 0,50%
Ezpanha 09:00 Balanca de Transacgdes Correnies (oul) - 1.5b
Poriugal 11:00 Vendas a retalho (m} (nov.) - 1,60%
Poriugal 11:00  Produgio Industrial (h) (nov.) - -0,50%
EUA 14:45  Chicago Purchasing Manager Index (dez.) 57,80 57,60

{h-Varisg3o homblags; {m)-Vaniagio mensal: £- valor prefiminar; F-Vialor final: K-mil: M-Mithdes, B-Mil Mithdes
" Estimativas de consenso a 16/2/2016
"2l \alor relativo 30 penodo anteror

Resultados

Pais Pais Eventos
Jfeira ELA General Mils Inc
EUA Fedex Corp
ELA Mike Inc
EUA Darden Restauranis
4*faira EUA Bed Bath & Beyond
EUA Red Hat Inc
EUA Micren Technology
5*feira EUA ConAgra Brands

De soordo com daobs da Bloomberg a 161272016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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