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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 320 23%  -74% -14%
PSI 20 4834 002% -90%  -9,0%
IBEX 35 8723 21% -86% -8,6%
CAC 40 4337  30% -65% -6,5%
DAX 30 9.765 23% -91% -9,1%
FTSE 100 5.900 17% 55% -42%
Dow Jones 16.094 07% -76% -65%
S&P 500 1907 14% -6,7% -55%
Russel 2000 1021 1,3% -101% -9,0%
Nasdaq 4.591 23% -83% -7,1%
NIKKEI 225 16.959 -11% -109% -11,1%
MSCI EM 711 0,2% -105%  -9,4%
Petréleo (WTI) 322 94% -131% -12,0%
CRB 164  24% -7,0% -58%
EURO/USD 1,081  -1,3% -0,5%
Eur3m Depo* -0,090 1,0 0
OT 10Y* 3,035 29,8 52
Bund 10Y* 0,484 5,6 -15
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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Fonte: Bloomberg.
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Analista de Mercados
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Portugal = Europa = EUA

Perspetivas | |

e Segunda-feira, o indicador alemdo IFO deve mostrar degradacdo do Sentimento
Empresarial em janeiro, ao descer 30pb para 108,4. As Vendas a Retalho em Itélia sdo
relevantes para o setor e nos EUA haverd indicacdo de atividade industrial em Dallas.

e Terca-feira, o indicador de maior relevo é da Markit para a atividade nos servigos nos
EUA (antecipa-se desaceleragdo em janeiro), onde serdo difundidos dados de imobiliario
e de Confian¢a dos Consumidores (estima-se manutengdo dos niveis em janeiro.

¢ Quarta-feira, 27, € um dos mais aguardados de janeiro, pois a Fed faz a comunicacao
das decisGes de politica monetaria. O mercado antecipa a manutengdo da taxa de juro
diretora nos 0,25%-0,50%, mas quer saber até que ponto a Fed mantém a confianga
econdmica necessaria ao ciclo de subida de juros, que iniciou na Gltima reunido. Este
ritmo é determinante para a evolucdo do Doélar, em que a depreciagdo do Euro por via do
aumento de taxas nos EUA e do plano de compra de ativos que o BCE tem em curso
favorece as empresas da Zona Euro, devido a consolidacdo das receitas que obtém no
exterior. Esta decisdo é comunicada as 19h, pelo que vai afetar as Ultimas horas de
negociacdo de Wall Street e refletir-se no dia seguinte nas congéneres europeias. Antes
teremos a divulgagdo dos Lucros da Industria Chinesa e Confianga Empresarial no
Japdo, bem como a Confianca dos Consumidores na Alemanha (GfK deve antecipar
ligeira degradacgdo em fevereiro), em Franca (esperada estagnacao) e em Italia. Nos EUA
ha nimeros de Vendas de Casa Novas (devem ter crescido 2% em dezembro).

Quinta-feira, 28, € bastante preenchido, come¢ando em Espanha com a Taxa de
Desemprego (estimada em 21,2% no 4° trimestre) e Vendas a Retalho. Depois em
Portugal séo divulgados indicadores de Confianga dos Consumidores e Clima
Econdmico. No Reino Unido h& uma indicagdo preliminar de desempenho econémico
(prevé-se que PIB tenha crescido 0,5% no 4° trimestre). A Zona Euro fica a conhecer os
niveis de confianga em diversos quadrantes. O dado preliminar da Inflagdo na
Alemanha (estimada em 0,4% em janeiro) é interessante pelo contributo que dara para o
agregado da regido, a maior preocupa¢do do BCE (recolocacéo da Inflagdo nos 2%). Nos
EUA as Encomendas de Bens Duradouros sdo bom barémetro de confianga empresarial
(analistas estimam queda de 0,7% em dezembro), havendo ainda dados de imobiliario.
No final do dia é divulgada a Inflagdo, Desemprego e Producdo Industrial no Japéo.

e Sexta-Feira, quando arrancarem as bolsas europeias ja sdo conhecidos dados de
Confianga dos Consumidores britanicos, de imobilidrio no Japdo, de Vendas a
Retalho na Alemanha (esperado aumento homélogo de 1,7% em dezembro), PIB,
Inflagdo e Gastos dos Consumidores em Franca (economia deve ter expandido 0,2%
no 4° trimestre, inflagdo deve aumentar 10pb em janeiro, para 0,4% e Consumo Pessoal
terd registado crescimento homdlogo de 1% em dezembro). Depois os destaques sdo o
PIB de Espanha (estimada expansdo sequencial de 0,8% no 4T), Inflagdo na Zona Euro
(deve subir de 0,52% para 0,4% em janeiro), Produgdo Industrial e Vendas a Retalho
em Portugal. Nos EUA ateng@es voltadas para o crescimento da economia para saber se
0 PIB sempre cresceu a uma taxa anualizada de 0,8% no 4° trimestre (face ao periodo
anterior), havendo ainda o indicador de atividade industrial Chicago PMI e estimativas da
U. Michigan para Inflacdo e Confianga dos Consumidores. Sdo também aguardadas as
decisdes de politica monetaria do BoJ e a Confianga dos Consumidores na China.

Resultados: Portugal: (27) Banco BPI

Europa: (27) Software, Banco Santander, STMicro (28) Celesio, Deutsche Bank (29)
Caixabank, Sabadell, Banco Popular, Elisa Oyj

EUA: (25) Dr. Horton, Halliburton, McDonald'’s (26) J&J, 3M, Capital One Financial, Apple,
AT&T, US Steel, Du Pont, Lockheed Martin, P&G (27) St Jude Medical, Texas
Instruments, eBay, Facebook, Qualcomm, Sandisk, Juniper Networks, Biogen, Boeing,
General Dynamics, United Technologies (28) Ford, Altria, Caterpillar, Amgen, Amazon,
Microsoft, Visa, Abbott Laboratories, Baker Hughes, Harley Davidson, Eli Lilly, Time
Warner Cable, Valero Energy (29) Whirlpool, Xerox, AbbVie, Colgate-Palmolive, Chevron,
Mastercard, Phillips 66, Tyco International

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.



Millennium investment banking EESELE 25 janeiro 2016

e A semana foi marcada pela intervencdo dos bancos centrais, primeiro o da China a injetar 400 mil
milhdes de yuans no sistema financeiro (por via de acordos ‘reverse repos’) ja depois de ter
anunciado 600 mil milhdes de yuans através da alteracdo de taxas de depdsitos dos bancos. Na
quinta-feira, o BCE, instituicdo liderada por Mario Draghi, elevou as expectativas no mercado ao
mostrar-se disponivel para rever os instrumentos de politica monetaria na préxima reunido em
mar¢o. Tal como ja tinha acontecido noutras alturas, esta ‘quasi’ promessa acabou por
impulsionar em especial as bolsas do velho continente puxando-as para a melhor semana desde
0 inicio do ano. O barril de petrdleo acompanhou o sentimento otimista fechando a valorizar 9,4%
dando sinais de uma possivel recuperagao.

Euro Stoxx 50 +2,4%, FTSE MIB -0,9%, ASE -4,3%, FTSE +1,7%, CAC +3%, DAX +2,3%, IBEX
+2,1%; Dow Jones +0,7%; S&P 500 +1,4%, Nasdaqg 100 +2,3%; Nikkei -1,1%, Hang Seng -
2,3%, Shangai Comp. +0,5%.

e O PSI20 acompanhou o sentimento das restantes congéneres com uma subida semanal de 0,02%
para 4.833,7 com a Teixeira Duarte a liderar os ganhos semanais (+6,4% para € 0,282), seguido
dos CTT (+4,2% para € 8,022) e da EDP (+2,7% para € 3,13). Os investidores deixaram para
segundo plano a desconfianga em torno do proximo Orcamento de Estado, levantada pelo
Commerzbank, que teceu duras criticas as alteracdes recentes de politica. A banca foi a que
mais desvalorizou acompanhando o ambiente negativo no setor bancario na Europa. Em termos
empresariais a Sonae (+1,6% para € 1,005) apresentou vendas preliminares anuais onde
demonstraram uma expansdo de 0,7% no seu segmento a retalho. A Portucel (-3,7% para €
3,063) anunciou na passada sexta-feira a revisdo em alta do investimento em Mogambique com o
intuito de aumentar a producédo em 50%.

e A semana arrancou com dados sobre a economia chinesa onde demonstraram uma expansao
anual de 6,8% abaixo do previsto demonstrando o sexto ano consecutivo de arrefecimento. Na
mesma linha, a economia chinesa assistiu a uma desaceleracdo da Producgédo Industrial e das
Vendas a retalho no Ultimo més do ano. Na Zona Euro a inflagdo manteve-se bem abaixo do
target definido pelo BCE registando uma subida para os 0,2% em dezembro. O indice alemao
ZEW Survey mostrou que os analistas e investidores mostram-se confiantes em janeiro apesar
das menores expectativas para o futuro. No més de novembro a Zona Euro viu as suas
exportagdes crescerem sequencialmente 1,6% e as importagdes diminuirem 0,1%. Ja com a
digestdo das palavras de Draghi a Europa digeriu o arrefecimento por parte da atividade
terciéria e industrial em janeiro medido pelo PMI. Em terras do Tio Sam, o sentimento foi 0
inverso com a atividade industrial a crescer acima do previsto no mesmo periodo. A inflagdo
no més dezembro manteve a sua trajetoria de recuperacgdo iniciada em abril com os pregos
energeéticos a pressionarem o indicador.

Pagina 2 de 9
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano

Tecnolégico I S 6% Teanolegico 3,50
Energético I 4, 7% Telecoms -3.6% N
Constugéo I— 2% Alment & Bebides 3,7%
Recursos Naturais I 4,0% Utiities -4,6% [
Telecoms I 3,7% Pré& House Goods -4,8% [
Quimico . 21% Segurador -10,1% (.

Serv. Financeiros Bl 18% Sewv. Financeiros -12,19%
Viagens & Lazer B 1,6% Bancério -13,3%
Segurador  -0,5% [ Automovel -14,09% I
Bancario  -0,5% [l Recursos Naturais -15,3% I

-3% 1% 5% -25% -17% -0% -1%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana EuroStoxx - Agdes do Ano

ASML HOLDING NV B 16,5% AR FRANCEKLM B 109%
STMICROELECTRONI . 110% KESKO OYJ-8 m 104%
RWE AG Bl 10,7% GEMALTO H 7,0%
GAMESA W o1% SNAM SPA B 35%
VONOVIA SE - 0% NUMERICABLE SFR B 33%
UBI BANCA SPA 14,50 \ ALPHA BANK AE -28,5% A
BANCA MONTE DE! -16,5% BANCO POPOLARE S -29,0 [N
BANCO POPOLARE S -18,4% N BANCAMONTE DEI -39,1% (.
ABENGOA SAB SH 220,6% . VALLOUREC -43,1%
SAPEM SPA 36,59 (NN SAIPEM SPA -92, 9% I
0% 30% 10% A20%  -80%  -40% 0%  40%

PSI120 - A¢Bes da Semana PSI20 - AgBes do Ano

TEIXEIRA DUARTE . 6.4% IMPRESA SGPS SA . 7,6%
CTT-CORREIOS DE Il 42% REN-REDE ENERGET -3,3% M
EDP M 2,7% SONAE 4,1%
IMPRESA SGPS SA M 26% TEIXEIRA DUARTE -45% Wl
GALP ENERGIA M 24% JERONIMO MARTINS -5,5%
BANCO BPI SA-REG 2,1% W SEMAPA -13,4%
PORTUCEL SA -3,7% PORTUCEL SA -14,8% I
SEMAPA -5,2% I ALTRISGPSSA  -21.4% [N
ALTRISGPSSA  -10,8% (NN BANCO COM PORTR  -23,3% (I
BANCO COM PORT-R  -11,8% (NN MOTA ENGIL SGPS -26, 5% I

-20% -10% 0%

Fonte: Bloomberg

10%

-35% -20% -5% 10%
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Zona Pais Dia Evento Esperado ™  Anterior @
Europa Espanha 280 IPF (h) (dez.) - -2,50%
Alemanha 2501 IFC (jan.) 108,40 108,70
Alemanha 2501 IFO - Stuacdo Actual (Jan.) 112,60 112,80
Alemanha 250 IFC - Expeciaivas (jan.) 104,10 104,70
lialia 250 Wendas a retalho (h) (nov.) - 1,80%
Ii3ia 2501 Vendas a retalho (m) (nov.) - -0,30%
Reino Unido 27-n Mafionwide - indice de Prego de Casas (h) (jan ) 4,80% 4.50%
Alemanha 2r-0 Confianca dos Consumidores (G) (fev.) 9,30 9,40
Franca r-m Condianca dos Consumidores (jan.) 96,00 96,00
Ii3ia 27-m indice Confiana dos Consumidores (jan ) - 117,60
Ii&lia 27-0 Confianca dos Consumidores (jan.) - 104,10
Iisia 27-n Senimenio Econdmico (jan.) - 105,80
Espanha 220 Wendas a refalho (h) (dez.) - 4.20%
Espanha 280 Taxa de desemprago (49Trim.) 21,20% 21,18%
Portugal 280 indice Confianga dos Consumidores (jan ) - -14,10
Poriugal 280 Indicador Senfimenio Econdmico (jan.) - 0,70
Reino Unido 220 FIB (Trim.) (4°Trim.A) 0,50% 0,40%
Reino Unido 280 FIB (h) (4°Trim.A) 1,90% 2,10%
UEM 280 Confianca Econdmica (jan.) 106,50 106,80
UEM 280 indice Confianga Empresarial (jan.) 40,00% 41,00%
UEM 220 Indicador de Confanga na Indisiria (jan.) -2,40 -2,00
UEM 280 Confanga nos Servicos (jan.) 13,00 13,10
UEM 280 Confanca dos Consumidores (jan. F) -6,30 -6,30
Alemanha 280 Infagdo Harmenizada (h) (jan. P) 0,40% 0,20%
Reino Unido 8- Confianca dos Consumidores (Gi) (jan.) 1,00 2,00
Franca 280 FIB (Trim.) (4°Trim.A) 0,20% 0,30%
Franca 280 PIB (h) (4°Trim.A) 1,20% 1,10%
Alemanha 250 Vendas a retalho (m) (dez.) 0,30% 0,20%
Alemanha 201 Wendas a refalho (h) (dez.) 1,70% 2,30%
Franca 280 Infiagdo Harmonizada (h) (jan. P) 0,40% 0,30%
Franca 280 IPF (h) (dez.) - -2,40%
Franca 28N Gasios dos Consumidores (h) (dez.) 1,00% 1,00%
Espanha 201 Infiagdo Harmonizada (h) (jan. P) 0,00% -0,10%
Espanha 280 PIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,30% 0,30%
Espanha 280 PIB (h) (4°Trim. F) 3,50% 3,40%
UEM 250 Massa Monetaria em Circulagao (M3) (h) (dez.) 5,20% 5,10%
Ezpanha 28-01 Balanca de Tranzacgdes Correnies (nov.) - 24b
UEM 280 IPC (h} (jan.) 0,40% 0,20%
UEM 280 IPC - Core (h) (jan. A) 0,90% 0,90%
Grécia 250 Vendas a retalho (h) (nov.) -2,80% -3,90%
Portugal 280 Produgo Industrial (m) (dez.) - -4,00%
Portugal 280 Producdo Industrial (h) (dez.) - 0,00%
Poriugal 280 Vendas a retalho (m) (dez.) - -1,60%
Portugal 28-01 Vendas a retalho (h) (dez.) - 1,10%

{h}-Variagdo homaloga; {m)-Vanagdo mensal; [t - Vanagdo timestral, F-Valor final, P-Valor preliminar; K-mil; M-Mithdes,; B-Mi Mihdes; A - Avangad
" Estimativas de consenso 2 220172016

@ Frevizdo antenor parg o panooo ou valor ralativo 20 penodo anfenor (nos cazos em que ndo =do revelagas extimativas praliminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Evento Esperado ™  Anterior @

EUA EUA 26-01 Indice Pregos Casas S&P/CS Compasie 20 (nov.) 5,67% 5,54%
EUA 26-01 PMI Servigos (jan. P) 63,90 64,30
EUA 26-01 indice Confianca dos Consumidores (jan) 96,50 96,50
EUA 26-01 Richmond Fed Index (jan.) 2,00 6,00
EUA 27-n Venda de casas novas (dez.) 500k 490k
EUA 27-n Venda de casas novas (m) (dez.) 2,00% 4,30%
EUA 27-01 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 27-M FED - decisdo de taxas de juro 0,50% 0,50%
EUA 28-01 Pedidos Subsidio Dezemprego 281k 293k
EUA 28-1 Encomendas de Bens Duradouros (dez. P) -0,70% 0,00%
EUA 28-01 Encomendas de Bens Duradouros excl. ranspories (dez. P) 0,00% 0,00%
EUA 28-1 Vendas de casas pendenies (dez.) 1,00% -0,90%
EUA 28-01 Vendas de casas pendentes (h) (dez.) 4,80% 5,10%
EUA 26-01 PIB (h) (Trim.) (4°Trim. A) 0,80% 2,00%
EUA 29-01 Consumo (4°Trim. A) 2,00% 3,00%
EUA 26-01 indice de Pregos do FIB (47Trim. &) 0,80% 1,30%
EUA 26-01 Defator do Consumo (49Trim. A) 1,20% 1,40%
EUA 29-01 Chicago Purchasing Manager Index (jan.) 45,30 42,90
EUA 29-01 ind. Confianga Universidade Michigan (jan. F) 93,00 93,30
EUA 29-01 ind. Conf. Univ Michigan - Siuagio Aual (jan. F) - 105,10
EUA 26-01 ind. Conf Univ Michigan - Expetaivas (jan. F) - 85,70
EUA 26-01 U. Michigan - Ezmadva Infacde 1 ano (Jan. F) - 2,40%
EUA 28-01 U. Michigan - Esimatva Inflacio 5 a 10 anos (jan. F) - 2,70%

Qutros Brasi 26-01 Balanca Tranzagles Corremies (dez.) - -§2031m
Brasi 26-01 Invesimenio Estrangeiro Direto (dez.) - £4930m
Brasi 28-01 Taxa de Desemprego (dez.) 7.40% 7.50%
Brasi 26-01 Divida em % do FIB (dez.) - 34,30%
Brasi 29-01 Confianca dos Consumidores (jan.) - 96,30
Japdo 28-01 Taxa de Desemprego (dez.) 3,30% 3,30%
Japao 28- Inflagio (h) (dez.) 0,20% 0,30%
Japdo 28-01 Produgdo Indusirial (h) (dez.P) -0,60% 1,70%
Japdo 26-01 Caszas em incicio de consrugdo (h) (dez.) 0,50% 1,70%
Japdo 26-01 Banco do Japdo: Aumenio Base Monetaria (2016) - Y8
Japdo 20-01 Banoo do Japdo: Poliica Monetaria - 96,30

{h}-Vanacdo homdloga, (m)-Vanagdo mensal, (1) - Varagdo timssiral, F-Valor final, P-Valor prelfiminar; K-mi; M-Mihdes; 8-Mi Mihdes; A - Avangado

" Estimativas de consenso a 22012016

%! Previsdo anterior para o peniods o valor relativo 20 pariods anteror {nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prefiminares)
Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos m“.“a".te
Indicativo
Alemanha 2501 10:30  Emizsdo de divida a curio prazo € 1,5 mil mihdes
Franca 25101 1350  Emissdo de divida a curio prazo € 6,8 mil mihdes
lialia 26/01 10:00  Emizsdo de obrigagdes £ 1,5 mihdes
Alemanha 2701 10:30  Emissdo de cbrigagdes a 30 ancs € 1.000 mihdes

D acordo com dados Bloombery 3 22012016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Alemanha 27 Sofware Ag: Resullados 0,74
Espanha 27 Banco Saniander 5a; Resufiados 0,108
Finldndia 27 Wartsia Oyj Abp: Resuliados 0,861
[:alia 2T Smmicroelectronics Nv: Resukados 0,045
Forugal 27 Banco Bpi 5a.- Reg Shs: Resultados 0,04
Alemanha 25 Celesio Ag: Resultados
Alemanha 25 Deutsche Bank Ag-Regisiered: Resuliados 0,44
Finldndia 28 Kone Oyj-B: Resuliados 0,547
Eszpanha 28 Caixabank 5.A; Resuliados 0,007
Eszpanha 281 Zardoya Cfs S5a: Resuliados 033
Ezpanha i Banco De Sabadell 5a; Resulados 0,033
Espanha 20/ Banco Popular Espanal: Resultados 0,02
Finldndia 20/ Eliza Oyj. Resuliades 0,358

EUA EUA 25/ Kimberly-Clark Corp: Resuliados 1427
ELA 25 ZJiong Bancorporagon. Resultados 0413
EUA 251 Dr Horion Inc: Resuliados 0414
EUA 25/ Haliburion Co: Resuliados 0,241
EUA 25/ Modonald's Corp: Resuliados 1,232
EUA 26001 Peabody Energy Corp: Resukados -8,357
EUA 261 Danaher Corp: Resulados 1,268
ELA 26/ Johnzon & Johnson: Resulados 1,418
EUA 26/ Dover Corp: Resultados 0,744
EUA 26/ Ww Grainger Inc: Resultados 2226
EUA 26/ 3M Co: Resuitados 1,78
EUA 26/ Capital One Financial Corp: Resukados 1,618
EUA 26001 Apple InC: Resukados 3,229
EUA 26/ AAT Inc: Resultados 0,633
EUA 26/ Unizd St3tes Seel Corp: Resufados -(,845
EUA 26/ Du Font (E.1.} De Nemours: Resuliados 0,258
EUA 26001 Freepori-Mcmoran Copper: Resuliados -0,119
EUA 26/1 Corning Inc: Resukados 0,318
EUA 261 Lockheed Marin Corp: Resukados 204
EUA 26/ Procter & Gamble Co/The: Resuliados 0,979
EUA 26/ Prologis Inc: Resuliados 0,136

" Estimativas o Consenso 2 22/01/2016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "
ELA 2T Emc Corp/Ma: Resuliados 0,649
ELA 27 St.Jude Medical Inc. Resuliados 1,01
EUA 27 Noriolk Southern Corp: Resuliados 1,266
ELA 27 Texas Insrumenis Inc. Resulados 0,724
EUA 27 Ebay Inc: Resuliados 0,497
ELA 2711 Facebook Inc-A: Resulados 0,677
ELA 27 Qualcomm Inc: Resuliados 0,901
ELA 2T Sandisk Corp: Resullados 0,904
ELA 27N Juniper Networks Inc: Resukados 0,59
EUA 27 Lam Research Corp: Resullados 1433
ELA 27 Biogen ldec Inc: Resuliados 4,066
EUA 27 Boeing Co/The: Resultados 2,096
EUA 2701 General Dynamics Corp: Resuliados 2,378
EUA 27 Progressive Corp: Resuliados 0,467
EUA 27 Uniied Technologies Corp: Resuliados 1,623
ELA 28/ Broadcom Corp-Cl A: Resultados 0,711
ELA 28101 Ford Mofor Co: Resultados 0,432
ELA 28001 Aliria Group Inc. Resuliados 0,679
EUA 2801 Caterpillar Inc: Resultados 0,69
EUA 28001 Nexiera Energy Inc: Resukados 1,087
ELA 28101 Easman Chemical Co: Resuliados 1,549
ELA 28/ Amgen Inc: Resuliados 2,286
ELA 28/ Amazon.Com Inc. Resulados 2,74
ELA 28 Kla-Tencor Corporaiion: Resultados 0,859
ELA 28001 Microsof Corp: Resultados 0,709
EUA 28/ Western Digital Corp: Resultados 1,563
ELA 28/ Elecironic Ars Inc: Resuliados 1,811
ELA 28/ isa Inc-Class A Shares: Resuliados 0,679
EUA 28001 Celgene Corp: Resuliados 1,18
EUA 28101 Abbof Laboratories: Resulados 0,611
ELA 28 American Elecinic Fower: Resullados 0,509
ELA 28001 Baker Hughes Inc: Resultados =01
EUA 28/ Brisiol-Myers Squibb Co: Resuliados 0,28
ELA 28/ Cuest Diagnosics Inc: Resuliados 1,188
EUA 2801 Harley-Davidson Inc: Resultados 0,204
ELA 28101 Eli Lilly & Co: Resuliados 0,783
EUA 28/01 Norhrop Grumman Corp: Resuliados 2,008
ELA 28 Thermo Fisher Soendic Inc: Resulados 2108
ELA 28/ Time Warner Cable: Resuliados 1,775
EUA 28/ Valero Energy Corp: Resultados 1,408
ELA 28101 Whirlpool Corp: Resuliados 3
EUA 20/01 Consol Energy Inc: Resultados -0,083
ELA 28001 Xerox Corp: Resuliados 0,283
ELA 248101 Abbwig Inc: Resuliadeos 1,118
EUA 248/01 Colgaie-Paimolive Co: Resuliados 0,723
ELA pasiinyl Chevron Corp: Resukados 0,487
ELA patiiny] Honeywel Iniernasonal Inc: Resultados 1,584
ELA pasiinyl Mastercard Inc-Class A; Resuliados 0,697
EUA 28101 Phillips 66: Resuliados 1,343
ELA 28/ Praxair Inc. Resuliados 1,466
EUA 29/01 Simon Property Group Inc: Resuliados 1,454
ELIA 28/ Tyco Imernational Lid: Resuliados 0,405
" Estimativas de Consenso a Z2/01/2016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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